[Ttumaczenie z jezyka niemieckiego]

bmp media investors AG

Berlin
Bilans na dzien 31 grudnia 2012 r.
AKTYWA PASYWA
31.12 2011 31.12.2011
EUR EUR EU tys. EUR EUR EUR tys. EUR
A_ Aktywa trwale
18 819.250,00 18.818
Koncesje, prawa ochrony wiasnosci .
przemysiowe] | podobne prawa 856703 11 Il. Kapital (fundusz) zapaso 2.659.338,60 2.660
|l Strata bilansowa -5.659.861,39 15.818.707.21 -4 343
B. Rezerwy
Pozostale rezerwy 141.778.09 203
1. Udziaty w jednostkach powiazanych 0,00 529 C. Zobowiazania
2 Inwestycje porifelowe 9.026.176,10 B.B16 1. Zobowigzania wobec bankow 973.488,30 1.217
3. Pozyczki diugoterminowe udzielone 2 Zobowi i fu d oW i
jacinesetiom, W Sryci splia e wigzania z tytulu dostaw towarow i 38.54017 118
posiada udzialy 322 500,00 101 ustug
4. Papiery wartosciowe aktywow 3. Zobowizzania wobec jednostek
yrwalych 0,00 9.348 676,10 9.357.243.13 0 powiazanych 0.00 268
B. Aktywa obrotowe 4. Pozostale zobowigzania 140.924,55 1.152.963,02 26
| Naleznoscl | pozostale akt z tego
1. Naleznoéci 7 tytulu dostaw towardw | 78.456.79 &3 -z tytulu podatkéw: 2.033,88 EUR (rok
ustug gaca ubiegly: 2 tys. EUR)
2. Naleznosci od jednostek 0,00 2
powigzanych
3 Naleznoeéci od jednoestek, w kidrych
spélka posiada udzialy 20.024.57 1
4. Pozostale aktywa 686.404,52 786.885 88 1132
Il Papiery wartosciowe
Pozostale papiery wartosciowe 2.994 848,00 2708
111, Srodki pieniezne w kasie, na
rachunkach banko 3.969.076.31 7.750.81019 5.508
5.395,00 8]
17.113.448,32 18.970

Berlin, dnia 28 marca 2013 r.




bmp media investors AG
Berlin

Rachunek zyskow i strat

za okres od 01.01.2021 r. do 31.12.2012 r.

1. Przychody ze sprzedazy
a) Przychody ze sprzedazy inwestycjl portfelowych
| papierow wartosciowych aktywdw obrotowych
b) Przychody z tytutu doradztwa | prowizji
2. Pozostale przychody operacy|ne
3. Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji portfelowych
i papierow wartosciowych aktywow obrotowych
4. Koszty osobowe
a) Wynagrodzenia
b) Ubezpieczenie spoleczne | koszt éwladczen
emerytalnych | wsparcia
- w tym na Swladczenia emerytalne: 4.826,90 EUR
(rok ubiegly: 5 tys. EUR)
5. Odpisy amortyzacyjne
a) wartosci niematerialnych | prawnych aktywow
trwalych | rzeczowych aktywow trwatych
6, Pozostale koszty operacyjne
7. Przychody z inwestycji portfelowych
- wtym z jednostek powigzanych: 54.194,99 EUR
(rok ubiegly: 260 tys, EUR)
8. Pozostale odsetki i podobne przychody
- wtym z jednostek powigzanych: 42.058,52 EUR
(rok ublegly: 166 tys. EUR)
9. Opisy amortyzacyjne aktywow finansowych i papierow
wartosciowych aktywow obrotowych
10. Odsetki | podobne koszty
11, Wynik na dzialalnosci operacyjnej
12. Pozostale podatki
13, Strata netto (rok ubiegly: zysk netto)
14. Przeniesienie straty z lat ubleglych

15. Strata bilansowa

01.01-31.12.2011

EUR tys. EUR
1.251.741,57 5,269
712.000,00 1.963.741,57 731
555.160,07 1.265
-541,129,50 -2,899
-52.616,33 <710
-11.001,60 -63,617,93 -67
-2.418,73 -8
-1.783.853,70 -2.065
54,194 99 259
194,723,93 344
-1.625.882 67 112
-67.954,41 5
-1,.317.036,38 1.934
0,00 -1
-1,317.036,38 1.933
-4.342.845,01 -6.276
-5.659,881,39 -4.343
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

Kapital (fundusz) wlasny na dzien
01.01.2012 r.

Zysk netto / strata netto

Kapital (fundusz) wlasny na dzien
31.12.2012 r,

Kapitat (fundusz) wlasny na dzier
01.01.2011 r.

Podwyzszenie kapitalu
Zysk netto / strata netto

Kapital (fundusz) wlasny na dzien
31.12.2011 r,

na dzien 31 grudnia 2012 r.

Kapital Rezerwa Przeniesienie Razem
podstawowy kapitalowa zysku / straty EUR
EUR EUR
18.819.250,00 2.659.338,60 -4,342 845,01 17.135.743,58
-1.317.036,38 -1.317.035,38
18.819.250,00 2.659.338,60 -5,659.881,38  15818.707,21
17.500.000,00 2.131.338,60 -6.277.036,564  13.354.302,06
1.318.250,00 528.000,00 1,847.250,00
1.934.191,63 1.934.191,83
18.819.250,00 2.659.338,60 -4.342 845,01 17,135,743,59




Rachunek przeplywéw pienieznych za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.

+/-

+/-

operacyjnej

+/-

inwestycyjnej

2012 201
EUR EUR tys. EUR
Strata netto (rok ubiegly: zysk netto) -1.317.036,38 1.934
Odpisy amortyzacyjne od diugoterminowych aktywow
finansowych 1.625.882,67 112
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych i papierow
wartosciowych aktywow obrotowych -33.315,51 -B36
Odpisy amortyzacyjne rzeczowych aktywow trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych 241873 6
Zysk ze zbycia dlugoterminowych aktywow
finansowych -668.433,81 -475
Whiesione joint venture 0,00 -222
Zysk z fuzji 0,00 -4
-390.484,30 5156
Zwigkszenie/zmniejszenie naleznosci z tylulu dostaw
towarow | uslug oraz innych aktywow, w tym
papierow wartosciowych 245.016,38 2.953
Zwigkszenie/zmniejszenie rezerw krotkoterminowych -61.121,13 13
Zwiekszenie/zmniejszenie zobowigzan z tytutu
dostaw towarodw i ustug oraz innych pasywow -234,716,83 -50,821,58 -292
Przeplywy $rodkéw pienieznych netto z dzialalnosci
-441,305,88 3.189
Inwestycje w pozostale wartoéci niemalerialne |
prawne oraz inwestycje w rzeczowe aktywa trwate 0,00 -17
Udzialy w jednosltkach powigzanych 503.436,33 -950
Pozyczki dlugoterminowe udzielone jednostkom, w
ktarych spolka posiada udzialy -272.500,00 -50
Inwestycje w spolki portfelowe i papiery wartosciowe -2,323641,27  -3.668
Wplywy z tytulu zmniejszenia inwestycji w
diugoterminowe aklywa finansowe 1.240.290 45 1.434
Sprzedaz inwestycji w wartosci niematerialne |
prawne oraz w rzeczowe aklywa trwale wedlug
wartosci ksiegowych netto 0,00 35
Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dzialalnosci
-852.414,49  -3.216
Podwyzszenie kapitalu -243.375,00 0



Splata pozyczki refinansowej na rzecz KWW

Przeplywy srodkéw pienigznych netto z dzialalnosci
finansowej

Stan $rodkow pienieznych zmienil sig w sumie nastepujgco:

Przeplywy srodkow pienigznych netto z dzialalnosci
operacyjne]

Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalnosci
finansowej

Zmiana stanu srodkow pienieznych wplywajaca na
pltynnosc¢ jednostki

+

+

Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego

Wplyw Srodkow pienigznych z tylulu polgczenia ze
spotka bmp Media Investors AG & Co. KGaA

Srodki pienigzne na koniec roku obrotowego

0,00 0
-243.375,00 0
-441.305,88 3.189
-852.414,49  -3.216
-243,375,00 0

-1.537.095,37 -27
5.506.171,68 1.018

0,00 4.5156
3.969.076,31 5.506




bmp media investors AG, Berlin

INFORMACJA DODATKOWA
na dzien 31 grudnia 2012 r.

1, ZASADY BILANSOWANIA | WYCENY

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z przepisam niemieckiego
kodeksu handlowego (HGB) i niemieckiej ustawy o akcjach (AktG). Rachunek zyskow | strat
sporzadzony zostal w wariancie porownawczym.

Zgodnie z § 267 ust. 3 zdanie drugie niemieckiego kodeksu handlowego (HGB) spotka bmp
media investors AG z siedzibg w Berlinie (zwana dalej "bmp") ma - jako spotka notowana na
gieldzie - status duzej spolki kapitalowe].

Bilans zostal sporzadzony w formie przewidzianej w § 266 niemieckiego kodeksu handlowego
(HGB) dla duzych spdiek kapitalowych. Rachunek zyskow i strat sporzadzony zostal w
wariancie poréwnawczym zgodnie z § 275 ust, 2 niemieckiego kodeksu handlowego (HGB).

Wartoéci niematerialne | prawne

Wartosci niematerialne i prawne wykazywane sa w bilansie wedlug kosztéw ich nabycia z
potraceniem skumulowanych odpisow amortyzacyjnych. Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg
planowo metodg liniowa.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sg w bilansie wedlug kosztéw nabycia z potrgceniem
skumulowanych odpiséw amortyzacyjnych. Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg planowo
metoda liniowa.

Niskocenne skiadniki majgatkowe

Niskocenne skiadniki majatkowe, ktérych koszty nabycia nie przekroczyly kwoty 150 EUR,
amortyzowane sg jednorazowo w peinej wysokosci w roku ich nabycia zgodnie z § 6 ust. 2
zdanie pierwsze 1 niemieckiej ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (ESIG).
Niskocenne skiadniki majatkowe, ktorych koszty nabycia byly wyZzsze niz 150 EUR, ale nie
przekroczyly kwoty 1.000 EUR, amortyzowane sa liniowo przez okres pigciu lat zgodnie z § 6
ust. 2 a niemieckie] ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych (EStG).

Finansowe aktywa trwate

Udzialy w kapitale zaktadowym wykazywane sg w bilansie wedlug kosztéw ich nabycia.
Wykraczajace poza ten zakres zobowigzania do wniesienia wkladow wykazywane sa W pozycji
pozostalych zobowigzan finansowych.

Ponadplanowych odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w celu wykazania skladnikow
maijatkowych o nizszej wartosci, w jakie] sg one ujmowane na dzien bilansowy.

Naleznosci | pozostale aktywa

Naleznosci i pozostale aktywa wykazywane sg zasadniczo wediug ich wartosci nominalnej.
Konkretne ryzyka uwzglednia sig w drodze tworzenia odpisow jednostkowych.

Papiery wartosciowe aktywow obrotowych




Papiery wartosciowe aktywow obrotowych wykazywane sg w bilansie wedtug kosztéw ich
nabycia. W razie koniecznosci dokonuje sig odpisow amortyzacyjnych od nizsze] wartosci
zgodnie z § 253 ust. 3 niemieckiego kodeksu handlowego (HGB).

Rozliczenia miedzyokresowe

W pozyciji rozliczenia migdzyokresowe po stronie aktywow wykazane sa wydatki dokonane
przed dniem bilansowym, o ile stanowig one koszty dla pewnego okresu po tym dniu. Po stronie
pasywow w pozycji rozliczenia miedzyokresowe wykazywane sg przychody, o ile stanowig one
przychody dla pewnego okresu po dniu bilansowym.

Pozostate rezerwy

Rezerwy tworzone sg na niepewne zobowigzania w wysokosci kwoty splaty, jaka bedzie
potrzebna zgodnie z rozsgdng oceng Kupiecka.

Zobowiazania
Zobowigzania wykazywane sa w bilansie w kwocie splaty.

Przeliczenie walut obcych

Transakcje w walutach obcych zostaly przeliczone po kursie z dnia wykonania danej transakcji.
Aktywa oraz zobowigzania w obcych walutach przeliczane sg po biezacym kursie wymiany z
dnia bilansowego,

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy inwestycji portfelowych i papieréw wartosciowych zaliczanych do
aktywow obrotowych wykazywane sg w rachunku zyskow i strat w pozycji przychodow ze
sprzedazy, a odpowiednie koszty ze sprzedazy inwestycji portfelowych oraz papierow
wartosciowych zaliczanych do aktywow obrotowych wykazywane sg w osobnym wierszu w
pozycji kosztow rzeczowych,

2. DANE DOTYCZACE BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Finansowe aktywa trwale

Dynamika zmian finansowych aktywow trwalych przedstawiona jest w ,Zestawieniu aktywow
trwalych”,

Struktura udzialow posiadanych przez spolke bmp media investors AG ksztaltowala
sie na dzien bilansowy nastepujaco:

tys. EUR

Udzialy jawne 16.398

Odpisy aktualizujgce 7,372
9.026

Razem

Wartosci ksiegowe spotek portfelowych w wysokosci 9.026 tys. EUR obejmujg jedno
zaangazowanie w kwocie 584 tys. EUR, od ktérego zarzad dokonat 100-procentowego.odpisu
odpowiadajgcego kwocie ksiggowej niezwolnionej z odpowiedzialnosci. Tej pozycji aktywéw

/



odpowiada po stronie pasywow zwolniony z odpowiedzialnosci kredyt refinansowy, ktory w
przypadku wystapienia szkody (z reguly upadiosci) zostaje odpisany przez Kfw. W razie
wystapienia szkody zaréwno wartos¢ ksiegowa spotki portfelowej, jak i kredyt refinansowy
zostaja wyksiggowane w takiej same; wysokoscl.

Naleznosci | pozostale aktywa

Terminy wymagalnoéci wszystkich naleznosci | pozostatych aktywow nie przekraczajg jednego
roku,

Kapital zakladowy

W pelni optacony kapital zaktadowy wynosi na dzien bilansowy 18.819.250 EUR i dzieli sig na
18.819,250 beznominalowych akcji na okaziciela.

Kapital docelowy

Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia za zgoda rady nadzorczej kapitalu zakladowego
spotki do dnia 21 czerwca 2016 r. jednorazowo lub wielokrotnie o taczng kwote nie wyzsza niz
8.750.000,00 EUR w drodze emisji nowych beznominatowych akcji na okaziciela w zamian za
wniesienie wkiadow gotéwkowych lub rzeczowych z jednoczesnym ustaleniem warunkow emisji
akcji (Kapital Docelowy 2011).

Prawo poboru akcjonariuszy moze zostaC przy tym wylgczone w przypadku obowigzywania
nastepujacych celow:

a) nabycie przedsiebiorstw, ich zorganizowanych — czeéci  lub  udzialow  w
przedsigbiorstwach w zamian za przyznanie akeji spotki,

b) jezeli podwyzszenie kapitalu w zamian za wniesienie wkiadu gotowkowego nie
przekroczy 10% kapitatu zakladowego spolki, a cena emisyjna nie bedzie istotnie
nizsza od kursu gieldowego,

c) dla wyréwnania utamkowych czesci akgjl.

Kapital (fundusz) zapasowy/rezerwy tworzone z zysku

Na poczet kapitalu zapasowego zostaly odprowadzone kwoty agio z operacji podwyzszenia
kapitatu zgodnie z § 272 ust. 2 pkt 1 niemieckiego kodeksu handlowego (HGB).

Pozostale rezerwy

Pozostale rezerwy utworzono na poczet niewykorzystanych urlopéw (3 tys. EUR), kosztow
ksiegowosci, sporzadzenia i badania sprawozdania finansowego (105 tys. EUR), bonusow dla
bylych pracownikéw (5 tys. EUR) oraz niezaptaconych faktur (28 tys. EUR).

Zobowigzania

Suma zobowigzan na dzien 31.12.2012 r. dzieli sig pod wzglgdem diugosci okresow splaty w
nastepujacy sposob:

Okres splaty
doiroku 1do5lat ponad?5 lat Ogolem
tys. EUR tys, EUR tys. EUR tys. EUR

Zobowigzania wobec bankow



973 0 0 973

Zobowigzania z tytulu dostaw
towarow i usiug

39 0 0 39
Zobowigzania wobec
podmiotéw powigzanych
0 0 0 0
Pozostale zobowigzania
141 0 0 141
Razem 1,153 0 0 1,153

Suma zobowigzan na dzien 31.12.2011 r. dzieli si¢ pod wzgledem dlugosci okresow splaty w
nastepujacy sposob:

Okres splaty
do 1 roku 1do 5 lat ponad & lat Ogolem
tys. EUR tys. EUR tys. EUR tys. EUR
Zobowigzania wobec bankow
243 974 0 1.217
Zobowigzania z tytutu dostaw
towarow | ustug
119 0 0 119
Zobowigzania wobec
podmiotow powigzanych
269 0 0 269
Pozostate zobowigzania
26 0 0 26
Razem 657 074 0 1.631

Zobowigzania wobec bankow stanowig zobowigzania z tytulu pozyczek refinansowych
przyznanych przez Kreditanstalt fur Wiederaufbau (KfW). Zobowigzania wobec KW
zabezpieczone sg odpowiednio cesjg calosci roszczen bmp media investors AG z tytulu
posiadania udzialow spotki portfelowej objete] refinansowaniem.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy papierow wartosciowych
zaliczanych do aktywéw obrotowych (1.252 tys. EUR) oraz przychody z tytulu $wiadczenia
ustug doradztwa i z tytulu prowizji (712 tys. EUR).



Pozostate przychody operacyjne

W pozycji pozostalych przychodow operacyjnych wykazane sg m.in. aktualizacja wyceny
diugoterminowych aktywow finansowych w wysokoéci 33 tys. EUR, przychody z odpisanych
naleznosci i pozyczek w wysokosci 239 tys. EUR oraz zyski kursowe w wysokosci 195 tys. EUR.

Ponadplanowe odpisy amortyzacyjne

W roku obrotowym dokonano ponadplanowych odpisow amortyzacyjnych od nizszej wartosci
diugoterminowych aktywow finansowych w wysokosci 1.626 tys. EUR zgodnie § 253 ust. 2
zdanie trzecie niemieckiego kodeksu handlowego (HGB).

Podatki odroczone

Dzialalnos¢ w zakresie inwestowania w spolki portfelowe jest zasadniczo wolna od podatkow
dochodowych. Z uwagi na biezgce koszty ryczalt w wysokosci 5% nie prowadzi do powstawania
zyskow podlegajacych opodatkowaniu. Poza tym do dyspozycji sg W szczegolnosci straty
podatkowe w wystarczajgce] wysokosci przeniesione z lat ubiegtych.

POZOSTALE DANE

Gwarancie | poreczenia

W ramach sprzedazy udzialéw w spétkach portfelowych ogéinie przyjgte jest udzielanie takze
przez inwestorow finansowych gwarancji | porgczen na rzecz kupujacych. W momencie
sprzedazy udzialow spotka bmp media investors AG udzielita znacznych gwarancji | porgczen w
zakresie przyjetym w branzy,

Pozostale zobowigzania finansowe

Zobowiazania finansowe wynikajg z zawartej ze spotka bmp Beteiligungsmanagement AG umowy
doradztwa inwestycyjnego, przewidujacej state wynagrodzenie w wysokosci 2,5% w oparciu o
Jkapitat wlasny’. Jako kapital wiasny do celow tej umowy przyjmuje sig potowg sumy
zbilansowanego kapitalu wiasnego z poczatku | konca danego roku kalendarzowego. Jako
obowiazujacy standard ksiggowy przyjmuje sig stosowane obowiazkowo w Unii Europejskiej

standardy MSSF, Do tego dochodzi jeszcze wynagrodzenie uzaleznione od osiggnigtych
wynikow.

Inwestycie portfelowe

Zestawienie przedsiebiorstw, w ktérych spolka posiada bezposrednio lub posrednio 20% lub
wiecej udziatéw w rozumieniu § 285 pkt 11 niemieckiego kodeksu handlowego (HGB), znajduje
sie w punkcie ,Inwestycje portfelowe’.

\Wynagrodzenie biegteqo rewidenta

Ponizsze honoraria bieglego rewidenta zostaly wykazane jako koszty w roku obrotowym 2012:

w tys. EUR

Wynagrodzenie za sporzgdzenie | zbadanie sprawozdania

rocznego 83

Honoraria z tytulu doradztwa podatkowego 3
3

Pozostale $wiadczenia

e
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Informacije o organach spolki

Zarzad
W roku obrotowym 2012 w sklad zarzgdu spotki bmp media investors AG wchodzili:

» Oliver Borrmann, ekonomista,

* Jens Spyrka, ekonomista.

Wynagrodzenie zarzadu

Wskutek przeprowadzone] w polowie 2011 roku restrukturyzacji czlonkowie zarzadu nie
otrzymujg od dnia 01.07,2011 r, zadnego wynagrodzenia, a jedynie panu Spyrce przysluguje
jeszcze z tytulu wczesniejszego stosunku zatrudnienia prawo do 5-procentowego udzialu w
zysku; na razie udzial ten nie podlega wyplacie.

Naleznosci od czlonkow zarzadu

Na koniec roku z tytulu dwoch uméw kupna-sprzedazy akcji spotki  bmp
Beteiligungsmanagement AG z dnia 21.12.2012 r. istnialy wobec czlonkéw zarzadu lub
przypisanych im spolek wierzytelnosci w wysokosci 200 tys. EUR. Wierzytelnosci te zostaly
zaptacone w pierwszym tygodniu stycznia 2013 roku.

Inne mandaty sprawowane przez czionkow zarzadu

Pan Borrmann jest czlonkiem rad nadzorczych nastepujacych spotek:

Newtron AG (przewodniczacy) przez caly rok
brand eins Medien AG (przewodniczacy) przez caly rok
Revotar Biopharmaceuticals AG (przewodniczacy) przez caly rok
Heliocentris Energy Solutions AG (przewodniczacy) przez caly rok
YOC AG przez caly rok

Na dzien 31.12.2012 r. pan Borrmann jest ponadto czionkiem zarzadu w nastepujgcych
spotkach: Konig & Cie. Private Equity Management GmbH, Kénig & Cie. Il. Private Equity
Beteiligungs- und Treuhand GmbH, Cavy Capital GmbH oraz bmp Beteiligungsmanagement
AG.

Pan Spyrka jest czlonkiem rad nadzorczych nastepujgcych spotek:
K2 Internet S.A. przez caly rok

vertical techmedia AG (przewodniczacy) przez caly rok

Na dzien 31,12.2012 r. pan Spyrka jest ponadto czlonkiem zarzadu spolki bmp
Beteiligungsmanagement AG.



Rada nadzorcza

W skiad rady nadzorczej spotki wehodza panowie:

Gerd Schmitz-Morkramer, Monachium

Przewodniczacy rady nadzorcze)

Bernd Brunke, Berlin
Zastepca przewodniczgcego rady nadzorczej

Ulrich Ankele, Oberursel

Czionek rady nadzorczej

Michael Stammler, Lutzenberg (CH)
Czionek rady nadzorczej

Adwokat

Dyrektor zarzgdzajacy w Roland Berger
Strategy Consultants GmbH

Emerytowany dyrektor KFW
do dnia 13.06.2012 r.

Ekonomista

od dnia 13.06.2012 .

Wynagrodzenia czlonkow rady nadzorczej splki bmp media investors AG w roku obrotowym

2012 wyniosly ogotem 45 tys. EUR.

Szczegblowe zestawienie wynagrodzen naleznych czlonkom rady nadzorczej:

w tys. EUR

Gerd Schmitz-Morkramer

24

Bernd Brunke

11

Ulrich Ankele

Michael Stammler

Razem

45

Pan Schmitz-Morkramer jest ponadto czlonkiem rady nadzorczej w nastepujacych spoétkach:

YOC AG (przewodniczgcy)

przez caty rok

Pan Stammler jest czionkiem rady nadzorczej w nastepujacych spotkach:

Heliocentris Energy Solutions AG

eCAPITAL entrepreneurial Partners AG
(wiceprzewodniczacy)

WM Treuhand und Steuerberatungsgesellschaft AG

przez caly rok

przez caly rok
przez caly rok



Panowie Brunke i Ankele nie sprawowali zadnych innych mandatéw w radach nadzorczych lub
innych organach kontrolnych.

Akcje pozostajgce w posiadaniu czionkéw zarzadu i rady nadzorczej na dzien 31.12.2012 1

Czlonkowie zarzadu posiadali 3.450.486 sztuk akcji, a czlionkowie rady nadzorczej posiadali
459,929 sztuk akgji.

Zatrudnienie

Oproécz zarzadu w ciggu roku obrotowego zatrudniona byta w spolce bmp media investors AG
srednio jedna osoba. Na koniec roku w spolce zatrudniona byla oprocz zarzadu jedna osoba.

Kodeks Corporate Governance

Zarzad wydal wymagane przepisami § 161 niemieckie] ustawy o akcjach (AktG) oswiadczenie o
indywidualnych modyfikacjach obowigzujacych dla bmp media investors AG i udostepnil je
akcjonariuszom na stronie internetowe] www.mediainvestors.com.

Zaangazowanie kapitalowe zgtoszone na dzien 31.12.2012 r. w trybie § 21 ust. 1 lub ust. 1a
niemieckiej ustawy o obrocie papierami wartosciowymi (WpHG):

Oliver Borrmann 17,94%
Grupa Roland Berger 8,18%
Carin Pepper 6,98%

W roku obrotowym 2012 wydane zostaly nastepujgce zgloszenia zgodnie z § 26 ust. 1
niemieckiej ustawy o obrocie papierami wartosciowymi (WpHG):

,28.12.2012 r. Komunikat zgodnie z § 26 ust, 1 niemieckiej ustawy o obrocie papierami
wartosciowymi (WpHG)

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A/ING Parasol Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

1. ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Warszawa, Polska, poinformowalo
nas w dniu 21.12.2012 r. stosownie do § 21 ust. 1 niemieckiej ustawy o obrocie
papierami wartosciowymi (WpHG), ze jego udzial w prawach glosu w spolce bmp media
investors AG, Berlin, Niemcy, spadl w dniu 12.12.2012 r. ponizej progu 5% praw glosu i
tego dnia wyniés! 4,97% (co odpowiada 935428 praw glosu). 4,97% praw glosu (co
odpowiada 935428 praw glosu) zostalo doliczonych spolce za posrednictwem ING
Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty stosownie do § 22 ust, 1 zdanie pierwsze pkt 6
niemieckiej ustawy o obrocie papierami wartosciowymi (WpHG).

2. ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Warszawa, Polska, poinformowal nas w
dniu 21.12.2012 r. stosownie do § 21 ust. 1 niemieckie] ustawy o obrocie papierami
wartosciowymi (WpHG), ze jego udzial w prawach glosu w spoice bmp media investors



AG, Berlin, Niemcy, spadt w dniu 12.12.2012 r. ponizej progu 5% praw glosu | tego dnia
wyniést 4,97% (co odpowiada 935428 praw glosu).

Deklaracja przedstawicieli ustawowych

Wediug naszej najlepszej wiedzy zapewniamy, ze zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci stosowanymi W sprawozdawczosci roczne sprawozdanie finansowe
odzwierciedla rzeczywisty obraz sytuacji majatkowej, finansowej i dochodowej spolki, a
przebieg dzialalnosci oraz wynik finansowy i sytuacja spolki przedstawione w sprawozdaniu z
dziatalnosci prezentuja rzeczywisty obraz oraz opisujg istotne szanse i ryzyka przyszlego
rozwoju spotki.

Inwestycje portfelowe spoéiki bmp media investors AG na dzien 31.12.2012 r.:

Podmioty, w ktérych spdtka posiada udzialy bezposrednio lub posrednio w rozumieniu § 285 pkt
11 niemieckiego kodeksu handlowego (HGB):

Spélki zalezne

Kapita Zysk

wilasny na (strata)
Firma Udziat w % 31.12.2011 netto 2011

wtys. EUR w tys, EUR
GreenHanger GmbH, Berlin 49,97% -991 -40
Xamine GmbH, Monachium 49 42% 23 -193
Self Loading Content GmbH, Berlin 43,91% 741 -637
Revotar Biopharmaceuticals AG, Henningsdorf 37,94% 1.726 -2.347
brand eins Medien AG, Hamburg 35,36% 342 269
Iteelabs Sp. z 0.0., Warszawa/Polska 30,14% b.d. b.d.
Instream Media Sp. z 0.0., Poznan/Polska 25,37%238 tys. PLN  -54 tys. PLN
Retresco GmbH, Berlin 25,05% 1 -30
vertical techmedia AG, Monachium 22.50% 140 39
Castaclip GmbH, Poczdam 21,36% -687 -573
Ubertweek GmbH 20,03% 177(1) —434(1)
(1) Dane bilansowe na dzien 31.12.2012r. (1)
b.d. = brak danych ()

Berlin, dnia 28 marca 2013 r.

/
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
ZA ROK OBROTOWY 2012

Z wyjatkiem sytuacji w spolce portfelowej Revotar AG rok obrotowy 2012 mial dla spolki bmp
media investors AG w sumie zadowalajacy przebieg.

W 2012 roku dokonano pieciu nowych inwestycji. Spotka bmp media investors AG
zaangazowala sig w Retresco GmbH, MBR Targeting GmbH, iteelabs Sp. z 0.0. oraz castaclip
GmbH. Ponadto bmp media investors AG ponownie weszla do spolki K2 Internet S.A., ktdre]
akcjonariuszem byla juz w latach 2000 — 2011, Udzialy w Newtron AG udalo sig zbyc w grudniu
2012 roku na rzecz spotki inwestycyjnej nalezacej do Poczty z Liechtensteinu.

W potowie 2011 roku zarzgdzanie funduszem zostato wyodrebnione do 6wczesne] spolki
zaleznej, bmp Beteiligungsmanagement AG, tak ze od 1 lipca 2011 r. spotka bmp media
investors AG jest typowg spolkg inwestycyjna.

Rozdzielenie funduszu od podmiotu zarzadzajacego oznacza wazny krok w kierunku
uproszczenia struktury kosztow | zwiekszenia ich przejrzystosci. Tym samym rok 2012 byt
pierwszym pefnym rokiem obrotowym, w ktorym ujawnila sig nowa struktura kosztow,
umozliwiajac akcjonariuszom lepszy wglad w wartosci wykazywane w bilansie oraz w koszty
sprawowania zarzadu.

Jednak oceny sytuacji kosztowe] nie mozna oprzec tylko na kosztach wykazanych w rachunku
zyskow i strat, bowiem pozycja ,pozostate koszty operacyjne" zawiera kilka pozycjl
przejsciowych oraz koszty, ktore dla prowadzone] dziatalnosci pozostajg bez znaczenia. Na
przyklad w pozycji ,przychody z tytulu doradztwa i prowizji" wykazane sg w kwocie 700 tys.
EUR przychody z tytulu zarzadzania funduszami na rzecz BFB Fruhphasenfonds Brandenburg
GmbH, ktére w takie] samej wysoko$ci wykazane sg po stronie kosztéw. Podobna sytuacja
dotyczy zasilenia odpiséw jednostkowych od naleznosci z tytulu odsetek, ktére w tym lub w
poprzednich okresach ksiggowane byly po stronie dochodowej, Po skorygowaniu o te pozycje
struktura kosztéw ksztaltuje sie nastepujaco:

W tys. EUR 2012

Ustugi obce 60
Koszt walnego zgromadzenia 41
Ubezpieczenia, skladki i oplaty 44
Koszty reklamy, podrozy | obecnosci na gieldzie 146
Naktady z zarzadzania funduszem 531
Koszt rady nadzorczej 50
Koszt sporzadzenia i badania sprawozdania finansowego 67
Koszty obstugi prawnej i doradztwa 10




Rozne koszty operacyjne

]
Razem \ ssil

Struktura bilansu

Strona aktywéw w bilansie obejmuje w znacznie przewazajacej czgsci udzialy w spolkach
portfelowych oraz gotowke potrzebng do dokonywania dalszych inwestycji.

Nie nalezy spodziewac sie istotnej zmiany tej struktury; w ramach sprzedazy spolek
portfelowych wzro$nie zasob dostepnej gotowki, a w przypadku otwierania nowych pozycji
inwestycyjnych — ten zaséb spadnie.

["Udzialy i pozyczki (w tym walory notowane na gieldzie) 72,13%
"Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 23,19%
Pozostate 4,68%
Razem 100,00%

Natomiast strona pasywow obejmuje w wiekszosci kapitaly wlasne oraz kredyt refinansowy w
kwocie 973 tys. EUR. Ten kredyt stuzyl refinansowaniu zaangazowania w spoice Revotar

Biopharmaceuticals AG i w 60% jest zwolniony z odpowiedzialnosci. Ze wzgledu na fakt, ze w
dniu 03.01.2013 r. refinansowana spotka oglosila upadioé¢, nalezy liczy¢ sig z tym, ze W 2013
roku bmp media investors AG bgdzie musiata zwrécié grupie bankowej KIW pozostalych 40%.

Kapitat wtasny 92,43%
Zobowiagzania wobec bankow 5,69%
Pozostale zobowigzania 1,88%
Razem 100,00%J

Po stronie dochodowej rachunku zyskow | strat dominujg obroty ze sprzedazy spotek
portfelowych i zwigzany z tym spadek wartosci ksiggowej.

Oprécz kosztow osobowych dotyczacych jednej osoby, ktora obecnie jest zatrudniona w spoice,
generowane bgdg koszty doradztwa inwestycyjnego w wysoKosci 2.5% rocznie plus podatek
VAT od éredniej wartosci srodkéw wiasnych spotki bmp media investors AG okreslonych
zgodnie z metodologia MSSF, a takze ewentualnie koszty partycypacji w zyskach w wysokosci
15%, W pozycji pozostalych kosztow operacyjnych wykazywane beda glownie koszty nasze
obecnoéci na gieldzie oraz koszty dotyczace relacji inwestorskich | public relations, a takze
koszty sporzadzenia | badania sprawozdan finansowych. Pozostate koszty kompensowane sg Z
reguly przychodami w podobnej wielkosci, jak np. w przypadku kosztow z tytulu oplat za
zarzadzanie funduszem wnoszonych na rzecz spolki BFB Fruhphasenfonds Brandenburg
GmbH.



Przychody ze sprzedazy inwestycji wyniosty w 2012 roku 1,252 tys. EUR (rok ubiegly: 5,269 tys.
EUR), wynik z wyceny wyniost -1.583 tys. EUR (saldo aktualizacji wyceny i odpisow) (rok
ubiegly: 514 tys. EUR), przy czym z tego kwota -1.482 tys. EUR przypadata na wycene spotki
Revotar AG.

Spoélka bmp media investors AG osiagneta w roku obrotowym 2012 wynik (okreslany zgodnie z
metodologia MSSF) w wysokosci -1.317 tys. EUR (rok ubiegly: 1.934 tys. EUR). Kapitaty
wlasne zmniejszyly sie z 17,1 min EUR do 15,8 min EUR i wzrosty z 0% do obecnie 92% sumy
bilansowej.

Wartosé srodkow pienigznych w kasie | na rachunkach bankowych wyniosta na dzien 31
grudnia 2012 r. 4,0 min EUR i byla ok. 1,5 min EUR mniejsza niz w ubieglym roku. Wartosc
krotkoterminowych papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu zwiekszyla sie do 2,9
min EUR na dzieA 31.12.2012 r. (rok ubiegly: 2,7 min EUR).

Svtuacja na rynku i pozycja rynkowa:

Dzialalnosé bmp media investors w sektorze inwestycji bezposrednich koncentruje sie na
dwoch rynkach: niemieckim | polskim, przy czym przewazajaca ilosc inwestycji przypada na
Niemcy.

Wedlug informacji stowarzyszenia BVK Bundesverband Deutscher
Kapitalbeteiligungsgesellschaften (Raport roczny za 2012 rok) po stabym poczatku roku
sytuacja na niemieckim rynku kapitalowym uspokoila sig. Inwestycje osiagnely wartosc 5,84 mid
EUR, a tym samym sg na do$¢ dobrym poziomie ubieglorocznym. W minionym roku znowu
ponad 1,2 tys. firm w Niemczech byto finansowanych z pozyskanych na rynku kapitalow. Ta
liczba podkresla centralng rolg, jaka ten rodzaj kapitalu odgrywa w finansowaniu dzialalnosci
przede wszystkim matych i srednich przedsiebiorstw w Niemczech.

Wolumen inwestycji zmniejszyt sig nieco W poréwnaniu z rokiem ubieglym o 6%, O ile w latach
2010 i 2011 udawalo sie go jeszcze wyraznie zwigkszy¢, to rok 2012 przyniosi raczej
stabilizacje. Podobnie jak w roku ubieglym wigkszo$¢ inwestycji to objecie udzialow
wiekszosciowych/transakcje buy-outs.

W dalszym ciggu dosc¢ slabe pozostawaly tak wazne dla bmp inwestycje venture capital, ktorych
warto$é w poréwnaniu z rokiem ubieglym (717 min EUR) zmniejszyla sig o ok, jedna czwarta do
poziomu 521 min EUR. Rowniez liczba firm finansowanych kapitalem venture capital byta
nizsza (748) od analogiczne] wartosci roku ubiegtego (884). BVK stwierdza, ze mima
sporadycznych, znaczacych operacji finansowania rynek venture capital w sumie wytraca
tempo.

Mozliwosci sprzedazy spotek portfelowych byly w minionym roku dos¢ ograniczone. Wolumen
sprzedanych udzialéw w spolkach osiag nat 2,71 mld EUR, co oznacza spadek niemal o polowg
w stosunku do roku poprzedniego (5,35 mid EUR). Ten spadek spowodowany byl przede
wszystkim powaznym zmniejszeniem sie liczby wyjéc z inwestycji w ramach sprzedazy na rzecz
inwestoréw instytucjonalnych lub branzowych (trade sale). O ile trade sales w 2011 roku
stanowily jeszcze 36%, to w 2012 roku bylo to juz tylko 24,9%. Pozytywnym zjawiskiem jest, ze
wolumen calkowitych strat wyraznie sig zmniejszyt o niemal 75%. Najwazniejszym kanalem
wyjs¢ w 2012 roku byta sprzedaz na rzecz innych spotek inwestycyjnych (27% calosci
wolumenuy).




Zmiany koniunktury oraz polityczne sukcesy w opanowywaniu nadal tlacego sig kryzysu
zadluzeniowego panstw beda w tym roku 2daniem BVK mialy decydujace znaczenie dlia
rozwoju niemieckiego rynku private equity.

Takze spolki inwestycyjne spogladaja z ufnosécia na rok 2013, Potwierdza to ,Prognoza Private
Equity 2013", ankieta przeprowadzona wérod cztonkow BVK na temat ich oczekiwan co do
mozliwosci pozyskiwania funduszy, inwestycji | sprzedazy udzialow w tym roku.

Zarzad bmp media investors AG oczekuje w 2013 roku dobrego otoczenia rynkowego dla
branzy venture capital. Pozytywny rozwdj sytuacji rynkowej oczekiwany jest zwlaszcza dla
docelowych rynkow ustug z zakresu mediéw | marketingu ze wzgledu na aktualnie trwajace
prace nad licznymi nowymi koncepcjami biznesowymi, a takze na powstawanie firm
poszukujgcych srodkow kapitalowych potrzebnych do sfinansowania ich wzrostu. Dzigki
skoncentrowaniu dziatalinosci na tym segmencie spolka bmp media investors posiada tutaj
bardzo dobrg pozycie | w 2013 roku powinna skorzysta¢ ze swojego nowego, bardziej
przejrzystego profilu.

Rozwoj dziatalnosci:

Bezposrednie inwestycie venture capital
Liczba spotek portfelowych zwigkszyta sig z 14 do 18.

Spolki portfelowe pochodzg wylacznie z obu istotnych dla bmp rynkéw: Polski i Niemiec. Pigc
nowych inwestycji dokonanych za posrednictwem bmp media investors AG to Retresco GmbH,
MBR Targeting GmbH, iteelabs Sp. z 0.0, castaclip GmbH i K2 Internet S.A. Jednoczesnie
portfel opuscita jedna spolka, Newtron AG, ktéra zostata w calosci sprzedana inwestorom
strategicznym (trade sale).

Ogolna wartos¢ inwestycji w pionie inwestycji bezposrednich w venture capital wyniosta w 2012
roku 2,8 min EUR. Najwieksza czgs¢ (2,2 min EUR) przypadia na inwestycje w nowe spotki.
Oprécz wspomnianych wyzej pieciu nowych spolek realizowane byly inwestycje zwigkszajace
poziom istniejacego zaangazowania W kilku juz posiadanych spotkach portfelowych.

Organizacja i pracownicy

Po rozdzieleniu podmiotu zarzadzajacego funduszem (bmp Beteiligungsmanagement AG) od
portfela (bmp media investors AG) w 2011 roku zrezygnowano Z wyznaczania kompetencii
resortowych, jak i z powotania rzecznika lub prezesa zarzadu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania w spblce bmp media investors AG oprécz zarzadu na
stale zatrudniona byla tylko jedna osoba. Rowniez w ujeciu sredniorocznym zatrudniona byla
jedna osoba.

Sytuacija finansowa i ekonomiczna:
Svtuacja dochodowa

W roku obrotowym 2012 spétka wykazala roczny wynik (obliczony zgodnie z metadologig
kodeksu handlowego HGB) w wysokosci -1.317 tys. EUR. Oznacza to spadek w _porownaniul .,
rokiem ubieglym, w ktérym to wykazano zysk netto w wysokosci 1.934 tys. EUR obliczony \
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zgodnie z metodologig HGB. Przychody ze sprzedazy udzialow | papierow wartosciowych
wyniosty 1.252 tys. EUR. W roku ubieglym przychody ze sprzedazy udziatow | papierow
wartosciowych wyniosty 5.269 tys. EUR. Pozostale przychody operacyjne spadly z 1.293 tys.
EUR do 555 tys. EUR, bowiem w roku ubiegtym aktualizacje wyceny spotek portfelowyeh |
papierow wartosciowych wykazane zostaly jeszcze W kwocie o ok, 800 tys. EUR wyzszej.

Koszty osobowe, ktore wyniosty 64 tys. EUR, byly 0 92% nizsze niz w roku 2011 (778 tys.
EUR), co spowodowane byto rozdzieleniem funkcji funduszu od podmiotu zarzadzajacego
funduszem. Te oszczednosci personalne po czesci skompensowane zostaly nakladami na
zarzadzanie funduszem. Pozostale koszty operacyjne zmniejszyly sig z 2.093 tys. EUR do
1.784 tys. EUR. Obie pozycje (koszty osobowe i pozostale koszty operacyjne) daly w sumie
spadek kosztow o 1.023 tys. EUR, na ktory w kwocie 329 tys. EUR zlozyly sie niezrealizowane

straty kursowe w PLN w 2011 roku.

Odpisy aktualizujgce wyceng finansowych aktywow trwatych i papierow wartosciowych znacznie
wzrosty z 112 tys. EUR do 1.626 tys. EUR. Wzrost ten byl spowodowany glownie odpisem
jednostkowym na zaangazowanie w spolce Revotar Biopharmaceuticals AG.

Zwrot na kapitale wiasnym (mierzony zyskiem netto roku obrotowego | odniesiony do érednig]
wartosci kapitatow wiasnych) wynosi -8,0%.

Struktura maiatkowa i kapitatowa

Aktywa trwale obejmuja udzialy w spétkach portfelowych oraz udzielone tym podmiotom
pozyczki, ktorych wartos¢ wynosi 9.348 tys. EUR | stanowia one 99,9% aktywow trwalych.
Aktywa obrotowe spadly o 18% z 9.413 tys. EUR do 7.751 tys. EUR. Srodki pieniezne w kasie |
na rachunkach bankowych wyniosly na koniec 2012 roku 3.969 tys. EUR w porownaniu do
5.506 tys. EUR w 2011 roku. Suma bilansowa zmniejszyla sie z 19,0 min EUR do 17,1 min
EUR.

Kapital wiasny zmniejszy! sig 0 -7.6% z 17,1 min EUR do 15,8 min EUR. Zobowigzania spadly z
1.631 tys. EUR do 1,153 tys. EUR, przy czym 973 tys. EUR przypada na udzielony przez KfwW
kredyt na refinansowanie jednej inwestycji portfelowej.

Plynnosé

Na koniec roku warto$é krotkoterminowych papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
oraz ekwiwalentow rodkow platniczych wyniosta 6,8 min EUR,

Szanse | ryzyka przyszleqo rozwoju, zarzadzanie ryzykiem:

Inwestycie bezposrednie

Venture capital to kapitat ryzyka, ktorego przyznanie ma na celu osiagniecie wysokiej stopy
zwrotu, W poréwnaniu z innymi formami finansowania venture capital posiada znacznie wyzszy
potencjal ryzyka i wymaga bardzo intensywnej obstugi. Ze wzglgdu na fakt, ze czasami w
momencie wejécia bmp do danej spolki czesciowo nie generuje ona zadnych dochodéw, ani tez
w danym momencie nie mozna przyjaé, ze realizacja pomysiu biznesowego zakonczy sig
sukcesem, pojawiajg si¢ znaczne ryzyka dia spotki. Zasadniczo ryzyko jest tym wigksze, Im

inwestycja jest blizsza dacie zawigzania przedsigbiorstwa.

Termin zbycia i mozliwy do uzyskania dochod ze sprzedazy =




Obecnie spotka bmp media investors AG uzyskuje przychody gtownie w drodze sprzedazy
inwestycji portfelowych na rzecz inwestorow instytucjonalnych lub branzowych (trade sale), jak
réwniez w ramach wprowadzania spotek na gielde. Te mozliwosci sprzedazy okreslane sg takze
jako kanaty wyjscia z inwestycji. Spétka nie moze zagwarantowac, ze sprzedaz danej inwestyc]l
bedzie w ogole mozliwa, lub ze mozliwe bedzie osiagnigcie okreslonego zwrotu z inwestycji.
Zwiaszcza na stabych rynkach kapitatowych sprzedaz spolek portfelowych staje sie trudniejsza |
moze tym samym prowadzi¢ do osiagnigcia przez spotke bmp media investors AG ujemnych
wynikéw finansowych.

Niepewnosé co do gospodarczego rozwoiju poszczegolnych spolek portfelowych

Mimo wieloletniego doéwiadczenia i intensywnego controllingu inwestycji nie mozna zapobiec
koniecznosci dokonywania odpisow aktualizujacych wyceng udziatow w spotkach, a nawet ich
calkowite] utracie wskutek upadiosci, co W szczegolnosci przy finansowaniu wczesnych faz
rozwoju spotek nie jest niczym wyjatkowym. Spoétka bmp media investors AG przeciwdziata
finansowym skutkom spadku wartosci tych inwestycji, podejmujac z odpowiednim
wyprzedzeniem dziatania wspomagajace | naprawcze, stale udoskonalajac mechanizmy due
diligence i controllingu inwestycji, a takze odpowiednio zabezpieczajac sig przed ryzykiem w
wycenie bilansowej (przeprowadzajac aktualizacje wyceny).

Ryzyka koncentracii

Na trzy najwigksze inwestycje przypada okolo 59% warto&ci ksiegowej udzialow jawnych i
papierow wartosciowych. Wartosci ksiegowe spolek brand eins Medien AG, Heliocentris Fuel
Cells AG | Self Loading Content GmbH mieszcza sie w przedziale od 1,2 min EUR do 3,1 min
EUR.

Ryzyko z tytulu transakcii zagranicznych

Inwestycje, jakie bmp media investors posiada za granica, podlegaja przepisom prawa
obowiazujacego w danym kraju. Rowniez poszczegolne umowy podlegajg prawu wiasciwemu
dla danego kraju. Spélka jest tym samym narazona na typowe zagrozenia | ryzyka wynikajgce z
obcego porzadku prawnego. Stosowanie prawa zagranicznego oraz uwarunkowania
specyficzne dla danego kraju moga wiec wywota¢ nieprzewidziane ryzyka. Aktualnie bmp
posiada trzy inwestycje zagraniczne (W Polsce).

Odpowiedzialnosc przy sprzedazy inwestycii

Przy sprzedazy inwestycji = w niektarych sytuacjach réwniez w przypadku obejmowania w niej
udziatow przez innych inwestorow — moze wystapi¢ koniecznosé udzielenia przez spotkg bmp
media investors AG, ktéra dziala w charakterze sprzedajacego lub wspoinika, gwarancji na
rzecz nabywcy lub nabywcow, zwlaszcza w odniesieniu do zobowigzan podatkowych. Spotka
bmp media investors AG dazy do ograniczenia odpowiedzialnosci wynikajace] z takich
gwarancji i zwolnien do okreslonej procentowo czgsci ceny sprzedazy. Spolka bmp media
investors AG nie moze jednakze wykluczyC, ze w pojedynczych przypadkach dojdzie do
roszczen z tytulu tej odpowiedzialnosci,

Ryzyka zmiany stopy procentowej

W przypadku wszelkich kredytow, pozyczek i obligacji opcyjnych uzgodnione zostalo state
oprocentowanie, ktére obowigzuje przez caly okres waznosci danego instrumentu. Tym samym
nie wigze sie z nimi zadne ryzyko zmiany stopy procentowej, Wszystkie krotkoterminowe
inwestycje pieniezne sa natomiast oprocentowane wediug zmiennej stopy procentowe;.



Ryzvka walutowe

W przesziosci z tytutu nabycia udziatow spotka oplacata ceng kupna w obcej walucie, a w
przypadku ewentualnej sprzedazy inwestycji otrzymywala zaplate w walucie obcej. W
zaleznosci od daty nabycia i sprzedazy te] samej inwestycji dodatkowo do zysku lub straty z
tytulu sprzedazy moze sostaé zrealizowany zysk lub strata kursowa. Do tego dochodz|
niebezpieczenstwo, ze w przypadku braku transakcji zabezpieczajacych spolka odnotuje straty
kursowe z wkiadow utrzymywanych w walutach obcych.

Zaleznosé spolki od koniunktury | od rynkéw finansowych

Sukces finansowy spotki bmp media investors AG uzalezniony jest w pierwszym rzedzie od
wysokosci ceny, za jaka spélka moze nabywac udzialy, od pozytywnego rozwoju
gospodarczego spotek portfelowych oraz od dochodu uzyskiwanego przy ich sprzedazy.
Negatywny rozwoéj gospodarczy wszystkich, kilku lub pojedynczych spotek portfelowych moze
by¢ spowodowany roznymi czynnikami zewnetrznymi | wewnetrznymi, ktore w zaleznosci od
okolicznosci mogg pozostawac poza mozliwosciami oddziatywania spotki. Tym samym wyniki
ekonomiczne spolki bmp media investors AG uzaleznione sg w duzej mierze od ogoélnego
rozwoju koniunktury, rozwoju sytuacji w branzach, w ktorych spotka bmp media inveslors

dokonata inwestycji, oraz od kondycji rynkéw finansowych.

Ocena ogélna i zarzadzanie ryzykiem

Spolka bmp media investors AG utworzyta w sprawozdaniu za 2012 rok odpowiednie
zabezpieczenia na wszelkie dostrzegalne ryzyka jednostkowe. W 2012 roku nadal rozwijane
byly dzialania z zakresu zarzgdzania ryzykiem.

W 2011 roku zarzad przeniost zadania zarzadzania spolkami portfelowymi na owczesna spotke
zalezng, bmp Beteiligungsmanagement AG. Zarzad w regularnych odstepach czasu
przeprowadza wyrywkowe kontrole dzialalnosci tej spotki zaréwno na szczeblu spotek
portfelowych, jak i samej spotki. Stosowany jest podrecznik jakosci.

bmp Betelligungsmanagement AG, spolka realizujgca zadania okreslone w umowie ©
doradztwie inwestycyjnym, stworzyta system zintegrowanego controllingu spélek portfelowych,
ktéry umozliwia oceng jakosciowa | ilosciowg ryzyk wynikajacych z dziatalnosci inwestycyjnej.
Oprocz poréwnywania danych planowanych i rzeczywistych — zaréwno na poziomie spotek
portfelowych, jak i na szczeblu samej spolki — system ten umozliwia generowanie kompletnych
raportow, spelniajac zarazem zadania systemu informacyjnego wspomagajacego zarzadzanie.

Ekonomiczny rozwoj spotek portfela inwestycyjnego nadzorowany jest przez spotke bmp
Beteiligungsmanagement AG W drodze intensywnych kontaktow z tymi podmiotami. Sposéb
wyceny oraz rozwoj wartosci tych przedsigbiorstw weryfikowane sg co kwartal za pomoca
odpowiednich modeli matematyczno-finansowych. W zaleznosci od rodzaju i stopnia rozwoju
danego przedsigbiorstwa stosuje sie rozne modele oceny, dzigki czemu istnieje mozliwosc
zweryfikowania, czy aktualna wartoé¢ godziwa jest wyzsza od aktualizowanych kosztow
nabycia. Dzigki zachowaniu ciagtosci ujmowania aktualnych wartosci godziwych, a takze przez
stosowanie controllingu  inwestycji zostala  stworzona mozliwos¢  przeciwdziatania
nieprawidlowosciom W rozwoju tych spolek poprzez stosowanie odpowiednich $rodkow
zaradczych.

Aktualny poziom plynnosci bmp media investors jest wystarczajacy dla prowadzonej
dzialalnosci | pozwala na jej poszerzanie. Z dzisiejszego punktu widzenia pojedyncze lub laczne
wystapienie opisanych ryzyk nie stanowi zadnego zagrozenia dla dalszego istnienia spoltki bmp
media investors AG. Z perspektywy zarzadu bmp media investors posiada trwalg. |
perspektywiczna zdolnos¢ do prowadzenia dziatalnosci. AN



System wynagrodzen

Od dnia 1 lipca 2011 r. zarzad nie otrzymuje od spotki wynagrodzenia, a jedynie panu Spyrce
przysiuguje jeszcze na podstawie wczesniejszego stosunku zatrudnienia prawo do 5-
procentowego udzialu w zysku z tytutu istniejacego uprawnienia escrow dotyczacego
sprzedanej juz inwestycji.

Zgodnie z naszym statutem czlonkowie rady nadzorczej — oprocz zwrotu poniesionych
wydatkéw — majg prawo do wynagrodzenia.

Stale wynagrodzenie rady nadzorczej obejmuje roczne wynagrodzenie podstawowe oraz
wynagrodzenie za kazdy dzien posiedzenia.

Prawo otrzymania wynagrodzenia uzaleznionego od osigganych wynikow przystuguje, jezeli
zgodnie z rocznym sprawozdaniem finansowym wygenerowany zostanie zysk bilansowy
wyliczony zgodnie 2z niemieckim kodeksem handlowym HGB, pomniejszony © kwotg
odpowiadajaca co najmniej 4% wartoscl wkladéw wniesionych na poczet najnizszej wartosci
emisyjnej akcji — od 20 centow za kazdg akcje pozostajaca w obrocie.

Poza tym spolka zawarla takze ubezpieczenie D&O na rzecz czlonkéw zarzadu | rady
nadzorczej.

Powolywanie i odwolywanie czlonkow zarzadu, zmiany statutu

Procedure powotywania i odwolywania czlonkéw zarzadu spotki bmp media investors AG
reguluja § 84 | § 85 niemieckiej ustawy o akcjach (AktG) z zwigzku z § 7 statutu.

Zgodnie z § 84 niemieckiej ustawy o akcjach (AkiG) rada nadzorcza spolki powoluje zarzad na
okres nie dluzszy niz pig¢ lat. Jedynie w wyjatkowych przypadkach czionek zarzadu moze
zostaé powotany w trybie § 85 niemieckiej ustawy o akcjach (AktG) takze na drodze sgdowe;.

Zarzad spolki bmp media investors AG jest jedno- lub wieloosobowy. Z waznego powodu rada
nadzorcza moze odwolaé te nominacjg, podobnie jak i samo powolanie W skiad zarzadu.

Zgodnie z § 179 ust. 1 niemieckiej ustawy o akcjach (AktG) kazda zmiana statutu wymaga co
do zasady podjgcia uchwaly przez walne zgromadzenie. Jedynie w przypadkach, kiedy zmiany
statutu dotyczy¢é majg kwestii redakcyjnych, walne zgromadzenie moze przeniesc swoje
uprawnienie do wprowadzania zmian na rade nadzorcza. Generailne upowaznienie zapisane
jestw § 17 statutu,

Zgodnie z § 179 ust. 2 niemieckiej ustawy o akcjach (AktG) uchwata w sprawie zmiany statutu
wymaga co najmniej wiekszosci trzech czwartych kapitalu zakladowego reprezentowanego przy
podejmowaniu uchwaty. W pozostatych przypadkach walne zgromadzenie podejmuje uchwaly
zgodnie z § 133 niemieckiej ustawy o akcjach (AktG) i zgodnie z § 22 statutu spotki bmp media
investors AG zwykla wiekszoscia gloséw oddanych, chyba ze zgodnie z bezwzglednie
obowiazujgcymi przepisami konieczna jest wyzsza wigkszos¢ glosow.

Akcije | kapital



W pelni optacony kapitat zaktadowy wynosi na dzien bilansowy 18.819.250,00 EUR | dzieli sig
na 18.819.250 beznominalowych akcji na okaziciela. Wszystkie akcje gwarantujg te same
uprawnienia.

Za zgoda rady nadzorczej zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitalu zakladowego
spotki do dnia 21 czerwca 2016 r. jednorazowo ub wielokrotnie o taczng kwotg nie wyzszg niz
8.750.000,00 EUR w drodze emisji nowych beznominalowych akcji na okaziciela w zamian za
wniesienie wkladéw gotdwkowych lub rzeczowych z jednoczesnym ustaleniem warunkéw emisjl
akcji. Ponadto zarzad ma prawo do dokonania za zgoda rady nadzorczej skupu wiasnych akeji
w iloci nie wiekszej niz 1,75 min sztuk.

Nie bylo koniecznosci przedstawienia innych danych wymaganych zgodnie z § 315 ust4
niemieckiego kodeksu handlowego (HGB).

Zintegrowany system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem pod katem procedur
rachunkowosci

Istotny dla sporzadzania sprawozdan finansowych przez bmp media investors AG system
wewnetrznej kontroli rachunkowosci i zarzadzania ryzykiem obejmuje dziatania, ktorych celem
jest zapewnienie przekazywania - kompletnie, prawidlowo i jak najszybciej — informacji
koniecznych do sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego spolki bmp media investors
AG oraz sprawozdania z dziatalnosci. Dzialania te maja zminimalizowaé ryzyko przekfaman w
prowadzeniu ksigg oraz w sprawozdawczosci zewnetrznej.

Rachunkowoé¢ zorganizowana jest w sposob scentralizowany. Wszystkie usiugi okoloksiggowe
| zwiazane z controllingiem realizowane sa w siedzibie spolki przez bmp
Beteiligungsmanagement AG.

Przestrzeganie ujednoliconych sasad bilansowania | wyceny na podstawie przepisow
obowigzujacych dla jednostki nadrzednej (spotki-matki) gwarantujg obowigzujace, centralne
wytyczne w sprawie wyceny, jak i zcentralizowany tryb przetwarzania dokumentow ksiggowych.
Postgpowanie zgodnie 2 zapisami tych centrainych wytycznych z jednoczesnym statym
zachowaniem zasady podwaojnej kontroli gwarantuje prawidiowa wycene spolek portfelowych.

Oswiadczenie dotyczace zarzadzania

Oéwiadczenie dotyczace zarzadzania opublikowane jest na naszej stronie internetowe]
www.mediainvestors.com w zakiadce ,Relacje inwestorskie/tad korporacyjny".

Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 03.01.2013 r. spdlka portfelowa Revotar Biopharmaceuticals AG zlozyla wniosek o
wszczecie postgpowania upadiosciowego. Postgpowanie zostalo wszczete w dniu 25.03.2013 1.

Raport o prognozach
Otoczenie rynkowe

W poréwnaniu z innymi krajami rynek venture capital w Niemczech jest w dalszym ciagu stabo
rozwiniety. Nalezy przyjac, ze W najblizszych latach popyt na venture capital bedzie stale
przewyzszal podaz tego rodzaju kapitalu, Wprawdzie nieprzerwanie pojawiajg si¢ na rynku
nowe podmioty oferujgce venture capital, ale jednoczesnie caly czas znikaja z rynku
dotychczasowi uczestnicy. Z tego wzgledu nie spodziewamy sie zaostrzenia konkurencji,
dotyczy to przede wszystkim segmentu finansowania wczesnej fazy rozwoju przedsigbiorstw,.z
ktorym wiaza sie szczegdlnie wysokie ryzyka. ey X




Ze wzgledu na wyrazne pozycjonowanie firmy w pionie ustug z zakresu mediow | marketingu w
nadchodzacych latach powinna sig nadal zwigkszac liczba powaznych zapytan inwestycyjnych.
W tym segmencie bmp cieszy sig juz dobrg renomag i posiada znaczny stopien
rozpoznawalnosci, ktory w najblizszych latach powinien byé dalej zwigkszany. W tym wzgledzie
zakladamy, ze rowniez w przysziosci bedziemy dysponowac wystarczajgcy iloscia ciekawych
mozliwosci inwestycyjnych.

Dzialalnosé inwestycyjna

W 2012 roku, angazujac si¢ w pigc nowych firm z pionu uslug z zakresu mediéw | marketingu,
potwierdzilismy dobry kierunek naszej dziatalnosci inwestycyjnej obrany w poprzednim roku.
Réwniez w 2013 roku spodziewamy sig, ze nasz portfel powigkszy sig 0 CO najmniej pigc
kolejnych spolek. Ponadto dazymy do dalszego rozwoju dziatalnosci inwestycyjnej, co jest
jednak w pierwszym rzedzie uzaleznione od dostepnosci srodkow pienigznych, Wierzymy, ze
rowniez w 2013 roku uda nam sig przeprowadzic kolejne wyjécia z inwestycji.

Oczekiwana sytuacja dochodowa

Wobec faktu, ze dziatalno$¢ venture capital oznacza de facto realizacje projektow, a sprzedazy
firm nie da sie dokiadnie zaplanowag, nie mozemy przedstawi¢ konkretnej prognozy dotyczacej
przysziych dochodow. Jednak ze wzgledu na uproszczong strukture kosztow oraz kilka
obiecujgcych inwestycji zakltadamy, z& W 2013 roku nasza dzialalno$¢ okaze sig zyskowna.
Warunkiem osiagniecia tego celu jest z jednej strony dos¢ stabilne otoczenie rynkowe, a z
drugiej — pozytywne wyceny naszego portfela inwestycyjnego przez pryzmat dodatkowego
finansowania, wyceny gietdowej lub wyjscia.

Raport o szansach

Ze wzgledu na skupienie przysztego rozwoju firmy na inwestycjach w pionie usiug z zakresu
mediéw | marketingu spodziewamy si¢ W przyszloscl wigkszego zainteresowania ze strony
branzy, a tym samym lepszej jakosciowo oferty ciekawych obiektow inwestycyjnych. Wskutek
uproszczenia struktury i pozycjonowania spotki jako klasycznej spotki inwestycyjnej oczekujemy
dodatkowo wzrostu mozliwosci inwestycyjnych w drodze emisji akcji spotki bmp media investors
AG. Oba zalozenia powinny w diuzszej perspektywie zaowocowac zwigkszeniem wolumenu
portfela oraz lepsza sytuacjg dochodowa spotki.

Zarzad liczy na to, ze biezacy rok obrotowy uda mu sig zakoriczy¢ zyskiem,

Berlin, dnia 28 marca 2013 r.

Oliver Borrmann Jens Spyrka



Adnotacija biegleqo rewidenta

Zbadalismy, uwzgledniajac prowadzong ksiegowo$¢, sprawozdanie roczne spolki bmp media
investors AG z siedzibg w Berlinie, ktore obejmuje bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie
zmian w kapitale wiasnym, rachunek przeplywow pienigznych | informacje dodatkowg, a takze
jej sprawozdanie z dzialalnosci za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2012 r. do 31
grudnia 2012 . Prowadzenie ksiegowosci oraz sporzadzenie rocznego sprawozdania |
sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami niemieckiego prawa handlowego spoczywa
w gestii prawnych przedstawicieli jednostki. Naszym zadaniem jest przediozenie w oparciu 0
przeprowadzone przez nas badanie oceny sprawozdania rocznego (z uwzglednieniem

prowadzonej ksiggowosci) i sprawozdania z dziatalnosci.

Badanie rocznego sprawozdania przeprowadzilismy zgodnie z § 317 niemieckiego kodeksu
handlowego (HGB) z uwzglgdnieniem przyjetych przez Niemiecki Instytut Biegtych Rewidentow
(IDW) zasad prawidlowego badania sprawozdan finansowych. Zgodnie z tymi zasadami
badanie nalezy zaplanowac i przeprowadzic w taki w sposéb, aby mozna bylo z wystarczajaca
pewnoscig stwierdzi¢, czy sprawozdanie nie zawiera nieprawidtowosci | naruszen, ktore mialyby
istotny wptyw na prezentacje sytuacji majatkowej, finansowej i dochodowej, jaka wynika z tresci
rocznego sprawozdania finansowego z uwzglednieniem zasad prawidlowej ksiggowosci oraz z
treéci sprawozdania z dziatalnosci. Przy ustaleniu zakresu czynnosci kontrolnych uwzglednia
sie wiedze o dziatalnosci gospodarczej oraz o otoczeniu gospodarczym i prawnym jednostki, a
takze oczekiwania co do mozliwosci wystapienia bledow. W ramach badania prowadzonego
gléwnie w oparciu o wyrywkowe kontrole ocenie poddawana jest skutecznos¢ systemu
wewnetrznej kontroli rachunkowosci | dokumentéw potwierdzajacych przyjete wartosci ksiggowe
oraz dane zawarte w sprawozdaniu rocznym i sprawozdaniu z dziatalnosci. Ponadto badanie
obejmuje oceng zastosowanych przez prawnych przedstawicieli zalozen bilansowania oraz
istotnych, dokonanych przez nich wycen, jak | oceng caloksztaitu prezentacji sprawozdania
finansowego i sprawozdania z dziatalnosci. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
upowaznia nas w wystarczajacym zakresie do wydania niniejszej oceny.

W wyniku naszego badania nie wysuwamy zadnych zastrzezen.

W naszym przekonaniu uzyskanym na podstawie przeprowadzonego badania roczne
sprawozdanie finansowe odpowiada ustawowym przepisom i odzwierciedla z uwzglednieniem
zasad prawidlowe] ksiggowosci rzeczywisty obraz sytuacji majatkowej, finansowej i dochodowe)|
jednostki. Sprawozdanie z dzialalnosci zgodne jest z trescig rocznego sprawozdania,
prawidlowo prezentuje sytuacje jednostki i trafnie przedstawia szanse i ryzyka dla jej przysziego
rozwoju.

Berlin, dnia 17 kwietnia 2013 .

Verhtlsdonk & Partner GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Rainer Grote dr Thomas Beckmann
Rewident Rewident
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Ja, Marek Drewnowski, tumacz przysigely jezyka niemicekiego w
Warszawie, wpisany na list¢ tlumaczy przysigglyeh prowadzony
v przez  Ministra Sprawiedliwosci pod numerem TP/A4131/05,
.- “potwierdzam - ninigjszym zgodnosc  powyzszego tHumaczenia 2
N4 "{r.es':ciq oryginalu dokumentu sporzadzonego w jezyku memicckim,
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