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ZESTAWIENIE WSKAZNIKOW*

2012 2011 2010 2009 2008
Przychody w tys. EUR 1.252 5.269 7.093 1.501 4.037
Zysk (strata) w tys. EUR -1.702 369 2.246 -10.101 230
EBIT w tys. EUR -1.883 -74 1.573 -10.523 -315
Zysk (strata) nal akcje w EUR -0,09 0,02 0,13 -0,58 0,01
Suma bilansowa w tys. EUR 18.302 20.768 18.032 16.890 27.816
Kapitat wtasny w tys. EUR 17.007 19.103 16.253 14.007 24.108
Wielkos¢ portfela
(wartos¢ ksiegowa wg MSSF)** w tys. EUR 13.210 13.004 10.633 12.778 20.867
Liczba inwestycji — inwestycje bezposrednie 19 15 13 13 17
Zatrudnienie na koniec roku
(w przeliczeniu na petne etaty) 1 1 12 12 13
Liczba akcji pozostajacych w obrocie (w min szt.) 18,82 18,82 17,50 17,50 17,50
* do 2011 roku dane skonsolidowane
** tylko udziaty jawne
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Historia Sprawozdanie finansowe bmp za 2012 rok

Historia bmp

1997: Zatozenie spotki bmp Aktiengesellschaft jako spotki venture capital z siedziba w Berlinie.

1998: Zatozenie spotki bmp Venture Tech GmbH jako funduszu inwestujacego réwnolegle z KfW
(zakonczenie dziatalnosci w 2007 roku).

1999: Debiut gietdowy spétki bmp AG, rynek regulowany, gietda we Frankfurcie nad Menem.

2000: Zatozenie spotki Central & Eastern Europe Venture GmbH (CEEV), funduszu inwestujgcego
rownolegle z DEG (zakoniczenie dziatalnosci w 2007 roku).

2004: Jako pierwsza niemiecka spétka bmp notowana jest réwnolegle na Warszawskiej Gietdzie
Papierow Wartosciowych w ramach dual listing.

2005: Partnerstwo z domem emisyjnym Konig & Cie. w zakresie funduszu funduszy private equity.

2010: bmp uzyskuje w Brandenburgii mandat na zarzadzanie funduszem venture capital
inwestujgcym w spotki w poczatkowej fazie rozwoju BFB Frilhphasenfonds Brandenburg.

2011: Skupienie sie na inwestycjach bezposrednich w branzy ustug z zakresu mediéw i marketingu
w Niemczech i Polsce; zmiana nazwy na bmp media investors AG.

2011: Outsourcing zarzadzania inwestycjami bezposrednimi / zarzadzania funduszami do spofki
bmp Beteiligungsmanagement AG.
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Sprawozdanie finansowe bmp za 2012 rok Mission Statement

Mission Statement

bmp media investors AG jest spotka inwestycyjng
koncentrujacg swoja dziatalnos¢ na branzy ustug

z zakresu mediow i marketingu. Inwestujemy

w przedsiebiorstwa wysokiego wzrostu w Niemczech
i Polsce, ktore oferuja znaczny potencjat wzrostu
wartosci w okresie 3-8 lat.

Kierujac sie surowymi zasadami doboru spoétek,
profesjonalnym zarzadzaniem umowami i standardami
sprawozdawczosdi, intensywng obstugg firm

| doswiadczeniami w zarzadzaniu transakdcji wyjsc

z inwestycji, dgzymy do osiggania ponadprzecietnych
zyskow ze spotek wchodzacych w sktad naszego portfela.
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Szanowni Akcjonariusze,
drodzy Przyjaciele i Partnerzy,

rok obrotowy 2012 zakonczyt sie strata w wyso-
kosci 1,7 min EUR. Mimo wczesnej fazy rozwoju
portfel spotek z branzy ustug z zakresu medidw
i marketingu wprawdzie wniost pozytywny
wktad do catosci wynikow, ale okazat sie niewy-
starczajacy do skompensowania straty wygene-
rowanej z tytutu odpisu na ostatnia posiadana
przez nas spotke branzy biotechnologicznej,
Revotar AG, w wysokosci 2,5 min EUR.

Utrata spotki Revotar AG i sprzedaz w grudniu
2012 roku spotki Newtron AG, ktora rowniez
nalezata do dawnego portfela, zakonczyty pro-
ces porzadkowania aktualnego portfela. Wobec
faktu, ze wyjscie z zaangazowania w spotke
Newtron stanowito jedyna transakcje sprzedazy
inwestycji w 2012 roku, obroty ze sprzedazy
spadty do poziomu 1,3 min EUR.

Mimo to osiagnelisSmy nasze gtéwne cele
wyznaczone na 2012 rok. Zgodnie z planem
rozpoczelismy pie¢ nowych inwestycji, przez co
nasz portfel liczy juz 16 spotek. Rozwdj port-
fela spétek z branzy ustug z zakresu mediéw

i marketingu przebiegat przewaznie pomysinie,
a w 2013 roku spodziewamy sie pozytywnego
rozwoju wartosci.

Wstep Sprawozdanie finansowe bmp za 2012 rok

Oliver Borrmann

Jens Spyrka

Mimo pieciu nowych inwestycji i przy tylko
jednym wyijsciu ze spoétki portfelowej, sume
srodkow w kasie, na rachunkach bankowych

i w postaci dopuszczonych do obrotu gietdowe-
go papierow wartosciowych w ogoélnej wyso-
kosci 8,3 min EUR udato nam sie utrzymac na
poziomie ubiegtego roku (8,2 min EUR).

Rowniez zgodnie z planem zmniejszalismy nasze
zaangazowanie w spotce bmp Beteiligungsma-
nagement AG. Na koniec roku wynosito ono
niespetna 10%, a obecnie zostaty sprzedane juz
wszystkie udziaty.

Tym samym osiggnelismy nasza docelowa
strukture. Obecnie bmp media investors AG jest
spotka inwestycyjng skoncentrowana wytacznie
na podmiotach z branzy ustug z zakresu me-
diow i marketingu. W minionych latach w tym
segmencie osiggalismy ponadprzecietne wyniki,
ktére ze wzgledu na dotychczasowsa strukture
pozostawaty jednak niemal niewidoczne dla
rynku kapitatowego.

Jezeli spojrzec jednak na portfel spotek z branzy ===
ustug z zakresu mediow i marketingu, to moznd i = 4
zauwazy¢, ze w ciagu minionych siedmiu lat,

osiggnelismy $rednig wewnetrzna stope zwro-
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Sprawozdanie finansowe bmp za 2012 rok Wstep

tu (IRR) na poziomie 22% brutto rocznie. Tym
samym zaliczamy sie do czotdéwki europejskich
firm venture capital.

W nastepstwie obecnej struktury dziatalnosci,
baza kosztowa spétki bmp media investors AG
jest nie tylko bardziej przejrzysta, lecz takze zbli-
za sie do standardéw obowigzujacych w branzy.
Podmiot zarzadzajacy portfelem, spotka bmp
Beteiligungsmanagement AG, otrzymuje rynko-
we wynagrodzenie podstawowe w wysokosci
2,5% okreslane w oparciu o wartos¢ kapitatéw
wtasnych spétki bmp media investors AG obli-
czona zgodnie z metodologig MSSF. Po dolicze-
niu kosztoéw gietdowych obcigzenie kapitatow
wtasnych pozostaje obecnie na poziomie ponizej
5%. Te wartos¢ zamierzamy obnizy¢ w cia-

gu najblizszych trzech lat ponizej 4%, przede
wszystkim w drodze wzmocnienia bazy kapi-
tatowej spétki bmp media investors AG. Gdyby
Srednig wewnetrzng stope zwrotu (IRR) z ostat-
nich lat przyjac takze na przysztos¢, to szybko
powinnismy osiagnac trwatg zyskownos¢.

Réwniez na 2013 rok zaplanowalismy wej-

Scie do co najmniej pieciu nowych inwestydji,
sposrod ktérych jedna zostata juz zrealizowana
(spotka department one GmbH). Jednoczesnie,
w celu zwiekszenia ptynnosci akcji oraz ponow-
nego osiagniecia w sredniej perspektywie atrak-
cyjniejszej wyceny, zamierzamy rozwija¢ nasza
dziatalnos¢ w zakresie relacji inwestorskich.

Dziekujemy za okazane nam zaufanie i wspdlnie
z Panstwem cieszymy sie na pomysiny 2013 rok.

Oliver Borrmann

Jens Spyrka "\



Model biznesowy

Model biznesowy

bmp media investors AG jest spotkg inwestycyjnag
koncentrujaca swoja dziatalno$¢ na dynamicznie
rosnacej branzy ustug z zakresu mediéw i marke-
tingu. Inwestujemy w obiecujace sukces przedsie-
biorstwa, poczawszy od ich wczesnej fazy roz-
woju, az po faze ekspansji. Gtéwnymi regionami
naszej dziatalnosci sg przy tym Niemcy i Polska.

Skupienie sie na branzy ustug z zakresu mediow
i marketingu jest niezwykle swiadomym wyborem,
bowiem w tym segmencie bmp moze skorzystac
z bogatych doswiadczen zebranych w ciagu ostat-

Ustugi z zakresu mediéw i mar- 2006 2007
ketingu
IRR brutto 29% 25%

Z reguty bmp angazuje sie w spotkach w formie
jawnego udziatu mniejszosciowego. Ze wzgledu
na profil wyzszego ryzyka we wczesnej fazie
rozwoju spotki te musza zapewniac potencjat

> 2,2x

>  1,5x

nich 15 lat w ramach obstugi ponad 40 inwesty-
¢ji, dodatkowo dysponujac siecig doskonatych
powigzan na rynkach. Ponadto w tym zakresie
osiggnelismy ogdtem pozytywne wartosci opro-
centowania zaangazowanego przez nas kapitatu.
Srednia warto$¢ wewnetrznej stopy zwrotu brutto
(IRR, Internal Rate of Return) wszystkich inwestycji
w branzy ustug z zakresu mediéw i marketingu
w ciggu ostatnich siedmiu lat wynosita 22 % rocz-
nie. Te wyniki plasuja spétke bmp media investors
AG w gronie bardzo skutecznych podmiotéw
dostarczajacych venture capital w Europie.

2008 2009 2010 2011 2012  06-12 97-12

21% -21% 64% 37% 6% | 22% 9%

wzrostu wartosci na poziomie 5-10x, a w poz-

niejszych fazach — na poziomie 2-5x. Okres
zaangazowania wynosi z reguty 3-8 lat.

Sprzedaz na rzecz inwestora strategicznego
Best of Media (trade sale)

Sprzedaz na rzecz inwestora strategicznego
Zanox

> 6,3x Oferta publiczna

Sprzedaz na rzecz inwestora strategicznego

> 1,8x

Bankier.pl > 33x

4,0x

Ill)kﬂut.pl
GB\‘*’ nugg.ad

pomocni

3,3x

9,1x

—_—

—_—

> 1dx Springer

Oferta publiczna
Oferta publiczna

Sprzedaz na rzecz funduszu LBO Funds

Sprzedaz na rzecz inwestora strategicznego
Deutsche Post

Sprzedaz na rzecz inwestora strategicznego
Edipresse

—_—
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Sprawozdanie finansowe bmp za 2012 rok

bmp inwestuje venture capital (kapitat ryzyka)
w przedsiebiorstwa znajdujace sie w fazach
rozwoju seed, start up i ekspansja. Zatoze-
niem zaangazowania kapitatu venture capital
jest generowanie wyzszych zyskow niz ich
$rednia dostepna na rynku kapitatowym przy
jednoczesnej aprobacie ryzyk. Ze wzgledu na
fakt, ze inwestycje realizowane s3 w jednej

z wczesnych faz rozwoju przedsiebiorstw,
inwestor venture capital ponosi relatywnie
wysokie ryzyko straty. Na drugiej szali znajduje
sie natomiast szansa zwielokrotnienia zainwe-
stowanego kapitatu w przypadku pomysinego
rozwoju przedsiebiorstwa.

Dochody generowane sa przede wszystkim ze
sprzedazy posiadanych udziatéw, a w niewiel-
kim zakresie z odsetek od pozyczek lub wypta-
canych dywidend.

Od lipca 2011 roku inwestycjami zarzadza spotka
bmp Beteiligungsmanagement AG w ramach umo-
wy doradztwa inwestycyjnego. Gtowne kompeten-
Cje w zakresie zarzadzania udziatami sa wynikiem
surowych zasad doboru spotek, profesjonalnego
zarzadzania umowami i standardow sprawozdaw-
Czosdi, intensywnej obstugi firm i doswiadczen

w zarzadzaniu. Pracownicy i partnerzy bmp Betei-
ligungsmanagement AG dysponuja ponad 15-let-
nim doswiadczeniem w obstudze venture capital

i zrealizowali ponad 100 inwestycji w innowacyjne
przedsiebiorstwa wysokiego wzrostu.

W ciggu ostatnich lat bmp osiaggneta w dzie-
dzinie ustug z zakresu mediéw i marketingu
dobra renome w branzy i cieszy sie uznaniem
jako ceniony partner zaréwno wsréd firm
poszukujacych kapitatu, jak i wsréd wspot-
inwestoréw, czy tez potencjalnych nabyw-
coOw spotek portfelowych. Dzieki temu bmp
uzyskuje bardzo dobrg oferte, ktéra stanowi
podstawe pomysinych inwestycji. Zaktadamy,
ze w nadchodzacych latach bedzie mozliwe
kontynuowanie budowy silnej pozycji spofki
bmp media investors AG w tym segmencie.

Model biznesowy



Portfel inwestycyjny

Portfel inwestycyjny

W grudniu 2012 roku Poczcie z Liechtensteinu
sprzedana zostata spétka Newtron AG, firma
produkujgca programy komputerowe; natomiast
w styczniu 2013 roku firma Revotar Biopharma-
ceuticals AG, ostatnia spétka biotechnologiczna
nalezaca do bmp, ogtosita niewyptacalnosc.

Z dniem 31.12.2012 r. bmp dokonata odpisu

na Revotar do wysokosci ryzyka netto rownego
zeru, tak ze ta inwestycja nie bedzie juz w przy-
sztosci w zaden sposob obcigzata wynikow
finansowych spotki.

Ze wzgledu na zbieznos¢ profilu spdtki E.T.H. AG
posiadanych w niej 2,12% udziatéw zostanie
przypisanych do portfela spétek branzy ustug

z zakresu mediow i marketingu. Zaangazowanie
w notowanej na rynku Entry Standard spétce
Heliocentris Energy Solutions AG zalicza sie do
portfela papieréw wartosciowych i w przyszto-
$ci nie bedzie wykazywane po stronie spotek
portfelowych.

Nowe inwestycje

Zrealizowane w 2012 roku inwestycje w spot-

ki portfelowe osiggnety ogdlng wartosc¢

2,2 min EUR i objety pie¢ nowych podmiotow.
Pierwszg inwestycjg w roku obrotowym spot-

ki bmp media investors AG byto objecie

25,05% udziatow w berlinskiej spotce Retresco
GmbH w kwietniu 2012 roku. Jako zatozona

w 2008 roku firma specjalizujaca sie w opracowy-
waniu rozwiazan inteligentnego wyszukiwania,
danych Big Data oraz kompleksowych technologii
semantycznych, swoja oferte kieruje do wszelkie-
go rodzaju dystrybutoréw tresci — gtownie wy-
dawcdw, instytucji publicznych i firm e-commerce.

W czerwcu 2012 roku spotka bmp media inve-
stors AG zaangazowata sie w zatozenie w War-
szawie/Polska spotki iteelabs Sp. z 0.0. i objeta
w niej 30% udziatéw. Pod marka ,BETEGY"
spotka iteelabs prowadzi dla oséb zainteresowa-
nych zaktadami sportowymi internetowy serwis
rekomendacji wynikéw meczéw pitkarskich.

Sprawozdanie finansowe bmp za 2012 rok

Réwniez w czerwcu 2012 bmp media investors
AG w ramach podwyzszenia kapitatu objeta 6%
udziatow w spétce MBR Targeting GmbH z sie-
dziba w Berlinie. MBR analizuje i strukturyzuje
dane typu Big Data bez uprzedniego ustalania
zatozen lub kategorii, zwiekszajac tym samym
rentownosci dziatan reklamowych.

Najwieksza pod wzgledem wartosci inwestycja
spotki bmp media investors AG byto ponowne
zaangazowanie sie w notowanga na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie spotke
K2 Internet S.A. W latach 2000 — 2011 bmp
posiadata juz udziaty w tej spotce, a inwestycja
okazata sie woéwczas sukcesem. Poczatkowo,
w czerwcu 2012 roku bmp media investors AG
objefa niewielki portfel akcji; zaangazowanie to
zostato pdzniej zwiekszone do 11,27 % miedzy
innymi przez uczestnictwo w podwyzszeniu ka-
pitatu spotki. K2 jest wiodaca w Polsce agencja
online i oferuje réznorodne ustugi z zakresu
nowoczesnych mediéw i technologii dla wzmoc-
nienia unikalnej propozycji sprzedazy (USP)
klientow w dziedzinie marketingu, sprzedazy

i zarzadzania relacji z klientami (CRM).

Ostatnia inwestycja w roku 2012 byto objecie we
wrzesniu w ramach rundy finansowania16,49%
udziatéw w spodtce castaclip GmbH. castaclip —
sie¢ tresci wideo — jest operatorem internetowe-
go rynku tresci wideo ,short-form”, na ktdrym
sprzedajacy, posiadacze praw i operatorzy stron
moga prowadzi¢ dystrybucje i sprzedaz wideo
premium. Spétka opracowata wiasna platforme,
ktora uczestnikom rynku umozliwia zautomaty-
zowane wyszukiwanie wsréd tysiecy stron inter-
netowych tresci wideo pod katem ich ,,istotnosci
kontekstowej”, a takze prowadzenie sprzedazy
tych tresci i rozliczanie. W IV kwartale 2012 roku
udziat zostat zwiekszony przez nabycie udziatow

“H 1 0,
wspotinwestora do poziomu 21,36%. =
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Sprawozdanie finansowe bmp za 2012 rok
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Finansowanie w ramach istniejgcego portfela
W sze$¢ inwestycji z dotychczasowego port-
fela zainwestowana zostata ogélna kwota

0,6 min EUR.

Wyjscia

W zakonczonym roku obrotowym zrealizowane
zostato jedno wyjscie. W grudniu 34,4% akgji

w spotce Newtron AG z Drezna zostato zbytych
w ramach objecia wiekszosci udziatow na rzecz
nalezacej do Poczty z Liechtensteinu spoétki Liech-
tensteinische Post Beteiligungs AG. Z tej sprzeda-
2y spotka bmp media investors uzyskata przychéd
o wartosci siedmiocyfrowej, a IV kwartat 2012 r.
zakonczyt sie pozytywnym wynikiem.

Wyjscia z inwestycji oraz oferta publiczna (IPO)

10

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

B sprzedaz na rzecz inwestora strategicznego (trade sale)
B sprzedaz przez gietde / oferta publiczna (IPO)
B wykup menedzerski (management buy back) / inne

Wartos¢ catosci portfela inwestycyjnego po
kosztach nabycia wzrosta w ciggu 2012 roku
z 21,4 min EUR do 21,7 mIn EUR.

Skumulowana wartos¢ portfela inwestycyjnego
liczona zgodnie z metodologig MSSF wynosita
na dzien 31.12.2012 r. 13,2 min EUR, czyli byta
niewiele wyzsza niz na dzien bilansowy roku
ubiegtego (13,1 min EUR). Wynik z aktualizacji
wyceny za rok obrotowy 2012 dla catosci port-
fela wynidst -1,5 min EUR, co oznacza wyrazne

Portfel inwestycyjny

pogorszenie w stosunku do roku ubiegtego
(1,2 mIn EUR). Przyczyna tego spadku byt odpis
na spotke Revotar AG, ktory w catym roku wy-
niést 2,5 min EUR.

Pozytywny wptyw miat natomiast ogoélny wzrost
kursow akcji. W przypadku czterech spoétek, kto-
re wyceniane sg metoda mnoznikowa na pod-
stawie wynikow gietdowych, wzrost ten spo-
wodowat ich zwiekszona wycene w 2012 roku.
Ponadto niewielkie pozytywne efekty odnoto-
waty spotki wyceniane na podstawie transakdji

z podmiotem trzecim, tzn. spotki, w ktérych

z udziatem inwestorow z zewnatrz przeprowa-
dzone zostaty transakcje kapitatowe zakonczone
zwiekszeniem wartosci przedsiebiorstwa.

Na dzien 31.12.2012 r. srednie zaangazowanie
dla catego portfela wynosito niespetna 24%,

a srednia warto$¢ zainwestowanego kapitatu
przypadajaca na jedna inwestycje portfelowa
wyniosta ok. 1,2 min EUR.

Na dzien bilansowy 89,7 % wartosci portfela
okreslonej zgodnie z metodologia MSSF przypa-
dato na inwestycje w spotki w Niemczech (rok
ubiegty: 99,6%). Mierzac wartoscig godziwa
(fair value) zgodnie z metodologia MSSF, pie¢
najwiekszych inwestycji portfelowych odpo-
wiadato na dzien bilansowy 74,0% wartosci
portfela (rok ubiegty: 84,2%).

Zdarzenia po dniu bilansowym:

W marcu 2013 roku w ramach operacji podwyz-
szenia kapitatu bmp media investors AG objeta
45% udziatow w spotce department one GmbH

z siedziba w Berlinie. Zatozona w 2006 roku
agencja pracuje dla takich renomowanych ma-
rek jak Ferrero, McDonald’s, AB InBev, L'Oréal,
Pepsico i Freixenet przede wszystkim w zakre-

sie programdéw lojalnosciowych dla klientow,
poczawszy od planowania kampanii wieloka-
natowych, az po zintegrowane ich"wdrazariie, 8
w mediach online i offline. Y JEPY



Spotki portfelowe Sprawozdanie finansowe bmp za 2012 rok

Spotki portfelowe na dzien 31.12.2012 r.

Aég_\_\é_\
oln|rlwin ooV NV A WIN =

Nazwa Data
wejscia
brand eins Medien AG 02/2011
castaclip GmbH 08/2012
European Telecommunication Holding AG 12/1998
Freshmilk NetTV GmbH 10/2011
GreenHanger GmbH 10/2007
Instream Media Sp. z 0.0. 09/2011
iteelabs Sp. z 0.0. 06/2012
iversity GmbH 07/2011
K2 Internet S.A. 06/2012
. MBR Targeting GmbH 06/2012
. Motor Entertainment GmbH 01/2009
. Retresco GmbH 04/2012
. Self Loading Content GmbH 12/2007
. Ubertweek GmbH 11/2011
. vertical techmedia AG 04/2010
. Xamine GmbH 04/2010

Wielkosé
udziatu %
35,23
21,36
2,12
16,50
49,97
25,37
30,14
14,62
11,27
6,00
10,87
25,05
43,91
20,03
22,50
49,42

Faza

Ekspansja
Ekspansja
Ekspansja
Start up
Start up
Start up
Start up
Seed
Ekspansja
Start up
Ekspansja
Start up
Ekspansja
Start up
Ekspansja
Ekspansja

S NN

Wolumen
w min EUR
3-5
<0,5
0,5-1,5
<0,5
0,5-1,5
<0,5
<0,5
<0,5
0,5-1,5
<0,5
<0,5
0,5-1,5
1,5-3
<0,5
<0,5
0,5-1,5
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Sprawozdanie finansowe bmp za 2012 rok

Przeglad inwestycji w porzadku alfabetycznym
Portfel aktywny na dzienn 31 marca 2013 r.

(Mozliwe sa réznice w wielkosci posiadanych udziatéw w okresie miedzy 31 grudnia 2012 r. a 31 marca 2013 r.)
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brand eins Medien AG
Speersort 1

20095 Hamburg
www.brandeins.de

Spotka brand eins Medien AG to wydawnictwo
ekonomiczne, ktére oprécz magazynu gospo-
darczego ,brand eins” projektuje i publikuje
corporate publishing i publikacje specjalne
(np. ,Neuland brand eins”) za posrednictwem
spotki zaleznej brand eins Wissen GmbH.

» Udziat bmp w inwestycji: 35,36%

» W portfelu bmp od: 02/2011

castaclip GmbH
Karl-Liebknecht-Str. 21
14482 Potsdam
www.castaclip.de

castaclip to elektroniczny rynek wymiany tresci
wideo (video content exchange). Spotka koja-
rzy ze soba wiascicieli praw, operatoréw stron
internetowych i sieci sprzedazy w celu wygene-
rowania zasiegu wideo w Internecie i uzyskania
wymiernych korzysci finansowych. Operatorzy
stron internetowych otrzymuja na platformie
castaclip dostep do tresci premium ruchomych
obrazéw, innowacyjnych technologii odtwarza-
nia i mozliwosci sprzedazy w celu przedstawie-
nia zyskownej oferty tresci wideo bez ponosze-
nia kosztow. Dostawcy tresci (content provider)
i sprzedajacy wykorzystuja powstaty zasieg do
uzyskania wymiernych korzysci finansowych ze
sprzedazy swoich ustug.
»  Wspotinwestorzy: BFB Frihphasenfonds
GmbH, CRALS Venture
» Udziat bmp w inwestycji: 21,36%
» W portfelu bmp od: 08/2012

department one GmbH
Mommsenstrafe 11
10629 Berlin
www.departmentone.com

Spotki portfelowe

department one jest firma oferujaca ustugi
marketingowe i dysponuje witasng platforma
techniczna dla klientéw z branzy szybkozby-
walnych débr (FMCG). Priorytetem sa integra-
cyjne programy lojalnosciowe i bonusowe oraz
indywidualne dziatania marketingowe i komuni-
kacyjne, jak np. oparte na punktach sprzedazy
programy premiowe, innowacyjne konkursy

w mediach spotecznosciowych, gry, aktywacje
punktow sprzedazy i produktéw.

»  Wspotinwestor: Halbleiter UG

» Udziat bmp w inwestycji: 45,00%

» W portfelu bmp od: 03/2013

European Telecommunication Holding
E.T.H. AG

Lyoner Str. 14

60528 Frankfurt am Main
www.eth-ag.com

Spotka E.T.H. AG jest poprzez swojg spotke
zalezna Millenicom uznanym w Turcji dostawca
telefonii stacjonarnej i ustug szerokopasmowego
dostepu do Internetu. Oprocz dziatalnosci w seg-
mencie ADSL firma rozwija nowe produkty i ustu-
gi w zakresie mediéw (serwisy IPTV). We wspot-
pracy z FilmClub istnieje mozliwos¢ pobierania
za posrednictwem wtasnych sieci setek filmaow,
dokumentadji i seriali telewizyjnych pod marka
.Doping TV"; odbywa sie to w ramach ustugi
video on demand z wykorzystaniem technologii
»Ssmooth streaming”. Inne ustugi telekomunika-
cyjne to np. call by call, preselection, call shops,
calling cards, czy tez carrier business.
»  Wspotinwestorzy: Cukurova Investments
N.V., Arche Finanz GmbH
» Udziat bmp w inwestycji: 2,12%
» W portfelu bmp od: 12/1998

Freshmilk NetTV GmbH o e
Stralauer Allee 2a ’ e %,
10245 Berlin

www.freshmilk.de



Spotki portfelowe

Freshmilk NetTV to finansujaca sie z przycho-

dow z reklam, internetowa sie¢ producentéw

telewizyjnych dysponujacych wtasnymi markami

nadawczymi Freshmilk.TV i FashionDaily.TV.

Dystrybucja tresci odbywa sie za posrednictwem

réznych mediéw poprzez wiasne marki nadaw-

cze, jak i wtasna sie¢ syndykacji obejmujaca 50

wydawnictw i partneréw online.

»  Wspotinwestor: VC Fonds Kreativwirtschaft
Berlin GmbH (IBB)

» Udziat bmp w inwestycji: 16,50%

» W portfelu bmp od: 10/2011

GreenHanger GmbH
BleibtreustraBe 29/30
10707 Berlin

www.greenhanger.de

Spoétka GreenHanger GmbH opracowata

i skutecznie wdrozyta na rynku niemieckim

koncepcje biznesowa finansowanych z reklam

wieszakow na ubrania. GreenHanger udzieli-

ta partnerowi sprzedazy wytaczna licencje na

dystrybucje swoich produktéw na regionalnym

rynku niemieckim.

»  Wspotinwestorzy: b-to-v Private Equity
S.C.S., SICAR

» Udziat bmp w inwestycji: 49,97 %

» W portfelu bmp od: 10/2007

Instream Media Sp. z o0.0.
ul. Wozna 9C/2

61-777 Poznan

Polska

www.instream.pl

Spotka Instream Media oferuje dostep w Inter-
necie do powierzchni reklamowej wideo czoto-
wych miedzynarodowych wydawcéw, gtéwnie

z USA i Wielkiej Brytanii, targetujac emisje
kampanii na adresy IP polskich uzytkownikow.
Poza tym Instream oferuje innowacyjne oprogra-
mowanie do remarketingu.

Sprawozdanie finansowe bmp za 2012 rok

» Udziat bmp w inwestycji: 25,90%
» W portfelu bmp od: 09/2011

iteelabs Sp. z o0.0.
ul. Zurawia 26 lok. 10
00-515 Warszawa
Polska
www.betegy.com

BETEGY oferuje internetowe prognozy wyni-
kow meczow pitki noznej. BETEGY analizuje
dane statystyczne i aktualne informacje w celu
wsparcia swoich uzytkownikéw (w szczegdlno-
4ci zainteresowanych zaktadami sportowymi)
przy okreslaniu mozliwie jak najlepszych szans
wygranej. Opracowany przez BETEGY algorytm
opiera sie na dziataniu sieci neuronowych.

» Wspotinwestor: Stefan Bielau

» Udziat bmp w inwestycji: 30,14%

» W portfelu bmp od: 06/2012

iversity GmbH

Dahlwitzer Str. 78

15366 Neuenhagen bei Berlin
www.iversity.org

Spotka iversity opracowuje platforme do na-

uki online. Dzieki niej wyktadowcy beda mogli

prowadzi¢ zajec dla studentow z catego Swiata

w ramach kurséw otwartych i zamknietych. Pod-

stawowym produktem jest rozwigzanie SaaS do

przeprowadzania kurséw online (MMOGs).

»  Wspotinwestorzy: BFB Friihphasenfonds
Brandenburg GmbH, Masoud Kamali, B45,
T-Ventures

» Udziat bmp w inwestycji: 16,50%

» W portfelu bmp od: 07/2011
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K2 Internet S.A.

ul. Domaniewska 44a
02-672 Warszawa
Polska

www.k2.pl

Spoétka K2 Internet S.A. jest wiodacg w Polsce
agencja internetowa oraz wyspecjalizowanym
ustugodawca wykorzystujacym nowoczesne
technologie i media do wzmocnienia unikalne;
propozycji sprzedazy (USP) swoich klientow

w dziedzinie marketingu, sprzedazy i zarzadza-
nia relacji z klientami (CRM).

» Udziat bmp w inwestycji: 11,32%

» W portfelu bmp od: 06/2012

MBR Targeting GmbH
Hobrechtstr. 65

12047 Berlin
www.mbr-targeting.com

Dzieki innowacyjnej i zastrzezonej metodzie tar-

getingu spotka MBR Targeting zwigksza rentow-

nos¢ emisji reklam i rekomendacji produktow.

Firma posiada algorytm, ktory automatycznie

i obiektywnie — bowiem bez uprzedniego ustala-

nia zatozen lub kategorii — jest w stanie ana-

lizowac i dynamicznie strukturyzowac bardzo

duze sieci danych, a poprzez odwzorowywanie

rzeczywistych zainteresowan klientow przewidu-

je — skupiajac sie na uzytkowniku — prawdopo-

dobienstwo sukcesu.

»  Wspotinwestorzy: VC Fonds Technologie
Berlin, Dirk Freytag, inne anioty biznesu

» Udziat bmp w inwestycji: 6,00%

» W portfelu bmp od: 06/2012

Motor Entertainment GmbH
Brunnenstr. 24

10119 Berlin

www.motor.de

Spotki portfelowe

Spotka Motor Entertainment specjalizuje sie

w kompleksowym wspieraniu rozwoju artystéw

z alternatywnej sceny muzycznej. W tym celu

spotka nabywa prawa autorskie i wspiera arty-

stéw w eksploatacji tych praw.

» Udziat bmp w inwestycji: 10,87 %

» W portfelu bmp od: 01/2009

» Wspotinwestorzy: Edel AG, Andrea Dibelius,
Thorsten Rehling

Retresco GmbH
Heinrich-Roller Str. 16 B
10405 Berlin
www.retresco.de

Retresco to firma specjalizujaca sie w opraco-
wywaniu rozwigzan inteligentnego wyszuki-
wania, danych Big Data oraz kompleksowych
technologii semantycznych. Portfel ustug siega
od klasycznego wyszukiwania OnSite poprzez
inteligentne formularze kontaktowe, az po
portale informacyjne, ktére dostarczaja czytel-
nikom w czasie rzeczywistym spersonalizowane
tresci. Oferta skierowana jest do wszelkiego
rodzaju dystrybutorow tresci — gtownie wydaw-
céw, instytucji publicznych i firm e-commerce.
Oprécz koncepcji i technologicznej realizacji in-
dywidualnych rozwiazan ustugowa dziatalnos¢
rozwijana jest stopniowo przez opracowywanie
wiasnych produktow.

» Udziat bmp w inwestycji: 25,05%

» W portfelu bmp od: 04/2012

Self Loading Content GmbH
Skalitzer StraBe 68

10997 Berlin
www.dailyme.de

Spotka dailyme dostarcza mobilng telewizje na
smartfony i tablety.Dzieki zastosovwaﬂ?ﬁbﬁe‘zﬁa_ E
nej aplikacji mobilnej uzytkownicy komponuja.
swoj osobisty program wideo] ktory jest na-



Spotki portfelowe

stepnie aktualizowany automatycznie w trybie

push-download. Spétka dailyme refinansuje sie

z przychoddw z reklam, w ktérych partycypuja

liczni wtasciciele tresci.

»  Wspotinwestorzy: Software & Support Me-
dia, Media Ventures, VC Fonds Technologie
Berlin, F-Consult GmbH, Dirk Freytag, KfW,
YOC AG

» Udziat bmp w inwestycji: 43,91%

» W portfelu bmp od: 12/2007

Ubertweek GmbH
Schonhauser Allee 149
10435 Berlin
www.tweek.tv

Zgromadzone w sieciach spotecznosciowych

dane uzytkownika dotyczace jego zaintereso-

wan spoétka Tweek przeksztatca w spersonalizo-

wany TV Guide, ktéry pomaga uzytkownikom

zachowac rozeznanie i stuzy im za przewodnika

w coraz wiekszej gestwinie ofert cyfrowych

obrazéw ruchomych.

»  Wspotinwestorzy: Euroserve Media GmbH,
Catagonia Capital GmbH

» Udziat bmp w inwestycji: 20,03%

» W portfelu bmp od: 11/2011

vertical techmedia AG
DestouchesstralBe 68
80796 Minchen
www.verticaltechmedia.de

Spotka vertical techmedia AG zajmuje sie dystry-
bucja w krajach niemieckojezycznych wiodacej,
pionowej sieci mediéw internetowych z zakresu
zaawansowanych technologii, elektroniki konsu-
menckiej, teleinformatyki i gier. Celem dziatal-
nosci spotki jest skojarzenie reklamodawcéw

z grupa docelowa, obejmujaca gtéwnie mez-
czyzn zainteresowanych sprawami techniki, oraz

Sprawozdanie finansowe bmp za 2012 rok

z operatorami redakcyjnych ofert internetowych

z dziedziny technologii.

»  Wspdtinwestor: Software & Support Media
GmbH

» Udziat bmp w inwestycji: 22,50%

» W portfelu bmp od: 04/2010

Xamine GmbH
HolzstralBe 28
D-80469 Miinchen
WWW.Xxamine.com

Xamine wspiera swoich klientow w trwatym

i istotnym zwiekszeniu wydajnosci ich kampanii
zwilaszcza w obszarze SEA. W tym celu Xamine,
wykorzystujac wiasna infrastrukture w ponad
540 lokalizacjach, weryfikuje przez catg dobe
ponad 250 min ogtoszen reklamowych i ponad
9 miliarddw wynikéw wyszukiwan w najwiek-
szych wyszukiwarkach w sieci. Wykorzystujac
specjalnie opracowany system analiz Saas,
Xamine udostepnia w przegladarce w bardzo
wygodny sposdb szczegdtowe informacje doty-
czace monitorowania rynku i analizy konkuren-
¢ji. Xamine pracuje zaréwno bezposrednio na
rzecz firm, jak i agencji z branz SEA i SEO.

» Udziat bmp w inwestycji: 49,42 %

» W portfelu bmp od: 04/2010
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Akcje bmp

W roku obrotowym 2012 notowania akgji spotki
bmp media investors AG nie przyniosty w sumie
wielu zmian. Nowy rok akcje rozpoczety kursem
0,55 EUR, a na koniec roku 2012 osiagnety no-
towania na poziomie 0,628 EUR, co oznaczato
wzrost 0 14,2%. Maksimum osiagnety pod ko-
niec sierpnia na poziomie 0,79 EUR, a minimum
— na poczatku stycznia przy 0,54 EUR. Obroty
gietdowe w Niemczech, ktére w 2012 roku
wyniosty 5,1 min EUR, byty stabsze niz w roku
2011, pewne ozywienie przyniost dopiero rok
2013, kiedy miesieczne obroty w styczniu i lu-
tym osiagnety poziom 1 min EUR.

Intensywniejsza od poczatku 2013 roku ak-
tywnos¢ spotki w obszarze relacji inwestorskich
przyczynita sie w pierwszych miesigcach bie-
zacego roku nie tylko do poprawy obrotéw

na gietdzie, ale takze do niewielkiego wzrostu
rentownosci. Na koniec stycznia 2013 roku ak-
Cja osiagneta swoje dotychczasowe maksimum
roczne na poziomie 0,85 EUR, aktualnie no-
towana jest na poziomie 0,70 EUR, a to ozna-
cza wzrost o 11% powyzej kursu zamkniecia
w 2012 roku.

Celami w 2013 roku pozostaja dalszy wzrost
ptynnosci akgji, intensyfikacja komunikacji
oraz zwiekszona aktywnos¢ w zakresie relacji
inwestorskich. W sredniej perspektywie ma to
zaowocowac takze poprawa notowan.

Akcjonariat

Na dzien 31.12.2012 r. pakiet 17,94% sposrod
ogotem 18.819.250 sztuk akcji nalezat do Olive-
ra Borrmanna; Roland Berger Strategy Consul-
tants GmbH posiadata 8,18%, a Carin Pepper
6,98% akcji. 66,90% akcji pozostato w posiada-
niu drobnych inwestorow.

W sumie na dzien sporzadzenia sprawozdania
18,33% akcji pozostawato bezposrednio lub
posrednio w rekach cztonkéw zarzadu.

Kod ISIN DE0003304200
Kod WKN 330420
Bloomberg BTBA

Reuters BTBGk.DE

Segment rynku: Prime Standard

Dynamika zmian notowan akcji w poréwnaniu z DAX i TecDax

w okresie od 30.12.2011 r. do 31.03.2013 r.
(Indeks 100 = wartos¢ na dzien 30.12.2011 r.)

160

bmp
Dax
TecDax

80
60
40
P s
20 R
~N ~N o~ ~N o~ ™~ ™~ ~N o~ o~ o~ o~ m *m m
— — — — — — — — — — — — — f— —
> = = = o ) o ) N N [%] > > + v
o} © = = =3 =, ©



Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci bmp media investors AG

za rok obrotowy 2012

Z wyjatkiem sytuacji w spotce portfelowej
Revotar AG rok obrotowy 2012 miat dla spétki
bmp media investors AG w sumie zadowalajacy
przebieg.

W 2012 roku dokonano pieciu nowych inwe-
stycji. Spétka bmp media investors AG zaanga-
zowata sie w Retresco GmbH, MBR Targeting
GmbH, iteelabs Sp. z 0.0. oraz castaclip GmbH.
Ponadto bmp media investors AG ponownie
weszta do spotki K2 Internet S.A., ktérej ak-
cjonariuszem byta juz w latach 2000 — 2011.
Udziaty w Newtron AG udato sie zby¢ w grudniu
2012 roku na rzecz spotki inwestycyjnej naleza-
cej do Poczty z Liechtensteinu.

W potowie 2011 roku zarzadzanie funduszem
zostato wyodrebnione do dwczesnej spotki
zaleznej, bmp Beteiligungsmanagement AG, tak
ze od 1 lipca 2011 r. spotka bmp media inve-
stors AG jest typowa spétka inwestycyjna. Roz-
dzielenie funduszu od podmiotu zarzadzajacego
oznacza wazny krok w kierunku uproszczenia
struktury kosztéw i zwiekszenia ich przejrzysto-
$ci. Tym samym rok 2012 byt pierwszym petnym
rokiem obrotowym, w ktérym ujawnita sie nowa
struktura kosztéw, umozliwiajac akcjonariuszom
lepszy oglad wartosci wykazywanych w bilansie
oraz kosztow zarzadu.

Jednak oceny sytuacji kosztowej nie mozna
oprzec tylko na kosztach wykazanych w rachun-
ku zyskow i strat, bowiem pozycja , pozostate
koszty operacyjne” zawiera kilka pozycji przej-
sciowych oraz koszty, ktoére dla prowadzonej
dziatalnosci pozostajg bez znaczenia. Na przyktad
w pozycji ,przychody z tytutu doradztwa i prowi-
zji" wykazane sa przychody z tytutu zarzadzania
funduszami na rzecz BFB Frihphasenfonds Bran-
denburg GmbH w wysokosci 700 tys. EUR, ktére
w takiej samej wysokosci wykazane sg po stronie
kosztow. Podobna sytuacja dotyczy zasilenia
odpiséw jednostkowych od naleznosci z tytutu
odsetek, ktdre w tym lub w poprzednich okre-

sach ksiegowane byty po stronie dochodowej.
Po skorygowaniu o te pozycje struktura kosztéw
ksztattuje sie nastepujaco:

W tys. EUR 2012
Ustugi obce 60
Koszt walnego zgromadzenia 41
Ubezpieczenia, sktadki i optaty 44
Koszty reklamy, podrézy i gietdowe 146
Koszt rady nadzorczej 50
Naktady z zarzadzania funduszem 531
Koszt sporzadzenia i badania sprawo-

zdania finansowego 67
Koszty obstugi prawnej i doradztwa 10
Rozne koszty operacyjne 19
Razem 968

Struktura bilansu

Strona aktywow w bilansie obejmuje w znacznie
przewazajacej czesci udziaty w spotkach portfe-
lowych oraz gotowke potrzebng do dokonywa-
nia dalszych inwestycji.

Nie nalezy liczy¢ sie z istotng zmiang tej struk-
tury; w ramach sprzedazy spotek portfelowych
wzrosnie zasob dostepnej gotéwki, a w przy-
padku otwierania nowych pozycji inwestycyj-
nych — ten zaséb spadnie.

Udziaty i pozyczki (w tym walory

notowane na gietdzie) 73,94%
Srodki pieniezne na rachunkach

bankowych 22,10%
Pozostate 3,96%
Razem 100,00%

Natomiast strona pasywéw obejmuje w wiekszosci
kapitaty wiasne oraz kredyt refinansowy w kwocie
973 tys. EUR. Ten kredyt stuzyt refinansowaniu
zaangazowania w spotce Revotar Biopharmaceuti-
cals AG i w 60% jest zwolniony z odpowiedzialno-
$ci. Ze wzgledu na fakt, ze w dniu 03.01.2013 r.
refinansowana spotka ogtosita upadtos¢, nalezy
liczy¢ sie z tym, ze w 2013 roku bmp media inye-
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stors AG bedzie musiata zwréci¢ grupie bankowej
KfW pozostatych 40%.

Kapitat wtasny 92,57%
Zobowigzania wobec bankéw 5,68%
Pozostate zobowigzania 1,75%
Razem 100,00%

Po stronie dochodowej rachunku zyskow i strat
dominuja obroty ze sprzedazy spétek portfelo-
wych i zwigzany z tym spadek wartosci ksiegowej.
Oprécz kosztow osobowych dotyczacych jedne;
osoby, ktéra obecnie jest zatrudniona w spétce,
generowane beda koszty doradztwa inwestycyj-
nego w wysokosci 2,5% rocznie plus podatek
VAT od $redniej wartosci srodkéw wiasnych
spotki bmp media investors AG okreslonych
zgodnie z metodologig MSSF, a takze ewentual-
nie koszty partycypacji w zyskach w wysokosci
15%. W pozycji pozostatych kosztow operacyj-
nych wykazywane beda gtéwnie koszty naszej
obecnosci na gietdzie oraz koszty dotyczace
relacji inwestorskich i public relations, a takze
koszty sporzadzenia i badania sprawozdan fi-
nansowych. Pozostate koszty kompensowane sa
z reguty przychodami w podobnej wielkosci, jak
np. w przypadku kosztow z tytutu optat za zarza-
dzanie funduszem wnoszonych na rzecz spofki
BFB Friihphasenfonds Brandenburg GmbH.

Przychody ze sprzedazy inwestycji wyniosty

w 2012 roku 1.252 tys. EUR (rok ubiegty:

5.269 tys. EUR), wynik z wyceny wyniost

-1.519 tys. EUR (rok ubiegty: 1.188 tys. EUR),
przy czym z tego kwota -2.477 tys. EUR przypa-
data na wycene spotki Revotar AG. Spoétka bmp
media investors AG osiagneta w roku obroto-
wym 2012 wynik (okreslany zgodnie z metodo-
logia MSSF) w wysokosci -1.702 tys. EUR (rok
ubiegty: 369 tys. EUR). Kapitaty wtasne zmniej-
szyty sie z 19,1 min EUR do 17,0 min EUR i wzro-
sty 2 92% do obecnie 93% sumy bilansowe;.
Wartos¢ srodkéw pienieznych w kasie i na
rachunkach bankowych wyniosta na dzien

Sprawozdanie z dziatalnosci

31 grudnia 2012 r. 4,0 min EUR i byta

ok. 1,5 mIn EUR mniejsza niz w ubiegtym roku.
Wartos$¢ krotkoterminowych papieréw wartos-
ciowych dopuszczonych do obrotu zwiekszyta
sie do 3,2 mIn EUR na dzien 31.12.2012 r. (rok
ubiegty: 2,7 min EUR).

Sytuacja na rynku i pozycja rynkowa:

Dziatalnos¢ bmp media investors w sektorze in-
westycji bezposrednich koncentruje sie na dwoch
rynkach: Niemczech i Polsce, przy czym przewa-
Zajaca ilos¢ inwestycji przypada na Niemcy.

Wedtug informacji stowarzyszenia BVK Bundes-
verband Deutscher Kapitalbeteiligungsgesells-
chaften (Raport roczny za 2012 rok) po stabym
poczatku roku sytuacja na niemieckim rynku
kapitatowym uspokoita sie. Inwestycje osiagnety
wartos¢ 5,84 mld EUR, a tym samym dos¢ dobry
poziom w poréwnaniu z poziomem ubiegtorocz-
nym. W minionym roku znowu ponad 1,2 tys.
firm w Niemczech byto finansowanych z pozy-
skanych na rynku kapitatéw. Ta liczba podkresla
centralng role, jaka ten rodzaj kapitatu odgrywa
w finansowaniu dziatalnosci przede wszystkim
matych i Srednich przedsiebiorstw w Niemczech.

Wolumen inwestycji zmniejszyt sie nieco w po-
rownaniu z rokiem ubiegtym 0 6%. O ile w la-
tach 2010 2011 udato sie go jeszcze wyraznie
zwiekszy¢, to rok 2012 przyniost raczej stabili-
zacje. Podobnie jak w roku ubiegtym wiekszos¢
inwestycji to objecie udziatéw wiekszosciowych/
transakcje buy-outs.

W dalszym ciggu dos¢ stabe pozostawaty tak
wazne dla bmp inwestycje venture capital,
ktorych wartos¢ w poréwnaniu z rokiem ubie-
gtym (717 mIn EUR) zmniejszyta sie o ok. jedna
czwartg do poziomu 521 min EUR. Réwniez licz-
ba firm finansowanych kapitatem Jenture gféﬁifa‘l :
byta nizsza (748) od analogicznej wartosci roku b
ubiegtego (884). BVK stwierdza, ze mimo spo-l'
\
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radycznych, znaczacych operacji finansowania
rynek venture capital w sumie wytraca tempo.

Mozliwosci sprzedazy spotek portfelowych byty
w minionym roku dosc ograniczone. Wolu-
men sprzedanych udziatéw w spétkach osiag-
nat 2,71 mld EUR, co oznacza spadek niemal

o potowe w stosunku do roku poprzedniego
(5,35 mld EUR). Ten spadek spowodowany byt
przede wszystkim powaznym zmniejszeniem sie
liczby wyjs¢ z inwestycji w ramach sprzedazy na
rzecz inwestoréw instytucjonalnych lub branzo-
wych (trade sale). O ile trade sales w 2011 roku
stanowity jeszcze 36%, to w 2012 roku byto to
juz tylko 24,9%. Pozytywnym zjawiskiem jest,
ze wolumen catkowitych strat zmniejszyt sie wy-
raznie o niemal 75%. Najwazniejszym kanatem
wyjs¢ w 2012 roku byta sprzedaz na rzecz innych
spotek inwestycyjnych (27 % catosci wolumenu).

Zmiany koniunktury oraz polityczne sukcesy

w opanowywaniu nadal tlgcego sie kryzysu
zadtuzeniowego panstw beda w tym roku zda-
niem BVK decydujace dla rozwoju niemieckiego
rynku private equity.

Takze spétki inwestycyjne spogladaja z ufnoscia
na rok 2013. Potwierdza to , Prognoza Private
Equity 2013", ankieta przeprowadzona wsréd
cztonkdéw BVK na temat ich oczekiwan co do
mozliwosci pozyskiwania funduszy, inwestycji

i sprzedazy udziatow w tym roku.

Zarzad bmp media investors AG oczekuje

w 2013 roku dobrego otoczenia rynkowego
dla branzy venture capital. Pozytywny rozwdj
sytuacji rynkowej oczekiwany jest zwtaszcza dla
docelowych rynkéw ustug z zakresu mediow

i marketingu ze wzgledu na aktualnie trwajace
prace nad licznymi nowymi koncepcjami bizne-
sowymi, a takze powstawanie firm poszukujg-
cych srodkow kapitatowych na sfinansowanie
swojego wzrostu. Dzieki skoncentrowaniu dzia-
talnosci na tym segmencie spotka bmp media

investors posiada tutaj bardzo dobra pozycje
i w 2013 roku powinna skorzystac ze swojego
nowego, bardziej przejrzystego profilu.

Rozwdj dziatalnosci:

Bezposrednie inwestycje venture capital
Liczba spotek portfelowych zwiekszyta sie z 14
do 18.

Spotki portfelowe pochodza wytacznie z obu
istotnych dla bmp rynkéw: Polski i Niemiec.
Pie¢ nowych inwestycji dokonanych za posred-
nictwem bmp media investors AG to Retresco
GmbH, MBR Targeting GmbH, iteelabs Sp.

z 0.0., castaclip GmbH i K2 Internet S.A. Jedno
czesnie portfel opuscita jedna spdtka, Newtron
AG, ktéra zostata w catosci sprzedana inwesto-
rom strategicznym (trade sale).

Ogodlna wartos¢ inwestycji w pionie inwesty-
¢ji bezposrednich w venture capital wyniosta
w 2012 roku 2,8 min EUR. Najwieksza czes¢
(2,2 min EUR) przypadta na inwestycje w nowe
spotki. Oprocz wspomnianych wyzej pieciu no-

wych spétek realizowane byty inwestycje zwiek-

Szajace poziom istniejacego zaangazowania

w kilku juz posiadanych spotkach portfelowych.

Organizacja i pracownicy
Po rozdzieleniu podmiotu zarzadzajacego fun-

duszem (bmp Beteiligungsmanagement AG) od
portfela (omp media investors AG) w 2011 roku

zrezygnowano z wyznaczania kompetengji
resortowych, jak i z powotania rzecznika lub
prezesa zarzadu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania w spoétce
bmp media investors AG oprécz zarzadu na
state zatrudniona byta tylko jedna osoba. Row-
niez w ujeciu sredniorocznym zatrudniona byta
jedna osoba.

P i,
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Sytuacja finansowa i ekonomiczna:

Sytuacja dochodowa

W roku obrotowym 2012 spotka wykazata roczny
wynik (obliczony zgodnie z metodologig MSSF)
w wysokosci -1.702 tys. EUR. Oznacza to spadek
w poréwnaniu z rokiem ubiegtym, w ktdorym to
wykazano zysk netto w wysokosci 369 tys. EUR
wedtug MSSF. Przychody ze sprzedazy udziatow

i papierow wartosciowych wyniosty 1.252 tys.
EUR. W roku ubiegtym przychody ze sprzedazy
udziatéw i papierow wartosciowych wyniosty
5.269 tys. EUR. Pozostate przychody operacyjne
wzrosty z 80 tys. EUR do 477 tys. EUR.

Koszty osobowe, ktdre wyniosty 64 tys. EUR,
byty 0 -90% nizsze niz w roku 2011, co spo-
wodowane byto rozdzieleniem funkgcji fundu-
szu od podmiotu zarzadzajacego funduszem.
Pozostate koszty operacyjne zmniejszyty sie
z2.110 tys. EUR do 1.787 tys. EUR.

Obie pozycje daty w sumie spadek kosztow

0 885 tys. EUR, na ktory w kwocie 329 tys. EUR
Ztozyty sie niezrealizowane straty kursowe w PLN.

Odpisy aktualizujgce wycene finansowych akty-
wow trwatych i papieréw wartosciowych znacz-
nie wzrosty z 652 tys. EUR do 2.621 tys. EUR.
Wzrost ten byt spowodowany gtéwnie odpisem
jednostkowym na zaangazowanie w spétce
Revotar Biopharmaceuticals AG do poziomu
ryzyka netto wynoszacego 1 EUR.

Zwrot na kapitale wiasnym (mierzony zyskiem
netto roku obrotowego i odniesiony do Srednie;
wartosci kapitatéw witasnych) wynosi -9%.

Struktura majatkowa i kapitatowa

Aktywa trwate obejmuja udziaty w spét-

kach portfelowych oraz udzielone tym pod-
miotom pozyczki, ktérych wartos¢ wynosi
10.200 tys. EUR i stanowig one 99,9% aktywdéw
trwatych. Aktywa obrotowe spadty 0 21%

7 10.302 tys. EUR do 8.093 tys. EUR. Srodki

Sprawozdanie z dziatalnosci

pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych
wyniosty na koniec 2012 roku 3.969 tys. EUR
w poréwnaniu do 5.506 tys. EUR w 2011 roku.
Suma bilansowa zmniejszyta sie z 20,8 min EUR
do 18,3 min EUR.

Kapitat wtasny zmniejszyt sie 0 11,0%

z 19,1 min EUR do 17,0 min EUR. Zobowigzania
spadty z 1.665 tys. EUR do 1.294 tys. EUR, przy
czym 973 tys. EUR przypada na udzielony przez
KfW kredyt na refinansowanie jednej inwestydji
portfelowej.

Ptynnos¢

Na koniec roku wartos¢ krétkoterminowych
papierow wartosciowych dopuszczonych do
obrotu oraz ekwiwalentéw srodkéw ptatniczych
wyniosta 7,2 min EUR.

Szanse i ryzyka przysztego rozwoju, zarzg-
dzanie ryzykiem:

Inwestycje bezposrednie

Venture capital to kapitat ryzyka, ktérego przy-
znanie ma na celu osiagniecie wysokiej stopy
zwrotu. W poréwnaniu z innymi formami finan-
sowania venture capital posiada znacznie wyzszy
potencjat ryzyka i wymaga bardzo intensywne;
obstugi. Ze wzgledu na fakt, ze czasami w mo-
mencie wejscia bmp do danej spotki czesciowo
nie generuje ona zadnych dochodéw, ani tez

w danym momencie nie mozna przyja¢, ze reali-
zacja pomystu biznesowego zakorczy sie suk-
cesem, pojawiaja sie znaczne ryzyka dla spotki.
Zasadniczo ryzyko jest tym wieksze, im inwestycja
jest blizsza dacie zawigzania przedsiebiorstwa.

Termin zbycia i mozliwy do uzyskania do-
choéd ze sprzedazy

Obecnie spotka bmp media investors AG uzy-
skuje przychody gtéwnie w drodze sprzedazy
inwestycji portfelowych na rzecz,iriv/v’e’s?,’t‘&ai’/@\‘ 8
instytucjonalnych lub branzowych (trade sale), b
jak réwniez w ramach wprowadzania spotek E

\

\
\
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na gietde. Te mozliwosci sprzedazy okreslane sa
takze jako kanaty wyjscia z inwestycji. Spotka
nie moze zagwarantowac, ze sprzedaz danej
inwestycji bedzie w ogole mozliwa, lub ze
mozliwe bedzie osiagniecie okreslonego zwrotu
z inwestycji. Zwtaszcza na stabych rynkach ka-
pitatowych sprzedaz spotek portfelowych staje
sie trudniejsza i moze tym samym prowadzi¢ do
osiggniecia przez spotke bmp media investors
AG ujemnych wynikéw finansowych.

Niepewnos¢ co do gospodarczego rozwoju
poszczegolnych spotek portfelowych

Mimo wieloletniego doswiadczenia i intensyw-
nego controllingu inwestycji nie mozna zapobiec
koniecznosci dokonania odpiséw aktualizuja-
cych wycene udziatow w spdtkach, a nawet

ich catkowitej utracie wskutek upadtosci, co

w szczegdlnosci przy finansowaniu wczesnych
faz rozwoju spoétek nie jest niczym wyjatkowym.
Spotka bmp media investors AG przeciwdziata
finansowym skutkom spadku wartosci tych
inwestycji, podejmujac z odpowiednim wyprze-
dzeniem dziatania wspomagajace i naprawcze,
stale udoskonalajac mechanizmy due diligence

i controllingu inwestycji, a takze odpowiednio
zabezpieczajac sie przed ryzykiem w wycenie bi-
lansowej (przeprowadzajac aktualizacje wyceny).

Ryzyka koncentracji

Na trzy najwieksze inwestycje przypada okoto
57 % wartosci ksiegowej udziatéw jawnych

i papierow wartosciowych. Wartosci ksiegowe
spotek brand eins Medien AG, Heliocentris Ener-
gy Solutions AG i Self Loading Content GmbH
mieszcza sie w przedziale od 1,2 min EUR do
3,2 min EUR.

Ryzyko z tytutu transakcji zagranicznych
Inwestycje, jakie bmp media investors posiada
za granica, podlegaja przepisom prawa obowig-
zujacego w danym kraju. Réwniez poszczegol-
ne umowy podlegaja prawu wtasciwemu dla
danego kraju. Spétka jest tym samym narazona

na typowe zagrozenia i ryzyka wynikajgce z ob-
cego porzadku prawnego. Stosowanie prawa
zagranicznego oraz uwarunkowania specyficzne
dla danego kraju moga wiec wywotac¢ nieprze-
widziane ryzyka. Aktualnie bmp posiada trzy
inwestycje zagraniczne (w Polsce).

Odpowiedzialnos¢ przy sprzedazy inwestycji
Przy sprzedazy inwestycji — w niektorych sytua-
cjach réwniez w przypadku obejmowania w niej
udziatow przez innych inwestoréw — moze wy-
stapic¢ koniecznos¢ udzielenia przez spotke bmp
media investors AG, ktéra dziata w charakterze
sprzedajacego lub wspdlnika, gwarancji na rzecz
nabywcy lub nabywcéw, zwtaszcza w odniesie-
niu do zobowigzan podatkowych. Spotka bmp
media investors AG dazy do ograniczenia od-
powiedzialnosci wynikajacej z takich gwarangji

i zwolnien do okreslonej procentowo czesci ceny
sprzedazy. Spétka bmp media investors AG nie
moze jednakze wykluczy¢, ze w pojedynczych
przypadkach dojdzie do roszczen z tytutu tej
odpowiedzialnosci.

Ryzyka zmiany stopy procentowe;j

W przypadku wszelkich kredytow, pozyczek

i obligacji opcyjnych uzgodnione zostato state
oprocentowanie, ktoére obowiazuje przez caty
okres waznosci danego instrumentu. Tym sa-
mym nie wigze sie z nimi zadne ryzyko zmiany
stopy procentowej. Wszystkie krotkoterminowe
inwestycje pieniezne sg natomiast oprocentowa-
ne wedtug zmiennej stopy procentowe;j.

Ryzyka walutowe

W przesztosci z tytutu nabycia udziatéw spotka
optacata cene kupna w obcej walucie, a w przy-
padku ewentualnej sprzedazy inwestycji otrzy-
mywata zaptate w walucie obcej. W zaleznosci
od daty nabycia i sprzedazy tej samej inwestycji
dodatkowo do zysku lub straty z tytutu sprze-

. . , . =
dazy moze zostac zrealizowany zysk lub strata =

kursowa. Do tego dochodzi niebezpieczenstwo,

ze w przypadku braku transakcji zabezpieczaja-
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cych spotka odnotuje straty kursowe z wktaddw
utrzymywanych w walutach obcych.

Zaleznos¢ spotki od koniunktury i od ryn-
kéw finansowych

Sukces finansowy spotki bmp media investors
AG uzalezniony jest w pierwszym rzedzie od
wysokosci ceny, za jaka spétka moze nabywac
udziaty, od pozytywnego rozwoju gospodarcze-
go spotek portfelowych oraz od dochodu uzyski-
wanego przy ich sprzedazy. Negatywny rozwoj
gospodarczy wszystkich, kilku lub pojedynczych
spotek portfelowych moze by¢ spowodowany
roznymi czynnikami zewnetrznymi i wewnetrz-
nymi, ktdre w zaleznosci od okolicznosci moga
pozostawac poza mozliwosciami oddziatywania
spotki. Tym samym wyniki ekonomiczne spotki
bmp media investors AG uzaleznione s3 w du-
zej mierze od ogolnego rozwoju koniunktury,
rozwoju sytuacji w branzach, w ktérych spétka
bmp media investors dokonata inwestycji, oraz
od kondycji rynkéw finansowych.

Ocena ogélna i zarzadzanie ryzykiem

Spoétka bmp media investors AG utworzyta

w sprawozdaniu za 2012 rok odpowiednie
zabezpieczenia na wszelkie dostrzegalne ryzyka
jednostkowe. W 2012 roku nadal rozwijane byty
dziatania z zakresu zarzadzania ryzykiem.

W 2011 roku zarzad przeniost zadania zarzadza-
nia spotkami portfelowymi na dwczesng spotke
zalezna, bmp Beteiligungsmanagement AG. Za-
rzad w regularnych odstepach czasu przeprowa-
dza wyrywkowe kontrole dziatalnosci tej spotki
zaréwno na szczeblu spotek portfelowych, jak

i samej spotki. Stosowany jest podrecznik jakosci.

Spotka realizujgca zadania okreslone w umowie
o doradztwie inwestycyjnym, bmp Beteiligungs-
management AG, stworzyfa system zintegro-
wanego controllingu spétek portfelowych,
ktoéry umozliwia ocene jakosciowa i ilosciowa
ryzyk wynikajacych z dziatalnosci inwestycyjnej.
Oproécz poréwnywania danych planowanych
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i rzeczywistych — zaréwno na poziomie spotek
portfelowych, jak i na szczeblu samej spétki — sy-
stem ten umozliwia generowanie kompletnych
raportéw, spetniajac zarazem zadania systemu
informacyjnego wspomagajacego zarzadzanie.

Ekonomiczny rozwdj spétek portfela inwestycyj-
nego nadzorowany jest przez spotke bmp Betei-
ligungsmanagement AG w drodze intensywnych
kontaktow z tymi podmiotami. Sposéb wyceny
oraz rozwoj wartosci tych przedsiebiorstw
weryfikowane s3 co kwartat za pomoca odpo-
wiednich modeli matematyczno-finansowych.
W zaleznosci od rodzaju i stopnia rozwoju da-
nego przedsiebiorstwa stosuje sie rézne modele
oceny, dzieki czemu istnieje mozliwos¢ zwery-
fikowania, czy aktualna warto$¢ godziwa jest
wyzsza od aktualizowanych kosztéw nabycia.
Dzieki zachowaniu ciggtosci ujmowania aktual-
nych wartosci godziwych, a takze przez stoso-
wanie controllingu inwestycji zostata stworzona
mozliwos¢ przeciwdziatania nieprawidtowosciom
w rozwoju tych spotek w drodze zastosowania
odpowiednich srodkéw zaradczych.

Aktualny poziom ptynnosci bmp media investors
jest wystarczajacy dla prowadzonej dziatalno-
ci i pozwala na jej poszerzanie. Z dzisiejszego
punktu widzenia pojedyncze lub taczne wysta-
pienie opisanych ryzyk nie stanowi zadnego
zagrozenia dla dalszego istnienia spotki bmp
media investors AG. Z perspektywy zarzadu
bmp media investors posiada trwatg i perspekty-
wiczng zdolnos¢ do prowadzenia dziatalnosci.

System wynagrodzen

Od dnia 1 lipca 2011 r. zarzad nie otrzymuje wy-
nagrodzenia, a jedynie panu Spyrce przystuguje
jeszcze na podstawie wczesniejszego stosunku
zatrudnienia prawo do 5-procentowego udzia-
tu w zysku z tytutu istniejgcego uprawnienia
escrow dotyczacego sprzedane; Juzﬁwjiﬁ\ o



Sprawozdanie z dziatalnosci

Zgodnie z naszym statutem cztonkowie rady
nadzorczej — oprocz zwrotu poniesionych wy-
datkdw — maja prawo do wynagrodzenia.

State wynagrodzenie rady nadzorczej obejmuje
roczne wynagrodzenie podstawowe oraz wyna-
grodzenie za kazdy dzien posiedzenia.

Prawo otrzymania wynagrodzenia uzaleznione-
go od osigganych wynikdw przystuguje, jezeli
zgodnie z rocznym sprawozdaniem finansowym
wygenerowany zostanie zysk bilansowy wyliczo-
ny zgodnie z niemieckim kodeksem handlowym
HGB, pomniejszony o kwote odpowiadajaca co
najmniej 4% wartosci wktaddw wniesionych na
poczet najnizszej wartosci emisyjnej akcji — od

20 centéw za kazda akcje pozostajaca w obrocie.
Poza tym spétka zawarta takze ubezpieczenie D&O
na rzecz cztonkéw zarzadu i rady nadzorcze.

Powotywanie i odwotywanie cztonkéw za-
rzadu, zmiany statutu

Procedure powotywania i odwotywania czton-
kow zarzadu spotki bmp media investors AG
reguluja § 84 i § 85 niemieckiej ustawy o ak-
cjach (AktG) z zwiazku z § 7 statutu. Zgodnie

z § 84 niemieckiej ustawy o akcjach (AktG) rada
nadzorcza spotki powotuje zarzad na okres nie
dtuzszy niz pie¢ lat. Jedynie w wyjgtkowych
przypadkach cztonek zarzadu moze zostac po-
wotany w trybie § 85 niemieckiej ustawy o ak-
cjach (AktG) takze na drodze sadowej. Zarzad
spotki bmp media investors AG jest jedno- lub
wieloosobowy. Z waznego powodu rada nad-
zorcza moze odwotac te nominacje, podobnie
jak i samo powotanie w sktad zarzadu.

Zgodnie z § 179 ust. 1 niemieckiej ustawy o ak-
cjach (AktG) kazda zmiana statutu wymaga co
do zasady podijecia uchwaty przez walne zgro-
madzenie. Jedynie w przypadkach, kiedy zmiany
statutu dotyczy¢ maja kwestii redakcyjnych,
walne zgromadzenie moze przenies¢ swoje
uprawnienie do wprowadzania zmian na rade
nadzorcza. Generalne upowaznienie zapisane
jest w § 17 statutu.
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Zgodnie z § 179 ust. 2 niemieckiej ustawy o ak-
cjach (AktG) uchwata w sprawie zmiany statutu
wymaga co najmniej wiekszosci trzech czwar-
tych kapitatu zaktadowego reprezentowanego
przy podejmowaniu uchwaty. W pozostatych
przypadkach walne zgromadzenie podejmuje
uchwaty zgodnie z § 133 niemieckiej ustawy

o akcjach (AktG) i zgodnie z § 22 statutu spotki
bmp media investors AG zwyktg wiekszoscig
gtoséw oddanych, chyba ze zgodnie z bez-
wzglednie obowiazujacymi przepisami koniecz-
na jest wyzsza wiekszos¢ gtoséw.

Akcje i kapitat

W petni optacony kapitat zaktadowy wynosi na
dzien bilansowy 18.819.250,00 EUR i dzieli sie na
18.819.250 beznominatowych akdji na okaziciela.
Wszystkie akcje gwarantuja te same uprawnienia.

Za zgoda rady nadzorczej zarzad jest upowaz-
niony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki do dnia 21 czerwca 2016 r. jednorazowo
lub wielokrotnie o taczng kwote nie wyzsza

niz 8.750.000,00 EUR w drodze emisji nowych
beznominatowych akgcji na okaziciela w zamian
za whniesienie wktadow gotdéwkowych lub rze-
czowych z jednoczesnym ustaleniem warunkdw
emisji akcji. Ponadto zarzad ma prawo do doko-
nania za zgoda rady nadzorczej skupu witasnych
akgji w ilosci nie wiekszej niz 1,75 min sztuk.

Zintegrowany system kontroli wewnetrznej

i zarzadzania ryzykiem pod katem procedur
rachunkowosci

Istotny dla sporzadzania sprawozdan finanso-

wych przez bmp media investors AG system

wewnetrznej kontroli rachunkowosci i zarzadza-

nia ryzykiem obejmuje dziatania, ktérych celem

jest zapewnienie przekazywania — kompletnie,

prawidtowo i jak najszybciej — informacji ko-

niecznych do sporzadzenia rocznego sprawo- P
zdania finansowego spotki bmp media investors~~ ¢ -
AG oraz sprawozdania z dziatalnosci. Dziatania

te majg zminimalizowac ryzyko przektaman /
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w prowadzeniu ksiagg oraz w sprawozdawczosci
zewnetrznej.

Rachunkowos$¢ zorganizowana jest w sposob
scentralizowany. Wszystkie ustugi okotoksiegowe

i zwigzane z controllingiem realizowane sg w siedzi-
bie spétki przez bmp Beteiligungsmanagement AG.
Przestrzeganie ujednoliconych zasad bilansowa-
nia i wyceny na podstawie przepisdw obowig-
zujacych dla jednostki nadrzednej (spotki-matki)
gwarantuja obowiazujace, centralne wytyczne
w sprawie wyceny, jak i zcentralizowany tryb
przetwarzania dokumentéw ksiegowych. Poste-
powanie zgodnie z zapisami tych centralnych
wytycznych z jednoczesnym statym zachowa-
niem zasady podwadjnej kontroli gwarantuje
prawidtowa wycene spotek portfelowych.

Oswiadczenie dotyczace zarzadzania
Oswiadczenie dotyczace zarzadzania opubliko-
wane jest na naszej stronie internetowej www.
mediainvestors.com w zaktadce ,Relacje inwe-
storskie/tad korporacyjny”.

Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 03.01.2013 r. spétka portfelowa Revo-
tar Biopharmaceuticals AG ztozyta wniosek

0 wszczecie postepowania upadtosciowego.
Wszczecie postepowania nastgpito w dniu
25.03.2013 r. Z upadtosci tej spotki nie wynikaja
zadne skutki dla bilansu.

Raport o prognozach:

Otoczenie rynkowe

W poréwnaniu z innymi krajami rynek venture
capital w Niemczech jest w dalszym ciggu stabo
rozwiniety. Nalezy przyjac¢, ze w najblizszych la-
tach popyt na venture capital bedzie stale prze-
wyzszat podaz tego rodzaju kapitatu. Wpraw-
dzie nieprzerwanie pojawiaja sie na rynku nowe
podmioty oferujace venture capital, ale jedno-
czednie caty czas znikaja z rynku dotychczasowi
uczestnicy. Z tego wzgledu nie spodziewamy
sie zaostrzenia konkurencji; dotyczy to przede

Sprawozdanie z dziatalnosci

wszystkim segmentu finansowania wczesnej
fazy rozwoju przedsiebiorstw, z ktérym wiazg sie
szczegolnie wysokie ryzyka.

Ze wzgledu na wyrazne pozycjonowanie firmy
w pionie ustug z zakresu mediéw i marketingu
w nadchodzacych latach powinna sie nadal
zwiekszac liczba powaznych zapytan inwesty-
cyjnych. W tym segmencie bmp cieszy sie juz
dobra renoma i posiada znaczny stopien rozpo-
znawalnosci, ktéry w najblizszych latach po-
winien by¢ dalej zwiekszany. W tym wzgledzie
zaktadamy, ze réwniez w przysztosci bedziemy
dysponowac wystarczajaca iloscia ciekawych
mozliwosci inwestycyjnych.

Dziatalnos¢ inwestycyjna

W 2012, angazujac sie w pie¢ nowych firm

Z pionu ustug z zakresu medidéw i marketingu,
potwierdzilismy dobry kierunek naszej dziatal-
nosci inwestycyjnej obrany w poprzednim roku.
Rowniez w 2013 roku spodziewamy sie, ze
nasz portfel powiekszy sie o co najmniej pie¢
kolejnych spotek. Ponadto dazymy do dalsze-
go rozwoju dziatalnosci inwestycyjnej, co jest
jednak w pierwszym rzedzie uzaleznione od do-
stepnosci srodkow pienieznych. Jestesmy ufni,
ze réwniez w 2013 roku uda nam sie skutecznie
przeprowadzi¢ wyjscia z inwestycji.

Oczekiwana sytuacja dochodowa

Wobec faktu, ze dziatalnos¢ venture capital
oznacza de facto realizacje projektow, a sprze-
dazy firm nie da sie doktadnie zaplanowac,

nie mozemy przedstawi¢ konkretnej prognozy
dotyczacej przysztych dochodéw. Jednak ze
wzgledu na uproszczona strukture kosztéw
oraz kilka obiecujacych inwestycji zaktadamy,

ze w 2013 roku nasza dziatalno$¢ okaze sie
zyskowna. Warunkiem osiggniecia tego celu jest
z jednej strony dosc stabilne otoczenie rynkowe,
a z drugiej — pozytywne wyceny nés/z’é'gﬁ%i?ﬁ’ék L
la inwestycyjnego przez pryzmat dodatkowego b
finansowania, wyceny gietdowej lub wyjscia. i
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Raport o szansach

Ze wzgledu na skupienie przysztego rozwoju
firmy na inwestycjach w pionie ustug z zakresu
mediéw i marketingu spodziewamy sie w przy-
sztosci wiekszego zainteresowania ze strony
branzy, a tym samym lepszej jakosciowo oferty
ciekawych obiektow inwestycyjnych. Wskutek
uproszczenia struktury i pozycjonowania spotki
jako typowej spotki inwestycyjnej oczekujemy
dodatkowo wzrostu mozliwosci inwestycyjnych
w drodze emisji akcji spotki bmp media investors
AG. Oba zatozenia powinny w dtuzszej perspek-
tywie zaowocowac zwiekszeniem wolumenu
portfela oraz lepsza sytuacjg dochodowa spotki.

Zarzad liczy, ze biezacy rok obrotowy uda mu sie
zakonczyc zyskiem.

Berlin, dnia 28 marca 2013 .

Oliver Borrmann Jens Spyrka
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Szanowni Akcjonariusze,

rowniez w minionym roku obrotowym rada
nadzorcza spotki bmp media investors AG

w sposob odpowiedzialny i z nalezytg starannos-
cia wywiazywata sie z zadan powierzonych jej
zgodnie z prawem i statutem. Zgodnie z ustawag
lub regulaminem liczne dziatania i transakcje
realizowane przez zarzad wymagaja uprzed-
niego wyrazenia zgody przez rade nadzorcza.
Zalicza sie do nich m.in. zatwierdzanie rocznych
sprawozdan finansowych, przygotowywanie
planéw rocznych wraz z planowaniem inwestycji
i deinwestycji, a takze zawieranie uméw ma-
jacych szczegole znaczenie dla spétki. W toku
przygotowan do podjecia wszystkich planowa-
nych uchwat zarzad dostarczyt nam wyczerpuja-
cych informacji, tak ze przed wyrazeniem zgody
moglismy je odpowiednio zweryfikowac i in-
tensywnie przedyskutowac zarbwno z udziatem
zarzadu, jak i we wiasnym gronie.

W roku obrotowym 2012 spotkalismy sie na
czterech posiedzeniach bezposrednich, na kté-
rych zarzad przedstawit nam obszerne informacje
o aktualnej sytuacji spotki, statusie spétek portfe-
lowych oraz o strategicznych rozwazaniach.

Jako Ze nasza rada nadzorcza liczy tylko trzech
cztonkéw, odstapilismy od utworzenia komisji.
Na posiedzeniach plenarnych rozpatrywane s3a
zatem zaréwno sprawy personalne zarzadu,

jak i zagadnienia z zakresu sytuacji ryzyka lub
zarzadzania nim, sprawy zgodnosci (compliance)
i rachunkowosci.

Sprawozdania finansowe omawiamy z zarza-
dem przed publikacja na posiedzeniach bezpo-
$rednich, a takze w ramach telekonferencji.

Poza tym zaréwno w lutym, jak i w pazdzierniku
2012 roku wspdlnie z zarzadem zorganizowali-
$my poza posiedzeniami rady spotkania poswie-
cone strategii spotki.

W minionym roku obrotowym wszyscy cztonko-
wie rady nadzorczej uczestniczyli we wszystkich
posiedzeniach lub telekonferencjach.

W miesigcach, w ktorych nie odbywaja sie po-
siedzenia ani telekonferencje w celu oméwienia
sprawozdania finansowego, zarzad przedsta-
wia nam pisemny raport o aktualnym statusie.
Sprawozdanie to obejmuje informacje o aktual-
nej sytuacji w spoétkach portfelowych, planowa-
nych inwestycjach, dziataniach z zakresu relacji
inwestorskich i public relations oraz ewentualnie
o statusie strategicznych projektow. Poza tym
otrzymujemy co miesigc informacje o sytuacji
ptynnosci w spotce.

Wobec niewielkiej wielkosci tak zarzadu, jak i rady
nadzorczej, mozemy ponadto w kazdym czasie
wymieniac w trybie doraznym telefonicznie i/lub
za posrednictwem poczty elektronicznej informa-
Cje na temat nieprzewidzianych zdarzen. Rada
nadzorcza regularnie korzysta z tej mozliwosdi,
rowniez bez udziatu zarzadu, o ile pojawi sie taka
koniecznos¢ lub jest to z korzyscig dla sprawy.

W sumie zarzad w kazdym czasie przekazuje
nam obszerne informacje, a takze - majac na
wzgledzie koniecznos¢ przygotowania posiedzen
— z odpowiednim wyprzedzeniem. Dzieki temu
mozemy w kazdym czasie zweryfikowac pla-
nowane i realizowane dziatania pod katem ich
zgodnosci z prawem, prawidtowosci, celowosci

i ekonomicznosci.

Z powierzonych nam zadan stale wywigzujemy sie
w petnym zakresie i efektywnie. Jednak regular-
nie weryfikujemy efektywnos¢ naszej pracy, co
pozwala nam na szybkie zidentyfikowanie i usu-
niecie stabych punktéw. Po rozwazeniu kosztow

i ewentualnych korzysci swiadomie zrezygnowali-
smy z ustug doradcow zewnetrznych, ktérzy mie-
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Zasadnicza problematyka posiedzen

W zakonczonym roku obrotowym oprocz juz
wymienionych, stale powracajacych spraw
pojawiaty sie rowniez zagadnienia o szczegol-
nym znaczeniu dla spotki. Zajmowalismy sie
nimi w szczegolnym zakresie przez dtuzszy czas
zaréwno na posiedzeniach rady, jak i w okre-
sach miedzy nimi.

W tym kontekscie nalezy wymieni¢ m.in. zagad-
nienia zwigzane z inwestycja w spotke Revotar
AG. Juz p6ézna jesienia 2011 roku pojawity sie
oznaki, ze spotka potrzebowac bedzie kolejnej
rundy finansowania w lutym 2012 roku, ktore;
powodzenie uzaleznione bedzie od osiagniecia
okreslonych wskaznikéw. Z tego wzgledu poja-
wita sie koniecznos¢ regularnego uzyskiwania
od naszego zarzadu, jak i bezposrednio od kie-
rownictwa spotki Revotar obszernych i wyczer-
pujacych informacji o tej inwestycji portfelowe;.
Informowalismy sie przy tym takze o mozliwos-
ciach ewentualnego wyjscia oraz prawdopo-
dobienstwie ich realizacji tak, zebysmy mogli
uwzgledni¢ te aspekty w toku analizy szans

i ryzyk dalszego finansowania. Po wszechstron-
nym rozwazeniu wszystkich aspektow w lutym
2012 roku wyrazilismy zgode na kontynuowanie
inwestycji w spétce Revotar AG.

Roéwniez po zakonczeniu rundy finansowania
nadal regularnie zasiegaliSmy wyczerpujacych
informacji o sytuacji i najnowszych trendach

w spotce Revotar AG. Zreszta odnosi sie to do
wszystkich pozostatych spoétek portfelowych. Za
szczegdlnie pomysine uwazalismy, ze w roku
obrotowym 2012 bmp media investors AG zrea-
lizowata zgodnie z planem pie¢ nowych inwe-
stycji, a na koniec roku swoje udziaty w spotce
Newtron AG sprzedata spotce inwestycyjnej
nalezacej do Poczty z Liechtensteinu.

W szczegolny sposéb zajmowalismy sie takze
udziatami bmp media investors AG w spotce
bmp Beteiligungsmanagement AG.

Latem 2011 roku bmp przeprowadzita restruk-
turyzacje w celu okreslenia swojego profilu

jako klasycznej spotki venture capital dziatajacej
w pionie ustug z zakresu mediow i marketingu
oraz przeprowadzenia ostatecznego oddzielenia
funduszu od spdétki zarzadzajacej. W ramach
tego zatozenia spétka bmp media investors AG
w ciagu roku obrotowego 2012 pozbywata sie
kolejnych udziatbw w bmp Beteiligungsmanage-
ment AG. Udzialy sprzedawane byty na gietdzie
w ramach programu wykupu akgcji realizowa-
nego przez bmp Beteiligungsmanagement AG
w grudniu 2012 roku. Z drugiej strony bmp
media investors AG zbyfa posiadane przez siebie
akcje w bmp Beteiligungsmanagement AG na
rzecz spotki Cavy Capital GmbH (35.000 szt.),
ktorej wytacznym akcjonariuszem jest cztonek
zarzadu Oliver Borrmann, a takze na rzecz
cztonka zarzadu Jensa Spyrki (25.575 szt.)

oraz na rzecz spétki FAB asseT GmbH (25.575
szt.), ktorej jedynym udziatowcem jest czto-

nek zarzadu Andreas van Bon (ustapit z dniem
30.06.2011 r.). Cena sprzedazy wynoszaca

4,00 EUR za akcje byfa przy tym identyczna

z ceng oferty wyznaczong w ramach réwnoczes-
nie realizowanego programu wykupu akcji bmp
Beteiligungsmanagement AG (zgodnie z wa-
runkami okreslonymi w podijetej przez walne
zgromadzenie spotki uchwale upowazniajacej
do wykupu wiasnych akgji).

Przedmiotem naszych regularnych dyskusji byt
takze kurs akcji bmp, a takze mozliwosci jego
statego wzrostu oraz zwiekszenia ptynnosci
inwestycji w akcje. Ze wzgledu na niezakonczo-
ny jeszcze proces restrukturyzacji spétka bmp
media investors AG az do 2012 roku wyraznie
powstrzymywata sie z dziataniami z zakresu rela-
¢ji inwestorskich i public relations. Jednak juz od
lata 2011 roku zadeklarowanym celem zaréwno
zarzadu, jak i rady nadzorczej pozostawato po-
nowne wyraznie zintensyfikowanie tych dzia-
tan w interesie akcjonariuszy. Z tego wzgledu

w roku obrotowym 2012 wspolnie z zarzadem )

przeprowadzilismy dwa spotkania strategiczne,
ktore skupity sie na przedyskutowaniu mozli-
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wosci ponownego przeksztatcenia akcji bmp
w atrakcyjny instrument inwestycyjny.

Na posiedzeniu w dniu 18.04.2012 r. zajelismy
sie ponadto jednostkowym i skonsolidowanym
sprawozdaniem za 2011 roku opatrzonym juz
adnotacja biegtego rewidenta, ktory nie zgtosit
zadnych zastrzezen. W tym kontekscie omowio-
ne zostaty takze zagadnienia z zakresu zarza-
dzania ryzykiem i controllingu ryzyka. Zarzad
przekazat nam z wystarczajacym wyprzedzeniem
dokumentacje potrzebna do przygotowania sie
na posiedzenie, obejmujaca sprawozdania finan-
sowe oraz raporty z badan biegtego rewidenta.
Ponadto na posiedzeniu przyjelismy takze
sprawozdanie rady nadzorczej dotyczace rocz-
nego sprawozdania finansowego za 2011 rok.
Zajelismy sie takze porzadkiem obrad zwyczaj-
nego zgromadzenia akcjonariuszy w 2012 roku,
w tym zgtoszonymi przez zarzad propozycjami
uchwat. Elementem naszych rozwazan byty tak-
ze aspekty zasad dobrego fadu korporacyjnego.

Posiedzenie w dniu 13.06.2012 r. odbyto sie
bezposrednio po zakonczeniu zwyczajnego
walnego zgromadzenia akcjonariuszy bmp
media investors AG. Na tym zgromadzeniu pan
Michael Stammler zostat wybrany w skfad rady
nadzorczej na nastepce pana Ulricha Ankele,
ktory ztozyt swoj mandat ze skutkiem na koniec
zwyczajnego walnego zgromadzenia za 2012
rok. Oprécz wyboru przewodniczacego rady
nadzorczej i jego zastepcy posiedzenie poswie-
cone byto takze prezentacji spétek portfelowych,
ich aktualnego statusu i rozwoju.

Posiedzenie w dniu 29.08.2012 r. wykorzysta-
lismy na szczegdtowe omdéwienie z zarzadem
sprawozdania finansowego za pierwsze potro-
cze 2012 roku. W tym kontekscie zajelismy sie
takze wysokoscig rezerw ptynnych srodkow,
ktore spétka powinna utrzymywac z racjonal-
nych wzgledéw. Poza tym zarzad przedstawit
obszerng prezentacje nowych inwestycji, ktére

Sprawozdanie Rady Nadzorczej

bmp media investors AG otworzyta w drugim
i trzecim kwartale.

Pod wzgledem merytorycznym nasze posiedzenie
w dniu 03.12.2012 r. skupito sie na planach na
2013 rok. Positkujac sie podstawowymi zatoze-
niami dalszego rozwoju wszystkich inwestycji,
zarzad omowit w szczegdlnosci potrzeby inwesty-
cyjne oraz prawdopodobny rozwoj spotek w roku
obrotowym 2013. Elementem dyskusji byty takze
z jednej strony plany nowych inwestycji, a z dru-
giej — projekty wyjscia z dotychczasowych pozydji.

tad korporacyjny (corporate governance)
W roku obrotowym 2012 wielokrotnie i w
roznych kontekstach zajmowalismy sie stan-
dardami dobrego tadu korporacyjnego i jego
dalszego rozwoju.

W lutym 2012 roku przyjelismy w oparciu

o rekomendacje Komisji Rzgdowej ds. Niemie-
ckiego Kodeksu tadu Korporacyjnego w wersji
z 26 maja 2010 r. okreslone w § 161 niemieckiej
ustawy o akcjach (AktG) coroczne oswiadczenie
0 zgodnosci za 2011 rok. W toku przygoto-
wan do walnego zgromadzenia akcjonariuszy
w 2012 roku zajelismy sie tez obszernie tema-
tyka wynagrodzen cztonkéw rady nadzorczej.
Powodem byta ujawniajaca sie juz wiosna
zapowiedz modyfikacji odpowiedniej rekomen-
dacji Kodeksu. W momencie zwotania zwy-
czajnego zgromadzenia akcjonariuszy w 2012
roku jeszcze nie zostata przyjeta nowa wersja
Kodeksu tadu Korporacyjnego. Z tego wzgle-
du wspdlnie z zarzadem postanowilismy, ze
propozycja uchwaty w sprawie nowej regulagji
wynagrodzen cztonkéw rady nadzorczej zosta-
nie przedstawiona dopiero zwyczajnemu walne-
mu zgromadzeniu w 2013 roku, ktére wowczas
w kazdym razie bedzie postepowato zgodnie

z zaleceniami Kodeksu.

. . | e
Intensywnie dyskutowalismy takze'nad zalecer .
niami Kodeksu w sprawie sktadu rady nadzor-
czej badz sformutowania dogelowych zatozer -
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odnosnie do skfadu rady nadzorczej. Jedynym
gwarantem efektywnej wspdtpracy w ramach
gremium nadzorczego i profesjonalnego reali-
zowania zadan powierzonych cztonkom rady
nadzorczej sg naszym zdaniem kryteria ,, kom-
petencji” i ,wiedzy merytorycznej”. Wszystkie
pozostate, wymienione w zaleceniach kodek-
sowych kryteria, ktére maja zapewni¢ rézno-
rodnos¢ w organie nadzorczym, nalezy bez
watpienia uwzglednia¢, kierujac sie racjonalnymi
przestankami, przy doborze odpowiednich kan-
dydatoéw na cztonkéw rady nadzorczej. Nato-
miast uwazamy, ze formutowanie odnosnych
zalecen celdw nie stuzy sprawie. Odpowiednie
o$wiadczenia za 2012 rok zarzad i rada nad-
zorcza ztozyty wspdlnie zgodnie z § 161 ustawy
o akcjach. Oswiadczenia wymagane zgodnie

7 § 161 tej ustawy sa stale dostepne w zaktadce
Relacja Inwestorskie na naszej stronie interneto-
wej www.mediainvestors.com. Dotyczy to takze
raportu Corporate Governance.

Wobec faktu, ze akcje bmp media investors AG
sa rownolegle notowane na rynku regulowanym
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie,
bmp media investors AG przestrzega takze
zasad dobrego tadu korporacyjnego zapisanych
w tresci , Dobrych Praktyk Spotek Notowanych
na GPW". Stosowne os$wiadczenia zarzad sktada
co najmniej raz w roku. Poza tym, jednoczesnie
z publikacja rocznego sprawozdania finansowe-
go zarzad przedstawia szczegdtowe sprawozda-
nie z dziatalnosci spétki. Oba dokumenty rowniez
sg publikowane na naszej stronie internetowe;.

Konflikty interesow

Jak juz byta o tym wczesniej mowa, spotka port-
felowa Revotar AG zostata w lutym 2012 roku
objeta kolejng runda finansowania, w ramach
ktorej przyjete zostato nowe porozumienie
akcjonariuszy, a takze nowa umowa inwestycyj-
na. W tym momencie udziaty w spotce Revotar
posiadat bezposrednio takze cztonek zarzadu

Oliver Borrmann, ktory tym samym uczestniczyt
W Zawarciu umowy.

Ponadto w grudniu 2012 roku spotka sprzedata
posiadane akcje w bmp Beteiligungsmanage-
ment AG po 4,00 EUR za sztuke na rzecz spotki
Cavy Capital GmbH (35.000 szt.), ktorej wytgcz-
nym akcjonariuszem jest cztonek zarzadu Oliver
Borrmann, a takze na rzecz cztonka zarzadu
Jensa Spyrki (25.575 szt.) oraz na rzecz spoiki
FAB asseT GmbH (25.575 szt.), ktorej jedynym
udziatowcem jest cztonek zarzadu Andreas van
Bon (ustapit z dniem 30.06.2011 r.).

Na obie transakcje wyrazilismy zgode jeszcze

w toku ich przygotowan, upowazniajac zarazem
przewodniczacego rady nadzorczej do kazdora-
zowego reprezentowania spotki wobec czton-
kow zarzadu zgodnie z § 112 ustawy o akcjach.

W roku obrotowym 2012 nie zostaty zgtoszo-
ne zadne konflikty intereséw cztonkéw rady
nadzorczej.

Badanie rocznego sprawozdania finansowe-
go za 2012 rok

Jednostkowe sprawozdania finansowe spotka
bmp media investors AG sporzadza z uwzglednie-
niem zalecen ustawy o obrocie papierami wartos-
ciowymi w oparciu o krajowe standardy rachun-
kowosci (kodeks handlowy, HGB) oraz dodatkowo
zgodnie z zatozeniami International Financial
Reporting Standards (MSSF) w sposéb, w jaki sa
stosowane w Unii Europejskiej. Za sporzadzenie
sprawozdan odpowiedzialnos¢ ponosi zarzad.

Sporzadzone zgodnie z przepisami HGB roczne
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie

z dziatalnosci na dzien 31.12.2012 r. zostaty pra-
widfowo zbadane przez spotke VERHULSDONK
& Partner GmbH z siedziba w Berlinie. Biegty
rewident szczegdlng uwage zwrdcit przy tym

na wycene posiadanych inwestycji, zbadanie

zmian portfela inwestycyjnego oraz weryfikacje -~

wielkosci obrotéw. W stosunku do rocznego
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sprawozdania finansowego za 2012 rok audytor
nie wysunat zadnych zastrzezen.

Na posiedzeniu rady nadzorczej w dniu
22.04.2013 r. szczegbtowo omoéwilisSmy roczne
sprawozdanie finansowe, sprawozdanie z dzia-
talnosci oraz raport biegtego rewidenta. Z od-
powiednim wyprzedzeniem przed posiedze-
niem zarzad przekazat wymagane dokumenty,
ktére pozwolity nam na wyrobienie sobie nieza-
leznej opinii. W posiedzeniu brali udziat takze
przedstawiciele audytora (spétki Verhtlsdonk &
Partner GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft z siedziba w Berli-
nie), ktérzy poinformowali nas obszernie o naj-
wazniejszych aspektach, przebiegu i wyniku ich
badania. Wspélnie z zarzadem i biegtym rewi-
dentem szczegétowo przedyskutowalismy tresc
sprawozdania. Nasze wtasne badanie rocznego
sprawozdania nie dato podstawy do zgtoszenia
jakichkolwiek zastrzezen, tak ze przychylilismy
sie do wynikow badania biegtego rewidenta

i przyjelismy sporzadzone przez zarzad na
dzier 31.12.2012 r. roczne sprawozdanie
finansowe. Roczne sprawozdanie finansowe
zostato tym samym zatwierdzone.

Zmiany w sktadzie rady nadzorczej

Cztonek rady nadzorczej Ulrich Ankele ustapit
ze sktadu rady nadzorczej z powoddw 0s0-
bistych ze skutkiem na koniec zwyczajnego
walnego zgromadzenia akcjonariuszy w dniu
13.06.2012 r. Na jego miejsce walne zgroma-
dzenie wybrato nastepnie pana Michaela Stam-
mlera na nowego cztonka rady nadzorczej ze
skutkiem od konca tegoz zgromadzenia w dniu
13.06.2012 r. na okres do konca walnego zgro-
madzenia, ktdre podejmie uchwate w sprawie
udzielenia skwitowania za rok obrotowy 2012.

Dziekujemy panu Ankele bardzo serdecznie za
jego wieloletnia, zaangazowang wspotprace
W naszym organie nadzorczym.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej

Dziekujemy takze cztonkom zarzadu i naszej
pracownicy za nieprzerwanie dobrg, oparta na
zaufaniu wspotprace oraz za ich zaangazowanie
na rzecz spotki.

Berlin, dnia 22 kwietnia 2013 .

Gerd Schmitz-Morkramer
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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Oswiadczenie dotyczgce zarzgdzania przedsiebiorstwem
zgodnie z § 289a niemieckiego kodeksu handlowego (HGB)

(jednoczesnie raport dotyczacy tadu korporacyjnego (corporate governance) zgodnie z punktem
3.10 Niemieckiego Kodeksu tadu Korporacyjnego w wersji z dnia 15.05.2012 r.)

Zarzad i rada nadzorcza bmp media investors
AG opowiadajg sie za zasada dobrego zarza-
dzania przedsiebiorstwem. W tym kontekscie
bmp media investors AG opracowata swoj
wtasny, specyficzny system tadu korporacyjnego.
Z jednej strony gwarantuje on przestrzeganie
wszelkich istotnych zalecen ustawowych i sta-
tutowych, stanowiac jednoczesnie podstawe
odpowiedzialnego i przejrzystego kierowania
przedsiebiorstwem i kontrolowania go. Nad-
rzednym celem jest przy tym stworzenie — przy
odpowiednim uwzglednieniu intereséw wszyst-
kich akcjonariuszy — efektywnych uwarunkowan
ramowych, ktore zapewnig state zwiekszanie
wartosci dodanej oraz uczciwy jej podziat.

Coroczne oswiadczenie o zgodnosci
stosownie do § 161 niemieckiej
ustawy o akcjach (AktG)

Zarzad i rada nadzorcza bmp media investors
AG sa zobowiagzane do ztozenia raz w roku
oswiadczenia (oswiadczenie o zgodnosci), w ja-
kim zakresie spotka w okresie sprawozdawczym
dziatata i bedzie w przysztosci dziata¢ zgodnie

z zaleceniami aktualnej wersji Niemieckiego Ko-
deksu tadu Korporacyjnego (Kodeksu). W dniu
04.03.2013 r. zarzad i rada nadzorcza uchwality
zgodnie z § 161 ustawy o akcjach oswiadczenie
0 zgodnosci nastepujacej tresci:

Zarzad i rada nadzorcza bmp media investors AG
oswiadczaja, ze spotka bmp media investors AG

1. w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 15
czerwca 2012 r. dziatata zgodnie z zaleceniami
Kodeksu w wersji z dnia 26 maja 2010 r. opub-
likowanej 2 lipca 2010 w elektronicznej edycji
monitora Bundesanzeiger, z wyjatkami wymie-
nionymi w ich ostatnim oswiadczeniu o zgodno-
$ci ztozonym 13 lutego 2012 r.

2. w okresie od 15 czerwca 2012 r. dziatata

i bedzie dziata¢ zgodnie z zaleceniami Kodeksu

w wersji z dnia 15 maja 2012 r., opublikowanymi
15 czerwca 2012 r. w monitorze Bundesanzeiger,
Z wymienionymi ponizej nastepujacymi wyjatkami:

» Przekazywanie dokumentacji dotyczacej
zwotywania walnych zgromadzen droga
elektroniczna (punkt 2.3.2)

Kodeks zaleca, aby informacje o zwotaniu
walnego zgromadzenia wraz z odnosna doku-
mentacjg spotka przekazywata drogg elektro-
niczna wszystkim krajowym i zagranicznym
podmiotom $wiadczacym ustugi finansowe,

a takze akcjonariuszom i ich stowarzyszeniom
pod warunkiem spetnienia wymagan uzyska-
nia zgody. Akcje spotki bmp media investors
AG s3 akcjami na okaziciela, w zwiazku

z czym spotka nie zna swoich akcjonariuszy
ani adreséw ich poczty elektronicznej. Z tego
wzgledu nie jest ona w stanie zagwaranto-
wac, ze dokumentacja dotyczaca zwotania
walnego zgromadzenia rzeczywiscie zostanie
przekazana droga elektroniczng wszystkim
krajowym i zagranicznym podmiotom $wiad-
czacym ustugi finansowe, akcjonariuszom i ich
stowarzyszeniom. Ponadto istniejg niepew-
nosci prawne, zwtaszcza w kontekscie § 30 b
ust. 3 niemieckiej ustawy o obrocie papierami
wartosciowymi (WpHG). Zgodnie z powyz-
szym w przypadku przekazywania informagji
droga teletransmisji danych istnieje koniecz-
nos¢ niezawodnego stwierdzenia tozsamosci
akcjonariuszy i ich adreséw (§ 30 b ust. 3 pkt
1 lit. c ustawy o obrocie papierami wartoscio-
wymi). Zdaniem bmp media investors AG tego
wymogu nie da sie spetni¢. Ponadto warun-
kiem wstepnym jest wyrazenie zgody przez
akcjonariuszy na przekazywanie danych droga
elektroniczna (§ 30 b ust. 3 pkt 1 lit. d ustawy
0 obrocie papierami wartosciowymi). Rowniez
Z tym zapisem wigze sie niepewnos¢ prawna,
jezeli np. wyrazna zgoda nie zostata udzielona

. e
lub zostata odwotana. Przedmiotowe zalecenie” ©

nie byto i nie bedzie w przysztosci realizowane.
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»

Udziat wtasny w ubezpieczeniach D&O
(punkt 3.8)

Jezeli spdtka zawrze na rzecz cztonkéw rady
nadzorczej ubezpieczenie D&O, wbwczas
Kodeks zaleca, aby przewidziany zostat
udziat wiasny, jaki z mocy przepiséw prawa
obowiazuje dla cztonkédw zarzadu stosownie
do § 93 ust. 2 zdanie trzecie ustawy o ak- »
cjach. Zdaniem bmp media investors AG
dziatanie takie ani nie przyczyni sie do zwiek-
szenia motywadji cztonkéw rady nadzorczej

i Swiadomosci ich odpowiedzialnosci, ani

tez — wobec niskiej wysokosci wynagrodze-
nia cztonkéw rady nadzorczej — nie jest ono
wspoétmierne. Przedmiotowe zalecenie nie
byto i nie bedzie w przysztosci realizowane.

Réznorodnos¢ w obsadzaniu stanowisk
kierowniczych (punkt 4.1.5)

Kodeks zaleca, aby przy obsadzaniu sta-

nowisk kierowniczych w przedsiebiorstwie

mie¢ na uwadze rdéznorodnos¢ (diversity),

a w szczegolnosci dazy¢ do odpowiedniego
uwzglednienia udziatu kobiet. bmp media in-
vestors AG zatrudnia tylko jednego pracow- — »
nika. Przedmiotowe zalecenie nie byto i nie
bedzie w przysztosci realizowane.

Sktad zarzadu (punkt 4.2.1)/r6znorod-
nos$¢ w obsadzaniu zarzadu (punkt 5.1.2)
Kodeks zaleca, aby zarzad byt wieloosobowy
oraz posiadat prezesa lub rzecznika. Regula-
min dziatania powinien dodatkowo regulo-
wac odpowiedzialno$¢ cztonkow zarzadu

za poszczegolne piony przedsiebiorstwa.
Zarzad bmp media investors AG sktada sie
jedynie z dwdch osdb, ktére odpowiadajag

za te same zakresy zadan. W tym kontekscie
zalecenie to jest niepraktyczne, tak ze ztego  »
wzgledu nie byto i nie bedzie ono w przy-
sztosci realizowane.

Ponadto rada nadzorcza powinna przy
ustalaniu sktadu zarzadu zwraca¢ uwage na
roznorodnos¢ (diversity), a przy tym w szcze-
golnosci dazy¢ do zapewnienia odpowied-

Corporate Governance w bmp

niego udziatu kobiet. Zdaniem rady nadzor-
czej wobec wielkosci zarzadu nie jest celowe
uwzglednianie dodatkowych cech, ktére
wykraczatyby poza kryteria ,, wiedza mery-
toryczna” i ,kompetencje”. Zalecenie to nie
byto i nie bedzie realizowane.

Wynagrodzenie zarzadu (punkt 4.2.2-4.2.5)
Kodeks formutuje najrézniejsze zalecenia
dotyczace ksztattowania wynagrodzenia
cztonkéw zarzadu i publikowania tych da-
nych w sprawozdaniu o wynagrodzeniach.
Jednak bmp media investors AG nie zawarta
z cztonkami zarzadu umow o prace i nie wy-
ptaca im wynagrodzenia, ktére mogtoby by¢
przedmiotem takiego sprawozdania. W roku
obrotowym 2012 cztonkom zarzadu wypta-
cona zostata jedynie tantiema i premia; pra-
wo ich otrzymania wynikato jeszcze z umow
o prace, ktérych waznos¢ zakonczyta sie

z dniem 30 czerwca 2011 r. Z tego wzgledu
zalecenia punktow 4.2.2 - 4.2.5 Kodeksu nie
znajduja zastosowania.

Tworzenie komisji (punkt 4.2.2, punkt
5.2, punkt 5.3.1, punkt 5.3.2, punkt 5.3.3)
Kodeks zaleca, aby w zaleznosci od specyficz-
nych uwarunkowan przedsiebiorstwa i liczby
cztonkéw rada nadzorcza tworzyta komisje

o specjalistycznych kwalifikacjach, i w wielu
punktach przedstawia odnosne zalecenia.

Ze wzgledu na wielkos¢ przedsiebiorstwa

w sktad rady nadzorczej bmp media investors
AG wchodzity i wchodzg jedynie trzy osoby.

Z uwagi na powyzsze komisje nie byty i nie
beda tworzone. Z tego wzgledu wymienione
zalecenia nie byly i nie bedga realizowane.

Sktad rady nadzorczej (punkt 5.4.1-5.4.2)
Kodeks zaleca, aby rada nadzorcza okre-
slita konkretne cele dotyczace jej skiadu
ktore biorac pod uwage specyﬁ(é‘aane,é‘d 8
przedsiebiorstwa miatyby uwzgledniac jego b
miedzynarodowa dziatalnos¢, potencjalne
konflikty interesow, liczbe niezaleznych

\
\
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cztonkoéw rady nadzorczej w rozumieniu
punktu 5.4.2, zdefiniowana granice wieku
dla cztonkéw rady nadzorczej oraz réznorod-
nos¢ (diversity), a w szczegolnosci miatyby
przewidywac odpowiedni udziat kobiet. Cele
te nalezy takze uwzglednia¢ w propozycjach
sktadu rady nadzorczej, ktdre kierowane sa
do witasciwych gremiéw dokonujacych wy-
boréw, oraz publikowad — takze odnosnie do
stanu ich realizacji — w raporcie dotyczacym
tadu korporacyjnego (corporate governance).
Ze wzgledu na wielkos$¢ przedsiebiorstwa

w sktad rady nadzorczej bmp media inve-
stors AG wchodzity lub wchodza jedynie trzy
osoby. Wobec powyzszego zdaniem rady
nadzorczej nie jest celowe uwzglednianie
przy obsadzeniu rady nadzorczej dodatko-
wych cech wykraczajacych poza kryteria
~wiedza merytoryczna” i , kompetencje”,

w zwiazku z czym nie przyjeta ona i nie
przyjmie odnosnych celéw. Dotyczy to takze
liczby niezaleznych cztonkdw rady nadzor-
czej w rozumieniu punktu 5.4.2 Kodeksu.
Réwniez odnosnie do zalecent uwzgledniania
ewentualnych celéw w propozycjach kiero-
wanych do wiasciwych gremidéw dokonuja-
cych wyboréw oraz do przedstawiania stanu
ich realizacji w ramach raportu dotyczacego
tadu korporacyjnego zalecenie to nie byto

i nie bedzie realizowane.

W propozycjach dotyczacych wyboru kiero-
wanych do walnego zgromadzenia akcjo-
nariuszy rada nadzorcza powinna ujawnic
osobiste i biznesowe wiezi kazdego z kandy-
datéw z przedsiebiorstwem, wiadzami spotki
oraz akcjonariuszem posiadajacym istotny
udziat w spétce. Zdaniem bmp media inve-
stors AG to nowo sformutowane zalecenie
Kodeksu jest nieokreslone i niejasne w swojej
definicji. W interesie bezpieczenstwa praw-
nego przysztych wyboréw do rady nadzorczej
zarzad i rada nadzorcza bmp media investors
AG postanowity przyja¢ oswiadczenie o nie-
stosowaniu sie do powyzszego zalecenia.

»

»

Propozycje kandydatur na stanowisko
przewodniczgcego rady nadzorczej

w przypadku wyboréw do rady nadzor-
czej (punkt 5.4.3)

W przypadku wyboréw do rady nadzorczej
nazwiska kandydatéw na stanowisko jej
przewodniczacego winny by¢ podawane
do wiadomosci akcjonariuszy. Warunkiem
powyzszego jest, aby walne zgromadzenie
akcjonariuszy najpierw w ogole wybrato
ewentualnego kandydata w sktad rady nad
zorczej. Dopiero péZniej podejmowana jest
decyzja w sprawie przewodniczacego rady,
co nastepuje zgodnie z § 11 ust. 1 statutu
bmp media investors AG w zwigzku z §
107 ust. 1 ustawy o akcjach na pierwszym
posiedzeniu rady nadzorczej po wyborze

i w taki sposdb, ze wytoniona wowczas,
nowa rada nadzorcza wyznacza ze swego
grona przewodniczacego i jego zastepce.
Wyznaczenie proponowanego kandydata na
przewodniczacego rady nadzorczej stanowi
w tym wzgledzie ograniczenie uprawnienia
rady do podijecia w tej sprawie swobodnej
decyzji. Z tego wzgledu zalecenie to nie byto
i nie bedzie realizowane.

Wynagrodzenie rady nadzorczej (punkt
5.4.6)

W przypadku przyznania cztonkom rady
nadzorczej wynagrodzenia uzaleznionego od
wynikéw powinno by¢ ono ukierunkowane
na zrbwnowazony rozwoj przedsiebiorstwa.
Zgodnie z uchwata zwyczajnego walnego
zgromadzenia akcjonariuszy z dnia 9 lipca
2008 r. rada nadzorcza bmp media investors
AG otrzymuje aktualnie oprécz statego wy-
nagrodzenia takze wynagrodzenie uzalez-
nione od wynikow osigganych przez spétke.
Wynagrodzenie to nie uwzglednia zréwno-
wazonego rozwoju przedsiebiorstwa i nie

odpowiada juz tym samym zaleceniu Kodek--~

su w jego aktualnej wersji. Zarzad przedstawi
zatem zwyczajnemu walnemu zgromadzé-
niu akcjonariuszy w 2013 roku propozycje
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podjecia uchwaty w sprawie nowych zasad
wynagradzania cztonkdéw rady nadzorczej,
ktére beda spetniac zlecenia Kodeksu w wer-
sji z dnia 15 maja 2012 r.

» Publikowanie sprawozdan finansowych
(punkt 7.1.2)
Whbrew zaleceniu Kodeksu roczne sprawo-
zdanie finansowe publikowane jest w ciagu

4 miesiecy od zakonczenia roku obrotowego,

a sprawozdania okresowe w ciggu 2 miesie-
cy od konca danego okresu sprawozdawcze-
go, gdyz korzysci akcjonariuszy wynikajace

z otrzymanych informacji nie uzasadniaja
kosztéw szybszego sporzadzania i publiko-
wania sprawozdan.

Berlin, dnia 04.03.2013 .

Za Rade Nadzorcza:
Gerd Schmitz-Morkramer

Zarzad:
Oliver Borrmann
Jens Spyrka

Istotne informacje dotyczace praktyk
zarzadzania przedsiebiorstwem

Spoétka bmp media investors AG przestrzega
wszystkich ustawowych wymogdw stawianych
wobec zarzadzania przedsiebiorstwem. Spotka
kieruje sie zaleceniami Niemieckiego Kodeksu
tadu Korporacyjnego, o ile przy uwzglednieniu
specyficznej sytuacji przedsiebiorstwa sa one
sensowne i mozliwe do wdrozenia. Rzecza
oczywista jest przy tym regularne rozpatrywanie
i analizowanie wszystkich zalecen istotnych dla
zgodnosci (compliance).

bmp media investors AG jest obecnie klasyczna
spotka inwestycyjna, ktodra zatrudnia tylko jed-
nego pracownika. Sprawowanie zarzadu spotki

Corporate Governance w bmp

spoczywa W gestii bmp Beteiligungsmanage-
ment AG. W zwigzku z tym szczegdlnie wazne
jest, aby bmp Beteiligungsmanagement AG —
podobnie jak i wszyscy pozostali ustugodawcy
spotki — przestrzegata wszystkich ustawowych
wymogow. Z tego wzgledu bmp media investors
AG opracowata system zarzadzania ryzykiem,
ktory w ramach identyfikacji, analizy, sterowania
i monitorowania ryzyka przyktada wielka wage
rowniez do tego aspektu. Szczegdty dotyczace
systemu zarzadzania ryzykiem znalez¢ mozna

w sprawozdaniu z dziatalnosci dotaczonego do
rocznego sprawozdania finansowego.

Od 2004 roku akcje spétki bmp media investors
AG notowane sa takze na rynku regulowanym
warszawskiej Gietdy Papierow Wartosciowych.
W zwiazku z tym spotka podlega rowniez prze-
pisom polskiego prawa o rynku kapitatowym,
w szczegdélnosci w odniesieniu do obowiazku
informacyjnego i publikacyjnego w przypadku
transakcji na akcjach bmp dokonywanych przez
osoby petniace funkcje kierownicze, jak i w
przypadku osiagniecia progdéw wymagajacych
zgtoszenia. Inne obowiazki publikacyjne moga
sie takze pojawiac¢ w zwiagzku z okreslonymi
dziataniami dotyczacymi przedsiebiorstwa, jak
np. przy dopuszczeniu nowych akcji do obrotu
na warszawskiej gietdzie.

Ponadto bmp media investors AG jest zobo-
wigzana przestrzegac zatozen dobrego tadu
korporacyjnego, rekomendowanych dla emiten-
tow przez warszawska Gietde Papierow Wartos-
ciowych. Spétka przynajmniej raz w roku sktada
oswiadczenie o przestrzeganiu tych zalecen.
Uwarunkowania prawne obowiazujace emiten-
téw papierow wartosciowych w Polsce dostep-
ne sa (w jezyku angielskim) na stronie interne-
towej polskiej Komisji Nadzoru Finansowego
www.knf.gov.pl/en, natomiast zalecenia doty-
czace fadu korporacyjnego w Polsce dostepne
53 na stronie internetowej WarszaWs/R‘fél Gi:é?d’y\ "
Papierow Wartosciowych (www.corp-gov.gpw. %
pl/publications.asp). i
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Catos¢ informacji przekazywanych w Polsce
przez bmp media investors AG w zwiazku

z notowaniem jej akcji na warszawskiej Giet-
dzie Papierow Wartosciowych sg udostepniane
wszystkim akcjonariuszom na stronie interneto-
wej spotki w zaktadce Relacje Inwestorskie.

Opis trybu pracy zarzadu i rady nadzorczej
Niemieckie prawo o akcjach przewiduje powo-
tanie w spotkach dwoch odrebnych organdw:
kierowniczego i kontrolnego.

Organem kierowniczym spétki jest zarzad. On
sam podejmuje decyzje w kwestiach sprawo-
wania zarzadu i okresla kierunki strategicznego
rozwoju przedsiebiorstwa. Jednoczesnie jest
zobowigzany do przestrzegania wszystkich prze-
pisbw ustawowych oraz wewnetrznych wytycz-
nych firmy, a takze do zapewnienia wspotmier-
nego zarzadzania ryzykiem i jego controllingu.
Natomiast zadania rady nadzorczej koncentruja
sie na kontrolowaniu pracy zarzadu. Rada po-
wotuje tez cztonkdw zarzadu.

W sktad zarzadu spétki bmp media investors
AG wchodzi dwoch cztonkow, ktérzy odpowia-
daja za te same zakresy zadan; przy wyborze
cztonkéw zarzadu rada nadzorcza kierowata

sie wytacznie kryteriami wiedzy merytorycznej

i kompetendji. Zarzad nie posiada prezesa. Bar-
dziej szczegdtowe zasady wspdtpracy cztonkdw
zarzadu okresla przyjety przez rade nadzorcza
regulamin dziatania, w ktérym uregulowane sa
takze relacje miedzy zarzadem a radg nadzorcza.
Regulamin dziatania definiuje np. istotne trans-
akcje, ktore — wykraczajac rowniez poza zalece-
nia ustawowe — wymagaja zgody rady nadzor-
czej, a takze obowiazki informacyjne zarzadu.

W sktad rady nadzorczej spotki bmp media inve-
stors AG wchodzi trzech cztonkéw, ktérych na
whniosek rady nadzorczej wybiera walne zgroma-
dzenie akcjonariuszy.

Ze wzgledu na swojg wielkos¢ oraz wielkosc
przedsiebiorstwa rada nadzorcza nie obrata dla

Sprawozdanie finansowe bmp za 2012 rok

swoich poszczegolnych cztonkdéw zadnych kon-
kretnych celéw okreslonych w punktach 5.4.1

i 5.4.2 Kodeksu tadu Korporacyjnego. Przy
doborze ewentualnych kandydatéw do objecia
mandatu cztonka rady rada nadzorcza posit-
kuje sie zatem — wykraczajac poza ustawowe
zalecenia wynikajace z § 100 ustawy o akcjach
— wytacznie kryteriami , wiedzy merytorycznej”

i ,kompetencjami”. Takze przy formutowaniu
swoich propozycji sktadu rady nadzorczej kiero-
wanych do walnego zgromadzenia akcjonariu-
szy rada odstepuje od przedstawiania informagji
0 poszczegdlnych kandydatach, ktére wykracza-
taby poza zalecenia ustawowe.

Zgodnie z § 11 ust. 1 naszego statutu w zwiaz-
ku z § 107 ust. 1 ustawy o akcjach (AktG) na
pierwszym posiedzeniu po wyborze cztonkowie
rady nadzorczej wybieraja przewodniczacego,
ktorego zadaniem jest m.in. kierowanie posie-
dzeniami rady. Kolejne zadania — podobnie jak

i bardziej szczegodtowe uregulowania dotyczace
wspotpracy w obrebie samej radzie nadzorczej —
sa zdefiniowanie w przyjetym przez nia regula-
minie dziatania.

Ze wzgledu na wielko$¢ rada nadzorcza odstapi-
ta od utworzenia komisji. Na posiedzeniach ple-
narnych rada nadzorcza zajmuje sie w ramach
przyjetego porzadku dnia szczegétowo proble-
mami, ktore zgodnie z zaleceniem Kodeksu po-
winny zostac¢ oddelegowane do komisji. W po-
siedzeniach rady nadzorczej uczestnicza z reguty
cztonkowie zarzadu oraz protokolant odpowie-
dzialny za zaprotokotowanie przebiegu posie-
dzenia. Co do zasady rada nadzorcza w razie
potrzeby moze skorzystac réwniez z przystugu-
jacego jej uprawnienia do odbywania posiedzen
we wtasnym gronie. Jednak w przesztosci rada
niemal nie korzystata z tej mozliwosci w ogole,
gdyz wspotpraca miedzy zarzadem a rada nad-
zorcza spotki bmp media investors AG cechuje
sie otwartoscia i wzajemnym zaufaniem. e
Rada nadzorcza regularnie weryfikuje efektyw- =~ ¢ = ¢ =
nos¢ swojego dziatania i wspotpracy z zarza-
dem. Doswiadczenia ubiegtych lat pokazaty,/,

ze wobec wielkosci zardwno rady nadzorcze),

\
\

\
\
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jak i zarzadu i spotki ewentualnie stwierdzone
niedociagniecia nie tylko dawaty sie szybko
dostrzec, lecz i niezwtocznie usunac. Do tej pory
rada nadzorcza rezygnowata z ustug doradcow
zewnetrznych i tej zasady bedzie sie trzymac
takze w przysztosci.

W roku obrotowym 2012 cztonek rady nad-
zorczej Ulrich Ankele ztozyt mandat z korcem
walnego zgromadzenia akcjonariuszy w dniu
13.06.2012 r. Na jego miejsce wybrany zo-

stat pan Michael Stammler na okres do korica
kadencji pana Ankele, czyli do zakonczenia zwy-
czajnego walnego zgromadzenia w 2013 roku.

Unikniecie konfliktow interesow

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej sa zob-
ligowani realizowac interesy przedsiebiorstwa.
W swoich decyzjach nie moga sie kierowac oso-
bistym interesem. W tym kontekscie ewentualne
konflikty intereséw maja oni obowiazek zgtaszac
radzie nadzorczej, ktéra z kolei jest zobligowana
do przedstawienia odno$nego sprawozdania
walnemu zgromadzeniu akcjonariuszy.

W roku obrotowym 2012 nie pojawity sie oko-
licznosci, ktére wskazywatyby na wystgpienie
wymagajacych niezwtocznego zgtoszenia radzie
nadzorczej konfliktéw interesow z jej cztonkami.
W zwiazku z kolejng runda finansowania

w spotce Revotar w lutym 2012 roku akcjonariu-
sze spotki zamierzali zawrze¢ nowe porozumie-
nie akcjonariuszy oraz nowa umowe inwestycyj-
na. W tym momencie udziaty w spotce Revotar
posiadat osobiscie takze cztonek zarzadu Oliver
Borrmann, ktéry tym samym uczestniczyt w za-
warciu umowy.

W grudniu 2012 roku spétka bmp media
investors AG sprzedata posiadane akcje w bmp
Beteiligungsmanagement AG po 4,00 EUR

za sztuke na rzecz spotki Cavy Capital GmbH
(35.000 szt.), ktorej wytacznym akcjonariu-
szem jest cztonek zarzadu Oliver Borrmann,

a takze na rzecz cztonka zarzadu Jensa Spyrki
(25.575 szt.) oraz na rzecz spotki FAB asseT
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GmbH (25.575 szt.), ktérej jedynym udzia-
towcem jest cztonek zarzadu Andreas van Bon
(ustapit z dniem 30.06.2011 r.).

Rada nadzorcza wyrazita zgode jeszcze przed
przeprowadzeniem obu transakgji, upowaznia-
jac jednoczesnie swojego przewodniczacego
do reprezentowania spétki wobec cztonkow
zarzadu zgodnie z § 112 ustawy o akcjach.
Kwestia ta jest szczegdtowo przedstawiona

w sporzadzonym zgodnie z § 171 ust. 2 ustawy
0 akcjach sprawozdaniu rady nadzorczej.

Cztonkowie zarzadu moga wykonywac dziatal-
nos¢ dodatkowa, w szczegdlnosci sprawowac
mandaty cztonkéw rady nadzorczej w obcych
podmiotach, tylko za zgoda rady nadzorczej spot-
ki. W roku obrotowym 2012 cztonkowie zarzadu
nie objeli zadnych nowych mandatéw. Przeglad
mandatéw sprawowanych w 2012 roku przez
cztonkow zarzadu jest opublikowany w informa-
¢ji dodatkowej do sprawozdania rocznego.

Dodatkowe informacje dotyczace tadu kor-
poracyjnego

Akcjonariusze i walne zgromadzenie

Z przystugujacych praw wspoétdecydowania

i kontroli akcjonariusze korzystajg na walnym
zgromadzeniu, ktére odbywa sie przynajmniej
raz w roku. Podejmuja oni przy tym uchwaty we
wszystkich sprawach przewidzianych w ustawie,
do ktérych zaliczaja sie decyzje w sprawie po-
dziatu zysku, udzielenia skwitowania zarzadowi

i radzie nadzorczej oraz dotyczace wyboru bie-
gtego rewidenta. Takze wybor rady nadzorczej
wchodzi w zakres kompetencji walnego zgroma-
dzenia. Zakres kompetencji decyzyjnych walnego
zgromadzenia akcjonariuszy obejmuje takze
wprowadzanie zmian w statucie i wdrazanie
istotnych dziafan biznesowych. We wszystkich
przypadkach na jedna akcje przypa’d/é‘jié‘denﬁg‘{d§>

Prawo udziatu w zgromadzeln'iu jest uregulowa-
ne w przepisach ustawowych i statucie. Akcjo-

\
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nariusze, ktoérzy chcieliby wzia¢ udziat w walnym
zgromadzeniu, majg obowiazek zarejestrowa-
nia sie w ciggu okreslonego terminu od daty
opublikowania obwieszczenia z zaproszeniem

i porzadkiem obrad. Akcjonariuszom, ktorzy

nie moga lub nie chcg osobiscie uczestniczyc

w walnym zgromadzeniu, spdtka pomaga przy
wykonywaniu przez nich praw gtosu, powotujac
ich przedstawicieli, ktdrzy w imieniu akcjonariu-
szy wykonuja zgodnie z otrzymanymi instrukcja-
mi przystugujace akcjonariuszom prawo gtosu.
Statut spdftki nie przewiduje natomiast mozliwo-
$ci przeprowadzenia wyboréw droga pocztowa
lub udziat w zgromadzeniu przez Internet.

Dla zapewnienia odpowiedniego przygotowania
sie akcjonariuszy na walne zgromadzenie wraz
z informacja o zwotaniu otrzymuja oni odnosna
dokumentacje. Ze wzgledu na brak pewnosci
prawnej spétka bmp media investors AG nie
realizuje zalecenia Kodeksu tadu Korporacyjne-
go, zgodnie z ktérym dokumenty te miatyby by¢
przekazywane droga elektroniczna. Zaproszenie
na walne zgromadzenie oraz sprawozdania

i dokumenty potrzebne do podjecia uchwat sa
ponadto od dnia zwotania dostepne na stronie
internetowej bmp media investors AG zarbwno
w jezyku niemieckim, jak i polskim.

Na walnym zgromadzeniu akcjonariusze maja
mozliwos¢ stawiania merytorycznych pytan do-
tyczacych spraw objetych porzadkiem obrad.

Wynagrodzenie zarzadu i rady nadzorczej
Cztonkowie zarzadu nie otrzymuja od bmp
media investors AG zadnego wynagrodzenia.
W roku obrotowym 2012 cztonkom zarzadu
wyptacona zostata jedynie tantiema i premia;
prawo ich otrzymania wynikato jeszcze z uméw
o prace, ktérych waznos¢ zakonczyta sie

z dniem 30 czerwca 2011 r. Poza tym cztonko-
wie zarzadu maja prawo otrzymac zwrot wy-
datkéw poniesionych w zwiazku lub w ramach
wykonywanej przez nich pracy.

Sprawozdanie finansowe bmp za 2012 rok

Zasady wynagradzanie cztonkdw rady nadzorczej
zostaty ostatnio ustalone przez zwyczajne walne
zgromadzenie akcjonariuszy w dniu 9 lipca

2008 r. Nie odpowiadaja one juz zaleceniom Ko-
deksu w wersji z dnia 15 maja 2012 r., w zwigz-
ku z czym zarzad przedstawi zwyczajnemu
walnemu zgromadzeniu w 2013 roku propozycje
podjecia uchwaty w sprawie przyjecia nowego
systemu wynagradzania rady nadzorczej. Wiecej
szczegotow dotyczacych systemu wynagradzania
w spotce bmp media investors AG oraz wysoko-
$ci poszczegdlnych wynagrodzen w roku obro-
towym 2012 przedstawionych zostato w spra-
wozdaniu o wynagrodzeniach, ktére stanowi
element sprawozdania z dziatalnosci.

Programy opcji na akcje

W spotce bmp media investors AG nie funkcjonu-
ja programy opcji na akcje ani inne systemy mo-
tywacyjne oparte na papierach wartosciowych.

Ubezpieczenie D&O

Spotka utrzymuje dla cztonkdw zarzadu i rady
nadzorczej ubezpieczenie odpowiedzialnosci
cywilnej za szkody majatkowe (ubezpieczenie
D&O). Punkt 3.8 Kodeksu zaleca, aby stosowny
udziat wiasny, jaki na mocy przepiséw prawa
obowiazuje dla cztonkdw zarzadu, przewidziany
zostat réwniez dla cztonkow rady nadzorcze.
Wobec niskiej wysokosci statego wynagrodzenia
cztonkow rady nadzorczej spdtka bmp media
investors AG nie realizuje tego zalecenia.

Réznorodnosc (diversity)

Jako klasyczna spétka inwestycyjna, ktéra zarza-

dza menedzer funduszu, bmp media investors

AG posiada jedynie trzech cztonkéw rady nad-

zorczej, dwoch cztonkdw zarzadu oraz jedne-

go pracownika. Z tego wzgledu zarzad i rada

nadzorcza kieruja sie przy obsadzaniu stanowisk

w organach spotki i ewentualnych stanowisk o
kierowniczych wytacznie kryterium wiedzy mery- R
torycznej i kompetencji kandydatow. ’
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Zarzadzanie ryzykiem i controlling ryzyka
Jak juz wspomniano powyzej, spotka bmp me-
dia investors AG opracowata system zarzadzania
ryzykiem, w ramach ktérego nastepuje identyfi-
kacja i analiza ewentualnych ryzyk wynikajacych
z prowadzonej dziatalnosci biznesowej. Istotnym
elementem tego systemu jest controlling inwe-
stycji specjalnie dostosowany do potrzeb spotki.
Pozwala on na zapoznanie sie w kazdym czasie
z aktualna sytuacjg ekonomiczng wszystkich
inwestycji. System ten jest stale doskonalony,
modyfikowany w razie potrzeby i weryfikowany
przez biegtego rewidenta. Zarzad regularnie
informuje rade nadzorcza w swoich raportach

o nowych i istniejacych ryzykach oraz ich roz-
woju. Dzieki temu rada nadzorcza jest w stanie
na biezaco weryfikowac skutecznos¢ systemu
kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem.
Wszystkie ryzyka, procesy i mechanizmy kon-
trolne udokumentowane sg w wewnetrznym
podreczniku zarzadzania ryzykiem.

Szczegoty dotyczace systemu zarzadzania ryzy-
kiem, w tym wymaganego zgodnie z ustawa

o modernizacji prawa bilansowego (BilIMoG)
sprawozdania na temat systemu kontroli we-
wnetrznej i zarzadzania ryzykiem ksiegowym,
znalez¢ mozna w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Przejrzystos¢

Istotne informacje sp6tka bmp media investors
AG przekazuje wszystkim uczestnikom rynku ka-
pitatowego oraz zainteresowanej opinii publicz-
nej niezwtocznie i w tym samym czasie, uwzgled-
niajac przy tym wszystkie zalecenia prawne. bmp
media investors AG wykorzystuje do tego celu
odpowiednie media elektroniczne, a ze wzgledu
na réwnolegte notowania akcji na warszawskiej
GPW - réwniez w Polsce. Informacje publikowa-
ne sa z reguty w jezyku niemieckim, angielskim

i polskim. Jedynie w wyjatkowych przypadkach,
kiedy ze wzgledu na zalecenia wynikajace

Z przepiséw polskiego prawa o rynku kapitato-
wym ewentualnie otrzymujemy informacje tylko
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w jezyku angielskim i polskim, publikujemy je
wowczas takze tylko w tych jezykach.

Planowane terminy istotnych, powtarzajacych sie
zdarzen i publikacji zebralismy w kalendarium fi-
nansowym, ktére jest na biezgco aktualizowane.
Wszystkie wymienione wyzej, a takze inne
informacje publikowane sg na stronie interneto-
wej spotki www.mediainvestors.com w zaktadce
Relacje Inwestorskie.

Podlegajace zgtoszeniu transakcje papiera-
mi wartosciowymi (,directors’ dealings”)
Cztonkowie zarzadu oraz pracownicy spotki
bmp media investors AG moga co do zasady
obraca¢ akcjami bmp media investors AG. Obo-
wigzuje przy tym jednak wymaog zapewnienia
przestrzegania zalecen prawa o rynku kapita-
towym. Majac powyzsze na wzgledzie, obrét
akcjami dopuszczalny jest tylko po uprzednim
skierowaniu zapytania o zgodnos¢ (compliance).
Poza tym polskie prawo rynku kapitatowego
ustala okresy poprzedzajgce publikacje raportow
finansowych, kiedy obowiazuje zakaz obrotu
akcjami przez okreslony krag oséb.

Zgodnie z § 15 ustawy o obrocie papierami
wartosciowymi (WpHG) organy, okresleni
cztonkowie kierownictwa oraz powigzane z nimi
podmioty okreslone w § 15a powotanej usta-
wy maja obowigzek informowania spétki oraz
Federalnego Urzedu Nadzoru Finansowego
(Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht)
o ich witasnych transakcjach na akcjach spoftki
bmp media investors AG, jezeli w ciaggu roku ob-
rotowego osiggnieta zostanie wartos$¢ ogétem
5.000,00 EUR. Natomiast spotka jest zobowiaza-
na do opublikowania takich transakcji i przeka-
zania stosownej informacji do rejestru spotek.

W roku obrotowym 2012 cztonkowie kierow-
nictwa okresleni w § 15a ustawy o obrocie pa-
pierami wartosciowymi zrealizowali ng;ggggja\ce
tego rodzaju transakgcje: =

e .
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Michael Stammler (Cztonek rady nadzorczej)

Data Rodzaj Miejsce

transakgji
18.06.2012 Nabycie Obrét pozagietdowy
24.08.2012 Nabycie Obrot pozagietdowy
16.11.2012 Nabycie Obrét pozagietdowy

Jens Spyrka (Cztonek zarzadu)

Data Rodzaj Miejsce
transakgji

25.06.2012 Nabycie Xetra

26.06.2012 Nabycie Frankfurt

Sprawozdanie finansowe bmp za 2012 rok

[los¢ szt. Cena za szt. taczny wolu-
w EUR men w EUR

65.000 0,630 40.950,00
150.000 0,714 107.100,00
100.000 0,682 68.200,00
[los¢ szt. Cena za szt. taczny wolu-
w EUR men w EUR

4.000 0,619 2.476,00
5.000 0,619 3.000,00

Cavy Capital GmbH (osoba sprawujgca zadania kierownicze [Oliver Borrmann], ktéra po-
woduje powstanie obowigzku przekazania informacji przez osobe prawna)

Data Rodzaj Miejsce
transakgji
18.06.2012 Zbycie Obrot pozagietdowy

Akcje posiadane przez cztonkéw zarzadu

i rady nadzorczej

Na dzier 31 grudnia 2012 r. 3.450.486 sztuk
akcji bmp media investors AG znajdowato sie
bezposrednio w posiadaniu cztonkéw naszego
zarzadu. Odpowiada to 18,33% catosci akji
wyemitowanych przez spotke.

Na dzien bilansowy cztonkowie naszej rady nadzor-
czej posiadali 459.929 sztuk akcji. Odpowiada to
2,44% catosci akgji wyemitowanych przez spotke.

Rachunkowos¢ i badanie sprawozdan
finansowych

Jednostkowe sprawozdania finansowe spotka
bmp media investors AG sporzadza z uwzgled-
nieniem zalecen ustawy o obrocie papierami
wartosciowymi w oparciu o krajowe standardy
rachunkowosci (kodeks handlowy, HGB) oraz
dodatkowo zgodnie z zatozeniami Internatio-
nal Financial Reporting Standards (MSSF). Za
sporzadzenie sprawozdan odpowiedzialnos¢
ponosi zarzad.

Sporzadzone zgodnie z przepisami HGB roczne
sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2012 .

llos¢ szt. Cena za szt. taczny wolu-
w EUR men w EUR
65.000 0,630 40.950,00

zostato zbadane przez spotke VERHULSDONK &
Partner GmbH z siedziba w Berlinie, ktéra raport
o wynikach swojego badania przekazuje réwniez
radzie nadzorcze;.

Sprawozdania pétroczne i raporty finansowe sa
przed publikacja omawiane przez rade nadzor-
cz3 i zarzad.

Sprawozdania jednostkowe publikowane s3g

w ciggu czterech miesiecy od zakonczenia

roku obrotowego, sprawozdania tymczasowe
—w ciggu dwoch miesiecy od konca danego
okresu sprawozdawczego. Wczesniejsze sporza-
dzanie i publikowanie sprawozdan taczytoby sie
z wyzszymi kosztami, ktore nie pozostawatyby
w zadnej relacji z ewentualnymi korzysciami
wynikajacymi z uzyskanych informacji.
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Bilans na dzien 31 grudnia 2012 .

Sprawozdanie finansowe — Bilans

Informacja
AKTYWA dodatkowa 2012 2011
w EUR w tys. EUR
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne 10, 18 8.567,03 11
Udziaty jawne 7,19 9.877.472,89 10.298
Pozyczki 9,19 322.500,00 101
Jednostki powigzane i joint ventures 20 0,00 0
Naleznosci dtugoterminowe 21 0,00 56
10.208.539,92
Aktywa obrotowe
Dziatalnos¢ zaniechana 6 0,00 916
Naleznosci z tytutu dostaw towardw i ustug 193.424,67 6
Naleznosci i pozostate aktywa 22,23 3.930.461,02 3.873
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 24 3.969.076,31 5.506
8.092.962,00
Aktywa razem 18.301.501,92 20.768
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Sprawozdanie finansowe bmp za 2012 rok

Informacja
PASYWA dodatkowa 2012 2011
w EUR w tys. EUR
Kapitat (fundusz) wtasny
Kapitat (fundusz) podstawowy 25 18.819.250,00 18.819
Kapitat (fundusz) zapasowy 27 1.058.300,78 1.058
Inne rezerwy tworzone z zysku 972.256,66 972
Przeniesienie straty -3.841.955,84 -2.427
Udziaty mniejszosciowe 0,00 681
17.007.851,60
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowiazania z tytutu refinansowania 30 0,00 973
0,00
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania segmentéw zaniechanych 0,00 114
Zobowigzania z tytutu dostaw towardw i ustug 38.540,17 122
Zobowiazania z tytutu refinansowania 31 973.498,30 243
Pozostate zobowiagzania 32 281.611,85 212
1.293.650,32
Pasywa razem 18.301.501,92 20.768
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Catosciowy rachunek wynikéw jednostki

Catosciowy rachunek wynikow jednostki
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 .

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy udziatow i papieréw wartosciowych
Pozostate przychody operacyjne
Przychody z aktualizacji wyceny
Pozostate przychody operacyjne
Przychody z tytutu ustug doradztwa i z tytutu prowizji
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatow i papieréw wartosciowych
Koszty osobowe
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne oraz koszty zabezpieczenia emerytalnego
i wsparcia
Odpisy amortyzacyjne
Odpisy amortyzacyjne rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych
Pozostate koszty operacyjne
Koszty z aktualizacji wyceny
Pozostate koszty operacyjne
Wynik operacyjny
Przychody z inwestycji finansowych
Pozostate odsetki i podobne przychody
Odsetki i podobne koszty
Wynik na kontynuowanej dziatalnosci operacyjnej
Wynik na zaniechanej dziatalnosci operacyjnej
Skonsolidowany zysk roczny / skonsolidowana strata roczna
w tym udziat innych wspolnikow w osiggnietym wyniku
Wynik okresu przypadajacy na akcjonariuszy spofki

Zysk roczny / strata roczna
Pozostaty zysk catkowity / pozostata strata catkowita
Zysk catkowity /strata catkowita

Nierozwodniony i rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje w EUR
Zysk / strata na 1 akcje z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk / strata na 1 akcje z dziatalnosci zaniechanej

Informacja
dodatkowa

5,33

34
34

35

36

18

40
37

38

39
41

45

2012
w EUR

1.251.741,57

1.102.081,90
476.624,89
712.000,00
-950.733,42

-52.616,33

-11.001,60

-2.418,73

-2.621.021,56
-1.787.201,30
-1.882.544,58
54.194,99
194.723,93
-67.954,41
-1.701.580,07
0,00
-1.701.580,07
0,00
-1.701.580,07

-1.701.580,07
0,00
-1.701.580,07

-0,09
-0,09
0,00

2011
w tys. EUR

5.269

1.840
80

731
-4.600

-562

-63

195
174
369

47
322

369

369

0,02
0,01
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Sprawozdanie finansowe —
Rachunek przeptywoéw pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 .

Sprawozdanie finansowe bmp za 2012 rok

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Skonsolidowany zysk netto / skonsolidowana strata netto
Aktualizacja wyceny aktywédw finansowych, papieréw
wartosciowych i naleznosci
Zysk ze zbycia udziatéw inwestycyjnych i papieréw wartosciowych
oraz z udziatéw w jednostkach powiazanych

Odpisy amortyzacyjne rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych

Inne zdarzenia neutralne dla ptynnosci

Zmniejszenie/(-) zwiekszenie aktywow i zwiekszenie/ (-)
zmniejszenie pasywow

Naleznosci i pozostate aktywa, w tym papiery wartosciowe
Pozostate zobowigzania

Rezerwy

Razem Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Udziaty inwestycyjne, pozyczki i jednostki powigzane
Zwiekszenia inwestycji, pozyczek i papierow wartosciowych
Zmiana stanu jednostek stowarzyszonych i joint ventures
Whptywy z tytutu zmniejszenia inwestycji, papierow wartosciowych,
cichych udziatéw i pozyczek

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne
Zwiekszenia
Zmniejszenia wedtug wartosci ksiegowej netto

Razem Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
Zmniejszenie zobowigzan wobec bankow
Razem Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne razem
Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego
Srodki pieniezne na koniec roku obrotowego
Srodki finansowe segment zaniechany

Wynik bilansowy

2012
w tys. EUR

Informacja
dodatkowa

-1.702

34, 40 1.519

-301

-393
-875

1.023
32 -128

20

19 -2.596
20 0

1.282
-1.314

18 0
18 0
-1.314

31 -243

-243

-207
5.506

3.969 &

0
3.969

{

2011

w tys. EUR

e
5 610N

369
-946

-740

317
-994

3.482

-110
2.374

-3.718
31

1.772
-1.915

-12
30
-1.897

2.542
5713

684
5.506
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Sprawozdanie finansowe — zestawienie zmian

w kapitale (funduszu) wtasnym

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

Inne rezer-  Zysk bilan-  Udzialy
Informacja Kapitat Rezerwa wy tworzo- sowy/strata  mniej-
Dane w tys. EUR dodatkowa podstawowy kapitatowa nezzysku  bilansowa szosciowe Razem
Kapitat (fundusz) wtasny
na dzien 01.01.2012 r. 25,27 18.819 1.059 972 -2.428 681 19.103
Mniejszosci 6 0 0 0 288 -681 -393
Zysk netto / strata netto 0 0 0 -1.702 0 -1.702
Kapitat (fundusz) wtasny
na dzien 31.12.2012 . 25, 27 18.819 1.059 972 -3.842 0 17.008
Kapitat (fundusz) wtasny
na dzien 01.01.2011 r. 25, 27 17.500 531 972 -2.750 0 16.253
Mniejszosci 1.319 528 0 0 1.847
Podwyzszenie kapitatu 0 0 0 634 634
Zysk netto / strata netto 0 0 0 322 47 369
Kapitat (fundusz) wtasny
na dzien 31.12.2011 r. 27,29 18.819 1.059 972 -2.428 681 19.103
R b
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Informacja dodatkowa spétki bmp media investors AG
za rok obrotowy 2012

. INFORMACIE OGOLNE

1. Dziatalnos¢ spotki

Spotka bmp media investors AG (zwana dalej takze ,,spotka” lub ,,bmp”) jest spotka inwestycyjna
skoncentrowana na Swiadczeniu ustug z zakresu mediow i marketingu (Media & Marketing Servi-
ces). bmp media investors AG skupia sie przy tym gtéwnie na inwestycjach w Niemczech i w Polsce.
Dochody uzyskiwane sa w drodze zwiekszenia wartosci nabytych przez nia spotek portfelowych.

Siedziba spétki bmp media investors AG miesci sie przy ulicy SchliterstraBe 38, D-10629 Berlin. Spot-
ka bmp media investors AG jest wpisana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla Berlina-Charlottenburga, Republika Federalna Niemiec, pod numerem HR-B 64 077.

2. Informacje ogodlne

Roczne sprawozdanie finansowe prezentuje rzeczywistg sytuacje majatkowa, finansowa i dochodo-
wa oraz rzeczywiste przeptywy srodkéw pienieznych. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato
sporzadzone w wariancie poréwnawczym. Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone

w euro. O ile nie podano inaczej, wszystkie kwoty podawane sg po zaokragleniu do tysigca euro
(tys. EUR). Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o aktualizowane koszty
nabycia lub wytworzenia z wyjatkiem okreslonych instrumentéw finansowych, ktére zostaty wykaza-
ne wedtug wartosci godziwe;.

Spotka sporzadzita roczne sprawozdanie finansowe w dniu 28 marca 2013 r. Do tej daty zostaty tez
uwzglednione wymagajace korekty zdarzenia po dniu bilansowym.

3. Zatozenia rocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe odpowiadajace metodologii MSSF spétka bmp media in-
vestors AG sporzadza na zasadzie dobrowolnosci, gdyz zgodnie z prawem krajowym nie ma takiego
obowiazku. Zdaniem zarzadu niniejsze roczne sprawozdanie finansowe stuzy wraz ze sprawozda-
niem sporzadzonym zgodnie z przepisami prawa krajowego do zapewnienia akcjonariuszom jeszcze
lepszych informadiji.

Roczne sprawozdanie finansowe spotki bmp media investors AG zostato sporzadzone zgodnie ze
standardami MSSF wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz z ich interpretacjami w sposob, w jaki maja byc stosowane w Unii Europejskiej, a takze zgodnie
z dodatkowymi wymogami okreslonymi w § 325 ust. 2a niemieckiego kodeksu handlowego (HGB).
Spotka bmp media investors AG uwzglednita wszystkie standardy i interpretacje, ktére nalezato obo-
wigzkowo stosowac na dzien 31 grudnia 2012 r.

4. Niestosowane nowe lub zmienione standardy MSSF
W 2012 roku spoétka bmp media investors AG nie zastosowata po raz pierwszy — o ile miaty one zna-
czenie — wyszczegolnionych ponizej przepiséw rachunkowosci:

» W pazdzierniku 2010 roku RMSR opublikowata zmiany do standardu MSSF 7 jako cze$¢ projektu =

.Derecognition”. Zmiany te umozliwiaja uzytkownikom sprawozdan finansowych lepszy wglad
w transakcje, ktérych celem jest przeniesienie aktywow (np. sekurytyzacja), zachowane zostaty
natomiast uregulowania standardu MSR 39 dotyczace wyksiegowan. Zmiany nalezy obowiqzko-
wo stosowac w odniesieniu do lat obrotowych rozpoczynajacych sie w dniu 01.07.2011 r. lub
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po tej dacie; dopuszcza sie mozliwos¢ wczesniejszego stosowania. Zatwierdzenie przez UE zmian
nastapito w dniu 22.11.2011 r. Stosowanie uzupetnien do MSSF 7 skutkowato zmodyfikowaniem
objasnien dotyczacych przeniesienia naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

W grudniu 2010 roku RMSR wydata zmiany do standardu MSR 12. Zgodnie ze standardem MSR
12 wycena podatkow odroczonych uzalezniona jest tego, czy wartos¢ ksiegowa sktadnika akty-
wow zostanie zrealizowana wskutek uzytkowania lub zbycia. Ocena ta nastrecza czesto trudnosdi,
zwiaszcza w przypadku, kiedy sktadnik aktywéw wyceniany jest wedtug wartosci godziwej zgodnie
ze standardem MSR 40 dla nieruchomosci trzymanych w portfelu jako inwestycja finansowa. Zmia-
na przewiduje zatem, aby w przypadku nieruchomosci pozostajacych w portfelu jako inwestycja
finansowa, ktére wyceniane sa wedtug wartosci godziwej, co do zasady przyjmowac zatozenie, ze
realizacja nastapita wskutek zbycia. Zmieniony standard MSR 12 nalezy obowigzkowo stosowac po
raz pierwszy w odniesieniu do lat obrotowych rozpoczynajacych sie w dniu 01.01.2012 r. lub po tej
dacie; dopuszcza sie mozliwos¢ wezesniejszego stosowania. Wdrozenie tych zmian do prawa unij-
nego nastapito w grudniu 2012 roku. Stosowanie zmian standardu MSR 12 nie miatoby istotnego
wptywu na roczne sprawozdanie finansowe spotki bmp media investors AG.

W styczniu 2010 roku RMSR opublikowata zmiany do standardu MSSF 1 (Silna inflacja i usuniecie
ustalonych terminéw dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy). Zmiany nalezy obowigzkowo
stosowac w odniesieniu do lat obrotowych rozpoczynajacych sie w dniu 01.07.2011 r. lub po tej
dacie. Wdrozenie tych zmian do prawa unijnego nastapito w grudniu 2012 roku. Zmiany, o ktérych
mowa, s3 istotne jedynie dla podmiotéw stosujacych standardy MSSF po raz pierwszy, a tym samym
nie maja zadnego wptywu na roczne sprawozdanie finansowe spotki bmp media investors AG.

Spotka bmp media investors AG nie skorzystata w niniejszym sprawozdaniu z mozliwosci wczesniej-
szego dobrowolnego zastosowania wyszczegoélnionych ponizej standardéw lub interpretacji, nowo
wydanych lub zmienionych przez RMSR, a ktérych stosowanie nie byto obecnie obowiazkowe; czes-
ciowo nie nastapita jeszcze implementacja tych przepiséw do prawa unijnego:

»

W listopadzie 2009 roku RMSR wydata nowy standard MSSF 9 , Financial Instruments”. Wraz

z wydaniem standardu MSSF 9 wdrozona zostaje pierwsza sposréd trzech faz projektu RMSR
zmierzajacego do wprowadzenia zmian w zasadach bilansowania instrumentow finansowych,

a tym samym do zastapienia standardu MSR 39. Gtéwny trzon standardu MSSF 9 stanowia
nowe, mniej rozbudowane przepisy dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywodw finansowych.

W grudniu 2011 roku RMSR postanowita o przesunieciu terminu, od ktérego miatby obowia-
zywac standard MSSF 9 po raz pierwszy. Zgodnie z tym standard MSSF 9 nalezy obowigzko-

wo stosowac po raz pierwszy w odniesieniu do lat obrotowych rozpoczynajacych sie w dniu
01.01.2015 r. lub po tej dacie; dopuszcza sie mozliwos¢ wczesniejszego stosowania. Na razie UE
nie zaaprobowata tych zmian. Obecnie spotka bmp media investors AG bada przyszty mozliwy
wptyw nowego standardu na roczne sprawozdanie finansowe.

W maju 2011 roku RMSR opublikowata trzy nowe standardy regulujace kwestie ujmowania kon-
solidacji jednostek: MSSF 10 ,, Consolidated Financial Statements”, MSSF 11 ,,Joint Arrangements”
oraz MSSF 12 , Disclosure of Interests in Other Entities”. Jednoczesnie opublikowane zostaty zmo-
dyfikowane wersje dotychczasowych standardéw MSR 27 ,, Separate Financial Statements” (2011)
i MSR 28 , Investments in Associates and Joint Ventures” (2011). Standard MSSF 10 wprowadza
jednolita definicje pojecia kontroli wszystkich podmiotéw, tworzac tym samym jednolitgpodstam.
we dla okreslania relacji miedzy spétka-matka a spétka-corka oraz wiazacego sie z tym wigczenia!
w zakres konsolidacji. Standard zawiera obszerne dyrektywy stosowane do okreslania relacji domi-
nujacej. Nowy standard zastepuje catkowicie interpretacje SKI 12, Consolidation — Special Purpose
Entities” oraz czesciowo MSR 27 , Consolidated and Separate Financial Statements”. Standard
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MSSF 11 reguluje zasady ujmowania stanéw faktycznych, w ktérych jednostka tacznie z innymi
podmiotami kieruje wspélnym przedsiewzieciem (joint venture) lub wykonuje wspolng czynnos¢
(joint operation). Nowy standard zastepuje MSR 31 , Interests in Joint Ventures” oraz interpretacje
SKI 13, Jointly Controlled Entities — Non-Monetary Contributions by Venturers”. Standard MSSF

12 faczy w jednym przepisie wszystkie obowiazki informacyjne wynikajace z informacji dodatko-
wej, ktére musi spetni¢ jednostka posiadajgca udziaty lub zaangazowanie w innych podmiotach;
obejmuje to udziaty w spotkach zaleznych, spdtkach stowarzyszonych, wspolnych przedsiewzieciach
(joint arrangements) oraz w jednostkach strukturyzowanych. Nowy standard zastepuje dotychcza-
sowe przepisy dotyczace wymogow informacyjnych, a ktére byty zawarte w standardach MSR 27
»Consolidated and Separate Financial Statements”, MSR 28 , Investments in Associates”, MSR 31
JInterests in Joint Ventures” oraz w interpretacji SKI 12 , Consolidation — Special Purpose Entities”.
Zmodyfikowany standard MSR 27 zawiera teraz tylko jeszcze uregulowania z zakresu ujmowania

w bilansie oraz wymogoéw informacyjnych dotyczacych spétek zaleznych, wspolnych przedsiewzie¢

i spotek stowarzyszonych o znaczeniu dla jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
sporzadzanego zgodnie ze standardami MSSF. Zmodyfikowany standard MSR 28 reguluje rachun-
kowos¢ dotyczaca udziatdbw w jednostkach stowarzyszonych oraz wymagania stawiane wobec
stosowania metody praw wtasnosci przy ujmowaniu udziatow w jednostkach stowarzyszonych

i wspolnych przedsiewzieciach. Nowe oraz zmienione standardy nalezy obowiazkowo stosowac po
raz pierwszy w odniesieniu do lat obrotowych rozpoczynajacych sie w dniu 01.01.2013 r. lub po

tej dacie. Dopuszcza sie mozliwos¢ wczesniejszego stosowania, ale oprécz podania wczesniejszego
stosowania obowigzuje takze wymog facznego wczesniejszego stosowania standardéw MSSF 10,
MSSF 11, MSSF 12, MSR 27 (2011) i MSR 28 (2011). Wyjatek od obowigzku tacznego, wczesniej-
szego stosowania istnieje w odniesieniu do standardu MSSF 12, w przypadku ktérego obowiazki in-
formacyjne moga by¢ realizowane w catosci lub czesci przed tym terminem. Wdrozenie tych zmian
do prawa unijnego nastapito w grudniu 2012 roku. Spétka bmp media investors AG bada obecnie
przyszty mozliwy wptyw tych zmian na roczne sprawozdanie finansowe.

W czerwcu 2012 roku RMSR wydata przepisy przejsciowe do standardéw MSSF 10, 11 i 12. Nale-
2y je obowiazkowo stosowac po raz pierwszy w odniesieniu do lat obrotowych rozpoczynajacych
sie w dniu 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Na razie UE nie zaaprobowata tych zmian.

W pazdzierniku 2012 roku wydane zostaty zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 dotyczace
spotek inwestycyjnych, ktore jako spoétki-matki nie powinny konsolidowac posiadanych udziatow.
Zmodyfikowane standardy nalezy obowiazkowo stosowac po raz pierwszy w odniesieniu do

lat obrotowych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie. Na razie UE nie
zaaprobowata tych zmian.

W maju 2011 r. RMSR opublikowata nowy standard MSSF 13, Fair Value Measurement”.
Standard MSSF 13 zawiera definicje wartosci godziwej oraz zasady jej wyznaczania, jezeli inne
przepisy MSSF przewiduja dokonywanie wyceny wedtug wartosci godziwej jako wartosci od-
niesienia; w tresci samego standardu brak jest zalecen, kiedy nalezy postugiwac sie wartoscia
godziwg. Z wyjatkiem standardow, ktére w MSSF 13 zostaty okreslone jako jednoznacznie wyta-
czone, standard MSSF 13 definiuje jednolite obowigzki informacyjne w odniesieniu do wszystkich
sktadnikow aktywow i zobowiazan wycenianych wedtug wartosci godziwej, a takze wszystkich
sktadnikow aktywow i zobowiazan, dla ktérych konieczne jest podanie wartosci godziwej w in-
formacji dodatkowej; pozwala to na poszerzenie obowiazkéw informacyjnych w szczegélnosci = -y
w odniesieniu do aktywéw niefinansowych. Nowy standard nalezy obowigzkowo stosowac pro- ’
spektywnie w odniesieniu do lat obrotowych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2013 r. lub
po tej dacie; dopuszcza sie mozliwo$¢ wczesniejszego stosowania. W pierwszym roku stosowania
nie ma wymogu podawania danych porownawczych. Wdrozenie tych zmian do prawa unijnego
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nastapito w grudniu 2012 roku. Spétka bmp media investors AG bada obecnie przyszty mozliwy
wptyw tych zmian na roczne sprawozdanie finansowe.

W czerwcu 2011 r. RMSR opublikowata pod tytutem , Presentation of Items of Other Compre-
hensive Income” zmiany do standardu MSR 1, Presentation of Financial Statements”. Zmiany
wymagaja podzielenia pozydji ujetych w Pozostatym Catkowitym Wyniku (OCI — Other Compre-
hensive Income) na pozycje, ktére w pdzniejszym terminie zostang przekwalifikowane do rachun-
ku zyskow i strat (tzw. recycling), oraz pozycje, ktérych to nie dotyczy. Zmiany standardu MSR 1
nalezy obowiazkowo stosowac w odniesieniu do lat obrotowych rozpoczynajacych sie w dniu 1
lipca 2012 r. lub po tej dacie; dopuszcza sie mozliwos¢ wczesniejszego stosowania. \Wdrozenie
tych zmian do prawa unijnego nastapito w 05.06.2012 r. Spdtka bmp media investors AG bada
obecnie przyszty mozliwy wptyw tych zmian na roczne sprawozdanie finansowe.

W czerwcu 2011 r. RMSR opublikowata zmiany do standardu MSR 19 , Employee Benefits”. Zmiany
dotycza gtéwnie eliminacji przesunietego w czasie ujmowania zyskéw i strat aktuarialnych (tzw.
metoda korytarzowa) na rzecz natychmiastowego ujmowania w Pozostatym Catkowitym Wyniku

w ramach kapitatu wtasnego, prezentacji zmian zobowigzar/aktywow netto z planéw emerytalnych
uzaleznionych od osigganych wynikéw oraz ujmowania kosztow/przychodéw odsetkowych netto
ze zobowiagzar/aktywodw netto planu emerytalnego. Ponadto wymagane sg dodatkowe informa-
cje dotyczace charakterystyki planéw emerytalnych i zwigzanych z tym ryzyk dla jednostki. Zmiany
standardu MSR 19 nalezy obowiazkowo stosowac w odniesieniu do lat obrotowych rozpoczyna-
jacych sie w dniu 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie; dopuszcza sie mozliwos¢ wczesniejszego sto-
sowania. Wdrozenie tych zmian do prawa unijnego nastapito w 05.06.2012 r. Spétka bmp media
investors AG bada obecnie przyszty mozliwy wptyw tych zmian na roczne sprawozdanie finansowe.
W pazdzierniku 2011 roku RMSR opublikowata interpretacje KIMSF 20 ,,Stripping Costs in the
Production Phase of a Surface Mine"”. Interpretacja reguluje zasady bilansowania kosztow zdjecia
izolacji w fazach produkdji kopalni odkrywkowych. Interpretacja wyjasnia, kiedy produkcyjne zdjecie
izolacji powinno prowadzi¢ do ujecia sktadnika aktywdw, oraz sposoby, jak ten sktadnik aktywéw
powinien by¢ wyceniony w momencie poczatkowego ujecia oraz w okresach pézniejszych. Inter-
pretacje nalezy obowiazkowo stosowac w odniesieniu do lat obrotowych rozpoczynajacych sie

w dniu 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie; dopuszcza sie mozliwos¢ wczesniejszego stosowania.
Wdrozenie tych zmian do prawa unijnego nastapito w grudniu 2012 roku. Spétka bmp media inve-
stors AG bada obecnie przyszty mozliwy wptyw tych zmian na roczne sprawozdanie finansowe.

W grudniu 2011 roku RMSR opublikowata zmiany dotyczace standardow MSR 32 i MSSF 7.
RMSR wyjasnia niektére szczegdty dotyczace rozliczania aktywdw i pasywoéw finansowych i na-
ktada obowigzek dodatkowego podawania informacji uzupetniajacych. Te uzupetnienia nalezy
obowigzkowo i z mocg wstecz stosowac w odniesieniu do okreséw srodrocznych i lat obroto-
wych rozpoczynajacych sie w dniu 01.01.2013 r. (informacje dodatkowe) lub 2014 r. (wyjas-
nienia); dopuszcza sie mozliwos¢ wczesniejszego stosowania. \Wdrozenie tych zmian do prawa
unijnego nastapito w grudniu 2012 roku. Spoétka bmp media investors AG bada obecnie przyszty
mozliwy wptyw tych zmian na roczne sprawozdanie finansowe.

W marcu 2012 roku RMSR opublikowata zmiany do standardu MSSF 1. Zmieniony standard MSSF

1 nalezy obowiazkowo stosowac w odniesieniu do lat obrotowych rozpoczynajacych sie w dniu
01.01.2013 r. lub po tej dacie. Na razie UE nie zaaprobowata tych zmian. Zmiany, o ktérych mowa,
s istotne jedynie dla podmiotow stosujacych standardy MSSF po raz pierwszy, a tym samym files-.
maja zadnego wptywu na roczne sprawozdanie finansowe spétki bmp media investors AG; :
W maju 2012 roku w ramach ,,annual improvements project 2009-2011" opublikowane zostaty
,Improvements to IFRSs” dotyczace zmian szeregu standardéw. Standard ,,Improvements to IFRSs”

1
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obejmuje gtéwnie zmiany w MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34. Zmiany te stajg wigzace
w roznych datach, a ich stosowanie staje sie obowiazkowe dla lat obrotowych rozpoczynajacych sie
w dniu 01.01.2013 r. lub po tej dacie, przy czym co do zasady dopuszcza sie mozliwos¢ wczesniej-
szego stosowania. Na razie UE nie zaaprobowata tych zmian. Spétka bmp media investors AG bada
obecnie przyszty mozliwy wptyw tych zmian na roczne sprawozdanie finansowe.

5. Wykazanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy spotek portfelowych i papieréw wartosciowych wykazywane sg z chwilg
przejscia prawa wtasnosci na nabywce pod warunkiem, ze zostata uzgodniona cena lub daje sie ona
okresli¢, a jej zaptata jest prawdopodobna.

Przychody ze sprzedazy ustug sa wykazywane pod warunkiem, ze ustugi zostaty wykonane, zostata
uzgodniona cena lub daje sie ona okreslic, a jej zaptata jest prawdopodobna.

Dochody z dywidendy z inwestycji kapitatowych sa wykazywane, jezeli powstato prawne roszczenie
o zapfate.

6. Informacje na temat podmiotéw powigzanych
Spotka sprzedawata ustugi na rzecz spétki Central & Eastern Europe Venture GmbH, spétki bmp
Beteiligungsmanagement AG oraz zarzadu i rady nadzorczej.

W roku obrotowym 2012 udziaty w spotce Central & Eastern Europe Venture GmbH, ktéra w latach
minionych ze wzgledu na podrzedne znaczenie nie byta objeta konsolidacja, oraz naleznosci wobec
tej spotki zostaty sprzedane za symboliczng cene po 1,00 EUR. Sprzedaz nie wptyneta w zaden spo-
sob na sprawozdanie z catkowitych dochodow.

Ze spotka bmp Beteiligungsmanagement AG, w ktorej spotka na koniec roku posiadata jeszcze
9,87% udziatow i 10,75% praw gtosu (réznica wynika z posiadania wtasnych udziatow w spoétce
bmp Beteiligungsmanagement AG), istnieje umowa o doradztwie inwestycyjnym. Na dzien sporza-
dzenia rocznego sprawozdania finansowego spoétka nie posiadata juz zadnych akcji w bmp Beteili-
gungsmanagement AG.

Wartos¢ transakcji oraz naleznosci badz zobowigzania niezaptacone jeszcze na dzien bilansowy
przedstawione sa ponizej z perspektywy spotki:

w tys. EUR 2012 2011
Odsetki zafakturowane 42 166
Zasilenie rezerwy jednostkowej na naleznosci 28 166
Obroty spétki z podmiotami powigzanymi 12 0
Obroty podmiotéw powiazanych ze spotka 998 452
Zobowiazania wobec bmp Beteiligungsmanagement AG 12 285
Naleznosci od bmp Beteiligungsmanagement AG 0 2

Sprzedaz zostata wykazana w kwotach netto, a nabycie ustug wraz z podatkiem obrotowym (VAT)
w ustawowej wysokosci, o ile spétka nie byta uprawniona do odliczenia zaliczki na podatek VAT./

|
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W ramach sprzedazy akcji bmp Beteiligungsmanagement za posrednictwem gietdy cztonkowie zarza-
du nabyli akcje spotki bmp Beteiligungsmanagement AG. Na pana Borrmanna i podmioty powigzane
przypadto przy tym 1.950 akgji, a na pana Spyrke i podmioty powigzane przypadfo 2.000 akgji.

Poza tym w dniu 21.12.2012 r. w obrocie pozagietdowym na rzecz pana Borrmanna sprzedanych
zostato 35.000 akgdji, a na rzecz pana Spyrki - 25.575 akgji.

Zgodnie z wyceng wedtug ostatniego kursu przed data wycofania z gietdy w dniu 15.12.2012 r.,
ktory odpowiadat tez kursowi transakcji w obrocie pozagietdowym, réwnowartos¢ tych transakcji
wyniosta 148 tys. EUR wzgl. 110 tys. EUR.

Odnosnie do wynagrodzen cztonkéw organéw odsytamy to informacji zawartych w punkcie 51.

7. Udziaty jawne

Udziaty jawne w kapitale spétek portfelowych przyporzadkowane sa do kategorii wyceny , Financial
Assets at Fair Value through Profit and Loss”. Wycena nowych i dotychczasowych instrumentow
finansowych z tej kategorii nastepuje zgodnie z zatozeniami standardu MSR 39 zasadniczo wedtug
wartosci godziwej (fair value). Zmiany wartosci miedzy wycena nowych i dotychczasowych aktywoéw
oraz miedzy poszczegolnymi momentami wyceny zostaty wykazane osobno w pozycji ,, Przychody

z aktualizacji wyceny” lub , Koszty z aktualizacji wyceny”.

W celu wdrozenia ujmowania spoétek portfelowych wedtug wartosci godziwej zostaty opracowane
specjalne wytyczne dotyczace wyceny. Zgodnie z ich postanowieniami udziaty w spétkach dopusz-
czonych do publicznego obrotu, dla ktérych istnieje aktywny rynek, wyceniane sa po ich kursie
gietdowym z dnia wyceny na parkiecie o najwiekszej ptynnosci. W przypadku, kiedy akcje podlegaja
ograniczeniom lock up, stosuje sie — analogicznie do zalecen EVCA — potracenia do 20% od warto-
sci kursu w danym dniu, w zaleznosci od terminu ograniczenia obrotu. W odniesieniu do wszystkich
pozostatych udziatéw w spotkach nienotowanych na gietdzie, dla ktérych brak jest aktywnego rynku,
wartos$¢ godziwg okresla sie na podstawie powszechnie uznanych metod wyceny, przy czym zakres
wahan wynikoéw uzyskiwanych w ramach réznych metod i dotyczacych tej samej inwestycji musi

by¢ mozliwy do zaakceptowania. Jedna z takich metod wyceny jest — z zastrzezeniem dostepnosci

— mozliwos¢ skorzystania z niedawnych transakcji gospodarczych, do jakich doszto miedzy niezalez-
nymi, Swiadomymi i chcacymi zawrze¢ umowe kontrahentami. Te tzw. transakcje pomiedzy podmio-
tami trzecimi musza spetniac¢ okreslone w wewnetrznych wytycznych spétki odpowiednie kryteria
oparte gtébwnie na wartosci i czasowym odniesieniu transakcji.

Do pozostatych metod wyceny zaliczajg sie w szczegdlnosci: poréwnanie grup przedsiebiorstw (peer
group comparison) oraz metoda DCF (discounted cashflow method). W przypadku metody peer
group comparison wartosc¢ jednostki obliczana jest na bazie wspotczynnikow obowiazujacych dla
grupy poréwnywalnych przedsiebiorstw. Istotng przestanka dla stosowania tej metody jest zidentyfi-
kowanie co najmniej trzech poréwnywalnych jednostek. Jezeli nie bedzie to mozliwe, mozna skorzy-
sta¢ z odpowiednich mnoznikéw branzowych pod warunkiem, ze dostepne s3 rzetelne dane i za-
pewnione jest daleko idace przyporzadkowanie branz. W przypadku poréwnania przedmiotu wyceny
nienotowanego na gietdzie z grupa poréwnywalnych podmiotéw notowanych na gietdzie przyjmuje
sie potracenia od okreslonych wartosci z powodu braku ptynnosci rynkowej. Ponadto potrgcenie-to-.
moga zwiekszac czynniki specyficzne dla poszczegdlnych przedsiebiorstw. Z reguty ogdina wielkos¢!
potracenia (DLOM — Discounts For Lack Of Marketability) oscyluje miedzy 30% a 40%.

Metoda Discounted Cashflow DCF opiera sie na zdyskontowaniu przysztych przep’rywow pieniez-
nych; dla kolejnego okresu oblicza sie wartos¢ renty wieczystej.
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Metody wyceny odpowiadaja zaleceniom przyjetym przez stowarzyszenia EVCA (European Private
Equity and Venture Capital Association) i NACVA (National Association of Certifed Valuation Analysts).

8. Instrumenty finansowe

Instrument finansowy to kontrakt, ktéry powoduje, ze u jednej jednostki powstaje finansowy
sktadnik majatkowy, a jednoczesnie u drugiej — zobowigzanie finansowe lub instrument kapitatowy.
Zalicza sie do nich zasadniczo z jednej strony pierwotne instrumenty finansowe, a z drugiej — in-
strumenty pochodne. W latach 2012 i 2011 spotka nie posiadata instrumentéw pochodnych, ani

z zabezpieczeniem w bilansie, ani bez takiego zabezpieczenia.

9. Pozyczki

Pozycja , Pozyczki” obejmuje dtugoterminowe pozyczki o statym okresie spfaty, ktére w bilansie
wykazywane sg wedtug aktualizowanych kosztow nabycia. Dostrzegalne ryzyka zabezpieczane s
w odpowiedni sposob.

10. Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne wykazalismy w bilansie wedtug kosztéw nabycia po
potraceniu skumulowanych odpiséw amortyzacyjnych. Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg plano-
wo metoda liniowa.

11. Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania finansowe nie wystepuija.

12. Rezerwy

Rezerwy moga by¢ wykazywane po stronie pasywow tylko w przypadku istnienia zobowiazan

i prawdopodobnego ich wykorzystania. Rezerwy dtugoterminowe podlegaja zdyskontowaniu pod
warunkiem, ze wynikajacy z tego efekt odsetkowy bedzie znaczny.

13. Zobowigzania

Zobowiagzania wykazywane sa m.in. jako krotkoterminowe, jezeli dtug staje sie wymagalny w okre-
sie 12 miesiecy od dnia bilansowego. Z tego powodu w bilansie nastepuje podziat na zobowigzania
krétkoterminowe i dtugoterminowe.

14. Podatki odroczone

Podatki odroczone wykazywane sa od przejsciowych réznic miedzy wartoscia danego sktadnika
majatkowego lub zobowigzania wykazana w bilansie sporzagdzonym do celéw podatkowych a war-
toscig wykazana w bilansie sporzadzonym zgodnie z metodologia MSSF. W przypadku spetnienia
odnosnych przestanek istnieje obowiazek wykazania w bilansie odroczonych podatkéw (zaréwno
naleznych, jak i nadptaconych).

Ponadto po stronie aktywdw nalezy wykazac oczekiwane zmniejszenia podatkéw z tytutu przeniesie-
nia strat, jezeli w najblizszej przysztosci spotka uzyska prawdopodobnie wystarczajacy dochéd do opo-
datkowania, ktory bedzie mégt postuzy¢ do rozliczenia niewykorzystanych jeszcze podatkowych strat
z lat poprzednich. Na podstawie obowigzujacych aktualnie w Niemczech przepiséw podatkowych g ™
dochody uzyskane z tytutu sprzedazy inwestycji w spétki portfelowe sa niemal wolne od podatku. ’

15. Rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmujg wyptaty sprzed dnia sporzadzenia sprawozdania, ktére
stanowig koszt dla okresu nastepujacego po tym dniu. Rozliczenia miedzyokresowe bierne obejmuja
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wptaty sprzed dnia sporzadzenia sprawozdania, ktore stanowia przychod dla okreslonego okresu
nastepujacego po tym dniu.

16. Szacunki

Przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego konieczne jest przyjecie zatozen i zastoso-
wanie szacunkéw, ktore wptywaja na wysokos¢ wykazywanych w bilansie aktywow i zobowiagzan,
przychodoéw i kosztéw oraz zobowigzan pozabilansowych (warunkowych). Szacunki opieraja sie na
wartosciach empirycznych oraz innych zatozeniach, ktére w danych okolicznosciach traktowane sa
jako prawidtowe. Rzeczywiste wartosci moga odbiegac¢ od wartosci szacowanych. Szacunki i zatoze-
nia sa na biezaco monitorowane i ewentualnie modyfikowane.

Wyszczegdlnione ponizej istotne szacunki i odnosne zatozenia, a takze niepewnosci zwigzane z wy-
branymi metodami bilansowania i wyceny maja decydujace znaczenie dla zrozumienia podstawo-
wych ryzyk sprawozdawczosci finansowej oraz wptywéw, jakie te szacunki, zatozenia i niepewnosci
mogtyby mie¢ na roczne sprawozdanie finansowe:

Okresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych oraz innych wartosci niematerialnych i prawnych
Na koniec kazdego roku obrotowego spotka weryfikuje szacowane okresy uzytkowania rzeczowych
aktywow trwatych oraz innych wartosci niematerialnych i prawnych. W latach 2012 i 2011 nie byto
koniecznosci dokonywania zmian przyjetych szacunkoéw.

Inwestycje portfelowe

Pozycja ,Udziaty jawne” obejmuje udziaty spotki w jednostkach venture capital. Wycena tych inwe-
stycji uzalezniona jest w bardzo duzym zakresie od szacunkéw dokonywanych w réznych dziedzi-
nach. Na warto$¢ pozycji ,,Udziaty jawne” wptywaja roznorakie zatozenia i szacunki, poczawszy od
prognozy uwarunkowan makroekonomicznych, rozwoju sytuacji na poszczegoélnych rynkach i ich
segmentach, prognoz ekonomicznych sporzadzanych na bazie istniejagcego zaangazowania, az po
wysokos¢ kapitatowych stép procentowych, wskazniki inflagji i kursy wymiany. Wartos¢ ksiegowa
aktywoéw, na ktéra wptywaja ww. szacunki, wynosi 1.483 tys. EUR.

Utrzymanie wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz innych wartosci niematerialnych

i prawnych

Na kazdy dzien bilansowy spotka jest zobowigzana do oceny, czy istnieje jakis powdd ewentualnego
zmniejszenia wartosci ksiegowej sktadnika rzeczowych aktywow trwatych lub innych wartosci niema-
terialnych i prawnych.

Ryzyka prawne

Spétka bmp media investors AG nie byta na dzien 31 grudnia 2012 r. zaangazowana w zadne spory
prawne; zatem po stronie pasywow nie byty wykazane zadne rezerwy lub zobowigzania zwigzane ze
sporami prawnymi w toku (rok ubiegty: O tys. EUR).

17. Metoda wyceny rozchodu zapasow
Zarowno inwestycje finansowe, jak i papiery wartosciowe wyceniane s3 metoda sredniejwartosei-.._
a przy ich czesciowej sprzedazy odpowiednio uwzgledniane jako zmniejszenie wartasci ksiegoweyj.
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18. Wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate obejmuja wytacznie nabyte prawa
uzytkowania i dobra gospodarcze. \Wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate
amortyzowane sg metoda liniowa przez okres ich uzytkowania; ich wartos¢ ksiegowa wynika z kosz-
téw nabycia lub wytworzenia po potraceniu skumulowanych odpiséw amortyzacyjnych. Okres uzyt-
kowania wynosi od 3 do 5 lat. Zmniejszenie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych wynika z przejscia do segmentu zaniechanego, ktéry wykazany jest w osobne;

pozycji bilansu.

Koszty nabycia w tys. EUR
Wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Razem

Amortyzacja w tys. EUR
Wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Razem

Wartosc ksiegowa w tys. EUR
Wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Razem

Koszty nabycia w tys. EUR
Wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Razem

Amortyzacja w tys. EUR
Wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Razem

Wartos¢ ksiegowa w tys. EUR
Wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Razem

19. Udziaty jawne oraz pozyczki

01.01.2012
16

0

16

01.01.2012
5
0
5

01.01.2012
11

0

11

01.01.2011
129
287
416

01.01.2011
128
251
379

01.01.2011
1

36

37

Zmniejszenia
0
0
0

Zmniejszenia
0
0
0

31.12.2012

Zmniejszenia
125
287
412

Zmniejszenia
124
255
379

31.12.2011
11

0

11

Zwiekszenia
0
0
0

Zwiekszenia
2
0
2

Zwiekszenia
12

0

12

Zwiekszenia
1
4
5

31.12.2012
16

0

16

31.12.2012
7
0
7

31.12.2011
16

0

16

31.12.2011
5
0
5

Pozycja , Udziaty jawne” obejmuje wycenione wedtug wartosci godziwej jawne udziaty w kapitale
spotek portfelowych. Pozyczki przyznawane s3 z reguty tylko podmiotom, w ktérych spétka posiada

jawne udziaty.
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w tys. EUR

1.1
Zwiekszenia
Zmniejszenia
Wycena

31.12.

Informacja dodatkowa

Udziaty jawne
2012
10.298
2.317
-974
-1.763
9.878

2011
4.272
5.514

-366
878
10.298

Pozyczki
2012 2011
101 15
280 50
-7 -32
-51 68
323 101

Udziaty jawne wykazane w pozycji ,Zwiekszenie” zostaty okreslone jako , aktywa finansowe wyce-

nione wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy".

Dla pozycji udziatow jawnych i cichych udziatow oraz pozyczek istnieje generalnie ryzyko straty, gdyz
ekonomiczny rozwéj mtodych firm tgczy sie z duza liczba réznych zagrozen, ktére moga doprowa-

dzi¢ do upadtosci podmiotu. W ramach rozbudowanego systemu controllingu i zarzadzania ryzykiem
czynniki ryzyka pozostaja pod stata obserwacja i ocena. W zaleznosci od rozwoju ryzyka przeprowa-
dza sie aktualizacje wartosci wyceny danej inwestycji.

Wycena udziatéw jawnych odbywa sie w sposéb zaprezentowany w punkcie ,, 7. Udziaty jawne”.
Inwestycje byty wyceniane wg nastepujacych metod:

w tys. EUR

Metoda wyceny

Kurs gietdowy (poziom I)
Transakcja z podmiotem trzecim
(poziom II)

Metoda mnoznikowa (poziom II)
Wartos¢ godziwa = cena wejscia
(poziom I1)

Wartos¢ godziwa = cena wejscia
minus potracenie (poziom IlI)
Razem

Wartosc Li

ksiegowa

1.168
1.934

1.483
4.594

699

9.878

czba

2012
1
3

18

Wycena

338
123

327

-2.559

-1.763

Wartos¢
ksiegowa

0
4.070

1.356
4.646

226

10.298

Liczba  Wycena
2011

0 0

2 1.158

4 -317

6 -3

2 39

14 877

Wartosci godziwe pozostatych dtugoterminowych aktywéw finansowych oraz zobowigzan finanso-

wych zostaty zaklasyfikowane do nastepujacych kategorii:

» Poziom |: notowane ceny rynkowe identycznych aktywéw lub zobowigzan na aktywnych rynkach

» Poziom II: inne informacje niz notowane ceny rynkowe, ktére mozna zaobserwowac bezposrednio
(np. ceny) lub posrednio (np. okreslone na podstawie cen).

» Poziom lll: informacje dotyczace aktywdw i zobowiazan, ktére nie sa oparte na mozliwych do
zaobserwowania danych rynkowych.

20. Jednostki powigzane i joint ventures
Jednostki powigzane wykazywane sa wedtug aktualizowanych kosztéw nabycia. W roku obrotowym
2012 sprzedane zostaty udziaty w spotce Central & Eastern Europe Venture GmbH.

|
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Koszty nabycia w tys. EUR 01.01.2012  Zmniejszenia Zwiekszenia 31.12.2012
Wartosci niematerialne i prawne 3.709 3.709 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0

Razem 3.709 3.709 0 0

Amortyzacja w tys. EUR 01.01.2012 Zmniejszenia Zwiekszenia 31.12.2012
Wartosci niematerialne i prawne -3.709 3.709 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0 0

Razem -3.709 3.709 0 0

Wartos¢ ksiegowa w tys. EUR 01.01.2012 31.12.2012
Wartosci niematerialne i prawne 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 0 0

Razem 0 0

Koszty nabycia w tys. EUR 01.01.2011 Zmniejszenia Zwiekszenia 31.12.2011
Wartosci niematerialne i prawne 3.709 0 0 3.709
Rzeczowe aktywa trwate 53 53 0 0

Razem 3.762 53 0 3.709

Amortyzacja w tys. EUR 01.01.2011 Zmniejszenia Zwiekszenia 31.12.2011
Wartosci niematerialne i prawne -3.709 0 0 -3.709
Rzeczowe aktywa trwate 263 -263 0 0

Razem -3.446 -263 0 -3.709

Wartosc¢ ksiegowa w tys. EUR 01.01.2011 31.12.2011
Wartosci niematerialne i prawne 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 316 0

Razem 316 0

21. Naleznosci dtugoterminowe
w tys. EUR 01.01.2012 Zmniejszenia Zwiekszenia Przeksiegowanie  31.12.2012
Naleznosci dtugoterminowe 56 0 0 -56 0

Naleznosci dtugoterminowe stanowig naleznosci z tytutu ceny sprzedazy zdeponowane na kontach
powierniczych; ich wypfata nastepuje pod warunkiem, ze nie wystapia okreslone zdarzenia. Nalezno-
sci ubiegtoroczne stanie sie wymagalna do zaptaty w 2013 roku i w zwiazku z tym zostata przeksie-
gowana do pozycji ,,Naleznosci krotkoterminowe”.

57+



Sprawozdanie finansowe bmp za 2012 rok Informacja dodatkowa

58

22. Naleznosci i pozostate aktywa

22.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci wyceniane sg wedtug aktualizowanych kosztow nabycia osobno wedtug prawdopodo-
bienstwa ich spfaty.

22.2 Naleznosci i pozostate aktywa
Naleznosci i pozostate aktywa wyceniane sg wedtug aktualizowanych kosztow nabycia.

w tys. EUR 2012 2011
Pozostate naleznosci i aktywa 225 24
Naleznosci od urzedu skarbowego 258 238
Pozyczki od podmiotow trzecich 10 10
Naleznosci z tytutu ceny kupna (escrow) 105 860

Naleznosci razem 598 1.132

23. Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe przypisane sa do kategorii wyceny , Financial Assets at Fair Value through
Profit and Loss".

w tys. EUR Wartos¢ Liczba  Wycena  Wartos¢ Liczba  Wycena
ksiegowa ksiegowa
Metoda wyceny 2012 2011
Kurs gietdowy 3.194 1 293 2.741 1 242
Transakcja z podmiotem trzecim 138 1 2 0 0 0
Kurs gietdowy minus dyskont 0 0 0 0 0 0
Razem 3.332 2 295 2.741 1 242

24. Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, $rodki pieniezne w kasie

w tys. EUR 2012 2011
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, érodki pieniezne w kasie 3.969 5.506

Sposob wykorzystania srodkéw pienieznych przedstawiony zostat w rachunku przeptywow pienieznych.

25. Kapitat wtasny i akcje

Wszystkie akcje bmp sa akcjami zwyktymi na okaziciela bez wartosci nominalnej (beznominatowe)
z arytmetycznym udziatem w kapitale zaktadowym w wysokosci 1,00 EUR. Na kazda akcje zwykta
przypada jeden gtos. Wszystkie akcje zostaty optacone w petnej wysokosci. Liczba akcji wyniosta
w 2011 roku 18,8 min, a w 2012 roku — 18,8 min.

26. Dopuszczenie do obrotu gietdowego o
Akcje dopuszczone sg do Rynku Regulowanego Frankfurckiej Gietdy Papierow Wartos’,cib/\’/vych 2]'éf\ci”-\-»
noczesnym dopuszczeniem do segmentu Prime Standard. Ponadto akcje sa przedmiotem obrotu na
wolnym rynku gietd papieréw wartosciowych w Berlinie, Diisseldorfie, Hamburgu'i Stuttgarcie. Akcje
notowane sg tez na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.
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27. Kapitat rezerwowy
Kapitat rezerwowy obejmuje kwoty uzyskane przy emisji akcji powyzej wartosci nominalnej; jego
wartos¢ wyniosta w 2012 roku 1.058 tys. EUR (rok ubiegty: 1.058 tys. EUR).

28. Zmiany w kapitale wtasnym
Zmiany w kapitale wtasnym przedstawione sg w zestawieniu zmian w kapitale wasnym.

29. Kapitat docelowy

Wartos¢ kapitatu docelowego wyniosta na dzien 31 grudnia 2012 r. 8.750.000,00 EUR. Waznos¢
kapitatu docelowego uptywa w dniu 21 czerwca 2016 r.

30. Zobowigzania z tytutu refinansowania (dtugoterminowe)
Zobowiazania z tytutu refinansowania istniaty wobec grupy bankowej KfW.

w tys. EUR 2012 2011
Stan na 01.01. 974 1.217
Przekwalifikowanie -974 -243
Wyptaty/zwiekszenia 0 0
Spfaty/zwolnienia z odpowiedzialnosci/zrzeczenia 0 0
Stan na 31.12. 0 974

W wyniku ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci spotki Revotar AG pozyczki zostaty przekwalifi-
kowane na krotkoterminowa sptate. W momencie wszczecia postepowania upadtosciowego 40%
pozyczek podlega spfacie, a reszta zostaje zwolniona z odpowiedzialnosci, a tym samym ze spfaty.

31. Zobowigzania z tytutu refinansowania (krétkoterminowe)
Zobowigzania z tytutu refinansowania istniejg wobec grupy bankowej KfW.

w tys. EUR 2012 2011
Stan na 01.01. 243 0
Przekwalifikowanie 974 243
Wyptaty/zwiekszenia -243 0
Spfaty/zwolnienia z odpowiedzialnosci/zrzeczenia 0 0
Stan na 31.12. 974 243

Pozyczki te sg zabezpieczone ustanowiong na rzecz KW cesja wszystkich roszczen z tytutu inwestycji port-
felowych objetych refinansowaniem. Wartos¢ ksiegowa ustanowionych zabezpieczen wynosi 0 tys. EUR
(rok ubiegty: 0 tys. EUR). Zobowigzania wyceniane sg wedtug aktualizowanych kosztéw nabycia.
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32. Pozostate zobowigzania

w tys. EUR 2012 2011
Zobowiazania wobec urzedu skarbowego 1 1
Roszczenia urlopowe pracownikow 3 3
Faktury niezaptacone 29 19
Zobowigzania z tytutu sporzadzenia i badania sprawozdania rocznego 105 73
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych 5 35
Tantiemy dla cztonkéw zarzadu 0 60
Zobowiagzania z otrzymanych cen kupna 125 0
Pozostate zobowigzania 14 22

Razem 282 213

[1l. OBJASNIENIA DOTYCZ9CE SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

33. Przychody ze sprzedazy

w tys. EUR 2012 2011
Przychody ze sprzedazy spotek portfelowych 1.246 2.780
Przychody ze sprzedazy papieréw wartosciowych 6 2.489

Razem 1.252 5.269

Przychody z tytutu sprzedazy inwestycji portfelowych uwaza sie za zrealizowane w momencie przej-
Scia prawa wtasnosci na kupujacego. Obroty z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych zrealizowa-
ne sa w dniu wykonania.

34. Pozostate przychody operacyjne

34.1 Przychody z aktualizacji wyceny

w tys. EUR 2012 2011
Przychody z aktualizacji wyceny aktywdw finansowych 807 1.598

- w tym udziatéw jawnych 807 1.530

- w tym cichych udziatéw i pozyczek 0 68
Odpisy na inne papiery wartosciowe 295 242
Przychody z aktualizacji wyceny razem 1.102 1.840
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37.2 Pozostate przychody operacyjne

w tys. EUR 2012 2011
Pozostate przychody operacyjne 35 13
Przychody z tytutu rozwiazania rezerw 1 10
Przychody z tytutu obnizenia wartosci rezerw jednostkowych i odpisanych naleznosci 239 49
Zyski kursowe 195
Przychody ze sprzedazy podmiotéw powigzanych 7 0

Pozostate przychody operacyjne razem 477 80

35. Odpisy aktualizujgce wartosc spotek portfelowych i papierow wartosciowych

w tys. EUR 2012 2011
Odpisy aktualizujgce wartosc¢ spotek portfelowych 945 2.450
Odpisy aktualizujace wartos¢ papieréw wartosciowych 6 2.150

Razem 951 4.600

Koszty rzeczowe ukazuja zmniejszenie wartosci ksiegowej spotek portfelowych i papieréw wartos-
ciowych majatku obrotowego, ktére koresponduje z przychodami ze sprzedazy spotek portfelowych
i papieréw wartosciowych majatku obrotowego, przy czym transakcje sprzedazy akcji, ktére zostaty
nabyte w celu ulokowania srodkoéw, wykazywane sa w wartosci netto w pozycji , Pozostate przycho-
dy operacyjne” lub ,Pozostate koszty operacyjne”.

36. Koszty osobowe

w tys. EUR 2012 2011
Wynagrodzenia 53 562
Ubezpieczenia spoteczne oraz koszty zabezpieczenia emerytalnego 11 63

Razem 64 625

Zatrudnienie ksztattowato sie na koniec roku nastepujaco:

2012 2011
Liczba pracownikow 1 1
Po przeliczeniu na petne etaty 1
Praktykanci 0 0

Srednioroczne zatrudnienie objeto w roku 2012 1 pracownice (rok ubiegty: 6).
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37. Pozostate koszty operacyjne

w tys. EUR 2012 2011
Naleznosci utracone i zwiekszenie jednostkowych odpiséw na naleznosci 81 241
Ustugi obce 60 160
Koszty walnego zgromadzenia 41 40
Koszty lokalowe 0 57
Ubezpieczenia, sktadki i optaty 44 69
Koszty reklamy, delegacji stuzbowych i gietdy 146 179
Koszty zarzadzania funduszami 1.231 726
Koszt strat kursowych — waluty obce 3 329
Koszt sporzadzenia i badania rocznego sprawozdania finansowego 67 69
Koszt rady nadzorczej 50 55
Koszty transakcji 35 41
Koszty obstugi prawnej i doradztwa 10 47
Rozne koszty operacyjne 19 314

Razem 1.787 2.110

38. Przychody z inwestycji

tys. EUR 2012 2011
Przychody ze spotek portfelowych 54 0
39. Odsetki i podobne przychody

w tys. EUR 2012 2011
Przychody z tytutu odsetek od lokat pienieznych w bankach 85 85
Przychody odsetkowe z tytutu udzielonych pozyczek 110 254
Przychody z tytutu odsetek od naleznosci podatkowych 0 5

Razem 195 344

40. Koszty z aktualizacji wyceny aktywoéw finansowych i papieréw wartosciowych

w tys. EUR 2012 2011

Koszty z aktualizacji wyceny aktywédw finansowych 2.621 652

- W tym udziatow jawnych 2.570 652

- w tym pozyczek 51 0
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 0 0
Razem 2.621 652

-~

Ta pozycja obejmuje koszty z aktualizacji wyceny udziatéw jawnych oraz pozyczek, ktére nie uzasad- .
niajg juz wyceny wedtug wartosci ksiegowej, oraz koszty z aktualizacji wyceny papierow: wartoscio- \
wych majatku obrotowego, w tym udziatéw dopuszczonych do obrotu gietdowego, ktérych noto-
wania na koniec roku byty nizsze niz wartos¢ ksiegowa. ‘
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41. Odsetki i podobne koszty

w tys. EUR 2012 2011
Koszt odsetek od pozyczek KfW 68 72
Pozostate odsetki i podobne koszty 0 3

Razem 68 75

IV. OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRzEPLYWOW PIENIEZNYCH

42. Objasnienia do rachunku przeptywoéw pienieznych

Zgodnie z MSR 7 w rachunku przeptywdw pienieznych ujmowane sg przeptywy pieniezne, ktére
pozwalaja na przedstawienie informacji o przeptywach srodkéw pienieznych nalezacych do jednost-
ki. Przeptywy pieniezne prezentowane sg w podziale na rodzaj dziatalnosci (operacyjna, inwestycyjna
i finansowa). Wykorzystuje sie posrednia forme prezentacji.

42.1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne na poczatku i koricu okresu miaty forme wktadéw na rachunkach bankowych.

42.2. Przeptywy pieniezne z tytutu odsetek
Odsetki zostaty pobrane badz zaptacone w nastepujacej wysokosci:

w tys. EUR 2012 2011
Odsetki zaptacone 54 75
Odsetki otrzymane od jednostek powigzanych 6 13
Odsetki otrzymane od bankdéw i innych instytucji 85 85

V. PozosTALE INFORMACIE

43. Rodzaje ryzyka i zarzgdzanie ryzykiem

Venture capital okreslany jest takze jako kapitat ryzyka, ktérego przyznanie ma na celu osiggniecie
wysokiej stopy zwrotu. W poréwnaniu z innymi formami finansowania z tego rodzaju kapitatem wia-
ze sie takze wyraznie wyzszy potencjat ryzyka. Ze wzgledu na fakt, ze w momencie otwarcia danej
inwestycji czeSciowo nie generuje ona czasami zadnych dochodow, ani tez w danym momencie nie
mozna przyjac, ze realizacja pomystu biznesowego zakonczy sie sukcesem, wiaze sie to dla spotki ze
znacznymi ryzykami. Zasadniczo ryzyko jest tym wieksze, im inwestycja jest blizsza dacie zawiazania
przedsiebiorstwa.

Termin zbycia i mozliwy do uzyskania dochéd ze sprzedazy

Spotka bmp media investors uzyskuje dochody gtownie w drodze sprzedazy inwestycji portfelowych

na rzecz inwestorow instytucjonalnych lub branzowych (trade sale), jak rowniez w ramach wprowa-
dzania spotek na gietde. Ponadto niektore ze spotek portfelowych sprzedawane sa w ramach trans-

akdji management buy-back na rzecz ich zatozycieli lub wspétudziatowcow. Te mozliwosci sprzedazy ===
okreslane sa takze kanatami wyjscia z inwestycji. Spotka nie moze zagwarantowac, ze sprzedaz danej

inwestycji bedzie w ogole mozliwa, lub ze mozliwe bedzie osiagniecie okreslonego zwrotu z inwe-

stycji. Zwitaszcza na stabych rynkach kapitatowych sprzedaz spotek portfelowych staje sie trudniejsza

i moze tym samym prowadzi¢ do osiagniecia przez spotke ujemnych wynikéw finansowych. ‘

o
oy
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Niepewnosc co do gospodarczego rozwoju poszczegolnych spotek portfelowych

Mimo wieloletniego doswiadczenia i intensywnego controllingu inwestycji nie mozna zapobiec ko-

niecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych wycene udziatow w spoétkach, a nawet ich catkowitej
utracie wskutek upadtosci, co w szczegdlnosci przy finansowaniu wczesnych faz rozwoju spotek nie
jest niczym wyjatkowym. Spétka przeciwdziata finansowym skutkom spadku wartosci tych inwesty-
cji, podejmujac z odpowiednim wyprzedzeniem dziatania wspomagajace i naprawcze, stale udosko-
nalajac mechanizmy due diligence i controllingu inwestycji, a takze odpowiednio zabezpieczajac sie
przed ryzykiem w wycenie bilansowej (przeprowadzajac aktualizacje wyceny).

Ryzyko ptynnosci

Spotka zarzadza ryzykami ptynnosci poprzez utrzymywanie odpowiedniego kapitatu zapasowego,
monitoring i aktualizowanie porozumien kredytowych oraz planowanie i uzgadniane przyptywéw
i odptywow srodkow.

W ponizszej tabeli wyszczegdlnione sa okreslone w umowach okresy sptaty zobowiazan finanso-
wych, a takze aktywa i Srednie wazone efektywne stopy procentowe:

2012 Stopa procentowa Pozostaty okres sptaty

tys. EUR do 1 1do5 powyzej Ogoétem
w% roku lat 5 lat

Zobowiazania wobec bankéw 5,64% 973 0 0 973

Zobowiazania z tytutu dostaw towaréw

i ustug nieoprocentowane 39 0 0 39

Pozostate zobowigzania nieoprocentowane 282 0 0 282

Razem 1.294 0 0 1.294

2011 Stopa procentowa Pozostaty okres sptaty

tys. EUR do 1 1do5 powyzej Ogdtem
w% roku lat 5 lat

Zobowigzania wobec bankéw 6,31% 243 973 0 1.216

Zobowiazania z tytutu dostaw towardéw

i ustug nieoprocentowane 122 0 0 122

Zobowiazania segmentu zaniechanego  nieoprocentowane 114 0 114

Pozostate zobowigzania nieoprocentowane 212 0 212

Razem 691 973 0 1.664

Zarzad spodziewa sie, ze spotka bedzie w stanie wywigzywac sie ze swoich pozostatych zobowigzan
finansowych z tytutu przeptywéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej oraz z tytutu zwiekszenia
naleznych do zaptaty aktywow finansowych.

Ryzyko z tytutu transakcji zagranicznych

Inwestycje, jakie bmp posiada za granica, podlegaja przepisom prawa obowiazujacegow danynm ==
kraju. Rowniez poszczegdlne umowy zawarte przez bmp podlegaja prawu wiasciwemu dla danego
kraju. Spotka jest tym samym narazona na typowe zagrozenia i ryzyka wynikajace’z obcego porzgd=
ku prawnego. Stosowanie prawa zagranicznego oraz uwarunkowania specyficzne dla danego kraju
moga wiec wywotac nieprzewidziane ryzyka. ‘
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Odpowiedzialnos¢ przy sprzedazy inwestycji

Przy sprzedazy inwestycji — w niektorych sytuacjach réwniez w przypadku obejmowania w niej
udziatow przez innych inwestorow — moze wystapi¢ konieczno$¢ udzielenia przez spotke bmp media
investors AG, ktora dziata w charakterze sprzedajacego lub wspdlnika, daleko idacych gwarancji

na rzecz nabywcy lub nabywcéw, zwitaszcza w odniesieniu do zobowigzan podatkowych. Poza tym
bmp moze by¢ zmuszona do ztozenia oswiadczen o zwolnieniu z odpowiedzialnosci z tytutu okre-
slonego ryzyka specyficznego dla danego przedsiebiorstwa. Spétka dazy do ograniczenia odpowie-
dzialnosci wynikajacej z takich gwarancji i zwolnien do okreslonej procentowo czesci ceny sprzedazy.
Spotka bmp media investors AG nie moze jednakze wykluczy¢, ze w pojedynczych przypadkach
zostanag wysuniete roszczenia z tytutu tej odpowiedzialnosci.

Ryzyka zmiany stopy procentowej

W przypadku wszelkich kredytéw, pozyczek i obligacji opcyjnych zostato uzgodnione state opro-
centowanie obowigzujace przez caty okres waznosci danego instrumentu. Tym samym nie wigze
sie z nimi zadne ryzyko zmiany stopy procentowej. Wszystkie krotkoterminowe lokaty pieniezne sa
natomiast oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej.

Ryzyka walutowe

W przesztosci z tytutu nabycia udziatéw spotka optacata cene kupna w obcej walucie, a w przypadku
ewentualnej sprzedazy inwestycji otrzymywata zaptate w walucie obcej. W zaleznosci od daty na-
bycia i sprzedazy tej samej inwestycji dodatkowo do zysku lub straty z tytutu sprzedazy moze zostac
zrealizowany zysk lub strata kursowa. Do tego dochodzi ryzyko, ze w przypadku braku transakgji
zabezpieczajacych spétka odnotuje straty kursowe z wktadéw w walutach obcych.

Zaleznos¢ spotki od koniunktury i od rynkéw finansowych

Sukces finansowy spotki bmp media investors AG uzalezniony jest w dziedzinie inwestycji bezposred-
nich w pierwszym rzedzie od wysokosci ceny, za jaka moze ona nabywac udziaty, od pozytywnego
rozwoju gospodarczego spotek portfelowych oraz od dochodu uzyskiwanego przy ich sprzedazy.
Negatywny rozwdj gospodarczy wszystkich, kilku lub pojedynczych spétek portfelowych moze by¢
spowodowany réznymi czynnikami zewnetrznymi i wewnetrznymi, na ktore spotka w zaleznosci od
okolicznosci moze nie mie¢ wptywu. Tym samym wyniki gospodarcze spétki bmp media investors uza-
leznione sa w duzej mierze od ogolnego rozwoju koniunktury, rozwoju sytuacji w branzach, w kto-
rych spétka bmp media investors dokonata inwestycji, oraz od kondycji rynkéw finansowych.

Ocena ogdlna i zarzadzanie ryzykiem

W sprawozdaniu za 2012 rok bmp utworzyta odpowiednie zabezpieczenia przed wszelkimi dostrzegalny-
mi ryzykami jednostkowymi. W 2012 roku nadal rozwijane byty dziatania z zakresu zarzadzania ryzykiem.
Stosowany jest podrecznik jakosci. bmp stworzyta zintegrowany system controllingu spétek portfelowych,
ktory umozliwia ocene jakosciowa i ilosciowa ryzyk wynikajacych z dziatalnosci inwestycyjnej. Oprocz po-
rownywania danych planowanych i rzeczywistych — zaréwno na poziomie spétek portfelowych, jak i na
szczeblu spotki bmp media investors AG — system ten umozliwia generowanie kompletnych raportow,
spetniajgc zarazem zadania systemu informacyjnego wspomagajgcego zarzadzanie.

Ekonomiczny rozwoj spétek portfela inwestycyjnego nadzorowany jest w drodze intensywnych
kontaktow z tymi podmiotami. Sposdb wyceny oraz rozwoj wartosci tych przedsiebiorstw weryfi-
kowane s3 co kwartat za pomoca odpowiednich modeli matematyczno-finansowych. W zaleznosci
od rodzaju i stopnia rozwoju danego przedsiebiorstwa stosuje sie do ewaluacji rozne modele oceny.
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Dzieki zachowaniu ciggtosci rejestracji aktualnych wartosci godziwych, a takze przez stosowanie
controllingu inwestycji zostata stworzona mozliwos¢ przeciwdziatania nieprawidtowosciom w rozwo-
ju tych spétek w drodze zastosowania odpowiednich srodkéw zaradczych.

43.1. Dane dotyczace instrumentéw finansowych

W celu zaprezentowania znaczenia instrumentow finansowych dla sytuacji finansowej i wynikow spotki
bmp media investors AG oraz istoty i zakresu ryzyk, jakie wiaza sie z instrumentami finansowymi i na
ktore spotka jest narazona w okresie sprawozdawczym oraz w momencie sktadania sprawozdania, ko-
nieczne jest przedstawienie uzupetniajacych informacji zgodnie z wymogami standardu MSSF 7.

W ramach prowadzenia ogdélnej dziatalnosci bmp narazona jest na réznego rodzaju wymienione
wyzej ryzyka. Jednym z zadan polityki firmy jest, poprzez dobér wiasciwych srodkéw zmierzenie
tych ryzyk, skontrolowanie ich i ewentualnie ograniczenie. bmp stworzyta zintegrowany system
controllingu spotek portfelowych, ktéry umozliwia ocene jakosciowa i ilosciowa ryzyk wynikajacych
z dziatalnosci inwestycyjnej. Oprécz zestawiania danych planowanych i rzeczywistych — zaréwno na
poziomie spoétek portfelowych, jak i na szczeblu spotki bmp media investors AG — system ten umoz-
liwia generowanie kompletnych raportow. Zmiany wartosci uwzgledniane sg przez aktualizowanie
wartosci udziatéw w spotkach portfelowych.

W celu okreslenia i prezentadji ryzyk wynikajacych z instrumentéw finansowych zgodnie z wymoga-

mi standardu MSSF 7 zostaty przeprowadzone analizy wrazliwosci. W ramach analizy ustalono efekt
oddziatywania na kapitaty wtasne i wynik jednostki poprzez okreslenie réznego poziomu zmiennych
czynnikdw wptywajacych na zakres ryzyk zwigzanych ze zmiana ceny rynkowej. Wszystkie przedstawio-
ne ponizej czynniki oddziatujgce na catosciowy wynik wptywaja w rownej mierze na wielkos¢ kapitatow
wiasnych, bowiem instrumenty finansowe zostaty wycenione albo w sposéb powodujacy zmniejszenie
badZ zwiekszenie wyniku wedtug wartosci godziwej, albo wedtug aktualizowanych kosztow nabycia.

Instrumenty finansowe dziela sie na nastepujace kategorie:

» instrumenty finansowe wycenione wedtug wartosci godziwej,

» instrumenty finansowe wycenione wedtug aktualizowanych kosztow nabycia,

» instrumenty finansowe, ktére nie wchodza w zakres stosowania standardu MSSF 7.

Zyski (straty) netto z instrumentéw finansowych wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéow
przedstawione sg w ponizszej tabeli wedtug kategorii wyceny okreslonych w standardzie MSR 39:

w tys. EUR 2012 2011
Wynik z instrumentow finansowych wycenionych wedtug wartosci

godziwej przez wynik finansowy -1.184 1.783
Wynik z kredytéw i naleznosci 139 5

Wynik ze zobowiazan finansowych wycenionych wedtug aktualizowa-
nych kosztow nabycia -68 -75

Na zyski (straty) netto z instrumentéw finansowych sktadaja sie odsetki, wynik Wyceny oraz w__plsy
aktualizujace i wyniki sprzedazy. ‘ N

43.2. Ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe wynika gtéwnie z jawnych udziatow, papieréw WartOSC|owych i srodkow pieniez-
nych w walutach obcych utrzymywanych na obszarze, na ktérym PLN jest oboma;zumcym srodkiem
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ptatniczym. Transakcje zabezpieczajace przed ryzykiem walutowym nie byty zawierane. Gdyby na
dzien bilansowy ztoty byt wyceniany wzgledem euro wyzej o 10%, to kapitat wiasny i roczny zysk
netto wzrostyby o 210 tys. EUR (rok ubiegty: 284 tys. EUR). Gdyby na dzien bilansowy ztoty byt wyce-
niany wzgledem euro nizej o 10%, to kapitat wtasny i roczny zysk netto zostatyby wykazane w kwo-
cie nizszej o 177 tys. EUR (rok ubiegty: 258 tys. EUR).

43.3. Ryzyko odsetkowe

Ryzyko odsetkowe wynika ze zmian rynkowych stép procentowych z jednej strony w przypadku
lokat pienieznych oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej, a z drugiej w wyniku
zmian niezwiazanej z ryzykiem stopy procentowej sktadajacej sie na stope procentowa kapitalizacji
stosowana w obliczeniach discounted cashflow. Transakcje zabezpieczajace przed ryzykiem odset-
kowym nie byty zawierane. Gdyby poziom stop rynkowych byt wyzszy o 100 punktéw bazowych, to
kapitat wtasny i roczny zysk netto wzréstby o 60 tys. EUR (rok ubiegty: 65 tys. EUR). Gdyby poziom
stép rynkowych byt nizszy o 100 punktow bazowych, to kapitat wiasny i roczny zysk netto zostatyby
wykazane w kwocie nizszej 0 60 tys. EUR (rok ubiegty: 66 tys. EUR).

43.4. Ryzyko ceny

Ryzyko ceny wynika ze zmiany indeksow cen akgji, co z jednej strony ma bezposredni wptyw na
wycene spotek portfelowych notowanych na gietdzie, a z drugiej posrednio wptywa na wycene do-
puszczonej do obrotu gietdowego grupy poroéwnawczej obejmujacej inwestycje wyceniane metoda
mnoznikowa. Transakcje zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym nie byty zawierane.

Analiza wrazliwosci zostata przeprowadzona wzgledem odnosnego indeksu w oparciu o wahania
wartosci inwestycji portfelowych badZ dopuszczonej do obrotu gietdowego grupy poréwnawczej.

Gdyby odnosny indeks akcji byt wyzszy o 10%, to kapitat wtasny i roczny zysk netto wzrostyby

o 1.123 tys. EUR (rok ubiegty: 684 tys. EUR). Gdyby odnosny indeks akcji byt nizszy o 10%, to ka-
pitat wiasny i roczny zysk netto zostatyby wykazane w kwocie nizszej o 1.123 tys. EUR (rok ubiegty:
673 tys. EUR).

43.5. Odniesienie pozycji bilansu do kategorii instrumentéw finansowych
Wartos¢ ksiegowa instrumentéw finansowych okreslona zgodnie z kategoriami wyceny zawartymi
w standardzie MSR 39 ksztatftuje sie nastepujaco:

tys. EUR 31.12.2012 31.12.2011
Jawne udziaty, papiery wartosciowe i naleznosci wycenione wedtug wartosci godziwej 9.877 10.263
Pozyczki i naleznosci wycenione wedtug aktualizowanych kosztéw nabycia 5.082 6.801
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 3.333 2.741
Zobowiazania finansowe wycenione wedtug aktualizowanych kosztow nabycia 1.294 1.550

W ponizszej tabeli instrumenty finansowe odniesiono w podziale wedtug wartosci ksiegowych i war-
tosci godziwych do pozydji bilansu.
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2012

tys. EUR
Aktywa trwate
Udziaty jawne
Ciche udziaty i pozyczki
Dtugoterminowe pozyczki
Naleznosci dtugoterminowe
Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw towaréw i ustug
Naleznosci i pozostate skfadniki aktywow
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

bankowych

Razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowiagzania z tytutu refinansowania
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiagzania z tytutu dostaw towaréw i ustug
Zobowiazania z tytutu refinansowania

Pozostate zobowigzania
Razem

Informacja dodatkowa

dtug wartosci  aktualizowanych
godziwe;j kosztéw nabycia
Wartos¢ Wartos¢
ksiegowa ksiegowa
9.877
323
0
0
193
3.333 597
3.969
13.210 5.082
0
39
973
282
0 1.294

nad

wycenione we- wycenione wedtug Pozycja bilansu

zien

31.12.12

9.877
323

193
3.930
3.969

18.292

39
973
282

1.294
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2011 wycenione we- wycenione wedtug Pozycja bilansu
dtug wartosci  aktualizowanych na dzien
godziwej kosztéw nabycia 31.12.11
Wartos¢ Wartos¢
tys. EUR ksiegowa ksiegowa
Aktywa trwate
Udziaty jawne 10.263 10.263
Ciche udziaty i pozyczki 101 101
Jednostki powigzane i joint ventures 0 0
Dtugoterminowe pozyczki 0 0
Naleznosci dtugoterminowe 56 56

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw towaréw i ustug 6 6
Naleznosci i pozostate sktadniki aktywow 2.741 1.132 3.873
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 5.506 5.506
bankowych

Razem 13.004 6.801 19.805

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowiazania z tytutu refinansowania 973 973
Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw towardw i ustug 122 122

Zobowiazania z tytutu refinansowania 243 243

Zobowiazania wobec bankéw 0 0

Pozostate zobowigzania 212 212
Razem 0 1.550 1.550

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw towaréw i ustug, pozostatych krotkoterminowych aktywow
oraz srodkéw pienieznych wartos¢ ksiegowa odpowiada — z powodu krotkich okresow obowigzywa-
nia — wartosci godziwej.

44. Udzielone gwarancje i poreczenia

W ramach sprzedazy udziatéw w spétkach portfelowych jest ogolnie przyjete, ze réwniez inwestorzy
finansowi muszg udzieli¢ kupujacym gwarandji i poreczen. W momencie sprzedazy udziatéw spotka
bmp media investors AG udzielita znacznych gwarancji i poreczen w zakresie, jaki w tym wzgledzie
obowiazuje w branzy. Aktualnie nieznane s3 jakiekolwiek roszczenia z tytutu udzielonych gwarangji.

45. Wynik na jedna akcje
Wielkos¢ nierozwodnionego wyniku przypadajacego na jedna akcje odpowiada ilorazowi zysku net-
to i Sredniej wazonej liczby akcji pozostajacych w obrocie w ciagu roku obrotowego.

2012 2011
Zysk netto w tys. EUR -1.702 369
Srednia liczba akgji 18.819.250 18.226.491
Wynik na 1 akcje w EUR -0,09 0,02 ‘.
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46. Zarzagdzanie kapitatem

Celem zarzadzania kapitatem przez spotke bmp media investors AG jest zapewnienie osiggniecia — poprzez
finansowa elastycznos¢ — obranych celéw wzrostu przy jednoczesnej optymalizacji kosztow finansowania.
Odnosha ogélna strategia pozostata w poréwnaniu z rokiem ubiegtym bez zmian. Zarzad weryfikuje struk-
ture kapitatu przynajmniej raz na pét roku. Weryfikacji podlegaja koszty kapitatowe, udzielone zabezpiecze-
nia oraz otwarte linie i mozliwosci kredytowe. Docelowy stopien zadtuzenia wynosi od 1% do 5%.

W ciggu obu lat sprawozdawczych struktura kapitatu zmienita sie w sposob nastepujacy:

31.12.2012 31.12.2011 Zmiana w %
Kapitat wtasny w tys. EUR 17.008 19.104 -11%
jako % sumy bilansowej 92,9% 92,0% 1%
Zobowigzania w tys. EUR 1.294 1.664 -22%
jako % sumy bilansowej 7.1% 8,0% -12%
Zobowiazania krotkoterminowe w tys. EUR 1.294 691 87%
jako % sumy bilansowej 7.1% 3,3% 112%
Zobowiagzania dtugoterminowe w tys. EUR 0 973 -100%
jako % sumy bilansowej 0,0% 4,7% -100%
Stopien zadtuzenia 7.6% 8,7% -13%

Celem zarzadzania bilansowym kapitatem wtasnym w wysokosci 17,0 min EUR (rok ubiegty:

19,1 mIn EUR) jest zapewnienie osiggniecia przez spotke obranych celéw i strategii w interesie ak-
cjonariuszy i pozostatych udziatowcdw. Uwaga zarzadu koncentruje sie przy tym w szczegdlnosci na
osiggnieciu adekwatnego oprocentowania zaangazowanego kapitatu.

Docelowy system finansowy bmp ukierunkowany jest na zapewnienie statego i zréwnowazonego
wzrostu wartosci spotek portfelowych i przedsiebiorstwa. Do celéw walidacji wynikow poszczegolnych
inwestycji od lat postugujemy sie stosowanymi w branzy metodami pomiarowymi i wskaznikami.

47. Zobowigzania do dokonania wyptat oraz prawa podmiotéw trzecich
Wobec spotek portfelowych istnieja zobowigzania do dokonania wyptat w wysokosci 224 tys. EUR
(rok ubiegty: 158 tys. EUR).

48. Sprawozdawczos¢ segmentowa

Ani ze wzgledu na wielkos¢ segmentow biznesowych, ani na zasieg geograficzny dziatalnos¢ spot-
ki bmp media investors AG nie wymaga przedstawiania sprawozdawczosci w podziale na poszcze-
golne segmenty.

49. Oswiadczenie zgodnie z § 161 ustawy o akcjach (AktG)
Zarzad i rada nadzorcza spotki bmp media investors AG ztozyli oSwiadczenie wymagane zgodnie
z § 161 ustawy o akcjach (AktG) i udostepnili je akcjonariuszom na state na stronach internetowych

T —

bmp media investors AG. T

™~

50. Wynagrodzenie biegtego rewidenta :
W roku obrotowym 2012 po stronie kosztow zostaty wykazane ponizsze honoraria bieglego rewidenta:

1
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w tys. EUR 2012 2011
Wynagrodzenie za sporzadzenie i zbadanie sprawozdania rocznego 65 44
Honoraria z tytutu doradztwa podatkowego 31 12
Pozostate swiadczenia 3 13

Razem 99 69

51. Informacje o organach spotki

51.1. Zarzad
W roku obrotowym 2012 w sktad zarzadu spotki bmp media investors AG wchodzili:

» Oliver Borrmann, ekonomista
» Jens Spyrka, ekonomista.

51.2. Wynagrodzenie cztonkéw zarzadu
W ciagu roku obrotowego cztonkowie zarzadu spotki bmp media investors AG nie otrzymywali zad-
nego wynagrodzenia. Spétka zawarta ubezpieczenie D&O.

Wskutek przeprowadzonej w potowie 2011 roku restrukturyzacji cztonkowie zarzadu nie otrzymuja
od dnia 01.07.2011 r. zadnego wynagrodzenia, a jedynie panu Spyrce przystuguje jeszcze z tytutu
wczesniejszego stosunku zatrudnienia prawo do 5-procentowego udziatu w zysku; na razie udziat
ten nie podlega wyptacie.

Na koniec roku z tytutu dwoch uméw kupna-sprzedazy akcji spotki bmp Beteiligungsmanagement
AG z dnia 21.12.2012 r. istniaty wobec cztonkéw zarzadu lub przyporzadkowanych do nich spotek
wierzytelnosci w wysokosci 200 tys. EUR. Wierzytelnosci te zostaty zaptacone w pierwszym tygodniu
stycznia 2013 roku.

51.3. Inne mandaty sprawowane przez cztonkéw zarzadu
Pan Borrmann jest cztonkiem rad nadzorczych nastepujgcych spoétek:

Newtron AG (przewodniczacy) przez caty rok
brand eins Medien AG (przewodniczacy) przez caty rok
Revotar Biopharmaceuticals AG (przewodniczacy) przez caty rok
Heliocentris Energy Solutions AG (przewodniczacy) przez caty rok
YOC AG przez caty rok

Na dzier 31 grudnia 2012 r. pan Borrmann jest ponadto cztonkiem zarzadu w nastepujacych spot-
kach: bmp Beteiligungsmanagement AG, Konig & Cie. Private Equity Management GmbH, Konig &
Cie. Il. Private Equity Beteiligungs- und Treuhand GmbH oraz Cavy Capital GmbH.

Pan Spyrka jest cztonkiem rad nadzorczych nastepujacych spotek:

K2 Internet S.A. przez caty rok
vertical techmedia AG (przewodniczacy) przez caty rok
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Na dzien 31 grudnia 2012 r. pan Spyrka jest ponadto cztonkiem zarzadu spétki bmp Beteiligungsma-
nagement AG.

51.4. Rada nadzorcza
W sktad rady nadzorczej spotki bmp media investors AG w roku obrotowym wchodzili:

Gerd Schmitz-Morkramer, Monachium Adwokat

Przewodniczacy rady nadzorczej

Bernd Brunke, Berlin Partner w Roland Berger Strategy Consultants
Zastepca przewodniczacego rady nadzorczej

Ulrich Ankele, Oberursel Emerytowany dyrektor KfW

Cztonek rady nadzorczej do dnia 13.06.2012 r.

Michael Stammler, Lutzenberg (CH) Ekonomista

Cztonek rady nadzorczej od dnia 13.06.2012 r.

Wynagrodzenia cztonkéw rady nadzorczej spétki bmp media investors AG wyniosty w roku obroto-
wym 2012 ogodtem 45 tys. EUR (rok ubiegty: 49 tys. EUR).

Szczegotowe zestawienie wynagrodzen naleznych cztonkom rady nadzorczej:

2012 2011
Gerd Schmitz-Morkramer 24 26
Bernd Brunke 11 13
Ulrich Ankele 3 10
Michael Stammler 7 0
Razem 45 49

Pan Schmitz-Morkramer jest cztonkiem rady nadzorczej w nastepujgcych spotkach:
YOC AG (przewodniczacy) przez caty rok

Pan Stammler jest cztonkiem rady nadzorczej w nastepujacych spétkach:

Heliocentris Energy Solutions AG przez caty rok
eCAPITAL entrepreneurial Partners AG (wiceprzewodniczacy) przez caty rok
WM Treuhand und Steuerberatungsgesellschaft AG przez caty rok

Panowie Brunke i Ankele nie sprawowali zadnych innych mandatéw w radach nadzorczych lub
innych organach kontrolnych.

.

51.5. Akcje pozostajace w posiadaniu cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej na dzien 31 grﬁd=-.
nia 2012 r.

Cztonkowie zarzadu posiadali 3.450.486 sztuk akcji, a cztonkowie rady nadzorczéj posiadali

459.929 sztuk akgji.

|
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52. Zarzadzanie ryzykiem i zdarzenia po dniu bilansowym
Informacje dotyczace celéw i metod zarzadzania ryzykiem oraz zdarzen po dniu bilansowym znajdu-
ja sie w objasnieniach w tresci sprawozdania z dziatalnosci.

53. Zgtoszenia zgodnie z § 26 ust. 1 ustawy o obrocie papierami wartosciowymi (WpHG)
W roku obrotowym 2012 wydane zostaty nastepujace zgtoszenia zgodnie z § 26 ust. 1 niemieckiej
ustawy o obrocie papierami wartosciowymi (WpHG):

,28.12.2012 r. Komunikat zgodnie z § 26 ust. 1 niemieckiej ustawy o obrocie papierami wartoscio-
wymi (WpHG)

ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A./ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

1. ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Warszawa, Polska, poinformowato nas w dniu
21.12.2012 r. stosownie do § 21 ust. 1 niemieckiej ustawy o obrocie papierami wartosciowymi
(WpHG), ze jego udziat w prawach gtosu w spotce bmp media investors AG, Berlin, Niemcy, spadt

w dniu 12.12.2012 r. ponizej progu 5% praw gtosu i tego dnia wyniést 4,97 % (co odpowiada
935428 praw gtosu). 4,97 % praw gtosu (co odpowiada 935428 praw gtosu) zostato doliczonych
spotce za posrednictwem ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty stosownie do § 22 ust. 1 zdanie
pierwsze pkt 6 niemieckiej ustawy o obrocie papierami wartosciowymi (WpHG).

2. ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Warszawa, Polska, poinformowat nas w dniu
21.12.2012 r. stosownie do § 21 ust. 1 niemieckiej ustawy o obrocie papierami wartosciowymi
(WpHG), ze jego udziat w prawach gtosu w spétce bmp media investors AG, Berlin, Niemcy, spadt
w dniu 12.12.2012 r. ponizej progu 5% praw gtosu i tego dnia wynidst 4,97 % (co odpowiada
935428 praw gtosu). "

54. Deklaracja przedstawicieli ustawowych

Wedtug najlepszej wiedzy zapewniamy, ze zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci
stosowanymi w odniesieniu do sprawozdawczosci roczne sprawozdanie finansowe odzwierciedla
rzeczywisty obraz sytuacji majatkowej, finansowej i dochodowej spotki, a przebieg dziatalnosci oraz
wynik finansowy i sytuacja spoftki przedstawione w sprawozdaniu z dziatalnosci prezentuja rzeczywi-
sty obraz oraz trafnie opisuja istotne szanse i ryzyka przysztego rozwoju spotki.

55. Portfel udziatow
Udziaty, ktére na dzien 31 grudnia 2012 r. pozostaja w posiadaniu spétki bmp media investors AG:

Podmioty, w ktorych spotka posiada udziaty bezposrednio lub posrednio w rozumieniu § 285 pkt 11
niemieckiego kodeksu handlowego (HGB):
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Firma

GreenHanger GmbH, Berlin
Xamine GmbH, Monachium
Self Loading Content GmbH, Berlin

Informacja dodatkowa

Revotar Biopharmaceuticals AG, Henningsdorf

brand eins Medien AG, Hamburg
iteelabs Sp. z 0.0., Warszawa/Polska

Instream Media Sp. z 0.0., Poznar/Polska

Retresco GmbH, Berlin
vertical techmedia AG, Monachium

castaclip GmbH
Ubertweek GmbH

(™ Dane bilansowe na dzien 31.12.2012 .

b.d. = brak danych

28 marca 2013 .

Oliver Borrmann
Zarzad

Jens Spyrka
Zarzad

Udziat w%

49,97%
49,42%
43,91%
37,94%
35,36%
30,14%
25,37%
25,05%
22,50%
21,36%
20,03%

Kapitat wtasny
na 31.12.2011

w tys. EUR
-991

23

741

1.726

342

b.d.

238 tys. PLN
1

140

-687

177

Zysk (strata)
netto 2011

w tys. EUR
-40

-193

-637
-2.347

269

b.d.

-54 tys. PLN
-30

39

-573

-434
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Adnotacja biegtego rewidenta

Zbadalismy sprawozdanie roczne, obejmujace
bilans, catosciowy rachunek wynikow jednostki,
rachunek zmian w kapitale wtasnym, rachunek
przeptywow pienieznych i informacje dodatkowa,
oraz sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy
obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2012 r. z uwzglednieniem ksiag prowadzonych
przez spotke bmp media investors AG AG z sie-
dzibg w Berlinie. Zgodnie ze stosowanymi w UE
przepisami MSSF oraz przepisami prawa handlo-
wego stosowanymi uzupetniajaco zgodnie z §
325 ust. 2a niemieckiego kodeksu handlowego
(HGB) prowadzenie ksiegowosci oraz sporzadze-
nie tych dokumentéw zgodnie z metodologia
MSSF spoczywa w gestii prawnych przedstawi-
cieli jednostki. Naszym zadaniem jest przedfoze-
nie oceny sprawozdania rocznego i sprawozdania
z dziatalnosci w oparciu o przeprowadzone przez
nas badanie.

Badanie rocznego sprawozdania przeprowadzi-
lismy zgodnie z § 317 niemieckiego kodeksu
handlowego (HGB) z uwzglednieniem przyjetych
przez Niemiecki Instytut Biegtych Rewidentow
(IDW) zasad prawidtowego badania sprawo-
zdan finansowych. Zgodnie z tymi zasadami
badanie nalezy zaplanowac i przeprowadzi¢

w taki w sposob, aby mozna byto z wystarcza-
jaca pewnoscia stwierdzi¢, czy sprawozdanie

nie zawiera nieprawidtowosci i naruszen, ktére
miatyby istotny wptyw na prezentacje sytuacji
majatkowej, finansowe] i dochodowej, jaka wyni-
ka z tresci rocznego sprawozdania finansowego
z uwzglednieniem zasad prawidtowej ksiego-
wosci oraz z tresci sprawozdania z dziatalnosci.
Przy ustaleniu zakresu czynnosci kontrolnych
uwzglednia sie wiedze o dziatalnosci gospodar-

Czej oraz o otoczeniu gospodarczym i prawnym
jednostki, a takze oczekiwania co do mozliwosci
wystapienia btedéw. W ramach badania pro-
wadzonego gtownie w oparciu o wyrywkowe
kontrole ocenie poddawana jest skutecznosc¢
systemu wewnetrznej kontroli rachunkowosci

i dokumentéw potwierdzajacych przyjete warto-
Sci ksiegowe oraz dane zawarte w sprawozdaniu
rocznym i sprawozdaniu z dziafalnosci. Ponadto
badanie obejmuje ocene zastosowanych przez
prawnych przedstawicieli zatozen bilansowania
oraz istotnych, dokonanych przez nich wycen,
jak i ocene catoksztattu prezentacji sprawozda-
nia finansowego i sprawozdania z dziatalnosci.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
upowaznia nas w wystarczajgcym zakresie do
wydania niniejszej oceny.

W wyniku naszego badania nie wysuwamy zad-
nych zastrzezen.

W naszym przekonaniu uzyskanym na podsta-
wie przeprowadzonego badania roczne spra-
wozdanie finansowe odpowiada stosowanym

w UE przepisom MSSF oraz przepisom prawa
handlowego stosowanym uzupetniajaco zgodnie
7 § 325 ust. 2a niemieckiego kodeksu handlowe-
go (HGB) i odzwierciedla z uwzglednieniem tych
przepiséw rzeczywisty obraz sytuacji majatkowej,
finansowej i dochodowej jednostki. Sprawozda-
nie z dziatalnosci zgodne jest z trescig rocznego
sprawozdania, prawidtowo prezentuje sytuacje
jednostki i trafnie przedstawia szanse i ryzyka dla
jej przysztego rozwoju.

Berlin, dnia 2 kwietnia 2013 .

Verhllsdonk & Partner GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Rainer Grote
Rewident

dr Thomas Beckmann
Rewident
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Walne zgromadzenie akcjonariuszy za 2013 .
Publikacja sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2013 r.
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29 listopada 2013 r.
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Ja, Marek Drewnowski, tlumacz przysiegly jezyka niemieckiego w
Warszawie, wpisany na list¢ thumaczy przysiggltych prowadzona
przez Ministra Sprawiedliwo$ci pod numerem TP/4131/05,
potwierdzam niniejszym zgodno$¢ powyzszego tlumaczenia z
trescia oryginatu dokumentu sporzadzonego w jezyku niemieckim.

Warszawa, dnia 25 kwietnia 2013 r.
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