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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Apator S.A.
Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Apator
S.A. z siedzibg w Toruniu, przy ulicy Gdanskiej 4 A, lok. C 4 (,,Spotka”), na ktére sklada sig
jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r.,
jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w
kapitale wiasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy
koficzacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania
finansowego, zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.
Zarzad Spolki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pdzniejszymi zmianami) {,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spolki oraz czlonkowie
Rady Nadzorczej ss zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawg
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowodci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rad¢ Bieglych Rewidentow oraz Migdzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek post¢powania zgodnego z
zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnosé, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstaweg jego
sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan lub bledow. Przeprowadzajac ocene tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewngetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogdlnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacyg i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zafaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Apator S.A. przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacj¢ majgtkows i finansowa Spétki na dzien 31 grudnia 2012 r., wynik
finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jest zgodne z
wplywajacymi na tres¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spolki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.
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Szczegblne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji
Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnosci
Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biczacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papier6w
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z
pozZniejszymi zmianami) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoseia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

Il ze

Rafa} 7 e IR

arek Gajdzinski
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 11995 Nr ewidencyjny 90061
Komandytariusz, Pelnomocnik Komandytariusz, Pelnomocnik

Poznan, 22 kwietnia 2013 r.
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Apator S.A.

Raport uzupetniajacy
z badania
jednostkowego sprawozdania
finansowego

Rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2012 r.

Rapert uzupelniajacy zawiera 10 stron
Raport uzupehiajacy
z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie
31 grudnia 20121,
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Apuator S.A.
Raport uzupeitniajgey z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqey sie 31 grudnia 2012 r.

Cz¢s€ ogolna raportu
Dane identyfikujace Spotke

Nazwa Spoélki
Apator S.A.
Siedziba Spélki

ul. Gdariska 4A lok. C4
87-100 Torui

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Torunmiu, VII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 24 pazdziernika 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000056456

Kapital zakladowy

na dzien bilansowy: 3.310.702,80 ztotych

Kierownik jednostki

Funkgje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spolki.
W skiad Zarzadu Spdétki na dzien 31 grudnia 2012 r. wehodzili:

e Pan Janusz Niedzwiecki  — Prezes Zarzadu,
e Pan Tomasz Habryka — Czlonek Zarzadu,
» Pan Jerzy Kus — Czlonek Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego bicglego rewidenta

Imig i nazwisko: Rafal Wiza
Numer w rejestrze: 11995
1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
sp.k.

Adres siedziby: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546.
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Apator S.A.
Raport vzupeinigiqey z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sig 31 grudnia 2012 r.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2011 r. zostato
zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedziaino$cig sp.k. i uzyskato opinie
bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanic finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
18 czerwca 2012 1., ktére postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
37.731.552,16 zlotych zostal podzielony nastepujgco:

e dywidenda - 24.830.271,00 zlotych,
¢ kapital zapasowy - 12.901.281,16 zlotych.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
22 czerwca 2012 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1984 z dnia 7 wrzesnia 2012 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Apator S.A. z siedzibg w
Toruniu przy vl. Gdanskiej 4A lok. C4 i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na
ktore sklada si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi
31 grudnia 2012 1., jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywow
pieni¢znych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe do
jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajgce.

Badana jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Euvropejska, na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 20 grudnia 2004 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umows z dnia
6 czerwca 2012 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 23 stycznia 2012 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci(Dz. U. z 2009 r. nr
152, poz. 1223 z pdznigjszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci™), krajowych standardéw
rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spoélce w
okresie od 26 do 30 listopada 2012 r. oraz od 25 lutego do 8 marca 2013 r.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowoéé ksigg rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig¢ Europejska
i z innymi obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.



Apator §.A,
Raport uzupelniajgcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzgey sig 31 grudnia 2012 r.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu uzupehiajacego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Zarzad Spélki zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnodci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposéb
znaczgcy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spolki ztozyl wszystkie
zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezb¢dne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i spos6b
przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniaja wymaog niezaleznosci od badanej
Spétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 1. nr 77 poz. 649 z péiniejszymi zmianami).
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Apator S.A.

Raport uzupelniajgcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sig 31 grudnia 2012 r.

Analiza finansowa Spétki

2.1.1. Jednostkowe sprawozdaniec z sytuacji finansowej

Ogélna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

AKTYWA 31.12.2012 % 3112.2011 %
z'000  aktywow zt 000 aktywow
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 3057 1,1 3173 1,2
Rzeczowe aktywa trwale 69272 253 56240 22,0
Nieruchomosci inwestycyjne 1303 0,5 1 405 0,6
Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe 126 380 46,2 125 862 49,1
Udzielone pozyczki dlugoterminowe 83 0,0 324 0,1
Naleznodci diugoterminowe 943 03 1117 04
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 455 7.5 29 0,0
Aktywa trwale razem 221 493 809 188 150 73,4
Aktywa obrotowe
Zapasy 18 898 6.9 22289 8.6
Naleznosci handlowe 25675 9.4 31534 123
Naleznosci z tytlu podatku dochodowego od 0sdb prawnych - - 372 01
Naleznosci z tytulu innych podatkéw, cel i ubezpieczeri
spolecznych 1 666 0,6 4237 1,7
Pozostale naleinogci krétkoterminowe 415 0,2 1259 0,5
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 131 0,0 -
Udgzielone pozyezki krétkoterminowe 214 0,1 230 0,1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4 566 17 80 0,1
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 741 03 391 0,1
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
- - 7732 3,1
Aktywa obrotowe razem 52306 19,1 68 124 26,6
SUMA AKTYWOW 273799 1000 256274 100,0
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PASYWA 31.12.2012 % 31.12.2011 %
zH'000  aktywdw z'000 aktywow
Kapital wlasny
Kapital podstawowy 3311 1,2 3511 14
Pozostate kapitaty 138 311 50,5 125410 49,0
Kapitat z wyceny transakeji zabezpieczajgcych 359 0,1 (1 460) 0,6
Niepodzielony wynik finansowy 57101 20,9 37731 14,7
Kapita! wlasny razem 199 082 72,7 165 192 64,5
Zohowigzania
Diugoterminowe kredyty i pozyczki : - 15 000 5,8
Zobowiazania dtugoterminowe 1024 0.3 2190 0,9
Rezerwy diugoterminowe na zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych 4 585 1,8 4 556 1,8
Zobowigzania diugoterminowe razem 5609 2,1 21746 8,5
Krétkoterminowe kredyty 1 pozyezki 35358 12,9 35147 13,7
Zobowiazania handlowe 13 092 4,8 14 406 5,6
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od 0s6b prawnych
4009 1,5 -
Zobowiazania z tytutu innych podatkéw, cet | ubezpieczen
spolecznych 2069 0,8 1279 0,5
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 11 545 42 9434 3,7
Rezerwy krotkoterminowe na zobowiazania z tytutu §wiadezen
pracowniczych 2459 0,9 1618 0.6
Pozostale rezerwy krotkoterminowe 5§75 0,2 452 0,2
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy - - 7000 2,7
Zobowigzania krétkoterminowe razem 69 108 25,2 69 336 27,0
Zobowigzania razem 74 717 27,3 91 082 35,5
SUMA PASYWOW 273799 100,0 256274 100,0




Apator §.A.
Raport uzupetniajgey z badania jednosthowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcey sig 31 grudnia 2012 r.

2.1.2. Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw

1.01.2012 - % 1.01.2011 - %
31.12.2012 przychodéw 31.12.2011 przychodow
z1 '000_ze sprzedaiy z1'000_ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy 183 411 100,0 156 092 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (140 438) 76,6 (113 830) 72,9
Zysk bratto ze sprzedaly 42973 23,4 42262 27,1
Koszty sprzedazy {10 220) 5,6 (12 912) 8,3
Koszty ogdlnego zarzadu (24 163) 13,1 (19 288) 12,3
Pozostate przychody operacyjne 23 698 12,9 3 766 24
Pozostate koszty operacyjne {4 084) 2,2 (1965) 1,3
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 28 204 15,4 11863 7.6
Przychody finansowe 29260 16,0 32 105 20,6
Koszty finansowe (3 144) 1,8 (4 178) 2,7
Przychedy finansowe netto 26116 14,2 27927 179
Zysk przed opodatkowaniem 34320 296 39790 25,5
Biezacy podatek dochodowy (4829) 2,6 (1683) Il
Qdroczony podatek dochodowy 20853 11,4 (376) 0,2
Zysk netty 70 344 384 37731 242
INNE CALKOWITE DOCHODY
Rachunkowosé zabezpieczer 2245 1,3 (1803) 1,2
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochoddw 427) 0,2 343 0,2
Inne calkowite dochody nette za rok obrotowy 1819 LI (1460 Lo
Calkowite dochody egilem za rok obratowy 72 163 39,3 36271 23,2




Apator §.4.

Raport vzupetniajgcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqey sig 31 grudnia 2012 r.

2.2, Wybrane wskazniki finansowe

W12

2011

2010

1. Rentownosé sprzedaiy netto

zZysk netto za rok obrotowy x 100% 38,4%
przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitalu wlasnego

Ll

zysk netto za rok obrotowy x 100% 54,6%
kapitat wiasny - zysk netto za rok obrotowy

3. Szybkos¢ obrotu naleinosci

gredni stan naleimogei handlowych brutto x 365 dni 57 dni
przychody ze sprzedazy
Stopa zadluzenia

&

zobowigzania x 100% 273%
suma pasywow

o

Wskainik plynnosci
aktywa obrotowe 0,8

zobowiazania krotkoterminowe

24.2%

29.6%

75 dni

35,5%

1,0

254%

41,3%

61 dni

32,1%

12

=  Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow.
o Sredni stan naleznosci handlowych brutto stanowi $rednig arytmetyczna naleznosci handlowych z
poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglgdnienia odpiséw aktualizujacych ich

wartos¢.



3.2.

3.3.

Apator S.A.
Raport uzupelniajgey z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koniczgey sie 31 grudnia 2012 v,

Czesé szczegoélowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjgte przez
Zarzad Spdlki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia pravwidiowosci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilisSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mieé istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skladnikow majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowoséci oraz dokonata rozliczenia i ujgcia w ksiggach jej wynikdw.,

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spélki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spélki uwezglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) i sg one zgodne z
informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51
00-867 Warszawa

Marek Gajdzinski
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 11995 Nr ewidencyjny 90061
Komandytariusz, Pelmomocnik Komandytariusz, Pelnomocnik

Poznan, 22 kwietnia 2013 r.
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