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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej FAMUR S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej FAMUR, dla ktérej FAMUR S.A. z siedziba w Katowicach, przy ulicy Armii
Krajowej 51 jest Spotka Dominujacg, na ktore skiada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, skonsolidowany rachunek zyskdw i strat,
oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych
za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spoiki Dominujace;j.

Zarzad Spotki Dominujgcej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowe;j
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
1 finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy
w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna pewnos$¢ pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosei badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujagca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -—
W przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajace] podstawy
do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszavyy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
3

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowe;j
Grupy Kapitatlowej na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

zostato  sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
1 wydanych na jej podstawie przepisdéw wykonawczych,

Jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnodci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2012 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowo$ci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzgce ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

przeprowadzaja
nr ewid. 90108

badanie

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
list¢ podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

rtur Maziarka — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0.

- komplementgriusza Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 5 kwietnia 2013 roku



Grupa Kapitalowa FAMUR.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ FAMUR
ZA ROK OBROTOWY 2012

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spétke Dominujgcg

Spotka Dominujgca Grupy Kapitatlowej dziata pod firma FAMUR S. A. Siedzibg Spotki
sa Katowice, przy ulicy Armii Krajowej 51.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
13 grudnia 1991 roku przed notariuszem Pawlem Bflaszczakiem w Warszawie (Repertorium A
Nr 11654/91). Spotka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy VIII Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w Katowicach, w dziale B pod numerem RHB
7755. Aktualnie Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy Katowice-Wschdd Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w Katowicach pod numerem
KRS 0000048716.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-01-26-246.
Urzad Statystyczny nadat Spotce REGON o numerze: 270641528.
Spoéika dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Wedlug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnodei jest:

—  Produkcja maszyn dla gérnictwa i do wydobywania oraz budownictwa,

— Naprawa i konserwacja maszyn,

— Instalowanie maszyn przemystowych, sprzgtu i wyposazenia,

— Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,

— Roboty zwiazane z budowg pozostalych obiektéw inzynierii ladowej i wodnej, gdzie
indziej niesklasyfikowane,

— Sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu,

— Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

— Leasing finansowy,

— Pozostate formy udzielania kredytow,

— Pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

— Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

— Wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wlasnymi lub dzierzawionymi,

— Dazialalnos¢ rachunkowo - ksiggowa; doradztwo podatkowe,

~ Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych,

— Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek,

— Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem motocykli,

— Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

— Produkcja konstrukeji metalowych i ich czescei,

— Naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych,

— Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdéw mieszkalnych i niemieszkalnych,

— Roboty zwigzane z budows drog i autostrad,

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 5 m\



Grupa Kapitalowa FAMUR.

— Roboty zwiazane z budowg drog szynowych i kolei podziemnej,

— Roboty zwigzane z budowg mostdw i tuneli,

— Roboty zwigzane z budowg rurociagdw przesylowych i sieci rozdzielczych,

— Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

— Roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii wodne;j,

— Rozbiorka i burzenie obiektéw budowlanych,

~  Przygotowanie terenu pod budowe,

~ Tynkowanie,

— Malowanie i szklenie,

—  Wykonywanie pozostalych robdt budowlanych wykonficzeniowych,

— Pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,

— Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej,

— Dzialalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wylaczeniem telekomunikacji
satelitarnej,

— Dzialalnosé¢ w zakresie architektury,

— Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwiazane z nig doradztwo techniczne,

— Pozostate badania i analizy techniczne,

—  Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych,

— Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane.,

W badanym okresie Spétka prowadzita dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy maszyn gorniczych oraz
sprzedazy ustug budowlanych.

Kapital zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 4.815.000,00 zt
i dzielit si¢ na 481.500.000 akcji o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda.

Wedlug stanu na dzien 28 czerwca 2012 roku (data ostatniego Zgromadzenia Akcjonariuszy)
wsrod akcjonariuszy Spoltki znajdowali sie:

— TDJSA. -71,28 % akeji,

— ING OFE -6,23 % akcji,

—  Pozostali —22,49 % akcji.

W roku obrotowym nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.
Po dniu bilansowym nie nastapity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki.

Kapital wlasny Grupy Kapitatowe] wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2012 roku wynosi
929.755 tys. zt,

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowe;j jest rok kalendarzowy.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Waldemar Laski —  Prezes Zarzadu,

—  Beata Zawiszowska —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Ryszard Bednarz —  Wiceprezes Zarzadu,
—  Ireneusz Tomecki —  Wiceprezes Zarzadu,

—  Adam Wojciechowski

Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skiadzie Zarzadu

Spéiki:

— Dnia 9 maja Rada Nadzorcza Famur S.A. odwotala z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Jarostawa
Fotyge uchwata nr 16/IX/2012.

Deloitte Polska Spélka z ograniczons odpowiedzialno$cia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 6 {W



Grupa Kapitalowa FAMUR.

PowyZsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze sadowym.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w sktad Grupy Kapitatowej Famur wchodza:

— TDIJ S.A.- Podmiot Dominujgcy wyzszego szczebla,

—  Famur S.A.,

— 00O Famur Rosja — podmiot zalezny w 100 %,

— 00O Famur Ukraina — podmiot zalezny w 100 %,

—  Famur Institute Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100 %,

-  Georyt Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100 %,

—  Dams GmbH — podmiot zalezny w 100 %,

—  Zaklad Maszyn Gérniczych ,,Glinik” Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 100%,
— Remag S.A. — podmiot zalezny w 85 %,

—  Famur India Mining Solutions — podmiot zalezny w 100 %',

— Nowosadecka Fabryka Urzadzen Gorniczych Nowomag S.A.— podmiot zalezny w 100 %,
—  Fabryka Zmechanizowanych Obudéw Scianowych Fazos S.A.— podmiot zalezny w 100 %,

—  Fabryka Maszyn Gorniczych Pioma S.A — podmiot zalezny w 100 %,

—  Polskie Maszyny Gérnicze S.A.  — podmiot zalezny w 100 %,

—  Fabryka Hydrauliki Sterowniczej Dams Sp. z 0.0.— podmiot zalezny w 100 %,

—  Biuro Projektéw PROREM Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 51,22 %7,

—  PIOBOM AC Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 50 %,

—  Centrum Techniki Gérniczej GLINIK Sp. z 0.0. — podmiot stowarzyszony w 50%°,
—  STADMAR Sp. z 0.0.— podmiot stowarzyszony w 50%’,

—  Fabryka Maszyn J.S. Czernych S.A — podmiot stowarzyszony w 49%°.

Ponadto jako podmioty powiazane Spotki Grupy Kapitatlowej FAMUR traktuja spétki nalezace do

Grupy Kapitatowe] TDJ S.A.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2012 roku objete zostaly

nastgpujace spotki:
a)  Spdtka Dominujaca — Famur S.A.

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujacej Famur S.A. za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydaliémy w dniu
15 marca 2013 roku opini¢ ze zwrdceniem uwagi na sporzadzanie przez Spotke Famur S.A.

sprawozdania skonsolidowanego.

" Podmiot bezposrednio zalezny od spétki Famur S.A w 99,99% oraz podmiot bezposrednio zalezny od

spbiki Polskie Maszyny Goérnicze S.A w 0,01%

* Podmiot bezposrednio zalezny od spétki Famur Institute Sp. z 0.0. w 51,22%

* Podmiot bezposrednio zalezny od spétki Fabryka Maszyn Gémiczych Pioma S.A w 50,00%

* Podmiot bezposrednio zalezny od spotki Zaktad Maszyn Gémiczych ,,Glinik” Sp. z 0.0. w 50,00%
> Podmiot bezposrednio zalezny od spétki Zaktad Maszyn Gérniczych ,,Glinik” Sp. z 0.0. w 50,00%
® Podmiot bezposrednio zalezny od spétki Zaktad Maszyn Gérniczych ,,Glinik” Sp. z 0.0. w 49,00%

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)
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Grupa Kapitalowa FAMUR.

b)  Spoéiki objete konsolidacjg metodg petna:

Uil v Podmiot przeprowadzajacy Dzien
Nazwa i siedziba Kanpital badanie sprawozdania bilansowy D -
Spolki apltale | Gansowego i rodzaj wydanej | konsolidowanej | D28 OPinii
(W %) e ) X
opinii jednostki
Nowosadecka Deloitte Polska Spétka z
Fabryka Urzadzen ograniczong
Gérniczych 100% odpowiedzialnoscia Sp. k. 31.12.2012 15.03.2013
Nowomag S.A. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z
0.0.) — opinia bez zastrzezen
Fabryka Deloitte Polska Spotka z
Zmechanizowanych ograniczong
Obudow 100% odpowiedzialno$cig Sp. k. 31.12.2012 15.03.2013
Scianowych Fazos (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z
S.A. 0.0.) — opinia bez zastrzezen
Deloitte Polska Spotka z
Fabryka Maszyn ograniczong
Goérniczych Pioma 100% odpowiedzialnoscia Sp. k. 31.12.2012 15.03.2013
S.A. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z
0.0.) — opinia bez zastrzezen
Deloitte Polska Spotka z
: ograniczong
g‘yf:]‘i‘fzfgi?”y 100% | odpowiedzialnoscia Sp. k. 31.12.2012 | 22.02.2013
(dawniej: Deloitte Audyt Sp. z
0.0.) — opinia bez zastrzezen
Deloitte Polska Spotka z
ograniczona
Georyt Sp. z 0.0. 100% odpowiedzialnos$cia Sp. k. 31.12.2012 | 22.02.2013
(dawniej: Deloitte Audyt Sp. z
0.0.) — opinia bez zastrzezen
Deloitte Polska Spotka z
ograniczona
Remag S.A. 85% odpowiedzialnoscig Sp. k. 31.12.2012 15.03.2013
(dawniej: Deloitte Audyt Sp. z
0.0.) — opinia bez zastrzezen
Deloitte Polska Spotka z
Zaktad Maszyn ogranigzong e
Gérniczych Glinik iGgys | Sdpewledzialnodciy Sp.k. 31.12.2012 | 15.03.2013
Sp. 20.6. (dawniej: .D‘elmtte Al:ldyt .Sp. z
0.0.) — Opinia ze zwrdceniem
uwagi

Spotka Dominujaca sporzadzajgca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowala istotnych
uproszczen 1 odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

Ze wzgledu na nieistotne wielkosei, ktore nie wplywaja na znieksztaicenia informacji wynikow
finansowych grupy Famur S.A., ponizsze spotki zalezne nie zostaly objete konsolidacja:

~ OOO Famur Rosja —  podmiot zalezny w 100 %,

— Dams GmbH —  podmiot zalezny w 100 %,

— Famur India Mining Solutions - podmiot zalezny w 99,99 %,

— Fabryka Hydrauliki Sterowniczej Dams Sp. z 0.0.— podmiot zalezny w 100 %,

— PIOBIOM AC Sp. z 0.0. — podmiot zalezny w 50%

— Biuro Projektéw PROREM Sp. z 0.0. — podmiot powigzany posrednio w 51,22 %,

Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 8



Grupa Kapitalowa FAMUR.

—  Centrum Techniki Gérniczej GLINIK Sp. z 0.0. — podmiot stowarzyszony w 50%,
—~  STADMAR Sp. z 0.0. — podmiot stowarzyszony w 50%,
— Fabryka Maszyn J.S. Czernych S.A. — podmiot stowarzyszony w 49%.

W badanym roku obrotowym spdtka wlaczyta do konsolidacji spotke Zaktad Maszyn Goérniczych
Sp. z o.0. Decyzja ta spowodowala wzrost przychodéw w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym o 40.200 tys. zt. Wptyw wigczenia do krggu konsolidacyjnego spotki Zaktad Maszyn
Gérniczych Sp. z 0.0. zostal opisany w nocie nr 41,

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2011 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 128.698 tys.
zt w tym z dziatalnosci zaniechanej 23.868 tys. zt., z dziatalnosci kontynuowanej 104.830 tys. zt.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2011 podlegato
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.). Biegly rewident w dniu 23 kwietnia 2012 roku wydat o tym sprawozdaniu opinig bez
zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy 2011 odbylo si¢ w dniu 28 czerwca 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zgodnie z przepisami
prawa zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 5 lipca 2012 roku i zlozone
do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 6 lipca 2012 roku. Sprawozdanie to zostalo
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 2665 w dniu 25 pazdziernika 2012 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 3 lipca 2012 roku, zawartej pomiedzy FAMUR S. A. a firmg Deloitte Polska Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) z siedzibg
w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentow list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostatlo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Artura Maziarke
(nr ewidencyjny 90108} w siedzibie Spo6tki Dominujacej w dniach od 18 marca do 22 marca 2013
roku oraz poza siedziba Spotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 2 lipca 2012 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 15 ust. 2 pkt. 5 statutu Spotki.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z o.0.) oraz kluczowy biegly rewident Artur Maziarka potwierdzaja, iz sa uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z pdin. zm.)
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowe] FAMUR.
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4. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spoélki
Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zgdane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji
1 wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spétki
Dominujacej z dnia 5 kwietnia 2013 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowsg
i majatkowg w pordwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow 1 strat (w tys. z1) 2012 2011
Przychody ze sprzedazy 1.471.509 923.104
Koszty dziatalnosci operacyjne;j 1.094.462 767.755
Pozostale przychody operacyjne 111.822 62.084
Pozostate koszty operacyjne 139.994 63.068
Przychody finansowe 44.598 13.362
Koszty finansowe 56.994 33.808
Podatek dochodowy 49.292 29.089
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 287.187 104.830
Calkowity dochdd ogdtem 287.179 130.272
Wskazniki rentownosci 2012 2011
— rentownos¢ sprzedazy 23% 15%
— rentownosc¢ sprzedazy netto 20% 11%
— rentownos¢ netto kapitatu wlasnego 45% 19%
Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majgtku 0,94 0,76
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 87 110
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 47 62
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach al 57
Plynnoéé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 41% 47%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wlasnym 59% 53%
— Kkapital obrotowy netto (w tys. zt) 379.226 209.432
— wskaznik ptynnosci 1,91 1,56
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,49 1,22

Analiza powyzszych wielko$ci 1 wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2012 nastgpujgcych
tendenc;ji:

—  wzrost wskaznikéw rentownosci sprzedazy oraz rentownosci netto kapitatu wiasnego,

—  wzrost wskaznika rotacji majatku,

—  skrocenie okresow rotacji naleznosci, zobowiazan i zapasow,

— zmniejszenie stopy zadtuzenia,

- zwigkszenie stopy pokrycia majatku kapitatem wiasnym,

—  wzrost kapitatu obrotowego netto,

-  wazrost wskaznikow plynnosei.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziefi 31 grudnia
2012 roku i obejmuje:

— skonsolidowany  sprawozdanie z  sytuacji finansowej sporzadzone na  dzien
31 grudnia 2012 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 1.563.640 tys. zi,

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od [ stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 287.179 tys. zt, w tym z dziatalno$ci zaniechanej
8 tys. zl. straty, z dziatalnosci kontynuowanej 287.187 tys. zt zysku oraz catkowity dochdd
ogodtem w kwocie 287.179 tys. zi,

— sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 287.138 zt,

—  skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku wykazujagcy zwickszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote
145.484 tys, zi,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosdci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywoéw i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objgto okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku i polegato gtéwnie na:
— badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spotki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod 1 procedur
konsolidacyjnych,

—  przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spoétek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spoétka Dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:
1) sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

2) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji,

3) wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

4) obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,

5) obliczenia wartosci firmy oraz ujemnej wartosei firmy 1 ich odpisow, w tym z tytulu trwalej
utraty wartosci,

6) obliczenia kapitatéw mniejszosci.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2012 sporzadzono
zgodnie z MSSF,
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Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznoéci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Spotki Dominujacej — Famur S.A. Jednostki
zalezne i stowarzyszona objete konsolidacja sporzadzity sprawozdania finansowe na ten sam dzien
bilansowy, co Spotka Dominujgca. Rok obrotowy wszystkich spdlek zaleznych i stowarzyszonej
objetych konsolidacja zostal zakoniczony 31 grudnia 2012 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatlowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metodg peing przez sumowanie w peinej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spotki Dominujacej i jednostek zaleznych objgtych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyly:

wartoéci nabycia udzialow posiadanych przez Spdtke Dominujacg w jednostkach zaleznych
oraz cz¢sci aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi Spotki Dominujace;
we wlasnosci tych jednostek,

—  wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,

- istotnych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objgtymi
konsolidacja.

w

Kompletno$¢ i poprawnosé¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujgca potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywoOw i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
1 objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujgca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegblnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania =z sytuacji finansowej
i sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi
w MSSF.

Informacje objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne
1 prawne, inwestycje, zobowigzania 1 rezerwy prawidlowo przedstawiajg zwigkszenia
1 zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciagu roku obrotowego.

Dla poszczegbélnych aktywoéw wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przedstawiono mozliwosé dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na
rzecz wierzycieli.

Spotka Dominujgca dokonata prawidlowej prezentacji poszezegdlnych skladnikéw aktywow
1 pasywow oraz przychodéow i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych wraz z dodatkowymi informacjami
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i objasnieniami, stanowiacymi ich integralng czgé¢, zawieraja wszystkie pozycje, ktorych
ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie .
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2012. Sprawozdanie z dziatalnoséci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego pafstwem
czfonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informacji, ktérych bezposrednim Zrodiem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki Dominujgcej pisemne
oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepisow prawa.

przeprowadzajgcy badanie

nrewid, 90108

W imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Artur Maziarka —Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 5 kwietnia 2013 roku
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