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WYBRANE DANE FINANSOWE POLMED S.A.

w tys. zt w tys. zt tys. EURO tys. EURO tys. EURO
01.01. - 01.01. - 01.01. -
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
2012 2011 po 2011 2011 po 2011
Przychody ze sprzedazy : 45.826 33.806 34.472 10980 8.166 8.327
Zysk (strata) z dziatalnosci -2.807 -2.830 2.669 -673 -684 645
Zysk ( strata) brutto -3.177 -3.145 2.354 -761 -760 569
Zysk (strata) netto -3.108 -3.346 1.837 -744 -808 443
BILANS 31.12. 31.12. 31.12. 31.12 31.12. 31.12.
2012 2011 2011 2012 2011 2011
AKTYWA TRWALE 39.226 40.478 43.312 9595 9.165 9.806
ZAPASY 162 190 190 39 43 43
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 6.980 6.611 7.423 1707 1.497 1.681
INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 58 382 382 14 86 86
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 50 79 2.462 12 18 557
AKTYWA RAZEM 46.476 47.740 53.769 11367 10.809 12.173
KAPITAL WLASNY 32.466 36.456 42.485 7941 8.254 8.917
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 371 380 380 91 86 86
ZOBOWIAZANIA 1.605 2.634 2.634 392 596 596
ZOBOWIAZANIA 10.936 7.101 7.101 2675 1.608 1.608
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 1098 1.169 1.169 268 265 265
PASYWA RAZEM 46.476 47.740 53.769 11367 10.809 12.173
z 01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. - LEH. - 01.01. -
31.12.
SPRAWOIDANIEZPRZEPEWOW | ;" | o2 ) | an | B2 T
AL korekcie 2011 2012 korekcie 208
PRZEPLYWY Z DZIALALNOSCI
OPERACYINE) 840 -622 642 201 -150 155
PRZEPLYWY Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYINEJ -565 -5.290 -6.554 -135 -1.278 -1.583
PRZEPLYWY Z DZIALALNOSCI
FINANSOWE) -599 -3.838 -3.838 -144 -927 -927
ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH -324 -9.750 -9.750 -78 -2.355 -2.355
POZOSTALE DANE FINANSOWE
LICZBA AKCJI 28350061 | 28350 061 | 28 350 061 28350 | 28350061 | 28350 061
ZYSK NA 1 AKCIE -0,11 -0,12 0,06 -0,03 -0,03 0,02
ROZWODNIONY ZYSK NA 1 AKCIE -0,11 -0,12 0,06 -0,03 -0,03 0,02

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi nizej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych

w ztotych przez kurs wymiany.

Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2012 przeliczone sg wg $redniego kursu
ustalonego przez NBP na dziert 31.12.2012 4,0882
Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2011 przeliczone s3 wg s$redniego kursu
ustalonego przez NBP na dzier 31.12.2011 4,4168
Pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres od 1.01. do
31.12.2012 przeliczono wg kursu $redniego obliczonego jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca, tj. na dzien 31.12.2012 4,1736
Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych za okres od 1.01 do
31.12.2011 przeliczono wg kursu Sredniego obliczonego jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca, tj. na dzier 31.12.2011 4,1401

Euro

Euro
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I. INFORMACJE OGOLNE

1. DANE PODMIOTU DOMINUJACEGO POLMED S.A.

Spétka POLMED S.A. jako podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowej POLMED, w obecnej formie
prawnej jest zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonym przez Sad Rejonowy Gdansk—Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy KRS, pod
numerem KRS: 0000271013. Poprzednig formg prawng POLMED S.A. byta spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig — NZOZ POLMED Sp. z o.0. Spétka ta byta wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk—Pdétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy

KRS pod numerem KRS 0000144156.
Miejscem wczesniejszej rejestracji NZOZ POLMED Sp. z o.0. byt Rejestr Handlowy prowadzony przez
Sad Rejonowy w Gdansku Xl Wydziat Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB—15093.

Spotka utworzyta zaktad opieki zdrowotnej, ktéry jest zarejestrowany w Rejestrze Zaktadéw Opieki
Zdrowotnej prowadzonym przez Wojewode Pomorskiego — numer w rejestrze: 2200255.

Adres siedziby:

POLMED S.A.

Os. Kopernika 21

83-200 Starogard Gdanski

NIP 592-19-63-724
Regon 192110780

Czas trwania dziatalnosci spotki dominujacej i Grupy Kapitatlowej jest nieoznaczony.

W sktad Grupy kapitatowej POLMED na dzien 31 grudnia 2012 roku wchodzi POLMED S.A. oraz spotki
zalezne:

Udziat w .
Zakres Metoda kapitale iy
L.p. | Nazwa Jednostki Siedziba . . T prawach
dziatalnosci konsolidacji zaktadowym
gtosu [%]
[%]
80-461 Gdarnisk,
ul. Startowa 1- do Ochrona
. dnia 5.07.2012r. a .
1. POL';/'pE_z ff:’w'e obecnie Z‘i;czvk': ! PEENA 100 100
83-200 Starogard spoteczna
Gdanski, os.
Kopernika 21
Zakup i
POLMED 83-200 Starogard wynajem
2. Development Gdanski, nieruchomosci PEENA 100 100
Sp. z o0.0. os. Kopernika 21 oraz srodkow
transportu

Na dzied 31 grudnia 2012 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosdw posiadany przez POLMED S.A. w
podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi POLMED S.A. w kapitatach tej jednostki.
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Spotki zalezne wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej sg przedstawione w dalszej czesci niniejszego
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raportu.

Przedmiot dziatalnosci spoétki dominujacej

Faktycznie wykonywanym i gtdwnym przedmiotem dziatalnosci Spdtki POLMED S.A. jest ochrona
zdrowia ludzkiego w zakresie: podstawowe]j opieki medycznej, specjalistycznej ambulatoryjnej opieki
medycznej, medycyny pracy, diagnostyki medycznej, rehabilitacji medycznej, stomatologii, szerokiej
profilaktyki zdrowotnej.

Spétka prowadzi dziatalnosé na rynku ustug medycznych. Aktywnosé Spétki jest skoncentrowana na
dwdch podstawowych obszarach dziatalnosci biznesowej, tj.:

A. Operator Medyczny. Dziatalnos$¢ polegajaca na swiadczeniu ambulatoryjnych ustug medycznych,
zarébwno w zakresie podstawowej opieki medycznej, specjalistycznej opieki medycznej, jak i
kompleksowej diagnostyki medycznej. Obejmuje ona:

» prowadzenie specjalistycznych centrow medycznych, oferujgcych badania diagnostyczne i
udzielajacych porad lekarskich w zakresie kilkunastu dziedzin medycyny, w tym m.in. choréb
wewnetrznych, pediatrii, ginekologii i pofoznictwa, okulistyki, neurologii, kardiologii,
otolaryngologii, diabetologii, alergologii, urologii, ortopedii, proktologii, stomatologii,
dermatologii, medycyny pracy i innych,

» S$wiadczenie ustug medycznych w zakresie ambulatoryjnej podstawowej oraz specjalistycznej
opieki medycznej, jak i diagnostyki medycznej w ramach oferowanych abonamentdéw
medycznych dla firm, instytucji, firm ubezpieczeniowych, Narodowego Funduszu Zdrowia
oraz os6b indywidualnych, a takze ustugi dla zaktadéw pracy i instytucji w ramach zadan
ustawowych zwigzanych z medycyna pracy.

B. Operator Infrastruktury Medycznej. Dziatalnos¢ polegajgca na budowie i eksploatacji obiektéw
zwigzanych z ochrong zdrowia oraz tworzenie systemow zarzadzania tymi placowkami.

Istotg przyjecia tego typu modelu dziatalnosci gospodarczej przez Spotke jest oddzielenie
aktywnosci polegajacej na Swiadczeniu ustug medycznych od dziatalnosci majacej na celu
czerpanie pozytkdw z zarzadzania i wykorzystania infrastruktury medycznej, udostepnianej na
warunkach komercyjnych podmiotom dziatajgcym w sektorze ustug medycznych.

Spotka prowadzi nastepujace oddziaty w Polsce:

. Centrum Medyczne POLMED Starogard Gdaniski, os. Kopernika 21,
. Centrum Medyczne POLMED Starogard Gdanski, ul. Hallera 37c,

. Centrum Medyczne POLMED Starogard Gdanski, ul. Wybickiego 13,
. Centrum Medyczne POLMED Rywatd 44,

. Centrum Medyczne POLMED Semlin 45,

. Centrum Medyczne POLMED Tczew, ul. Malinowska 28,

. Centrum Medyczne POLMED Poznan, ul. Gérecka 1,

0NV A WN R

. Centrum Medyczne POLMED Zblewo, ul. Sportowa 1,
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9. Centrum Medyczne POLMED Gdanisk, ul. Startowa 1,

10. Centrum Medyczne POLMED Gdansk, ul. Pilotéw 23E/28,

11. Centrum Medyczne POLMED Gdansk, ul. Grunwaldzka 82,

12. Centrum Medyczne POLMED Gdynia, ul. 10 lutego 11,

13. Centrum Medyczne POLMED Olsztyn, ul. Wyszyniskiego 5b,

14. Centrum Medyczne POLMED Sosnowiec, ul. Modrzejewskiej 32b,

15. Centrum Medyczne POLMED Krakéw, ul. Lubicz 23,

16. Centrum Medyczne POLMED Krakdéw, ul. Jasnogérska 11,

17. Centrum Medyczne POLMED Katowice, ul. Dgbréowki 10,

18. Centrum Medyczne POLMED Wroctaw, ul. Grabiszyriska 208,

19. Centrum Medyczne POLMED Warszawa, ul. Grzybowska 61,

20. Centrum Medyczne POLMED Warszawa, ul. Targowa 24,

21. Centrum Medyczne POLMED Warszawa, ul. Putawska 410 A,

22. Osrodek Wypoczynkowy w Borzechowie, ul Szkolna 24 (od dnia 5 grudnia 2011 r. osrodek zostat
wydzierzawiony, w zwigzku z czym Emitent nie prowadzi dtuzej bezposrednio dziatalnosci z nim
zwigzanej).

Wiadze Spétki

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. Spétkag POLMED S.A. kierowat Zarzad w
niezmienionym skfadzie:

1. Prezes Zarzagdu — RADOStAW SZUBERT,

2. Wiceprezes Zarzagdu — ROMUALD MAGDON

Nalezy przy tym zauwazy¢, iz dnia 29 maja 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLMED S.A.
podjeto uchwate nr 18, na podstawie ktérej Pan Radostaw Szubert powotany zostat na stanowisko
Prezesa Zarzadu POLMED S.A. na kolejng kadencje oraz uchwate nr 19, na podstawie ktérej Pan
Romuald Magdon powotany zostat na stanowisko Wiceprezesa Zarzagdu POLMED S.A. na kolejng
kadencje.

W okresie od 1 stycznia 2012r. do 16 lipca 2012 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie

nastepujgco:
1. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej: KRZYSZTOF PLACHTA
2. Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej: ROBERT BOZYK
3. Cztonkowie Rady Nadzorczej: JACEK DUDKIEWICZ

BOLEStAW RUTKOWSKI
TOMASZ POLAKOWSKI
MONIKA KOSAKOWSKA-SERWIN

Dnia 16 lipca 2012 roku nastgpita zmiana na stanowisku cztonka Rady Nadzorczej. W zwigzku
z rezygnacjy z tego stanowiska Pani Moniki Kosakowskiej-Serwin dnia 16 lipca 2012 r.,
Akcjonariusz Mniejszosciowy, tj. NPN Il Med S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, powoftat na
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mocy § 13 ust. 2 pkt 1 oraz ust. 5 Statutu POLMED S.A. Panig Monike Gaszewsky do
petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej POLMED S.A. ze skutkiem od dnia 16 lipca 2012 r.
Na mocy § 13 wust. 2 pkt 1 oraz ust. 5 Statutu POLMED S.A. Akcjonariuszowi
Mniejszo$ciowemu, jakim jest NPN Il Med S.a r.l z siedzibg w Luksemburgu, tak dtugo, jak
posiada 30% udziat w kapitale zaktadowym Spotki, przystuguje prawo do bezposredniego
wybierania i odwotywania dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Wiceprzewodniczgcego.
Na dzien 16 lipca 2012 r. Akcjonariusz MniejszoSciowy posiadat 42,45% udziatow w kapitale
zaktadowym POLMED S.A.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAEALNOSCI POLMED S.A. ZA ROK 2012

Od dnia 16 lipca 2012 r. Rada Nadzorcza dziata wiec w nastepujacym sktadzie:

1. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej: KRZYSZTOF PLACHTA
2. Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j: ROBERT BOZYK
3. Cztonkowie Rady Nadzorczej: JACEK DUDKIEWICZ

BOLEStAW RUTKOWSKI
TOMASZ POLAKOWSKI
MONIKA GASZEWSKA

Struktura kapitatu i akcjonariatu

Na dzien 31.12.2012 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 28.350.061,00 zt i dzielit sie na 28.350.061
akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Na dzien 31.12.2012r. podziat kapitatu zaktadowego POLMED S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

KAPITAL AKCYINY (ZAKEADOWY) WARTOSC NOMINALNA JEDNEJ AKCJI = 1 Zt
Wartosc
Sposéb P d
Seria/ Rodzaj Rodzaj Liczba serii/emisji poso‘ Data rayvo 0
emisja akcji uprzywilejowania akcji wg wartosci (ELAEE] rejestracji L
d d ezt J 2 . . kapitatu ] ] (od daty)
nominalnej
optacone
_ przed
A IMIENNE uprzywilejowane* 450 000 450 000 . . 29.12.2006 | 29.12.2006
rejestracja
spotki
optacone
- przed
B ZWYKLE na okaziciela 50 000 50 000 . . 29.12.2006 | 29.12.2006
rejestracja
spotki
optacone
CA IMIENNE | uprzywilejowane* | 5847125 | 5847125 przed 1 o2 522007 | 01.01.2007
rejestracja
kapitatu
optacone
cB ZWYKLE na okaziciela 7282204 | 7282204 przed | g 022007 | 01.01.2007
rejestracja
kapitatu
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optacone
przed
rejestracja
kapitatu

D ZWYKLE na okaziciela 73 546 73 546 08.02.2007 01.01.2007

optacone
gotowka
przed
rejestracja

E ZWYKLE na okaziciela 300 000 300 000 08.02.2007 | 01.01.2007

optacone
gotéwka
przed
rejestracja

F ZWYKLE na okaziciela 1312186 1312186 13.08.2009 01.01.2009

optacone
gotéwka
przed
rejestracja

G ZWYKLE na okaziciela 12 035000 | 12035000 13.08.2009 | 01.01.2009

optacone
gotdwka
przed
rejestracja

H ZWYKLE na okaziciela 1 000 000 1000 000 25.11.2010 | 01.01.2010

Liczba akcji razem 28 350 061

Kapitat razem w zt 28 350 061

*uprzywilejowanie: 1 akcja daje prawo do 2 gtoséw na WZ

Na dzie 01.01.2012 r. struktura akcjonariatu Polmed S.A. przedstawiata sie nastepujgco:

Struktura wtasnosciowa kapitatu i procent posiadanych akcji (udziatéw)

H ()
Liczba akcji/ el Udziat % w

kapitale Liczba gtosow
zaktadowym

Akcjonariusz / Udziatowiec

udziatow liczbie gtosow

:zolljmil?rl\gEE/:igl-DSQPNj R. 13579329 47,90% 19 876 454 57,37%
NPN Il Med S.a r.l. Luksemburg 12 035 000 42,45% 12 035 000 34,74%
RADOStAW SZUBERT 867 866 3,06% 867 866 2,50%
ROMUALD MAGDON 867 866 3,06% 867 866 2,50%
POZOSTALI AKCJONARIUSZE 1 000 000 3,53% 1 000 000 2,89%
Razem 28 350 061 100% 34 647 186 100%

W okresie sprawozdawczym nastgpity istotne zmiany w strukturze wtasnosciowe;j.

Emitent informowat o transakcjach na akcjach Spétki (raporty nr 28 i 29/2012 z dnia 12 lipca
2012 r., 32 i 33/2012 z dnia 18 lipca 2012 r. oraz 35 i 36/2012 z dnia 17 sierpnia 2012 r.)
zwigzanymi z przeniesieniem przez Polmed Medical Sp. j. oraz Prezesa Zarzagdu Radostawa
Szuberta i Wiceprezesa Zarzagdu Romualda Magdonia akcji POLMED do Polmed-Medical
Limited z siedzibg w Larnace (Cypr), bedacej podmiotem zaleznym od Polmed Medical
Radostaw Szubert, Romuald Magdon Sp. j. z siedzibg w Starogardzie Gdanskim. Przeniesienie
akcji POLMED nastgpito na podstawie uchwaty nr 1 jedynego wspdlnika spotki Polmed-
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Medical Limited z dnia 5 lipca 2012 r., jako wktad niepieniezny (aport) na pokrycie
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podwyzszonego kapitatu zaktadowego Polmed-Medical Limited, w zamian za nowo
utworzone udziaty Polmed-Medical Limited.

Polmed-Medical Limited jest wiascicielem 15.315.061 akcji, na ktére sktada sie: (i) 450.000
akcji imiennych serii A (1,59% udziatu w kapitale zaktadowym, uprawniajgcych do 900.000
gtosow, co stanowi 2,60% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
POLMED), (ii) 5.847.125 akcji imiennych serii CA (20,62% udziatu w kapitale zaktadowym,
uprawniajgcych do 11.694.250 gtoséw, co stanowi 33,75% udziat w ogdlne;j liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu POLMED) oraz (iii) 9.017.936 zdematerializowanych akcji na okaziciela
(31,81% udziatu w kapitale zaktadowym, uprawniajacych do 9.017.936 gtosow, co stanowi
26,03% udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu POLMED). Akcje
imienne serii A oraz serii CA sg uprzywilejowane, co do gtoséw — z kazdej akcji przystuguje
prawo do dwodch gtoséw. Taka liczba akcji stanowi facznie 54,02% udziatu w kapitale
zaktadowym POLMED oraz uprawnia do 21.612.186 gtosow na WZ, co stanowi 62,38%
udziatu w liczbie gtoséw. Posrednim wtascicielem tych akcji, z uwagi na stosunek dominacji
nad Polmed-Medical Limited, jest Polmed Medical Radostaw Szubert, Romuald Magdon Sp.j.,
ktéra bezposrednio posiada takze 4.643 zdematerializowanych akcji na okaziciela POLMED,
co stanowi 0,02% udziatu w kapitale zaktadowym POLMED, uprawniajgcych do 4.643 gtosow
na walnym zgromadzeniu, co stanowi 0,01% udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu POLMED.

W wyniku opisanych wyzej transakcji struktura akcjonariatu Polmed S.A. na dziern 31.12.2012
r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

Struktura wtasnosciowa kapitatu i procent posiadanych akcji (udziatéw)

Udziat % w

Akcjonariusz / Udziatowiec LICZb? al’(ql/ kapitale Liczba gtosow . Ud-2|aI % w
udziatow liczbie gtosow
zaktadowym

Polmed-Medical Limited z 15 315 061 54,02%| 21612186 62,38%
siedzibg w Larnace (Cypr)

NPN Il Med S.a r.l. Luksemburg 12 035 000 42,45% 12 035 000 34,74%
POZOSTALI AKCJONARIUSZE 1 000 000 3,53% 1 000 000 2,89%
Razem 28 350 061 100% 34 647 186 100%
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Grupa Kapitatowa POLMED S.A. (wraz z podmiotami dominujgcymi)
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Polmed Medical Radostaw Szubert, Romuald
Magdon Sp. J. z siedzibg w Starogardzie Gdanskim

!

Polmed-Medical Limited
z siedzibg w Larnace (Cypr)

l
/\

Polmed Zdrowie Sp.zo.0. Polmed Development Sp. z o0.0.
z siedzibg w Starogardzie z siedzibg w Starogardzie
Gdanskim Gdanskim

Na dzien 31.12.2012 r. POLMED S.A. jest jednostka dominujgcg, z czego wynika koniecznos¢
sporzgdzenia takze skonsolidowanego sprawozdania finansowego dla Grupy Kapitatowej POLMED.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej POLMED:

1. Polmed Zdrowie Sp. z 0.0. z siedzibg w Starogardzie Gdarnskim, Os. Kopernika 21 - spo6tka zalezna,
w ktérej 100% udziatéw nalezy do Emitenta, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy pod
numerem KRS 0000173180. Emitent posiada 100% w kapitale zaktadowym spétki wynoszacym
50.000,00 zt. oraz 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspodlnikéw tej spoétki. Zarzad spotki POLMED
ZDROWIE Sp. z 0.0. jest jednoosobowy. Prezesem Zarzadu jest Pan Mariusz Szulc. Petni on réwniez
funkcje Dyrektora d/s jakosci i marketingu w Spotce POLMED S.A. W Spétce POLMED ZDROWIE Sp. z
0.0. nie dziata Rada Nadzorcza.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki POLMED ZDROWIE Sp. z 0.0. jest ochrona zdrowia i
opieka spoteczna, co pokrywa sie z dziatalnoscig Emitenta.

2. Polmed Development Sp. z o0.0. z siedzibg w Starogardzie Gdarnskim, os. Kopernika 21 - spétka
zalezna, w ktoérej 100% udziatéw nalezy do Emitenta, zatozona w dniu 18 stycznia 2010 r., wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000347946. Kapitat zaktadowy spétki wynosi
10.000.000,00 zt. i dzieli sie na 10.000 réownych i niepodzielonych udziatéw po 1.000,00 zt. kazdy
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udziat. Wszystkie udziaty w spotce zostaty objete i optacone gotowka przez POLMED SA, ktdremu tez
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przystuguje 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw. W dniu 2 lutego 2010 r. Sgd Rejonowy
Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat wpisu
Spotki do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000347946
(sygn. akt VII 1265/10/205). Zarzad spétki POLMED DEVELOPMENT Sp. z o.0. jest jednoosobowy.
Prezesem Zarzadu do dnia 4 listopada 2012 r. byta Pani Dorota Cerowska. Pani Dorota Cerowska
zatrudniona jest w POLMED S.A. oraz w POLMED ZDROWIE Sp. z 0.0. na stanowisku ksiegowej. Od
dnia 5 listopada 2012 r. funkcje Prezesa Zarzadu petni Pan Pawet Stefanowski, zajmujacy takze
stanowisko Dyrektora Finansowego Polmed S.A. W spdtce POLMED DEVELOPMENT Sp. z o0.0. nie
dziata Rada Nadzorcza.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki POLMED DEVELOPMENT Sp. z o.0. jest zakup i
wynajem nieruchomosci oraz srodkdéw transportu.

II. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH I
PERSPEKTYW ROZWOJU (W TYM OMOWIENIE AKTUALNE] I PRZEWIDYWANE]
SYTUAC]I FINANSOWE] GRUPY)

Omawiajac ten punkt raportu za rok 2012 nalezy wzigé pod uwage rozwdj Spétki na przestrzeni
ostatnich dwéch lat, od kiedy Spétka POLMED dziatajgca de facto regionalnie na terenie jedynie
wojewddztwa pomorskiego stata sie w tak krdtkim czasie spdtka medyczng sieciowg prowadzaca
dziatalno$¢é na terenie catej Polski poprzez nowo utworzone Centra Medyczne wtasne, jak i poprzez
gestg sie¢ podwykonawcow w ilosci ponad 1500 placdwek medycznych.

Taka strategia rozwoju data Spdtce niewatpliwie duzg przewage konkurencyjng na rynku ustug
medycznych w kraju i ostatecznie na koniec roku 2012 pozwolita sie Spétce uplasowac na 4 miejscu
wsrad ogdlnopolskich sieci medycznych, zaréwno pod wzgledem pokrycia wtasnymi Centrami
Medycznymi najwazniejszych gospodarczo miast na mapie Polski, jak i pod wzgledem osiggnietego
przychodu.

PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

POLMED S.A. /TYS. zZt/ 2012 2011 (po korekcie)
Przychody 45.826 33.806
Zysk na sprzedazy -2.953 -3.326
EBIT -2.807 -2.830
EBITDA -1.953 -1.514
Zysk brutto -3.177 -3.145
Zysk netto -3.108 -3.346
Gotowka 58 382
Dtug netto 11.698 8.690
Suma Aktywow 46.476 47.740
Kapitat obrotowy 7.250 7.262
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Kapitat wlasny 32.466 36.456
Marza na sprzedazy= zysk ze sprzed./ -6,44% -9,84%
przychody
Marza EBIT =EBIT/przychody -6,13% -8,37%
Marza EBITDA= EBITDA/przychody -4,26% -4,48%
Rentownos¢ sprzedazy =zysk -6,78% -9,90%
netto/przychody
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
L.p. Nazwa wskaznika Metoda obliczenia wskaznika Wskazniki Odchylenia
(1)-2010 | (2)-2011 | (3)-2012 | (2)-(1) | (3)-(2)
1 Ws!<. rentov,vnosu Wy'nlkflnan,sowy netto 4,41% 7.00% 6,69% 1141 0,31
majatku ogdtem Majatek ogétem
) Wslf. rentownosci Wyr'1|kf|nansowy netto 5.29% 9,18% 9.57% 14,47 0,39
kapitatu wtasnego Kapitaty wtasne
- Wynik finansowy netto
g |Wsk.rentownosei ol ve sprredazy 9,13% | -9,90% | -678% | -19,03 | 3,12
sprzedazy netto o X
produktéw i towaréw
Wynik ze sprzedazy produktéw
g |Wsk rentownosci | towarow . 717% | 9,84% | -644% | -17,01 | 3.40
sprzedazy brutto Przychody ze sprzedazy
produktéw i towaréw
WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWE]
L.p. | Nazwa wskaznika Metoda obliczenia wskaznika Wskazniki Odchylenia
2010 2011 2012 | (2)-(1) | (3)-(2)
S Majatek obrotowy ogdtem
Wsk.
p | Wsk. biezacej Zobowigzania biezace 3,31 1,02 066 | -229 | -036
ptynnosci | . .
(krétkoterminowe)
Maj. obrotowy - (zapasy +
5 Wsk. szybkiej rozliczenia m/o czynne)
ptynnosci Il Zobowigzania biezgce 3,29 0,98 0,64 -2,318 -0,34
(krotkoterminowe-pow. 12 m-cy)
Papi .
Wsk. wyptacalnosci ozpr);i[]y:v;;tdIzrzcieez:aczone do
3 | srodkami L2055 PED: 2,50 0,05 0,01 2,45 | -0,04
ienieznvmi lll Zobowigzania biezgce
plenigzny (krétkoterminowe-pow. 12 m-cy)
WSKAZNIKI ROTAC]I
L.p. Nazwa wskaznika Metoda obliczenia wskaznika Wskazniki Odchylenia
2010 2011 2012 | (2)-(1) | (3)-(2)
Wsk. rotacii Przec. naleznosci x il. dni
1 > . ro ,a(,:JI . badanego okresu 62,2 59,7 55 -2,5 -4,7
naleznosci w dniach :
Przychody ze sprzedazy
) Wsk.‘obqutow'osu Przychody ze sprzedfa\zy, ' 514 6.0 6,55 0,86 0,55
naleznosciami Przecietny stan naleznosci
. Przec. zobowigzania z tyt.
g |Wskrotadi AW, robot i ustug 50,7 53,8 20 3,1 | -338
zobowigzan w dniach . .
x il. dni badanego okresu.
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Wart. sprzedanych towaréw i
materiatéw + koszt
wytworzenia sprzed. prod..
Wsk. rotacii , Stan zapasow x il. dni
4 W er;i;c;haql zapasow badanego okresu 1,66 2,02 1,27 0,36 -0,75
Przychody ze sprzedazy
WSKAZNIKI STRUKTURY FINANSOWANIA
L.p. Nazwa wskaznika Metoda obliczenia wskaznika Wskazniki Odchylenia
2010 2011 2012 | (2)-(1) | (3)(2)
Wsk. og8in Zobowigzania ogdtem
1| dh.J(i)eg:ia cgo Aktywa ogotem 16,70% | 23,64% | 30,14% | 694 | 6,50
Pokrycie majatku Kapitat wtasny + rezerwy
2 | trwatego kapitatem . 225,34% | 205,91% | 191,72% | -19,43 | -14,19
whasnym Majatek trwaty (netto)
2 i i Kapitat wtasny + rezerwy
3 | Wskaznik udziatu T 83,82% | 77,16% | 70,65% | -6,66 | -6,51
kapitatow wtasnych Catos¢ majatku
cainik ) Kapitat wtasny + rezerwy +
4 mz:szg\:va?;“ Tty | zobow. dugoterm. 88,45% | 82,67% | 74,11% | -578 | -8,56
Suma pasywow
Wskaznik pokrycia Zysk netto + amortyzacja
5 | zobowigzan . . , 34,38% -11,04% -9,04% -45,42 2,00
L Zobowigzania ogdétem
nadwyzkg finansowg

W sektorze przychoddow pacjentéw, za ktdrych Spétka otrzymuje optate miesieczng zryczattowana,

Spétka odnotowata wzrost o 27% obstugiwanej populacji poréwnujgc rok 2012 i okres analogiczny w

2011 roku, co przetozyto sie na wzrost przychoddw w tym sektorze o 55 %, notujac jednoczesnie

obnizenie sredniego kosztu medycznego per capita o ponad 10%.

2012 2011 Dynamika
Abonamenty 1296,8 556,6 233,0%
Firmy ubezpieczeniowe - ryczatt 10 354,9 6 964,7 148,7%
RAZEM 11 651,7 7521,3 154,9%

W roku 2012 Spétka podjeta wspédtprace z szeregiem ubezpieczycieli oferujgcych polisy medyczne, co

zaowocowato wzrostem przychodéw z tego tytutu o ponad 80%

PRZYCHOD FFS - UBEZPIECZENIOWKI/CENTRA

4Q2012

4Q2011

Dynamika

MEDYCZNE

576,3

317,3

181,6%
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Dzisiaj nasi gtowni partnerzy oferujgcy Ubezpieczenia Medyczne to PZU POMOC, ALLIANZ, SIGNAL-
IDUNA, INTERRISK, MEDICA POLSKA.
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Kolejnym sektorem gdzie Spdtka odniosta sukces na rynku, to sSwiadczenia Medycyny Pracy dla
pracodawcow w formule fee for service. Odnotowany wzrost przychodu w tym sektorze jest ponad
100%

4Q2012 4Q2011 Dynamika
PRZYCHOD FFS - MEDYCYNA PRACY (wewn.) 531,5 257,2 206,6%

Odzwierciedleniem polityki Spétki, zgodnie z ktdérg jest réwniez oferta dla pacjentéw
indywidualnych ptacacych w formule fee for service, jest wzrost przychoddéw
gotowkowych w oddziatach o 27% w badanych poréwnawczo okresach.

2012 2011 Dynamika
4 895,2 3847,7 127,2%

OGOLEM PRZYCHOD FFS

Nie do pominiecia jest dziatalno$¢ Spétki w ramach zawieranych kontraktéw z Narodowym
Funduszem Zdrowia, gdzie Spétka z powodzeniem pozyskuje kontrakty w nowo otwartych Centrach
Medycznych, co pozwala optymalizowa¢ wykorzystanie wynajetych powierzchni Centréow
Medycznych, zachowujac jednoczesnie formute rozdzielania pacjentéw komercyjnych i z NFZ.
Przyktadem tej strategii sg kontrakty z NFZ w zakresie nocnej i Swigtecznej opieki medycznej w
Starogardzie Gdanskim, Katowicach, czy Sosnowcu. Dziatania Zarzagdu zmierzajg ku temu, by Spétka w
najblizszym czasie zwiekszyta jeszcze zakres Swiadczonych ustug w ramach kontraktéw z NFZ, o czym
na biezgco bedzie raportowac do wiadomosci publicznej.

Nalezy podkresli¢, iz rok 2012 na tym etapie rozwoju Spotki byt rokiem zamykajgcym inwestycje w
nowe Centra Medyczne, a w zwigzku z nowo otwartymi Centrami Medycznymi na ulicy Putawskiej w
Warszawie na poczatku roku oraz Centrum Medycznym Batory w Gdyni w IVQ wynik Spoétki zostat
dodatkowo obcigzony blisko 1 min zt kosztdw najmu i eksploatacji w sytuacji, gdy te nowo otwarte
Centra Medyczne nie zdazyty zbilansowac swoich kosztéw i przychodéw.

W roku 2013 Spétka bedzie sie koncentrowac na wzroscie przychoddéw poprzez pozyskiwanie nowych
kontraktéw, co powinno mie¢ wptyw na poprawe wyniku EBIDTA, biorgc pod uwage, ze juz za 2012
rok wynik ten jest znacznie lepszy niz za okres roku 2011.

III. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN W ODNIESIENIU DO
NASTEPNYCH MIESIECY ROKU OBROTOWEGO

I. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki

I.1. Ryzyko uzaleznienia od kluczowych kontrahentéw
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Znaczna czes$¢ ustug medycznych swiadczonych przez Emitenta jest Swiadczona w ramach kontraktéw
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zawartych z Narodowym Funduszem Zdrowia (NFZ). W 2008 roku ich udziat w catosci przychoddw ze
sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta wynidst okoto 70%, w 2009 roku 61%, w 2010 roku 45%, w
roku 2011 wynidst 39%, natomiast na koniec roku 2012 r. stanowit 30%. Pozostate przychody sg
generowane poprzez kontrakty z firmami kupujgcymi abonamentowe Swiadczenia medyczne oraz z
firmami ubezpieczeniowymi, ktdrych tgczny udziat w 2008 roku wynosit okoto 23% skonsolidowanych
przychoddw, w 2009 roku udziat ten wynidst 34%, w 2010 roku 45%, w roku 2011 54%, a na koniec
roku 2012 r. wzrdst do 61%. Pozostatg cze$¢ przychoddéw stanowig przychody z tytutu swiadczenia
ustug na rzecz klientéw indywidualnych, ktérych udziat w 2008 roku wynosit okoto 6% przychodéw
Grupy Kapitatowej, natomiast w 2009 roku udziat ten spadt o ok. 1 punkt procentowy, w 2010 rosngc
do 10%, w roku 2011 ponownie spadt do 7%, natomiast na koniec roku 2012 r. wynidst 6%. Z uwagi
na obowigzujgcy w Polsce system finansowania ustug stuzby zdrowia, dziatalnos¢ wszystkich
funkcjonujgcych w Polsce przedsiebiorstw w branzy stuzby zdrowia oferujacych ustugi finansowane
przez Narodowy Fundusz Zdrowia, opiera sie na podstawie obowigzujacych przepisach o
Swiadczeniach opieki zdrowotnej finansowanych ze srodkéw publicznych. Inwestor powinien zdawac
sobie sprawe z faktu, ze znaczna cze$¢ ustug przedsiebiorstw stuzby zdrowia, w tym takze Emitenta,
jest kontraktowana przez jedynego publicznego ustugodawce, ze wszystkimi konsekwencjami tego
stanu rzeczy. Narodowy Fundusz Zdrowia w zakresie kontraktowania ustug medycznych kieruje sie
przy wyborze swiadczeniodawcéw ceng ustugi, a mniej jej jakoscia. Istnieje takze ryzyko zerwania
kontraktu, nieprzedtuzenia lub odmowy finansowania swiadczen albo roszczen o zwrot przekazanych
Srodkéw w zwigzku z nienalezytym wykonywaniem umow (np. z powodu nie zapewnienia
odpowiednich standardéw jakosci lub dostepnosci ustug medycznych).

1.2. Ryzyko zaleznosci od kluczowego personelu

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnos$ci Spétki istotne, dla efektywnego jego funkcjonowania
jest utrzymanie personelu zaréwno zarzgdzajacego, jak i medycznego, o odpowiednio wysokich
kwalifikacjach. Ze wzgledu na mozliwg zmiane sytuacji na ryku pracy personelu medycznego,
zwigzang z odptywem pracownikdéw do innych krajéw Unii Europejskiej, Spdétka zwraca uwage
Inwestorow na ewentualne ryzyko wystgpienia trudnosci z pozyskaniem personelu o wysokich
kwalifikacjach lub koniecznosci poniesienia wyzszych kosztéw zatrudnienia. Ze wzgledu na to, iz w
Spétce wystepuje znikoma fluktuacja kadr, ryzyko zwigzane z utrzymaniem personelu medycznego w
odpowiedniej ilosci ulega minimalizacji. Obecnie w Spétce nie funkcjonujg takze zwigzki zawodowe,
co réwniez ma wptyw na ograniczenie niniejszego ryzyka.

1.3. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Na dzien 31 grudnia 2012 r. 54,02% w kapitale zaktadowym oraz 62,38% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu nalezy w sposéb bezposredni i posredni do cztonkéw Zarzadu: Pana Radostawa
Szuberta — Prezesa Zarzadu i Pana Romualda Magdonia — Wiceprezesa Zarzadu. W efekcie
decydujgcy wptyw na dziatalnosé Emitenta i realizacje przez niego strategii rozwoju majg Cztonkowie
Zarzadu. Nalezy jednakze podniesé, iz zamiarem gtéwnych akcjonariuszy Spétki jest dazenie do
zachowania dotychczasowego dynamicznego wzrostu Spétki. Osiggnieta przez Emitenta pozycja
rynkowa, potwierdzona skuteczng aktywnoscig zarzadzania Pana Radostawa Szuberta i Pana
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Romualda Magdonia, wskazuje na mozliwos¢ sprawnego, operacyjnego funkcjonowania Spoétki takze
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w przysztosci.

Mniejszosciowy Akcjonariusz — NPN Il Med. S.a r.l., ktdry na dzien 31 grudnia 2012 r. posiadat 42,45%
udziat w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 34,74% udziat w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, zgodnie z prowadzong przez siebie statutowq dziatalnoscig zainteresowany jest rowniez
znacznym wzrostem i rozwojem Spotki, a tym samym maksymalizacjg zyskéw wynikajgcych z
zainwestowanych srodkéw finansowych (w dniu 30 czerwca 2009 r. NPN Il Med. S.a r.l. dokonat
zaangazowania kapitatowego w POLMED SA na poziomie 14,9 min zt., obejmujac 12.035.000 akcji
serii G Emitenta). Zgodnie jednak z zatozeniami Umowy Inwestycyjnej Akcjonariusz MniejszoSciowy
nie bedzie brat udziatu w bezposrednim zarzadzaniu dziatalno$cig Emitenta.

W dniu 21 czerwca 2011 r. Emitent zawart Porozumienie pomiedzy NPN Il Med. S.a r.l. z siedzibg w
Luksemburgu, a POLMED MEDICAL Radostaw Szubert, Romuald Magdon spétka jawna oraz
Radostawem Szubertem i Romualdem Magdoniem, na mocy ktérego postanowiono o rozwigzaniu
Umowy Inwestycyjnej oraz wygasnieciu wszelkich zobowigzan wynikajacych z Umowy Inwestycyjnej.
Zgodnie z ww. Porozumieniem rozwigzanie Umowy Inwestycyjnej nastgpi¢ miato automatycznie w
dniu podjecia przez Zarzagd GPW uchwaty w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia Akcji zwyktych na
okaziciela serii CB oraz serii G do obrotu na Rynku Regulowanym oraz wyznaczenia pierwszego dnia
notowania tych Akcji z innymi akcjami Spoétki.

Nalezy zaznaczyé, iz na podstawie uchwaty nr 43/2012 z dnia 13 stycznia 2012 r. Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu
gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii CB i G spdtki POLMED S.A., z
dniem 18 stycznia 2012 r. wprowadzone zostaty w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku
rownolegtym GPW akcje serii G POLMED S.A., w zwigzku z czym strony przestata wigzaé¢ wskazana
wyzej Umowa Inwestycyjna z dnia 30 czerwca 2009r., wobec czego wszelkie postanowienia zwigzane
z prawami Akcjonariusza Mniejszosciowego nie majg dtuzej zastosowania.

Akcjonariusze powinni wzig¢ pod uwage fakt, iz wyzej wymienieni Cztonkowie Zarzadu oraz
Akcjonariusz MniejszoSciowy, zachowujg decydujacy wptyw na dziatalnos¢ Spotki oraz realizacje jej
strategii rozwoju.

1.4. Ryzyko odpowiedzialnosci cywilnej Emitenta zwigzane z wykonywang dziatalnoscig w

zakresie ustug zdrowotnych oraz ryzvko odpowiedzialnosci zawodowej i karnej oséb

bezposrednio swiadczacych w imieniu Emitenta ustugi medyczne.

Ze wzgledu na charakter oraz specyfike dziatalnosci Spotki istnieje ryzyko jej odpowiedzialnosci
cywilnej wobec ustugobiorcéw. Istnieje takze ryzyko odpowiedzialnosci zawodowej i karnej oséb
bezposrednio $wiadczacych w imieniu Spétki ustugi medyczne. Spédtka, jak kazdy zaktad opieki
zdrowotnej, jest zobowigzany do posiadania ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej (polisy OC),
zwigzanego z wykonywaniem ustug medycznych.

Ponadto takze kazdy lekarz i inny podwykonawca, tj. podmiot wykonujacy swiadczenia medyczne na
podstawie umowy kontraktowej, majg wtasne polisy OC. Polisa OC jest dokumentem bezwzglednie
wymaganym przy zawieraniu uméw na swiadczenie ustug medycznych, zaréowno przez Narodowy
Fundusz Zdrowia, jak i inny zaktad opieki zdrowotnej.
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Takze Spotka przy zawieraniu umoéw ze swoimi podwykonawcami na $wiadczenie ustug medycznych
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wymaga posiadania przez nich aktualnych polis OC.

Osoby wykonujgce swiadczenia medyczne z tytutu nienalezytego ich wykonania mogg poniesc
odpowiedzialno$¢ zawodowg lub karng. Odpowiedzialno$¢ ta ma charakter odpowiedzialnosci
osobistej. Aby zminimalizowac¢ to ryzyko Spétka zawiera umowy na swiadczenie ustug medycznych
wytgcznie z podmiotami o jak najwyzszych kwalifikacjach zawodowych.

I.5. Ryzyko nieutrzymania nalezytej jakosci Swiadczen, skutkujgcej

zerwaniem/nieprzedtuzeniem umdw z kontrahentami, za wyjatkiem umdw z Narodowym

Funduszem Zdrowia oraz odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza.

Spétka w ramach prowadzonej dziatalnosci zawiera umowy z wieloma podmiotami na $wiadczenie
ustug medycznych. Nalezg do nich przede wszystkim Narodowy Fundusz Zdrowia, a takze firmy
ubezpieczeniowe i centra medyczne. Istnieje ryzyko zerwania umowy, badzZ jej nieprzedtuzenia w
przypadku nienalezytej jakosci S$wiadczen. Moze pojawi¢ sie takie odpowiedzialnos¢
odszkodowawcza z tego tytutu.

Spétka w celu zminimalizowania niniejszego ryzyka zatrudnia osoby odpowiedzialne za monitoring
jakosci swiadczonych ustug i kontakty z klientami. W przypadku wystgpienia jakichkolwiek odchylen
nalezytego wykonania ustugi, podejmowane sg niezwtocznie czynnosci zmierzajgce do poprawy
jakosci oraz likwidacji przyczyn zanizenia jakosci.

1.6. Ryzyko naruszenia norm prawa charakterystycznych dla dziatalnosci Spétki (np. horm

sanitarnych, gospodarki odpadami medycznymi itp.).

Spodtka, ze wzgledu na specyfike swojej dziatalnosci, przestrzega w sposob rygorystyczny przepisy
charakterystyczne dla jego dziatalnosci. Dotyczy to w szczegdlnos$ci norm sanitarnych czy gospodarki
odpadami medycznymi.

Emitent w tym zakresie podlega kontroli instytucji, takich jak SANEPID i na podstawie protokotow
oraz zalecen zobligowany jest do dostosowania sie do istniejacych wymogoéw okreslonych w
przepisach prawa.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Spoftki

1.1. Ryzyko zmiany przepiséw prawa

Ryzyko zwigzane ze zmiang przepiséow dotyczacych finansowania ustug zdrowotnych ze srodkéw
publicznych nie jest obecnie duze. System finansowania ustug medycznych ze srodkéw Narodowego
Funduszu Zdrowia po latach wdrazania osiggnat pewne stadium rozwoju, ktére wydaje sie byé
akceptowalne zaréwno przez ustugodawcoéw, jak i ustugobiorcow.

Mimo to Spdtka zwraca uwage na ryzyko zmian w systemie, zwfaszcza, ze jest to obszar chetnie
wykorzystywany przez politykéw do wprowadzania zmian, zwiekszajagcych ich notowania u
wyborcow, ktére mogg jednakie miec¢ charakter zmian nieracjonalnych i pogtebiajgcych zty stan
publicznej stuzby zdrowia. Ponadto takie wydarzenia w kraju jak strajk pracownikéw stuzby zdrowia
moga wptyngé na zmiane systemu finansowania opieki zdrowotnej. Jednakze w konsekwencji zmiana
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zdrowia jest najsilniejszg potrzebg w nowoczesnych spoteczeistwach, wedtug zasady, ze zdrowie jest
najcenniejsze. Dlatego Spétka nie widzi mozliwosci, aby nastgpity jakiekolwiek zmiany legislacyjne,
ktére nakazatyby Spodtce zaprzesta¢ podstawowej dziatalnosci, badz takie zmiany legislacyjne, do
ktérych Spétka nie mogtaby sie elastycznie dostosowac.

1.2. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Dziatalnos¢ Spétki oraz tempo rozwoju jej oferty produktowej sg $cisle skorelowane z ogdlng sytuacja
gospodarczg kraju. Na wynik finansowy Spétki niewatpliwie majg wptyw takie czynniki jak wielkos¢
PKB, poziom inwestycji w przedsiebiorstwach, poziom inflacji, poziom kurséw obcych wzgledem
ztotego. Ewentualne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji w
przedsiebiorstwach, wzrost inflacji mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$é operacyjng oraz
sytuacje finansowa Spotki, jak réwniez na osiggane przez nig wyniki finansowe. Spétka, chcac w jak
najwiekszym stopniu niwelowac potencjalne negatywne skutki wyzej wymienionych uwarunkowan,
prowadzi dywersyfikacje obszaréw swojej dziatalnosci. Jednak rozwazajagc ten watek
retrospektywnie, nalezy stwierdzié, iz nawet w czasach dekoniunktury gospodarczej, ustugi
medyczne, z racji swojego charakteru ,pierwszej potrzeby”, s odporne na tego typu negatywne
zjawiska.

Przyktadem tego moze by¢ sytuacja z okresu kryzysu gospodarczego ostatnich lat (2007-2009), gdy
rynek ustug medycznych rdst moze nieco wolniej, ale jednak, jako jeden z nielicznych, miat tendencje
wzrostowa.

1.3. Ryzyko konkurencji

Spotka dziata na bardzo specyficznym rynku. Konkuruje z innymi Zaktadami Opieki Zdrowotnej o:
- kontrakty z NFZ;

- umowy z innymi podmiotami finansujgcymi ustugi medyczne;

- umowy z zagranicznymi organizacjami zlecajagcymi wykonywanie ustug medycznych;

- pacjentéw krajowych i zagranicznych.

Dodatkowym obszarem konkurencji — w obszarze dziatalnosci Spotki, jako Operatora Infrastruktury
Medycznej — jest konkurencja w zakresie pozyskania odpowiednich (tzn. o wysokich kwalifikacjach,
renomie i znanych szerokim kregom pacjentéw) oséb s$wiadczacych ustugi medyczne przy
wykorzystaniu infrastruktury Emitenta. Tutaj konkurentami sg wszystkie podmioty organizujgce
Swiadczenie ustug medycznych — gtdwnie prywatne przychodnie i spétdzielnie lekarskie.

Emitent zwraca uwage na ryzyko zwigzane z kazdym wymienionym obszarem rywalizacji
konkurencyjnej. Zarzad Spétki w celu uatrakcyjnienia pracodawcy, jakim jest POLMED S.A., podjat
decyzje by przeprowadzi¢ emisje akcji Spotki kierowang do kluczowych oséb w Spétce, w tym réwniez
lekarzy. W opinii Zarzadu, oprdcz systemu wynagradzania, bedzie to bardzo silny motywator dla
kadry medycznej, wigzacy jg z pracodawcg, jakim jest POLMED S.A.

Jest to narzedzie wigzania ze Spodtka, jakiego nie mogg zaoferowac inne zaktady opieki zdrowotnej,
ktore nie sg spotkami gietdowymi. Zarzad Spétki dostrzega w stosowaniu tego narzedzia duzg szanse




© POL ?

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAEALNOSCI POLMED S.A. ZA ROK 2012

dla Spétki i przewage na rynku pracodawcéw.

11.4. Ryzyko stopy procentowej

Do instrumentdéw finansowych narazonych na ryzyko stopy procentowej nalezg kredyty w rachunku
biezgcym oraz pozostate zobowigzania finansowe (umowy leasingu finansowego). W ocenie Spétki
poziom ryzyka stopy procentowej jest nieistotny. Spétka nie korzysta z zobowigzan o oprocentowaniu
statym, dlatego wszelkie ruchy rynkowych stép procentowych mogg mieé¢ odzwierciedlenie w
ponoszonych kosztach odsetkowych. Naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci i zobowigzania nie sg oprocentowane i majg terminy ptatnosci do jednego roku.

Spotka nie korzysta z transakcji zabezpieczajgcych przed ryzykiem stopy procentowej. Ponadto,
ryzyko finansowe zwigzane z oprocentowaniem kredytu w rachunku biezgcym jest minimalizowane w
trakcie negocjacji pomiedzy bankiem finansujgcym a Spotka.

Analizy wrazliwosci przedstawione ponizej opierajg sie na zmianie zatozenia przy zachowaniu
pozostatych zatozen niezmienionych. W praktyce jest mato prawdopodobne, a zmiany niektérych
zatozenn mogg by¢ skorelowane, np. zmiana stopy procentowej i zmiana wartosci rynkowych. Ponizej
przedstawiono wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép
procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw (w zwigzku z zobowigzaniami o
zmiennej stopie procentowej). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wtasny Spotki.

KREDYT BANKOWY

Rok 2011 Kwota w ksiegach Wg stopy zdyskontowanej POZYCIA BILANSU
Krétkoterminowy 2168 2 206 | B.IlI.2a
Dtugoterminowy 663 629 | B.II.2a

2 831 2 835

KREDYT BANKOWY

Rok 2012 Kwota w ksiegach Wg stopy zdyskontowanej POZYCJA BILANSU
Krotkoterminowy 3 663 3918 | B.III.2a
Dtugoterminowy 459 410 | B.II.2a

4122 4 328

1. 5. Ryzyvko walutowe

Spétka jest narazona na ryzyko kursowe z tytutu zawieranych transakcji w euro. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania sprzedazy lub zakupéw w innych walutach niz waluta funkcjonalna
Spotki.

Okoto 3% transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta funkcjonalna Spétki,
podczas gdy okoto 20-30% kosztow wyrazonych jest w walutach innych niz funkcjonalna. Poniewaz
obroty zagraniczne sg nieznaczne w ogdlnej kwocie obrotéw, ryzyko strat na tych transakcjach jest
niewielkie. Grupa nie korzysta z transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym. Jednakze
przy wiekszych transakcjach walutowych Grupa negocjuje z bankiem jg obstugujgcym kursy walutowe
stosowane przy rozliczeniu tych transakcji.

Rok 2011 PLN EUR Razem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 378 4 382
Zobowigzania finansowe - leasing 1117 1839 2956
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Rok 2012 PLN EUR Razem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 57 1 58
Zobowigzania finansowe - leasing 774 1243 2017

1. 6. Ryzyko cenowe

Grupa nie jest narazona na ryzyko rynkowe zwigzane z instrumentami finansowymi, poniewaz nie
posiada zadnych kapitatowych papieréw warto$ciowych.

1. 7. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw oraz ekspozycji
kredytowych dotyczacych odbiorcéw, w tym niesptaconych naleznosci. Spétka zawiera transakcje
wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy chca
korzystaé z kredytu kupieckiego, poddawani sg weryfikacji. Ponadto, Spotka stosuje system przedptat
dla nabywcow.

W odniesieniu do innych aktywodw finansowych Spétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
ryzyko kredytowe Spodtki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

IV. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU EADU KORPORACYJNEGO

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego jest elementarnym sktadnikiem sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spotki, zostato wiec, zgodnie z odpowiednimi przepisami, wyodrebnione w
formie osobnego dokumentu, réwniez publikowanego jako zatacznik do raportu rocznego Emitenta.
Stanowi ono jednak wraz z niniejszym sprawozdaniem niepodzielng cato$¢ w odniesieniu do tresci.

V. ZASADY SPORZADZANIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzagd POLMED S.A. zatwierdzit sprawozdanie finansowe POLMED S.A. za okres od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku.

Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego dajgcego rzetelny i jasny
obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na koniec okresu obrotowego oraz wyniku finansowego
za ten okres.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie i dokumentacje przechowuje w siedzibie Spoétki.

Sprawozdanie finansowe POLMED S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowos$ci/ Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF”) oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
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prezentacji, jasnosci i przejrzystosci sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe POLMED S.A. jest przedstawione w ztotych polskich (,PLN), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Sprawozdanie finansowe POLMED S.A. obejmuje dane za okres 01-01-2012 do 31-12-2012.
Poréwnywalne dane finansowe prezentowane sg za okres 01-01-2011-31-12-2011.

Sprawozdanie finansowe za prezentowany okres zostato sporzgdzone przy zatozeniu, ze dziatalnos¢
Spotki bedzie kontynuowana w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci i nie istniejg zadne przestanki
wskazujgce na zagrozenie tej dziatalnosci.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw sporzgdzone jest w wariancie kalkulacyjnym.
Rachunek przeptywoéw pienieznych sporzadzony jest metoda posrednia.

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
30 kwietnia 2013 roku.

1. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych, chyba, ze stwierdzono inacze;j.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

2. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 oraz Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF
obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF”) w zakresie w jakim istnieje koniecznos¢ ich zastosowania dla potrzeb rzetelnej
prezentacji, jasnosci i przejrzystosci sprawozdania finansowego.

3. WALUTA POMIARU | WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Walutg pomiaru Spétki dominujacej i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski.

4. NOWE STANDARDY | INTERPRETACIE.

Spodtka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania jakichkolwiek standardéw, zmian
do standarddw i interpretacji.

Nastepujagce nowe Ilub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2012 roku:
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- Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywdw stanowigcych podstawe jego
ustalenia

- Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych

Ich zastosowanie nie miatoby wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Spodtki, a
skutkowatoby jedynie zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem
zakresu niezbednych ujawnien, czy tez zmiang uzywanej terminologii.

Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:
- Zmiany w MISSF 1 Znaczaca hiperinflacja i usuniecie statych dat

Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i majg zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzZniej. Zmiany dotyczg odniesienia do
statej daty ,,1 stycznia 2004” jako daty zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniajg jg na ,dzief
zastosowania MSSF po raz pierwszy” w celu wyeliminowania koniecznosci przeksztatcania transakcji,
ktdre miaty miejsce przed dniem przejscia jednostki na stosowanie MSSF. Ponadto, do standardu
zostajg dodane wskazowki odnosnie ponownego zastosowania MSSF w okresach, ktore nastepujg po
okresach znaczgcej hiperinflacji, uniemozliwiajgcej petng zgodnos¢ z MSSF.

Spétka zastosuje zmieniony MSSF 1 od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komisje Europejska.
Zmieniony MSSF 1 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

- Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos$é aktywow stanowigcych podstawe jego
ustalenia

Zmiana do MSR 12 zostata opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposéb
wyceny aktywoéw i rezerw z tytutu podatku odroczonego w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych zgodnie zmodelem wartosci godziwej okreSlonym w MSR 40 Nieruchomosci
inwestycyjne. Wejscie w zycie zmienionego standardu spowoduje tez wycofanie interpretacji SKI — 21
Podatek dochodowy — odzyskiwalno$¢ przeszacowanych aktywéw niepodlegajacych amortyzacji.

Spdtka zastosuje zmieniony MSR 12 od daty wejscia w zycie ustalonej przez Komisje Europejska.
Zmieniony MSR 12 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.
+ Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 7 paZdziernika 2010 roku i majg zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Celem zmian w standardzie jest
umozliwienie uzytkownikom sprawozdan finansowych lepszego zrozumienia transakcji przekazania
aktywéw finansowych (np. sekuratyzacji), w tym zrozumienia potencjalnych efektow ryzyk, ktére
zostajg w jednostce, ktéra przekazata aktywa. Zmiany wymuszajg takze dodatkowe ujawnienia w
przypadku przekazania aktywdw o znaczgcej wartosci w poblizu korica okresu sprawozdawczego.

Zmieniony MSSF 7 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Spoéfki.
Standardy nieobowigzujgce (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

+ MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR w
celu zastgpienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Po opublikowaniu nowy
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Spétka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2015 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

- MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpié¢ interpretacje SKI 12
Konsolidacja — Jednostki specjalnego przeznaczenia oraz czes¢ postanowiern MSR 27 Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe. Standard definiuje pojecie kontroli, jako czynnika
determinujgcego czy jednostka powinna zosta¢ objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym oraz zawiera wskazowki pomagajgce ustali¢ czy jednostka sprawuje kontrole, czy tez nie.

Spodtka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

- MISSF 11 Wspolne przedsiewziecia

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpié interpretacje SKI 13
Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wkfad wspdlnikow oraz MSR 31 Udziaty we
wspodlnych przedsiewzieciach. Standard ktadzie nacisk na prawa i obowigzki wynikajgce ze wspdlnej
umowy niezaleznie od jej formy prawnej oraz eliminuje niekonsekwencje w raportowaniu poprzez
okreslenie metody rozliczania udziatéw we wspdlnie kontrolowanych jednostkach.

Spétka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

- MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnien
informacyjnych na temat powigzan pomiedzy podmiotami.

Spétka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

- MSSF 13 Wycena w warto$ci godziwej

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 i w zatozeniu ma utatwié¢ stosowanie
wyceny w wartosci godziwej poprzez zmniejszenie ztozonosci rozwigzan i zwiekszenie konsekwencji
w stosowaniu zasad wyceny wartosci godziwej. W standardzie wyraznie okreslono cel takiej wyceny i
sprecyzowano definicje wartosci godziwej.

Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

- MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim
z przeniesienia niektdrych postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11.
Standard zawiera wymogi w zakresie prezentacji oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, zaleznych oraz we wspdlnych
przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe.

Spétka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
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- MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji
w jednostkach stowarzyszonych.

Okresla réwniez wymogi stosowania metody praw wtfasnosci w inwestycjach w jednostkach
stowarzyszonych oraz we wspdlnych przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 28
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Spétka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

- Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Zmiany eliminujg
mozliwos$¢ opdznienia w rozpoznaniu zyskéw i strat metods znang, jako ,metoda korytarzowa”.
Ponadto poprawiajg prezentacje wynikajacych z planéw swiadczen pracowniczych zmian w bilansie
oraz niezbednych szacunkéw prezentowanych w innych dochodach catkowitych, jak réwniez
rozszerzajg zakres wymaganych ujawnien z tym zwigzanych.

Spodtka zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

- Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodow

Zmiany w MSR 1 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie od 1 lipca 2012 roku lub pdzniej. Zmiany dotycza grupowania pozycji
pozostatych dochodéw catkowitych mogacych zostaé przeniesionych do rachunku zyskow i strat.

Zmiany potwierdzajg ponadto mozliwos¢ prezentacji pozycji pozostatych dochodéw catkowitych
i pozycji rachunku zyskdw i strat jako jedno badZ dwa oddzielne sprawozdania.

Spdtka zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

- Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdZniej. Nie zmieniajac generalnych
zasad odnosnie kompensowania aktywéw i zobowigzan finansowych, rozszerzono zakres ujawnien
odnosnie kompensowanych ze sobg kwot. Wprowadzono réwniez wymadg szerszych (bardziej
przejrzystych) ujawnien zwigzanych zzarzadzaniem ryzykiem kredytowym z wykorzystaniem
zabezpieczen (zastawow) otrzymanych lub przekazanych.

Spétka zastosuje zmieniony MSSF od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania zmienionego standardu.

- Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowiazan finansowych

Zmiany w MSR 32 zostaty opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Zmiany sg reakcjg na
istniejgce niespdjnosci w stosowaniu kryteriow kompensowania istniejgcych w MSR 32.

Spdtka zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
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- Interpretacja KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych

Interpretacja KIMSF 20 zostata wydana w dniu 19 paZdziernika 2011 roku i ma zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Interpretacja zawiera
wytyczne odnosnie ujmowania kosztéw usuniecia zewnetrznych warstw gruntu w celu uzyskania
dostepu do wydobywanych surowcédw w kopalniach odkrywkowych.

Spotki nie dotyczy powyzsza interpretacja.
- Zmiany w MSSF 1

Zmiany w MSSF 1 zostaty opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajagcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdziniej. Celem zmian jest umozliwienie
zwolnienia jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy z petnego retrospektywnego zastosowania
wszystkich MSSF w przypadku, gdy jednostki takie korzystajg z pozyczek rzadowych
oprocentowanych ponizej stop rynkowych.

Spodtka zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 2013 roku.
Zmieniony MSSF 1 nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

- Zmiany do roznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2009-2011)

W dniu 17 maja 2012 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajace z
projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j
opublikowanego w czerwcu 2011 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej (w zaleznosci od standardu).

Spodtka stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2011 roku, chyba ze
przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe Spotki: Wskazowki odnosnie przepiséw przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i
MSSF 12). Wskazowki zostaty opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku i zawierajg dodatkowe
informacje odnos$nie zastosowania MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12, w tym prezentacji danych
poréwnawczych w przypadku pierwszego zastosowania ww. standarddéw. Grupa zastosuje zmiany od
1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania wprowadzonych zmian.

MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standarddéw, interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

- MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z pdzniejszymi
zmianami),

- Zmiany w MSSF 1 Znaczaca hiperinflacja i usuniecie statych dat opublikowane w dniu 20 grudnia
2010 roku,

- Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalno$é aktywéw stanowigcych podstawe jego
ustalenia opublikowane

w dniu 20 grudnia 2010 roku,
- MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
- MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
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- MISSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki, opublikowany w dniu 12 maja 2011
roku,

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAEALNOSCI POLMED S.A. ZA ROK 2012

- MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
- MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach,
opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

- Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych, opublikowane
w dniu 16 grudnia 2011 roku,

- Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych, opublikowane w dniu 16
grudnia 2011 roku,

- Interpretacja KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych, opublikowana
w dniu 19 pazdziernika 2011 roku,

- Zmiany w MSSF 1 opublikowane w dniu 13 marca 2012 roku,

- Zmiany do roznych standarddéw wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2009-2011) opublikowane w dniu 17 maja
2012 roku,

- Wskazowki odnosnie przepiséw przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12)
opublikowane w dniu 28 czerwca 2012 roku.

Ponizsze nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2012 roku, ale nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez
UE, dlatego nie zostaty zastosowane przez Spétke w niniejszym sprawozdaniu finansowym:

Zmiany w MSSF 1 Znaczaca hiperinflacja i usuniecie statych dat opublikowane w dniu 20 grudnia 2010
roku, Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywow stanowigcych podstawe jego
ustalenia opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku.

Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji
lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

5. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH
a) Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretac;ji,
Zarzad, kierujac sie subiektywng ocenga, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnia, iz
sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowg i finansowg Spodtki, wyniki jej
dziatalnosci i przeptywy pieniezne,

— odzwierciedlaé tres¢ ekonomiczng transakcji,

— obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Profesjonalny osgd dokonany na dzied 31 grudnia 2012 roku dotyczy zobowigzan warunkowych.
Znajduje on rdéwniez zastosowanie przy ocenie ryzyka zwigzanego ze sptatg naleznosci
przeterminowanych — Grupa na kazdy dzien bilansowy dokonuje weryfikacji odpisdw aktualizujgcych
warto$¢ naleznosci przeterminowanych biorgc pod uwage potencjalne ryzyko znacznego opdznienia
w ich spfacie.
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b) Niepewnos¢ szacunkéw

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Grupy dokonania szacunkdw, jako ze
wiele informacji zawartych w tych informacjach finansowych nie moze zosta¢ wycenione w sposdb
precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage
przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki
dokonane na dzien 31 grudnia 2012 roku mogg w przysztosci ulec zmianie.

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci
wystepujagce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest ryzyko znaczgcej korekty wartosci
bilansowych aktywodw i zobowigzan w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Utrata wartosci pojedynczych sktadnikdw rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych
Spétka przyjmuje zatozenia w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej i analizuje przestanki wskazujgce
na potencjalng utrate wartosci.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikdéw rzeczowych aktywodw trwatych oraz wartosci niematerialnych
o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdw.

Skfadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Spoéta rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w
przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przyszto$ci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane na podstawie metod statystycznych.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie,
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy doborze odpowiednich metod i zatozenn Spotka
kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Wartos¢ odpiséw na naleznosci szacowana jest na podstawie indywidualnej oceny mozliwosci sptaty
naleznosci przeterminowanych, szacujgc indywidualnie ryzyko nieotrzymania ptatnosci. Przy doborze
odpowiednich zatozen Spoétka kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Odpisy aktualizujgce zapasy

Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych zapasy szacowana jest na podstawie indywidualnej oceny
mozliwosci sprzedazy towardw. Przy doborze odpowiednich zatozen Spdtka kieruje sie
profesjonalnym osgdem.

6. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z zasadami wynikajgcymi z
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska. Prezentacja sprawozdania oparta jest na MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i porownywalnego. Powyisze
zasady zostaty opublikowane w raporcie rocznym za rok 2011.



© POL ?

W biezgcym roku nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci, poza tymi opisanymi w punkcie 8
,Korekta btedéw podstawowych”.
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7.1 ZASADY KONSOLIDACII

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe POLMED S.A.
sporzgdzone za okres 1.01.2012-31.12.2012, sprawozdanie finansowe Spétki POLMED Zdrowie Sp. z
0.0. za okres 01.01.2012-31.12.2012, sprawozdanie finansowe Spétki POLMED Development Sp. z
0.0. za okres 01.01.2012-31.12.2012 wraz z danymi poréwnawczymi.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajgce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg
eliminowane, chyba ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostka zalezna podlega konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nig kontroli przez Grupe.
Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub
posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spdtce, chyba ze
mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos$é nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie
kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Grupa ma mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowa i
operacyjng danej jednostki.

7.2. PRZELICZANIE POZYCJI WYRAZONYCH W WALUCIE OBCEJ

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania z przeptywdw pienieznych ze sprawozdania finansowego przeliczono na euro (,,EUR”)
zgodnie ze wskazang, obowigzujgcg zasadg przeliczenia:
— Sprawozdanie z sytuacji finansowej — wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzien
odpowiedniego okresu,
— Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdanie z przeptywodw pienieznych — wedtug
kurséw sSrednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako srednia arytmetyczna kurséw
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.
Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi nizej kursami wymiany przez podzielenie wartosci
wyrazonych
w ztotych przez kurs wymiany.

Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2012 przeliczone s3 wg
$redniego kursu Euro ustalonego przez NBP na dziern 31.12.2012 4,0882
Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2011 przeliczone s3 wg
$redniego kursu Euro ustalonego przez NBP na dzien 31.12.2011 4,4168

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych za
okres od 1.01. do 31.12.2012 przeliczono wg kursu sredniego obliczonego jako Srednia arytmetyczna
kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca, tj. na dzien 31.12.2012 4,1736

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych za
okres od 1.01 do 31.12.2011 przeliczono wg kursu $redniego obliczonego jako Srednia arytmetyczna
kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesiaca, tj. na dziert 31.12.2011 4,1401

7.3. PRZYJETE ZASADY WYCENY W SPOLCE DOMINUJACEIJ | JEJ SPOtKACH ZALEZNYCH

1/ Wartosci niematerialne i prawne
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W pozycji tej ujete sg nabyte przez jednostke, zaliczone do aktywdw trwatych prawa nadajgce sie do
gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz
rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki.
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Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie:

Znak towarowy wyceniony jest wedtug modelu przeszacowania - jego wartos¢ zostata wyceniona
przez posiadajgcego uprawnienia rzeczoznawce majatkowego na poziomie wynikajgcym z wyceny
metodg dochodowg skorygowang o wartos¢ aktywéw netto. Jego warto$é nie zmienita sie w
poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Znak towarowy zostat wniesiony do spétki aportem zgodnie z aktem notarialnym z dnia 14 maja 2007
r. rep A nr 8371/2007 jako sktadnik zorganizowanego zespotu sktadnikdw niematerialnych i
materialnych przedsiebiorstwa ,POLMED MEDICAL” Radostaw Szubert, Romuald Magdon Spédtka
Jawna.

W zwigzku z brakiem mozliwosci okreslenia okresu ekonomicznego uzytkowania - znak towarowy nie
jest amortyzowany.

Z przeprowadzonego przez Zarzad Spétki Dominujgcej testu na utrate wartosci znaku towarowego na
dzien 31 grudnia 2012 roku wynika, ze wartosc¢ przysztych zdyskontowanych przeptywéw pienieznych
jest wyzsza od wartosci bilansowej znaku towarowego i tym samym nie zachodzi koniecznosé
dokonania odpiséw aktualizujgcych znaku towarowego.

2/ Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowymi aktywami trwatymi sg skfadniki majatkowe, ktére sg utrzymywane w celu ich
gospodarczego wykorzystania oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, ze bedg wykorzystywane diuzej
niz przez jeden rok.

Do rzeczowych aktywoéw trwatych sg takze kwalifikowane Srodki trwate w okresie ich budowy,
montazu lub ulepszenia juz istniejgcego srodka trwatego.

Srodki trwate sg wyceniane w nastepujgcy sposéb:

Nieruchomosci i budynki: wycenione sg wedtug MSR 16 zgodnie z ogdlna zasadg w cenie nabycia lub
wytworzenia, gdy poniesione naktady zwiekszajg wartoéé sktadnika. Srodki trwate w budowie
wyceniane sg wedtug poniesionych naktaddéw.

Pozostate srodki trwate wycenione sg wedtug cen nabycia, lub kosztu wytworzenia.

Wartos¢ gruntéw, budynkéw i budowli przyjmowana jest w wartosci godziwe;.

Do S$rodkéw trwatych zalicza sie urzadzenia medyczne oraz pozostate przedmioty trwatego
uzytkowania o wartosci powyzej 2.000 zt. Dla urzgdzen medycznych ustalono warto$¢é rezydualng na
poziomie 10% wartosci poczatkowe;.

Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych zostaje pomniejszona o odpisy amortyzacyjne. Stawki
amortyzacyjne uwzgledniajg okres przewidywanej uzytecznosci srodkéw trwatych i odzwierciedlajg
faktyczne zuzycie srodkéw trwatych.

Stawki dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych ksztattujg sie nastepujaco:

- grunty w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntow nie sg amortyzowane

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej -40 lat,
- urzadzenia techniczne i maszyny -5 lat,
- Srodki transportu -5 lat,
- inne $rodki trwate -10 lat.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy Srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, tzn. w
momencie dostosowania sktadnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu lub innych o podobnym charakterze, zaliczone
sg do majatku Spdtki, amortyzuje sie w okresie trwania umowy lub w okresie ekonomicznej
przydatnosci, w zaleznosci od tego, ktory z nich jest dtuzszy.
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Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg
okreslane jako rdznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i
sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Ujete w ramach wyposazenia srodki trwate ponizej 2.000 zt zostaty odpisane jednorazowo w koszty w
biezagcym okresie sprawozdawczym. Korekty dotyczace lat ubiegtych zostaty ujete w kapitale
wihasnym spétek grupy jak i w kapitale wtasnym grupy kapitatowej. Korekta jest traktowana jako
zmiana zasad polityki rachunkowosci i jest ujeta jako btad poprzednich okreséw.
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3/ Zapasy

Zapasy sg aktywami przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej (towary)
oraz zuzywanymi w procesie Swiadczenia ustug (materiaty).

Zapasy materiatéw - spdtka nie prowadzi ewidencji magazynowej, odpisujac w koszty zuzycia
materiatdow wartos¢ zakupionych sktadnikdow majgtku w momencie ich zakupu, dokonujgc
jednoczesnie inwentaryzacji tych sktadnikéw aktywdw na koniec roku obrotowego.

Zapasy towaréw sg wyceniane wedtug cen nabycia. Rozchéd towaréw dokonywany jest wedtug
metody FIFO (pierwsze weszto- pierwsze wyszto).

4/ Naleznosci

Naleznosci ujmowane sg pierwotnie w wartosciach nominalnych. W przypadku stosowania
normalnych terminéw pfatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym
charakterze, za warto$¢ godziwg uznaje sie ich wartos¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania
przychodu.

Na dzien bilansowy naleznosci handlowe wycenia sie z zachowaniem zasad ostroznosci. Wartosé
naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty przez dokonanie
odpisu aktualizujgcego w odniesieniu do naleznosci:

- skierowanych na droge sgdowa w wysokosci 100%,

- od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci w wysokosci 100%,

- przeterminowanych powyzej pét roku o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci w
wysokosci 100%.

Spdtka nie posiada naleznosci w walutach obcych.

5/ Inne aktywa obrotowe

Inne aktywa obrotowe obejmujg czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw. Kategoria ta obejmuje
poniesione wydatki, ktére stanowig koszt przysztych okreséw. Rozliczenia miedzyokresowe czynne
ujmowane sg pierwotnie w wartosciach dokonanych wydatkéw, zas na dzien bilansowy wyceniane sg
zgodnie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny. Odpisy rozliczen miedzyokresowych przychodéw
nastepuja stosownie do uptywu czasu lub wielkos$ci Swiadczen, w zaleznosci od ich charakteru.

W latach poprzednich pierwsze wyposazenie w nowo otwartych placdwkach byto rozliczane w czasie,
jako krétkotrwate rozliczenia miedzyokresowe natomiast w roku 2012, Zarzad podjat decyzje o
jednorazowym ujeciu w koszty pierwszego wyposazenia w nowo otwartych placéwkach, zgodnie z
MSR 16 par. 16 i 19. Zmiana rachunkowosci w tym zakresie zostata zastosowana retrospektywnie do
sprawozdan sporzadzanych za lata ubiegte a korekta z tego tytutu jest ujeta w biezgcym
sprawozdaniu finansowym w kapitale wtasnym jednostki dominujacej i grupy kapitatowej, jako btedy
poprzednich okreséw, zgodnie z MSR 8.

W biezgcym okresie dokonano takze zmian polityki rachunkowosci w zakresie rozliczania w czasie
wydatkéw ponoszonych na promocje i reklame. Catos¢ wydatkdw z tego tytutu poniesiona w latach
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poprzednich, zostata skorygowana a skutki tej korekty odniesiono takze na kapitat wtasny jednostki
dominujacej i spotek grupy oraz grupy kapitatowej, jako btedy poprzednich okreséw.
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6/ Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmujg gotdwke w kasie oraz $rodki na rachunkach bankowych, w tym
utrzymywane w ramach lokat bankowych. Ekwiwalenty s$rodkéw pienieznych obejmujg
krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci, tatwo wymienialne na okreslone kwoty oraz narazone
na nieznaczne ryzyko zmiany wartoéci, w tym nalezne odsetki od lokat bankowych. Srodki pieniezne i
ich ekwiwalenty wyceniane w wartosciach nominalnych.

Spotka posiada srodki pieniezne w walutach obcych / EURO /sporadycznie.

7/ Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéweczas, gdy na grupie cigzy istniejacy obowigzek wynikajacy ze zdarzen
przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu srodkdw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywdéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie, oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane, jako koszty
odsetek.

Rezerwy obejmuja:

- rezerwy na odroczony podatek dochodowy,

- pozostate rezerwy na zobowigzania.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku tworzy sie z tytutu dodatnich rdznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig podatkows i bilansowg aktywow i pasywow z uwzglednieniem stawki podatkowe] wigzacej
w latach wykorzystania rezerwy.

Jednostka tworzy rezerwe z tytutu podatku dochodowego odroczonego w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich rdéznic przejsciowym miedzy rachunkowg i podatkowg wartoscig aktywow i pasywow.
Rezerwe tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi.

Przy ustalaniu wysokosci aktywow i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki
podatku dochodowego obowigzujgce w roku powstania obowigzku podatkowego.

W spétce nie tworzy sie rezerw na nagrody jubileuszowe, poniewaz regulamin wynagradzania
pracownikéw obowigzujagcych w Spodfce nie przewiduje tego rodzaju wyptat. Regulamin
wynagradzania nie przewiduje réowniez preferencyjnych wyptat odpraw emerytalnych. W spédtce
obowigzujg zasady wyptat odpraw emerytalnych w wysokosci uregulowanej w Kodeksie pracy.
Struktura wiekowa kadry przesadza o nieistotnej dla sytuacji finansowej Spétki kwocie rezerwy z
tytutu odpraw emerytalnych. Pozostate rezerwy wyceniane s3 w uzasadnionej, wiarygodnie
oszacowanej wartosci.

8/ Swiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Kwoty zobowigzan grupy z tytutu ww. Swiadczen ustalane sg osobno dla kazdego zatrudnionego
metodg aktuarialnej wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych. Analiza wieku i struktury
zatrudnienia okresla, ze poziom rezerwy z tego tytutu bytby nieistotny w zwigzku z tym zarzad
odstgpit od jej tworzenia.
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9/ Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdére przenoszg na spoétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, s3 aktywowane na dziei rozpoczecia leasingu wedtug
nizszej z nastepujacych dwdéch wartosci: wartosci godziwej srodka stanowigcego przedmiot leasingu
lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Opfaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w
rachunku zyskéw i strat.

Aktywowane srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez
okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

10/ Dotacje i Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Dotacje dotyczace sktadnika aktywéw - jej warto$é godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw
przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do
rachunku zyskéw i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig aktywa.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw obejmujg w szczegdlnosci srodki pieniezne otrzymane na
sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, rozliczanych réwnolegle do odpiséw
amortyzacyjnych srodkéw trwatych sfinansowanych dotacja.

11/ Zobowiazania

Zobowigzania dtugoterminowe — inne finansowe — w pozycji tej wykazuje sie przypadajgce do zaptaty
czesci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego w latach nastepujgcych po roku lub latach dalszych
niz rok nastepujacy po dniu bilansowym.

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg stan zadtuzenia jednostki z wszelkich tytutéw
cywilnoprawnych i publicznoprawnych na dzien bilansowy ptatnych w ztotych — wymagajacy zaptaty
najpdzniej do ostatniego dnia roku nastepujgcego po dniu bilansowym.

Zobowigzania wyceniane sg w kwocie wymagajacej zaptaty. Kwota ta obejmuje oprdécz wartosci
nominalnej zobowigzan takze odsetki za zwtoke w sptacie zobowigzan, naliczone przez
kontrahentow. Odsetki ksiegowane sg w ciezar kosztéw finansowych.

Aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych — nie wystepujg w Spotce.

12/ Kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty bankowe i pozyczki wykazywane sg w podziale na czesé dtugo- i krotkoterminowa.

W momencie poczgtkowego ujecia, dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane
wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkdéw pienieznych,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W nastepnych okresach, dtugoterminowe kredyty i pozyczki sg wyceniane wedtug zamortyzowane;j
ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Kredyty krétkoterminowe wykazywane sg tak jak inne zobowigzania krétkoterminowe.

13/ Kapitaty

Kapitaty wtasne ujmuje sie w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéow i zasad okreslonych
przepisami prawa i Statutu Spoéfki.

W roku 2012 wskutek zmian wprowadzonych w polityce rachunkowosci, w ramach kapitatow
wtasnych, wprowadzono pozycje: Btagd poprzednich okreséw. W pozycji tej sg ujete i prezentowane



© POL ?

skutki zmian wynikajgce z nieprawidtowosci w sprawozdaniach finansowych, jakie miaty miejsce w
latach poprzednich.
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14/ Podatek odroczony

Aktywa z tytutu podatku dochodowego:

Jednostka tworzy aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego w zwigzku z wystepowaniem
przejsciowych rdéznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywoéw a
ich wartoscig podatkowa. Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdéznicami
przejsciowymi.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére
wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywoéw zostanie zrealizowany,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub faktycznie
obowigzujgce na dzien bilansowy.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Jednostka tworzy aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego w zwigzku z wystepowaniem
przejsciowych rdéznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywoéw i pasywow a
ich wartosciag podatkowa. Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére
wedtug przewidywan beda obowigzywaé¢ w okresie, gdy sktadnik rezerwy zostanie zrealizowany,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub faktycznie
obowigzujgce na dzien bilansowy.

15/ Przychody, koszty i wynik finansowy

Jednostka sporzadza poréwnawczy rachunek zyskow i strat. Dla celéw niniejszego sprawozdania
dokonano przeksztatcenia na wariant kalkulacyjny.

16/ Przychody i zyski

Za przychody i zyski uznaje sie uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow albo
zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadza do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia
jego niedoboru w inny sposdb niz wniesienie wktaddw przez udziatowcdéw lub wiascicieli.

17/ Koszty i straty

Przez koszty i straty rozumie sie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci
aktywow albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu

wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposdb niz wycofanie srodkéw przez akcjonariuszy.

18/ Wynik finansowy
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Na wynik finansowy sktadaja sie:

- wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych,

- wynik operacji finansowych,

- wynik operacji nadzwyczajnych,

- obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, obejmujgcego czesc
biezgcg oraz odroczona.

8. KOREKTA BtEDOW PODSTAWOWYCH

Zarzad spotki dominujgcej POLMED S.A. podjat decyzje o dobrowolnej zmianie zasad (polityki)
rachunkowosci w zakresie odstgpienia od rozliczania w czasie naktadéw ponoszonych na
uruchomienie nowych oddziatéw (korekta 5), oraz w zakresie wyposazenia o wartosci jednostkowej
nie przekraczajacej 2.000 zt a ewidencjonowanego w ramach srodkéw trwatych (korekta nr 2).
Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci w tym zakresie zostata zastosowana retrospektywnie do
sprawozdan sporzgdzanych za lata ubiegte. Spowodowato to, ze Spétka skorygowata bilans otwarcia
kazdej pozycji kapitatu witasnego, ktérej ta zmiana dotyczy, najwczesniejszego prezentowanego
okresu oraz ujawnia inne dane porownawcze kazdego okresu tak, jak gdyby zmienione zasady
(polityka) rachunkowosci byty stosowane od zawsze, zgodnie z MSR 8 par. 22

W | péfroczu 2012 roku, Zarzad stwierdzit, ze popetniono btgd w poprzednim okresie dotyczacym
kwalifikowania wydatkéw na promocje i reklame (korekta 3). W zwigzku z tym w roku 2012, Zarzad
Spotki podjat decyzje o korekcie btedu poprzednich okresdw oraz o ujeciu jednorazowym w koszty
zgodnie z MSR 16 oraz zgodnie z MSR 38 par.69 punkt c.

Ponadto w spéfce dominujgcej wystgpita koniecznosé skorygowania przychoddéw ze sprzedazy za rok
2011 (korekta 1) — byta to korekta btedu, ktéra nie zwigzana byta ze zmianami zasad polityki
rachunkowosci.

Skutkiem wprowadzonych, wyzej wymienionych korekt niezbedna byta réowniez korekta podatku
dochodowego (korekta nr 4- korekta btedu).

W zwigzku z wyzej wymienionymi zmianami zasad rachunkowosci oraz korektach btedu poprzednich
okreséw wystgpita konieczno$¢ dokonania korekty sprawozdan jednostkowych spotek grupy
kapitatowej i skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitatowej. Korekty dotyczace lat ubiegtych
zostaty ujete w ksiegach roku biezgcego zgodnie z MSR 8 i sg prezentowane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w pozycji kapitatéw wtasnych, jako btedy poprzednich okreséw. MSR 8 wymaga,
aby istotne btedy poprzednich okreséw byty korygowane retrospektywnie, w pierwszym po ich
wykryciu zatwierdzonym do publikacji sprawozdaniu finansowym, co tez zostato zrobione i
zaprezentowane w oddzielnych notach do jednostkowego skréconego i skonsolidowanego
skréconego sprawozdania finansowego sporzgdzanych na dzien 30.06.2012 r.

W dalszej czesci niniejszego sprawozdania finansowego, w punkcie IV. Wprowadzone korekty
sprawozdan z lat poprzednich, przedstawione zostaly wprowadzone korekty wraz w
wyszczegoblnieniem ich tytutéw zgodne z oznaczeniem opisanym powyzej.

9. WPLYW KOREKT ZWIAZANYCH ZE ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI ORAZ KOREKTY BLEDOW
NA WYNIK FINANSOWY

Ponizej zaprezentowano podsumowanie wptywu dokonanych korekt, oznaczonych zgodnie z opisem
zamieszczonym w powyzszym punkcie na wynik finansowy poprzednich lat obrotowych.

Lp. Opis 2011 2010
Korekta 1 Korekta btedu - przychody ze sprzedazy -1321
Korekta 2 zmiana zasad - wyposazenie do 2 tys. Zt -2282 -109
Korekta 3 korekta btedu - promocja i reklama -1 206
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Korekta 4 korekta btedu - podatek dochodowy 461 209
Korekta 5 zmiana zasad - naktady ponoszone na nowe oddziaty -1446 -1176
RAZEM: -5794 -1 076

VI. POSTEPOWANIA SADOWE

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatdw wtasnych emitenta, z okresleniem:
przedmiotu postepowania, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé
stanowi odpowiednio, co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem facznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie
wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

POLMED S.A. ani zadna z jej spétek zaleznych nie jest strong w zadnego postepowania dotyczgcego
zobowigzan lub wierzytelnosci Spétki, ktérych wartosé¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatow
wtasnych Spéfki.

Nie wystepujg rowniez dwa lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci,
ktorych tagczna wartosé stanowitaby odpowiednio, co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spétki.

W okresie objetym raportem nie zostaty wszczete zadne postepowania w stosunku do POLMED S.A.,
lub spoétek od niej zaleznych o wartosci przekraczajacej 10% kapitatéw wtasnych.

POLMED S.A. i spotki od niego zalezne — POLMED ZDROWIE sp. z 0.0. oraz POLMED DEVELOPMENT
Sp. z 0.0. - nie s3 i nie byty, poza nizej wskazanym przypadkiem, w roku obrotowym 2011 stronag
postepowan przed organami rzgdowymi, postepowan sgdowych lub arbitrazowych, ktére mogty miec
lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Emitenta i
Grupy Kapitatowej.

W dniu 22 wrzesnia 2008 roku Emitent ztozyt do Sgdu Rejonowego Gdansk-Pétnoc Wydziat IV
Gospodarczy, pozew przeciwko PONIK FARMACIA sp. z o0.0. z siedzibg w Starogardzie Gdanskim o
zaptate kwoty 119.340,09 zt. wraz z ustawowymi odsetkami liczonymi od dnia wymagalnosci do dnia
zaptaty oraz kosztami procesu z tytutu niezaptaconego przez pozwanego czynszu, a takze utraconych
przez Emitenta korzysci z powodu przedterminowego rozwigzania umowy najmu. W dniu 24 grudnia
2008 roku Sgd wydat wyrok zaoczny w catosci uwzgledniajgcy roszczenie Emitenta objete pozwem. W
dniu 22 stycznia 2009 roku wyrok stat sie prawomocny. W ramach prowadzonego postepowania
egzekucyjnego Spdtka otrzymata kwote 33.683,59 zt. Postepowanie egzekucyjne jest prowadzone.
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Ponadto Emitent oswiadcza, iz nie posiada zadnej wiedzy na temat jakichkolwiek postepowan przed

organami rzgdowymi, postepowan sgdowych lub arbitrazowych, ktére mogtyby mie¢ lub miaty w

niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta i Grupy Kapitatowej.

VII. DODATKOWE INFORMACJE

1. Istotne zdarzenia w roku obrotowym

Rozpoczecie dziatalnosci w nowych Centrach Medycznych:

- 6 lutego 2012 r. dziatalnos¢ rozpoczeto Centrum Medyczne POLMED w Warszawie,
mieszczace sie przy ul. Putawskiej 410 A,

- 17 pazdziernika 2012 r. dziatalnos¢ rozpoczeto Centrum Medyczne POLMED w
Gdyni, mieszczace sie w Centrum Handlowym Batory, przy ul. 10 lutego 11.

Rozpoczecie dziatalnosci przez Centrum Medyczne POLMED w Warszawie stanowito
jednoczesnie realizacje celu emisyjnego zwigzanego z emisjg publiczng akcji serii H.
Zgodnie z zatozeniami Emitenta, catos¢ srodkdw pozyskanych z emisji akcji serii H
miata zosta¢ wykorzystana na utworzenie nowoczesnego centrum medycznego o
powierzchni ponad 1.550 m? na terenie Warszawy. W ramach przeprowadzenia
inwestycji planowany byt zakup specjalistycznego sprzetu medycznego, wyposazenia
do specjalistycznych gabinetéw lekarskich oraz roboty budowlano-remontowe,
majace na celu przystosowanie budynku do s$wiadczenia komercyjnych ustug
medycznych.

Zawarcie umow i anekséw do uméw na Swiadczenie ustug medycznych z Narodowym
Funduszem Zdrowia na rok 2012 na tgczng kwote ok. 13.660 tys. zt;

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwatg nr 43/2012 z dnia
13 stycznia 2012 r. dopuscit i wprowadzit z dniem 18 stycznia 2012 r. do obrotu
gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW nastepujgce akcje zwykte na okaziciela spéfki
POLMED S.A. o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda:

1/ 7.282.204 (siedem milionéw dwiescie osiemdziesigt dwa tysigce dwiescie cztery)
akcje serii CB,

2/ 12.035.000 (dwanascie milionow trzydziesci piec tysiecy) akcji serii G.

2. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegélnych produktéw, towaréw i ustug
(jezeli s istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta ogétem, a takze zmianach w tym
zakresie w danym roku obrotowym
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podstawowej opieki medycznej, specjalistycznej ambulatoryjnej opieki medycznej, medycyny
pracy, diagnostyki medycznej, rehabilitacji medycznej, stomatologii, szerokiej profilaktyki
zdrowotnej. Sprzedaz produktdw w tych wilasnie segmentach, tj. w zakresie ustug
medycznych, generuje takze najwieksze przychody.

Przychody ze sprzedazy wedtug segmentéw:

LP. | SEGMENTY SPRZEDAZY 12.2012 | UDZIAt % 12.2011 | UDZIAL %
1 | NFZ 13666 29,8% 12914 37,5%
2 | MEDYCYNA PRACY 15543 33,9% 9701 28,1%
3 | FIRMY UBEZPIECZENIOWE | CENTRA MEDYCZNE 12153 26,5% 8157 23,6%
4 | PACJENCI INDYWIDUALNI 3157 6,9% 2264 6,6%

RAZEM UStUGI MEDYCZNE 44519 97,1% 33036 95,8%

UStUGI NAJMU i BORZECHOWO 824 1,8% 1009 2,9%

2 | TOWARY | MATERIALY 483 1,1% 427 1,2%
RAZEM UStUGI 45343 98,9% 34045 98,8%

RAZEM PRZYCHODY 45826 100% 34472 100%

3. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz
informacje o Zrédfach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem
uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcéw i dostawcéw, a w przypadku gdy udziat jednego
odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej 10 % przychoddow ze sprzedazy ogétem - nazwy (firmy)
dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z
emitentem

Wszystkie produkty, towary i ustugi POLMED S.A. sprzedawane sg na rynku krajowym.

Wiekszos¢ ustug medycznych swiadczonych w ramach Grupy Kapitatowej wykonywana jest
przez Emitenta — jest swiadczona w ramach dwdch podstawowych obszaréw: kontraktéw
zawartych z Narodowym Funduszem Zdrowia (NFZ) oraz kontraktéw z firmami
ubezpieczeniowymi i centrami medycznymi. W roku 2008 udziat kontraktow z NFZ w catosci
przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta wynidst okoto 70%, w 2009 roku 61%
natomiast w 2010 roku 45%, w 2011 r. spadt do 39%, a na koniec roku 2012 osiggnat
poziom 30%. Bardzo istotny odsetek przychodéw generowany jest poprzez kontrakty z
firmami ubezpieczeniowymi i umowy z centrami medycznymi, ktérych tgczny udziat w 2008
roku wynosit okoto 23% skonsolidowanych przychodéw, w 2009 roku udziat ten wynidst
34%, w 2010 r. wzrdst do 45%, a w 2011 r. 54%, osiggajac na koniec roku 2012 r. rekordowy
poziom 61%. Wsréd tych podmiotow wskazac¢ nalezy przede wszystkim na podmioty z
Grupy PZU Zycie, ktére wygenerowaty w 2012 r. przychody na poziomie ok. 8.670 tys. zi, co
stanowi 18,92% przychoddw oraz podmioty z Grupy PGNIG, gdzie warto$¢ Swiadczen w
2012 r. wyniosta ok. 6.770 tys. zt, co stanowi 14,78% przychodow. Co prawda wiec, udziat w
catosci przychodéw Grupy POLMED S.A. swiadczen w ramach kontraktéw z NFZ rokrocznie
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pomniejsza sie kosztem udziatu w przychodach pozostatych podmiotéw, to jednak udziat
ten jest wcigz znaczgcym. Niemniej jednak tendencja ta jest w przekonaniu Emitenta
wiasciwa i zgodna jest z jego zamiarami i oczekiwaniami.

4. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci emitenta, w tym
znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami),
umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji

Umowami znaczgcymi dla dziatalnosci POLMED S.A. zawartymi w roku obrotowym 2012
byty nastepujgce umowy:

e na $wiadczenie ustug medycznych z Narodowym Funduszem Zdrowia na rok 2012 na
taczng kwote ok. 13.660 tys. zt;

e umowa kredytu zawarta dnia 19 kwietnia 2013 r. pomiedzy POLMED S.A. a Bankiem
Spoétdzielczym w Starogardzie Gdanskim na kwote okoto 4.000 tys. zt. (o czym
szerzej w pkt. 7 sprawozdania);

Emitent nie posiada natomiast zadnych informacji o zawartych znaczacych dla jego
dziatalnosci umowach pomiedzy akcjonariuszami (za wyjgtkiem zmian w strukturze
wtasnosciowej, co zostato szerzej opisane na stronie 6-7 niniejszego sprawozdania).

5. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami
oraz okreslenie jego gitéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe,
instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji
kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich
finansowania

Emitent ponizej wskazuje charakter powigzan z nastepujgcymi podmiotami:

o Polmed-Medical Limited z siedzibg w Larnace (spdtka prawa cypryjskiego) jest
wtascicielem 15.315.061 akcji, na ktére sktada sie: (i) 450.000 akcji imiennych serii A
(1,59% udziatu w kapitale zaktadowym, uprawniajacych do 900.000 gtoséw, co
stanowi 2,60% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu POLMED),
(ii) 5.847.125 akcji imiennych serii CA (20,62% udziatu w kapitale zaktadowym,
uprawniajgcych do 11.694.250 gtosow, co stanowi 33,75% udziat w ogdlnej liczbie
glosbw na  walnym  zgromadzeniu POLMED) oraz (iii) 9.017.936
zdematerializowanych akcji na okaziciela (31,81% udziatu w kapitale zaktadowym,
uprawniajgcych do 9.017.936 gtosdw, co stanowi 26,03% udziatu w ogdlnej liczbie
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gtoséw na walnym zgromadzeniu POLMED). Akcje imienne serii A oraz serii CA sg
uprzywilejowane co do gtoséw — z kazdej akcji przystuguje prawo do dwdch gtoséw.
Taka liczba akcji stanowi tacznie 54,02% udziatu w kapitale zakladowym POLMED
oraz uprawnia do 21.612.186 gtoséw na WZ, co stanowi 62,38% udziatu w liczbie
gtosow;

o POLMED MEDICAL Radostaw Szubert, Romuald Magdon sp. j. — podmiot posrednio
dominujgcy w stosunku do Emitenta; jest posrednim wtascicielem wszystkich akcji
POLMED nalezacych do Polmed-Medical Limited z siedzibg w Larnace z uwagi na
stosunek dominacji nad Polmed-Medical Limited, bezposrednio posiada takze
4.643 zdematerializowanych akcji na okaziciela POLMED, co stanowi 0,02% udziatu
w kapitale zaktadowym POLMED, uprawniajgcych do 4.643 gtoséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowi 0,01% udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu POLMED

o Radostaw Szubert — Prezes Zarzadu — akcjonariusz posiadajacy bezposrednio 300
akcji Emitenta; wspdlnik POLMED MEDICAL Radostaw Szubert, Romuald Magdon
sp. j., bedacej w stosunku posredniej dominacji wzgledem POLMED; cztonek organu
zarzadzajgcego Polmed-Medical Limited z siedzibg w Larnace, bedacej podmiotem
dominujgcym wzgledem POLMED,

e Romuald Magdon — Wiceprezes Zarzadu — wspdlnik POLMED MEDICAL Radostaw
Szubert, Romuald Magdon sp. j., bedgcej w stosunku posredniej dominacji
wzgledem POLMED; cztonek organu zarzgdzajgcego Polmed-Medical Limited z
siedzibg w Larnace, bedacej podmiotem dominujgcym wzgledem POLMED,

e Polmed Zdrowie sp. z 0.0. — podmiot zalezny Emitenta, w ktdrym Emitent posiada
100% kapitatu zaktadowego;

o POLMED DEVELOPMENT sp. z 0.0. — podmiot zalezny Emitenta, w ktérym Emitent
posiada 100% kapitatu zaktadowego;

e NPN Il Med. S.a r.l. Luksemburg — akcjonariusz posiadajacy 42,45% udziat w kapitale
zaktadowym Emitenta, co daje 34,74% gtoséw na WZA.

/W dniu 21 czerwca 2011 r. Emitent zawart Porozumienie pomiedzy NPN Il Med S.a r.l. z
siedzibg w Luksemburgu, a POLMED MEDICAL Radostaw Szubert, Romuald Magdon spétka
jawna oraz Radostawem Szubertem i Romualdem Magdoniem, na mocy ktérego
postanowiono o rozwigzaniu Umowy Inwestycyjnej oraz wygasnieciu wszelkich zobowigzan
wynikajacych z Umowy Inwestycyjnej. Zgodnie z ww. Porozumieniem rozwigzanie Umowy
Inwestycyjnej nastgpi¢ miato automatycznie w dniu podjecia przez Zarzad GPW uchwaty w
sprawie dopuszczenia i wprowadzenia Akcji zwyktych na okaziciela serii CB oraz serii G do
obrotu na Rynku Regulowanym oraz wyznaczenia pierwszego dnia notowania tych Akcji z
innymi akcjami Spétki. Nalezy zaznaczy¢, iz na podstawie uchwaty nr 43/2012 z dnia 13
stycznia 2012 r. Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w sprawie
dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji
zwyktych na okaziciela serii CB i G spétki POLMED S.A., z dniem 18 stycznia 2012 r.
wprowadzone zostaty w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym GPW
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akcje serii G POLMED S.A., w zwigzku z czym strony przestata wigza¢ wskazana wyzej
Umowa Inwestycyjna z dnia 30 czerwca 2009r., wobec czego wszelkie postanowienia
zwigzane z prawami Akcjonariusza MniejszoSciowego nie majg diuzej zastosowania, z
wyjatkami przewidzianymi Statutem POLMED S.A./

6. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zaleing z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajagcymi charakter tych transakcji - obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez
wskazanie miejsca zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym

Zarzad Spotki oswiadcza, iz przez Spotke lub jednostke od niej zalezng nie zostaty zawarte
transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

7. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Zarzad POLMED S.A. z siedzibg w Starogardzie Gdanskim raportem biezgcym nr 142012 z
dnia 19 kwietnia 2012 r. przekazat do publicznej informacji, iz dnia 19 kwietnia 2012 roku
doszto do zawarcia umowy o kredyt w rachunku biezagcym pomiedzy POLMED S.A. oraz
Bankiem Spétdzielczym w Starogardzie Gdanskim z siedzibg w Starogardzie Gdanskim (dalej:
Bank). Kredyt w wysokosci 4.000.000,00 zt udzielony zostat Spoétce na okres od 19 kwietnia
2012 r. do dnia 18 kwietnia 2013 r. z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci.
Kazdy wptyw $srodkéw na rachunek biezgcy Spotki obniza kwote wykorzystanego kredytu i
umozliwia Spéfce ponowne zadtuzenie. Kredyt oprocentowany bedzie w oparciu o stawke
zmienng WIBOR 1M plus marza Banku. Sptata odsetek odbywac sie bedzie miesiecznie.
Stopa WIBOR liczona jest jako srednia arytmetyczna wszystkich kwotowan WIBOR 1M z
miesigca kalendarzowego poprzedzajagcego miesigc naliczania odsetek. Kredytobiorca
zobowigzat sie ponadto do przeprowadzania w okresie kredytowania przez rachunki
bankowe Kredytobiorcy w Banku Sredniomiesiecznych obrotéw w wysokosci co najmniej
50% osigganych przychoddw netto ze sprzedazy.

Celem zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z powyzszej umowy, tj. roszczeh Banku
dot. sptaty kapitatu kredytu, odsetek oraz sSwiadczen ubocznych, ustanowiona zostata na
rzecz Banku hipoteka do kwoty 4.100.000,00 zt na prawie uzytkowania wieczystego dziatek
nr 215 i 214/8 o tacznej powierzchni 4.28.62 ha oraz na prawie wtasnosci znajdujgcych sie na
tej dziatce zabudowan, potozonych w Borzechowie, nalezgcych do POLMED S.A., objetych
ksiegg wieczystg KW nr GD1A/00024503/7 Sadu Rejonowego w Starogardzie Gdarskim V
Wydziat Ksigg Wieczystych. Warto$¢ ewidencyjna powyzszych aktywdw w ksiegach
rachunkowych Emitenta wynosita przy tym 2.614.633,20zt. Tytutem zabezpieczenia roszczen
Banku wynikajgcych z powyzszych uméw kredytowych dokonana zostata przez POLMED S.A.
na rzecz Banku takze cesja praw z umdw ubezpieczenia dotyczgcych wyzej wskazanych
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nieruchomosci. Pozostate warunki powyzszej Umowy nie odbiegajag od powszechnie
stosowanych warunkéw dla tego typu umow.

8. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokos$ci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W roku obrotowym 2012 POLMED S.A. nie udzielita zadnych innych pozyczek ani
jednostkom powigzanym, ani innym podmiotom.

9. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach,
ze szczegdlnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym
emitenta

W roku 2012 Emitent nie otrzymat ani nie udzielit zadnych poreczen i gwarancji, rowniez w
stosunku do jej jednostek powigzanych.

10. Opis wykorzystania przez emitenta wptywéw z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z
dziatalnosci

Zarzagd POLMED S.A. raportem biezagcym nr 11/2012 z dnia 6 lutego 2012 r. przekazat do
publicznej informacji, iz dnia 6 lutego 2012 r. dziatalno$¢ rozpoczeto nowo otwarte Centrum
Medyczne POLMED w Warszawie, mieszczace sie przy ul. Putawskiej 410 A. Zdarzenie to
stanowito jednoczesnie realizacje celu emisyjnego zwigzanego z emisjg publiczng akcji serii
H. Zgodnie z zatozeniami Emitenta, cato$¢ srodkow pozyskanych z emisji akcji serii H miata
zosta¢ wykorzystana na utworzenie nowoczesnego centrum medycznego o powierzchni
ponad 1550 m? na terenie Warszawy. W ramach przeprowadzenia inwestycji planowany byt
zakup specjalistycznego sprzetu medycznego, wyposazenia do specjalistycznych gabinetéw
lekarskich oraz roboty budowlano-remontowe, majace na celu przystosowanie budynku do
Swiadczenia komercyjnych ustug medycznych. Centrum Medyczne w Warszawie przy ul.
Putawskiej jest dotychczas najwiekszg placowka POLMED S.A.

Poczgtkowo planowanym terminem zakonczenia inwestycji, zgodnie z Aneksem nr 2
zatwierdzonym dnia 9 wrzesnia 2010 r. do Prospektu Emisyjnego zatwierdzonego dnia 15
lipca 2010 r., byt Il kwartat 2011 r. Dotrzymanie tego terminu nie byto jednak mozliwe z
uwagi na niezalezne od Emitenta przeszkody w postaci przedtuzajgcych sie procedur
administracyjnych zwigzanych z otwarciem placowki.

Wedtug szacunkdéw Emitenta naktady zwigzane z tg inwestycjg nie przekroczg anonsowanych
wczesniej 4 min zt, a ponadto pokrycie czesci kosztéw inwestycji, z uwagi na leasing czesci
wyposazenia placowki, roztozone zostanie w czasie. Kwota niezbedna do ukonczenia
inwestycji zwigzanej z budowg centrum medycznego przekraczajgca wptywy z emisji
pochodzita ze sSrodkow witasnych Spéfki.

11. Objasnienie réinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok
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Emitent nie publikowat zadnych prognoz wynikdow na rok 2012, w zwigzku z czym nie
zachodzi potrzeba omdéwienia niniejszego punktu.

12. Ocene, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczacg zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu
przeciwdziatania tym zagrozeniom

W obecnej sytuacji nie wystepujg zagrozenia zwigzane z ryzykiem utraty ptynnosci
finansowej ponad czynniki ryzyka wskazane w pkt. Il niniejszego sprawozdania.

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spétki jest zapewnienie zdolnosci Spoétki do
kontynuowania dziatalnosci, utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktore wspieratyby w sposéb optymalny dziatalno$¢ operacyjng
Spotki i zwiekszaty wartosé dla jej akcjonariuszy, zapewniajgc im zwrot z inwestycji. Spétka
uwzglednia réwniez wymogi Kodeksu spdétek handlowych odnosnie wysokosci i charakteru
kapitatu wtasnego, w tym w szczegélnosci:

- minimalna wysokos¢ kapitatu zaktadowego,

- koniecznos¢ przekazywania na zasilenie kapitatu zapasowego corocznie 8% zysku netto do
momentu, gdy jego wartosc osiggnie jedng trzecig kapitatu zaktadowego.

Spétka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych
wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej,
Spétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom
lub wyemitowaé nowe akcje, a takie zwiekszy¢ zadtuzenie lub je zmniejszy¢ poprzez
uptynnianie aktywodw.

Spétka monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako
stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady
Spotki stanowia, by wskaznik ten nie przekraczat poziomu 40%. Do zadtuzenia netto Spodtka
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, inne zobowigzania finansowe, zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania, pomniejszone o S$rodki pieniezne
i ekwiwalenty srodkdéw pienieznych z wytgczeniem dziatalnosci zaniechanej. Kapitat
obejmuje wytgcznie kapitat wtasny.

31.12.2011 | 31.12.20102
w tys. zi w tys. zi

Oprocentowane kredyty i pozyczki 2835 4328
Zobowigzania finansowe 2956 2017
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3281 5353
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -382 -58
Zadtuzenie netto 8690 11698
Kapitat wiasny 28350 28350
Kapitat razem 42485 32466
Kapitat i zadluzenie netto 51175 44164
Wskaznik dzwigni 17% 26%

Obecna sytuacja Emitenta uprawnia wiec Zarzad do oceny, iz Spétka posiada zdolnos¢ do
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.
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13. Ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze
finansowania tej dziatalnosci

W 2013 roku Spétka co prawda nie planuje otwarcia kolejnych Centréw Medycznych,
niemniej jednak Zarzad Spotki stale prowadzi poszukiwania kolejnych ewentualnych
lokalizacji na budowe nowych Centréw Medycznych. Zarzad Spétki stale rozwaza réwniez
mozliwosci inwestycyjne w inne podmioty medyczne, nie ma jednak konkretnych celéw w
tym przedmiocie do realizacji w 2013 roku.

Jezeli dosztoby do jakichkolwiek inwestycji w tym zakresie, bedg sfinansowane one ze
srodkéw biezgcych Spétki i kredytdw. Zarzgd Spétki nie wykluczatby réwniez kolejnej emisji
akcji celem uzyskania srodkéw potrzebnych do finansowania inwestycji.

14. Ocene czynnikéw i nietypowych zdarzern majgcych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety
wynik

W roku obrotowym 2012 nie wystgpity zadne nietypowe zdarzenia, ktére miatyby wptyw na
wynik dziatalnosci Spofki.

15. Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do
konca roku obrotowego nastepujgcego po roku obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie
finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej
przez niego wypracowanej

Rynek ustug medycznych w Polsce cechuje sie w dalszym ciggu bardzo dobrymi
perspektywami rozwoju na najblizsze lata. Zapotrzebowanie na ustugi medyczne w wysokim
standardzie, ktére POLMED poprzez swojg strategie rozwoju realizuje, wcigz ros$nie i
zwigzane jest m. in. z procesem wzrostu zamoznosci spofeczenstwa oraz rozwojem nowych
technologii medycznych, jak i wzrostem swiadomosci zachowan prozdrowotnych.

Emitent w roku 2012 przeprowadzit kilka znaczgcych kampanii marketingowych, zaréwno
telewizyjnych, jak i radiowych. Skutecznos¢ kampanii, na podstawie ilosci zapytan od
potencjalnych klientéw, Zarzad Emitenta ocenia jako bardzo dobrg, jesli mierzy¢ ilosé
srodkéw wydatkowanych na kampanie do wzrostu rozpoznawalnosci marki POLMED. W
przysztych okresach Zarzad Emitenta bedzie dalej prowadzit aktywne dziatania w tym
obszarze celem pozyskania dodatkowych Zzrédet klientéw na swoje ustugi.

Ponadto nalezy zwrdci¢ uwage, iz sektor Spotek medycznych mocno zyskat na uwadze
inwestorow po bardzo znaczacej w koricdwce roku 2012 transakcji BUPA, ktéra zakupita
najwiekszg sie¢ medyczng w kraju - Grupe LUXMED. Fakt ten daje dodatkowe dobre
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perspektywy dla Spotek medycznych i duze zainteresowanie potencjalnych inwestorow
szukajgcych mozliwosci inwestowania w tym sektorze.

16. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa
kapitatowa

W roku 2012 nie nastgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupg Kapitatowa.

17. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wazinej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez
przejecie

Zarzad POLMED S.A. informuje, iz miedzy emitentem a osobami zarzgdzajgcymi nie zostaty
zawarte umowy przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez wazinej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu pofaczenia emitenta przez przejecie.

18. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych
lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programoéw opartych na obligacjach z
prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub
jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleinych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla
kazdej z oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez
wzgledu na to, czy odpowiednio byty one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku; w
przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujgca, wspdlnik jednostki wspétzaleznej lub
znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu
petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje
zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez
wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym

LP IMIE I NAZWISKO WYSZCZEGOLNIENIE KWOTA

(W TYS. ZL)
1 | RADOStAW SZUBERT Wynagrodzenie Zarzadu ze stosunku pracy 0
2 | ROMUALD MAGDON Wynagrodzenie Zarzadu ze stosunku pracy 0
3 | RADOStAW SZUBERT Wynagrodzenie za udzial w posiedzeniach Zarzadu 432
4 | ROMUALD MAGDON Wynagrodzenie za udzial w posiedzeniach Zarzadu 432
5 | KRZYSZTOF PtACHTA Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 5
6 | TOMASZ POLAKOWSKI Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 2
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7 | JACEK DUDKIEWICZ Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 4

8 | BOLEStAW RUTKOWSKI Wynagrodzenie Rady Nadzorcze;j 0

9 | ROBERT BOZYK Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 0
MONIKA KOSAKOWSKA- . .

10 Wynagrodzenie Rady Nadzorcze;j 0
SERWIN

11 | MONIKA GASZEWSKA Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 0

Ponadto w dniu 21 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLMED SA podjeto:

- Uchwate Nr 15 w sprawie wprowadzenia w Spétce Programu Motywacyjnego dla cztonkéw
Zarzadu Spotki lub osdéb piastujgcych stanowiska kierownicze w Spétce;

- Uchwate Nr 16 w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych Emisji A;

- Uchwat Nr 17 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji zwyktych na okaziciela serii |, z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru tych akcji.

Zgodnie z Uchwatg Nr 16, prawo do uczestniczenia w Programie Motywacyjnym przystuguje
cztonkom Zarzadu Spétki lub osobom piastujgcym stanowiska kierownicze w Spoétce, w
osobach Panéw: Radostawa Szuberta — petnigcego w dniu powziecia wskazanej uchwaty
funkcje Prezesa Zarzadu oraz Romualda Magdonia — petnigcego funkcje Wiceprezesa
Zarzgdu Spotki. Osobom uprawnionym przystuguje prawo do objecia Warrantéw Emisji A
»serii 2013” i ,serii 2014”, uprawniajacych do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii |
Spoétki, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spéfki.

Warranty Emisji A kazdej serii bedg obejmowane przez Uprawnionych nieodptatnie. Cena,
po jakiej Akcje serii | bedg obejmowane przez Uprawnionych w zamian za Warranty Emisji A
jest rowna wartos$ci nominalnej akcji Spétki i wynosi 1,00 zt za jedng Akcje serii .

Jeden Warrant Emisji A uprawnia¢ bedzie do objecia jednej Akcji serii | Spotki. Spotka
wyemituje Warranty Emisji A ,serii 2013” po odbyciu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy 2012, a
objecie Akcji serii | za Warranty Emisji A ,,serii 2013” nastgpi nie wczesniej, niz po uptywie 24
miesiecy od dnia wydania tych warrantéw przez Spétke, przy czym:

- w przypadku zrealizowania i osiggniecia przez Spotke w roku 2012 tacznie: wartosci
skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy i zréwnanych z nimi na poziomie co najmniej 36
mlin zt oraz skonsolidowanego zysku netto na poziomie co najmniej 4,30 min zt, kazda z Osdb
Uprawnionych bedzie miata prawo do objecia Warrantéw Emisji A ,serii 2013”
uprawniajgcych do objecia po 175.000 Akc;ji serii I;

albo

- w przypadku zrealizowania i osiggniecia przez Spotke w roku 2012 tgcznie: wartosci
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skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy i zréwnanych z nimi na poziomie co najmniej 36
min zt oraz skonsolidowanego zysku netto na poziomie mniejszym niz 4,30 min zi, ale nie
mniejszym niz 3,06 min zt, kazda z Oséb Uprawnionych bedzie miata prawo do objecia
Warrantéw Emisji A ,,serii 2013” uprawniajgcych do objecia po 87.500 Akc;ji serii I.

W przypadku osiaggniecia przez Spotke w 2012 roku skonsolidowanych przychodow ze
sprzedazy i zrbwnanych z nimi na poziomie mniejszym niz 36 min zt lub skonsolidowanego
zysku netto na poziomie mniejszym niz 3,06 min zt, zadna z Oséb Uprawnionych nie nabywa
prawa do objecia Warrantow Emisji A ,serii 2013”, a tym samym nie nabywa prawa do
objecia Akcji serii | za ten rok.

Spotka wyemituje nieodptatnie Warranty Emisji A ,serii 2014” po odbyciu Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki
za rok obrotowy 2013, a objecie Akcji serii | za Warranty Emisji A ,serii 2014” nastgpi nie
wczesniej niz po uptywie 24 miesiecy od dnia wydania tych warrantéw przez Spétke, przy
czym:

- w przypadku zrealizowania i osiggniecia przez Spdétke w roku 2013 tgcznie: wartosci
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy i zrbwnanych z nimi na poziomie co najmniej 44
mlin zt oraz skonsolidowanego zysku netto na poziomie powyzej 5,30 min zt, kazda z Oséb
Uprawnionych bedzie miata prawo do objecia Warrantéw Emisji A ,serii 2014”
uprawniajgcych do objecia po 175.000 Akcji serii I;

albo

- w przypadku zrealizowania i osiggniecia przez Spoétke w roku 2012 tacznie: wartosci
skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy i zrdwnanych z nimi na poziomie co najmniej 44
min zt oraz skonsolidowanego zysku netto na poziomie 5,30 min zt, ale nie mniejszym niz
3,70 min z, kazda z Oséb Uprawnionych bedzie miata prawo do objecia Warrantéw Emisji A
»serii 2014”7 uprawniajgcych do objecia po 87.500 Akcji serii .

W przypadku osiggniecia przez Spétke w 2013 roku skonsolidowanych przychodéw ze
sprzedazy i zréwnanych z nimi na poziomie mniejszym niz 44 min zt lub skonsolidowanego
zysku netto na poziomie mniejszym niz 3,70 min zt, zadna z Oséb Uprawnionych nie nabywa
prawa do objecia Warrantéw Emisji A ,serii 2014”, a tym samym nie nabywa prawa do
objecia Akcji serii | za ten rok.

Kazda z Oséb Uprawnionych bedzie miata prawo do objecia Warrantéw Emisji A wytacznie
wtedy, gdy w catym okresie roku obrotowego odpowiednio 2012, 2013 petnita funkcje w
Zarzadzie Spéftki lub piastowat.

W przypadku:

1) ztozenia przez Osobe Uprawniong rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Zarzadu Spotki,
lub

2) wygasniecia mandatu Osoby Uprawnionej, jako cztonka Zarzadu i niepowofania jej
ponownie do Zarzadu, lub
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3) wypowiedzenia przez Osobe Uprawniong umowy dotyczgcej petnienia przez nig funkgcji
kierowniczych w Spétce,

dana Osoba Uprawniona bedzie miata prawo do objecia w danym roku, odpowiednio
Warrantéw Emisji A ,serii 2013” lub Warrantéw Emisji A ,serii 2014”, w liczbie ustalonej
przez Rade Nadzorczg proporcjonalnie do czasu w danym roku obrotowym, w ktérym
petnita ona funkcje cztonka Zarzadu lub w ktérym obowigzywata umowa dotyczaca
petnienia przez te osobe funkcji kierowniczych w Spoétce.

19. W przypadku spoétek kapitatowych - okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej
wszystKich akcji (udziatléw) emitenta oraz akcji i udziatléw w jednostkach powigzanych
emitenta, bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta (dla
kazdej osoby oddzielnie) na dzien 31 grudnia 2012 r.

e RADOStAW SZUBERT — Prezes Zarzadu — akcjonariusz posiadajgcy bezposrednio 300
akcji Emitenta; wspdlnik spotki jawnej POLMED MEDICAL Radostaw Szubert,
Romuald Magdon Sp. j., ktéra posiada posrednio przez Spétke Polmed-Medical
Limited z siedzibg w Larnace (Cypr) 15.315.061 akcji Emitenta, stanowigcych 54,02%
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, uprawniajacych do 21.612.186 gtoséw na
WZ, co stanowi 62,38% gtoséw na WZA,;

e ROMUALD MAGDON — Wiceprezes Zarzadu — akcjonariusz bezposrednio nie posiada
akcji Emitenta; wspdlnik spotki jawnej POLMED MEDICAL Radostaw Szubert,
Romuald Magdon Sp. j., ktéra posiada posrednio przez Spétke Polmed-Medical
Limited z siedzibg w Larnace (Cypr) 15.315.061 akcji Emitenta, stanowigcych 54,02%
udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta, uprawniajacych do 21.612.186 gtoséw na
WZ, co stanowi 62,38% gtoséw na WZA,;

e KRZYSZTOF PtACHTA — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba
posiadata jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych,

e ROBERT BOZYK — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba posiadata
jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych,

e JACEK DUDKIEWICZ — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba
posiadata jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych,

e BOLEStAW RUTKOWSKI — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba
posiadata jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych,

e TOMASZ POLAKOWSKI- Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba
posiadata jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych,

e MONIKA KOSAKOWSKA-SERWIN — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta
osoba posiadata jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych,

e MONIKA GASZEWSKA — Emitent nie posiada zadnych informacji, aby ta osoba
posiadata jakiekolwiek akcje czy udziaty Emitenta lub jednostek powigzanych.
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20. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Emitent nie posiada informacji o innych umowach, w wyniku ktérych moga nastgpic istotne
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy.

21. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

21 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie POLMED SA podjeto Uchwate Nr 18 w
sprawie wprowadzenia w Spétce Programu Motywacyjnego dla pracownikéw Spétki (spotek
zaleznych od Spétki) i niektérych wspotpracownikow Swiadczgcych ustugi na rzecz Spotki
(spotek zaleznych od Spétki). Na mocy wskazanej uchwaty Osoby Uprawnione beda miaty
prawo do objecia Warrantdw Emisji B, uprawniajagcych do objecia akcji zwyktych na
okaziciela serii J Spotki, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. Osobami Uprawnionymi sg pracownicy Spotki i spotek zaleznych oraz inne
osoby powigzane ze Spodtkg i spdétkami  zaleznymi od Spétki innym stosunkiem
cywilnoprawnym (w szczegdlnosci na podstawie umowy zlecenia, umowy o dzieto, umowy o
Swiadczenie ustug, w inny sposdb), za wyjgtkiem osdéb wchodzgcych w sktad Rady
Nadzorczej i Zarzadu Spétki oraz oséb wchodzacych w sktad Rad Nadzorczych i Zarzagdéw
spotek zaleznych, wskazane imiennie przez Zarzad Spétki w drodze stosownej uchwaty, w
liczbie mniejszej niz 100 oséb.

W celu realizacji Programu Motywacyjnego i zagwarantowania prawa do objecia akcji przez
Uprawnionych, Spotka dokona warunkowego podwyziszenia kapitatu zaktadowego z
wytgczeniem prawa poboru, w drodze emisji nie wiecej niz 350.000 sztuk Akcji serii J oraz
przeprowadzi emisje nie wiecej niz 350.000 Warrantéw Emisji B, inkorporujgcych prawo do
objecia Akcji serii J. Jeden Warrant Emisji B bedzie uprawniat do objecia jednej Akcji serii J
Spotki. taczna liczba Warrantéw Emisji B i odpowiadajgca im liczba Akcji serii J Spotki, ktére
zostang zaoferowane do objecia przez kazdg z Oséb Uprawnionych nie moze przekroczy¢
8.000 sztuk Warrantéw Emisji B, ktére beda uprawniaty do objecia nie wiecej niz 8.000 sztuk
Akgji serii J.

Objecie przez Osoby Uprawnione Warrantdow Emisji B i Akcji serii ] w wykonaniu praw z
Warrantéw Emisji B nastgpi nie wczesniej niz po uptywie 36 miesiecy od dnia przyznania
przez Spotke Osobie Uprawnionej prawa do objecia Warrantdw. Realizacja przez Osobe
Uprawniong prawa do objecia Warrantéw Emisji B, mozliwa bedzie przy zastrzezeniu
pozostawania przez dang Osobe ze Spdtkag lub spotka zaleing, przez okres co najmniej 36
miesiecy od dnia przyznania prawa do objecia Warrantéw Emisji B, w stosunku pracy lub
innym stosunku cywilnoprawnym.
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Ponadto realizacja prawa do objecia Warrantdw Emisji B, wymaga bezwzglednego ztozenia
przez dang Osobe Uprawniong, najpdzniej przy sktadaniu oswiadczenia o objeciu Warrantow
Emisji B, stosownego oswiadczenia w przedmiocie zobowigzania sie przez dang osobe do
ograniczenia zbywania Akcji serii J Spotki, uwzgledniajgcego wskazane ponizej minimalne
okresy obowigzywania tego ograniczenia:

1) dla potowy pakietu Akcji serii J obejmowanych przez dang Osobe Uprawniong w zamian
za przyznane Warranty Emisji B (a w przypadku objecia nieparzystej liczby Warrantéw Emisji
B, uprawniajacej do objecia nieparzystej liczby Akcji serii J — dla liczby Akcji serii J obliczonej
po zaokragleniu w gére do petnych sztuk akcji) - minimalny okres obowigzywania
ograniczenia sprzedazy obejmowanych Akcji serii J wynosi 6 miesiecy od dnia realizacji praw
z posiadanych Warrantéw Emisji B i zawarcia stosownej umowy objecia Akcji serii J;

2) dla pozostatej potowy pakietu Akcji serii J obejmowanych przez dang Osobe Uprawniong
W zamian za przyznane Warranty Emisji B, minimalny okres obowigzywania ograniczenia
sprzedazy obejmowanych Akcji serii J wynosi 12 miesiecy od dnia realizacji praw z
posiadanych Warrantéw Emisji B i zawarcia stosownej umowy objecia Akgji serii J.

Prawo do objecia Warrantéw Emisji B, ktdre nie zostang zrealizowane z powodu zakonczenia
(rozwigzania, wypowiedzenia itp.) z dang Osobg Uprawniong stosunku pracy lub innego
stosunku cywilnoprawnego ze Spdtka lub ze spétka zalezng, tracg waznosc.

Warranty Emisji B bedg obejmowane przez Osoby Uprawnione po cenie emisyjnej
wynoszacej 0,01 zt za jeden Warrant Emisji B. Cena, po jakiej Akcje serii J bedg obejmowane
przez Uprawnionych w zamian za Warranty Emisji B jest réwna wartosci nominalnej
wynoszacej 1,00 zt za jedng Akcje.

Program Motywacyjny zostat utworzony na czas okres$lony, poczgwszy od roku 2011 i wygasa
w dniu 31 grudnia 2014. Emisja Akcji serii J realizowana bedzie w okresie od rejestracji przez
sad rejestrowy warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji
Akcji serii J do dnia 31 grudnia 2014 roku. W dniu 7 lipca 2011 r. Sgd Rejonowy Gdansk-
Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat
rejestracji i wpisu warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany Statutu
Spoétki w powyzszym zakresie.

22. Informacje o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania Ilub przegladu sprawozdania finansowego Ilub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa,

b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptaconym
lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:
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- badanie rocznego sprawozdania finansowego,

- inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego,

- ustugi doradztwa podatkowego,

- pozostate ustugi,

c) informacje okreslone w lit. b nalezy podac takze dla poprzedniego roku obrotowego,

d) obowigzek okreslony w lit. a-c uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia
informacji w sprawozdaniu finansowym.

1/ Dnia 28 lutego 2012 r. Zarzad Polmed S.A. zawart z K.R. Audyt Sp. z 0.0. TAX Spdtka
komandytowg z siedzibg w Warszawie umowe o dokonanie badania sprawozdania
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011. Umowa
ta zostata zawarta na okres niezbedny do realizacji wynikajgcych z niej obowigzkdéw.

Z tytutu wynagrodzenia podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych
przewidziana zostata kwota 10.740 zt netto, w tym za badanie sprawozdania finansowego
10.740 zt netto, za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego 0
zt, za ustugi doradztwa podatkowego 0 zt, za pozostate ustugi O zt.

2/ Zarzad Polmed S.A. podjat wspétprace z Anng Stasiak prowadzacg dziatalnos$¢ gospodarczg
w todzi pod firmg Anna Stasiak Audyt i doradztwo ksiegowo-podatkowe, ktorej
przedmiotem byto dokonanie przeglagdu sprawozdania finansowego Spoétki oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej POLMED S.A,
sporzgdzonych na dzien 30 czerwca 2012 r.

Z tytutu wynagrodzenia podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych
przewidziana zostata kwota 25.000 zt netto, w tym za badanie sprawozdania finansowego 0
zt, za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego 25.000 zi, za
ustugi doradztwa podatkowego 0 zi, za pozostate ustugi O zt.

3/ Dnia 7 listopada 2012 r. Zarzad Polmed S.A. zawart z umowe o dokonanie przegladu
sprawozdania finansowego z BDO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie o dokonanie przeglagdu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej POLMED S.A., sporzadzonego na dzied 30 czerwca 2012 r. Umowa ta zostata
zawarta na okres niezbedny do realizacji wynikajacych z niej obowigzkdw.

Z tytutu wynagrodzenia podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych
przewidziana zostata kwota 25.500 zt, w tym za badanie sprawozdania finansowego 0 zt, za
inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego 10.000 zt, za ustugi
doradztwa podatkowego 3.000 zt, za pozostate ustugi 12.500 zt.

W roku 2012 Zarzad POLMED S.A. z tytutu wynagrodzenia podmiotowi uprawnionemu do
badania sprawozdan finansowych, tj. K.R. Audyt Sp. z 0.0. TAX Spodtka komandytowg z
siedzibg w Warszawie wyptacona zostata kwota 25.000 netto, w tym za badanie
sprawozdania finansowego oraz za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad
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sprawozdania finansowego 20.000 zt, za ustugi doradztwa podatkowego O zt, za pozostate
ustugi 5.000 zt.
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23. Informacje o nabyciu udziatéw (akcji) wtasnych, a w szczegdlnosci celu ich nabycia, liczbie i
wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jakg czes¢ kapitatu zaktadowego reprezentujg, cenie nabycia
oraz cenie sprzedazy tych udziatéw (akcji) w przypadku ich zbycia

Spoétka w prezentowanym okresie nie nabywata ani nie zbywata akcji wtasnych.

24. Gléwne lokaty kapitalowe lub gléwne inwestycje kapitalowe dokonane w ramach
grupy kapitalowej emitenta w danym roku obrotowym

W roku 2012 nie byty dokonywane znaczgce lokaty ani inwestycje kapitalowe w ramach
Grupy Kapitatowej POLMED.

25. Opis istotnych pozycji pozabilansowych

W przekonaniu Zarzagdu POLMED S.A. brak jest istotnych pozycji pozabilansowych.

Podpisy cztonkdéw Zarzadu:
Prezes — Radostaw Szubert ...........ccceuueeee
Wiceprezes - Romuald Magdon ......................

Starogard Gdanski, dnia 30 kwietnia 2013 r.




