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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
POLMED S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego POLMED S.A. zsiedziba
w Starogardzie Gdanskim, os. Mikotaja Kopernika 21 na ktore sktada sie:

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktore po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 46 476 tys. zt;

- sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace strate w wysokosci (3 108) tys. zt;

-~ sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote (3 990) tys. zt;

-~ sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienigznych netto o kwote (324) tys. zt;

dodatkowe informacje i objasnienia - zawierajace zastosowane zasady rachunkowosci,
noty do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace do pozycji pozabilansowych.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej
,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalna pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku,

b) Zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

b) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zweryfikowanego jednostkowego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na nastgpujace kwestie:

W jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym POLMED S.A. sporzadzonym na dzien 31 grudnia
2012 roku dokonano zmiany zasad polityki rachunkowosci w zakresie wyceny pierwszego wyposazenia
przychodni rozpoczynajacych dziatalno$¢ oraz naktadéw na uruchomienie nowych oddziatow. Skutki
zmiany zasad wyceny wyposazenia Zarzad przedstawit w notach 101 11 informacji dodatkowej.

Zmiany zasad polityki rachunkowosci byty przedmiotem zapytania Komisji Nadzoru Finansowego.
Zarzad przedstawit Komisji wyjasnienia do wprowadzonych zmian w zasadach rachunkowosci
obowiazujacych w Spotce.

Jednoczesnie zwracamy uwage na fakt, do dnia zakonczenia badania jednostka nie dopetnita,
wynikajacego z art. 70 ustawy o rachunkowosci, obowiazku ogtoszenia sprawozdania finansowego za
2011 rok w ,,Monitorze Polskim B”.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259, z pozniejszymi
zmianami), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sg z nim zgodne.

Poznan, dnia 30 kwietnia 2013 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:
Beata Wojciak-Dziechciarz dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 10948 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
POLMED S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU
1. Dane identyfikujace Spétke

1.1, Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma POLMED Spotka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spotki
82-200 Starogard Gdanski, os. Mikotaja Kopernika 21

1.3. Przedmiot dziatalnosci

W badanym okresie gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest ochrona zdrowia w zakresie:
- podstawowej opieki medycznej,

- specjalistycznej ambulatoryjnej opieki medycznej,

- medycyny pracy,

- diagnostyki medycznej,

-~ rehabilitacji medycznej,

- stomatologii,

- szerokiej profilakiyki zdrowotnej.

1.4. Podstawa dziatalnosci
POLMED S.A, dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego {Rep. A 22133/2006) w dniu 1 grudnia
2006 roku w Starogardzie Gdatiskim wraz z poZzniejszymi zmianami,

~ kodeksu spotek handlowych,

- Rejestru podmiotow wykonujacych dziatalnosc {ecznicza o numerze ksiegi 11440.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 29 grudnia 2006 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym Gdansk-Potnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Reijestru Sadowego pod
numerem KRS 271013,

1.6, Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 5921963724
REGON 192110780

BDO Sp. z 0.0. 2



Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
POLMED S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

1.7. Kapitat podstawowy i wlasny Spotki

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 28 350 061 tys. zt i dzielit sie na
28 350 061 akcji o wartoéci nominalnej 1 zt kazda.

W roku 2012 oraz do dnia zakofczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

Glosow na Walnym

Akcjonariat Liczba akcji Zgromadzeniu
Polmed-Medical Limited z siedziba w Larnace {Cypr) 15 315 061 62,38%
NPN Il Med. S.a r.L. Luksemburg 12 035 000 34,74%
Pozostali 1 000 000 _ 2,89%
Razem 28 350 061 100,0%

Na kapitat wtasny Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku sktadaly sie ponadte:

~- kapitat zapasowy 10 424 tys. zt
- kapitat z aktualizacji wyceny 1393 tys. zt
- pozostate kapitaty rezerwowe 944 tys, zi
- strata z lat ubiegtych (5 537) tys. zt
- strata netto roku biezacego (3 108) tys. zi

tacznie kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 32 466 tys. zt.

1.8, Zarzad Spotki

Na dzier 31 grudnia 2012 roku Zarzad wystepowat w skladzie jednocsobowym:
- Pan Radostaw Szubert - Prezes Zarzadu,

- Pan Romuald Magdon - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki.

1.10. Informacja o jednostkach powigzanych

Spotka jest jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej POLMED i sporzadza sprawozdanie
skonsolidowane.

Ponadto do jednostek powigzanych zalicza sie spdtki grupy kapitatowej:
POLMED DEVELOPMENT Sp. z 0.0.,
- POLMED ZDROWIE Sp. z 0.0.

BDO 5p. z 0.0. 3



Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
POLMED S.A. za rok cbrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe POLMED S.A. sporzadzone za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, obejmujace:

~  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktbre po
stronie aktywow i pasywow zamyka sig suma 46 476 tys. zi;

- sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace strate w wysokosci (3 108) tys. zi;

~  sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote (3 990) tys. zt;

~  sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujace zmniejszenie stanu $rodkdw pienieznych netto o kwote (324) tys. zt;

|

dodatkowe informacje i objasnienia - zawierajace zastosowane zasady rachunkowosci,
noty do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace do pozycji pozabilansowych.

oraz sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki w roku 2012.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego POLMED S$.A. za 2012 rok zostato przeprowadzone przez
BDO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaly
nr 01/01/2013 z dnia 25 stycznia 2013 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 29 stycznia 2013 roku,
przez kluczowego bieglego rewidenta Beate Wojciak-Dziechciarz (nr ewidencyjny 10948). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spatki i jej oddziatach od dnia 3 kwietnia 2013 roku, z przerwami, do
daty wydania opinii.

Oéwiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Spolka w czasie badania udostepnila bieglemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnient niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen,
ktore nastapily po dacie bilansu, do dnia ztoZenia oswiadczenia.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania, biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wiasciwych
metod badania.

BDO Sp. z 0.0. 4



Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegltego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
POLMED S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, ktore zostato zbadane przez KR Audyt Sp. z 0.0. TAX Sp.
Komandytowa wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 1768 i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku zostato zatwierdzone
uchwata nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 29 maja 2012 roku.

Uchwata nr 4 z dnia 29 maja 2012 roku Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczy¢ zysk netto
Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku w kwocie 1 836 583,34 zt:

850 501,83 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy;
986 081,51 zt na zwiekszenie kapitatu zapasowego,

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym 6 czerwca 2012 roku
oraz Urzedzie Skarbowym w dniu 6 czerwca 2012 roku. Do dnia zakonczenia badania jednostka nie
dopetnita, wynikajacego z art. 70 ustawy o rachunkowosci, obowigzku ogtoszenia sprawozdania
finansowego za 2011 rok w ,,Monitorze Polskim B,

BDO Sp. z o.0. 5



Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
POLMED S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielko$ci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania
z catkowitych dochodéw oraz podstawowe wskazniki finansowe, w porownaniu do analogicznych

wielkosci za lata ubiegte,

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate
wartosci niematerialne i
prawne

rzeczowe aktywa trwale
naleznosci dlugoterminowe
inwestycje dtugoterminowe
dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe
zapasy
naleznosci krotkoterminowe
inwestycje krétkoterminowe
rozliczenia migdzyokresowe
SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapitat wiasny
kapitat {fundusz) podstawowy
kapitat zapasowy
kapitat z aktualizacji wyceny
pozostate kapitaty rezerwowe
wynik z {at ubieglych
wynik netto roku biezacego
Zobowigzania i rezerwy
rezerwy na zobowigzania

zobowiazania dtugoterminowe
zobowigzania
krotketerminowe

rozliczenia miedzyokresowe

SUMA PASYWOW

46 476

39 226

11931
17 128

10074

93

7 250
162

6 980
58

50

32 466
28 350
10 424

1393

944
(5 537)

(3 108)
14 010
3N
1605

10936
1098

46 476

84,4%

25,7%
36,9%

0,0%
21,7%

0,2%
15,6%
0,3%
15,0%
0,1%
0,1%
100,0%

69,9%
61,0%
22,4%
3,0%
2,0%
(11,9%)
(6,7%)
30,1%
0,8%
3,5%

23,5%
2,4%

100,0%

40 478

11736
18 653

10 074

15
7262
190
6611
382
79

47 740

36 456
28 350
9 438
1385
945
(316)
(3 346)
11 284
380

2 634

7101
1169

47 740

% sum

84,8%

24,6%
39,1%

0,0%
21,1%

0,0%
15,2%
0,4%
13,8%
0,8%
0,2%
100,0%

76,4%
59,4%

19,8%
2,9%
2,0%

(0,7%)
(7,0%)
23,6%
0,8%
5,5%

14,9%
2,4%

100,0%

34 185

11768
18 280

4023

114

14 956
109
4610
10 132
105

49 141

40 936
28 350
7 560
1385

945
531

2165
8 205

256
2271

4513
1165

A8

(w tys. zl)

% sumy y % sumy
31.12.2012 bilansowej 31.12.2011 bilansowej 31.12,2010 bitansowej

69,6%

23,9%
37,2%
0,0%
B8,2%

0,2%
30,4%
0,2%
9,4%
20,6%
0,2%
100,0%

83,3%
57,7%

15,4%
2,8%
1,9%
1,1%
4,4%

16,7%
0,5%
4,6%

9,2%
2,4%

100,0%

8DO Sp. z c.0.



Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
POLMED S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

2. Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych dochodéw

(w tys. zt)
Rok Rok Rok
koniczacy konRczacy kenczacy
sie Bynamika sie Dynamika sig
31,12,2012  2042/2011  31.12.2011 2011/2010 31.12.2010

Przychody ze sprzedazy 45 826 35,6% 33 806 42,6% 23 703
Przychody ze sprzedazy produktow 45 343 35,8% 33378 43,0% 23 336
Przychody ze sprzedazy towarow i
materialow 483 12,9% 428 16,6% 367

Koszty sprzedanych produktow 44 934 31,7% 34 131 71,4% 19 913
Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow 44 501 31,8% 33775 72,2% 19 613
Warto$c sprzedanych towarow i
materiatow 433 21,6% 356 18,7% 300

Zysk brutto ze sprzedazy 892 - (325) - 3790

Koszty ogdlnego zarzadu 3845 28,1% 3 001 43,6% 2 090

Zysk na sprzedazy _ (2953) (11,2%) (3 326) - 1700

Pozostate przychody operacyjne 482 (58,3%) 1156  186,1% 404
Zysk ze zbycia aktywow trwatych 1 - 0 - 43
Dotacje 289 (73,1%) 1076 213,7% 343
inne przychody operacyjne 192 140,0% 80 344,4% 18

Pozostate koszty operacyjne 336 (49,1%) 660  768,4% 76
Strata ze zbycia aktywéw trwatych 123 {72,9%) 454 . 2
Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych 54 (34,1%) 82 643,5% 11
Inne koszty operacyjne 159 28,2% 124 96,8% 63

Zysk(strata) z dziatalnoci operacyjnej (2 807) (0,8%) (2 830) - 2028

Przychody finansowe 65 (69,9%) 216 (62,6%) 577
Odsetki 14 (93,5%) 215 (62,7%) 577
Inne 51 - 1 -

Koszty finansowe 435 (18,1%) 531  647,9% 71
Odsetki 377 29,6% 291 309,9% 71
Inne 58 (75,8%) 240 - 0

Zysk/strata brutto (3177} 1,0% (3 145)  (224,1%) 2534
Podatek dochodowy od oséb prawnych (69) - 201 {45,5%) 369

Zysk/strata netto (3 108} {7,1%) (3 346} - 2165
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Rok
konrczacy sie

31.12.2012

Rok Rok
konczacy sie korczacy sie

31.12.2011 31.12.2012

Wskaznik piynnosci |

aktywa obrotowe ogotem
zobowiazania krétkoterminowe

0,7

Wskaznik ptynnosci Il

aktywa obrotowe - zapasy
zobowiazania krotkoterminowe

0,6

Szybkos¢ spiaty naleznoéci w dniach

sredni stan naleznosci brutto z tytutu
dostaw i ustug *360 dni 45

przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zapasow

$redni stan zapasow*360 dni

Koszty sprzedanych produktow

Rentownosé netto sprzedaty

wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy

(6,8%)
Rentownos¢ majatku

wynik finansowy netto
suma aktywow

(6,7%)

Rentownos¢ kapitatu wiasnego

wynik finansowy netto
kapital wlasny

(9,6%)

Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach

$redni stan zobowiazan brutto z tytutu
dostaw i ustug *360 dni 32

Koszty dziatalnodci

Wskaznik zadtuzenia
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

- 27,8%
suma pasywow
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje
kapitat wtasny
liczba akcji

1,1

Wynik finansowy na jedng akcje
wynik finansowy netto
liczba akcji

©,1)

1,0 3,3

1,0 3,3

52 31

(9,9%) 9,1%

(7,0%) 4,4%

(9,2%) 5,3%

32 33

21,2% 14,3%

1,3 1,4

(0,1) 0,1

*) $redni stan naleZnosci, zapasdw i zobowiqzar jest wyliczony jako $rednia arytmetyczna wartosci pozycji z bitansu otwarcia

oraz bilansu zamknigcia.
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4, Komentarz

W badanym okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku Spotka POLMED S.A. poniosta
strate netto w kwocie (3 108) tys. zt, ktorg uksztattowaty nastepujace wyniki:

~  strata ze sprzedazy w wysokosci (2 953) tys. zt,
~  zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 146 tys. zt,
- strata na dziatalnosci finansowej w wysokosci (370) tys. zt,
-~ podatek dochodowy w wysokosci 69 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy w badanym okresie wzrosty o 12 019 tys. zt, tj. o 35,6% w porownaniu do
roku ubiegtego i wyniosty 45 826 tys. zt. Spotka generuje przychody gtownie z tytutu sprzedazy
ustug, tj. 99% ogotu przychodéw ze sprzedazy. Do najwazniejszych ustug Spotki nalezy zaliczy¢
swiadczone ustugi medyczne. Gtéwnym Zrodtem przychoddw Spotki sa przychody uzyskane
z kontraktdw z Narodowym Funduszem Zdrowia. Druga grupe istotnych przychodow Spotki stanowig
ustugi medycyny pracy, $wiadczone na potrzeby kontrahentow oraz abonamenty na ustugi
medyczne,

Koszt wtasny sprzedazy rowniez wzrost w roku 2012 w stosunku do roku 2011, natomiast dynamika
tej zmiany byta nieznacznie nizsza niz wzrost przychodow i wyniosta 31,6%. Gtéwna pozycje kosztu
wiasnego sprzedazy stanowiag koszty ustug obcych, przede wszystkim koszty ustug medycznych.
W badanym okresie koszty ogélnego zarzadu zwiekszyly sie o 28,1% w stosunku do roku
poprzedniego.

Spotka w badanym okresie osiagneta zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 146 tys.
zt. Zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej powstal gldéwnie w wyniku ujecia w przychodach
dotacji w wysokosci 289 tys. zt.

Spotka poniosta w badanym okresie strate na dziatalnosci finansowej w wysokosci (370) tys. zt.
Gtéwna pozycje kosztdéw dziatalnosci finansowej stanowig odsetki od kredytéw bankowych
w wysokosci 242 tys. zt oraz odsetki od leasingdw w kwocie 134 tys. zt.

Wartosé sumy bilansowej spadta w badanym okresie o 2,6% w stosunku do roku poprzedniego
i wyniosta 46 477 tys. zt. W strukturze aktywow dominujg aktywa trwate, ktore stanowia 84,4% sumy
bilansowej, wobec 84,8% w poprzednim okresie. Rzeczowe aktywa trwate wyniosty 17 129 tys. zt
{36,9% sumy bilansowei) wobec 18 653 tys. zt (39,1% sumy bilansowej) w roku ubiegtym.

Zarzad Spbtki POLMED S.A. podjat decyzje o dobrowolnej zmianie zasad (polityki) rachunkowosci w
zakresie odstapienia od roziiczania w czasie naktadéw ponoszonych na uruchomienie nowych
oddziatow (wartos¢ korekty 1 709 tys. zt) oraz w zakresie wyposazenia o jednostkowej wartosci nie
przekraczajacej 2 tys. zt a ewidencjonowanych w ramach srodkéw trwatych (wartosc korekty 2 111
tys. zt).

Aktywa obrotowe zwiekszyly swoi udziat z 15,2% w roku 2011 do 15,6% w roku badanym i wyniosty
7 250 tys. zt. Najwiekszy udziat w aktywach obrotowych stanowia naleznosci krotkoterminowe,
ktére stanowia 15% sumy bilansowej.

Majatek Spotki podobnie jak w roku ubiegtym finansowany jest w przewazajacej mierze kapitatem
wiasnym. Na dzied 31 grudnia 2012 roku nieznacznie zmienita sie struktura pasywow. Udziat
kapitatu wiasnego w finansowaniu majatku Spotki wyniost 69,9% wobec 76,4% w roku 2011.
W jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym POLMED S.A. sporzadzonym na dzien 31 grudnia
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2012 roku dokonano zmiany zasad polityki rachunkowosci w zakresie wyceny pierwszego wyposazenia
przychodni rozpoczynajacych dziatalno$é oraz naktadéw na uruchomienie nowych oddziatow. Skutki
Zzmiany zasad wyceny wyposazenia Zarzad przedstawit w notach 101 11 informacji dodatkowe]

Najwiekszy udziat w pasywach bilansu maja zobowigzania handlowe, ktore stanowity 11,5% wartosci
sumy bilansowej wobec 6,9% w 2011 roku. Kolejng istotng pozycje w pasywach Spotki stanowity
kredyty bankowe, ktore na dzien 31 grudnia 2012 roku wyniosty 4 323 tys. zt i stanowity 9,3% sumy
bilansowej wobec 5,9% w roku ubiegtym. Zarzad zamierza kontynuowac czesciowe finansowanie
dziatalnosci operacyjnej kredytem obrotowym.

Wskazniki rentownosci i ptynnosci

Wskazniki rentownosci sprzedazy netto, rentownosci kapitatu wlasnego oraz rentownosci majatku
obnizyty sie i osiggnely wartesc ujemna.

Zdolnos¢ ptatnicza jednostki w badanym roku obrotowym mierzona wskaznikami ptynnosci | 1l
nieznacznie pogorszyta siec w pordwnaniu z rokiem ubieglym. Na 31 grudnia 2012 roku wskazniki
ptynnosci wynosza odpowiednio 0,7 i 0,6 wobec 1,0 i 1,0 na dzien 31 grudnia 2011 roku. Optymalna
wartosc¢ wskaznika ptynnosci | znajduje sie w przedziale 1,2-2, natomiast wskaznika plynnosci Il 1-
1,2.

Wskazniki aktywnosci 1 zadluzenia

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci na dzien bilansowy zmniejszyl sie o 7 dni w porownaniu
z rokiem ubiegtym i wyniost 45 dni. W badanym roku okres magazynowania zapasow przez Spotke
wynosit 2 dni, tyle samo co w roku ubiegtym.

Wskaznik zadtuzenia wzrést do 27,8% w roku badanym. W roku 2011 wynosit 21,2%. Wskaznik
szybkosci sptaty zobowiazan wskazuje, ze Spotka reguluje swoje zobowigzania po 32 dniach, jak
w roku poprzednim.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotki POLMED S.A. nie stwierdzilidmy niczego, co
wskazywatoby na to, Ze nie jest ona w stanie kontynuowac dziatalno$ci co najmniej w nastepnym
okresie sprawozdawczym, w wyniku =zaprzestania lub istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci.
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I, CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Dokumentacja opisujaca przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci, powinna spetnia¢ wymogi
okreélone w art. 10 ustawy o rachunkowosci. Opis zastosowanych przez Spotke zasad rachunku kosztow,
wyceny aktywow i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego wg MSR/MSSF wymaga aktualizacji i
uzupetnienia.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki. Ewidencja ksiggowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania STREAM soft PRESTIZ lic. 50138 v. 3.56.303.28.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania majg wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spotki na 1 stycznia 2012 roku byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2011 roku.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych.
Dane sa wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiggowania
dowodéw ksiegowych. Zapewniono ciagto$¢ zapisow oraz bezbiednos¢ dziatania stosowanych
procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spotce jest przestrzegana. Spotka dokonuje miesigcznych
zamknie¢ ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotéw i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umoztiwiajacy uzgodnienie jego obrotéw z obrotami zestawienia obrotow i sald kont ksiggi gtownej.

Dowody bedace podstawa zapisOw ksiggowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawq
o rachunkowosci.

Inwentaryzacie aktywdw i pasywéw, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoicia
przewidziang w ustawie o rachunkowo$ci mozna uznal za poprawna, a stwierdzone roznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sig
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2. Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone
w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogow wynikajacych z MSSF, a w zakresie
nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci,

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym zostato sporzadzone prawidtowo i wykazuje prawidtowe
powiazanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ze sprawozdaniem z catkowitych
dochodow.

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym w sposob rzetelny i prawidtowy
obrazujg zmiany w kapitatach Spotki.
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4. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone prawidiowo, metoda posrednia,
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczoéci  Finansowej oraz zwigzanych z nimi  interpretacjami  ogloszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregutowanym w tych Standardach -
stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki

Zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowosci, Kodeksem spotek handlowych oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 tutego 2009 roku w sprawie informacii biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 nr 33, poz. 259), Zarzad Spotki sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki w badanym okresie.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Zarzad Spotki POLMED S.A. ztozyt pisemne o$wiadczenie o nie pominieciu zadnych informacji, ktore
mogtyby miec istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, wykazaniu wszelkich zobowiazan
warunkowych oraz o wszystkich istotnych zdarzeniach dotyczacych Spotki, ktore nastapily po dniu
bilansowym.

Poznan, dnia 30 kwietnia 2013 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.!
Beata Wojciak-Dziechciarz dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid, 10948 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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