I. CZESC OGOLNA

1. Charakterystyka Spoétki i informacje ogdlne

Konsorcjum Stali S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Stezyckiej 11, zostala utworzona na
podstawie umowy sporzadzonej w dniu 2 maja 1988 roku w formie aktu notarialnego,
Repertorium A II 5540/88 pod nazwg TMC Sp. z 0.0. i zarejestrowana w dniu 9 czerwca 1988
roku w Rejestrze Handlowym pod numerem 15540 w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy
XVI Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy.

W dniu 17 kwietnia 1998 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow podjeto uchwale
0 zmianie nazwy Spotki na Interbudex-Potudnie (wpis do Rejestru Handlowego z dnia 28
kwietnia 1998 roku). Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow w dniu 24 czerwca 1999
roku podjeto uchwale o nadaniu Spélce nazwy w obecnym brzmieniu - Konsorcjum Stali
(wpis do Rejestru Handlowego z dnia 28 wrzes$nia 1999 roku).

W dniu 21 sierpnia 2001 roku Spoétka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy, pod numerem 0000036350.

W dniu 5 kwietnia 2007 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto uchwate
o przeksztalceniu Spétki w Spotke Akcyjna. Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego
Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat wpisu Spotki
Akcyjnej do Rejestru Przedsigbiorcoéw w dniu 2 maja 2007 roku pod numerem 0000279883.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujaca:
NIP 5220004379 REGON 001333637
Podstawowa dziatalnoscia, zgodnie ze statutem Spétki, jest:

e Sprzedaz hurtowa wyrobow hutniczych i pozostala sprzedaz hurtowa
niewyspecjalizowana,

e Sprzedaz detaliczna wyrobow metalowych, farb i szkla,
® Produkcja metalowych wyrobow gotowych z wyjatkiem maszyn i urzadzen.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku kapitat zakladowy wynosit 5.897 tys. zlotych i dzielil sie na
5.897 tys. akeji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Akcjonariuszami posiadajagcymi co najmniej 5% ogolnej liczby gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku byli:

Pan Janusz Kocle¢ga - 14,98% kapitatu zaktadowego,
Pani Krystyna Borysiewicz - 13.85% kapitatu zakladowego,
Pani Barbara Dembowska - 13,85% kapitatu zakladowego,
TFI Allianz Polska S.A. - 9.27% kapitatu zaktadowego,
Konsorcjum Stali S.A. (buy back) - 7,47% kapitatu zaktadowego,
Pan Marek Skwarski - 6,79% kapitatu zakltadowego,
Pan Robert Wojdyna - 6,79% kapitatu zakladowego,
Aviva OFE - 8,48% kapitatu zaktadowego.

Akcje Spolki notowane sa na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie od
6 grudnia 2007 roku.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku kapitat wiasny Spotki wynosit 279.300 tys. zlotych.

Na dzien bilansowy w sklad Zarzadu wchodzili:

Pan Robert Wojdyna - Prezes Zarzadu,

Pan Janusz Koclega - Wiceprezes Zarzadu,
Pan Marek Skwarski - Czlonek Zarzadu,
Pan Ireneusz Dembowski - Czlonek Zarzadu.

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w skladzie Zarzadu Spotki.

Sktad Rady Nadzorczej na dziefi 31 grudnia 2012 roku byl nastepujacy:

Pan Tadeusz Borysiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Jerzy Wojdyna - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Pan Mieczystaw Macigzek - Czlonek Rady Nadzorczej,

Pan Jan Pilarczyk - Czlonek Rady Nadzorczej,

Pani Elzbieta Mikuta - Czlonek Rady Nadzorczej.

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Przecigtne zatrudnienie w 2012 roku wynosito 432 osoby.

Badane sprawozdanie finansowe obejmuje:

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry
po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 550.671 tys. ztotych,

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku wykazujgcy strate netto w wysokosci 4.240 tys. zlotych,

- sprawozdanie z calkowitych dochodéw wykazujace catkowity ujemny dochdd w
kwocie 4.240 tys. zlotych,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od
1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu
wlasnego o kwote 15.153 tys. zlotych,

- sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkéw pieni¢znych o
kwote 30 tys. zlotych,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Badana jednostka udostepnita wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje i
wyjasnienia, ktore zostaly potwierdzone o$wiadczeniem Zarzadu Spdtki o kompletnym ujeciu
danych w ksiegach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych i o
poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktore mialy miejsce po dacie bilansu. Nie wystapity
ograniczenia zakresu badania.

Bilans zamkniecia za rok 2011 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia na dzien
1 stycznia 2012 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2011
roku, zatwierdzone uchwatla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
23 maja 2012 roku, zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 28 maja 2012
roku. Réwnoczes$nie Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito podzieli¢ zysk netto za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 roku w lacznej wysokosci 25.710 tys. zlotych w nastepujacy
sposob:

e kwote 14.797 tys. zlotych przeznaczy¢ na kapital zapasowy Spotki,

e kwote 10.914 tys. zlotych przeznaczy¢ na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy
Spolki.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Mazars Audyt
Sp. z 0.0, ktéra wydata opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2011 zostalo opublikowane w
Monitorze Polskim B, nr. 1785 poz. 9873 z dnia 17 sierpnia 2012 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Rade Nadzorcza w dniu 4 lipca 2012 roku na
Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego badanie za rok obrotowy zakonczony w dniu
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31 grudnia 2012 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp. z 0.0.,
ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 186, na podstawie umowy zawarte]j dnia 6 lipca 2012 roku. Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spétki w marcu 2013 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., cztonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Spotki spetniaja wymoég niezaleznosci w
rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Z Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2012 roku i za okres konczacy si¢ tego dnia wydalismy
opini¢ bez zastrzezen z dniem 30 kwietnia 2013 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Il. CZESC ANALITYCZNA

1. Gtéwne wielkos$ci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

w tys. zlotych
Rachunek zyskow i strat 01.01.2012- | 01.01.2011- | 01.01.2010-
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Przychody netto ze sprzedazy 1.145.305 1.452.446 1.124.608
Wynik brutto na sprzedazy 61.926 95.973 81.563
Wynik na dziatalno$ci operacyjne;j 4,232 38.906 34.743
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -3.645 31.660 32.002
Zysk/Strata netto -4.240 25.710 25.352
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa trwale, w tym: 288.995 286.885 257.171
Rzeczowe aktywa trwale 155.825 155.956 130.052
Aktywa obrotowe, w tym: 261.676 358.386 312.990
Zapasy 100.241 144.317 137.780
Naleznosci handlowe 154.219 196.034 163.445
Kapitat wlasny 279.300 294.453 268.767
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 258.927 340.576 201.348
Kredyty i pozyczki 147.101 136.410 148.350
Zobowigzania handlowe 87.370 149.387 110.425
Suma bilansowa 550.671 645.271 570.161
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2. Wskazniki efektywnosci dziatania

2012 2011 2010

Naleznosci handlowe
Cykl rotacji naleznosci = *365 | 49 dni 49 dni 53 dni
Przychody netto ze sprzedazy

Zobowigzania handlowe
Cykl rotacji zobowigzan = * 365 27 dni | 38dni 36 dni
Przychody netto ze sprzedazy

Zapasy towardw i materialow
Cykl rotacji zapasow = *365 34dni | 39dni 48 dni
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw

3. Wskazniki ptynnosci

2012 2011 2010 | Wielkosci.
optymalne
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej plynnosci = 1,0 1;1 1,1 >1,5

Zobowigzania krotkoterminowe

Majatek obrotowy — Zapasy
Wskaznik phynnodci II = 0,6 0,6 0,6 > 1,0
Zobowiazania krétkoterminowe

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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4. Wskazniki rentownosci

2012 2011 2010
Zysk / Strata brutto
Rentowno$¢ netto sprzedazy = * 100% -0,32% 2,18% 2,85%
Przychody netto ze sprzedazy
Zysk netto
Rentownos¢ aktywow ogdlem = * 100% -0,37% 3,98 % 4,45 %
Aktywa ogotem
Zysk operacyjny
Rentownos¢ aktywow operacyjna = * 100% 0,76% 6,03 % 6,09 %
Aktywa ogotem
Zysk netto
Rentownos¢ kapitatu = * 100% -1,52% 8,73 % 9,43 %
Kapitat whasny ogdlem
5. Wskazniki struktury finansowania
2012 2011 2010
Zobowigzania ogolem
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia = 0,5 0,5 0,5
Aktywa ogdtem
Zobowigzania ogoélem
Wskaznik zadluzenia kapitatow wlasnych = 0,93 1,16 1,1
Kapitat wlasny

W naszej ocenie, wyniki badania sprawozdania finansowego Spo6lki sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2012 roku oraz analiza przedstawionych powyze] wskaznikow, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostgpnych nam na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu i opinii, nie wskazuja na to, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki w
ciggu 12 miesigcy od dnia, na ktory zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujgc do tego celu migdzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223
z pozniejszymi zmianami),

b) Ustawe z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z
2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Kodeks Spotek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

e) Miedzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej.
1.2. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowos¢ jednostki prowadzona jest zgodnie w przyjeta polityka rachunkowosci.
Przyjete zasady sa dostosowane do warunkow i potrzeb jednostki.

Ksiggi rachunkowe w 2012 roku byly prowadzone przez zewnetrzne biuro rachunkowe
Rachunkowos$¢ i Finanse Sp. z o.0. w Zawierciu i odzwierciedlaja przebieg operacji
gospodarczych w sposob udokumentowany oraz przy zachowaniu obowigzujacych zasad
rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spoélki prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 ustawy o rachunkowosci.

Podstawe otwarcia ksigg stanowity dane zatwierdzonego sprawozdania z sytuacji finansowej
na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywoéw
1 pasywow, ktorg rozliczyta i ujeta w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

SposOb przechowywania i ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych
1 sprawozdan finansowych spetnial wymogi art. 71 ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2, Infformacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zataczniku stanowiacym integralng czgs$¢é niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa trwafe

2.1.1. WartoS$ci niematerialne

Na pozycje wartosci niematerialnych sklada si¢ przede wszystkim dodatnia wartos¢ firmy w
kwocie 96.283 tys. zlotych.

Wartos¢ firmy powstala w wyniku polaczenia ze spotka Bodeko Sp. z o.0. i podlega
corocznemu testowl na utrat¢ wartosci. Przeprowadzony test na dzien 31 grudnia 2012 roku
nie wykazat potrzeby dokonania odpisu wartosci firmy.

2.1.2. Rzeczowe aktywa trwale

Na dzient 31 grudnia 2012 roku Spoétka wykazuje rzeczowe aktywa trwale w wysokosci
155.825 tys. zlotych. Najwigksza pozycje srodkow trwatych stanowily budynki i budowle o
wartosci netto 81.363 tys. zlotych oraz grunty wlasne o wartosei neto 33.546 tys. zlotych.

2.2. Aktywa obrotowe

2.2.1. Zapasy

Na wartos¢ zapasow wykazywang w sprawozdaniu skladajg sie¢ towary w kwocie
50.785 tys. zlotych, materialy w kwocie 42.109 tys. zlotych, produkcja gotowa w kwocie
7.347 tys. zlotych.

Spolka przeprowadzila inwentaryzacje towarow na dzien 30 listopada 2012 roku. Wyniki
inwentaryzacji zostaty uwzglednione w ksiggach rachunkowych badanego roku.

Wartos¢ zapasow zostala pomniejszona o odpis aktualizujacy warto$¢ towaréw w kwocie
5.666 tys. ztotych odnoszacy sig¢ do zaliczek wplaconych na towary.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2.2.2. Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe w wysokosci 154.219 tys. ztotych zostaly wykazane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w kwocie netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace wartosé
naleznosci watpliwych w wysokosci 22.506 tys. zlotych.

Pisemnie oraz poprzez pfatnosci potwierdzone zostato 69% salda naleznosci handlowych na
dzien 31 grudnia 2012 roku.

2.3. Pasywa

2.3.1. Kapital wlasny

Na dzien 31 grudnia 2012 roku kapitat podstawowy wynosit 5.897 tys. zlotych i dzielit sie na
5.897 tys. akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Wysokos¢ kapitalu podstawowego wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest
zgodna z aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego oraz statutem Spétki.

Na dzien bilansowy, na wartos¢ kapitatu wlasnego skladajg sie rowniez:
— akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) w kwocie - 13.893 tys. zlotych,
— kapital zapasowy w kwocie 260.443 tys. zlotych,
— pozostale kapitaly rezerwowe w kwocie 30.900 tys. ztotych,
— kapital z aktualizacji wyceny w kwocie 193 tys. ztotych,

— zyski zatrzymane w ujemnej kwocie - 4.240 tys. ztotych.

2.3.2. Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe w wysokosci 258.927 tys. zlotych odnosza sie gléwnie do
zobowigzan krétkoterminowych z tytutu kredytow i pozyczek w kwocie 147.101 tys. ztotych
oraz zobowiazan handlowych w kwocie 87.370 tys. ziotych.

Na dzien bilansowy potwierdzono pisemnie 100% salda zobowiazan handlowych wobec
jednostek powigzanych. Zobowiazania handlowe wobec pozostatych jednostek zostaty
potwierdzone pisemnie w 90% na dzien 31 pazdziernika 2012 roku.

Saldo zobowiazan z tytulu kredytéw zostalo potwierdzone pisemnie przez banki na dzien
bilansowy.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2.4 Rachunek zyskow i strat

Kierownictwo badanej jednostki dostosowalo zasady ewidencji poszczegélnych elementéw
rachunku zyskéw 1 strat do specyfiki prowadzonej dziatalnosci. Spétka sporzadza rachunek
zyskow 1 strat w uktadzie kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy zostaty we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i obejmujg sprzedaz produktow, towaréw, materiatéw i ushig
w wysokosci 1.145.305 tys. ziotych.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w wysokosei 1.140.925 tys. zlotych odzwierciedlaja we
wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych.

Pozostale przychody operacyjne w kwocie 1.690 tys. ziotych dotycza glownie uzyskanych
odszkodowan w kwocie 1.536 tys. ziotych.

Pozostale koszty operacyjne w kwocie 1.838 tys. zlotych dotyczg gtéwnie kosztow spisanych
naleznosci pokrytych odszkodowaniami w kwocie 1.401 tys. ztotych.

Przychody finansowe odnoszg si¢ gléwnie do odsetek z rachunkéw bankowych w wysokosci
2.756 tys. ziotych oraz otrzymanych dywidend w kwocie 600 tys. ztotych.

Na koszty finansowe sktadaja si¢ odsetki zaptacone w kwocie 11.503 tys. ztotych.

2.5 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw wykazujace ujemny dochéd w wysokosci
4.240 tys. zlotych zostalo poprawnie przedstawione w powigzaniu z ksiegami rachunkowymi.

2.6 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajgce

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne objasnienia
w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony na dzien 31 grudnia 2012 roku sporzadzone
zostaly we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiegami
rachunkowymi.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2.7 Sprawozdanie z przepfywow pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w
kapitale wiasnym

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, badana
jednostka jest zobowigzana do sporzadzenia sprawozdania z przeptywéw pienieznych oraz
sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym.

Sprawozdanie z przeptyw6éw pienigznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powiazaniu z
bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

2.8 Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czesci dotyczacej
danych zawartych w ksiggach rachunkowych, sa zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2012 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 Ustawy o Rachunkowosci oraz
Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunk6w uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa
niebgdgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z p6zn.zm.).
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czes$é stanowi
zalacznik zawierajgcy jednostkowe sprawozdanie finansowe Konsorcjum Stali S.A.
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2012 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej.

W imieniu
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