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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch ztotych)

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami Rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéwiggdw wartgciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowee informacji wymaganych przepisami prawagiaa nielgdacego pastwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259yZd jednostki dominujcej Pfleiderer Grajewo S.A.
oswiadcza, t roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe spoone za rok obrotowy kezacy sk
31 grudnia 2012 r. i dane poréwnywalne spdeone zostaly wedle jego najlepszej wiedzy zgodnie
z obowhzujacymi zasadami rachunkowa orazze odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacg maptkowsa i finansova Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A oraz yeynik finansowy
orazze roczne skonsolidowane sprawozdanie z dziadeirerupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A.
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i @ghie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatlowej, w tym opis
podstawowych ryzyk i zaggen.

Zarzd jednostki dominujcej Pfleiderer Grajewo S.A.$wiadcza,ze podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych dokonagpy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdamasowego
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa orazpodmiot ten oraz biegli rewidenci dokogmy
badania tego sprawozdania spetniali warunki do weme bezstronnej i niezaleej opinii o badanym
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowynodpie z obowjzujacymi przepisami i normami
zawodowymi.

Wojciech Gitkiewicz
Prezes Zarzdu

Rafat Karcz
Czionek Zargdu / Dyrektor Finansowy

Dariusz Tomaszewski
Czlonek Zargdu / Dyrektor ds. Sprzega

Radostaw Wierzbicki
Czionek Zargdu / Dyrektor Operacyjny

Grajewo, dnia 30 kwietnia 2013 r.



GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch ztotych)

SKONSOLIDOWANE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Przychody ze sprzeda
Koszt wtasny sprzedst
Zysk ze sprzeday

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zaszlu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalngsci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Koszty finansowe netto
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk | Strata netto

Zysk/Strata netto przypadajaca na :

Akcjonariuszy jednostki dominagej
Akcjonariuszy mniejsziiowych
Zysk/Strata netto

Nota

(o]

g 00 0 b

01.01.201z 01.01.2012- 01.01.2012- 01.01.2011 01.01.2011 01.01.2011-
31.12.201 31.12.2012 31.12.2012 31.12.201 31.12.201 31.12.201 .
dziatalng¢ dziatalng¢ dziatalng¢ dziatalng¢
Gruparazel  kontynuowan zaniechan Grupa razel kontynuowan zaniechana
1789 9« 1432 2¢ 357 6¢€ 17252: 1405 5: 319 6¢
(143184 (1204 87* (226 97 (1382 70! (1146 49: (236 21:
358 09¢ 227 40° 130 68t¢ 342 52¢ 259 04: 83 48:
19 9¢ 18 6€ 13¢ 551 38t 1 6¢€
(11856, (96 12: (15 23¢ (106 08t (88 68: (17 40:
(94 13 (65 59¢ (28 54 (84 50! (56 77 (27 73t
(19 36 (7 76¢ (11 59¢ (2123 (6 16! (15072
153 2! 76 5¢ 76 64 136 2( 111 27 24 9%
32 U 32 1C 39 7¢ 39 7¢
(124 75 (90 37: (34 38: (137 25 (92 22: (45 03«
(92 65 (58 26¢ (34 38. (97 45! (52 42 (45 03«
60 5¢ 18 32 42 2¢ 38 74 58 8¢ (20 09¢
(24 30 (1 24 (23 06( (17 0L (11 19¢ (5 81:
36 28t 17 07 19 2( 2173 47 64 (25 91:
49 81t 1177 38 03¢ 332 38 9( (5695
(1353 5 30( (18 83( (11 47. 8 7¢ (20 217
36 2¢ 17 07! 19 20¢ 2173 47 64 (25912

Zatkaczone informacje dodatkowe stanawitegralr, cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finaegow
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch ztotych)

Podstawowy zysk na jedrakcg (w ztotych) 1.0 0,24 0.7¢ 0.67 0.7¢ 0,11
Rozwodniony zysk na jedrakcg (w ztotych) 1.0C 0.22 0.7¢€ 0.67 0.7¢ 0,11
Zysk netto 36 2¢ 17 07 19 20¢ 217: 47 6¢ (25 91
Inne catkowite dochody

Ré&nice kursowe z przeliczenia jednostek

zaleznych (9 59 11 9¢

Ré&nice kursowe z inwestycji netto w

jednostkach zaimych (801 19 5:

Efektywna czs¢ strat z wycen wartei

godziwej instrumentéw zabezpiecmjch w

tym podatek dochodowy (58t¢

Inne catkowite dochody og6tem za okres (17 60 30 9%

Catkowite dochody ogétem za okres 18 68: 52 6¢

Catkowite dochody ogétem za okres

przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominagej 32 3! 62 1<

Akcjonariuszy mniejsz&iowych (13 66 (9 47.

Caltkowite dochody og6tem za okres 18 6¢ 52 6¢

Zatkaczone informacje dodatkowe stanawitegralr, cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finaegow
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ziotych)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Rok obrotowy konczacy si 31 grudnia 2012r.

Kapitat Roznice
zapasowy ze Raéznice kursowe z
sprzedazy Kapitat kurs. z inwestycji Nie
akcji pow. rezerwowy z przeliczenia netto w Zabezpieczenie podzielony
Kapitat wart. Kapitat  aktualizacji jedn. jednostkach  przeptywéw wynik Udzialy
zakladowy nomin. zapasowy wyceny podporzadk.  zaleznych pienieznych finansowy Razem niekontroluj ace Razem
Stan na 1 stycznia 2012 r. 16376 289806 155005 619 (4 839) 4182 0 33892 495041 71440 566 481

Catkowite dochody za okres

Zysk / Strata netto 0 0 0 0 0 0 0 49815 49815 (13530) 36285
Inne catkowite dochody

Ré&znice kursowe z przeliczenia

jednostek podposazikowanych 0 0 0 0 (9 453) 0 0 0 (9453 (237) (9 590)
Réznice kursowe z inwestycji

netto w jednostkach zaleych 0 0 0 0 0 (8 011) 0 0 (8011) 0 (8 011)
Inne catkowite dochody

ogotem 0 0 0 0 (9 453) (8011) 0 0 (17 464) (137) (17 601)

Catkowite dochody ogétem
za okres 0 0 0 0 (9 453) (8011) 0 49815 32351 (13667) 18684

Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym

Przeniesienie g#ci zysku netto

za 2011 r. na kapitat zapasowy 0 0 40 801 0 0 0 0 (40 801) 0 0 0
Transakcje z akcjonariuszami

ujete w kapitale wkasnym 0 0 40 801 0 0 0 0 (40 801) 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2012 r. 16 376 289806 195 806 619 (14 292) (3.829) 0 42906 527392 57 773 585 165

Zatkaczone informacje dodatkowe stanawitegralr cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finaegow
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgatch ziotych)

Rok obrotowy konczacy si 31 grudnia 2011 r.

Stan na 1 stycznia 2011 r.

Catkowite dochody za okres
Zysk / Strata netto
Inne catkowite dochody

Ré&znice kursowe z przeliczenia
jednostek zalimych

Réznice kursowe z inwestycji
netto w jednostkach zaleych
Efektywna cgs¢ zmiany z
wyceny wartdci godziwej
instrumentéw zabezpiecaajch

Inne catkowite dochody
ogotem

Calkowite dochody ogotem za
okres

Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym

Wydanie udziatéw w
Pfleiderer MDF

Przeniesienie e#ci zysku netto
za 2010 r. na kapitat zapasowy

Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym

Stan na 31 grudnia 2011 r.

Kapitat
zapasowy Roznice
ze Kapitat Raéinice kursowe z
sprzedazy rezerwowy kurs. z inwestyciji Nie
akcji pow. z przeliczenia netto w Zabezpieczenie podzielony
Kapitat wart. Kapitat  aktualizacji jedn. jednostkach  przeptywow wynik Udziaty
zakladowy nomin. zapasowy wyceny zaleznych zaleznych pienieznych finansowy Razem niekontrolujace  Razem
16376 289806 153711 619 (14 829) (15 349) 589 1978 432901 63273 496174
0 0 0 0 0 0 0 33208 33208 (11 473) 21735
0 0 0 0 9 990 0 0 0 9 990 2001 11991
0 0 0 0 0 19531 0 0 19531 0 19531
0 0 0 0 0 0 (589) 0 (589) (589)
0 0 0 0 9 990 19 531 (589) 0 28 932 2001 30933
0 0 0 0 9 990 19531 (589) 33 208 62 140 (9 472) 52 668
0 0 0 0 0 0 0 0 0 17 639 17 639
0 0 1294 0 0 0 0 (1 294) 0 0 0
0 0 1294 0 0 0 0 (1 294) 0 17 639 17 639
16376 289806 155005 619 (4 839) 4182 0 33892 495041 71440 566 481

Zatkaczone informacje dodatkowe stanawitegralr cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finaegow
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)
Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 31.12.2012 31.12.2011
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 10 583 660 1153 850
Wartdici niematerialne 11 2218 2539
Wartas¢ firmy 3 107 829 107 829
Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych 12 117 117
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 13 10 10
Nieruchomdci inwestycyjne 14 4 300 4 300
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 12 184 13 447
Zaptacone zaliczki ngrodki trwate 10 5426 207 697
Naleznaosci z tytutu pomocy publicznej 16 14 443 27 165
Aktywa trwate 730 187 1516 954
Zapasy 17 174 803 241 830
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 261 111
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 70 356 157 489
Srodki pienkzne i inne aktywa piegine 31 17 518 19 586
Grupa aktywow przeznaczonych do sprzgdab wydania 19 813 907 0
Aktywa obrotowe 1076 845 419 016
Suma aktywow 1807 032 1935970
Pasywa
Kapitat wiasny
Kapitat zakltadowy 20 16 376 16 376
Kapitat zapasowy ze sprzedaakcji powyzej wartgci nominalnej 20 289 806 289 806
Kapitat zapasowy 20 195 806 155 005
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 619 619
Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostek zaieh (14 292 (4 839
Rd&znice kursowe z inwestycji netto w jednostkach zayeh (3829 418:
Zyski zatrzymane 42 906 33 892
Kapitat wkasny (przypisany akcjonariuszom jednostkidominujacej) 527 392 495 041
Udziaty niekontroluj ace 57773 71440
Kapitat wtasny ogotem 20 585 165 566 481
Zobowigzania
Kredyty i pazyczki 22 182 650 880934
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 0 46
Zobowizania z tytutswiadczeér pracowniczych 23 7111 6 584
Rezerwy 24 739 634
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 8 245 12 827
Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy pubiigj 16 27 233 40 484
Zobowiazania diugoterminowe 225978 941 509
Kredyty i payczki 22 528 448 137 760
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 116
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1136 188
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 25 197 112 266 922
Zobowigzania z tytutdwiadczér pracowniczych 23 18 736 21118
Zobowigzania zwazane z grup aktywOw przeznaczonych do sprzega 19 249 309 0
Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy putiiigj 16 1148 1876
Zobowigzania krotkoterminowe 995 889 427 980
Suma zobowijzan 1221 867 1 369 489
Suma pasywow 1807 032 1935970

Zakczone informacje dodatkowe stanawitegralr, czgs¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finaegow
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)
Sprawozdanie z przeptywow piengznych

01.01.2012- 01.01.2011-

Nota 31.12.2012 31.12.2011
Przeplywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej
Zysk netto za rok sprawozdawczy 36 285 2173t
Korekty 214103 159 746
Amortyzacja 8 76 946 77 523
Zysk / Strata z tytutu mhic kursowych (9129 9 85:
Odsetki za okres 7 89 877 96 604
Zysk/Strata z dziafalrgi inwestycyjnej 42! (374
Podatek dochodowy naliczonyety w wyniku biezacego okresu 24 30: 17 01:
Odroczony podatek dochodowyetyj w kapitale wlasnym (1879 4 580
Zmiana stanu nak@osci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 22 79. 5 56¢
Zmiana stanu zapasow 21 11! (60 343
Zmiana stanu zobowian z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 31 (11 138 18 20:
Zmiana stanu zobowian z tytutuswiadczeé pracowniczych ) 4 66¢
Zmiana stanu rezerw 10! (6
Amortyzacja pomocy publicznej (1871 (1188
Wynik na kontraktach forward 76 (2 665)
Zmiana stanu rnic kursowych z konsolidaciji 1427 (9 689)
Inne korekty 353 0
Przeplywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej 250 388 181 481
Odsetki otrzymane 21 43.
Podatek dochodowy zaptacony (22 547 (6 509
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 228 058 175 404
Przeplywy pieniezne z dziatalngci inwestycyjnej
Wplywy ze zbycia aktywow trwatych (247) 440
Inne wydatki na nabycie aktywow finansowych 0 (42)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wadtd niematerialnych (27 576) (34 001
Przepltywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (27 723) (33 602
Przepltywy pieniezne z dziatalngci finansowej
Spflata payczek i kredytow (129 434) (62 511
Sptlata payczek i kredytow w rachunku bigcym 22 310 (17 248)
Zachkgniecie kredytéw i payczek 0 22 229
Odsetki zaptacone (85 522) (84 554
Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej (192 646) (142 084
Zmiana standgrodkéw pienéznych 7 689 (282
Srodki pienkzne na pocatek okresu 19 586 19 868
Srodki pieni ezne na koniec okresu 31 27 275 19 58¢
W tym
Srodki pienkzne z dziatalnéci kontynuowanej 17518 19586
Srodki pienkzne zaklasyfikowane jako aktywa przeznaczone do 9757 0

sprzeday lub wydania 19

Zakczone informacje dodatkowe stanawitegralr, czgs¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finaegow
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe do skonsolidowanego rocznego psawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2012 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego roczneg@sawozdania finansowego

1. Informacje ogdlne

Jednostka domingga w Grupie Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A.eflpostka domingpa”) jest
spotky akcyjm zarejestrowanw Polsce, ktérej akcje znajdugic w publicznym obrocie.

Jednostka dominaga pod nazw ,Zaktady Ptyt Wiérowych S.A.” w Grajewie zostatarejestrowana

w Sadzie Rejonowym, & Gospodarczy w tony, Rejestr Handlowy dziat B nr 270 w dniu
1 lipca 1994 r. a nagtnie w dniu 9 maja 2001 r. walzie Rejonowym w Biatymstoku, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestruaddwego (KRS) pod numerem KRS 0000011422. W dniu
18 wrzénia 2002 r. Zargd Spotki otrzymat postanowieniesd®u Rejonowego w Biatymstoku o wpisaniu
do KRS nowej nazwy Spotki — Pfleiderer Grajewo S.A.

Siedzily jednostki dominujcej jest Grajewo, ul. Widrowa 1.
Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dzialalrdgi (PKD) Jednostka Dominaga Pfleiderer Grajewo S.A.
zarejestrowana jest pod numerem 1621Z.

Niniejsze skonsolidowane roczne sprawozdanie fimarsGrupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A. za
okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012ostato zatwierdzone przez Zadz jednostki
dominupcej w dniu 30 kwietnia 2013 r.

2. Struktura Grupy Kapitatowej

Jednostka dominaga Pfleiderer Grajewo S.A. jest podmiotem domiown wobec nagpujacych
jednostek:

« Pfleiderer Prospan S.A. z siedziy Wieruszowie,

* Pfleiderer OOO z siedzibnv Novgorodzie (Rosja),

* Pfleiderer MDF OOO z siedzibw Novgorodzie (Rosja),

» Silekol Sp. z 0.0. z siedzjhw Kedzierzynie-Kdle,

» Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. z siedzitv Grajewie,

» Jura Polska Sp. z 0.0. z siedgik Grajewie,

* Unifloor Sp. z 0.0. z siedzibwv Wieruszowie (w likwidacji) oraz

» Pfleiderer Services Sp. z 0.0. z siedabGrajewie

Jednostka domingga Pfleiderer Grajewo S.A. sprawuje wspotkonrtmljednostce Blitz 11-446 GmbH
(z siedzila w Neumarkt).
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe do skonsolidowanego rocznego psawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2012 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Struktura grupy kapitatowej na d&i€l grudnia 2012 r. przedstawia siastpujaco:

Pfleiderer Grajewo S.A.
jednostka dominujaca

Pfleiderer Prospan S.A. Pfleiderer MDF Sp. z o.0.
jednostka zalena jednostka zatena
(100%) (50%)
Unifloor Sp. z 0.0. w likwidaciji
jednostka zalea
(100%)
Jura Polska Sp. z o.0. Silekol Sp. z o.0.
jednostka zalena jednostka zatena
(100%) (50%)
Pfleiderer OOO Pfleiderer MDF OOO
jednostka zalea jednostka zatena
(100%) (50%)
Pfleiderer Services Sp. z 0.0. Blitz 11-446 GmbH
jednostka zalea jednostka wspétzaima
(100%) (50%) *

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe GKagpitatlowe] Pfleiderer Grajewo S.A. obejmuje
dane jednostki dominagej Pfleiderer Grajewo S.A., oraz jej jednostelezajch.

Jednostka domingga Pfleiderer Grajewo S.A. posiada 50% udziatow zoriczby gloséw
na Zgromadzeniu Wspolnikow jednostek zalech Pfleiderer MDF Sp. z o.0., Silekol Sp. z moaz
Pfleiderer MDF OOO, jednak zachowuje kontrel nad tymi jednostkami z uwagi na zdaddto
do kierowania polityk finansowa oraz operacyptych jednostek poprzez prawo do powotywania oraz
odwotywania wgkszaci cztonkéw zarzdu tych jednostek.

* Udziaty w spotce Blitz 11-446 GmbH, w ktérej GrauKapitalowa sprawuje wspotkonteatostaty ugte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym mefa@éw wtasneéci.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe do skonsolidowanego rocznego psawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2012 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Opis zmian w strukturze Grupy Kapitatowej w okresigawozdawczym.

W dniu 13 grudnia 2012 r. Jednostka dominaj nabyta od Europejskiego Banku Odbudowy i Rgawo
(LEBOIR”) udziat w spoice Pfleiderer OOO w Rqggdnostce zalmej od Pfleiderer Grajewo S.A.,
stanowicy 15,81% kapitalu zaktadowego Pfleiderer OOO. Ceahaycia powyszego udziatlu zaptacona
przez Spotk na rzecz EBOIR wyniosta 9.553.187,18 EUR ( 39.828,17 PLN). Ze wzgdu na
wczesniejsze uwarunkowania wynikgie z zawartych uméw Grupa uznata spdileiderer OOO jako
jednostk zalezna w 100%. Grupa zastosowata metguizewidywanego nabycia, ujnagjudziaty EBOIR
jako zobowizania, czyli tak jak gdyby udziaty niekontralog (EBOIR) sprzedaly juswoje udziaty do
Grupy.

Wykaz jednostek zalaych wchodzacych w skitad Grupy Kapitatowej

Pfleiderer Prospan S.A.- spotka akcyjna zostata wpisana do rejestru lavetjo w Sdzie Rejonowym
w Kaliszu pod nr RHB 1754 w dniu 23 weérga 1997 r. jako Zaktady Ptyt Wiérowych Prospan $.A
a nastpnie zarejestrowana w a@zie Rejonowym dla todArédmigicie w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestrugdlowego pod nr KRS: 0000042082 w dniu 17 mia 2001 r.

Regon: 250744416
Numer Identyfikacji Podatkowej: 619-17-42-967
Siedziba: ul. Bolestawiecka 10, 98-400 Wieruszéw

Pfleiderer OOO - spétka z ograniczanodpowiedzialnécia zawhzana na podstawie prawa Federacji
Rosyjskiej, zarejestrowana w dniu 15 stycznia 200@8rzez Mgdzyokregowa Inspekcg Nr 3 Regionu
Novgorod Ministerstwa Cet i Podatkéw Federacji Rekig;.

Jednolity Numer rejestrowy: 1035301200164
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5310011273
Siedziba: ul. Centralnaja 106, QgrNovgorod 173502, Rosja

Pfleiderer MDF OOO - spétka z ograniczan odpowiedzialnécia zawhzana na podstawie prawa
Federacji Rosyjskiej, zarejestrowana w dniu 11 wiize2007 r. przez Mdzyokrgowa Inspekcg Nr 3
Regionu Novgorod Ministerstwa Cet i Podatkéw FedgiRosyjskiej.

Jednolity Numer rejestrowy: 1075321005396
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5310014147
Siedziba: ul. Centralnaja 106, @grNovgorod 173502, Rosja

Silekol Sp. z 0.0.- spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego przez & Rejonowy
w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestrSsdowego w Opolu pod numerem
KRS 0000225788 w dniu 6 stycznia 2005 r.

Regon: 160003017
Numer Identyfikacji Podatkowej: 749-19-69-061
Siedziba: ul. Mostowa nr 30 K, 47-22Qdzierzyn-Kale

Pfleiderer MDF Sp. z o.0.- spoéitka zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego przez &l
Rejonowy w Biatymstoku, XIl Wydziat Gospodarczy kowego Rejestru glowego w Biatlymstoku pod
numerem KRS 174810 w dniu 97p&iernika 2003 r.

Regon: 330994545
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-13-99-317
Siedziba: ul. Wiérowa nr 1, 19-203 Grajewo

Jura Polska Sp. z 0.0: spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego przez & Rejonowy
w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejesidowego pod Numerem KRS 149282 w dniu
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24 listopada 1999 r.

Regon: 276746151
Numer Identyfikacji Podatkowej: 629-215-85-14
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1

Unifloor Sp. z 0.0.w likwidacji - spétka zostata wpisana do Krajowelgejestru gdowego przez &l
Rejonowy w Biatymstoku, Wydziat Gospodarczy KrajgweRejestru §lowego pod Numerem KRS
0000237233 w dniu 29 czerwca 2005 r.

Regon: 200021250
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-149-38-49
Siedziba: 98-400 Wieruszow, ul. Bolestawiecka 10

Pfleiderer Services Sp. z o.ow Grajewie spoOtka zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego
przez Sd Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat Gospodarczy dfowego Rejestru fowego
Biatymstoku pod numerem KRS 0000247423 w dniu 2@gra 2005 r.

Regon 200052769
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-15-03-973
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1

Wykaz jednostek wspotzaleych wechodacych w sktad Grupy Kapitatowej

Blitz 11-446 GmbHz siedzila w Neumarkt spétka zostata wpisana do Rejestru ldawvato przez &
w Norymberdze pod numerem HRB 28 166.

Numer rejestrowy HRB: 28 166
Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/21366
Siedziba: Ingolstadter Strasse 51, Neumarkt

Przedmiot dziatalniwi jednostki dominujcej ,Pfleiderer Grajewo” S.A.:

e produkcja wyrobéw z drewna i ptyt drewnopochodngchz ich uszlachetnianie,
e uszlachetnianie papieréw,
e dziataln@¢ handlowa w kraju i za granic

Przedmiot dziatalniwi pozostatych jednostek wchaggch w sktad Grupy Kapitatowej:

Pfleiderer Prospan S.A.

e produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych pldrewna i materialtdbw drewnopochodnych,
e uszlachetnianie papieréow,

e dziatalng¢ handlowa w kraju i za granic

e produkcja i dystrybucja ciepta.

Pfleiderer OOO

e produkcja ptyt wiérowych, laminowanych i innych regatéw, produktow przerobu drewna,
e produkcja materiatow z odpadow z przerobu drewna,

« handel hurtowy wyrobami wiasnej produkgcji i towaranmych dostawcéw.

Pfleiderer MDF OOO

Jest podmiotem, w ktérym realizowano inwestyjmjidowy nowego zaktadu.
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Silekol Sp. z 0.0.

» produkcja barwnikéw i pigmentow,

» produkcja chemikaliéw organicznych i nieorganicampozostatych,

» produkcja farb i lakierow,

» produkcja klejow izelatyn.

Pfleiderer MDF Sp. z o.0.

e sprzedai posrednictwo w sprzeds ptyt wiérowych, laminowanych, filméw i folii,
e uszlachetnianie ptyt wiérowych,

e produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych reaatéw drewnopochodnych.
Jura Polska Sp. z 0.0.

e dzialaln@¢ transportowa,

e towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowany

e towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

e wynajem samochodoéwegarowych,

e sprzeda hurtowa materiatéw budowlanych i wypasaia sanitarnego.

Unifloor Sp. z 0.0. w likwidacji

Obecnie Spotka jest w procesie likwidacji.
Pfleiderer Services Sp. z o.0.

Spotka zawiesita dziataligé.

Jednostka wspétzaira

Blitz 11-446 GmbH

» dziatalng¢ eksportowa, w szczegOlém do Rosji i Europy Wschodniej,
» $wiadczenie ustug zwzanych z inwestycjami,
» $wiadczenie ustug zwzanych z eksportem udzen produkcyjnych.
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3. Informacja dotyczaca skiadu osobowego Zamdu oraz Rady Nadzorczej jednostki
dominujacej oraz zmian w okresie sprawozdawczym.

Zarzad Pfleiderer Grajewo S.A. w Grajewie na koniec skreprawozdawczego dziatat w skladzie:

1. Wojciech Gtkiewicz Prezes Zagdu

2. Rafat Karcz Czlonek Zaydu
3. Dariusz Tomaszewski Cztonek Zatu
4. Radostaw Wierzbicki Czionek Zadu

Sktad Rady Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A. rnerd21 grudnia 2012 roku:

1. Michael Wolff Przewodniezy Rady Nadzorczej,
2. Gerd Hammerschmidt Cztonek Rady Nadzorczej

3. Jan Waniak Cztonek Rady Nadzorczej

4. Hans-Joachim Ziems Czionek Rady Nadzorczej

5. Hans-Kurt von Werder Czionek Rady Nadzorczej

W dniu 7 marca 2012 roku Pan Hans-Joachim Ziemsyktezygnacg z funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A. ze skutkiem riard10 kwietnia 2012 r.

W dniu 10 kwietnia 2012 roku Pan Jochen Schapkstakpowotany w sktad Rady Nadzorczej Pfleiderer
Grajewo S.A zgodnie z uchwgaNadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

W dniu 28 wrzénia Pan Hans H. Overdiek 24 rezygnact z funkcji Czionka Rady Nadzorczej
Pfleiderer Grajewo S.A. ze skutkiem na dzBi padziernika 2012 r.

W dniu 7 listopada 2012 r. Pan Gerd Hammerschmidtat powotany w skiad Rady Nadzorczej
Pfleiderer Grajewo S.A zgodnie z uchwitadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

W dniu 12 lutego 2013 r. Pan Hans — Kurt von Werdegyt rezygnac z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A. ze skutkiem ria26 lutego 2013 r.

W dniu 26 lutego 2013 r. Pan Richard Mayer zostakgany w skiad Rady Nadzorczej Pfleiderer
Grajewo S.A zgodnie z uchwaNadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

4. Informacja dotyczaca okreséw, za ktore prezentowane jest skonsolidowa
sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne.

Niniejsze skonsolidowane roczne sprawozdanie fimaes zostalo sposrlzone za rok obrotowy
konczacy sk 31 grudnia 2012 r., a pordwnywalne dane finansiowiBrmacje objdniajace obejmuj rok
obrotowy kaiczacy sie 31 grudnia 2011 r.

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe zalpostowy kaczacy sk 31 grudnia 2012 r. oraz
dane poréwnywalne obejmuje dane jednostki domaowjj Pfleiderer Grajewo S.A oraz jej jednostek
zaleznych.
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5. Podstawa sporgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie o zgodngxi

Niniejsze skonsolidowane roczne sprawozdanie fimams zostalo sposarlzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéckd=inansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez
Uni¢ Europejsk, zwanymi dalej ,MSSF UE".

MSSF UE zawierajwszystkie M¢gdzynarodowe Standardy RachunkdeipMigdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwrane z nimi Interpretacje poza wymienionymi peni
Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekop zatwierdzenie przez UniEuropejsk oraz
Standardami oraz Interpretacjami, ktore zostalwimatizone przez Uri Europejsk, ale nie weszly
jeszcze weycie.

Zamieszczone pomeéj nowe Standardy, zmiany do Standardow i Integojet nie § jeszcze
obowiazujace dla okresdw rocznych kozacych sié 31 grudnia 2012 r., i nie zostaty zastosowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Grupazeraiar zastosowge dla okresow, dla ktorych
Sa Obowhzujace po raz pierwszy.

Wedtug szacunkéw Grupy, @] wymienione standardy, interpretacje i zmiany standardow nie
miatyby istotnego wpltywu na skonsolidowane spraveoie finansowe, jeli zostatyby zastosowane
przez Grup na dzié sprawozdawczy, z wyfkiem MSSF 9 "Instrumenty finansowe”, ktory kedzie
obowigzkowy dla skonsolidowanego sprawozdania finansow@gapy Kapitatowej za rok obrotowy
2015 i mégtby mié istotny wplyw na klasyfikaegji wycere aktywdw finansowych. Grupa nie planuje
wczesniejszego zastosowania tego standardu, zakres\jplysvu nie zostat oszacowany.
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Standardy i Interpretacje pratg przez RMSR i zatwierdzone przez UE.

* Zmiany do MSR 1,Prezentacja sprawozda finansowych: Prezentacja pozycji innych catkowityb
dochodow” (obowizujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoygh se 1 lipca 2012 roku lub
po tej dacie).

« MSR 19 (2011) —,Swiadczenia pracownicze” (obowhzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sg¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12,Podatki — Odroczony podatek dochodowy: Przyszia ralizacja sktadnika
aktywow” (obowbzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoygh sé 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 7,Instrumenty finansowe: ujawnienia — Kompensowanieaktywow finansowych
i zobowiagzan finansowych” (obowhzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoygh sg
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

 MSSF 10,Skonsolidowane sprawozdania finansowe{obowazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sg¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

« MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

* MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatbw w innych jednostkach” (obowhzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh sé 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 13 ,Ustalanie wartosci godziwej” (obowhzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sg¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (2011),Jednostkowe sprawozdania finansowe”(obowikzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynagych sé 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

* MSR 28 (2011),Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspdych przedsiwzigciach”
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczytygh s¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie),

* Zmiany do MSR 32,Instrumenty finansowe: prezentacja — KompensowanieaktywOw i zobowizan
finansowych” (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczewgh s¢ 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie),

Standardy i Interpretacje przyje¢te przez RMSR i oczekujce na zatwierdzenie przez UE na dzie 31
grudnia 2012 r.

* Zmiany do Mgdzynarodowych Standardéw Sprawozdawickzd-inansowej 2009-2011 (oboyzujace w
odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczyoggh s 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12Bkpnsolidowane Sprawozdania Finansowe”, ,Wspoélne
ustalenia umowne”, ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” (obowkzujace
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczyoggh sk 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe” (2009) (obowizujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 9Instrumenty Finansowe” (2010) (obowizujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9,Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienia”
(obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczeyah sé 1 stycznia 2015 roku lub po tej
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dacie),
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b) Podstawa wyceny

Niniejsze skonsolidowane roczne sprawozdanie fioaszostalo sposzrlzone zgodnie z zasa#tosztu
historycznego, z wyikiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz istwei w nieruchoméci,
ktére & wyceniane wedlug warkoi godziwej.

c) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Niniejsze skonsolidowane roczne sprawozdanie fimansjest przedstawione w polskich ziotych,
a wszystkie warti, o ile nie wskazano inaczej, zaa§fione zostaty do tysca.

Walutg funkcjonalry jednostki dominujcej jest polski ztoty.
d) Dokonane ogdy i oszacowania

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF Yaga od Zardu dokonania szacunkéw
i zatazen, ktore wptyway na wielkagci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w infaejach
objasniajacych do tego sprawozdania. Jakkolwiek peyjzataenia i szacunki opiergjsic na najlepszej
wiedzy Zaradu na temat bimcych dziala i zdarzé, rzeczywiste wyniki mog sie réznic
od przewidywanych. (nota 34)

Szacunki i zwizane z nimi zatgenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgiowych jest
ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku wilokresach bigcych i przysztych, jeeli
dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresuadago, jak i okresow przysztych.

6. Istotne zasady rachunkowsci

Przygte przez Grug zasady rachunkowoi opisane poriej stosowane byly w sposObagly i s3 one
zgodne z zasadami rachunkadwio stosowanymi w poprzednim roku obrotowym, jak niez byty
stosowane w sposéhkagty przez wszystkie spoétki wchogtze w sktad Grupy.

a) Zasady konsolidacji

(i) Jednostki zaleine
Jednostki zalme g to podmioty kontrolowane przez jednastiominupca.

Kontrola ma miejsce wtedy, gdy jednostka dominaj posiada zdoldé kierowania bezpgwednio lub
posrednio polityka finansowa i operacyjma danej jednostki, w celu uzyskiwania kofelyptynacych z jej
dziatalngci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze giod uwag wptyw istniepcych i potencjalnych praw
gtosu, ktére na dziebilansowy mog zost& zrealizowane lub magpodlegé konwers;ji.

Sprawozdania finansowe jednostek zajeh uwzgédniane § w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym pocawszy od dnia uzyskania nad nimi kontroli, G0 momentu jej wydgaiecia.

(i) Utrata kontroli

W momencie utraty kontroli, Grupa zaprzestaje uj@owktywa i zobowizania jednostki zalkmej,

udziaty niekontrolujce i pozostate skiadniki kapitatbw zwane z jednostk zalezna. Ewentualna
nadwyzka lub niedobdr powstate w wyniku utraty kontrglinowane g w zysku lub stracie okresu.slie
Grupa zatrzymuje jakiekolwiek udziaty w dotychczaep jednostce zaimej, s one wyceniane w
wartaci godziwej na dzie utraty kontroli. Po poegkowym ugkciu traktowane @ jako inwestycje
wyceniane metadpraw witasnéci lub jako aktywa finansowe degine do sprzeds, w zalenaosci od

poziomu utrzymanych przez Grupptywdw na dziatalné& tej jednostki.
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(i) Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych

Udzialy w jednostkach wspotkontrolowanych to jedkbsgdzie Grupa sprawuje wspotkontgol
Przyjmuje s¢, ze Grupa sprawuje wspolkonteplgdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne
wymagaj jednomylnej zgody stron  wspétkontrolagych.  Inwestycje w  jednostkach
wspotkontrolowanych wyceniane w momencie pikawego ugcia wg ceny nabycia a ngphie metod
praw wiasnéci, na podstawie danych finansowych pochggeh ze sprawozdafinansowych tych
jednostek, spoerizonych na ten sam koniec okresu sprawozdawczeggednostkowe sprawozdanie
finansowe spotki dominagej i przy zastosowaniu tych samych zasad rachuod@wv odniesieniu do
podobnych transakcji oraz innych zdarzenastpujacych w zblzonych okresach.W momencie
pocatkowego ugcia inwestycje ujmowanesv cenie nabycia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udarapy w zyskach i stratach oraz innych
catkowitych dochodach (po ujednoliceniu stosowanyakad rachunkowoi), od momentu uzyskania
wspolnej kontroli do momentu jej utraty. W przypadigdy udziat Grupy w stratach przeiwgya wartéé
udziatdbw w jednostce wspétkontrolowanej, waétdilansowa (z uwzghnieniem dtugoterminowych
inwestycji) zostaje zredukowana do zera. Dalszyclt gie ujmuje i, za wyhtkiem strat wynikajcych z
przyjecia na siebie przez Grgpobowhzkow lub z faktu dokonania ptatfm w imieniu jednostki
wspotkontrolowane;.

(iv) Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewtiznych pomgdzy jednostkami wchodeymi w sktad Grupy, transakcje
zawierane w olgbie Grupy oraz wszelkie wynikgje sid niezrealizowane zyski lub straty, a #ak
przychody oraz koszty Grupy ®liminowane w trakcie spasdzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Niezrealizowane straty Wytaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
tej samej zasadzie co niezrealizowane zyski, alacegie w przypadku, gdy nie wygtuja przestanki
wskazujce na utrag wartcci.

b) Waluty obce
(i) Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrzone w walutach obcych w dniu dokonania transakgjiowane § w odpowiedniej
walucie funkcjonalnej jednostki wchagtzej w sklad Grupy Kapitatowej przy zastosowaniuskukupna
lub kursu sprzedg walut z dnia zawarcia transakcji stosowanym pizaak, z ktérego ustug jednostka
korzysta. Pozycje piegine aktywOw i zobowizan wyrazone w walucie obcejagrzeliczane na dzbe
sprawozdawczy wedtug kursu dla danej waluty ohaujacy naten dzie Niepiengzne pozycje
aktywow i zobowizan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucieepls przeliczane wedtug
kursu obowizujacego w dniu dokonania transakgciji.

Réznice kursowe z przeliczenia ujmujes siv zysku lub stracie biacego okresu, z wyjkiem r&nic
powstajcych na przeliczeniu efektywnych kwalifikowanychoeapieczé przeptywdw piergznych oraz
réznic kursowych powstatych na przeliczeniu inwestygtto w jednostkach zadeych.

Kursy zastosowane dla pozycji Kursy zastosowane dla pozycji
sprawozdania z sytuacji finansowej sprawozdania z catkowitych dochodow
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
EUR 4,0882 4,4168 EUR 4,1850 4,1189
uSD 3,0996 3,4174 USD 3,2565 2,9629
GBP 5.0119 52601 GBP 5,1591 4,7454
RUB 01017 0,1061 RUB 0,1048 0,1007
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(ii) Przeliczanie jednostek dziatagcych za granig

Na dziev sprawozdawczy aktywa i zobayzania jednostek zateych dziatajcych za granig
sa przeliczane wedtug kursu waluty obawujacego na dzie sprawozdawczy. Przychody i koszty
sq przeliczane wedtug kursu obawmijacego w dniu transakcji. Raice kursowe powstate w wyniku
takiego przeliczeniaasujmowane w innych catkowitych dochodach i prezemtoe w pozycji rénice
kursowe z przeliczenia jednostek Zalgch w kapitale wiasnym jako jego @tny sktadnik. W momencie
zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowangniace kursowe g ujmowane w zysku lub stracie
biezacego okresu.

(iii) Inwestycje netto w jednostkach dziatagcych za granig

Réznice kursowe dotyeze pozycji pieniznych w postaci naiosci od lub zobowizan w stosunku do
jednostki dziatajcej za granig, ktorych rozliczenie nie jest planowarggb prawdopodobne w dajej sk
przewidzi€ przyszidci sa czscia inwestycji netto w jednostce dziadaegj za granig i Ssa ujmowane w
innych catkowitych dochodach i prezentowane w lapitvtasnym jako rénice kursowe z przeliczenia
jednostek zatenych.

c) Instrumenty finansowe
() Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejmppzyczki udzielone i nalnosci oraz zobowgzania
wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu.

Instrument finansowy jest ujmowany, slie Grupa staje si strorm umowy danego instrumentu
finansowego. Aktywa finansowe zostajvytaczone ze sprawozdania z sytuacji finansowegli je
wynikajace z umowy prawa Grupy do przeptywow pignych z aktywéw finansowych wygasn
lub jesli Grupa przeniesie aktywa finansowe nie zachawujad nimi (lub zwjzanymi zé& ryzykami

i korzysciami) kontroli.

Grupa mae dokond przeniesienia aktywow finansowych w taki spostbczs¢ sktadnikow aktywow
finansowych nie &dzie kwalifikowa sic do wyhczenia. Jdi jednostka nie przenosi, ani nie zatrzymuje
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich kdciyzwiazanych z posiadaniem przeniesionego sktadnika
aktywow i zachowuje kontrel nad przeniesionym skiadnikiem aktywow, to w datszgiagu ujmuje
przeniesiony sktadnik aktywéw w zakresie, w jakitnzymuje w nim zaangawanie. Zakres, w jakim
jednostka utrzymuje zaangavanie w przeniesionym skfadniku aktywow jest zakra, w jakim jest ona
naraona na zmiany waréoi przenoszonego sktadnika aktywow.

Jeili jednostka w dalszym agu ujmuje sktadnik aktywow w zakresie, w jakim yiraje zaangsowanie,
to ujmuje réwnie zwiazane z nim zobowkanie, ktére wyceniane jest w sposéb, ktory odziéeita
prawa i obowizki, jakie jednostka w nim zachowata.

Zobowizania finansowe przestajby¢ wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowesli j
zobowhzania te wygasn(to znaczy, kiedy obowzek okrélony w umowie zostat wypetniony, umorzony

lub wygash).

Pazyczki udzielone i nataeasci

Pazyczki udzielone i nalnosci sa aktywami finansowymi z ustalonymi lub wiwvymi do okreslenia
ptatnagciami, ktére nie $ kwotowane na aktywnym rynku. Po patkowym ich ugciu w wartGci
godziwej powgkszonej o bezpwednie koszty transakcjiasone wyceniane wediug zamortyzowanego
kosztu przy uyciu efektywnej stopy procentowej, po pomniejszemidpisy z tytutu utraty warfoi.
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Wartaé¢ godziwa nalencsci z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostalych, jeshcewana jako bigca
wartas¢ przysztych przeptywédw pieatnych zdyskontowanych za pomorynkowej stopy procentowej
na dzié sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Pazyczki udzielone i nalenosci obejmup pazyczki, nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci orazsrodki pienkzne i inne aktywa pienine.

Srodki pienizne i inne aktywa pieaine obejmuj srodki pienkzne w kasie oraz depozyty bankowe
nazadanie. Saldagsrodkdw piengznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniurzeptywow
pienieznych sklada si z okra&lonych powyej srodkéw pienéznych i innych aktywow pieriznych,
pomniejszonych dodatkowo @ tzs$¢ kredytdw w rachunkach bigcych, ktore stanowiintegralm czesé
systemu zargdzaniasrodkami piengznymi Spotki.

Aktywa finansowe dagine do sprzeds

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy obejmup inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone
jako dosgpne do sprzeda lub niesklasyfikowane deadnej z powyszych kategorii. Po poatkowym
ujeciu aktywa finansowe dagine do sprzeds sa wyceniane w warkei godziwej, a skutki zmiany
wartasci godziwej, inne ri odpisy z tytutu utraty warkgi oraz r@nice kursowe dotyeze instrumentéw
diuznych dostpnych do sprzeds, ;1 ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezeswiioe w
kapitale wlasnym jako kapitat z wyceny do wadiogodziwej. Na dzig wytaczenia inwestycji z ksg
rachunkowych, skumulowarwarta¢ zyskéw lub strat etych w kapitale wlasnym przenosk slo zysku
lub straty bieacego okresu. Inwestycje w instrumenty kapitatowe motowane na aktywnym rynkg s
wykazywane w cenie nabycia pomniejszonej o odpisyutu utraty wartéci.

Zobowizania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowaneggilko

Zobowizania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanegeztko & pocztkowo ujmowane
w wartagsci godziwej pomniejszonej o bezpednie koszty transakcji, a ngshie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektystogyy procentowej.

Zobowigzania finansoweasujmowane na dziezawarcia transakcji, ktory jest dniem, w ktorymu@a
staje st strora umowy zobowizujacej do wydania instrumentu finansowego.

Grupa posiada nagtujace zobowizania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanegeztko
zobowhzania z tytulu kredytéw i pgczek, zobowizania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowhzania.

Wartas¢ godziwa, szacowana dla celow ujawniania, jestcablia na podstawie wagtd biezace]
przysztych przeptywow pieainych z tytutu zwrotu kapitatu i odsetek, zdyskondmych za pomac
rynkowej stopy procentowej na diisprawozdania z sytuacji finansowe.

Aktywa dostpne do sprzeda obejmuj Inne dlugoterminowe aktywa finansowe.

(i) Pochodne instrumenty finansowe

Grupa wykorzystuje pochodne instrumenty finansogiéwnie kontrakty walutowe typu ,forward”,
w celu zabezpieczeniaggirzed ryzykiem zwizanym ze zmianami kurséw wymiany walut, wyni#@jm
Z dziatalndci operacyjnej lub inwestycyjnej.

W momencie pocgkowego ugcia pochodne instrumenty finansowe wykazugeveiwartagci godziwej a
koszty transakcyjne bezfrednio zwhzane z nabyciem ujmujeesiw zysku lub stracie. Naginie
pochodne instrumenty finansowe wycenia do wartgodziwej a zyski i straty z wyceny do waxtd
godziwe] § ujmowane natychmiast w zysku lub stracie zippego okresu. 38 jednak pochodne
instrumenty finansowe klasyfikaljsie do zabezpieczagych, ugcie zyskéw lub strat z wyceny zajeod
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rodzaju pozycji zabezpieczanej tym instrumentem.

W momencie pocgkowego wyznaczania pozycji zabezpiegzaj Grupa formalnie dokumentuje
powiazanie pomgdzy instrumentem zabezpieczajm a pozyg zabezpieczan Dokumentacja
ta obejmuje cel zagrlzania ryzykiem oraz strategustanawiania zabezpieczenia, jak révnmetod,
jakie zostan uzyte przez Grupdo oceny efektywriei instrumentu zabezpiecaaggo

Grupa ocenia, zarbwno w momencie ustanowienia pibezenia, jak i na bigco w okresie
pézniejszym, czy uzasadnione pozostaje oczekiwanigstrumenty zabezpiecaag pozostaj ,wysoce
efektywne” w kompensowaniu zmian waitd godziwej lub przeptywow pieatnych poszczegolnych
pozycji zabezpieczanych podczas catego okresutémg kabezpieczenie zostato ustanowione, zetaky
rzeczywisty poziom kalego zabezpieczenia noe sSig w przedziale 80-125%. Zabezpieczenia
przeptywdw piengznych przysztych transakcji stosujeg dilla przysztych, wysoce prawdopodobnych
transakcji, obarczonych ryzykiem zmian przeptywoenjgznych, ktorych skutki zostatyby rozpoznane
w zysku lub stracie bigcego okresu.

Wartas¢ godziwg kontraktéw walutowych typu forward” ustalana jgsiprzez dyskontowanie mdicy
pomiedzy kursem terminowym wynikaym z kontraktu a biacym kursem terminowym dla okresu
konczacego st w dniu wykonania kontraktu, przy pomocy stopy pmmtowej wolnej od ryzyka
(w oparciu o bony skarbowe).

Zabezpieczenia przep3ywow pienié¢ nych

Jali pochodny instrument finansowy jest wyznaczonkojazabezpieczenie zmierimd przeptywow
pienieznych dotycacych okrglonego ryzyka zwizanego z rozpoznanym skladnikiem aktywdw,
z rozpoznanym zobowzaniem lub z wysoce prawdopodabplanowan transakci, ktéra mogtaby
wptyna¢ na zysk lub strat biezacego okresu, e#¢ zyskow lub strat zwzanych z instrumentem
zabezpieczapym, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie, ujnsigiev innych catkowitych dochodach

i prezentuje, jako osohnpozyck z tytulu zabezpieczenia, w kapitale wlasnym. Zyskb straty
rozpoznane uprzednio w innych catkowitych dochodsclprzenoszone do zysku lub straty Zamego
okresu w tym samym okresie i w tej samej pozycjikidrych zabezpieczane przeplywy pigmie
sa ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodowedfiktywrn, czes¢ zmian wartéci godziwej
instrumentu pochodnego ujmuje siatychmiast w zysku lub stracie ieego okresu.

Ja&li instrument zabezpieczgly przestaje spetntekryteria rachunkowszi zabezpieczg wygasa, zostaje
sprzedany, rozwgany, wykonany, lub zmianie ulega jego przezna&zeBrupa zaprzestaje stosowania
zasad rachunkowoi zabezpiecze Jeli nie przewiduje si wystapienia planowanej transakcji, zyski lub
straty ugte w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujmowagnaaychmiast w zysku lub stracie bieego
okresu. W pozostatych przypadkach kwoty uprzedpgteuw innych catkowitych dochodach ujmuje si
zysku lub stracie bimcego okresu w tym samym okresie lub okresach, wy&hd zabezpieczana
planowana transakcja wywiera wplyw na zysk lubtstbéezacego okresu.
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d) Rzeczowe aktywa trwate
(i) Maj atek wiasny

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmujegsw ksigach wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonego o odpisy amortyzacyjae odpisy z tytutu utraty wardoi.

Cena nabycia obejmuje aemakupu sktadnika matku (tj. kwote nalezna sprzedajcemu, pomniejszaen

o podlegaice odliczeniu podatki: od towaréw i ustug oraz aawy), obcazenia o charakterze
publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz kosztyezpdrednio zwazane z zakupem

i przystosowaniem sktadnika mtju do stanu zdatnego daywania, hcznie z kosztami transportu,
jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opustz inne podobne zmniejszenia i odzyski
zmniejszag cerg nabycia skladnika aktywow. Koszt wytworzenia skid rzeczowych aktywow
trwatych orazsrodkow trwatych w budowie obejmuje ogét kosztéw jesionych przez jednostk
w okresie jego budowy, mor#a, przystosowania i ulepszenia poniesionych do,dmi&térym sktadnik
majatkowy byt zdatny do #zywania zgodnie z zamierzeniami zgia(lub do kaca okresu
sprawozdawczego, §i sktadnik nie zostat jeszcze oddany digywania), w tym rownie niepodlegajcy
odliczeniu podatek od towardow i ustug oraz podak&yzowy. Koszt wytworzenia obejmuje rowhie
w przypadkach, gdy jest to wymagane szacunek kasd&montau i usungcia sktadnikow rzeczowych
aktywow trwatych oraz przywrécenia do stanu piervego. Ponadto, koszt wytworzenia obejmuje koszty
finansowania zewgtrznego zwazane z nabyciem i wytworzeniem skiladnika rzeczowwdttywow
trwatych orazsrodkow trwatych w budowie. W przypadku, gdy adtomy sktadnik rzeczowych aktywow
trwatych sktada siz odebnych i istotnych agci skladowych o rénym okresie gytkowania, czsci te &
traktowane jako odbne sktadniki aktywow.

Zyski i straty ze zbycia sktadnika rzeczowych akiywokresla sk na podstawie poréwnania przychodéw
ze zbycia z wartwia wykazam w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zbytych aldywi ujmuje s¢
w zysku lub stracie bigcego okresu.

(i) Przeklasyfikowanie do nieruchomdci inwestycyjnych

W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchkmmoa wtasne potrzeby i przeznaczenia jej na cele
inwestycyjne, nieruchondé zostaje wyceniona w wado godziwe] i przeklasyfikowana
do nieruchomgxi inwestycyjnych. Wszelkie zyski powstate z wyceattywartdci godziwej 8 ujmowane

w zysku lub stracie bimcego okresu do wysokeci, w ktorej odwracaj one wczéniejsze straty z tytutu
utraty wartdci danej nieruchonimi. Pozostata @&¢ zysku jest ujmowana w innych catkowitych
dochodach i wykazywana w kapitale rezerwowym z alktacji wyceny. Wszelkie straty ujmowane
sa W zysku lub stracie bicego okresu.

(i) Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe w ramach, ktorych jednostka ponpssadniczo cad ryzyka oraz czerpie
praktycznie wszystkie korzgi wynikajace z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywow tyalat
klasyfikowane g jako umowy leasingu finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowegowgkazywane pocikowo w wartdci godziwej lub
wartasci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zalesci od tego, ktéra z tych kwot jestzeia,
a nastpnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz gdptgtutu utraty wartéci.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawaehpwuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane&ls umow leasingu operacyjnego.
Aktywa wytkowane na podstawie umow leasingu operacyjnegospiujmowane w sprawozdaniu z

sytuacji finansowe.

(iv) Naktady ponoszone w terminie p#niejszym
Aktywowaniu podlegaj poniesione w piniejszym okresie koszty wymienianycheéa skladnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktére mma wiarygodnie oszacowajest prawdopodobneée Grupa
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osiagnie korzyci ekonomiczne zvazane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywématych.
Pozostate naktadysijmowane w zysku lub stracie bigego okresu w momencie poniesienia. Naktady
ponoszone w zweku z naprawami oraz bigcym utrzymaniem sktadnikow rzeczowych aktywéw
trwatych g ujmowane w zysku lub stracie bigego okresu w momencie poniesienia.

(v) Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych, wzdhie ich istotne i odbne czsci skladowe amortyzowane
Ssa metod, liniowa przez okres iytkowania przy uwzgdnieniu wartéci rezydualnej. Grunty nieas
amortyzowane. Skiladniki aktywéwzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub innejowm o
podobnych charakterze amortyzuje gizez krotszy z dwoch okresow: okres trwania umteagingu lub
okres uytkowania, chybaze Grupa posiada wystarczed pewna¢, ze uzyska tytut wtasrégi przed
uptywem okresu leasingu. Grunty nigamortyzowane.

Grupa zaklada pomze okresy zytkowania dla poszczegolnych kategdrivdkow trwatych:

Budynki 25 do 40 lat
Maszyny i uradzenia techniczne 3 do 25 lat
Srodki transportu 5 do 8 lat
Innesrodki trwate 4 do 8 lat

Poprawné¢ stosowanych okreséw zytkowania, metod amortyzacji oraz waxtd rezydualnych
rzeczowych aktywow trwatych jest weryfikowana naniew kadego okresu sprawozdawczego
i w uzasadnionych przypadkach, korygowana.

e) Wartosci niematerialne
(i) Wartos¢ firmy

Wszelkie padczenia jednostek, z wadzeniem jednostek znajdigych sé pod wspdla kontroh,
rozliczane g metod, nabycia.

Grupa ujmuje wartg firmy na dzié nabycia jako:
e wartas¢ godziwg przekazanej zaptaty, pogiiszory o
* Ujeta wartas¢ udziatow niekontrolujcych w jednostce przejmowanej, pelszora o

* wartaéé¢ godziwg dotychczas posiadanych kapitatdow w jednostce nahgjy w przypadku gdy
pofaczenie odbywa gietapami; pomniejszaro

* Ujeta wartas¢ netto (warté¢ godziwa) nabytych identyfikowalnych aktywéw oraz pragich
zobowhzan.

Po pocztkowym ugciu wartag¢ firmy ujmowana jest w cenie nabycia pomniejszanepventualne odpisy
Z tytutu utraty wartéci.

(i) Pozostate wartgci niematerialne

Wartcéci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej tracisakykazywane s wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne i odpisy aktupce z tytutu utraty wartei.

(iii) Naktady poniesione w terminie p@niejszym

P&niejsze wydatki na skladniki istniglych wartdci niematerialnych podlegajaktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwikszap przyszie korzgci ekonomiczne zwzane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady
sa ujmowane w zysku lub stracie bigego okresu w momencie poniesienia.

(iv) Amortyzacja
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Wartcgici niematerialne amortyzowane setod liniowa biorac pod uwag okres ich aytkowania chyba,
ze nie jest on ok&ony. Wartag¢ firmy nie jest amortyzowana i podlega testom zayladu na utrag
wartcaici na koniec kadego roku obrotowego. Inne wajto niematerialnegsamortyzowane od dnia kiedy
sa dostpne do aytkowania. Szacunkowy okresyikowania jest nagpujacy:

Licencje 2 do 3 lat
Oprogramowanie komputerowe 2 lata

Poprawné¢ stosowanych okresowzytkowania, metod amortyzacji oraz waxtbrezydualnych wartwi
niematerialnych jest weryfikowana na zhg dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach
korygowana.

f) Nieruchomasci inwestycyjne

Nieruchomdci inwestycyjne g utrzymywane w celu uzyskiwania przychodow z tytakjmu, z tytutu
wzrostu ich wartéci lub z obu przyczyn. Nieruchoré inwestycyjne nie s przeznaczone do sprzegia
w ramach normalnej dziataléa jednostki ani w celu wykorzystywania w procegiodukcyjnym,
dostawach débr i ustug ani w celach administraatjinyNieruchoméci inwestycyjne, w momencie
pocztkowego ugcia, wyceniane sw cenie nabycia, a przy kolejnej wycenie w wsaetogodziwe;.
Wszelkie zyski i straty powstate ze zmiany wéct@odziwej ujmowaneasw zysku lub stracie bigcego
okresu.

9) Zapasy

Zapasy g wyceniane wedtug nézej z dwoch wartgi: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i fhwej

do uzyskania ceny sprzeganetto. Maliwa do uzyskania cena sprzeglanetto jest rénica pomigdzy
szacowan cery sprzeday dokonywam w toku dziatalnéci gospodarczej, a szacowanymi kosztami
wykonczenia i kosztami niezbdnymi do doprowadzenia sprzeglalo skutku.

Cerg nabycia i koszt wytworzenia zapaséw ustatarsnastpujacy sposob:
Materialy i towary - w cenie nabycia, przy czymebad wycenia gimetod, sredniej waonej.

Wyroby gotowe i produkcja w toku - wedtlug kosztuzperednich materiatbw i robocizny oraz
odpowiedni udziat poednich kosztow produkcji ustalony przy zaaiu normalnego wykorzystania
mocy produkcyjnych, przy czym rozchéd wyceniaraetod, sredniej waonej.

h) Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow
(i) Aktywa finansowe

Odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei aktywow finansowych s ujmowane w momencie, kiedy
istniejag obiektywne przestankize zaistniaty zdarzenia, ktére mpqie¢ negatywny wplyw na warto
przysztych przeptywow pieainych zwhzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Utrata wartéci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianyehdiug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jakozdica midzy ich wartdcia ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, a wactp
biezaca przysztych przeptywdw pieginych zdyskontowanych przyzyciu pierwotnej efektywnej stopy
procentowej. Odpis z tytutu utraty wastd w odniesieniu do aktywéw finansowych dgstych
do sprzeday jest wyliczany przez odniesienie do ichZaieej wartgci godziwej.

Wartas¢ poszczegolnych aktywdw finansowych o jednostkostothej wartéci poddawana jest ocenie
na kady dzien sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wpsfa przestanki wskazage na utraf ich
wartcsci. Pozostate aktywa finansowe eceniane pod dtem utraty wartéci zbiorczo, pogrupowane
wedtug podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty wartzi ujmowane g w zysku lub stracie bigmcego okresu.
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Odpisy z tytutu utraty wartei sa odwracane, jdi pézniejszy wzrost warti odzyskiwalnej mee by
obiektywnie przypisany do zdarzenia po dniecig straty z tytutu utraty wardoi. Wéwczas odwrécenie
odpisu aktualizujcego ujmowane jest w zysku lub straciezhomgo okresu.

(i) Aktywa niefinansowe

Wartas¢ aktywoéw niefinansowych, innych mizapasy, nieruchomioi inwestycyjne i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowegetaljw sprawozdaniu z sytuacji finansowej, poddawjastaocenie
na kady dzien sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wpsfa przestanki wskazgge na utrat
ich wartgci. W przypadku wysjpienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunkurtodca
odzyskiwalnej poszczegolnych aktywow. Waétodzyskiwalna wartei firmy jest szacowana na koniec
kazdego roku obrotowego.

Wartas¢ odzyskiwalna aktywéw lub $soodkdéw generujcych srodki piengzne definiowana
jest jako weksza z ich wartei netto maliwej do uzyskania ze sprzegaoraz ich wartéci uzytkowe;.
Przy szacowaniu waroi uzytkowej przyszie przeptywy piegine dyskontowaneasprzy wyciu stopy
procentowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwietaieaktuala rynkowa ocere wartcgci pienadza
w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczneddlaego sktadnika aktywow. W przypadku aktywéw,
ktére nie generwj niezalenych przeplywéw pierinych warté¢é uzytkowa szacowana
jest dla najmniejszego identyfikowalnegaramka generacego srodki pienkzne, do ktérego dany
sktadnik aktywow przynafg. Odpis z tytutu utraty wargsi ujmowany jest w momencie, kiedy waito
sktadnika aktywow lub @odka generugcego srodki piengzne ugta w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przewssza jego wart@ odzyskiwalm. Osrodek generuagy srodki pienkzne jest definiowany
jako najmniejsza identyfikowalna grupa aktywow, riet@vypracowujesrodki pientzne niezalenie od
innych aktywow i ich grup. Odpisy z tytutu utratyamoici s3 ujmowane w zysku lub stracie bigego
okresu. Utrata wartci osrodka generujcegosrodki pienkzne jest w pierwszej kolejdoi ujmowana jako
zmniejszenie wartei firmy przypisanej do tegosmdka (grupy érodkéw), a nagpnie jako zmniejszenie
wartcsci pozostatych aktywow tegosmdka (grupy érodkow) ugtej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na zasadzie proporcjonalne;j.

Odpis wartéci firmy z tytutu utraty wartéci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aldy,
odpisy z tytutu utraty wartei rozpoznane w poprzednich okresach, p@ddawane na kdy dzie
sprawozdawczy ocenie, czy zaszly przestanki wskaeujna zmniejszenie utraty waito lub jej
catkowite odwrécenie. Odpis aktualizay z tytutu utraty wart€ci jest odwracany, jeli zmienity sk
szacunki zastosowane do szacowania Wairtodzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wagtd odwracany
jest tylko do wysokéci wartasci bilansowej sktadnika aktywdw pomniejszonej o iggipamortyzacyjne,
jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis zftytutraty wartdci nie zostat ujty.

i) Dziatalnos¢ zaniechana oraz aktywa trwate przeznaczone do spgdazy

Aktywa i zobowhzania stanowice grug przeznaczom do zbycia, co do ktérych Grupa oczekuje,
wypracup one korzgci w wyniku sprzeday lub wydania, a nie przez ich dalsze wykorzystamez gdy

sa one dosipne do sprzedy w ich obecnym stanie przy wygbwaniu wysokiego prawdopodobstwa
dokonania transakcji sprzegda s1 klasyfikowane jako przeznaczone do sprzgdéub wydania.
Bezparednio przed przeklasyfikowaniem do grupy przezoagzh do sprzeds lub wydania, aktywa te
(lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbyciajpsnownie wyceniane zgodnie z zasadami rachunkowo
Grupy. Nastpnie aktywa lub sktadniki grupy przeznaczone docibys ujmowane wedtug ngzej z
dwoch wartéci: wartasci bilansowej lub warteci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do
sprzeday.

Odpis z tytutu utraty wartei sktadnikow grupy przeznaczonej do zbycia jespierwszej kolejnéci
ujmowany jako zmniejszenie wasth firmy, a nastpnie jako zmniejszenie wald bilansowej
pozostatych skiadnikdw na zasadzie proporcjonanepstrzeeniem,ze utrata wartei nie wptywa na
wartas¢ zapasow, aktywow finansowych, aktywéw z tytutuarhonego podatku dochodowego, aktywow
Z tytutu $wiadcze pracowniczych, nieruchonici inwestycyjnych, ktéresgnadal wyceniane stosownie do

27



GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe do skonsolidowanego rocznego psawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sk 31 grudnia 2012 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ziotych)

zasad rachunkowioi Grupy. Utrata wart@i ujeta przy pocztkowej klasyfikacji jako przeznaczone do
sprzeday lub wydania jest ujmowana w zysku i straciezhéego okresu. Dotyczy to rowrieyskéw i
strat wynikajcych z pdniejszej zmiany wartei. Zyski z tytutu wyceny do warfci godziwej g
ujmowane tylko do wysolki uprzednio zarachowanych strat z tytutu utratytoéai.

Wartcici niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatydaklasyfikowanych do aktywow
dostpnych do sprzeds lub wydania nie amortyzujecsi

Dziatalnag¢ zaniechana rozumiana jest jak@g&zdziatalngci Grupy, kton zbyto lub zaklasyfikowano
jako przeznaczando sprzeday lub wydania i reprezentaga:

e oddzielra gtowmg linie dziatalndci,
e czes$¢ planu zbycia oddzielnej linii dziatalga lub segmentu geograficznego,
» jednostk zalezna nabyt wytacznie w celu odsprzeda

Klasyfikacji do dziatalnéci zaniechanej dokonujeesha skutek zbycia lub wtedy, gdy dziatadéepetnia
kryteria zaklasyfikowania jako przeznaczonej do ahy W przypadku, gdy dziataldéd jest
zaklasyfikowana jako zaniechana, dane poréwnawazesptawozdania z catkowitych dochodow s
przeksztatcane tak, jakby dzialafd@ostata zaniechana na patkz okresu poréwnawczego.

) Kapitat wiasny

(i) Akcje zwykte

Akcje zwykte ujmuje si w kapitale wlasnym. Koszty bezfyednio zwiazane z emigj akcji zwyktych
i opcji na akcje, skorygowane o wptyw podatkow, piefszaj wartasé kapitatu.

(i) Dywidendy
Dywidendy ujmuje si jako zobowazania w okresie, w ktdrym zostaty uchwalone.
(iif) Udziaty niekontroluj ace

Grupa prezentuje udzialy niekontralog w wartdci proporcjonalnego udzialu w aktywach netto
jednostki zalenej.

Zmiany w udziatach wiassoiowych w jednostce zataej, ktére nie skutkyjutrat kontroli ujmuje s¢
jako transakcje z whaicielami jednostki bezpgoednio w kapitale wtasnym. Wszelkie zmiany wacio
udziatéw niekontrolujcych ujmowane gna podstawie proporcjonalnej waitoaktywow netto jednostki
zaleznej. Nie koryguje si w takim przypadku wartei firmy oraz nie ujmuje giz tego tytutu zyskow i
strat.

k) Swiadczenia na rzecz pracownikow
(i) Program okreslonych skiadek

Grupa zobowizana jest, na mocy obayzujacych przepiséw, do pobierania i odprowadzania sad
naswiadczenia emerytalne pracowniko®wiadczenia te stanowiprogram pastwowy oraz zgodnie
z MSR 19 ma charakter programu oldlenych sktadek. W zwizku z powyszym, zobowdzanie Grupy
za kady okres jest gfe na podstawie kwot sktadek do wniesienia za daky

(i) Inne dlugoterminowe swiadczenia pracownicze - odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowym regulaminem wynagradpeacownicy jednostek wchogtzych w sklad Grupy
Kapitatowej - Pfleiderer Grajewo S.A, Pfleiderer ofpan S.A., Pfleiderer MDF Sp. z.0.0.,
Silekol Sp. z 0.0. oraz Jura Polska Sp. z ozp.ugrawnieni do odpraw emerytalnych w momencie
przegcia na emerytuy.

Zobowigzanie Grupy wynikaice z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzeaamszanie wysokai
przysziego wynagrodzenia pracownika w okresie, @rnjh pracownik osignie wiek emerytalny oraz
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poprzez oszacowanie wysakd przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te syskontowane
do wartdci biezacej. Zobowjzanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jesbpprcjonalnie
do przewidywanego okreswiadczenia pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionedduasiusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawnigednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowagagodstawie danych
historycznych oraz przewidywigpoziomu zatrudnienia w przyszt.

Zmiana stanu zobowian z tytulu Swiadczér pracowniczych na poagtek i koniec okresu
sprawozdawczego jest uymowana w zysku lub straeiatego okresu.

) Rezerwy

Rezerwy tworzone asswowczas, gdy na Grupie agly istnieacy obowihzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajcy ze zdarze przesziych, i gdy prawdopodobne jest wypelnienie tego
obowiazku spowoduje koniecz&é wyptywu srodkéw uosabiajcych korzyci ekonomiczne, oraz moa
dokon& wiarygodnego oszacowania kwoty tego zokmania. W przypadku, gdy wplyw wakm
pienihdza w czasie jest istotny, wielldorezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie mzmnanych
przysztych przeptywoéw piestnych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajcej aktualne oceny rynkowe waftd pienadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zoboawaniem. Jeeli zastosowana zostata metoda polggmjna dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwrku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty femavania zewgtrznego.

m) Przychody
(i) Sprzedaz wyrob6w gotowych i towaréw orazswiadczenia ustug

Przychody ze sprzeéa wyrobdw gotowych i towaréw wykazywane sv wysokdci odpowiadajcej
wartasci godziwej otrzymanej zaptaty, pomniejszonej otasgr zwrotow, opustow i rabatow.

Przychody g ujmowane wtedy, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wiasroi

do wyrobow gotowych i towarow zostaty przekazandymay oraz gdy kwat przychodéw ména

wyceni w wiarygodny sposOb. Przychody nie sjmowane, gdy istnieje znaczna niepewno
co do maliwosci uzyskania przysztych korzgi ekonomicznych, ustalenia wysako poniesionych
kosztow lub maliwosci zwrotu wyrobow gotowych/towardw lub Spotka pozgs trwale zaangawana
w zaradzanie sprzedanymi wyrobami gotowymi/towarami.

Przychody zeswiadczenia ustug obejmuijprzede wszystkim przychody z tytuliwiadczenia ustug
transportowych. Przychody Zsviadczenia ustugasujmowane w zysku lub stracie bigego okresu w
proporcji do stopnia realizacji transakcji na dzisprawozdawczy. Stopierealizacji transakcji jest
oceniany poprzez obmiar wykonanych prac.

(ii) Dotacje rzadowe

Dotacje radowe ujmowaneasw sprawozdaniu z sytuacji finansowegljéstnieje wystarczajca pewnéc
ich otrzymania oraz Grupa spelni warunki z nimi azaine. Dotacje otrzymane jako zwrotzju
poniesionych kosztéw przez Gruga systematycznie ujmowane jako przychdd w okresackiorych
ponoszone szwiazane z nimi koszty. Dotacje otrzymywane jako zwkogztéw aktywOw ujmowanych
przez Grup, s systematycznie ujmowane jako pozostate przychopgraryjne w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow przez okregytkowania odpowiednich aktywow.

Oprécz dotacji radowych w formie pienriznej Grupa rozpoznaje dotacjeadpwe w formie ulg
podatkowych od podatku dochodowego od os6b prawigkd nalenosci z tytutu pomocy publicznej
oraz przychody przysztych okreséw z tytutu pomoaplicznej. Ulgi podatkowe wynikajz dziatalndci
przez spG zalena w Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Dotacje gz@ine z ulgami podatkowymi
obowiazuja do wczéniejszej z dwoch momentdéw: wykorzystania przyznandgi podatkowej
(maksymalna kwota liczona na podstawie regulacjiazanych ze SpecjainStreh Ekonomiczr) lub
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zakaczenia okresu dzialaldoi Specjalnej Strefy Ekonomicznej. W celu oszacdwdewoty pomocy
publicznej do wykorzystania w naphych latach obrotowych Grupa ustalitacarg wartasé
potencjalnego podatku od zwolnionych z podatku kieznych przez Grup dochoddéw z dziatalroi

w specjalnej strefie ekonomicznej w poszczegolnyakresach zwolnienia podatkowego bazuj
na aktualnych i zatwierdzonych bidach na kolejne lata obrotowe. Grupa dokonuje stdpipomocy
publicznej ugtej jako przychody przysztych okreséw do pozostatpezychoddéw operacyjnych. W tym
celu Grupa ustala wykaz rzeczowych aktywow trwatgcaz zastosowanych stawek amortyzacyjnych w
przypadku rzeczowych aktywow trwalych, na ktére ipsione w poszczegdlnych latach nakilady
inwestycyjne uwzgldnia st przy wyliczeniu pomocy publicznej w okresie prowadia dziatalnéci w
strefie ekonomicznej. W oparciu o poigge dane Grupa szacujeedna wazong stawle amortyzacji
rzeczowych aktywow trwatych. W kolejnych okresadbratowych Grupa dokonuje odpiséw pomocy
publicznej ugtej w przychodach przysziych okreséw w oparcisramniowaona stawle amortyzacii
srodkow trwatych, ktérych nabycie byto podstado ustalenia wielkai pomocy publiczne;.

Grupa dokonuje tale odpiséw aktywa z tytutu pomocy publicznej. W tyselu Grupa pomniejsza
wartas¢ aktywa z tytutu pomocy publicznej o wagéowykorzystanej pomocy publicznej w danym roku
obrotowym w korespondencji z obawkowym obcizeniem z tytutu podatku dochodowego od o0s6b
prawnych (nota 16).

n) Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego

Platngci z tytutu zawartych przez Grgumow leasingu operacyjnege gjmowane liniowo przez okres
trwania umowy leasingu w zysku lub straciezh@go okresu.

0) Ptatndéci z tytutu leasingu finansowego

Minimalne ptatnéci leasingowe ® dzielone pomidzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowgzania z tytutu leasingu. €& kapitatowa jest przyposdkowywana do kadego okresu w sposob
umazliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetkowej od pozostadiechptacenia zobowaan.

p) Przychody i koszty finansowe netto

Przychody finansowe obejmujodsetki nalene z tytulu zainwestowanych przez Gguprodkow
pienieznych, zyski z instrumentéw zabezpieazsich, ktére ujmowaneasw zysku lub stracie, zyski
poprzednio ujte w innych catkowitych dochodach oraz zyski zytudznic kursowych. Przychody z
tytutu odsetek wykazuje giw zysku lub stracie bigcego okresu wedlug zasady memoriatlowej, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty finansowe obejmaijodsetki ptatne z tytutu zadtenia, odwracanie dyskonta z tytutu rezerw i
odroczonej ptatnii, straty z instrumentow zabezpiecaajch, ktére ujmowaneasw zysku lub stracie,
straty z tytutu ranic kursowych, odpisy z tytutu utraty wagtd aktywow finansowych (innych ai
naleznosci handlowe), oraz straty poprzednigtajw innych catkowitych dochodach. Koszty
finansowania zewgtrznego nie dagce sg¢ bezpdrednio przypisé&do nabycia, wytworzenia, budowy lub
produkcji okrélonych aktywow g ujmowane w zysku lub stracie bigego okresu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej.

Zyski i straty z tytutu rénic kursowych wykazuje siw kwocie netto.
a) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od oséb prawnych obejmuggéclaiezaca i cze$¢ odroczor podatku dochodowego.
Biezacy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest wskmy lub stracie bimcego okresu,
z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy pozycji ¢tfiych bezpérednio w kapitale wtasnym lub jako inne
catkowite dochody.

Podatek bigacy stanowi zobowizanie podatkowe z tytulu dochodu do opodatkowawiadany rok,
ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych atroygcych na dzié sprawozdawczy oraz korekty
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podatku dotyczcego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowanatody zobowgzania bilansowego w stosunku
do wszystkich rénic przegciowych wystpujacych na dzié sprawozdawczy radzy wartGcia
podatkows aktywow i zobowizan a ich wartécia ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykagan
w sprawozdaniu finansowym.

Odroczony podatek dochodowy nie jest uymowany vypagku:

» rdznic przefciowych wynikapcych z pocatkowego ugcia aktywéw lub zobowazan pochodzcych z
transakcji, ktora nie jest pmizeniem jednostek gospodarczych i nie wpltywa ankysk lub strag
biezacego okresu ani na dochdd do opodatkowania;

» rdznic przegciowych wynikajcych z inwestycji w jednostkach zatgch i wspotkontrolowanych w
zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobpe,zostan one zrealizowane w dgjej skt przewidzi€
przyszicci;

* rdznic przejciowych powstatych w zwizku z pocatkowym ugciem wartdci firmy.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmoware V& odniesieniu do wszystkich ujemnychznic
przegciowych, jak réwnie niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionyeh nasgpne lata,
w takiej wysokdci, w jakiej jest prawdopodobnge zostanie oggnigty dochdéd do opodatkowania, ktory
pozwoli wykorzysta ww. réznice, aktywa i straty. Warfé bilansowa sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest weryfikowana nadyadzien sprawozdawczy i ulega stosownemu abniu
otyle, oile przestato ldy prawdopodobne agyniccie dochodu do opodatkowania wystargzapo
do czsciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika yaldw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowega aezerwy na podatek odroczony wyceniaae s
Z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedhzpvpdywar beda obowhzywa: w okresie,
gdy sktadnik aktywéw lub zobowzan zostanie zrealizowany, przyjmigjza podstawstawki podatkowe

(i przepisy podatkowe) prawnie lub faktycznie obguiace na dzié sprawozdawczy.

Wycena rezerw z tytutu odroczonego podatku dochedowi aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego powinna odzwiercieélla skutki podatkowe, ktore nagia odpowiednio do
przewidywanego przez jednostkposobu realizacji lub rozliczenia na koniec olreprawozdawczego
wartasci bilansowych aktywow i zobowzan.

r Zysk/ (Strata) na akcje

Grupa prezentuje podstawowy i rozwodniony zyskafstrna akcg dla akcji zwyklych. Podstawowy
zysk/ (strata) na akgjjest wyliczany przez podzielenie zysku/ (stratydypadajcej posiadaczom akciji
zwyktych przezsredni wazom liczbg akcji zwykitych w okresie. Rozwodniony zysk/ (s&pha akaj w
odr&nieniu od wskanika opisanego powsj uwzgkdnia w kalkulacji oprdcz zysku/ (straty)
przypadajcej dla posiadaczy akcji zwyklych orazedniej liczby akcji zwyktych rownie wplyw
ewentualnych instrumentow rozwada@jch.

S) Ustalenie i prezentacja segmentow operacyjnych

Grupa ustala i prezentuje segmenty operacyjne mstgaie informacji wewgtrznych dostarczanych
dla gtbwnego organu odpowiedzialnego za podejmosvdacyzji operacyjnych Grupy.

Segment operacyjny jest @ria skladows Grupy, ktéra angalje st w dziatalng¢ gospodarcg
w zwiagzku z kton maze uzyskiwa przychody i ponosi koszty, w tym przychody i koszty zgzane
z transakcjami z innymi egciami skladowymi Grupy. Wyniki operacyjne segmentéperacyjnych,
dla ktérych mana wyodebni¢ informacje finansowe, asregularnie przegbane przez zasd w celu
podicia decyzji odnénie alokacji zasobow na potrzeby dziatdkiotych segmentéw oraz oceny
wynikéw ich dziatalnéci.
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Wyniki segmentu, ktore as raportowane do zagdu zawieraj pozycje dajce s& bezpdrednio
przyporadkowa: danemu segmentowi oraz pozycjesneolnie, ktére mag by¢ mu racjonalnie

przypisane, pozycje nieprzypisane do segmentow ezawi gidwnie aktywa zwjzane z ogolnym
zaradem Spoiki, koszty administracyjne biura, aktywabowhzania dotycace podatku dochodowego.

Naktady kapitalowe danego segmentu obejmupkiady poniesione na zakup rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartéci niematerialnych innych awartas¢ firmy.
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1 Segmenty operacyjne

Grupa obejmuje nagtujace sprawozdawcze segmenty operacyjne, w ktéryedskehodz poszczegoine
spotki Grupy:

Jednostki wchodge w
Segmenty skiad
operacyjne Segmentu Krétki Opis dziatalnéci
Polska Pfleiderer Grajewo S.A. Produkcja plyty wiérowej
Ustugi transportowe - gtdwnie do polskich spétekeagcych do Grupy
Jura Sp. z o.0. Pfleiderer Grajewo .S.A
Pfleiderer Prospan s.A. Produkcja ptyty widrowej
Unifloor Sp. z o.0. Produkcja paneli podtogowych
Pfleiderer MDF Sp. z o.0. Produkcja cienkiej piiDF
Silekol Sp. z 0.0. Produkcjg/wic i klejow gtéwnie na potrzeby Grupy
Rosja Pfleiderer OO0 Dziatalnig zaniechana
Pfleiderer MDF OOO

Informacje o obszarach geograficznych
Przychody ze sprzedawedtug kraju siedziby klienta

01.01.2012 01.01.2011

Kraj 31.12.2012 31.12.2011

Polska 929 737 994 481
Rosja 407 409 340882
Niemcy 148 830 98 572
Litwa 73643 74 073
Kazachstan 49 357 54 303
Biatorus 37973 34 163
Republika Czeska 28136 17603
Szwecja 24 941 14 400
Ukraina 12 470 14 139
Lotwa 11 246 11 927
Holandia 11127 5354
Slowacja 8 303 7 449
Azerbejdan 8 093 4 550
Rumunia 6712 2924
Dania 6 494 7 055
Finlandia 5725 6 989
Wielka Brytania 3678 7 543
Wiochy 2517 705
Motdawia 2341 2525
Wegry 1965 2 448
Gruzja 1141 791
Republikasrodkowej Afryki 1101 1391
Pozostate kraje 7 004 20 964
Razem 1789943 1725231
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Informacje o produktach i ustugach

01.01.2012 — udziatw 01.01.2011 — udziatw

Struktura rzeczowa 31.12.2012 % 31.12.2011 %
Przychody ze sprzeday

produktow 1707 015 95,4% 1618 043 93,8%
Ptyta widrowa 1135584  63,4% 1165 266 67,5%
Piyta MDF 197 742 11,0% 230 945 13,4%
Kleje 215 723 12,1% 150 518 8,7%
Pozostate 157 966 8,8% 71314 4,1%
Materiaty 5446 0,3% 5348 0,3%
Towary 50 373 2,8% 78 211 4,5%
Ustugi 27 109 1,5% 23 629 1,4%
t aczna sprzeda 1789943 100,0% 1725231 100,0%

Przychody ze sprzeda w podziale na kraje oraz strukturzeczowy dotycz zarOéwno dziatalndei
kontynuowanej jak i zaniechanej.

Informacje o gtéwnych klientach

Z uwagi na specyfikdziatalngci oraz struktug sprzeday Grupy nie jest mdiwe wskazanie wiogcego
klienta, tj. sprzedadozadnego z nich nie przekroczyta 10% obrotgezhych Grupy w latach obrotowych
konczacych sé odpowiednio 31 grudnia 2012 r. oraz 31 grudnial201

Informacje o segmentach

Dla celéw raportowania Grupa wymtia nas¢pujace sprawozdawcze segmenty operacyjne w oparciu o
kryterium lokalizacji geograficznej (Polska, Rosja)

W IV kwartale 2012 r. Grupa Pfleiderer Grajewo Sédpisata umow warunkowg z Ingka Pro Holding
Subholding | B.V. i SWEDSPAN Holding B.V na sprzede00% udziatow w Pfleiderer OOO w Ros;ji
oraz sprzedaaktywow spotki Pfleiderer MDF OOO. Jednogzie na skutek zawartych uméw Grupa
Kapitatowa Pfleiderer Grajewo SA utraci kontralad jednostk zalezna  Pfleiderer MDF OOO. Obie
spotki nalea do jednego segmentu geograficznego. Nand2ik grudnia 2012 r. Grupa zaklasyfikowata
aktywa spotek jako przeznaczone do sprzgdab wydania oraz odpowiednio zobaw@nia zostaty
zaklasyfikowane jako zobowiania zwazane z aktywami przeznaczonymi do sprzgdab wydania (nota
19).

Zysk segmentow dotyczy zysku ggnigtego przez poszczegdllne segmenty bez alokowaniatdws

i przychodow finansowych oraz podatku dochodowd®puzycje te $ monitorowane na poziomie Grupy
I nie podlega alokacji. Sprzedamigdzy segmentami jest realizowana na warunkach ryg&bw
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Segmenty operacyjne
Grupa kontynuuje dziataldé we wszystkich segmentach operacyjnych.
Eliminacje Mie¢dzy

Polska Rosja segmentowe Ogotem skonsolidowane
dziatalnosé kontynuowana dziatalnosé zaniechana
2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011

Przychody od odbiorcéw zewmznych 1344049 1326806 445894 398 425 0 0 1789 943 1725231
Przychody z transakcji mizy segmentami 89 000 78 731 766 0 (89 766) (78 731)
Przychody ze sprzegatacznie 1433049 1405537 446 660 398 425 (89 766) (78 731) 1789 943 1725231
Koszty ogétem (1) (1356 458) (1294 268) (369 622) (373 371) 89 374 78 614 (1636 706) (1589 026,
Zysk / (strata) operacyjny 76591 111 269 77 038 25 054 (392) (117) 153 237 136 205
Koszty / przychody finansowe (92 50 (97 458
Podatek (24 302) (17 012,
Zysk / strata netto 36 285 21735
Aktywa segmentu sprawozdawczego 1597 1371 716 972 741 805 784 239 (561 873) (598 385) 1777 069 1902 826
w tym: aktywa trwate 964 460 1 167 629 0 667 947 (246 456) (332 069) 718 004 1503 507

aktywa obrotowe 632677 549343 741805 116 292 (315417) (266 316) 1 059 065 399 319
Nieprzypisane aktywa (2) 29 963 33144
Aktywa facznie 1 807 032 1935970
Zobowkzania operacyjne segmentu 252 322 270516 267 506 91888 (18 440) (24 624) 501 388 337 780
Nieprzypisane zobowzania (3) 720 479 1031709
Naktady inwestycyjne
rzeczowe aktywa trwate 18 019 14 466 5555 46 454 0 0 23574 60 920
wartgsci niematerialne 2 28( C 0 817 0 0 2280 817
Amortyzacja
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych (41 523) (41605) (33403) (32 645) (142) (142) (75 068) (74 392,
Amortyzacja wartéci niematerialnych (1 515) (2 609) (363) (522) 0 0 (1878) (3131

1. Koszty ogétem zawierajkoszt wkasny sprzedw, koszty sprzedsy, koszty ogolnego zagdu oraz wynik z pozostatej dziatakwd operacyjnej
2. Pozostate aktywa obejmujrodki pienktzne, nalenosci z tytutu podatku dochodowego oraz aktywa z tytdiroczonego podatku dochodowego
3. Pozostate zobowiania obejmuj: zobowhzania z tytutu podatku dochodowego, zobmania z tytutu odroczonego podatku dochodowego knedyty i payczki
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2 Sezonowé&¢ dziatalnosci

Sprzeda piyt wiérowych podlega wahaniom sezonowym, ganym gtdwnie z sezonowaa prac
budowlanych. spadek sprzeglawystpuje w drugim kwartale roku, natomiast szczyt sgaze
odnotowany jest w drugim poétroczu roku kalendarzgeve

3 Wartosé firmy

Analiza utraty warto $ci przez agrodki wypracowuj ace przeptywy piengzne zawieragce wartosé
firmy

Na dziev 31 grudnia 2012 r. Zagd jednostki dominujcej dokonat oszacowania wadtd
odzyskiwalnej wartgci firmy.

Wartcé¢ firmy przyporadkowano do érodka wypracowujcego przeptywy piegine (Pfleiderer
Prospan SA). Warté odzyskiwalna érodka wypracowujcego przeptywy piekine ustalono na
podstawie wartiei uzytkowej tego érodka zdefiniowanego na podstawie dziatahmperacyjnej
spotki Pfleiderer Prospan S.A. Wyliczenia te wykatzija projekcje przeptywdw piegknych przygte

w piccioletnich budetach finansowych zatwierdzonych przez Zdrz Przeptywy pierizne
wykraczajce poza okres gtioletni ekstrapoluje siprzy wyciu stopy wzrostu na poziomie 3%.
Glowne zataenia analizy zastosowane w wyliczeniach wanitozytkowej grodka:

» stopa wzrostu po okresiegpiu lat obgtych przez buget - 3%,

« ostateczna stopa dyskontowa — 9,0%.

Zarzad ustalit zalagenia budetowe, ktore s podstaw do testu na utratwartgci na podstawie
wynikéw historycznych oraz swoich przewidyfiveo do rozwoju rynku. Zastosowano stafyskonta,
odzwierciedlajca konkretne zagreenia dotyczce danego segmentu operacyjnego. Jakag siabna
od ryzyka wybrano stgplO-letnich obligacji radowych. Planowane przeptywy pieane wynikaty z
przyjetych przez Zarad budretéw na okres do 2017 roku. Ngste przeptywy pierizne przez okres
kolejnych 5 lat wynikaj z ekstrapolacji wynikow z roku 2017 stadtop wzrostu w wysokeci 3%.
Wartcé¢ odzyskiwalna érodka wypracowujcego przeptywy piegizne przekracza wardé ksiggowa o
ok. 511 min zt.

Zarzad nie zidentyfikowat kluczowych zaten, ktorych racjonalnie spodziewana zmiana mogtaby
spowodowd, ze wartd¢ ksiegowa zréwna iz wartgcia odzyskiwalmn.
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4 Pozostate przychody operacyjne

01.01.2012- 01.01.2011-

31.12.2012 31.12.2011
Zysk ze sprzedsy rzeczowych aktywow trwatych 78 374
Odwrdcenie odpisu aktualizigego nalenaosci 2034 300
Otrzymane odszkodowania i kary 527 993
Rozwiazanie niewykorzystanych rozliczeniedzyokresowych biernych 1416 207
Pomoc publiczna 1871 1188
Pozostate przychody operacyjne 14 073 2 449
Razem 19 999 5511
W tym dziatalnd¢ zaniechana 1334 1661

Pozostate przychody operacyjne w wéetol4 073 tys. zt zawierajwynik na transakcji sprzega
srodkéw trwatych w kwocie 11 795 tys. zt, ktora r@stie przygto do wywania na podstawie umow
leasingu operacyjnego (nota 38).

5 Pozostate koszty operacyjne

01.01.2012- 01.01.2011-

31.12.2012 31.12.2011
Strata za zbycia rzeczowych aktywow trwatych 507 C
Aktualizacja wartéci naleznosci 3 947 2719
Odpisane nalaosci 1497 16¢
Zaptacone odszkodowania 178 39¢
Zawigzanie rozliczé migdzyokresowych biernych 165 1637
Koszty zwhzane ze wstrzymaniem budowy zakladu MDF w Ros;ji 5@ 2 8 826
Pozostale koszty operacyjne 5813 7491
Razem 19 363 21 237
W tym dziatalnd¢ zaniechana 11599 15072

Pozostate koszty operacyjne dotyamiedzy innymi: przekazanych darowizn (676 tys. zh)skdw
nie stanowicych kosztu uzyskania przychodu (1 387 tys. PLMydosztow z tytutu obstugi prawnej
(724 tys. PLN).

6 Koszty swiadczen pracowniczych

01.01.2012- 01.01.2011-

31.12.2012 31.12.2011
Wynagrodzenia 99 371 90 76"
Swiadczenia na rzecz pracownikow 26 44¢ 23 52!
Zmniejszenie zobowkan z tytutu nagréd jubileuszowych (62 (
Wzrost zobowdzan z tytutu odpraw emerytalnych 48¢ 735
Zmiana rezerwy z tytutu roszaz@racowniczych 10¢ (6
Wzrost zobowizan z tytutu urlopow 58¢ 35¢
Wzrost zobowdzan z tytutu wyptaty premii 905 3 086
Razem 127 842 118 457
W tym dziatalné¢ zaniechana 28 293 24 545
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7 Przychody i koszty finansowe

Ujete w zysku lub stracie bigcego okresu:

01.01.2012- 01.01.2011-

31.12.2012 31.12.2011
Przychody z tytutu odsetek 31182 29 260
Przychody z kontraktéw forward 851 0
Zysk netto z tytutu rénic kursowych 0 10 539
Pozostate przychody finansowe 71 0
Przychody finansowe 32 104 39 799
Koszty z tyt. odsetek (121 059) (125 864)
Strata netto z tytutu gdic kursowych (186) (5979
Strata z kontraktow forward (84) (2 665)
Pozostale koszty finansowe (3 425) (2 656)
Koszty finansowe (124 754) (137 257)
Koszty finansowe netto (92 650) (97 458)
W tym dziatalné¢ zaniechana (34 382) (45 034)

Powyzsze przychody i koszty finansowe obejmopstpujace pozycje przychodow i kosztow z tytutu
odsetek dotycce aktywow i zobowizan:

01.01.2012- 01.01.2011-

31.12.2012 31.12.2011

Przychody z tytutu odsetek 31182 29 260
Koszty z tytutu odsetek (121 059) (125 864)
(89 877) (96 604)

Ujete w innych catkowitych dochodach:

01.01.2012- 01.01.2011-

31.12.2012 31.12.2011

Efektywna cz$¢ zmiany wyceny wartei godziwej instrumentow

zabezpieczagych przeptywy pierizne 0 (589)
Ra&znice kursowe z inwestycji netto w jednostkach zayeh (8 011) 19 531
(8 011) 18 942
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8 Koszty dziatalngci podstawowej wedtug rodzaju

01.01.2012- 01.01.2011-

31.12.2012 31.12.2011
Zuzycie materiatow i energii 1070471 950 661
Amortyzacja 76 946 77523
Ustugi obce 165 413 140 453
Podatki i optaty 21939 16 267
Swiadczenia pracownicze 127 842 118 457
Wartcs¢ sprzedanych towardw i materiatow 929 199 183
Pozostale koszty rodzajowe 50 538 87 539
Koszty rodzajowe razem 1643074 1590 083

Zmiana stanu zapasow wyrobow gotowych i rozlicze

migdzyokresowych (2044 (20210
Kosztswiadczeé na wlasne potrzeby €88 342
Koszty operacyjne razem 637 34. 1573 3C
w tym:

Koszty sprzeday 111 351 106 0¢
Koszty zaradu 94 13¢ 84 5C
Koszt wlasny sprzedst 1431 84 1382 70!

W tym dziatalndci zaniechanej dotyczyty:

31.12.2012 31.12.2011
Zuzycie materiatow 157 235 96 005
Amortyzacja 33931 33 32¢
Ustugi obce 11 08: 5 261
Podatki i optaty 6 47! 58(
Swiadczenia pracownicze 28 29: 24 54t
Wartas¢ sprzedanych towar6w i materiatow ( 47 38t
Pozostate koszty rodzajowe 32 65! 73 752
Koszty rodzajowe razem 269 674 280 856
Zmiana stanu zapasow wyrobéw gotowych i rozlicze
migdzyokresowych 1 07- 49z
Koszty operacyjne razem 270 748 281 348
w tym:
Koszty sprzeday 15 23! 17 40z
Koszty zarzdu 28 54. 27 73¢
Koszt wtasny sprzeday 226 972 236 211
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9 Podatek dochodowy

01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
Podatek dochodowy

Biezace obcizenie z tytutu podatku dochodowego 23 960 11 203
23 960 11 203

Odroczony podatek dochodowy
Zwiazany z powstaniem i odwrdcenieng sdznic przeciowych (3 560) (980)
Strata podatkowa 3902 6 789
342 5809
Podatek dochodowy ety w zysku lub stracie blacego okresu 24 302 17 012
W tym podatek dochodowy z dziatakod zaniechanej 23 060 5813

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku bruttegopodatkowaniem wedtug ustawowe] stawki

podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtektywnej stawki podatkowe;j:

01.01.2012 — 01.01.2011 -
% 31.12.2012 % 31.12.2011
Zysk brutto przed opodatkowaniem 60 58 38 747
Podatek wedtug stawki krajowej 19,00% 11 51 19,00% 7 36:
Wptyw zagranicznych stawek podatkowych 0,70% 42 (0,52%) (200
Nierozpoznane aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 20,88% 12650 20,82% 8 068
Rozpoznanie nie gfego w latach poprzednich aktywa z o 0
tytutu odroczonego podatku dochodowego (6,50%) (3 938) (6,45%) (2 500)
Rozliczenie straty z lat ubiegtych z dziatadoiopoza Stref
(0,27%) (31) 0,00% (
Koszty niestanowice kosztéw uzyskania przychodéw—
réznice trwate 7,82% 473 12,02% 4 65!
Przychody niepodlegaje opodatkowaniu — #dice trwate
(1,74%) (1057)  (0,97%) (377)
Whplyw na podatek 20,41% 1236  25,42% 9 85!
Podatek dochodowy wedtug efektywnej stawki podajow  40,11% 2430 43,91% 17 01
Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat 24 30 17 01!
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10 Rzeczowe aktywa trwate

Grunty, Maszyn Srodki trwate .

budynki [ urzadZer{ia Pozostate w budowie tacznie
Warto$é brutto
Stan na 01.01.2011 . 456 607 1132 43: 44 11¢ 180 307 1813 46t
Zwigkszenia C C 3] 60 88¢ 60 92(
Zmniejszenia C 14z 3 36¢ C 351z
Przeniesienia 4 10( 9 37¢ 38( (13 920 (64
Wplyw réznic kursowych z przeliczenia jednostek zalgch 10 311 26 971 1037 18 91¢ 57 23t
Stan na 31.12.2011 r. 471 01¢ 1168 63¢ 42 19¢ 246 19: 1928 04¢
Stan na 01.01.2012 . 471 01¢ 1168 63¢ 42 19¢ 246 19: 1928 04¢
Zwiekszenia C C € 25 83¢ 25 84¢
Zmniejszenia 213 357¢ 217¢ C 5 96¢
Przeniesienia 4 631 13514 64: (21 057 (2 269
Przeklasyfikowanie do aktywéw przeznaczonych daesgaty (119 528 (327 631, (12 388 (228 962 (688 509!
Wplyw réznic kursowych z przeliczenia jednostek zalgch (5107 (12 701, (533 (9912 (28 253
Stan na 31.12.2012r. 350 797 838 245 27 752 12 099 1228 893
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Grunty, budynki . Maszyny_ Pozostale Srodk trwa_ﬂe £ acznie
i urzadzenia w budowie

Umorzenie i odpisy aktualizupce
Stan na 01.01.2011 . 130 954 530 572 29 800 0 691 326
Amortyzacja 15 524 54 491 4377 0 74 392
Zmniejszenia 0 104 3341 0 3445
Reklasyfikacjasrodkow trwatych 250 -250 0 0 0
Wptyw réznic kursowych z przeliczenia jednostek zalgch 2109 9 159 653 0 11921
Stan na 31.12.2011r. 148 837 593 868 31 489 0 774 194
Stan na 01.01.2012 . 148 837 593 868 31 489 0 774 194
Amortyzacja 15 801 55613 3654 0 75 068
Zmniejszenia 217 3448 2015 0 5680
Przeklasyfikowanie do aktywOw przeznaczonych do
sprzeday (31991 (148 817 (9922 (190 73C
Whplyw réznic kursowych z przeliczenia jednostek zalgch (1277 (5938 (404 (7 619
Stan na 31.12.2012 . 131 153 491 278 22 802 0 645 233
Warto§¢ netto
Stan na 31.12.2011 . 322181 574 768 10 709 246 192 1153 850
Stan na 31.12.2012 . 219 644 346 967 4 950 12 099 583 660
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Na dzien sprawozdawczy wszystkie rzeczowe aktywa trwatemté zabezpieczenia otrzymanych
kredytow i payczek.

Klasyfikacja rzeczowych aktywéw trwatych jako aktywa przeznaczone do sprzeds.

Na mocy umowy warunkowej z Ingka Pro Holding Sublgg | B.V. i SWEDSPAN Holding B.V
z dnia 19 padziernika 2012 r. Grupa Pfleiderer Grajewo SA zskl&owata rzeczowe aktywa trwate
spotek: Pfleiderer OO0 oraz Pfleiderer MDF OOO jakpeznaczone do sprzegidub wydania (nota
19).

Rzeczowe aktywa trwate w leasingu finansowym

Na dziex 31 grudnia 2012 roku Grupa nie posiadata rzeczbvajktywow trwatych aytkowanych na
podstawie uméw leasingu finansowego. Na @& grudnia 2011 grodki trwate uytkowanych na
podstawie umow leasingu finansowego miaty war@d2 tys. zt.

Srodki trwate w budowie i zaptacone zaliczki narodki trwate
Pozostate inwestycje

Inwestycje zrealizowane w 2012 r. dotyczyly: modzanji formatyzerki Holzma (4,3 min z}),
modernizacja zaklejarki IMALL (2,4 min zt dotyczfl€iderer Grajewo ), rekuperacji energii cieplnej
na impregniarce VITS (1,0 min. z), zakupu i mantauktadu wysokiego énienia na zaklejarce
IMALL (1,8 min. zt dotyczy Pfleiderer Prospan).

Wydatki w kwocie 16,3 min zt dotyczyly gliébwnie patatych mniejszych projektéw operacyjnych,
ktorych realizacja nie przekroczyta 1 min zt orageaj inwestycji niezakaczonej w 2012 r., - zakup
turbiny w spotce Silekol na kwe#,6 min zi.

Analiza utraty warto sci niefinansowych aktywéw trwatych
Zarzad dokonat analizy utraty warda niefinansowych aktywow trwatych na dai81 grudnia 2012r.

Dla celéw weryfikacji utraty wartei niefinansowych aktywow trwatych, wasto niefinansowych
aktywow trwatych zostata przypamdkowana do €rodka wypracowujcego przeptywy pierine,
zdefiniowanego na poziomie dziataleooperacyjnej jednostek wchagtzch w skltad Grupywartasé
odzyskiwalna niefinansowych aktywow trwatych zoataistalona na podstawie waxtb uzytkowej
tych drodkow wypracowujcych przeptywy pienrizne. Wyliczenia te wykorzystaj projekcje
przeptywow finansowych zatwierdzonych przez Zdrz

Glowne zalgenia analizy utraty warfoi niefinansowych aktywow trwalych na d#i€81l grudnia
2012 r., zastosowane w wyliczeniach wéetouzytkowej cgsrodkdw wypracowujcych przeptywy

pienigzne:
Pfl. MDF Sp. z Silekol Sp. z
Grajewo 0.0. 0.0.
Sp. zo.0.
wzrost EBITDA w okresie bugttowanym arednio 18,5% 17,2% 13,3%
stopa wzrostu po okresieegpiu lat obgtych przez bugkt 3% 3% 3%
stopa dyskontowa 9% 9% 9%
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Zarzad ustalit zalagenia budetowe, ktore s podstaw do testu na utratwartgci na podstawie
wynikow historycznych oraz swoich przewidyfweo do rozwoju rynku. Zastosowano siayskonta,
odzwierciedlajca konkretne zagrenia dotyczce danej inwestycji. Jako stopvolna od ryzyka
wybrano stop 10-letnich obligacji radowych w przypadku spétek polskich. Planowane pyzep
pieniezne wynikaly z przyjtych przez Zarad budzetow na okres do 2017 roku. Ngste przeptywy
pienigzne w kolejnych latach (od 15 do 25 lat w zal&ci od spétki) wynikaa z ekstrapolacii
wynikéw z roku 2017 statstom wzrostu w wysokeci 3%.

W wyniku przeprowadzonej analizy nie stwierdzonoatyt wartgci niefinansowych aktywdéw
trwatych na dzia 31 grudnia 2012 r.

Kwote nadwyzki wartasci odzyskiwalnej nad warfaia bilansove trwatych wartdci firmy prezentuje
ponizsza tabela:

Grajewo MDF Silekol
31.12.2012 31.12.2012 31.12.2012
499 186 291

Zarzad zidentyfikowat trzy kluczowe zatenia ktérych potencjalna zmiana mogtaby spowodovwea
wartas¢ ksieggowa zrowna iz wartdcia odzyskiwalm:

PAl. MDF Sp. z Silekol Sp. z
Grajewo 0.0. 0.0.
Sp. zo.0.
a) zmniejszenie wzrostu/spadek EBITDA w okresie  6,0% 13,6% (6,3%)
budzetowanym rocznie do/o
b) wazrost stopy dyskonta do 12,2%

Oszacowanie warfoi odzyskiwalnej dla Pfleiderer OOO oraz MDF OOGtado przeprowadzone w
oparciu o warté netto maliwa do uzyskania ze sprzegaw momencie zakwalifikowania udziatow
Pfleiderer OOO oraz aktywéw MDF OOO do sprzgdav pazdzierniku 2012 r. (nota 19).
Przeprowadzony test nie wykazat utraty wéeto
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11 Wartosci niematerialne

Licencje,
oprogramowanie
komputerowe
i pozostate

Warto$¢ brutto
Stan na 01.01.2011 . 25 225
Zwiekszenia 817
Przeniesienia 69
Whptyw réznic kursowych z przeliczenia jednostek zalgch 159
Stan na 31.12.2011r. 26 270
Stan na 01.01.2012 . 26 270
Zwiekszenia 10
Przeniesienia 2 269
Przeklasyfikowanie do aktywow przeznaczonych daespary (3 826)
Whplyw réznic kursowych z przeliczenia jednostek zalch (165)
Stan na 31.12.2012 . 24 558
Umorzenie i odpisy aktualizugce
Stan na 01.01.2011r. 20521
Amortyzacja 3131
Whptyw réznic kursowych z przeliczenia jednostek zalgch 79
Stan na 31.12.2011r. 23731
Stan na 01.01.2012 . 23731
Amortyzacja 1878
Przeklasyfikowanie do aktywow przeznaczonych daespary (2 951)
Whplyw réznic kursowych z przeliczenia jednostek zalch (318)
Stan na 31.12.2012 . 22 340
Stan na 31.12.2011 . 2539
Stan na 31.12 2012 . 2218

W 2012 r. Grupa dokonata znacgch zakupow wartei niematerialnych, ktére dotyczyty licencji
Microsoft 1,6 min zt oraz licencji SAP 0,6 min zi.
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12 Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych
Wartosé
udziatéw wedtug
Kraj ceny nabycia Udziat w kapitale wkasnym

31.12.2012 31.12.2011

Blitz 11-446 GmbH Niemcy 117 50% 50%

Gtéwne dane finansowe jednostek wspotzayeh

Zobowigzania

i rezerwy na Kapitat
Okres Aktywa zobowigzania wiasny Przychody Strata
01.01.2012r.- 31.12.2012 r.
Blitz 11-446 GmbH 138 652 258 735 (120 083) 0 (188)*
138 652 258 735 (120 083) 0 (120 165)
01.01.2011r.- 31.12.2011 r.
Blitz 11-446 GmbH 283 56: 283 45 10i ©
283 584 283 456 128 C (3)

* Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo SA nie jesjakikolwiek sposob zobowrana do pokrycia

strat w jednostce wspétkkontrolowanej.

13 Inne aktywa finansowe

31.12.2012 31.12.2011
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa finansowe dogpne do sprzedg 10 10
- udziaty w spoétkach nie notowanych na regulowanym
rynku papierow wartciowych 10 10
Razem 10 10
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14 Nieruchomdci inwestycyjne

Na dziex 31 grudnia 2012 r. Grupa wykazata nieruchéenmwestycyjne w kwocie 4 300 tys. zt.

Przeprowadzona wycena nieruchagio nie wykazala potrzeby zmiany wyceny bilansowej
nieruchoméci.

Do nieruchoméci inwestycyjnych Grupa zaliczyta gruntedacy w wieczystym #ytkowaniu,
potozony w Wieruszowie, przy ul. Bolestawieckiej, o pewichni 2,7835 ha, ktéry na daie
31 grudnia 2012 r. nie jest wykorzystywany przydukciji, dostawach towardéwéwiadczeniu ustug
ani czynndciach administracyjnych, oraz nie jest przeznaczoaysprzeda w ramach zwykiej
dziatalngci Grupy.

W zwiazku z planami budowy drogi ekspresowej S—8, przgdieej w bezpérednim gsiedztwie

omawianej nieruchondei, Grupa upatruje w nieruchog® przysztezrédio dochodéw z czynszow
i znacznego przyrostu wakm tej nieruchoméci. W 2010 r. podjto dziatania majce na celu

przeksztatcenie przeznaczenia nieruch@na rolnej w budowlan W dniu 22 listopada 2010 r.
Grupa uzyskata decygzjBurmistrza Wieruszowa o warunkach zabudowy niesaaci budynkiem

ustugowym — pawilonem handlowym o powierzchni zabwyl do 2 500 m2. Z uwagi na zmin
przeznaczenia gruntu Grupa, korzygtag ustug biegtego rzeczoznawcy atpwego, oszacowata
wartas¢ godziwa gruntu na kwag 4 300 tys. zi.

Na dziex 31 grudnia 2012 r. Spotka, korzysi@jz ustug biegtego rzeczoznawcy, ustalita wrto
godziwg gruntu, kkdacego nieruchomizia inwestycyjr, ktéra nie zmienita giw stosunku do wyceny
z 31 grudnia 2011 r. i wynosi 4.300 tys. zt.

Na dzien sprawozdawczy nieruchom inwestycyjne stanowizabezpieczenie kredytow bankowych
i pozyczek.
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15 Aktywa i zobowgzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa Zobowigzania Netto Aktywa Zobowgzania Netto

31.12.2012 31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 31012.2 31.12.2011
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 13 699 18 279 (4 580) 15 863 28 892 (13 029)
Nieruchomd¢ inwestycyjna 0 597 (597) ( 597 (597,
Udzielone payczki 0 1 (1) ( 12 339 (12 339)
Inne diugoterminowe aktywa finansowe 4 0 4 ‘ ( ¢
Aktywa obrotowe
Zapasy 1995 0 1995 139 441 956
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0 93 (93) 610 294 316
Naleznoici z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 2580 262 2318 193! 481 1 45¢
Grupa aktywoéw przeznaczonych do zbycia 1244 15278 (14 034) 0 7 966 (7 966)
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pazyczki 1025 0 1025 69 75¢ (687;
Rezerwy 140 0 140 12 ( 12(
Zobowizania z tytutlswiadczeé pracowniczych 1205 0 1205 111 ( 111z
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pazyczki 0 181 (181) 1487 0 1487
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1201 8 1193 4 350 48 4302
Rezerwy 7 0 7 0 0 0
Zobowizania z tytutlswiadczeé pracowniczych 1829 7 1822 1 80- 15¢ 1 64¢
Suma strat podatkowych do rozliczenia w gasych okresach 13716 0 13716 23834 0 23 834
Aktywa/ zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 38 645 34 706 3939 52 590 51 97( 62(
Kompensata aktywow i pasywow z tytutu odroczonegdgbku
dochodowego (26 461) (26 461) (39 143 (39 143
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktya/
zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 184 8 245 13 447 12 827
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Zmiany z tytutu rénic przegciowych w cagu okresu:

w tym Stan na Rozpoznane Stan na Stan na
dziatalnos¢ 01.01.2012 wrachunku  Rozpoznane 31.12.2012 31.12.2012
Stanna  zaniechan dziatalnos¢ zyskow i w kapitatach dziatalnos¢ dziatalnos¢

01.01.2012 awBO kontynuowana strat wiasnych kontynuowana  zaniechana
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate (13 029) (488) (12 541) 7 961 C (4 580) (4 272)
Nieruchomda¢ inwestycyjna (597) 0 (597 0 C (597, 0
Udzielone payczki (12 339) 0 (12 339 10 459 1 87¢ ¢ 0
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 4 0 ¢ 0 C ¢ 0
Aktywa obrotowe
Zapasy 956 (267) 1223 772 C 1995 (305)
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 316 503 (187) 94 C (93 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 1458 632 826 1492 C 2318 1188
Udzielone payczki (7 966) 000 (7 966) (6 068) C (14 034)
Srodki pienkzne i inne aktywa piegine 0 0 0 0 0 0 a7
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tyt. kredytéw bankowych oraz
innych instrumentéw diinych (687) 55 (742 1767 C 1025 0
Zobowizania z tytutlswiadcze
pracowniczych 1113 0 1118 92 C 1205 0
Rezerwy 120 0 12( 20 C 14(
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Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania z tyt. kredytow bankowych oraz 0

innych instrumentéw dinych 1487 1487 (1 668) C (181

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i

pozostate 4 302 2922 1 38( (187) C 1193 1361

Zobowiazania z tytutiéwiadcze

pracowniczych 1648 0 1 64¢ 174 C 1822 172

Rezerwy 0 0) ( 7 C i 0

Suma strat podatkowych do rozliczenia w

nastpnych okresach 23834 3180 20 65¢ (6 938) ( 13716 0
620 6 537 (5917 7977 187¢ 3939 (1.873)

Podatek z dziatalroi zaniechanej (8 410)

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

dziatapcych za granig 91

Zmiana ré@nic przegciowych ugta w zysku
lub stracie bieacego okresu 342
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Zmiana réznic Zmiana réznic
przejsciowych przejsciowych
ujeta w zysku lub ujeta w innych
Stan na stracie biezacego catkowitych Stan na
01.01.2011 okresu dochodach 31.12.2011
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate (24 298, 11 269 0 (13 029)
Wartcici niematerialne C ( ( (
Nieruchomda¢ inwestycyjna (597, ( ( (597
Udzielone payczki (9 696) 1938 (4 581) (12 339)
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe VA ( ( L
Aktywa obrotowe
Zapasy 897 5¢ ( 95¢
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 100 216 0 316
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug i
pozostate 2 49; (1034 ( 1 45¢
Udzielone payczki 0 (7 966) 0 (7 966)
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowiazania z tyt. kredytow bankowych
oraz innych instrumentéw diaych 15¢ (846 ( (687
Zobowiazania z tytutiéwiadcze
pracowniczych 101¢ 9! ( 111:
Rezerwy 122 (2 ( 12(
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tyt. kredytdw bankowych
oraz innych instrumentow dinych 58¢ 90: ( 148:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i
pozostate 3421 881 0 4302
Zobowizania z tytutlswiadcze
pracowniczych 129t 35. ( 1 64¢
Suma strat podatkowych do rozliczenia w
nastpnych okresach 34 700 (10 866) 0 23 834
10 201 (5000 (4581 62(
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
dziatapcych za granig (809
Zmiana ré@nic przegciowych ugta w zysku
lub stracie bieacego okresu (5809
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16 Naleznosci z tytulu pomocy publicznej/ Przychody przysztychokresow z tytutu
pomocy publicznej

Naleznosci z tytulu pomocy publicznej obejmujpomoc gospodargzotrzymarn z nastpujacych
tytutow:

1) Na podstawie umowy o dofinansowanie projektu dwad nowej fabryki piyt MDF
wraz z przyzakladowkottownia opalanm biomag, zawartej midzy jednostl zalezna wchodzaca
w sktad Grupy Kapitatowej, Pfleiderer MDF Sp. z .oaaz Ministrem Gospodarki w dniu
30 padziernika 2006 r. Grupa otrzymata dotawj kwocie 23 051 tys. zt. jako grant inwestycyjny
na dofinansowanie realizacji projektu budowy.

Dotacja ta obejmuje kwet22 202 tys. zt. otrzymanna naklady inwestycyjne oraz kwot
849 tys. ziotych na dwuletnie koszty zatrudniemigazane z utworzeniem 55 nowych miejsc pracy.
Kwoty te Grupa otrzymata w 2007 r. ictg jako przychody przysztych okresow. Kwot
22 202 tys. zl. Grupa rozlicza w pozostate przyshamperacyjne rownolegle z odpisami
amortyzacyjnymisrodkow trwatych, ktorych kwota dotacji dotyczy. Kt@o849 tys. zt zostata
rozliczona w pozostate przychody operacyjne.

2) Dodatkowo, w dniu 10 listopada 2005 roku jedkastalena Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. otrzymata
zezwolenie na dziataldé w Suwalskiej Strefie Ekonomicznej (,SSE”), przen spotka, po
spetnieniu okrdonych warunkéw (przedstawionych péej), otrzymata dodatkogyv pomoc
publiczr w formie zwolnienia z podatku dochodowego od gsiEwnych.

Zezwolenie na prowadzenie dziatadnobna terenie Suwalskiej Specjalnej Strefy Ekonamig
uprawnia do korzystania z pomocy publicznej. Fppomocy publicznej jest zwolnienie dochodu
od podatku dochodowego od 0s6b prawnych. Zezwolmstato udzielone do dnia 1 winéa 2016

r. po spetnieniu okéonych warunkéw. Warunki zaktadgjponiesienie przez sp&@kwydatkow
inwestycyjnych w wysok&i co najmniej 78 milionow EUR w terminie do 31 drua 2009 r.,
zatrudnienie co najmniej 120 oséb do dnia 1 styc20i10 r. oraz spetnienie pozostatych warunkow
wynikajacych z przepisow prawnych dotyexch SSE. Na dziesprawozdawczy spoétka spetnita
wszystkie powysze warunki. Zwolnienie obowiuje w kolejnych latach 7za do momentu
odzyskania 50% warfoi naktadow inwestycyjnych poniesionych przez spédo kwoty 50
milionbw EUR, 50% z potowy warfgi naktadoéw ponad kwet50 milionow EUR do kwoty 100
milionéw EUR oraz 34% z potowy waci ponad kwat 100 milionéw EUR.

W zwiazku z powyszym Grupa rozpoznata aktywa oraz zob@ania z tytutu pomocy publicznej
(krétko i dtugoterminowe), gie jako nalenosci z tytutu pomocy publicznej oraz przychody
przysztych okreséw z tytutu pomocy publicznej. Gauwkonuje odpisu naleosci z tytutu pomocy
publicznej w wysokéci wykorzystane] pomocy publicznej w postaci zwelhia z podatku
dochodowego od 0s6b prawnych. Waétarykorzystanej w 2012 roku pomocy publicznej wytdos
614 tys. zi.

Przychody przysztych okreséw z tytulu pomocy pubiig rozliczone $ w korespondencii
Z pozostatymi przychodami operacyjnymi na podstadrnedniej waonej stawki amortyzacii
rzeczowych aktywow trwatych, ktorych nabycie bytodstaws do ustalenia wielkiei pomocy
publicznej.

Ponizsza tabela przedstawia analigrzychodoéw przysztych okreséw z tytutu pomocy [erriej
oraz kwot odpisanych w pozostate przychody operacyj latach 2011 i 2012.
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Zwolnienie z podatku
dochodowego od oséb

Rodzaj pomocy publicznej Grant Inwestycyjny prawnych Razem

Stan na 01.01.2011 17 97 9 06: 27 039
Amortyzacja pomocy publicznej (825) (363) (1188)
Aktualizacja pomocy publicznej 0 16 509 16 509
Stan na 31.12.2011 17 152 25 208 42 360
Stan na 01.01.2012 17 152 25 20 42 36(
Amortyzacja pomocy publicznej (821) (1 050) (1871)
Aktualizacja pomocy publicznej 0 (12 108) (12 108)
Stan na 31.12.2012 16 331 12 050 28 381
Czei¢ diugoterminowa 15510 11723 27 233
Czei¢ krétkoterminowa 821 327 1148
Razem 16 331 12 050 28 381

Na dzieh 31 grudnia 2012 r. Grupa dokonata analizy i akraaji wartgci pomocy publiczne;.
W wyniku powyszej analizy Grupa zaktualizowata watigpomocy publicznej z tytutu zwolnienia
z podatku dochodowego od os6b prawnych. Wartaktywa i pasywa z tytutu pomocy publicznej
zmniejszyta si 012 108tys. zt. iwynika z szacowanego podatkechddowego, ktory dzki
zwolnieniu nie zostanie zaptacony w okresie dzialaspotki w Suwalskiej Specjalnej Strefie
Ekonomicznej. Wart& ta zostata oszacowana w oparciu o zaktualizowargektje budetowe
zatwierdzone przez Zamd. Zarad ustalit zalgenia budetowe, ktére $ podstaw oszacowania
wartasci pomocy publicznej na podstawie wynikow historygeh oraz przewidyw®s co do rozwoju
rynku. Stopa wzrostu nie przekracza dlugoterminoweecktnej stopy wzrostu dla sektora
produkcyjnego w Polsce. Zgodnie z wymogami MSSFddEacowana war§é pomocy publicznej nie
jest dyskontowana. Jednoémee aktywo z tytutu pomocy publicznej zostato poejszone o warkd
podatku dochodowego niezaptaconego z tytutu driedael w Specjalnej Strefie Ekonomicznej za rok
2012 w kwocie 614 ty zt.

Ponizsza tabela przedstawia analimaleznosci z tytutu pomocy publiczne;.

31.12.2012 31.12.2011
Zwolnienie z podatku dochodowego od 0séb prawnych 14 443 27 165
Razem 14 443 27 165
Cz¢$¢ diugoterminowa 14 443 27 165
e : 0 0
Czes¢ krotkoterminowa
14 443 27 165
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17 Zapasy

31.12.2012 31.12.2011
Materiaty i towary 103 777 161 340
Potprodukty i produkcja w toku 0 466
Produkty 64 516 71573
Zaliczki na dostawy 6 510 8 451
Razem 174 803 241 830

Zapasy wykazane zostaly w sprawozdaniu z sytuagnowej w wart€ci netto, czyli pomniejszone
0 odpisy aktualizajce w wysokéci 11 138 tys. zt, na dzi€31 grudnia 2011 r. w warloi 6 362 tys. zt.

18 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31.12.2012 31.12.2011

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 43 090 97 421
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug od jednostek paranych 7 597 7 364
Kroétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe czynne 10 380 3405
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu VAT 7 660 32 697
Pozostate nafmosci 1629 16 602
Razem 70 356 157 489

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug zostaty pomniejszone dmenr 31 grudnia 2012 r. o odpisy
aktualizupce w wartdci 11 453 tys. zt, na dzie31 grudnia 2011 r. w wardoi 10 950 tys. zt.

Nalezndéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate obegmastpujace nalénosci finansowe:
Nota  31.12.2012 31.12.2011

Naleznosci z tyt. dostaw i ust 43 090 97 421
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug od jednostek paranych 7 597 7 364
Pozostate nafmosci 1629 2982
Razem 26 52 316 107 767

Faktoring naleznosci

Grupa jest strapumow faktoringowych zawieranych na okres nie kaytsiz roczny. Umowy te
sukcesywnie przedhane na kolejne okresy. Obecnie umowy faktoringovi®wiazuja do dnia
31 marca 2014 r. Przedmiotem umowy dotypeq Pfleiderer Grajewo, Pfleiderer MDF Sp. z mraz
Prospan jest faktoring naieosci z tytutu dostaw i ustug, ktorea Dbjcte ubezpieczeniem, w ramach
limitu w wysokaci 200 min zi. Dodatkowo jednostka zab@ Silekol posiada umaye limitem 15 min
zt. Zabezpieczeniem splaty wierzytednb nabytych przez faktora jest cesja praw z tytulaowy
ubezpieczenia tych naeosci.

Na podstawie umowy faktoringowej, faktor nabywa neygelnagici za 90% lub 100% ich waria

nominalnej, przy czym koszt finansowania faktoringuvysokaci WIBOR + maga ponosi Grupa.
W przypadku zaniechania splaty wierzytdiciogprzez kontrahentow, faktorowi przystuguje roszie
do ubezpieczyciela z tytulu umowy ubezpieczenia rzytelngci w wysokadci 90% kwoty
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wierzytelndgci, natomiast 10% kwoty wierzytelbd pokrywane jest przez GrepW zwiazku z tym,
iz Grupa utrzymuje zaangawanie w cgsci kwoty wierzytelndci sprzedanych do faktora w ramach
umowy faktoringowej w wysokei 10% ich wartéci, ta czs¢ naleznosci oraz zwizane z nj
zobowhzania § w dalszym cigu ujmowane w sprawozdaniu finansowym Grupy. Pedastzsé
wierzytelngci w wysokaci 90% zostata wylczona ze sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy.

Wartaé¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug sprzedana w ramach uméigoringowej, w tym warta
bilansowa nalenosci i powiazanych zobowizaa w dalszym cigu ujmowanych w sprawozdaniu
Z sytuacji finansowej jest przedstawiona pgeji

31.12.2012 31.12.2011
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem 186 40 224108
Naleznosci usungite ze sprawozdania z sytuacii finansowej (135718 (126 687)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 50 68 97 421

31.12.2012 31.12.2011
Naleznosci bedace przedmiotem faktoringu na daisprawozdawczy 157 91 147 989
Wohtaty od klientéw nieprzekazane do faktora 701 7167
Stan operacji po wptatach w tym: 150 89 140 822
Naleznosci usungite (90%) 13571 126 687
Naleznosci ujete w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej do wysokdci zaangaowania (10%) 15178 14 135
Rozrachunki z tytutu faktoringu 31.12.2012 31.12.2011
Naleznoéci bedace przedmiotem faktoringu na diisprawozdawczy 157 91 125 733
Pozostate rozrachunki z faktoreréredki pientzne w drodze (223 (2 159)
Otrzymane zaliczki wptaty od fakora za naidesci bgdace przedmiotem
faktoringu (140 271 (107 185)
Zobowigzania z tytutu faktoringu na dzien sprawozdawczy 17 41 16 38

19 Dziatalnas¢ zaniechana oraz aktywa przeznaczone do sprzega

W IV kwartale 2012 r. Grupa Pfleiderer Grajewo S#dpisata umow warunkow z Ingka Pro Holding
Subholding | B.V. i SWEDSPAN Holding B.V na sprzed®0% udziatow w Pfleiderer OOO w Rosji
oraz sprzedaaktywow jednostki zalamej Pfleiderer MDF OOO. Jednoémie na skutek zawartych
umow Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo SA uttemmtrok nad jednostk zalezna Pfleiderer MDF
OOO. Na dzié 31 grudnia 2012 r. Grupa zaklasyfikowata aktywanstek zalenych jako
przeznaczone do sprzeglaoraz zobowizania zostaty odpowiednio zaklasyfikowane jako zuilhpania
dotycace aktywow przeznaczonych do sprzgdaObie spotki nalza do osobnego segmentu
sprawozdawczego i w zwzku z powyszym, ich dziataln& zostata zaprezentowana w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow jako dziatalé®zaniechana. Dane poréwnawcze w sprawozdaniu pwiiich
dochoddéw zostaly zmienione tak, aby dziatain@aniechasm pokaz& oddzielnie od dziatalrioi
kontynuowanej.
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Aktywa przeznaczone do sprzedsy 31.12.2012
Rzeczowe aktywa trwate i zaliczki 693 209
Wartasci niematerialne 688
Zapasy 45913
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 64 340
Srodki pienkzne i inne aktywa pienine 9 757

813 907

Zobowigzania dotyczce aktywOw przeznaczonych do sprzeds

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 905
Kredyty i pazyczki 189 066
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 57 477
Zobowigzania z tytulswiadcze pracowniczych 1861

249 309

Sprawozdanie z przeptywow pieniznych dziatalnosci zaniechanej za okres od 1 stycznia 2012 r.
do 31 grudnia 2012 r. (w tys. z})

01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011

Srodki pienkzne netto z dziatalriwi operacyjnej 86 10! 55 43¢
Przeplywy piengzne netto z dziatalrici inwestycyjnej (4 609 (24 509
Przeptywy pienjzne netto z dziatalréoi finansowej (81 966 (35297
Srodki pieni ¢zne na koniec okresu w dziatalnéci zaniechane; (475 (4 367
Srodki pienkzne na pocgek okresu 10 476 14 499
Srodki pienkzne na koniec okresu 10 001 10 132
Rdznice kursowe z przeliczenia bilansu otwarcia (344) 0
Kurs przeliczenia 0,1043 0,1008

20 Kapitat wiasny

31.12.2012 31.12.2011
Wartas¢ nominalna kapitatu podstawowego 16 376 16 376
lloé¢ akcji zwyktych w szt. 49 624 000 49 624 000
Warto §¢ nominalna 1 akcji w zt 0,33 0,33
Zysk przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominupcej na jedm
akcje 1,00 0,67

Wszystkie akcje wyemitowane przez Ggupa akcjami zwyklymi. Posiadacze akcji zwyklych s
uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidendzomaj prawo do jednego glosu na akcj
podczas Walnego Zgromadzenia Spéitki. Wszystkie eakgprawniag w jednakowym stopniu
do majtku Spotki w przypadku podziatu ragu.

Jednostka dominaga Pfleiderer Grajewo S.A. jest spptkalezna wobec Pfleiderer Service GmbH,
ktora posiada 65,11% akcji w jej kapitale zaktadowyV okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia
2012 r. ilg¢ akcji w posiadaniu gtdbwnego akcjonariusza — spBfkeiderer Service GmbH nie zmienita
sie. Jednostk dominupca najwyzszego szczebla jest firma inwestycyjna Atlantik .SzAsiedzila w
Luksemburgu.
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Kapitat zaktadowy

Kapitat zakladowy sklada iz 49 624 000 akcji zwyklych o wasm nominalnej 0,33 zt kala.
Wszystkie akcje na dzie31 grudnia 2012 r. zostaly optacone. Posiadaczgi al uprawnieni
do otrzymywania dywidendy oraz posiagpjawo do jednego gtosu odzkej akcji na zgromadzeniach
akcjonariuszy.

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 201dor31 grudnia 2012 r. nie wygity zmiany
w wartdsci kapitatu zaktadowego.

Od daty zarejestrowania kapitalu zakladowego w r&R94 do grudnia 1996 roku Grupa dziatata
w warunkach hiperinflacji. MSR 29 (Sprawozdawgzéinansowa w warunkach hiperinflacji) wymaga
przeksztatcenia kalego skladnika kapitalu akcjonariuszy (z wtkjem niepodzielonych zyskéw

i nadwyzki z przeszacowania) przez og#lnindeksacje cen w okresie hiperinflacji. Takie
retrospektywne przeszacowanie skutkowatoby wzrostkapitalu zakladowego oraz kapitatu
zapasowego 0 28 863 tys. zt oraz spadkiem nieplotizgo zysku ogtsam kwotg.

Kapitat zapasowy ze sprzedzy akcji powyzej wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy wynikagy ze sprzedgy akcji powyzej wartgci nominalnej tworzy s z nadwyki
osiagnietej przy emisji akcji powyej ich wartgci nominalnej. W roku obrotowym 2012 nie wygity
zmiany w wysokéci kapitatu zapasowego ze sprzeglakciji powyzej wartgci nominalnej.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zwkszap odpisy z zysku netto, tj. co najmniej 8% zyskutmeto momentu, gdy
kapitat zapasowy nie eginie 1/3 kapitatu zaktadowego.

W roku 2012 Grupa przeznaczyta zysk roku 2011 wded0 801 tys. zt na kapitat zapasowy.

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zataych

Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostek zaleh obejmuj wszystkie rénice kursowe wynikagce
z przeliczenia sprawozdania finansowego zagranatznyednostek zaimych Pfleiderer OOO
i Pfleiderer MDF OQOO.

Réznice kursowe z inwestycji netto w jednostkach zaimych

Jednostka domingga posiada nak@osci z tytulu udzielonych poyczek jednostkom zataym
Pfleiderer OOO i Pfleiderer MDF z siedzilv Rosji. Payczki te @ traktowane jako inwestycje netto
w tych jednostkach, w zaizku z czym zgodnie z MSR 21artice kursowe powstate z przeliczenia tych
naleznosci prezentowaneagako inne catkowite dochody w oddzielnej pozyapkatu wikasnego Grupy
w pozycji r&nice kursowe z inwestycji netto w jednostkach zayeh.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny —patrz nota 6 (d) (ii)

Dywidendy
Jednostka domingga nie wyptacita dywidendy w roku 2012.
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21 Zysk przypadajacy na jedm akcje

Do kalkulacji zysku przypadajego na jedmn akcig zastosowano zysk akcjonariuszy jednostki
dominupcej przypisany akcjom zwyktym ordgredni wazom liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w okresie dwunastu miesy.

Zysk akcjonariuszy jednostki dominggj przypisany akcjom zwyklym za rok obrotowynkaacy sk
31 grudnia 2012 r. wyniést 49 815 tys. zi, natomsk przypisany akcjom zwyklym za rok obrotowy
konczacy sk 31 grudnia 2011 r. wynidst 33 209 tys. zi.

Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwykltych za posz@deg okresy #yta w celu obliczenia
podstawowego i rozwodnionej straty na jedicie:

01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011
llos¢ akcji zwyklych na dzig 1 stycznia 49 624 00C 49 624 00(
llo$¢ akcji zwyktych na dzig 31 grudnia 49 624 00( 49 624 00(
Srednia waona liczba akcji na dzie31 grudnia 49 624 00( 49 624 00(
01.01.2012 01.01.2011
-31.12.2012 -31.12.2011
Zysk na 1 akej 1,00 0,67
Rozwodniony Zysk na 1 akgj 1,00 0,67
22 Kredyty i pozyczki
31.12.2012 31.12.2011
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty w rachunku biescym o okresie sptaty powrgj 12 miesicy od dnia
sprawozdawczego 0 5714
Dlugoterminowa cgs¢ oprocentowanych kredytéw bankowych 149 381 687 266
Zobowiazania z tytutu pgyczek od jednostek powdanych 33 269 187 954
Razem 182 650 880 934
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty w rachunku bigscym o okresie splaty parej 12 miesicy od dnia
sprawozdawczego 2171 9579
Krotkoterminowa cgé¢ oprocentowanych kredytéw bankowych 526 277 128 181
Razem 528 448 137 760
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Kredyty bankowe

Grupa posiada bankowe linie kredytowe udpstone jako kredyt w rachunku bigym oraz jako diugo- i krotkoterminowa sz kredytdéw bankowych. Saldo
zobowhzan z tytutu kredytéw bankowych na d#i@1 grudnia 2012 r. wynosito 677 829 tys. ztotych.

Wszystkie linie kredytowe, z ktérych Grupa korzystaoprocentowane zmiearstop procentow WIBOR plus mata.
Warunki oraz harmonogram sptat kredytéw bankowyaldzier 31 grudnia 2012 r.:

Stan na 31.12.2012 .

Termin Czesé Czesé
Kredytodawca Kredytobiorca Waluta Oprocentowane splaty Zabezpieczenia krotkoterminowa diugoterminowa
konsorcjum 5 -ciu
bankoéw transza B Pfleiderer Grajewo S.A. PLN WHnara  2013-03-16  hipoteki, zastawy 2171
konsorcjum 5 -ciu
bankoéw transza A Pfleiderer Grajewo S.A. PLN WmBnara  2013-12-30 hipoteki, zastawy 455 083 0
WIBOR + mara hipoteka, zastaw
PKO Bank Polski S.A. Pfleiderer MDF Sp. z.0.0 PLN banku 2013-10-15 rejestrowy, cesje 3872
WIBOR + mara hipoteka, zastaw
PKO Bank Polski S.A. Pfleiderer MDF Sp. z.0.0 PLN banku 2016-07-15 rejestrowy, cesje 0 149 381
WIBOR + mara hipoteka, zastaw
PKO Bank Polski S.A. Pfleiderer MDF Sp. z.0.0 PLN banku 2013-06-30 rejestrowy, cesje 32 469 (
528 448 149 381
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Warunki oraz harmonogram sptat kredytéw bankowyalizier 31 grudnia 2011 r.:

Stan na 31.12.2011r.

Termin Czesé Czesé
Kredytodawca Kredytobiorca Waluta Oprocentowane splaty Zabezpieczenia krétkoterminowa dtugoterminowa
konsorcjum 5 -ciu
bankéw transza B Pfleiderer Grajewo S.A. PLN WRfnara  2012-03-16  hipoteki, zastawy 957
konsorcjum 5 -ciu
bankow transza A Pfleiderer Grajewo S.A. PLN WmBnara  2013-12-30 hipoteki, zastawy 3773 452 03
WIBOR + mara hipoteka, zastaw
PKO Bank Polski S.A. Pfleiderer MDF Sp. z.0.0 PLN banku 2012-10-15 rejestrowy, cesje 3872
WIBOR + mara hipoteka, zastaw
PKO Bank Polski S.A. Pfleiderer MDF Sp. z.0.0 PLN banku 2016-07-15 rejestrowy, cesje 0 188 30
WIBOR + mara hipoteka, zastaw
PKO Bank Polski S.A. Pfleiderer MDF Sp. z.0.0 PLN banku 2013-06-30 rejestrowy, cesje 0 35713
poreczenie,
EURIBOR 6M hipoteka, zastaw
EBOIR Pfleiderer OOO EUR +mara 2013-10-11 rejestrowy 12 418 16 93
EURIBOR Udzialy w
EBOIR Pfleiderer Grajewo RUBL +mara 2012-06-19 Pfleiderer OOO 39 301
137 76 692 98
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Zobowiazania z tytutu pazyczek od jednostek powgzanych

31.12.2012 31.12.2011
Pazyczki od jednostek powzanych 33 269 187 954
33269 187 954

Zobowigzania z tytutu pazyczek od podmiotéw powazanych obejmup pozyczke od Pfleiderer
Service GmbH w kwocie 8 802 tys. zt na finansowdni#gacej dziatalnéci spotki Pfleiderer MDF Sp.
z.0.0., z terminem sptaty w dniu 16 lipca 2016 razopayczke w kwocie 24 467 tys. zt na
finansowanie bigacej dziatalndci spotki Pfleiderer Grajewo S.A. z terminem sptatyiniu 30 czerwca
2014 r.
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23 Zobowgzania z tytutu swiadczea pracowniczych

31.12.2012 31.12.2011
Zobowizania z tytutu wynagrodse 3226 4026
Zobowizania z tytutu PIT 1228 1451
Zobowizania z tytutu ubezpiecaespotecznych 3922 3607
Fundusz socjalny 1718 2038
Zobowizania z tytutu odpraw emerytalnych 7 356 6 867
Zobowiazania z tytutu nagréd jubileuszowych 0 62
Zobowiazania z tytutu niewykorzystanych urlopéw 3178 3511
Zobowiazania z tytutu premii dla pracownikow 5219 6 124
Pozostatgwiadczenia pracownicze 0 16
Razem 25 847 27 702
Cze$¢ dlugoterminowa 7111 6 584
Czesé¢ krotkoterminowa 18 736 21118
Razem 25 847 27 702

Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i jubileuszowych

Z dniem 1 stycznia 2012 r. grupa kapitalowa zapatasvyptacania nagréd jubileuszowych.

Prawo do odprawy emerytalnej przystugujexdemu pracownikowi, ktéry oggnie wiek emerytalny
(67 lat z uwzgidnieniem przepisow przgjiowych - Dz. U. z dnia 6 czerwca 2012 r., poz.)68/az
posiada wymagany stapracy udokumentowany przez pracownika ubiggEjo s¢ 0 emerytue.
Odprawa rentowa przystuguje pracownikowi, ktoryylahwala niezdolnéé¢ do pracy, uprawniaga do
pobieraniaswiadczenia rentowego w ramach ubezpieczenia spugcz Podstagy wynagrodzenia
zarowno odprawy emerytalnej jak i rentowej stangadnomiesiczne wynagrodzenia pracownika.
Wysoka¢ odprawy wzrasta proporcjonalnie po 10 latach pm@potce w stosunku do 10% podstawy
za kady nasgpny przepracowany rok ponad 10 lat oraz po 20 tefaacy w Spoéice w stosunku 20%
podstawy za kaly nasgpny przepracowany rok ponad 20 lat. Zarowno odpraweerytalna, jak

i rentowa nie mee by nizsza nk jednomiesiczne wynagrodzenie pracownika zgodnie z Art.
92"'.81 Kodeksu Pracy.

Wartcé¢ zobownzan z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych zostasdalona przez uprawnionego
aktuariusza metadaktuarialm wyceny prognozowanych uprawnigednostkowych (,projected unit
credit”), przy zastosowaniu naptjacych zalaen:

* ruchy kadrowe zostaty uwzglnione na podstawie danych statystycznych Pfleiderajewo S.A.

za okres 1997-2012, dla Pfleiderer Prospan S.Aokzas 1995-2012, dla Silekol Sp. z 0.0. za okres
2005-2012, dla Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. za rok62@012, dla Jura Polska Sp. z 0.0. za okres 2004-
2012 oraz na danych statystycznych gosych firmie aktuarialnej HALLEY.PL AKTUARIUSZE Sp.

z 0.0. Zgodnie z natarruchow kadrowych, przgio zmniejszajcy sk z wiekiem poziom mobilriei
kadrowej,

e umieralnd¢ oparta jest na prawdopodobétwach zgonu wedtlug wieku zawartych w Polskich
Tablicach Trwani&ycia 2011 opracowanych przez Gtéwny hlt Statystyczny. $to ogdlnie przyjte
dostpne w Polsce tablice trwaniaycia. Przygto, ze populacja os6b zatrudnionych w Grupie
charakteryzuje si umieralndcia podam w tablicach GUS, skorygowano mnanik smiertelngci.
Dodatkowo zataono,ze natzeniesmiertelngci jest jednakowe w ggu roku,

» prawdopodobigstwo nabycia inwalidztwa oszacowano na podstawigtolhicznych danych
Zakladu Ubezpiecze Spotecznych i opracowia wkasnych firmy aktuarialnej HALLEY.PL
AKTUARIUSZE Sp. z o0.0. Wywajac ogodlnie dosfpnych danych oraz opracoiwatasnych, parametr
ten ustalono na stalym poziomie niezaie od wieku, stau i pici. Model nie wykazuje istotnej
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wrazliwosci na mate zmiany tego parametru,

* wiek przefcia na emerytyr dla nezczyzn wynosi 67 lat (z uwzglnieniem przepisow
przegciowych z dn. 6 czerwca 2012r.),

e zgodnie z zasadami przyznawania nagrod jubileusebwgoby odchodze z zakladu pracy trac
prawo do wszystkich przysztych nagréd jubileuszowgcaz odpraw emerytalno-rentowych,

¢ momentem wyliczé wszystkich uwzgidnionych $wiadczér jest pocatek kadego roku
kalendarzowego przy zateniu jednostajnego rozktadu wypkatiadcze w ciagu roku,

* stopa przyrostu ptac w wysa@ 3,5% rocznie,

» stopa procentowa do dyskontowania przyszfwitadczer w wysokaci 4%.

Zobowigzania z tytutu premii dla pracownikow

Zobowigzania dotyca premii kwartalnych i rocznych wyptacanych pracdvamn Grupy. Dotycz
one konkretnych zrealizowanych zad&tore w przysziéci zostam wyptacone pracownikom w formie
pienkzne;.

24 Rezerwy
Rezerwa na
roszczenia Suma
pracownicze
Stan na 01.01.2011 r. 640 640
Zwiekszenie 0 0
Rozwiazanie 6 6
Stan na 31.12.2011r. 634 634
Stan na 01.01.2012 . 634 634
Zwiekszenie 105 105
Rozwiazanie 0 0
Stan na 31.12.2012r. 739 739
Cz¢s¢ diugoterminowa 739 739
Cze$¢ krotkoterminowa 0 0
739 739

Rezerwy na roszczenia pracownicze

Rezerwy na roszczenia pracownicze zostaty utworrmangokrycie kosztéw zwzanych z umorzeniem
pozyczek pracowniczych na zakup akcji przesgapcych warté¢ bilansows nalenosci z tytulu
pozyczek udzielonych pracownikom na ten cel.

Wykorzystanie rezerw nagtowa bedzie pocawszy od 2034 r.
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25 Zobowgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31.12.2012 31.12.2011

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 158 378 194 502
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug do jednostek paanych 3416 11 927
Zobowigzania z tytutu faktoringu 17 418 16 389
Zobowiazania z tytutu VAT 106 281
Zobowigzania z tytutu dostaw inwestycyjnych 9 051 7 147
Zaliczki na dostawy od jednostek paz@nych 0 886
Zaliczki na dostawy 1484 2535
Pozostate zobowtania 7 259 33 255
Razem 197112 266 922

Zobowizania z tytutu faktoringu opisane & nocie 18.

Pozostate zobowkania dotycg rozliczen miedzyokresowych biernych.

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate obgimastpujace zobowizania finansowe:

31.12.2012 31.12.2011

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 158 378 194 502
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug do jednostek paanych 3416 11 927
Zobowigzania z tytutu faktoringu 17 418 16 389
Zobowizania z tytutu dostaw inwestycyjnych 9051 7 147
Pozostate zobowrzania 6 620 32524
Razem 194 883 262 489

26 Instrumenty finansowe

Przyjete przez Grupe cele i metody zargdzania ryzykiem finansowym

Grupa zarzdza wszystkimi opisanymi pamdj elementami ryzyka finansowego, ktore amomiet

znacacy wpltyw na jej funkcjonowanie w przys#d, ktadic w tym procesie najwkszy nacisk
na zaradzanie ryzykiem rynkowym, w tym ryzykiem stopy peotowej i ryzykiem kursowym,
ryzykiem kredytowym oraz ryzykiem utraty ptyrion

Celem zarzdzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie st@tupy mogcych wynik&

z niewyptacalnéci klientéw. Cel ten jest realizowany poprzez steaoie ubezpiecZe naleznosci

i faktoring. Celem zaggzania ryzykiem kursowym jest minimalizacja stratynikajacych

Z niekorzystnych zmian kursu walutowego. Grupa nwonje swoj pozycg walutowa z punktu
widzenia przeptywow pieginych. Cel ten jest realizowany poprzez w pierwsadgjnasci hedging
naturalny a w nagpnej transakcje zabezpieczag typu forward. Celem zadzania ptynnécia
finansova jest zabezpieczenie Grupy przed jej niewyptacaliao Cel ten jest realizowany poprzez
systematyczne dokonywanie projekcji zashnia w horyzoncie do 5 lat, a ngsmtie aramaci
odpowiednichzrodet finansowania.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy praoemj oraz ryzyko kursu wymiany powstaje
w trakcie normalnej dziataldoi Grupy. Pochodne instrumenty finansowe wykorzystywane
do zabezpieczenia ekspozycji na wahania kursu wymiavalut obcych oraz fluktuacje stop
procentowych.
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Ryzyko kredytowe

Zarzd stosuje polityk kredytowa, zgodnie, z ktr ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana
na bieaco.

Ryzyko kredytowe dotyeze srodkow piengznych jest ograniczone, gdyGrupa lokuje srodki
pienkzne wyhcznie w instytucjach finansowych o uznanym standglifigansowym.

Ocena wiarygodrimi kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do ysigch klientow
wymagajcych kredytowania powgj okre&lonej kwoty. Grupa nie wymaga zabezpieczenia
majatkowego od swoich klientéw w stosunku do aktywomafisowych.

W Grupie prowadzona jest polityka ubezpieczaniazmakci handlowych. Na dzie31 grudnia 2012 r.
ok. 90% sumy nalenosci handlowych od spétek niepasgianych byta pokryta ubezpieczeniem kredytu
kupieckiego. Ubezpieczenie to zabezpiecza ryzykaytowe i w przypadku braku zaptaty od klientow
firma ubezpieczeniowa pokrywa straty.

Grupa nie poniosta znagych strat w wyniku niezaptacenia przez klientowemaosci. Grupa tworzy
odpisy aktualizujce na nalenosci nieobgte ubezpieczeniem oraz kwoty wynikeg z udziatu wtasnego
w stosunku do nakmosci ubezpieczonych, na podstawie szczegotowej gnabieznosci.

Na dziew sprawozdawczy nie wygiowata znacxa koncentracja ryzyka kredytowego. Wééto
bilansowa kadego aktywa finansowego, rownipochodnych instrumentow finansowych, przedstawia
maksymalia ekspozyaj na ryzyko kredytowe.

Caltkowita ekspozycja na ryzyko kredytowe przedsadavsi nastpujaco:

31.12.2012 31.12.2011
Pazyczki udzielone i nabosci 52 316 107 767
Srodki pienkzne i inne aktywa pienine 17 518 19 586
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 10 10
Razem 69 844 127 363

Na dzier 31 grudnia 2012 r. i 31 grudnia 2011 r. analizzegrminowanych nateosci z tytutu dostaw
i ustug przedstawiatashastpujaco:

Wartas¢ brutto Odpis aktualizagy
31.12.2012
Nieprzeterminowane 22 855 229
Przeterminowane o napujace okresy
0-180 dni 31854 4332
180-360 dni 308 127
powyzej 360 dni 7123 6 765
62 140 11 453
Wartas¢ brutto Odpis aktualizagy
31.12.2011
Nieprzeterminowane 82 39! 36¢
Przeterminowane o napujace okresy
0-180 dni 23 31. 219:
180-360 dni 1 06! 79(
powyzej 360 dni 8 96! 7 60"
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115 73! 10 95(

Zmiany w odpisach aktualizagych nalenosci z tytutu dostaw i ustug w okresie 12 migsi
zakaiczonych 31 grudnia 2012 r. i 31 grudnia 2011 zegdstawiono pone;.

01.01.2012- 01.01.2011-

31.12.2012 31.12.2011
Stan na pociek okresu 10 950 9 839
Zmiana w odpisach aktualizigiych 503 1111
Stan na koniec okresu 11 453 10 950

Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiadarodki piengzne na rachunkach bankowych, rmlesci z tytutu udzielonych poyczek,
atake zobowizania z tytutu kredytow bankowych i otwarte linige#lytowe. Ryzyko stopy
procentowej jest zwizane z przeptywami odsetkowymi wynikaymi z instrumentéw finansowych
opartych o zmierm stog; procentovs. Na dzié sprawozdawczy nie wygiowaly zabezpieczenia
przed ryzykiem zmiany stop procentowych. Krotkoteowe nalenosci i zobowhzania
nie s naraone na ryzyko stopy procentowej.

31.12.2012 31.12.2011
Instrumenty finansowe 0 zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe 0 0
Zobowizania finansowe 728 516 1 035 083
728 516 1 035 083

Analiza wrazliwosci przeptywow pienieznych instrumentow finansowych o zmiennej stopie
procentowej

Zmiana stop procentowych o 1% spowodowataby zenmysku netto o kwoty przedstawione pagji

Ponizsza analiza opiera esina zatgeniu, ze inne zmienne, w szczegoékod kursy walut obcych
pozostan niezmienione. Powsza analiza dotyczy przeplywéw piemych w dziatalnéci

kontynuowanej.

01.01.2012-31.12.2012 01.01.2011-31.12.2011

wzrost spadek wzrost spadek

1% 1% 1% 1%

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej (7 285) 7 285 (10 351) 10 351
Réznica w wysokéci odsetek i wptyw na zysk lub

strat przed opodatkowaniem (7 285) 7 285 (10 351) 10 351
Réznica w wysokéci odsetek i wptyw na zysk lub

strat netto (5901) 5901 (8 384) 8 384

Wplyw na kapitat wtasny 0 0 0 0

Analiza wrazliwosci wartosci godziwej instrumentéw finansowych o statej stog procentowej

Grupa nie posiada znagxch aktywéw i zobowizan finansowych o stalej stopie procentowej
wycenianych w warti godziwej przez wynik finansowy oraz nie stostgnsakciji pochodnych jako
zabezpieczenie wadco godziwej. Dlatego te zmiana stopy procentowej nie miataby wptywu
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na sprawozdanie z catkowitych dochodow z tytulu ammi wartdci godziwej instrumentow
finansowych.

Ryzyko kursowe

Grupa ponosi ryzyko kursowe w obrocie handlowym autach obcych, ktéry wygbuje zaréwno przy
zakupach materiatow i towardw, jak i sprzeggroduktow gotowych. Wskutek tego w przypadku
waha kurséw walut obcych thice kursowe powstate w wyniku tych transakcji wegwaajacym
stopniu kompensujsi¢ (hedging naturalny). Grupa realizuje rownigeydatki inwestycyjne w walutach
obcych. Grupa na hieco monitoruje swaj pozycg walutowg a nastpnie zabezpiecza ¢ otwart,
stosujc transakcje terminowe typu ,forward”. Transakagenminowe typu ,forward” g terminowymi
transakcjami wymiany walut po z gory oki@nym kursie. W 2012 roku Grupa stosowata trangakcj
typu ,forward” do zabezpieczania ryzyka kursoweg@oazanego z transakcjami handlowymi (eksport
produktow). Transakcje terminowe zabezpiegzajobroty handlowe Spoéiki przewidugprzeda EUR

po wczdéniej ustalonym kursie. Pozwala to na zabezpieczenay na sprzedsy eksportowej

i ograniczenie ryzyka spadku rentowaioeksportu wynikajcego z umacnianiagivaluty krajowej.

Na dziex 31 grudnia 2012 r. Grupa nie posiadata otwartyattiaktéw forward.

Transakcje forwardaswyceniane na koniec kdego miesjca. Zmiany wartéci godziwej transakciji
zabezpieczarych ujmowanegszgodnie z polityl rachunkowséci zabezpiecze

Ponadto Grupa ponosi ryzyko kursowe z tytutu krédytbankowych oraz pyczek od jednostek
powiazanych denominowanych w EUR.

68



GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do skonsolidowanego rocznego sprawozdania finawgego za rok obrotowy kaczacy si 31 grudnia 2012 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgatch ziotych)

Ekspozycja Grupy na ryzyko zmiany kurséw walut wprza w tys. ztotych wedtug kursu na koniec okresawpzdawczego zostata przedstawiona gejni

Na dzien 31.12.2012r.:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu kredytow i pgczek
oraz innych instrumentéw diaych
Udzielone payczki

Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug
Otrzymane pgyczki

Ekspozycja bilansowa brutto

Transakcje forward

Ekspozycja netto z tytutu instrumentow
finansowych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug
Otrzymane pgyczki

Ekspozycja netto z tytutu instrumentow
finansowych - dziataln@é kontynuowana

Na dzien 31.12.2011:
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu kredytow i pgyczek oraz
innych instrumentéw diinych

Udzielone payczki

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug
Otrzymane pgyczki

Ekspozycja bilansowa brutto
Transakcje forward

Ekspozycja netto z tytutu instrumentéw
finansowych

EUR USD GBP RON RUB

14 376 45 0 0 0
(15 875) 0 0 0 0
0 0 0 0 295 871

(33 783) 0 (294) (14) 0
(175 348) 0 0 0 0
(210 630) 45 (294) (14) 295 871
0 0 0 0 0

(210 630) 45 (294) (14) 295 871
14 376 45 0 0 0
(24 053) 0 (294) (14) 0
(24 467) 0 0 0 0
(34 143) 45 (294) (14) 0
EUR USD GBP RON RUB

15 830 49 0 0 0

(73 625) 0 0 0 0
0 0 0 0 367 225

(35 947) 0 0 0 0
(179 549) 0 0 0 0
(273 291) 49 0 0 367 225
0 0 0 0 0
(273 291) 49 0 0 367 225
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15794 49 0 0 0
Zobowiazania z tytutu kredytow i pgyczek oraz

innych instrumentéw dtnych (73 625) 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (18 443) 0 0 0 0
Otrzymane payczki (24 904) 0 0 0 0

Ekspozycja netto z tytutu instrumentéw
finansowych - dziatalngé kontynuowana (101 179) 49 0 0 0
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Grupa uznaje nakosci z tytutu payczek udzielonych w RUB przez jednostiominupca Pfleiderer
Grajewo S.A. jednostkom zeieym Pfleiderer OOO oraz Pfleiderer MDF OOO jako @stycje netto
w jednostkach zammych. Na dzié 31 grudnia 2012 r. calkowita wasto pazyczek udzielonych
Spoétkom Pfleiderer OOO oraz Pfleiderer MDF OOO wsekaici 295 871 tys. zt byla uznana jako
inwestycje netto w jednostkach zaigch (na dzié 31 grudnia 2011 r. w wadoi 367 225 tys. zi).
Raznice kursowe z przeliczenia p@zek odnoszoneadezpadrednio do innych catkowitych dochodow
i prezentowaneasw réznicach kursowych z inwestycji netto w kapitale waa®. Informacje na temat
rozliczenia tych rénic kursowych przedstawione zostaty w nocie 20 ,jkdpviasny”.

Analiza wrazliwosci na zmiany kurséw wymiany walut

Zmiana wartéci waluty obcej w odniesieniu do ziotego o 5% spdowataby nasgpujaca zmiare
zysku przed opodatkowaniem, zysku netto oraz WKapitdasnego. Pomsza analiza opiera esina
zalazeniu, ze inne zmienne, w szczegokoo stopy procentowe pozostgmiezmienione Ponizsza
analiza dotyczy ekspozycji na ryzyko zmiany kurséwmiany walut w dziatalngi kontynuowanej
(rok 2012).

Na dziea 31.12.2012 r.: +5% -5%
EUR (1707 170
UsD (
GBP (15) 1
RON (1

Wplyw na zysk lub stratprzed opodatkowaniem (1 72C 172
Whplyw na zysk lub stratnetto (1 39: 139

Wplyw na kapitat wtasny ogétem ( [

Na dzien 31.12.2011r. +5% -5%
EUR (13 66¢ 13 665
uUsbD (:
SEK 0

Wplyw na zysk lub stratprzed opodatkowaniem (13 663) 13 663

Wplyw na zysk lub stratnetto (11 067) 11 067

Wplyw na kapitat wtasny ogétem 0 0

Analiza wraliwosci zostala oszacowana na podstawie gam@j tabeli kurséw walut w stosunku
do ziotego.

Kurs na dzien Kurs na dzien
Waluta 31.12.2012 31.12.2011
EUR 4,0882 4,4168
usD 3,0996 3,4174
RUB 0,1017 0,1061
SEK 0,4757 0,4950
RON 0,9197 1,0226
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Ryzyko ptynnosci

Ponizsza tabela zawiera analizobowihzan finansowych Grupy na podstawie pozostatego okrdsuuptywu umownego terminu zapadaiciona dzié
sprawozdawczy. Kwoty przedstawione w tabeli stanawmowne niezdyskontowane przeptywy pigmnie.

umowne
wartosé przeptywy 6-12
Na dzien 31.12.2012 bilansowa pieniezne do 6 miesicy miesiecy 1-2 lata 2-5 lata pow. 5 lat
Kredyty w rachunku bigcym 2171 2204 2 204 0 0 0 0
Zobowiazania z tytutu kredytow, pyczek oraz innych
instrumentéw dtanych 709 357 780 115 95 799 483 671 93 081 107 565 0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 194 833 194 833 194 833 0 0 0 0
906 361 977 152 292 836 483 671 93 081 107 565
umowne
wartosé przeptywy 6-12
Na dziea 31.12.2011 bilansowa pieniezne do 6 miesgcy miesiecy 1-2 lata 2-5 lata pow. 5 lat
Kredyty w rachunku bigcym 15 29: 16 05! 993 207 5921 ( (
Zobowiazania z tytutu kredytow, pyczek oraz innych
instrumentéw dhanych 1 003 40: 1157 51! 115 54! 77 347 758 941 205 68: (
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 262 48! 262 489 262 489 ( C ( (
1281 18: 1 436 06. 387 96! 77 55¢ 764 86: 205 68: (
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Na dzien 31 grudnia 2012 r. Grupa Kapitalowa Pfleidererj@x@ S.A. posiadata zadtanie z tytutu
kredytow bankowych w kwocie 677,8 min ziotych omawytutu payczek w wysokéci 33,3 min ziotych
i jednoczeénie niewykorzystane wolne linie kredytowe o waciol68,9 min ziotych. W przewajacej
wartasci byly to limity kredytowe krétkoterminowe. Dodatwo Grupa posiadarodki pienkzne o
wartasci 17,5 min ztotych.

Wartosci godziwe aktywow i zobowazan finansowych

Wartasci godziwe aktywow i zobowran finansowych g zblizone do ich wartei bilansowych na dzie
31 grudnia 2012 r. i 31 grudnia 2011 r.

Zarzadzanie kapitalem

Grupa definiuje kapitat jako warte bilansows kapitatow wiasnychacznie z udziatami niekontrolagymi.
Najwazniejszym wskanikiem wywanym przez Grup do monitorowania kapitatbw wiasnych jest
wskaznik Kapitat wkasny/Aktywa razenNa koniec 2012 roku wskaik wzrost z 29,26% do 32,38%.

Ponizsza tabela przedstawia waitdapitatow wiasnych, jak rowntech relacg do cal@dci aktywdw.

31.12.2012 31.12.2011
Kapitat wkasny 585 1€ 566 48
Aktywa Razem 1807 032 1935 97(
Wskaznik
Kapitat Wiasny 32.38% 29.26%

Aktywa Razem

Grupa zarzdza kapitatem wilasnym w taki sposéb, aby utrzymiywazpieczny poziom relacji kapitat
wiasny do diugu. Grupa nie wyptacita dywidendy \wu@012.

Ponadto, zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych,gsitia dominujca jest zobowszana utworz§
kapitat zapasowy dokomag odpiséw w wysokéri co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dapok
kapitat ten nie ognie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadgae
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27 Leasing operacyjny

W dniu 19 grudnia 2012 r. Grupa dokonata sprzgdaodkéw trwatych a nagpnie zawarta umow
leasingu operacyjnego, na mocy ktérej, rozptecich wytkowanie. Jest to leasing zwrotny. Umowa
leasingu zawarta zostata do dnia 19 grudnia 2015 pierwsz rak leasingow Grupa ucita w styczniu
2013 r. Wynik na transakcji odkupu i sprzegldrodkow trwatych w kwocie 11 795 tys. zigty zostat w
pozostatych przychodach operacyjnych w pozigzostatgnota nr. 4).

Ponadto Grupa jest strgnumow leasingowych w jednostce zalej Pfleiderer MDF Sp. z.o.0.
dotyczcych pakowarki pakietow piyt oraz linii do lakieramia, termin ich zakazenia przewidziany
jest odpowiednio na styca®raz marzec 2014 r.

Grupa leasinguje 29 samochodoéw zblowych. Umowy leasingu dla poszczegdlnych samochloddé
uptywaja: w kwietniu 2013 r., w drugiej potowie 2014 oraa pocatku 2015 roku.

W roku 2012 Grupa poniosta koszty z tytutu leasingeracyjnego w wysokoi 11 431 tys. zt (w 2011 r.
w wysokaci 9 437 tys. z).

Platngci z tytulu umow leasingu operacyjnego pozaestaj do zaptaty na dzie sprawozdawczy
przedstawiaj si¢ nastpujaco:

31.12.2012 31.12.2011

od 1 roku do 5 lat 12 866 2 65:
do 1 roku 9 280 11 00:
Razem 22 146 13 65!
28 Zobowizania umowne zacignigte w celu nabywania rzeczowych aktywoéw trwatych ora

wartosci niematerialnych

Na dzier 31 grudnia 2012 r. Grupa posiadata zola@ania wynikajce z kontraktéw zawartych na dzie
sprawozdawczy. Zobowiania te dotycz 15 otwartych kontraktow inwestycyjnych ngcara kwote
21 349 min z.

29 Zobowgzania warunkowe
Na dziex 31 grudnia 2012 r. Grupa nie zidentyfikowakadnych istotnych zobowdar warunkowych

poza ewentualnym zoboyzianiem wynikajcym z postpowania antymonopolowego opisanego w nocie
32.
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30 Znaczce transakcje z podmiotami powazanymi

Stan rozrachunkdéw Grupy z podmiotami pgeeinymi na dzig 31 grudnia 2012 r. ksztattowatygsiastpujaco:

Stan
Pozostate Pozostate Zobowiazania z Zaliczki Stan Zobowigzan
przychody koszty Koszty Wartas¢ tytutu na Naleznosci handlowych
Podmiot Sprzeda  operacyjne operacyjne**) Finansowe**) zakupdw.**) pozyczek**)  dostawy handlowych **)

Pfleiderer Service GmbH 0 131 0 1846 3947 33269 0 0 497+
Pfleiderer Aktiengesellschaft 8 0 0 7 928 4173 150 881 0 0 4737
Pfleiderer Schweiz AG 0 0 0 0 0 0 0 32
Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH & Co.
KG 905 0 0 0 203 0 0 23 0
Pfleiderer Holzwerkstoffe Verwaltungs
GmbH 0 0 0 0 0 0 0 28 0
Wodego GmbH 29 608 0 0 0 474 0 0 992 45
Thermopal GmbH 5145 0 0 0 21 0 0 0 21
Pfleiderer Industrie GmbH 30501 0 0 0 94 0 0 1505 27
Jura Speditions GmbH 0 0 0 0 3813 0 0 0 746
Duropal GmbH 123 0 0 0 9 395 0 0 6 642
BHT Bau + Holztechnik Thirringen
GmbH 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kunz Faserplattenwerk Baruth GmbH 38 939 0 0 0 0 0 0 5043 0
Pergo (Europe) AB 210 0 0 0 0 0 0 0 0
Pergo Inc. 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Uniboard Canada Inc. 4 0 0 0 0 0 0 0 0
Pfleiderer France S.A.S. 0 0 0 0 2 0 0 0 2
Pfleiderer B.V. 0 0 0 0 29 0 0 0 6
Pfleiderer Industrie Limited 0 0 0 0 17 0 0 0 9
Blitz 0 0 5261 0 0 0 0 0 8 607
Pfleiderer Engineering International
GmbH 0 0 0 0 1863 0 0 0 910
Suma 105 443 131 5261 9774 24 031 184 150 0 7 597 16 281

Jednostkdominujica Spotki Pfleiderer Grajewo S.A. jest Pfleiderervee GmbH, natomiast jednostlominujica najwyzszego szczebla jest Atlantik SA.
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*Zobowiazania handlowe w Pfleiderer Services zawigrabpownzania inwestycyjne na kweB7 tys. z

** W konsekwencji podpisania umowy warunkowej nazgmla 100% udziatdow w Pfleiderer OOO w Rosji oraz sgeeeaktywéw spotki Pfleiderer MDF OOOQO. Grupa
zaklasyfikowata aktywa spoétek jako przeznaczone spozeday oraz odpowiednio zobowzania zostaly zaklasyfikowane jako zobemdnia zwizane a aktywami
przeznaczonymi do sprzega Obie spotki na dzie 31 grudnia 2012 r. wykazywaly znace transakcje z podmiotami pa@anymi w kwotach (uwzgtinione w tabeli
powyzej):

- Pozostale koszty operacyjne 5 261 tys. zt

- Koszty finansowe 7 734 tys. zt

- Wartas¢ zakupow 1 508 tys. zt

- Zobowhzania z tytutu pgyczek 150 881 # zt.

- Zobowhzania handlowe 12 828 tys. zt.

Stan rozrachunkdéw Grupy z podmiotami pgeeinymi na dzig 31 grudnia 2011 r. ksztattowatygsiastpujaco:

Pozostate Zaliczki Stan Stan
koszty Koszty Wartcs¢  Zobowigzania z na Naleznosci Zobowigzaa

Podmiot Sprzeda  operacyjne  Finansowe  zakupow. tytutu pazyczek dostawy handlowych handlowych
Pfleiderer Service GmbH 327 0 2214 10141 33308 0 1344 4104
Pfleiderer Aktiengesellschaft 2 0 7 604 6 030 154 646 0 0 5097
Pfleiderer Schweiz AG 0 0 0 0 0 886 0 35
Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH & Co. KG 0 0 0 554 0 0 0 548
Wodego GmbH 40 934 0 0 304 0 0 2 888 4
Thermopal GmbH 5137 0 0 0 0 0 389 0
Pfleiderer Industrie GmbH 28421 0 0 12744 0 0 2097 7
Jura Speditions GmbH 30 0 0 2847 0 0 0 484
Duropal GmbH 84 0 0 5268 0 0 19 0
BHT Bau + Holztechnik Thiringen GmbH 265 0 0 0 0 0 0 0
Kunz Faserplattenwerk Baruth GmbH 9629 0 0 139 0 0 627 0
Pergo (Europe) AB 346 0 0 59 0 0 0 0
Pergo Inc. 19 0 0 0 0 0 0 0
Pfleiderer France S.A.S. 0 0 0 11 0 0 0 0
Pfleiderer B.V. 0 0 0 17 0 0 0 0
Pfleiderer Industrie Limited 0 0 0 24 0 0 0 1
Blitz 0 427 0 0 0 0 0 459
Pfleiderer Engineering International GmbH 0 0 0 673 0 0 0 1188
Suma 85 194 427 9 818 38811 187 954 886 7 364 11927
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Informacje o wynagrodzeniach os6b zargdzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenia czionkOw Zamdu jednostki dominaicej Pfleiderer Grajewo S.A. wyptacone i nale za
okres sprawozdawczy ksztattowaty s sposéb naspujacy:

01.01.2012 01.01.2011

Imi ¢ i Nazwisko —-31.12.2012 —-31.12.2011
Wojciech Gitkiewicz 91 73!
Dariusz Tomaszewski 51 45
Rafat Karcz 44 36!
Radostaw Wierzbicki 52 46!
2394 2 02!

Dodatkowo, cztonkowie Zasdu jednostki dominugcej otrzymywali wynagrodzenie z tytutu petnienia
funkcji w jednostce zaimej Pfleiderer Prospan S.A, ktore ksztattowadnsisposdb naspujacy:

01.01.2012 01.01.2011

Imi ¢ i Nazwisko —-31.12.2012 —31.12.2011
Wojciech Gitkiewicz 90! 73!
Dariusz Tomaszewski 51. 45
Rafat Karcz 42 36!
Radostaw Wierzbicki 51. 45,
2 35! 2 01:

Ponadto w roku 2011 Pan Rafat Karcz penit funk®jezesa Zagrlu, Pan Dariusz Tomaszewski oraz Pan
Radostaw Wierzbicki petnili funkejCztonka Zaradu w jednostce zateej Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. nie
pobierajc z tego tytutu wynagrodzenia.

Czlonek Zarzdu jednostki zalnej Pfleiderer Prospan S.A. Pan Dariusz Tomaszepaiadal na dzie
31 grudnia 2012 r. zadtanie w kwocie 26 tys. zt wynikage z zacignigtej w 1997 r. payczki
z Funduszu Prywatyzacyjnego przeznaczonej na zalkejptej jednostki zalee;.

Na dzier 31 grudnia 2012 r. pozostali cztonkowie Z@u jednostki dominucej nie posiadali zadhkenia
do Grupy z tytutu pgyczek.

Liczba akcji jednostki dominagej w posiadaniu 0s6b zadzapcych i nadzorujcych Grug na dzié 31
grudnia 2012 r. ksztattowatagsiv sposob nagpujacy:

- Prezes Zawdu Pan Wojciech @kiewicz — 5 400 akcji

- Cztonek Zarzdu Pan Rafat Karcz — 3 472 akcji

- Cztonek Zarzdu Pan Dariusz Tomaszewski — 4 108 akciji
- Cztonek Zarzdu Pan Radostaw Wierzbicki — 2 000 akciji.

Umowa menezkrska zawarta poruzy Pfleiderer Grajewo S.A. i cztonkiem Zagln — Rafatem Karczem
przewiduje w przypadku rozezania umowy za wypowiedzeniem jednorazowdprawe W wysokaci
mieskcznego wynagrodzenia.

Umowa menezkrska zawarta przez Spélipowiazary Pfleiderer Prospan S.A. z czlonkiem Zata
Panem Dariuszem Tomaszewskim przewiduje w przypadkwigzania umowy za wypowiedzeniem
jednorazow odprave w wysokaci mieskcznego wynagrodzenia.
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Umowa menezkrska obowjzujaca od dnia 1 stycznia 2012 r. zawarta patny Pfleiderer Grajewo S.A.
i Prezesem Zasdlu — Wojciechem @ikiewiczem przewiduje w przypadku roz@ania umowy
6 mieseczny okres wypowiedzenia.

Wyptacone wynagrodzenia dla Czionkéw Rady Nadzgrcpanostki dominujcej w okresie
sprawozdawczym ksztattowalyesi sposob naspuijacy:

01.12.2012 01.12.2011

31.12.2012 31.12.2011

Wozniak Jan 91 48
Overdiek Hans 61 0
Hammerschmidt Gerd 15 0
Schapka Jochen 78 0
Von Werder Hans - Kurt 71 0
Wolff Michael 157 0
473 48

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Czionkowie Rady Nadzorczej iBfeer Grajewo S.A. nie posiadali
zadtwenia w Spofce z tytutu pgczek.

Ponadto, na dzfe31 grudnia 2012 r. Czionek Rady Nadzorczej PanWafniak posiadat 10 000 akcji
Pfleiderer Grajewo S.A.

Pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej Pfleidererj&@va S.A. nie posiadajakcji Jednostki Dominggej.

31 Objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywopienigznych

Struktura srodkow pienieznych

31.12.2012 31.12.2011
Srodki pienkzne w kasie i na rachunkach bankowych 17 518 19 586
Srodki pieni ezne wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywow piengznych. 17 518 19 586
Zmiana stanu zobowazan

31.12.2012 31.12.2011
Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw i ustug oraz (12 350) 24 010
pozostatych
Zmiana stanu zobowuzan inwestycyjnych (1 904) (5 807)
Rozliczone zaliczki inwestycyjne 3116 0
Zmiana stanu zobowjzan (11 138) 18 203
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32 Posepowania dowe

W dniu 2 kwietnia 2012 r. jednostka domimega Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jednostka zzdePfleiderer
Prospan S.A. otrzymaly postanowienie PrezesadurzOchrony Konkurencji i Konsumentow z dnia
30 marca 2012 r. w sprawie wsgcia postpowania antymonopolowego dotycego podejrzenia
zawarcia przez Kronospan Szczecinek Sp. z o.mnd@pan Mielec Sp. z.0.0., Kronopol Sp. z o.0.,
Pfleiderer Grajewo S.A. i Pfleiderer Prospan Sgarozumienia ograniczgjego konkurengj na
krajowym rynku wprowadzania do obrotu ptyt widrovaycna krajowym rynku wprowadzania do obrotu

piyt pilsniowych.

Pfleiderer Grajewo S.A. oraz spoOitka zale Pfleiderer Prospan S.A. skiadaly w toku gostvania
dodatkowe informacje wymagane przez UOKIK. Na olyetretapie Zargd spotki Pfleiderer Grajewo
S.A. na podstawie informacji, ktérymi dysponuje fgst w stanie dokoakwantyfikacji ryzyka ani
okresli¢ mazliwego terminu zakfczenia posjpowania.

79



GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do skonsolidowanego rocznego sprawozdania finawgego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2012 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

33

Wydarzenia po kaacu okresu sprawozdawczego

Na podstawie umowy warunkowej z zoaiernika 2012, w dniu 23 stycznia 2013 r. jednastk
dominupca Pfleiderer Grajewo S.A. jako sprzedsj zawarta z Ingka Pro Holding Subholding | B.V. i
SWEDSPAN Holding B.V., jako kupagymi, ostateczp umowe sprzeday 100% udziatow w
Pfleiderer OOO w Ros;ji oraz aktywéw nadeych do jednostki zakmej Pfleiderer MDF OOO w Rosji
oraz jednostki wspotkontrolowanej Blitz 11-446 GmiNiemczech.

Jako cz$¢ transakcji sprzeds aktywéw dedykowanych do projektu MDF w Ros;ji, éiflerer MDF
00O sprzeda na rzecz Pfleiderer OG@dki trwate w budowie, w szczegdktd nieruchomeé¢
gruntows nalezaca do Pfleiderer MDF OOO w zamian za ¢esprzeday wynosaca 3 000 tys. EUR
(12 510 tys. zt).

Catkowita kwota wplywdw uzyskana przez jedn@sttominupca z powyszej transakcji wyniesie
maksymalnie 157 485 tys. EUR (656 711 tys. zigst jztazona z wstpnej ceny sprzeds udziatow
wynoszcej 111 884 tys. EUR (466 555 tys. zt.) oraz kwdly600 tys. EUR (131 776 tys. zt.), kior
jednostka dominaga otrzyma jako splatwewmntrzgrupowych peyczek udzielonych dla Pfleiderer
OO0O. Ponadto kwota 14 000 tys. EUR (58 380 ty3.zxdstanie zdeponowana na rachunku escrow
jako zabezpieczenia zobaawan wynikajacych z umowy sprzeds udziatéw. Ws¢pna cena sprzeéa
udziatébw kedzie skorygowana finalnie po zamkaiu transakciji, na podstawie zaudytowanych
sprawozda finansowych Pfleiderer OOO przygotowanych naiiz@mknecia transakcji sprzedg.

Cena sprzedg aktywoéw Pfleiderer MDF OOO wynosi 7.520 tys. EJBL.358 tys. zt) i bdzie w
calasci zdeponowana na rachunku escrow. Cena spiyeddywow BLITZ wynosi 33.874 tys. EUR
(141.256 tys. zt) i &dzie pomniejszona o kwgizdeponowas na rachunku escrow o waftd 1.000
tys. EUR (4.170 tys. zt.). Catkowita cena sprzgddotycaca aktywow Blitz, aktywow Pfleiderer
MDF OOQO isrodkéw trwatych w budowie wynosi 44 394 tys. EURB$1124 tys. zf).

Aktywa Pfleiderer MDF OOO i Aktywa Blitz stanowielementy kompletnej linii produkcyjnej
przeznaczonej do projektu budowy fabryki MDF w RoS]

Jednoczénie na skutek zawartych umow Grupa Kapitatlowa Béler Grajewo SA utraci kontkphad
jednostly zalezng Pfleiderer MDF OOO. W dniu 29 stycznia 2013 r.nestka Dominujca Pfleiderer
Grajewo S.A. sfinalizowata przedtermingwgptat czsci kredytu, konsorcjalnego, zagnictego na
podstawie umowy kredytowej z dnia 16 marca 201@awartej pomidzy Pfleiderer Grajewo S.A.,
Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z 0.0. a kogsim bankowym, w skitad ktérego wchad2ank
PEKAOS.A., Bank Zachodni WBK S.A., BRE Bank S.ANB Paribas Bank Polska S.A. oraz Bank
GospodarkZywnaosciowej S.A.

Z czsci wplywow uzyskanych ze sprzega udziatdbw we Pfleiderer OOO, nagita sptata

zasadniczej e#ci kredytu. W dniach 24 — 29 stycznia 2013 r. g@ikt catkowita splata transzy A w
wysokaci 460 min zt oraz w dniu 29 stycznia 2013 r. ppikh sptata czsci transzy B kredytu w
wysokasci 88 375 tys. zt.

W dniu 12 lutego 2013 r. Pan Hans — Kurt von Werderyt rezygnact z funkcji Czionka Rady
Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A. ze skutkiem ria26 lutego 2013 r.

W dniu 22 lutego 2013 r. jednostka domuug wyzszego szczebla Pfleiderer AG zmienita swoja
forme prawry z akcyjnej na spotkz ograniczoa odpowiedzialnécia. Przeksztatcenie formy prawnej
spowoduje znaczne uproszczenie struktur i proceséwrgtrznych. Nowym jedynym wigicielem
jest firma inwestycyjna Atlantik SA w Luksemburgu.

Z dniem 26 lutego 2013 r. w sktad Rady Nadzorcpe8 Pfleiderer Grajewo S.A. zgodnie z uchyvat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostat powdkanyRichard Mayer.

Dnia 26 lutego 2013 r. Jednostkazsgego szczebla Pfleiderer Service GmbH ogtositanaeie do
zapisywania si na sprzeda akcji Jednostki Dominagej Pfleiderer Grajewo S.A. Zgodnie z
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Wezwaniem Pfleiderer Service GmbH, podmiot domjoyj wobec Grupy Pfleiderer Grajewo
posiadajcy akcje Jednostki Domimgej stanowice 65,11% ogélnej liczby akcji Jednostki
Dominujacej i zamierza naldyd43 664 akcji Jednostki Domiragiej, co stanowi 0,89% ogdlnej liczby
akcji Jednostki Dominagej.

W wyniku Wezwania, Wzywapry zamierza oggna¢ bezpdrednio 32.751.840 akcji Jednostki
Dominujacej, ktore stanowi 66% ogolnej liczby akcji wyemitowanych przez Jestkb Dominupcej
i 66% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzedednostki Dominuice;.

« W dniu 18 marca nagtita finalna sptata kredytu konsorcjalnego zgoictego przez jednostk
dominupca Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jednostki zake Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z
0.0. a konsorcjum bankowym, w sktad ktérego vaziloBank PEKAO S.A., Bank Zachodni WBK
S.A., BRE Bank S.A., BNP Paribas Bank Polska S/Apfpednio Fortis Bank Polska S.A.) oraz Bank
Gospodarkizywnosciowej S.A. Wszystkie zabezpieczenia améine z Kredytem zostaly lub, w
przypadku zastawdw rejestrowych i hipotek, zostatkte.

* W dniu 16.04.2013 Spotka nabyta 100% udziatow otegar nominalnej 10.000 RUB w kapitale
zakladowym spétki Grajewo OOO z siedzily Novgorodzie, Rosja. Cena nabycia udziatbw wykios
2.000 EUR. Grajewo OOO prowadzi dziatad@édandlowa na rynku rosyjskim.
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34 Szacunki ksggowe i 0ogdy

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF gl Zarzdu osdow, szacunkOw i
zalazen, wplywajacych na stosowanie prayych zasad rachunkoww oraz prezentowane wasth
aktywow, zobowiazan, przychodéw oraz kosztow, ktorych rzeczywiste wémit mog rézni¢ sig od
wartasci szacowanych.

Szacunki i zwizane z nimi zatzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkéw kgjowych g
ujete prospektywnie poawszy od okresu, w ktorym dokonano zmiany szacunku.

W szczegdlngxi istotne obszary niepewfm odnanie dokonanych szacunkow orazdg dokonywane
przy zastosowaniu zasad rachunkéevp ktére wywarly najbardziej istotny wplyw na wadti ujete
w sprawozdaniu finansowym, zostaty przedstawiomeastpujacych notach:

* Informacje dodatkowe do skonsolidowanego rocznggaveozdania finansowego, Rozdziat 6, punkt
d (v) — okres mytkowania rzeczowych aktywéw trwatych, - ustalargy ppdstawie przewidywalnego
okresu ayteczndci sktadnikéw rzeczowego majtku trwatego i wadioniematerialnych- podleggj
corocznej kwalifikaciji.

* Nota 3, 10 — wartg firmy, wartgé¢ odzyskiwalna wartei firmy oraz warté¢ odzyskiwalna
niefinansowych aktywow trwatych - zadenia, ktére pozwalajustalt wartas¢ odzyskiwam wyzsze z:
wartas¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzadiub wartéé uzytkowa szacowana na podstawie
zdyskontowanych przysziych przeptywow pigmiych, stopy dyskontowe, koszt kapitatu, stopa
wzrostu.

* Nota 9 — podatek dochodowy — rozpoznanie podatkinaidowego lub rozliczenie straty podatkowej
W oparciu o zateenieze w przysziéci zostanie oggnigty zysk podatkowy.

* Nota 11 — wydczenie ze sprawozdania z sytuacji finansowejzmakei handlowych olgjtych umowve
faktoringu na podstawie analizy przeniesienia rgzykkorzyci, zachowania kontroli oraz poziomu
Zaangaowania.

* Nota 23 — pomiar zobowzax z tytutu okrdlonych swiadczé pracowniczych swiadczenia
pracownicze podlegajwycenia aktuariusza. Pomiar zobgwan z tytutu swiadczeé pracowniczych
jest oparty o zaleenia dotycace stop procentowych, wzrostu poziomu pfac, inflachz wskanika
rotacji zatrudnienia

* Nota 24 i 29 — rezerwy i zobogzania warunkowe - rozpoznanie rezerw i zolaai warunkowych
wymaga oszacowania prawdopodobnych wyptywéw kiizgkonomicznych i najlepszego szacunku
wydatkow potrzebnych do uregulowaniaaigego zobowizania na dzig bilansowy
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* Nota 26 — wycena instrumentow finansowych oszac@vamartgci godziwej instrumentow
finansowych polega na zastosowaniu modeli wycestrumentéw finansowych.

» Nota 27 — klasyfikacja uméw leasingu —klasyfikag@mow leasingowych na leasing finansowy lub
leasing operacyjny dokonywana jest na podstawibzgrazegtych ryzyk i korzyci.

Wojciech Gatkiewicz
Prezes Zarzdu

Rafat Karcz
Czionek Zargdu/ Dyrektor Finansowy

Dariusz Tomaszewski
Czlonek Zargdu/ Dyrektor ds. Sprzeda

RadostawWierzbicki
Czionek Zargdu / Dyrektor Operacyjny

Irena Lenczewska
Osoba odpowiedzialna za prowadzeniegsachunkowych

Grajewo, dnia 30 kwietnia 2013 r.
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