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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Pfleiderer Grajewo S.A.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktérej jednostka dominujacy jest Pfleiderer Grajewo S.A. z siedziba w Grajewie,
ul. Wiérowa 1 (,,Grupa Kapitalowa™), na ktére sklada si¢  skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r., skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pieni¢znych za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad
Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byty wolne od
nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330)
(;;ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
s3 zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego  przeprowadzilismy  stosownie  do postanowien rozdzialu 7  ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te
nakfadaja na nas obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidfowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
bfeddw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrzne] w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez ocene¢ odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci
szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocen¢ ogblnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, 7e uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
1 odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Pfleiderer Grajewo S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy
Kapitatowej na dziefi 31 grudnia 2012 r., wynik finansowy oraz przeptywy pienigzne za rok
obrotowy koficzacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz jest zgodne z wplywajacymi na tresé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe
Kapitatowa.



Szczegoblne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie 7 dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A. uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nieb¢dacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z2009r., nr 33, poz. 259 z péZniejszymi zmianami) i sa one zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Mirostaw Miitusik

‘/Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 90048
Komandytariusz, Petnomocnik

30 kwietnia 2013 r.
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Grupa Kapitalowa Pfleiderer Grajewo S.A.
Raport uzupeiniajqcy = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2012 r.
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1.2.1.

Grupa Kapitalowa Pfleiderer Grajewo S.A.
Raport uzupetniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy si¢ 31 grudnia 2012 r.

Cze¢$¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Grupe¢ Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Widrowa 1
19-203 Grajewo

Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 9 maja 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000011422

Kapitat zaktadowy

na dzien bilansowy: 16.375.920,00 ztotych

Kierownik jednostki dominujgcej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2012 r. wchodzili:

¢ Wojciech Gatkiewicz — Prezes Zarzadu,

¢ Rafal Karcz — Czlonek Zarzadu,
¢ Dariusz Tomaszewski — Czionek Zarzadu,
e Radostaw Wierzbicki — Cztonek Zarzadu.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. nastepujace jednostki wchodzace w skfad Grupy
Kapitatowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e Pfleiderer Grajewo S.A.

Jednostki zalezne obj¢te konsolidacja metoda petna:
e Pfleiderer Prospan S.A.,

* Silekol Sp. z 0.0.,

¢ Pfleiderer MDF Sp. z 0.0.,

e Jura Polska Sp. zo.0.,
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Grupa Kapitalowa Pfleiderer Grajewo S.A.
Raport uzupetniajgcy = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2012 r.

» Unifloor Sp. z 0.0. (w likwidacji),
e Pfleiderer MDF OO0,
s Pfleiderer OOO.

Jednostki wspotzalezne objete konsolidacjg metoda praw whasnoscei:

s Blitz 11-446 GmbH.
Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dziefi 31 grudnia 2012 r. nastepujace jednostki zalezne wchodzace w sktad
Grupy Kapitatowej nie zostaly objete konsolidacja:

» Pfleiderer Services Sp. z o.0.

Jednostka nie zostata objeta konsolidacja, ze wzgledu na fakt, iz dane finansowe tej jednostki
sg nieistotne dla jasnego i rzetelnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowe;).

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imi¢ 1 nazwisko: Mirostaw Matusik
Numer w rejestrze: 90048

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Adres siedziby: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 r.

zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
i uzyskato opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 29 czerwca 2012 r.
przez Walne Zgromadzenie jednostki dominujace;.
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Grupa Kapitatlowa Pfleiderer Grajewo S.A.
Raport uzupetniajqcy = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2012 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
I8 lipca 2012r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2540 2z dnia
17 pazdziernika 2012 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Pfleiderer Grajewo S.A.
zsiedzibg w Grajewie, ul. Widrowa | i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktére sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzief 31 grudnia 2012 r., skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
zdnia 3 pazdziernika 2012 r., zawarta na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenie z dnia
23 czerwca 2010 1. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do
postanowief rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330) (,,ustawa o rachunkowosci™), krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych Standardéow Rewizji
Finansowej.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego zostato  przeprowadzone
w jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej w okresie od 26 do
30 listopada 2012 r. oraz od 21 stycznia do 1 lutego 2013 r. oraz dodatkowe procedury
przeprowadzono poza siedziba jednostki dominujacej w pdzniejszym terminie.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska i z innymi
obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci zafagczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez nas o§wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii
i przygotowania raportu.
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2012 r.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy bieglty rewident oraz podmiot uprawniony speiniaja wymég niezaleznosci od
Jjednostek wchodzacych w sktad badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 r. nr 77 poz. 649 z pézniejszymi zmianami).

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
Jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujaca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy koficzacy sie
31 grudnia 2012 r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3546,
1 uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Pozostate jednostki objete konsolidacja

Rodzaj opinii bieglego

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania Dzien bilansowy rewidenta
Pfleiderer Prospan S.A, KPMG Audyt Spdtka z ograniczona 31 grudnia 2012 r.  Opinia z badania bez zastrzezen
odpowiedzialnoscia sp k.,
Warszawa
Pfleiderer 00O ZAO KPMG, 31 grudnia 2012 1. Opinia z badania bez zastrzezen

St. Petersburg, Rosja

Silekol Sp. z 0.0. KPMG Audyt Spétka z ograniczong 31 grudnia 2012 r.  Opinia z badania bez zastrzezen
odpowiedzialnoscia sp.k.,
Warszawa

Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. KPMG Audyt Spétka z ograniczong 31 grudnia 2012 1. Opinia z badania bez zastrzezen
odpowiedzialnodcia sp.k.,
Warszawa

Jura Polska Sp. z 0.0. 31 grudnia 2012r.  Opinia z badania bez zastrzezen

Firma Audytorsko-Konsultingowa
B.O. Biegly Rewident
Stanistawa Perkowska

Unifloor Sp. z 0.0.

ie badana k ia . Nie bada
(w likwidacji) Nie badana 31 grudnia 2012 1. ie badana
Pfleiderer MDF Q00O Nie badana 31 grudnia 20121, Nie badana
Blitz 11-446 GmbH Nie badana 31 grudnia 2012 r. Nie badana
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Grupa Kapitatlowa Pfleiderer Grajewo S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2012 r.

2. Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

2.1. Ogdlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2012 o 31.12.2011 Yo
21000 aktywéw 71000 aktywow
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 583.660 323 1.153.850 59,6
Warto$ci niematerialne 2218 0.1 2539 02
Wartos¢ firmy 107.829 6,0 107.829 56
Inwestycje w jednostkach powiazanych 17 - 17 -
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 10 - 10 -
Nieruchomo$¢ inwestycyjna 4.300 02 4.300 072
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12.184 0,7 13.447 0,7
Zaplacone zaliczki na srodki trwate 5426 3 207.697 10,7
Naleznofci z tytutu pomocy publicznej 14.443 0.8 27.165 1.4
Aktywa trwale razem 730.187 404 1.516.954 78,4
Aktywa obrotowe
Zapasy 174803 9,7 241.830 12,5
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 261 - 1t -
Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug oraz pozostale 70356 3,9 157.489 81
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 17.518 1,0 19.586 1,0
Grupa aktywow przeznaczonych do sprzedazy lub wydania $13.907 45,0 - -
Aktywa obrotowe razem 1.076.845 596 419016 21,6
SUMA AKTYWOW 1.807.032 100,0 1.935.970 100,0
PASYWA 31.12.2012 kG 31.12.2011 kG
z1 ‘000 pasywéw 71’000 pasywbw
Kapital wlasny
Kapital zakiadowy 16.376 0.9 16.376 0,8
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyze] ich wartosci nominalnej 289 806 16,0 289.806 15,0
Kapitat zapasowy 195.806 10,9 155.005 8.0
Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 619 - 619 -
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych (14.292) 0.8 (4.839) 0.2
Roznice kursowe z inwestycji netto w jednostkach zaleznych (3.829) 0.2 4.182 0.2
Zyski zatrzymane 42.906 24 33.892 N
Kapital wiasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) 527392 292 495.041 25,6
Udzialy niekontrolujgce 57773 32 71.440 3.7
Kapital wiasny ogolem 585.165 324 566.481 293
Zobowiazania
Kredyty 1 pozyczki 182.630 10,1 880.934 455
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - 46 -
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych FARR 0.4 65.584 0.3
Rezerwy 739 - 634 -
Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8.245 0,5 12.827 0.7
Przychody przyszlych okresow z tytulu pomocy publiczne] 27.233 1.5 40.484 2,1
Zobowigzania dlugoterminowe razem 225978 12,5 941.509 486
Kredyty 1 pozyczki 528.448 293 137.760 7.1
Zobowigzania z tytuiu leasingu {inansowego - - 116 -
Zobowiazania z tytufu podatku dochodowego 1.136 - 188
Zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug oraz pozostate 197.112 10,9 266.922 138
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 18.736 1.0 21.118
Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy/wydania 249309 138 - -
Przychody przyszlych okresow z tytutu pomocy publiczne) 1.148 0,1 1.876 0.1
Zobowigzania krotkoterminowe razem 995 889 551 427 980 22,1
Zobowigzania razem 1.221.867 67.6 1.369.489 70,7
SUMA PASYWOW 1.807.032 100,0 1.935.970 100,0




(o $L°0 - L9'0 9L'0 ye'o - 00'1 (7) Auotupomzoyg
(o) 8L°0 - 19'0 9L°0 Loti] - 00'1 (I7) &nomespog
3we bupaf en Aifeprd dzid oyou WSAZ
1'e 899°T5 o1 +89°81 sano vz U030 ApoIpOp NIMON[E)
s‘o (TLy'6) 80 (L99eD) a0 ooyt ApREp
9'€ vr1es 8l Isece feob fnuwuop 1jisoupsl &zsnnolyy
seu adbleprdizl sanjo vz w930 LPO1[I0p BIMOYIR)
(T16'8D ¥ (4 $EL1T 90761 6L0°L1 (4 SRT9€ opduNsSAZ
(L17°0D) 374 L0 tLv 1D (0£8'81) 00€'s 80 (pesel) aoirmionuoya ARIZp
(569'%) $06'8€ 6l 60T€E 9€0'8¢€ 6LLTT 87T SI86Y faokinunuop rpsoupaf Azsnueuolyy
seu Oifuprdizid onou yshy
I's 299778 o'1 18981 saayo 172 a0 So {poyrop om0y
81 £E6°05 o'l o9c1) 0.0 BT 0PN SPOIIOP HINOY[ID FTH]
- (68%) - - Amopoypop yarepod Wi m yokoklezosidzoqez
motuswmst fomtzZpof 10504tem Busdin 7 we 2532 vumAIF
‘1 1£5°61 S0 (110's) (AZeTEz YoRftsoupal » oNst (DAISIMILZ dn0SINY SOWZGY
L'o 16611 50 (0656 aAuzaez yorsoupal 1Az (2zId Z amosIY aNUZoY
AGOHIOA ALIAOMNTVYD ANNI
(z16c0) 1194t 1 e80T 9061 60041 [§4 8798 onan ysiy
(£18°) (661°11) o'l (1o o0'£3) @rn [l (20617 AMOpoLpop Yatepod
(660°02) 919°85 €7 L1188 997°Ct 128°81 ¥'s £85°09 wapacaysppodo pazid ysiz
(re0sy) (24 4] 9's (8s¥°L6) (T8¢°1€) (897°88) [ (059°76) 03191 ImosuTUL K1ZSOY
(reo'sp) (€22 T6) 6L (stLen) (8¢ ve) (ZL€06) 0L (rsLpT1) amosupuy Azsoy
- 66L°6¢ €T 66L6€ - ¥O1ZE 'l YOIZE amosuul APotPAZIJ
£564% oLTInn p9fl 8199, 6859, 9'9 LETEST fouffovaado wsoupppppzp mi 587
(zLo'st) (5919 1 (LETTD) (665 11) (b9L L) 'l (cogs1) aulfontodo £1z50% 2SOz
(seL'LD) (pLL'9S) 6'r (605 ¥8) (£75°87) (96%°69) T's (6£1°+6) npirziez olauofio A1zsoy
(zor'LD) (89'88) 9 (980°901) (€€T's1) (£21°96) T9 (9s€11D) Kzepazids A1zsoy
1991 0$8°¢ €0 1es pee'l $99°81 'l 66661 aul{otrado poydAzid JEISOZO]
8168 SHO6ST 6'61 gIs s 689081 Loreee 00 960°88€ Arppazads o2 ys87
(117 9€70) (v6r oy D 108 (5oL 78 1) (7267970 (528700 D 608 (Lrg1ev D Azupezids Kusepm 7SOy
$69°61¢ LESSOF'] 00010 €zseL’l 199°LSe T8TTEN'L 000l £Y6'68L 1 Azepazids 0z Apoupsziyg
. oy s ze) whus)
o) ssoup()
000, 12 000, 12 Kzepozads oz 000, 1% 000, 12 000,12 Azupazids oz 000,12
110TT1IE 110T°71°1€ mopoyphard of  1107TIIE 70T IVIE 0TIIE sopowdszid of 7307711
- 110T10°10 - 110T10°10 -11eT10°10 - T0T1010 -qerivie -Z10T10°10

4 Z1O7 PIUpnaS [ £ 315 Aobzouoy An010.4qo Y04 bz
082M0SUDUI DIUDPZOMDAS OSFUDMOPIJOSUCHS DIUDPDY Z Aobipngadnzn piodpy
'ps omafvasy daaapalfd vuopdny pdnin

MOPOYIOP YIANIMON[ED Z d1uepzomeads JueMopIosuoyS

Tre



A

Grupa Kapitalowa Pfleiderer Grajewo S.A.
Raport uzupetniajqey = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sig 31 grudnia 2012 r.

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2012 2011 2010

1. Rentownos¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100% 2.0% wartosé wartosé

przychody netto ujemna ujemna
2. Rentownoséé kapitalu wlasnego

zysk netto x 100% 6,6% wartos¢ wartosé

kapitat wiasny - zysk netto ujemna ujemna
3. Szybko$é obrotu naleznosci

$redni stan naleznosei z tytutu dostaw 1 usiug bruito x 363 dni 18 dni 32 dni 32 dni

przychody netto

4. Stopa zadluzenia
zobowiazania x 100% 67,6% 73.2% 73.2%
Suma pasywow

5. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 1,1 1,1 1.1
zobowigzania krotkoterminowe

s Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow.

o Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednia arytmetyczna naleznosci z tytutu
dostaw i ushug z poczatku i kofica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow
aktualizujacych ich wartosc.
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Grupa Kapitalowa Pfleiderer Grajewo S.A.
Raport uzupeiniajgey = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2012 r.

Czes¢ szezegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;j.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, w  zakresie ~wymaganym  przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez
Unig¢ Europejska.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujace;j.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami.

Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego  stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad sporzadzania przez
Jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. 2 2009 r., nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 6 a) informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Warto$¢ firmy z konsolidacji

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w nocie 6 ) informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialéw niekontrolujacych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenia pozostatych sktadnikow kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych sktadnikow kapitatu wlasnego jednostki dominujacej
odpowiednich sktadnikoéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem  finansowym, odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki
dominujacej w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.
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Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzqcy sie 31 grudnia 2012 r.

Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej wtaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw
kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
Jjednostke dominujaca.

Wyliczenia udziatéw niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udzialéw
niekontrolujacych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnagtrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wytaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw
i przychodéw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Pfleiderer
Grajewo S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajgce opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te
stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
W rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) i sg one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnosécig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51
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Mirostaw Matusik

f(luczowy Biieg{y rewident

Nr ewidencyjny 90048
Komandytariusz, Petnomocnik

30 kwietnia 2013 r.
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