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OPINIA

NIEZALE ZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Sporzadzona dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

GINO ROSSI S.A

z siedzily
w Stupsku,
ul. Owocowa 24

Przeprowadziimy badanie zatzonego sprawozdania finansowego GINO ROSSI S.A. z
siedzily w Stupskuzwanej dalej "Spok'), na ktore sktada i

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2. sprawozdanie z sytuacji finansowej spgizone na dzie 31 grudnia 2012 r.,
ktory po stronie aktywow i pasywoéw zamyka sung
117 527 tys. zt
3. sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od tzstig 2012 r.
do 31 grudnia 2012 r. wykazaly zysk netto w wysolkiei

1180 tys. zt
4. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od tzstia 2012 r.
do 31 grudnia 2012 r. wykazge wzrost kapitatu wlasnego o kwot

16 786 tys. zt
5. rachunek przeptywdw piegiinych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 r. do 31
grudnia 2012 r. wykazegy spadek stanérodkow pien¢znych o kwot

509 tys. zt
6. dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporzdzenie tego sprawozdania finansowego odpowiedziélmqmonosi Zarad GINO
ROSSI S.A. Zarzd oraz Cztonkowie Organu Nadzoguoggo Jednostk(przez ktéry rozumie

sie - zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 5a ustawy z dnia 29 wrz& 1994 r. o rachunkowoi Dz. U. z
2013 r., poz. 330. - Rad\adzorca, a w przypadku, gdy nie zostata powotana, Zgromadzenie
Wspolnikow lub Widciciela) s zobowhzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatakodp spetniaty wymagania przewidziane w niniejszepuse.



Opinia Niezalénego Biegtego Rewidenta z badania sprawozdaniarsmvego GINO ROSSI S.A.
za rok obrotowy 2012

Naszym zadaniem byto zbadanie i wieaie opinii o rzetelngci, prawidtowaci i
jasnaci tego sprawozdania finansowego oraz prawidtésivoksiag rachunkowych
stanowjcych podstaw jego sporzdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzjlistosownie do postanowiie

*  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrggia 1994 roku o rachunkowoi (Dz. U. z 2013 r.,
poz. 330),

*  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przeajiws Rad: Biegtych
Rewidentow w Polsce,

*  migdzynarodowych standardow rewizji finansowej w kwestiaguregulowanych w
wyzej wymienionych przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwalii przeprowadzimy w taki sposob,

aby uzyska racjonaln pewna¢, pozwalagca na wyraenie opinii o sprawozdaniu. W

szczegoOlnéci badanie obejmowato sprawdzenie popravanozastosowanych przez

Spoétke zasad (polityki) rachunkowgi i znaczcych szacunkéw, sprawdzenie - w

przewaajagcej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisOwekgiwych, z ktorych

wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jakatosciowg
ocere sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarcaagj podstawy do wyrgenia miarodajnej

opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, olgenujane liczbowe i

objanienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istottla oceny sytuacii
majtkowej i finansowej badanej Spotki na dai@1 grudnia 2012 roku, jak tejej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku3dogrudnia 2012
roku, zgodnic z  Migdzynarodowyn  Standardan  Rachunkowéci,
Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawizo Finansowej (MSR/MSSF)
zatwierdzonymi przez UgiEuropejsk,

b) sporzdzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnieasadami
(polityka) rachunkowséci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci, Mig¢dzynarodowych Standardow SprawozdawécioFinansowej
(MSR/MSSF) oraz zwagzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowiovydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie ptawm prowadzonych
ksiagg rachunkowych,

c) prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozpdeenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informaciji bigcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warfsiowych oraz warunkOéw uznawania za rownawa
informacji wymaganych przepisami prawa ngéwva nielgdagcego pastwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz. 258&n. zmian.),
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d) jest zgodne z wplywarymi na tréé sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki.

W sprawozdaniu z dziataldoi Zarzad opisat podjte dziatania wptywajce na popraw
kondycji finansowej Spoitki. Efekty tych dziata spowodowaty, ze sprawozdanie
finansowe zostato przygotowane przy zaloiu kontynuacji dziatalrii.

Nie zgtaszajc zastrzeen do sprawozdania finansowego podiaeny fakt, ze udziat
kredytow i payczek w finansowaniu dziataldoi Spotki spadt z poziomu 41,60% w
2011 roku do poziomu 29,41% w roku ebjm sprawozdaniem finansowym, ponadto
udziat zobowazaar handlowych i innych wzrést z poziomu 24,34% w 2011 roku do
poziomu 25,98% w roku oktym sprawozdaniem finansowym.

Wskazujemy ponadtaze banki finansujce zawarty ze Spétkporozumienie ustalage
warunki sptaty kredytow oraz ich zabezpieczenia. Poroeuaiei to, zgodnie z
publikowanymi przez Spotk raportami bieagcymi, w kolejnych aneksach przedhu
sptat kredytéw. Ostatni zawarty aneks ustala termin sptaty Kieya dzié 30 czerwca
2013 roku.

Na mocy zawartego aneksu do porozumienia banki finansuppotk wyrazity zgod na
emisg obligacji. Celem tej emisji ma léypozyskaniesrodkow na sptat kredytow oraz
zasilenie majtku obrotowego Spotki.

W sytuacji, gdy warté¢ pozyskanychsrodkéw finansowych z emisji obligacjicdzie
nizsza od zaktadanej oraz/lub w sytuacji postawienia przekilfaransupce dziatalné¢

Spotki kredytow w stan wymagaldo, zatazenie kontynuacji dziatalriei moze okazaé

sie niezasadne.

W okresi¢ objetym sprawozdaniel finansowyn Zarzad Spétki podpt decyzg o
przekwalifikowaniu posiadanego gruntu do nieruchéananwestycyjnych. Jednoczeie
dokonano wyceny tej nieruchodm do wartgci godziwej, ujmugc wycere w
przychodach w wysokii 2.376 tys. zt. Wplygto to w istotny sposéb na wagé wyniku
finansowego Spoiki.

Zarzad Spotki przeprowadzit anakzwartasci aktywow z tytutu podatku dochodowego
utrzymupc migdzy innymi maliwos¢ rozliczenia straty podatkowe] w wysoi@
podatku maliwego do rozliczenia o wartgi 3.089 tys. zt. aczne zwekszenie wyniku
finansowego w efekcie ¢gia podatku odroczonego wynosi 480 tys. zt.

Spotka posiada zarejestrowane w Niemczech i na Litwie @diglsamobilansage, ktére
nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta. Udzighadiv powyzszych oddziatow
(po dokonaniu wyczen) w sprawozdaniu gcznym Spotki wynosi 2,62%, natomiast
udziat przychodow ze sprzedaoddziatow (po dokonaniu wytzer) w sprawozdaniu
tgcznym Spotki wynosi 5,47%.
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Sprawozdanie z dziataldo Spoétki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i ust. 3
ustawy o rachunkow&ei oraz Rozporgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartéciowych oraz warunkéw uznawania za rownawe informaciji
wymaganych przepisami prawarnséwa nielgdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z
2009 roku, Nr 33, poz. 259 z pi. zmian.), a zawarte w nim informacje, pocheck ze
zbadanego sprawozdania finansoweg@, sim zgodne.

Ks¢gowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
80-137 Gdask, ul. Starodworska 1

Spdtka wpisana na lisppodmiotoéw uprawnionych do badania sprawozfinansowych
pod numerem 101

Michat Rudowski Lucyna Witek

Kluczowy Biegly Rewident Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 11046 Numer ewidencyjny 8038
Czionek Zarzdu

Ksigowi i Biegli Rewidenci
Spoétka z ograniczanodpowiedzialnécia

Gdask, dnia 29 kwietnia 2013 r.
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RAPORT
UZUPELNIAJ ACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej GINO BRIOSA. sporzdzony przez:

Kluczowego Biegtego Rewidenta Michata Rudowskiego Numer ewidencyjny 11046

Sprawozdanie finansowe na dzi81 grudnia 2012 r. bytlo przedmiotem badania i uzyskato
opinie bez zastrzeen z uzupetniajcymi objanieniami.

Jednostka jest emitentem papieréw wsectowych dopuszczonych do obrotu na Gietldzie
Papierow Wartéciowych w Warszawie. Zgodnie z art. 45 ust. 1a ustawy z dniaveAsnia
1994 roku o rachunkowgoi (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330) spadza sprawozdanie finansowe
zgodnie z Medzynarodowymi Standardami Sprawozdaw&zo Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez KomisjEuropejsk.

Sprawozdanie finansowe obejmuje wpsface czsci sktadowe:
* wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
* sprawozdanie z sytuacji finansowej spgizone na dzie31 grudnia 2012 r., ktory po stro

aktywow i pasywdéw zamykagssumy 117 527 tys. zt
* sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres oydzeia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.
wykazupce zysk w wysoki 1180 tys. zt
* zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazejw okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31
grudnia 2012 r. wzrost kapitatu wiasnego o kwot 16 786 tys. zt
* rachunek przeptywéw piegiinych wykazujcy w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 31 grut
2012 r. zmniejszenie stadrodkéw piengznych o kwog 509 tys. zi

* dodatkowe informacje i objaienia.

Uchwah nr 2/12/2012 z dnia 5 grudnia 2012 r. Rada Nadzorcza Spoétgbdatawie paragrafu
19 ust. 2 statutu Spotki, dokonata wyboru firmy REWIT &gdwi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
w Gdaisku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansoveeguk2012, zgodnie z art.
66 ust. 4 ustawy o rachunkod®. Firma REWIT Ksggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawazflaansowych wpisanym na listpodmiotow
uprawnionych pod numerem 101.

Badanie wsfpne i zasadnicze przeprowadzono w siedzibie Spotki GINO RIGSA. zgodnie z
umowyg zawarty pomiedzy REWIT Ksegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. z siedzbw
Gdaisku, ul. Starodworska 1, a GINO ROSSI S.A. z siegwi Stupsku, ul. Owocowa 24.
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CZESC A - INFORMACJA OGOLNA O JEDNOSTCE

. Nazwa badanej jednostki i adres
GINO ROSSI S.A. z siedzibw Stupsku, przy ul. Owocowej 24.

. Forma prawna, podstawa prawna i gospodarcza dziatabsci

Spotka powstata na podstawie umowy Spoiki, spdeonej w formie aktu notarialnego przed
Notariuszem Radostawem Rynkiewiczem w Kancelarii Notaggw Stupsku w dniu 14
grudnia 2000 roku (Rep. A nr Il - 9521/2000).

Do Krajowego Rejestru fllowego zostata wpisana zgodnie z postanowieniegduS
Rejonowego Gdask-Pétnoc w Gdasku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sagdowego z dnia 12 wrzeia 2001 roku pod numerem KRS 0000043459.

Podczas badania sprawozdania finansowego przexko wypis z Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 26 kwietnia 2013 r.

. Wiadze Spoiki

Wiadzami Spoiki 8.
*  Walne Zgromadzenie,
*  Rada Nadzorcza,

*  Zarzd.
Skitad Rady Nadzorczej na dzid1 grudnia 2012 jest ngpujacy:
Jan Pilch Przewodniczcy
Krzysztof Bajotek Czionek Rady
Wiestaw Wojas Czlonek Rady
Jakub Bartkiewicz Czionek Rady
Jacek Koczwara Cztonek Rady

Sktad Zaradu Spotki do dnia 3 kwietnia 2012 byt ngstijacy:
Grzegorz Koterwa Prezes Zaradu
Tomasz Malick Wiceprezes Zaradu

Sktad Zaradu Spoétki na 31 grudnia 2012 jest r@stjacy:

Tomasz Malicki Prezes Zaradu
Grzegorz Koryciak Wiceprezes Zaradu

Prokurentem w okresie badanym do dnia wydania opinii byta Fgeata Kurczyn.

Do sktadania éwiadcze i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziadan
dwdch cztonkéw Zardu albo jednego cztonka Zadu facznie z prokurentem.

Obowigzki Gtéwnego Ksigowego petni Pani Kinga Olejarczyk - Malicka.
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Kapitat zakladowy Spotki

4.1 Kapitat zakladowy wynosi 47.755.329,00zt i dziel¢ sia 47.755.329 akcji, kala o wartdci

4.2.

nominalnej 1,00 zitotych.

Seria Liczba Akciji Wartos¢ Akcji Udziat
Seria akcji A - akcje zwykle| 1926 130 1 926 130,00 z 4,03%
Seria akcji B - akcje zwykte| 7 704 660 7 704 660,00 z 16,13%
Seria akcji C - akcje zwykte| 3 000 000 3 000 000,00 z 6,28%
Seria akcji D - akcje zwykite| 150 000 150 000,00 Z 0,31%
Seria akcji E - akcje zwykle| 390 000 390 000,00 0,82%
Seria akcji F - akcje zwykle| 449 496 449 496,00 zi 0,94%
Seria akcji G - akcje zwykle| 18 216 600 18 216 600,00 z} 38,15%
Seria akcji H - akcje zwykle| 15 918 443 15918 443,00 ¢t  33,33%
Suma: 47 755 329 47 755 329,00 z} 100,00%

Zmiany wysokdci i struktury kapitatu, jakie nagpity w badanym roku obrotowym oraz do
dnia wydania opinii.

Zmiany w strukturze wiasnoi kapitatu w trakcie roku obrotowego:

Dnia 31 lipca 2012 roku zakazyta st subskrypcja akcji zwykilych na okaziciela serii H,
emitowanych na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Vgalnggromadzenia z dnia 31
stycznia 2012 roku w sprawie poduszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emis;ji
akcji Spoétki z prawem poboru dla dotychczasowych akcjarsay oraz w sprawie zamian
Statutu Spotki. W wyniku emisji dokonano podigzenia kapitatu podstawowego o
15.918.443 nowych akcji serii H o wasto 1 zt kazda.

Akcje spotki ¢ notowane na Gieldzie Papierow Watmwych w Warszawie, zmiany w
strukturze wlasngei nastpujg w ramach transakcji gietdowych.

4.3 Jednostki powkane z badanJednosti na dzié bilansowy:

- GARDA Sp. z 0.0. - jednostka zatea z siedzipw Stupsku;
- SIMPLE CREATIVE PRODUCTS S.A. - jednostka zala z siedzilp w Warszawie;
- GINO ROSSI s.r.0. - jednostka zata z siedzipw Pradze w Czechach.

W 2012 roku dokonano rozliczenia utraty kontroldrspdtkami zalenymi:

- MB SHOPS Sp. z 0.0. w likwidacji - jednostka zale z siedzip w Stupsku;
- MWM - Gino Rossi Sp. z 0.0. w likwidacji - jedrtka zalena z siedzip w Stupsku;
- COMO Sp. z o0.0. w likwidacji - jednostka zate z siedzihp w Katowicach;

4.4 Oddziaty Spoitki na dziebilansowy:

- oddziat samobilansagy w Niemczech, Berlin, Kurfurstendamm;
- oddziat samobilansagy na Litwie, Wilno.

Czas trwania dziatalngci Spotki jest nieograniczony
Rok obrotowy: rok kalendarzowy

7. Wielkosé zatrudnienia

Srednie zatrudnienie w okresie od 1 stycznia dorBtigja 2012 roku wynosito 577 etatow.
Przedmiot dziatalnoéci Spotki
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Zgodnie ze statutem Spoiki oraz wpisem do rejestidowego przedmiotem dziatalém

Spoki

jest:

47, 72, z, sprzeda detaliczna obuwia i wyrobéw skorzanych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach;

46, 42, Z, sprzedehurtowa odzigy i obuwia;

15, 20, Z, produkcja obuwia;

14, 20, Z, produkcja wyrobow futrzarskich;

15, 12, Z; produkcja toreb bagmwych, toreb ¢cznych i podobnych wyrobdéw
kaletniczych; produkcja wyrobow rymarskich;

47,71, Z, sprzedadetaliczna odzigy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach;
47, 72, z, sprzeda detaliczna obuwia i wyrobéw skorzanych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach;

47, 78, Z, sprzeda detaliczna pozostatych nowych wyrobéw prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach;

52, 10, Z, magazynowanie i przechowywanie pozostatgwarow;

64, 20, Z, dziataln& holdingdéw finansowych;

64, 92, Z, pozostate formy udzielania kredytow;

64, 99, Z, pozostata finansowa dziatadbaistugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
Z wylgczeniem ubezpiecagi funduszow emerytalnych;

68, 20, Z, wynajem i zagdzanie nieruchonsaciami wtasnymi lub dziesawionymi;

70, 22, Z, pozostate doradztwo w zakresie prowadzeniaar@ti gospodarczej i
zaradzania,

74, 10, Z, dziataln@ w zakresie specjalistycznego projektowania;

74, 90, Z, pozostata dziataléo profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

77, 39, Z, wynajem i dziegmwa pozostatych maszyn, ydzen oraz dobr materialnych,
gdzie indziej niesklasyfikowane;

77, 40, Z, dzietawa whasnéci intelektualnej i podobnych produktow, z vagizeniem
prac chronionych prawem autorskim;

82, 11, Z, dziataln& ustugowa zwjzana z administracygobstug biura
82, 99, Z, pozostata dziatald® wspomagajca prowadzenie dziataldoi
gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana.

Przedmiotem dziatalrdgi rzeczywicie prowadzonej w Jednostce jest produkcja, sprzeda
hurtowa i detaliczna odzig i obuwia oraz innych wyrobow skorzanych.

. Rejestracja podatkowa oraz statystyczna

Decyzp Urzedu Skarbowego w Stupsku, ul. Szcaeska 50, z dnia 11 galziernika 2001
roku Przedsibiorstwo GINO ROSSI S.A. otrzymato numer identyGigy:

NIP 839-02-02-281

Decyzp Urzedu Statystycznego w Gfisku, ul. Danusi 4, z dnia 2 stycznia 2001 roku
Przedsibiorstwo GINO ROSSI S.A. otrzymato numer identyGigy:

REGON 771479103

10
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za rok obrotowy 2012

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzedzagy rok badany

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzegzajok badany tj. za okres od 1 stycznia
2011 r. do 31 grudnia 2011 r. zostato zbadane przez REWIEgdsii i Biegli i Rewidenci
Sp. z 0.0i uzyskato oping bez zastrzeen z uzupetnigicymi obja&nieniami

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za rok obrotvy poprzedzapcy rok badany:
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy poprzegfzajrok badany, tj. za okres od 1
stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. whajace Sé:

- sumy bilansowy po stronie aktywdw i pasywoéw 102 957 tys. zt

- straf netto -9 830 tys. zt
zostato zatwierdzone uchvgaiValnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Nr 4/06/2012 z dnia 19
czerwca 2012 r.

Podziat wyniku finansowego za rok poprzedni

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaNr 5/06/2012 z dnia 19 czerwca 2012 r.
postanowito o przeznaczeniu zysku netto za 201heojokrycie straty z lat ubiegtych.

Ztozenie sprawozdania finansowego za rok ubiegty do:

Pomorskiego Urgdu Skarbowego v
Gdaisku

Sadu Rejonowego w Gaaku dnia 25 czerwca 2012 roku

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostato okoMviine w Monitorze Polskim
B Nr 3575 z dnia 31 grudnia 2012 r.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzapcy badanie sprawozdania
finansowego sporgdzonego na dzig 31 grudnia 2012 r.

- REWIT Kskgowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. ul. Starodworska80-137 Gdiask,

- nr ewidencyjny podmiotu uprawnionego: 101,

- nazwisko i numer ewidencyjny biegtego rewidenta, odpolziainego za przeprowadzenie
badania sprawozdania finansowego: Michat Rudowslkewidencyjny 11046,

- podmiot uprawniony, jak rowniebieglty rewident stwierdzaj ze spetniag warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleej opinii 0 sprawozdaniu finansowym Spotki, w rozumieniu
art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewtatdni ich samorgdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawaziilkansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649 zzp0 zmian.),

- podstawa przeprowadzenia badania:
umowa nr 38/B/2012 zawarta w dniu 11 grudnia22@iku.

Oswiadczenie Zaradu oraz dosepnosé danych

dnia 27 czerwca 2012 roku

Zarzad Spoiki ztazyt pisemne éwiadczenie o kompletnym i prawidtowymggiu w ksiegach
rachunkowych i sprawozdaniu finansowym wszystkich zdagespodarczych dotygeych
badanego okresu, ujawnieniu zobgran warunkowych oraz niezaistnieniu lub ewentualnym
wystgpieniu do dnia zakaczenia badania zdanze wpltywajacych w sposoéb istotny na
wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym zamadok.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka gooiga nam wszelkiggdane przez
nas istotne dokumenty, a pracownicy Spétki udzielali namiezlgdnych do zbadania
sprawozdania finansowego, wydania opinii i spdeenia raportu - informaciji.
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Raport uzupetniagcy opinie z badania sprawozdania finansowego GINO ROSSI S.A.
za rok obrotowy 2012

CZESC B - OCENA SYSTEMU RACHUNKOWO SCI

B. l. SYSTEM RACHUNKOWGCI

Zasady rachunkowgi przyjete przy sporzdzaniu sprawozdania finansowego na dzgd
grudnia 2012 roku wynikgj z zapiséw zawartych w Mdzynarodowych Standardach
Rachunkowéci, Miedzynarodowych Standardach SprawozdawczadFinansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozpmlzen Komisji Europejskiej, a
w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownievgmogow ustawy o
rachunkowéci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonavetzy

Dokonalsmy wyrywkowego sprawdzenia prawidtow® dziatania systemu ksjowasci.
Naszej ocenie podlegaty w szczegdlrio

- prawidtowa¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnd¢, bezbkdnacs¢ i sprawdzalné¢ prowadzonych za pomeckomputera ksig
rachunkowych,

- zasadné& metod zabezpieczenia dgsti do danych i systemu ich przetwarzania za
pomog komputera,

- powigzanie danych wynikagych z ksag z dowodami ksigowymi oraz ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji kgjowej, ksag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikdéw inwentargjza

W wyniku tych ocen, w pajczeniu z rezultatami badania wiarygodooposzczegdlnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdaly, ze system ksigowasci mozna ogolnie
uzna za prawidtowy. Nie byto celem naszego badania vgrae kompleksowej opinii 0
tym systemie.

Stosowane metody zabezpieczenia ¢mstdo danych i systemu ich przetwarzania za
pomog komputera nie budzzastrzeen.

Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowayzt ksag rachunkowych.

Przechowywanie i ochrona dokumentacjickgwej, ksiag rachunkowych oraz sprawozda
finansowych jest prowadzona w sposobsaiay.

B.lIl. INWENTARYZACJA

W okresie olgjtym badaniem Spotka przeprowadzita gpaface inwentaryzacje:

* w drodze spisu z natury wedtug stanu na d@z®l grudnia 2012 r.: gotowki w kasie,
produkcji w toku;

* w drodze spisu z natury wedtug stanu na dl8# padziernika 2012 r.: materiatow;

* w drodze spisu z natury wedlug w okresie od 3Lgmsernika do 31 grudnia 2012 r.:
wyrobow gotowych, towaréw handlowych;

* w drodze uzyskania potwierdaeod bankow i kontrahentéw wedtug stanu na dzgil
grudnia 2012 rozrachunkoéw z dostawcami i odbiorcasrodkow piengznych w banku,
kredytow.

Obserwowalimy inwentaryzagj w dniu 14 grudnia 2012 r., ktérej przedmiotem byly
wyroby gotowe, towary.

Inwentaryzacja zostata przeprowadzona w zakresie, tewchini z czstotliwoscig
przewidziam w ustawie o rachunkowoi.
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Raport uzupetniagcy opinie z badania sprawozdania finansowego GINO ROSSI S.A.

za rok obrotowy 2012

CZESC C - OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ
SPOLKI | GEOWNE WSKA ZNIKI EKONOMICZNE

C.l. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na
AKTYWA 31.12.2012r. 31.12.2011r.

Wyszczegolnienie w tys. zt struktura w tys. zt struktura
Aktywa trwate 60 764 51,71 61074 59,82
Wartasci niematerialn 877 0,75 68% 0,67
Rzeczowe aktywa trwe 20 004 17,0p 21990 21,30
Nieruchomdci inwestycyjn 0 0,0d 0,0 0,0p
Inwestycje wyceniane metagraw wlasnéci 0 0,04 0,0 0,0p
Naleznosci dtugoterminow 2738 2,3 218 2,12
Inwestycje w podmiotach zaleycl 33 404 28,4p 33 4q4 32,44
Inne aktywa finansov 0 0,0d 0,0
Aktywa z tytutu podatku odroczone 3741 3,1 2 87B 2,19
Aktywa obrotowe 56 759 48,29 41 844 40,68
Zapas 41 429 35,25 33645 32,66
Naleznosci handlowe i inn 10 534 8,9 5253 5,10
Naleznosci z tytutu biegcego podatku dochodowego 0 0,04 q 0,0
Inne aktywa finansov 0 0,0d d 0,0
Srodki pienkzne i ich ekwiwalent 1 957 1,6 2 46l 2,40
Krotkoterminowe rozliczenia redlzyokresow 324 0,24 539 0,5
Aktywa trwate sklasyfikowane jako degine do sprzeds ) 514 214 0.0b
SUMA AKTYWOW 117 52 100,00 102 457 104,00

PASYWA 31.12.2012r. 31.12.2011r.

Wyszczegolnienie w tys. zt struktura w tys. zt struktura
Kapitaty wtasne 49 043 41,7 32297 31,83
Kapl.ta’r .vvlas.ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 49 031 4178 32 27 3183
dominujacej
Kapitat podstawow 47 755 40,68 31837 30,92
Kapitat zapasow 27 289 23,2p 27 946 27,10
Kapitat z aktualizacji wycer 1561 1,3 1 56(L 1,92
Kapitat rezerwow 0 0,0d d 0,0
Niepodzielone wynil -27 588 -23,4f -28 767 27,94
Réznice kursowe z przeliczenia oddzialéw zagranicz 26 0,02 -279 -0,2f
Zobowigzania diugoterminowe 11 534 9,89 15 798 15,81
Kredyty i pazyczki 9772 8,3 14 718 14,30
Zobowizania z tytutu leasingu finansowe 564 0,48 230 0.2p
Rezerwa na odroczony podatek dochoc 1034 0,8 654 0,64
Rezerwa ndwiadczenia pracownic. 163 0,14 15§ 0,1p
Zobowiazania krétkoterminowe 56 941 48,45 54 943 53,86
Zobowigzania handlowe i inne zoboygianie 30 533 25,98 25048 24,84
Kredyty i pazyczki 24 794 21,1p 28115 27,81
Zobowizania z tytutu leasingu finansowe 407 0,34 517 0,5p
Rezerwa ndwiadczenia pracownic. 222 0,19 498 0,48
Pozostale rezer 989 0,84 75% 0,7B
Zobowigzania zwjzane z aktywami sklasyfikowanymi jakd 0 0.00 q 0.0
dostpne do sprzeda ' '
SUMA PASYWOW 117 521 100,0p 102 957 100J00
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Raport uzupetniagcy opinie z badania sprawozdania finansowego GINO ROSSI S.A.

za rok obrotowy 2012

C.ll. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Obroty w roku sprawozdawczym

Wyszczegolnienie 2012 r. 2011 r.
w tys. zt struktura w tys. zt struktura

Przychody ze sprzeday 113 371 100,0p 104 998 100400
Koszty wlasny sprzeday 69 507 61,31 67 841 64,59
WYNIK BRUTTO ZE SPRZEDA ZY 43 864 38,6p 37 197 35,41
Koszty ogdlnego zasdu i sprzeday 44 45( 39,21 42 170 40,16
WYNIK ZE SPRZEDA ZY -586) -0,52 -4 99B -4,76
Pozostale przychody operacy 5128 4,5 5 98f7 5,10
Pozostate koszty operacy 1 329 1,1 471B 4,49
WYNIK OPERACYJNY 3213 2,8 -371p -3,94
Przychody finansow 2617 2,3 0,0p
Koszty finansow 5131 4,5 6 80f7 6,48
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych i wspain 0 0.00 i 0.0
przedsgwzieé ' '
WYNIK BRUTTO Z DZIALALNO  $C 200 061 10590 104>
KONTYNUOWANEJ ' ’
Podate 480 0,47 691 0,66
WYNIK NETTO Z DZIALALNO SCI 1184 1od 983b ods
KONTYNUOWANEJ ’ "
Wynik netto z dzialalngci zaniechan: 0 0,0d q 0,0
WYNIK NETTO 1 180 1,04 -9 83p -9,46
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Raport uzupetniagcy opinie z badania sprawozdania finansowego GINO ROSSI S.A.
za rok obrotowy 2012

C.lll. WSKAZNIKI EKONOMICZNE

Dziatalnosé¢ gospodarca Spoikki i jej wynik oraz sytuacje majatkowa i finansowa za
okres objety badaniem w poréwnaniu z okresami poprzednimi charakteryuja
przedstawione veztowe wskaniki:

Lp. Wyszczegolnienie 2012r. 2011r.
1. Rentownaéé / Deficytowasé majatku (w %)
wynik finansowy netto 1,00% -9,55%
suma aktywéw
2. Rentownaéé¢ / Deficytowadsé kapitatu wiasnego (w %)
wynik finansowy netto 2,41% -30,47%
kapitat wlkasny
3. Rentownaéé¢ / Deficytowasé sprzedazy netto (w %)
wynik finansowy netto 1,04% -9,36%
przychody ze sprzedq
4. Wskaznik ptynnosci finansowej - |
aktywa obrotow 1,00 0,76
zobowizania krétkoterminowe
5. Wskaznik ptynnosci finansowej - I
aktywa obrotowe - zapa 0,27 0,15
zobowgzania krotkoterminow
6. Wskaznik ptynnosci finansowej - 11
srodki pientzne i ich ekwiwalenty 0,03 0,04
zobowgzania krétkoterminow
7. Szybkadsé obrotu naleznosci (w dniach)
naleznoéci handlowe i inne natmosci x 365 dni 34 18
przychody ze sprzeds
8. Szybkasé obrotu zobowigzan (w dniach)
zobowizania handlowe i inne zobayriania x 365 dni 98 83
koszt wlasny sprzedg + koszty administracyjne i sprzega
9. Szybkaosé obrotu zapasami (w dniach)
zapasy x 365 dni 133 112
koszt wlasny sprzedg + koszty administracyjne i sprzega
10. Unieruchomieniesrodkéw (w %)
majatek trwaty 52% 59%
wartas¢ aktywow
11. Stopa zadtuenia (w %)
zobowizania ogétem 58% 69%
wartas¢ aktywow

12. Pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym (%)

kapitat wlasny 81% 53%
majatek trwah
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Graficzne ujecie wybranych wskanikow ekonomicznych
Wskazniki rentownosci / deficytowasci /pkt 1, 2, 3/
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C.IV. OGOLNA SYTUACJA FINANSOWA

Komentarz do zaprezentowanych wielkéci wskaznikdw

Na sytuag} finansows Spotki na dzié bilansowy wplyrly nastpujace zjawiska, ktore
znajdup odzwierciedlenie w istotnych zmianach podstawowych skaw
ekonomicznych:

Przychody ze sprzeéla w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wyniosty 113.371 tys. zt i w poréwnaniu z poprzednim okresgigkszyly s¢ 0 7,39% tj. 0
8.373 tys. zt.

Koszt witasny sprzedg w badanym okresie wynidst 69.507 tys. zt i stanowit 61,31%
wartasci przychodow ze sprzegla Poréwnugc wartasci z poprzedniego okresu koszt ten
wzrost w roku badanym o 2,43%, tj. 0 1.686 tys. zt.¢kaiyty s rowniez koszty sprzedy

i 0g6Inego zarzdu kgcznie 0 5,41% (tj. o 2.280 tys. zt) gasdjgc poziom 44.450 tys. zi.

W roku 2012 Spotka agireta zysk netto na poziomie 1.180 tys. zi. Fakt ten wptyra
wartas¢ wskanikdéw rentowneci majtku z -9,55% w ubieglym roku do 1,00% w roku
badanym, kapitatu wtasnego z -30,47% do 2,41%, jak ronspezeday netto z -9,36% do
1,04%.

Na uksztattowanie giwyniku brutto z dziatalnéci kontynuowanej w wysoka 700 tys. zt
wplyreta nadwyka pozostatych przychodow operacyjnych nad pozostatyrazt&mi
operacyjnymi w kwocie 3.799 tys. zi. oraz nagkeykosztow finansowych nad przychodami
finansowymi na poziomie 2.514 tys. zt.

Udziat pozostatych przychodéw operacyjnych oraz przyéhodfinansowych w
przychodac nettc w 201z roku ksztattowe si¢ odpowiednit na poziomic4,52%i 2,31% (w
poprzednim okresie 5,70% oraz 0,01%).

Udziat pozostatych kosztow operacyjnych oraz kosztéwn$ioaych w kosztach netto w
2012 roku ksztaltowat giodpowiednio na poziomie 1,17% i 4,53% (w poprzednim okresie
4,49% oraz 6,48%).

Suma bilansowa na dzie81 grudnia 2012 r. w poréwnaniu z rokiem ubieglym gkszyta

Sig 0 14.570 tys. zi, ksztalg sie na poziomie 117.527 tys. zt. W strukturze aktywow
obserwujemy w poréwnaniu z okresem poprzednim spadek soargeczowych aktywow
trwatych 0 1.922 tys. zt oragrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw o 509 tys. zi, przy
jednoczesnym wzfoie wartaici zapaséw o 7.804 tys. zt i naleasci handlowych i innych o
5.281 tys. zt.

Struktura pasywow natomiast wykazuje zwayzudziat kapitalu obcego, jakérodta
finansowania dziatalnfci gospodarczej. Warkd kapitalu wlasnego w poréwnaniu z
rokiem poprzednim zwkszyta st 0 16.786 tys. zt, tj. 0 52,04% ksztalfajsie na poziomie
49.043 tys. zi.

Zobowgzania diugoterminowe zmniejszyty &1 4.220 tys. zi, tj. 0 26,78%, ksztaligjsie
na poziomie 11.538 tys. zi. Zob@wania krotkoterminowe zgkiszyly s¢ 0 2.004 tys. zi, tj.
0 3,65%, ksztattyr sk na poziomie 56.947 tys. zi.
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Struktura krotkoterminowego kapitatu obcego zmienitagddwnie w wyniku zwkszenia
sie zobowigzzain handlowych i innych o0 5.475 tys. zt oraz zmniejszenia kédypayczek o
3.319 tys. zt.

W badanym okresie - w stosunku do okresu poprzedniego mikl@ynnagci finansowej |
stopnia wzrést z poziomu 0,76, do poziomu 1,00. Natomiak&zwi& ptynnaci Il i 1l
stopnia zmienity giodpowiednio z 0,15 w okresie poprzednim do 0,27 2r0,04 do 0,03.

Wartos¢ wskanika szybkeci obrotu zobowjzai w dniach ksztatltowata gina poziomie 98
dni w badanym okresie (w okresie poprzednim na poziomie 83 Wzrosta wartéé
wskanika szybkeci obrotu nalenasci w dniach z 18 dni do 34 dni oraz wskaka obrotu
zapasami z 112 dni do 133 dni w roku badanym.

W roku 2012 zwikszeniu ulegt wskaik pokrycia majtku trwatego kapitatem wtasnym z
53% w roku ubiegtym do 81% w roku badanym, zmniejszytaaiomiast stopa zadiania
Z poziomu 69% w roku 2011 do 58% w okresie badanym.

Wskazujemy,ze udziat kredytow i pgyczek w finansowaniu dziataldoi Spoétki spadt z
poziomu 41,60% w 2011 roku do poziomu 29,41% w rokueton sprawozdaniem
finansowym, ponadto udziat zoboyzian handlowych i innych wzrést z poziomu 24,34% w
2011 roku do poziomu 25,98% w roku etigm sprawozdaniem finansowym.

Ponadto banki finansgge zawarly ze SpoOlk porozumienie ustalgge warunki splaty
kredytéw oraz ich zabezpieczenia. Porozumienie to, zgodpiublikowanymi przez Sp&k
raportam biezacymi, w kolejnyct aneksac przedhia sptat kredytow Ostatn zawart
aneks ustala termin sptaty kredytow na 486 czerwca 2013 roku.

Na mocy zawartego aneksu do porozumienia banki finansuppotk wyrazity zgod: na
emisg obligacji. Celem tej emisji ma ldypozyskaniesrodkOdw na sptat kredytow oraz
zasilenie majtku obrotowego Spoiki.

W sytuacji, gdy warté¢ pozyskanychrodkéw finansowych z emisji obligacjighlzie nizsza
od zaktadanej oraz/lub w sytuacji postawienia przez bamidnisugce dziatalné¢ Spofki
kredytow w stan wymagalsoi, zatazenie kontynuacji dziatalmci moze okazé sie
niezasadne.
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CZESC D - INFORMACJE O POZYCJACH
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Poszczegolnym pozycjom bilansu i rachunku zyskow i stralana oznaczenia literowe i
cyfrowe zgodne z kolejrgoia omawianych pozycji sprawozdania finansowego.
Poniej prezentujemy istotne pozycje sprawozdania fioeego:

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - AKTYWA

Aktywa trwate w kwocie 60 768 tys. zt
stanowig 51,71% sumy bilansowe]

Na wartg¢ aktywow trwatych sktadajsie gtownie rzeczowe aktywa trwate i inwestycje w
podmiotach zalenych. Ze wzg¢du na istotny udziat w sumie bilansowej oraz na istotne
zmiany, jakie miaty miejsce w poréwnaniu do poprzedniegoesid poniej prezentujemy
szczegoOtowe omoéwienie wybranych pozyciji.

Rzeczowe aktywa trwate w kwocie 20 008 tys. zi
stanowia 17,02% sumy bilansowej

Gtowng pozycg rzeczowych aktywOw trwatych stanogvibudynki, lokale i obiekty
inzynierii ladowej i wodnej w kwocie 10.341 tys. zt oraz indeodki trwate w kwocie
5.637 tys. zt.

Szczegotowe zestawienie zmian wadiagrup rodzajowyclsrodkéw trwatych, zawieragy
stan tych aktywow na pogtek roku obrotowego, zwkszenia i zmniejszenia oraz stan
koncowy, zostato zaprezentowane w sprawozdaniu finayrsc

Na rzeczowych aktywach trwatych ustanowiono przewtasziezeraz zastawy rejestrowe,
ktére zostaty zaprezentowane w dodatkowych spraamadinansowym.

Inwestycje dlugoterminowe w kwocie 33404 tys. zt
stanowia 28,42% sumy bilansowe]

Na wartg¢ pozycji bilansowe) sktadaj sie¢ diugoterminowe aktywa finansowe w
jednostkach powgzanych kwocie 33.404 tys. zt. Najgkiszy udziat w pozycji bilansowej
majg akcje Spotki Simple Creative Products S.A. w kwedgB.031 tys. zi.

Inwestycje diugoterminowe zostaly zakwalifikowane i wymse zgodnie z przygtymi
przez Spotks metodami wyceny, gfymi w polityce rachunkowsi.

Na akcjach ustanowiono zabezpieczenia, ktGre zostalyezaptowane w sprawozdaniu
finansowym.

Aktywa obrotowe o wartosci 56 759 tys. zt
stanowia 48,29% sumy bilansowe]

Pozycp, ktéra ma najistotniejszy wptyw na wielké majtku obrotowego & zapasy i
naleznosci handlowe i inne.
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Zapasy w kwocie 41 429 tys. zt
stanowia 35,25% sumy bilansowe]

Na wartg¢ zapasdéw ogotem sktadagie materiaty w kwocie 8.676 tys. zi, potprodukty i
produkcja w toku w kwocie 4.554 tys. zi, produkty gotowe w ke 15.509 tys. zt oraz
towary w kwocie 11.341 tys. zt.

Wartas¢ zapasow w kwocie 373 tys. zt zostala ¢thj odpisem aktualizagym, ktory
zdaniem Zargdu w pelni pokrywa ryzyko wygpienia zapasOw 0O zmniejszonej
przydatngci.

Na zapasach wyrobéw gotowych i towardw ustanowiono przexelzenia oraz zastawy
rejestrowe, ktére zostaly zaprezentowane w sprammadinansowym.

Rzeczowe skiadniki aktywdw obrotowych wycenia sia dziér bilansowy wedtug cen
nabycia lub kosztéw wytworzenia nie #gych od cen ich cen sprzegaetto.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - PASYWA

Kapitat (fundusz) wtasny w kwocie 49 043 tys. zt
stanowi  41,73% sumy bilansowej

Dnia 31 lipca 2012 roku zakezyta st subskrypcja akcji zwyktych na okaziciela serii H,
emitowanych na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Vgalrdgromadzenia z dnia
31 stycznia 2012 roku w sprawie podigygenia kapitatu zakladowego Spoétki w drodze
emisji akcji Spotki z prawem poboru dla dotychczasowychj@hkariuszy oraz w sprawie
zamiar Statutt Spoétki. W wyniku emisji dokonan podwyzszenii kapitat. podstawoweg o
15.918.443 nowych akcji serii H o wastd 1 zt kazda.

Szczego6towe zmiany w kapitale wkasnym Spotki w roku badaagstaty przedstawione w
Zestawieniu zmian w kapitale wikasnymedacym integrala czesciag sporadzanego przez
Spoétke sprawozdania finansowego.

Zobowiazania dtugoterminowe w kwocie 11 538 tys. zi
stanowia 9,82% sumy bilansowej

Na pozycg bilansows sktadaj sie zobownzania z tytutu kredytu w kwocie 9.772 tys. zi,
rezerwa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 11y38zt.

Szczegotowa charakterystyka kredytow i zabezpikcze nimi zwigzanymi zostala
zaprezentowana w sprawozdaniu finansowym.

Zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 56 947 tys. zt
stanowia 48,45% sumy bilansowe]

Na pozycg bilansowg w znacacym stopniu sktadajsie z kredyty, ktore wynosg 24.796
tys. zt oraz zobowgizania handlowe i inne w kwocie 30.533 tys. zt.

Szczego6lowe zestawienie zabezpigczestanowionych na powsgzych kredytach i
pozyczkach zostato zaprezentowane w sprawozdaniudovaym.
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D.lIl. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW - PRZYCHDY

Ponizej omowiono te pozycje rachunku zyskéw i strat, ktére miagcytiupcy wpltyw na
wynik finansowy oraz ktére w sposob istotny zmigmsie w stosunku do roku ubiegtego

Przychody ze sprzeday 113 371 tys. zt

W okresie badanym nagtit wzrost przychodow ze sprzedao kwote 8.373 tys. zi, tj. o
7,39% osigajgc poziom 113.371 tys. zt.

Pozostate przychody operacyjne 5128 tys. zt
W najbardziej istotny sposéb na pozyoyptynety: rozwigzania odpisow aktualizggych
wartas¢ zapasow w kwocie 1.186 tys. zt oraz wycena invwggisiva poziomie 2.375 tys. zi.

Przychody finansowe 2 617 tys. zt

Na pozycg przychodow finansowych skladgsgie przede wszystkim otrzymane dywidendy w
kwocie 2.256 tys. zt.

D.IV. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW - KOSZTY

A.

Koszty wtasny sprzeday 69 507 tys. zt

W okresie badanym nagtit wzrost kosztu wtasnego sprzegao kwote 1.686 tys. zi, tj. o
2,43%.

Koszty sprzeday i ogbélnego zaradu 44 450 tys. zt

W badanym okresie nagtit wzrost kosztéw sprzeds i ogolnego zarzdu o 2.280 tys. zt w
stosunku do roku poprzedniego.

Pozostate koszty operacyjne 1 329 tys. zt

Na pozycg sktadag sie gtownie wart@¢ zlikwidowanych zapasow w kwocie 608 tys. zi,
kwoty refakturowanych kosztow w wysokm 322 tys. zt oraz koszty w tytutu udzielonych
rabatéw i bonow - 308 tys. zi.

Koszty finansowe 5131 tys. zt

W najbardziej istotny sposéb na wynik finansowy Spoiki dkiseprowizje od kredytow w
kwocie 3.794 tys. zt.

Podatek dochodowy 480 tys. zt

Badana Spotka jest podatnikiem podatku dochodowego od pssatnych. Warté¢ 480 tys.
zt wynika ze zmian w pozycjach aktywa z tytutu odroczonegadgiku dochodowego oraz
rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego. W badaoiresie nie wysgpit
biezacy podatek dochodowy od os6b prawnych.
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D.V. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

W wyniku przeprowadzonego badania Zestawienia zmian wi&igpivtasnym stwierdza i
zwickszenie kapitatéw wiasnych o kwat6.786 tys. zt.

Zestawienie zmian w kapitale wkasnym jest prawidtowo p@ane z bilansem, rachunkiem
zyskow i strat oraz kegami rachunkowymi.

D.VI. SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENEZNYCH

W wyniku przeprowadzonego badania rachunku przeptywowigiaych za okres od 1
stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, stwierdza anniejszeniesrodkow
pieniznych o kwot 5009 tys. zi.

Rachunek przeptywéw piegiinych jest prawidtowo povgzany z bilansem, rachunkiem
zyskow i strat oraz kegami rachunkowymi.

D.VIl. INFORMACJA DODATKOWA

Noty objaniajace do sprawozdania finansowego za rok obrotowy #ekony 31 grudnia
2012 roku zostaly spogdzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowéci, wynikajagcymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkdeaip
Mig¢dzynarodowych Standardow Sprawozdawéczd-inansowej oraz zwezanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozpadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymoggianty z dnia 29 wrzaia
1994 roku o rachunkowgi (Dz. U. z 2013 r., poz. 330) i wydanych na jej podstawie
przepisbw wykonawczych, a ta#& zgodnie z wymogami Rozpeazenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji zbegch i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wasiowych oraz warunkéw uznawania za
rownowane informacji wymaganych przepisami prawang@va nielgdacego pastwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259&m zmian.).

CZESC E - OCENA PRZEDLOZONEGO
SPRAWOZDANIA ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI

Sprawozdanie z dziataldo Zarzdu na dzié 31 grudnia 2012 roku uwzgtinia, we
wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych mawart. 49 ust. 2 i 3 ustawy z
dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowoi (Dz. U. z 2013 r., poz. 330) oraz wymagane
przepisami Rozpoggzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartasciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnawe informacji wymaganych
przepisami prawa patwa nielgdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33,
poz. 259 z pén. zmian.). Informacje finansowe w nim zawartezgodne z informacjami
przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.
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CZESC F - PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego poprzedzone zostaloanigaad wsgpnym
przeprowadzonym w okresie prac przygotowawczych do gpaenia sprawozdania przez
jednostk. Badanie zasadnicze przeprowadzono w siedzibie Spotkinestk od 11 marca
do 15 marca 2012 roku oraz w siedzibie REWIT &gwi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. do
dnia wydania opinii.

Badanie przeprowadzone zostato przez biegltego rewidentzhath Rudowskiego Nr
ewidencyjny 11046 oraz asystentow Aleksan@zumsly, Matgorzat tukasik, Beat
Babinska-Swider i Dominike Kurzawsk.

Rezultaty przeprowadzonego badania potwiergzag sprawozdanie finansowe zostato
sporadzone na podstawie prawidtowo prowadzonychyggsachunkowych, jest kompletne,
sporadzone - we wszystkich istotnych aspektach - zgodnie z palitachunkowséci
Spokki,  wynikapcymi  z Miedzynarodowych  Standardow  Rachunkdaio
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdavéczo Finansowej (MSR/MSSF) oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozpgzenh Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Staraldrd stosownie do wymogow
Ustawy o rachunkowgei i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych. Dane
liczbowe i obj&nienia stowne zawarte w sprawozdaniu finansowym pozwalaj oceg
sytuacji majtkowej i finansowej badanej Spotki oraz eghictego przez rj wyniku

finanenwanr

W oparciu o przeprowadzone badanie zostala wydana opina iestrzeen z
uzupetniagcymi objanieniami dotycacymi wptywu sytuacji ekonomicznej i finansowej
Spoétki na maliwos¢ kontynuacji dziatalnéci oraz przekwalifikowania gruntéw do
kategorii aktywow dospnych do sprzeds, a take efektu wplywu podatku odroczonego
ne wynik finansowy w roku obrotowym Dodatkowc wskazan ne udzia wartcsci
oddziatéw samobilansagych w aktywach oraz obrotach Spotki.

Niniejsze opracowanie zawiera:
1. opini¢ skladajca si¢ z 4 kolejno numerowanych stron - od 1 do 4,
2. raport zawieracy sk na stronach od 5 do 23 kolejno ponumerowanych i
parafowanych przez biegtego rewidenta.

Ksigowi i Biegli Rewidenci Sp. z o.0.
80-137 Gdask, ul. Starodworska 1

Spotka wpisana na lisppodmiotow uprawnionych do badania sprawozéflaansowych
pod numerem 101

Michat Rudowski Lucyna Witek

Kluczowy Biegly Rewident Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 11046 Numer ewidencyjny 8038
Czionek Zarzdu

Ksigowi i Biegli Rewidenci
Spoéika z ograniczanodpowiedzialnécia
Gdaisk, dnia 29 kwietnia 2013 r.
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