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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ziotych)

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami Rozpaidzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentOwigrdw wartéciowych oraz warunkow
uznawania za rownowvzae informacji wymaganych przepisami prawaigiva nieldacego pastwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259YZd Pfleiderer Grajewo S.A.swiadcza, = roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe spdzbne za rok obrotowy Keozacy se 31 grudnia 2012 r.

i dane poréwnywalne speardzone zostaly wedle jego najlepszej wiedzy zgodniebownzujgcymi
zasadami rachunkowa oraz ze odzwierciedlaj w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytwac
majatkowa i finansova Spotki oraz jej wynik finansowy oraze jednostkowe roczne sprawozdanie
z dziatalndci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i gsnig¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis
podstawowych ryzyk i zaggen.

Zarzd Pfleiderer Grajewo S.Aswiadcza,ze podmiot uprawniony do badania sprawaztiaansowych
dokonupcy badania jednostkowego rocznego sprawozdaniandoweego zostal wybrany zgodnie
Z przepisami prawa oraz podmiot ten oraz biegli rewidenci dokosuy badania tego sprawozdania
spetiali warunki do wyrgenia bezstronnej i niezatgej opinii o badanym rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obggujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Wojciech Gatkiewicz
Prezes Zarzdu

Rafat Karcz
Czionek Zargdu / Dyrektor Finansowy

Dariusz Tomaszewski
Czionek Zargdu / Dyrektor ds. Sprzegya

Radostaw Wierzbicki
Czionek Zargdu / Dyrektor Operacyjny

Grajewo, dnia 30 kwietnia 2013 r.



PFLEIDERER GRAJEW O S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ziotych)

JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01.2012- 01.01.2011-
Nota 31.12.2012 31.12.2011

Przychody ze sprzeda 725 259 730 081
Koszt wlasny sprzeds 4 (626 808) (635 610)
Zysk ze sprzeday 98 451 94 471
Pozostate przychody operacyjne 2 7 349 698
Koszty sprzedeay 4 (29 544) (27 943)
Koszty ogélnego zaszu 4 (29 012) (24 823)
Pozostate koszty operacyjne 3 (5 826) (2 399)
Zysk na dziatalndci operacyjnej 41418 40 004
Przychody finansowe 61 638 88 601
Koszty finansowe (92 225) (79 102)
Przychody / Koszty finansowe netto 6 (30 587) 9 499
Zysk przed opodatkowaniem 10831 49 503
Podatek dochodowy 7 1172 (8 702)
Zysk netto 12 003 40 801
Inne catkowite dochody

Efektywna cz$¢ zmian wyceny do warfgi godziwej

instrumentoéw zabezpiecaajch, w tym podatek dochodowy 0 (589)
Calkowite dochody ogotem za okres 12 003 40 212
Podstawowy zysk na jedrakcg (w ztotych) 17 0,24 0,82
Rozwodniony zysk na jedrakcg (w ztotych) 17 0,24 0,82

Zalyczone informacje dodatkowe stanawitegralmy, czgs¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch ziotych)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat
zapasowy
ze sprzeday
akcji powyzej Zabezpieczeni
Kapitat wartosci Kapitat przeplywow Zyski
zakladowy nominalnej zapasowy pienieznych  zatrzymane Razem

Stan na 1 stycznia 2011 r. 16 376 289 806 153 664 895 24 376 484 811

Catkowite dochody za okres
Zysk netto 0 0 0 0 40 801 40 801

Efektywna czs¢ zmian wyceny

do wartdci godziwej

instrumentéw

zabezpieczagych, w tym

podatek dochodowy 0 0 0 (589) 0 (589)

Catkowite dochody ogdtem
za okres 0 0 0 (589) 40 801 40 212

Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wtasnym

Przeniesienie zysku netto za
2010 r. na kapitat zapasowy 0 0 1294 0 (1 294)

Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym
ogotem 0 0 1294 0 (1294) 0

Stan na 31 grudnia 2011 r. 16 376 289 806 154 958 0 63 883 525 023

Stan na 1 stycznia 2012 r. 16 376 289 806 154 958 0 63 883 525023

Catkowite dochody za okres

Zysk netto 0 0 0 0 12 003 12 003

Catkowite dochody ogdtem
za okres 0 0 0 0 12 003 12 003

Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wtasnym

Przeniesienie zysku netto za
2011 r. na kapitat zapasowy 0 0 40 801 0 (40 801)

Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym
ogotem 0 0 40 801 0 (40 801) 0

Stan na 31 grudnia 2012 r. 16 376 289 806 195 759 0 35 085 537 026

Zatkaczone informacje dodatkowe stanawitegralry cze$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch ziotych)

Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Nota 31.12.2012 31.12.2011
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 8 103 056 109 888
Wartdici niematerialne 9 2244 1367
Inwestycje w jednostkach zaleych 10 562 334 811034
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 11 10 10
Udzielone payczki dtugoterminowe do jednostek zalgch 10 430 217 741
Naleznosci diugoterminowe — zaliczki naodki trwate 472 0
Aktywa trwate 668 546 1140040
Zapasy 14 63 537 79 443
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 76 14 120 727
Srodki pienkzne i inne aktywa pienine 1719 1380
Udzielone payczki krotkoterminowe do jednostek zabgch 10 6 832 166 174
Grupa aktywéw przeznaczonych do sprzgdab wydania 12 611 883 0
Aktywa obrotowe 759 117 367 724
Suma aktywow 1427 663 1507 764
Pasywa
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 16 16 376 16 376
Kapitat zapasowy ze sprzedaakcji powyzej wartgci nominalnej 289 806 289 806
Kapitat zapasowy 195 759 154 958
Zyski zatrzymane 35 085 63 883
Kapitat wkasny og6tem 537 026 525 023
Zobowigzania
Kredyty i payczki 18 24 467 476 934
Zobowigzania z tytutdwiadczeér pracowniczych 19 5412 4 895
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 984 6 592
Zobowigzania dtugoterminowe 30 863 488 421
Kredyty i pazyczki 18 457 254 86 617
Zobowiazania wobec jednostek pawanych z tytutu papieréw dinych 21 292 005 293515
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 0 368 104 593
Zobowizania z tytutswiadczeér pracowniczych 19 10 147 9 595
Zobowigzania krotkoterminowe 859 774 494 320
Suma zobowijzan 890 637 982 741
Suma pasywow 1427 663 1507 764

Zatkaczone informacje dodatkowe stanawitegralry cze$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch ziotych)

Sprawozdanie zprzeptywow pienigznych

Nota
Przeptywy pienigzne z dziataIndci operacyjnej
Zysk netto
Korekty
Amortyzacja 4
Zyski z tytutu ré@nic kursowych
Dywidendy i odsetki za okres 6
Zysk na sprzedg wartcci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych
Podatek dochodowy naliczony 7

Zmiany kapitatu obrotowego
Zmiana stanu nakeosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 27
Zmiana stanu zobowzan z tytutu$wiadczeé pracowniczych

Wynik na kontraktach forward

Inne korekty

Przeptywy pienigzne z dziataIndci operacyjnej

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Podatek zaptacony

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalndci inwestycyjnej

Wplywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane 6
Nabycie jednostki zaimej

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wadtd niematerialnych

Wplywy z tyt. sptaty udzielonych pgczek

Udzielenie payczek

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeplywy pienigzne z dziatalngci finansowej
Spilata kredytow

Wykup papieréw dhanych

Emisja papieréw dinych

Odsetki zaptacone

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej

Przeptywy pienigzne netto ogotem
Zmiana stanérodkéw piengznych

Srodki pienkzne na pocatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu 27

01.01.2012 01.01.2011
31.12.2012 31.12.2011
12 003 40 801
29 602 10 883
13 510 13 957
12 830 (26 847)
9 552 27 157
(11) (241)
(1172) 8 702
(23 974) 12 238
15 906 (28 520)
688 393
1069 1710
851 (2 665)
353 0
41 605 51 684
148 117
(98) (60)
(4 436) 0
37 219 51 741
293 245
44 365 8 155
29 104 16 392
(18) (65)
(8 723) (2 634)
47 883 44978
0 (8 317)
112 904 58 754
(74 508) (40 298)
(2 196 516) (1169 113)
2 195 470 1169 317
(74 230) (69 860)
(149 784) (109 954)
339 541
339 541
1380 839
1719 1380

Zatkaczone informacje dodatkowe stanawitegralry cze$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe do jednostkowego rocznego spveozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2012 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch ztotych)

Informacje dodatkowe do jednostkowego rocznego spveozdania finansowego
1. Informacje ogolne

Pfleiderer Grajewo S.A. jest spéatkakcyjra zarejestrowapn w Polsce, ktérej akcje znajdujsic
w publicznym obrocie.

Spétka pod nazw ,Zaktady Piyt Wiorowych S.A” w Grajewie zostata arejestrowana
w Sadzie Rejonowym, & Gospodarczy w tony, Rejestr Handlowy dziat B nr 270 w dniu 1 lipc294 r.,
a nasgpnie w dniu 9 maja 2001 r. walzie Rejonowym w Biatymstoku, Xl Wydzial Gospodayc
Krajowego Rejestru flowego (KRS) pod numerem KRS 0000011422, W dniwriZésnia 2002 r. Zarz
Spoitki otrzymat postanowieniea®u Rejonowego w Biatymstoku o wpisaniu do KRS nomagiwy Spotki -
Pfleiderer Grajewo S.A.

Siedzily Spéiki jest Grajewo, ul. Wiérowa 1.
Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalrigi (PKD) Spoétka zarejestrowana jest pod numereni 762

Na dziew 31 grudnia 2012 r. Pfleiderer Grajewo S.A. jestdmitem dominujcym wobec spoétek:
Pfleiderer Prospan S.A. z siedzilw Wieruszowie, Pfleiderer OOO z siedzitv Novgorodzie w Rosji,
Pfleiderer MDF OOO z siedzibw Novgorodzie w Ros;ji, Silekol Sp. z 0. 0. z sibkdzw Kedzierzynie
Kozlu, Pfleiderer MDF Sp. z o.0. z siedzilw Grajewie, Jura Polska Sp. z 0. 0. z siedlzibGrajewie,
Unifloor Sp. z 0. 0. z siedzibw Wieruszowie oraz Pfleiderer Service Sp. z oz giedzila w Grajewie.
Spotka Blitz GmbH 11-446 z siedailbv Neumarkt w Niemczech jest podmiotem wspotzayen.

W dniu 23 stycznia 2013 r. Pfleiderer Grajewo SzAwarto z Ingka Pro Holding Subholding | B.V. i
SWEDSPAN Holding B.V. umowy sprzedal00 % udziatow w Pfleiderer OOO w Rosji oraz akbyv
dedykowanych do projektu MDF w Rosji. Na skutek aawch umow Pfleiderer Grajewo S.A. przestato
by¢ podmiotem dominugcym wobec spolek Pfleiderer OOO oraz Pfleiderer MDPO. Szczegdly
transakcji zostaty opisanej szerzej w nocie 29.

Niniejsze jednostkowe roczne sprawozdanie finans@estalo zatwierdzone przez Zaz w dniu
30 kwietnia 2013 r.

Spotka sporgdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rofrotowy kaiczacy sk
31 grudnia 2012 r., ktore zostato zatwierdzonepZaaad w dniu 30 kwietnia 2013 r.

2.  Przedmiot dziatalngci Spofki

Przedmiotem dziatalroi Spotki zgodnie ze statutem Spétki jeseddy innymi:

» produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych pdrewna i materiatbw drewnopodobnych,
» produkcja pozostatych wyrobéw z drewna,
* pokrywanie, powlekanie i impregnacja papieru i tiekt

3. Informacja dotyczaca sktadu osobowego Zaegdu oraz Rady Nadzorczej Spoiki

Zarzad Spotki na dzig 31 grudnia 2012 r. dziatat w skitadzie:

1. Wojciech Gtkiewicz Prezes Zasidu
2. Rafat Karcz Czionek Zaydu

Zalyczone informacje dodatkowe stanawitegralmy, czgs¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe do jednostkowego rocznego spveozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2012 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch ztotych)

3. Dariusz Tomaszewski Czionek Zgaia
4. Radostaw Wierzbicki Czionek Zadu

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzi@l grudnia 2012 r. wchodzity ngptijace osoby:

1. Michael Wolff Przewodniezy Rady Nadzorczej
2. Jan Waniak Czionek Rady Nadzorczej

3. Jochen Schapka Czlonek Rady Nadzorczej

4. Hans-Kurt von Werder Czionek Rady Nadzorczej

5. Gerd Hammerschmidt Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 7 marca 2012 r. Pan Hans-Joachim Ziemgykl®zygnact z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej
Pfleiderer Grajewo S.A. ze skutkiem na dzi® kwietnia 2012 roku.

W dniu 10 kwietnia 2012 r. zgodnie z uchwatadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Pan &och
Schapka zostat powotany w sktad Rady Nadzorczejd¥ter Grajewo S.A.

W dniu 28 wrzénia 2012 r. Pan Hans H. Overdiekzlbrezygnacg z funkcji Czlonka Rady nadzorczej ze
skutkiem na dzie 31 padziernika 2012 r.

W dniu 7 listopada 2012 r. zgodnie z uchwhladzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Pan Gerd
Hammerschmidt zostat powotany w sktad Rady Nadzjrefleiderer Grajewo S.A.

W dniu 12 lutego 2013 r. Pan Hans-Kurt von Werde#y rezygnact z funkcji Czionka Rady Nadzorczej
Pfleiderer Grajewo S.A. ze skutkiem na dz&6 luty 2013 r.

W dniu 26 lutego 2013 r. Pan Richard Mayer zostatqtany w skltad Rady Nadzorczej Pfleiderer Grajewo
S.A. zgodnie z uchwaiNadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

4. Informacja dotyczaca okreséw, za ktore prezentowane jest jednostkowsprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnawcze

Niniejsze sprawozdania finansowe zostalo sgitwane za rok obrotowy Kozacy se 31 grudnia 2012 r.,
a porownywalne dane finansowe i informacje émhj@ace obejmuji rok obrotowy kdczacy sk
31 grudnia 2011 r.

5. Podstawa sporgdzenia sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie o zgodn$ci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zoswgporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawazo Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przezgURuropejsk, zwanymi
dalej ,MSSF UE”".

MSSF UE zawieraj wszystkie Mgdzynarodowe Standardy Rachunkg@eip Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwrane z nimi Interpretacje poza wymienionymi pepiStandardami

oraz Interpretacjami, ktore oczekujna zatwierdzenie przez UniEuropejsk oraz Standardami i
Interpretacjami, ktére zostaly zatwierdzone przekEuropejsk, ale nie weszly jeszcze xycie.

Zamieszczone pofej nowe Standardy, zmiany do Standardow i Integgjetnie § jeszcze obowvgzujace
dla okreséw rocznych kezacych s¢ 31 grudnia 2012 r., i nie zostaly zastosowane @ngstkowym
sprawozdaniu finansowym. Jednostka ma zamiar zastdge dla okreséw, dla ktorychy ©bowhzujace
po raz pierwszyStandardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

Zalyczone informacje dodatkowe stanawitegralmy, czgs¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe do jednostkowego rocznego spveozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2012 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch ztotych)

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pieywe roku 2012

Nastpujace zmiany do istniegych standardéw opublikowanych przez RaMiedzynarodowych
Standardow Rachunkowa oraz zatwierdzone przez UE weszhgyeie w roku 2012:

* Zmiany do MSR 1,Prezentacja sprawozdai finansowych: Prezentacja pozycji innych catkowityb
dochodow” (obowizujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoygh s 1 lipca 2012 roku
lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standard@vmialy istotnego wptywu na dotychczas stosawan
polityke rachunkowéci jednostki.

Standardy i Interpretacije pratg przez RMSR i zatwierdzone przez UE.

« MSR 19 (2011) -, Swiadczenia pracownicze” (obowhzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sg¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e« Zmiany do MSR 12,Podatki — Odroczony podatek dochodowy: Przyszia ralizacja sktadnika
aktywow” (obowhzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczyoyih sé 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSSF 7Instrumenty finansowe: ujawnienia — Kompensowanieaktywow finansowych
i zobowigzan finansowych” (obowhkzujacy w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczyoygh sg
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSSF 10,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”(obowihzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynagych sé 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowikzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sg¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udzialtdw w innych jednostkach” (obowizujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh sé 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 13 ,Ustalanie wartosci godziwej” (obowhzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sg¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (2011),Jednostkowe sprawozdania finansowe”(obowihzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynagych se 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

* MSR 28 (2011),Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wsdych przedsiewzigciach”
(obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczyoaih sé 1 stycznia 2014 roku lub po
tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,nstrumenty finansowe: prezentacja — Kompensowanie aktywéow
i zobowigzan finansowych” (obowizujace w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczeyah s¢
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Standardy i Interpretacje pratp przez RMSR i oczelgog na zatwierdzenie przez UE na dZ34 grudnia
2012r.

e Zmiany do Medzynarodowych Standardéw Sprawozdavicedinansowej 2009-2011 (oboyziujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh st 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 13&kpnsolidowane Sprawozdania Finansowe”, ,Wspdlne
ustalenia umowne”, ,Ujawnienie informacji na temat udzialtbw w innych jednostkach”
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczayah sé 1 stycznia 2013 roku lub po
tej dacie),

Zalyczone informacje dodatkowe stanawitegralmy, czgs¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe do jednostkowego rocznego spveozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2012 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch ztotych)

* MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe” (2009) (obowizujacy w odniesieniu do okres6w rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9,Instrumenty Finansowe” (2010) (obowizujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienia”
(obowizujace w odniesieniu do okresOw rocznych rozpoczyyah s¢ 1 stycznia 2015 roku lub po
tej dacie),

Wedtug szacunkow Spotki, w/w standardy, interpietaczmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansoweeljezostatyby zastosowane przez jedn@sti dzié
bilansowy, z wyjtkiem MSSF 9 "Instrumenty finansowe”, ktéry bxdzie obowazkowy dla jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy52Dinogtby mi€ istotny wptyw na klasyfikagj i
wycere aktywow finansowych. Spotka nie planuje wazejszego zastosowania tego standardu, zakres jego
wplywu nie zostat oszacowany.

b) Podstawa wyceny

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaporadzone zgodnie z zasadkosztu
historycznego, z wytkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktGgengceniane wedtug warfoi
godziwej.

c) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe jegedstawione w ziotych polskich, a wszystkie
wartaici, o ile nie wskazano inaczej, zag§fione zostaty do tysca. Ztoty polski jest walatfunkcjonalr
Spotki.

d) Dokonane ogdy i oszacowania

Sporadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego zgodn MSSF UE wymaga dokonania
szacunkow i zateen, ktére wplywaj na wielkagci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w innych
informacjach objgniajacych do tego sprawozdania. Jakkolwiek pgyjzataenia i szacunki opierajsic na
najlepszej wiedzy Zasrlu na temat bimcych dziata i zdarzeé, rzeczywiste wyniki mog sig rozni¢

od przewidywanych.

Szacunki i zwizane z nimi zakenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgiowych jest
ujeta w okresie, w ktdrym dokonano zmiany szacunku Wwhokresach bimcych i przysztych, jeeli
dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresadaigo, jak i okresOw przysziych.

W szczegolnfi istotne obszary niepewfm odnghie dokonanych szacunkéw orazadg dokonywane
przy zastosowaniu zasad rachunkéeip ktére wywarly najbardziej istotny wpltyw na wadti ujgte
w sprawozdaniu finansowym, zostaty przedstawiomeastpujacych notach:

« Informacje dodatkowe do jednostkowego rocznegovemrdania finansowego, Rozdziat 6, punkt e (iv)
— okres uaytkowania rzeczowych aktywow trwalych — ustalangtj@a podstawie przewidywalnego
okresu uyteczndci skladnikdw rzeczowego majtku trwatego i wddioniematerialnych - podlegaj
corocznej weryfikaciji.

« Nota 7 — podatek dochodowy — rozpoznanie odrogyommdatku dochodowego, w tym aliavosé
wykorzystania strat podatkowych w oparciu o zalde, ze Spotka w przyszksi osihgnie dochody
podatkowe.

Zalyczone informacje dodatkowe stanawitegralmy, czgs¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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« Nota 8 — wart& odzyskiwalna niefinansowych aktywéw trwatych -azainia, ktére pozwalajustali
wartas¢ odzyskiwam aktywow trwalych to wysze z: wart& godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzega i wartes¢ uzytkowej szacowanej na podstawie zdyskontowanych
przysztych przeptywdw pieainych, przy zastosowaniu zatmej stopy dyskontowej i stopy wzrostu
przeptywéw piergznych.

« Nota 19 — pomiar zobowian z tytutu okrélonych swiadczeér pracowniczychiwiadczenia pracownicze
podlegaa wycenia aktuariusza. Pomiar zobawan z tytutu swiadczeé pracowniczych jest oparty o
zalazenia dotyczce stép procentowych, wzrostu poziomu plac, inflamjaz wskanika rotacji
pracownikéw.

« Nota 25 —zobowizania warunkowe - rozpoznanie zobam# warunkowych wymaga oszacowania
ryzyka oraz prawdopodobnych wyptywow kofgy ekonomicznych i najlepszego szacunku wydatkow
potrzebnych do uregulowania bigego zobowizania na dzie bilansowy

* Nota 22 — wycena instrumentow finansowych - oszacoev wartéci godziwej instrumentow
finansowych polega na zastosowaniu modeli wycestrumentow finansowych.

« Nota 23 — klasyfikacja uméw leasingu- zatzPfleiderer Grajewo S.A. dokonuje klasyfikacji umé
leasingowych na podstawie analizy petgih/przekazanych ryzyk i korggi zwiazanych z aktywami
uzytkowanymi na podstawie umowy leasingu.

* Nota 15 — wydczenie nalenosci handlowych ze sprawozdania z sytuacji finansaveepodstawie oceny
przekazanych ryzyk i korZgi, przekazanej kontroli oraz pozostz@go zaang@awania

6. Istotne zasady rachunkow&ci

Przyjte przez Spokk zasady rachunkowoi stosowane byly w sposémgly i sa one zgodne z zasadami
rachunkowéci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

a) Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrzone w walutach obcych w dniu dokonania transakgjiowane g w ziotych przy
zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzgdsalut z dnia zawarcia transakcji stosowanym ptzaak,

z ktérego ustug jednostka korzysta. Pozycje giamd aktywow i pasywow wyeane w walucie obcej
sa przeliczane na dzie sprawozdawczy wedtug kursu dla danej waluty ohauwacy naten dzig

Niepienkzne pozycje aktywdw i zobowian wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucieepls

przeliczane wedtug kursu obawujacego w dniu dokonania transakcji.

Rd&znice kursowe z przeliczenia ujmujeg siv zysku lub stracie bimcego okresu, z wygikiem rénic
powstajcych na przeliczeniu efektywnych kwalifikowanycltbeapiecze przeptywdw piengznych.

Kursy zastosowane dla pozycji sprawozdania z
sytuacji finansowej

31.12.2012 31.12.2011
EUR 4,0882 4,4168
USsSD 3,0996 3,4174
GBP 5,0119 5,2691
RUB 0,1017 0,1061
RON 0,9197 1,0226
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b) Instrumenty finansowe

() Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejmyjazyczki udzielone i nalnosci wlasne oraz
zobowhzania wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Instrument finansowy jest ujmowanysljeSpotka staje si strory umowy danego instrumentu finansowego.
Aktywa finansowe zostajwytaczone ze sprawozdania z sytuacji finansowsdjj j@ynikajace z umowy
prawa Spotki do przeptywow pieginych z aktywow finansowych wygasnub jesli Spotka przeniesie
aktywa finansowe nie zachowigjnad nimi (lub zwgzanymi zé ryzykami i korzyciami) kontroli.

Spoétka mae dokona przeniesienia aktywow finansowych w taki sposéd,cz$¢ skladnikow aktywdw
finansowych nie &dzie kwalifikowa sie do wykczenia. Jdi jednostka nie przenosi, ani nie zatrzymuje
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich kdayzwiazanych z posiadaniem przeniesionego skiadnika
aktywow i zachowuje kontrel nad przeniesionym skfadnikiem aktywow, to w damszgiagu ujmuje
przeniesiony skladnik aktywow w zakresie, w jakitnzymuje w nim zaangawanie. Zakres, w jakim
jednostka utrzymuje zaangavanie w przeniesionym sktadniku aktywow jest zakra, w jakim jest ona
naraona na zmiany waréoi przenoszonego sktadnika aktywow.

Jeili jednostka w dalszym giju ujmuje sktadnik aktywdow w zakresie, w jakim yiraje zaangsowanie,
to ujmuje rownie zwiazane z nim zobowranie, ktére wyceniane jest w sposéb, ktéry odzvigeita prawa
i obowiazki, jakie jednostka w nim zachowata.

Zobowigzania finansowe przestajby¢ wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowegli |
zobowhnzania te wygasn(to znaczy, kiedy obowzek okrélony w umowie zostat wypetniony, umorzony

lub wygast).
Pazyczki udzielone i nat@asci wiasne

Pazyczki udzielone i nabtnosci wlasne g aktywami finansowymi z ustalonymi lub @disvymi
do okrdlenia ptatnéciami, ktére nie $ kwotowane na aktywnym rynku. Po patkowym ich ugciu
w wartgci godziwej powgkszonej o bezpmednie koszty transakcji, asone wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przyyeiu efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniodpisy z tytutu
utraty wartdci.

Wartcé¢ godziwa nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych, jestc®wana jako bigca wartd¢
przysztych przeptywéw pieainych zdyskontowanych za pomocynkowej stopy procentowej na daie
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Pazyczki udzielone i natenosci wtasne obejmuj naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate oraz
srodki piengzne i inne aktywa pienine.

Srodki pienkzne i inne aktywa pienine obejmuj srodki pienkzne w kasie oraz depozyty bankowe
nazadanie. Saldosrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu rzeptywow
pienigznych skiada si z okr&lonych powyej srodkow piengznych i innych aktywow pieriznych,
pomniejszonych dodatkowo @ tzes$¢ kredytéw w rachunkach bigcych, ktére stanowiintegralmy, czesé
systemu zargdzaniasrodkami pienéznymi Spotki.

Aktywa finansowe dagine do sprzeda

Aktywa finansowe dogpne do sprzedg obejmuj inne niz pochodne aktywa finansowe wyznaczone jako
dostpne do sprzeds lub niesklasyfikowane deadnej z powyszych kategorii. Po poatkowym ujciu
aktywa finansowe dogbne do sprzeds sa wyceniane w warkei godziwej, a skutki zmiany wardo
godziwej, inne i odpisy z tytutu utraty warkgi oraz rG@nice kursowe dotyezxe instrumentéw ditnych
dostpnych do sprzeds, sa ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezemtoe w kapitale
wlasnym jako kapitat z wyceny do wasth godziwej. Na dzie wylaczenia inwestycji z ksg
Zalyczone informacje dodatkowe stanawitegralmy, czgs¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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rachunkowych, skumulowanwartas¢ zyskow lub strat wtych w kapitale wkasnym przenosesdo zysku
lub straty bieacego okresu. Inwestycje w instrumenty kapitatowe nmdtowane na aktywnym rynka s
wykazywane w cenie nabycia pomniejszonej o odpigyutu utraty wartéci.

Zobowgzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowaneggitkko

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanegatkoa pocatkowo ujmowane w warkei
godziwej powgkszonej o bezpwednie koszty transakcji, a ngghie wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy proceajow

Zobowigzania finansoweasujmowane na dziezawarcia transakcji, ktéry jest dniem, w ktérynu@a staje
sie strora umowy zobowizujacej do wydania instrumentu finansowego.

Spoétka posiada nagtujace zobowdzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanegeztko
zobowhzania z tytutu kredytow, zobowdania z tytutu papieréw diaych i zobowazania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobawania.

Wartas¢ godziwa, szacowana dla celow ujawniania, jestcablia na podstawie waftd biezacej
przysztych przeptywow pieainych z tytutu zwrotu kapitatu i odsetek, zdyskondémwch za pomac
rynkowej stopy procentowej na daisprawozdania z sytuacji finansowej.

(i) Pochodne instrumenty finansowe i rachunkow#& zabezpiecz#

Spotka wykorzystuje pochodne instrumenty finansagt@yvnie kontrakty walutowe typu ,forward” w celu
zabezpieczenia iprzed ryzykiem zwizanym ze zmianami kursow wymiany walut, wyniikgim z
dziatalngci operacyjnej, lub inwestycyjnej.

W momencie pockowego ugcia pochodne instrumenty finansowe wykazugevsiwartgci godziwej a
koszty transakcyjne bezfednio zwiazane z nabyciem ujmujegsiv zysku lub stracie. Naginie pochodne
instrumenty finansowe wycenia do waxtbgodziwej a zyski i straty z wyceny do waitdbgodziwej g
ujmowane natychmiast w zysku lub straciezhiego okresu. 3k jednak pochodne instrumenty finansowe
klasyfikuja sie do zabezpieczagych, ugcie zyskow lub strat z wyceny zale od rodzaju pozyciji
zabezpieczanej tym instrumentem.

W momencie poctkowego wyznaczania pozycji zabezpiegzaj Spoétka formalnie dokumentuje
powiazanie pomidzy instrumentem zabezpieczaym a pozyci zabezpieczan Dokumentacja ta obejmuje
cel zaradzania ryzykiem oraz strategustanawiania zabezpieczenia, jak rownigetod, jakie zostan
uzyte przez Spokkdo oceny efektywnimi instrumentu zabezpiecaagpgo

Spotka ocenia, zardbwno w momencie ustanowieniazzadezenia, jak i na lbieco w okresie péniejszym,
czy uzasadnione pozostaje oczekiwanignstrumenty zabezpiecage pozostaj ,wysoce efektywne” w
kompensowaniu zmian waém godziwej lub przeplywow pieginych poszczegélnych pozyciji
zabezpieczanych podczas catego okresu, na ktérezpedtzenie zostalo ustanowione, a zéak
czy rzeczywisty poziom kalego zabezpieczenia rboe¢ Sii w przedziale 80-125%. Zabezpieczenia
przeptywéw piengznych przysztych transakcji stosujeg silla przysztych, wysoce prawdopodobnych
transakcji, obarczonych ryzykiem zmian przeptywéigngznych, ktérych skutki zostatyby rozpoznane
w zysku lub stracie bimcego okresu.

Wartas¢ godziwg kontraktow walutowych typu ,forward” ustalana jgsbprzez dyskontowanie mdicy
pomiedzy kursem terminowym wynikaggym z kontraktu a biacym kursem terminowym dla okresu
konczacego st w dniu wykonania kontraktu, przy pomocy stopy mmatowej wolnej od ryzyka (w oparciu
0 bony skarbowe).

Zalyczone informacje dodatkowe stanawitegralmy, czgs¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Zabezpieczenie przeptywow piefriych

Jesli pochodny instrument finansowy jest wyznaczonykojazabezpieczenie zmiersod przeptywow
pienigznych dotycacych okrdlonego ryzyka zwizanego z rozpoznanym skiadnikiem aktywow,
z rozpoznanym zobowzaniem lub z wysoce prawdopodabmlanowan transakci, ktéra mogtaby
wplyna¢ na zysk lub strat biezacego okresu, €&¢ zyskéw lub strat zwzanych z instrumentem
zabezpieczafym, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie, ujnsigen innych catkowitych dochodach
i prezentuje, jako osohrpozycg z tytutu zabezpieczenia, w kapitale wkasnym. Zyski straty rozpoznane
uprzednio w innych catkowitych dochodach mrzenoszone do zysku lub straty Aaimego okresu w tym
samym okresie i w tej samej pozycji, w ktérych zghieczane przeptywy piegiine g ujmowane w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow. Nieefektgwozes¢é zmian wartéci godziwej instrumentu
pochodnego ujmuje ghatychmiast w zysku lub stracie kieego okresu.

Jeili instrument zabezpieczajy przestaje spelntakryteria rachunkow&ei zabezpiecze wygasa, zostaje
sprzedany, rozwrzany, wykonany, lub zmianie ulega jego przeznaezeBpotka zaprzestaje stosowania
zasad rachunkowsoi zabezpiecze Jeli nie przewiduje si wyskpienia planowanej transakcji, zyski lub
straty ugte w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujimowam@atychmiast w zysku lub stracie hieego
okresu. W pozostatych przypadkach kwoty uprzedpgteuv innych catkowitych dochodach ujmuje i

sie¢ w zysku lub stracie bimcego okresu w tym samym okresie lub okresach, wy&tbzabezpieczana
planowana transakcja wywiera wptyw na zysk lubtstbéezacego okresu.

c) Inwestycje w jednostkach zalinych

Jednostki zalme to wszystkie jednostki, w ktérych Spoétka ma prakterowa& polityka finansowa
i operacyja w celu osigania korzyci z jej dziatalngci.

Inwestycje w jednostkach zaleych zaliczone do aktywow trwalych wycenig svedlug ceny nabycia.
W przypadku utraty wartgi, nie p&niej niz na koniec okresu sprawozdawczego, wgrtalziatow i akcji
pomniejsza si o0 odpis wyraajacy utrat wartaci.

d) Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych

Udzialy we jednostkach wspotkontrolowanych to intyege gdzie Spotka sprawuje wspoétkontrol
Przyjmuje st, ze Spoétka sprawuje wspétkonteol gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne
wymagah jednomyinej zgody stron wspotkontrolagych. Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych
zaliczone do aktywow trwatych wycenia svediug ceny nabycia. Cena nabycia inwestycji zeavi@szty
transakcyjne.

W przypadku utraty wartegi, nie p&niej niz na koniec okresu sprawozdawczego, Wrtaziatdw i akcji
pomniejsza gi 0 odpis wyraajacy utrat wartaci.

e) Rzeczowe aktywa trwate
(i) Maj atek wiasny

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmujeesiv ksiggach wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonego o odpisy amortyzacyj@ee odpisy z tytutu utraty waroi.

Cena nabycia obejmuje ecemzakupu sktadnika matku (tj. kwote nalezna sprzedajcemu, pomniejszan

o podlegajce odliczeniu podatki od towaréw i ustug oraz akoyy), obchzenia o charakterze
publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz kosztgezpdrednio zwhzane z zakupem

i przystosowaniem sktadnika m#§u do stanu zdatnego daywania, hcznie z kosztami transportu, jakte
zaladunku, wytadunku i skladowania. Rabaty, oposéiz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszaj
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cere nabycia skladnika aktywow. Koszt wytworzenia ski&d rzeczowych aktywow trwatych oraz
srodkow trwatych w budowie obejmuje og6t kosztéw jesonych przez jednostkv okresie jego budowy,
montau, przystosowania i ulepszenia, w tym réwnige podlegajcy odliczeniu podatek od towardéw i
ustug oraz podatek akcyzowy, poniesionych do dmiaktérym sktadnik aktywéw jest daginy do
uzywania . Koszt wytworzenia obejmuje rowhaie przypadkach, gdy jest to wymagane szacunek &aszt
demontau i usungcia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych orazypyedcenia do stanu pierwotnego.
Ponadto, koszt wytworzenia obejmuje koszty finaresoe zewgtrznego bezpoednio zwazane

Z nabyciem i wytworzeniem skladnika rzeczowych alw trwatych orazrodkow trwatych w budowie.

W przypadku, gdy okgtony skladnik rzeczowych aktywow trwatych sktada siodebnych i istotnych
czeséci sktadowych o renym okresie gytkowania, czsci te g traktowane, jako odbne sktadniki aktywow.

Zyski i straty ze zbycia sktadnika rzeczowych akiywtrwatych okréla sk na podstawie poréwnania
przychodéw ze zbycia z watha wykazam w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zbytych aldywi
ujmuje st w zysku lub stracie bigcego okresu.

(i) Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie uméw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych jednostka pomasadniczo ca$d ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzyci wynikajace z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywow tyelatklasyfikowane
jako umowy leasingu finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowegows/kazywane poctkowo w wart@ci godziwej lub
wartasci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zadesci od tego, ktéra z tych kwot jestzsia,
a nastpnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz gdptgtutu utraty warteci.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodaweahpwuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczamed® umow leasingu operacyjnego.
Aktywa wywane na podstawie uméw leasingu operacyjnegoanig/kazywane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe.

(iii) Naktady ponoszone w terminie p@niejszym

Aktywowaniu podlegaj poniesione w pfiejszym okresie koszty efci sktadnikdw rzeczowych aktywow
trwatych, gdy jest prawdopodobnge Spéitka osignie korzyci ekonomiczne zwazane z poniesionymi
kosztami. Pozostate naktady sijmowane s w zysku lub stracie bimcego okresu w momencie
poniesienia. Naktady ponoszone w zmkiu z naprawami oraz bigcym utrzymaniem skiadnikdéw
rzeczowych aktywéw trwatychasijmowane w zysku lub stracie bigego okresu w momencie poniesienia.

(iv) Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzghie ich istotne i odbne czsci sktadowe amortyzowane s
metod, liniowa przez okres tytkowania przy uwzgidnieniu wartéci rezydualnej. Sktadniki aktywdw
uzytkowanych na podstawie umowy leasingu lub innepwy 0 podobnych charakterze amortyzuje si
przez krotszy z dwoéch okresow: okres trwania umdeasingu lub okres aytkowania, chybaze Grupa
posiada wystarczaga pewnd¢, ze uzyska tytut wlasrigi przed uptywem okresu leasingu. Grunty nie s
amortyzowane.

Spotka zaktada pomsze okresy zytkowania dla poszczegolnych kategorii rzeczowyktiyvaow trwatych:

Budynki 25 do 40 lat
Maszyny i uradzenia techniczne 3 do 25 lat
Srodki transportu 5 do 8 lat
Innesrodki trwate 4 do 8 lat
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Poprawné¢ stosowanych okreséw zytkowania, metod amortyzacji oraz wawd rezydualnych
rzeczowych aktywow trwatych jest weryfikowana naniex kadego okresu sprawozdawczego
i w uzasadnionych przypadkach, korygowana.

f) Warto§ci niematerialne
(i) Pozostate wartdci niematerialne

Wartdéci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej tracjsakykazywane s wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne i odpisy dktugce z tytutu utraty wartei.

(i) Naktady poniesione w terminie p@niejszym

P&niejsze wydatki na sktadniki istniglych wartdci niematerialnych podlegapktywowaniu tylko wtedy,
gdy zwkkszap przyszie korz§ci ekonomiczne zwizane z danym skiladnikiem. Pozostate nakilady
ujmowane g w zysku lub stracie blacego okresu w momencie poniesienia.

(iif) Amortyzacja

Wartdéci niematerialne amortyzowane setod, liniowa biorac pod uwag okres ich aytkowania chyba,
ze nie jest on oki&ony. Wartgci niematerialne z nieokélmnym okresem izytkowania podlegajtestom ze
wzgledu na utraf wartgci na koniec kadego roku obrotowego. Inne wajtd niematerialne
sa amortyzowane od dnia, kiedya sdostpne do uaytkowania. Szacunkowy okres zytkowania

jest nastpujacy:

Licencje 2 do 3 lat
Oprogramowanie komputerowe 2 lata

Poprawné¢ stosowanych okreséwzytkowania, metod amortyzacji oraz waito rezydualnych wartei
niematerialnych jest weryfikowana nazkig dzieh bilansowy i w uzasadnionych przypadkach korygowana

Q) Zapasy

Zapasy g wyceniane wedtug nszej z dwoch wartei: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i thwej do
uzyskania ceny sprzetda netto. Maliwa do uzyskania cena sprzeglanetto jest rénica pomidzy
szacowan cery sprzeday dokonywam w toku dziatalnéci gospodarczej, a szacowanymi kosztami
wykonczenia i kosztami niezbdnymi do doprowadzenia sprzegtalo skutku.

Cenre nabycia i koszt wytworzenia zapasow ustataxshastpujacy sposob:
Materialy i towary - w cenie nabycia, przy czymebad wycenia gimetod, sredniej waonej.

Produkty gotowe i produkcja w toku - wedlug koszhezpdrednich materiatdw i robocizny
oraz odpowiedni udziat geednich kosztéw produkcji ustalony przy zadaiu normalnego wykorzystania
mocy produkcyjnych. Rozchdd wycenia sietod, sredniej weaonej.

h) Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow

(i) Aktywa finansowe

Odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei aktywow finansowych & ujmowane w momencie, kiedy
istnieja obiektywne przestankize zaistnialy zdarzenia, ktére mpgnie¢ negatywny wpltyw na warto
przysztych przeptywdw pieatnych zwhzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Utrata wartéci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianyebdiug zamortyzowanego kosztu

Zalyczone informacje dodatkowe stanawitegralmy, czgs¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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szacowana jest jako mdica medzy ich wartdcia ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, a wéctp
biezaca przyszlych przeptywdw pieginych zdyskontowanych przyzyciu pierwotnej efektywnej stopy
procentowej. Odpis z tytutu utraty wastd w odniesieniu do aktywow finansowych dgstych
do sprzedzy jest wyliczany przez odniesienie do ichZaeej wartgci godziwe).

Wartas¢ poszczego6lnych aktywow finansowych o jednostkostotnej wartéci poddawana jest ocenie
na kady dzien sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wpsia przestanki wskazage na utraf ich
wartasci. Pozostate aktywa finansowe ®ceniane pod dtem utraty wartéci zbiorczo, pogrupowane
wedtug podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty wartei ujmowane g w zysku lub stracie bigcego okresu.

Odpisy z tytutu utraty wartei sa odwracane, j pozniejszy wzrost wartei odzyskiwalnej mge by
obiektywnie przypisany do zdarzenia po dnigcig straty z tytutu utraty warfoi. Wowczas odwrécenie
odpisu aktualizujcego ujmowane jest w zysku lub straciezho®go okresu.

(i) Aktywa niefinansowe

Wartas¢ aktywow niefinansowych, innychnzapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku ddola@go
ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, poddawastocenie na kaly dzien sprawozdawczy w celu
stwierdzenia, czy wyspuja przestanki wskazage na utrag ich wartagci. W przypadku wysipienia takich
przestanek Spoétka dokonuje szacunku waitodzyskiwalnej poszczegdinych aktywow.

Wartasé¢ odzyskiwalna aktywow lubsoodkow generujcychsrodki pienezne definiowana jest jako wksza

z ich wartdci netto maliwej do uzyskania ze sprzegaoraz ich wartéci uzytkowej. Przy szacowaniu
wartasci uzytkowej przyszte przeptywy piegine dyskontowaneasprzy wyciu stopy procentowej przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktuaignkowa ocere wartcgci pienadza w czasie oraz czynniki
ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywW przypadku aktywow, ktére nie generuj
niezalenych  przeptywow piegiznych  warté¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego
identyfikowalnego érodka generajcegosrodki pienezne, do ktérego dany skladnik aktywow przyrigle

Odpis z tytutu utraty wartei ujmowany jest w momencie, kiedy wastcsktadnika aktywow lub @wodka
generugcego srodki piengzne ugta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przesaa jego warta
odzyskiwalra. Osrodek generuacy érodki pienkzne jest definiowany, jako najmniejsza identyfikomal
grupa aktywow, ktéra wypracowufgodki pienkezne niezalenie od innych aktywow i ich grup. Odpisy
z tytutu utraty wartéci 3 ujmowane w zysku lub stracie bigego okresu. Utrata wakm osrodka
generugcego srodki pienkzne jest w pierwszej kolejgoi ujmowana, jako zmniejszenie waito firmy
przypisanej do tego soodka (grupy érodkdw), a nagpnie, jako zmniejszenie waki pozostatych
aktywow tego érodka (grupy érodkow) ugtej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, na zasadz
proporcjonalne;j.

Odpis wartdci firmy z tytutu utraty wartéci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych akiw, odpisy

Z tytutu utraty wartéci rozpoznane w poprzednich okresachpsddawane na kdy dziex sprawozdawczy
ocenie, czy zaszty przestanki wskagg na zmniejszenie utraty waito lub jej catkowite odwrocenie.
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wart€ci jest odwracany, j@li zmienity st szacunki zastosowane do
szacowania wartgi odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty waftd odwracany jest tylko do wysoka
wartdsci bilansowej sktadnika aktywow pomniejszonej o isgipamortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w
sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wagtd nie zostat ujty.

i) Dziatalnosé¢ zaniechana oraz aktywa trwate przeznaczone do spmdazy

Aktywa i zobowhzania stanowice grug przeznaczap do zbycia, co do ktérych Spoétka oczekuie,
wypracup one korzyci w wyniku sprzeday lub wydania, a nie przez ich dalsze wykorzystamaz gdy s
one dosipne do sprzedy w ich obecnym stanie przy wygpbwaniu wysokiego prawdopodobiwa
dokonania transakcji sprzeda s klasyfikowane jako przeznaczone do sprzgddub wydania..
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Bezpdarednio przed przeklasyfikowaniem do grupy przezoagezh do sprzeds lub wydania, aktywa te
(lub sktadniki grupy przeznaczonej do zbycia)p®nownie wyceniane zgodnie z zasadami rachunkziwo
Spoiki. Nasgpnie aktywa lub sktadniki grupy przeznaczone docibg ujmowane wedtug aszej z dwoch
wartasci: wartdsci bilansowej lub wartai godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzeniapizeday.

Ewentualny odpis z tytutu utraty waéti sktadnikbw grupy przeznaczonej do zbycia jespierwszej
kolejnasci uyjmowany jako zmniejszenie wastd firmy, a nastpnie jako zmniejszenie wada bilansowe;j
pozostatych sktadnikow na zasadzie proporcjonamepstrzeeniem,ze utrata warteci nie wpltywa na
wartas¢ zapasow, aktywow finansowych, aktywow z tytutuamtonego podatku dochodowego, aktywow z
tytutu swiadczeér pracowniczych, nieruchoma inwestycyjnych, ktore ssnhadal wyceniane stosownie do
zasad rachunkowgoi Spotki. Utrata wartéci ujeta przy pocatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do
sprzeday lub wydania jest ujmowana w zysku i straciezbiego okresu. Dotyczy to réwrieyskow i
strat wynikajcych z péniejszej zmiany warkei. Zyski z tytutu wyceny do warfci godziwej g
ujmowane tylko do wysokai uprzednio zarachowanych strat z tytutu utratytosai.
Wartasci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwahgaklasyfikowanych do aktywow degnych
do sprzedzy lub wydania nie amortyzujeesi
Dziatalnai¢ zaniechana rozumiana jest jak@%zdziatalngci Spotki, ktén zbyto lub zaklasyfikowano jako
przeznaczondo sprzeday lub wydania i reprezentaga:

* oddzielry istotra czs¢ dziatalngci,

e cze$¢ pojedynczego zorganizowanego planu zbycia istolimgj dziatalncsci lub segmentu
geograficznego,

e jednostk zalezna nabyt wytacznie w celu odsprzeda

Klasyfikacji do dziatalnéci zaniechanej dokonujeesia skutek zbycia lub wtedy, gdy dzialaléspetnia
kryteria zaklasyfikowania jako przeznaczonej do ady W przypadku, gdy dziataldéd jest
zaklasyfikowana jako zaniechana, dane poréwnawaezesmtawozdania z catkowitych dochoddw s
przeksztatcane tak, jakby dzialafd@ostata zaniechana na patkzi okresu poréwnawczego.

1) Kapitat wikasny

(i) Akcje zwykie

Akcje zwykte ujmuje si w kapitale wlkasnym. Koszty bezfgednio zwhzane z emigj akcji zwyktych
i opcji na akcje, skorygowane o wptyw podatkéw, mogjszag wartasé kapitatu.

(ii) Dywidendy

Dywidendy ujmuje si jako zobowazania w okresie, w ktérym zostaly uchwalone.

K) Swiadczenia na rzecz pracownikow
(i) Program okreslonych sktadek

Spoétka zobowigzana jest, na mocy obayzujacych przepiséw, do pobierania i odprowadzania stad
naswiadczenia emerytalne pracownikéSwiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanppiogram pAstwowy
oraz mag charakter programu oldlenych sktadek. W zwazku z powyszym, zobowjzanie Spotki za
kazdy okres jest uie na podstawie kwot sktadek do wniesienia za daky

(i) Inne diugoterminowe swiadczenia pracownicze - odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowym regulaminem wynagradzpracownicy Spotki $ uprawnieni do odpraw
emerytalnych w momencie préeja na emerytuy.

Zobowigzanie Spoétki wynikajce z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzeaamszanie wysoki
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przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, Wb pracownik ogignie wiek emerytalny
oraz poprzez oszacowanie wysékio przysziej odprawy emerytalnej. Odprawy te dyskontowane
do wartdci biezacej. Zobowizanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jesbpprcjonalnie
do przewidywanego okreswiadczenia pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionegktuagiusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawniejednostkowych. Rotacja pracownikow jest szacowaagpodstawie danych
historycznych oraz przewidywigpoziomu zatrudnienia w przyszto.

Zmiana stanu zobowzan z tytutuswiadcze pracowniczych na pogtek i koniec okresu sprawozdawczego
jest ujmowana w zysku lub stracie hkieego okresu.

)] Rezerwy

Rezerwy tworzone gswowczas, gdy na jednostceani istniepcy obowhzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajcy ze zdarzé przesziych, i gdy prawdopodobne jest,wypetnienie tego obowzku
spowoduje konieczrié wyptywu srodkow uosabiajcych korzyci ekonomiczne, oraz mna dokona
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobmania. W przypadku, gdy wplyw wakm pienadza w
czasie jest istotny, wielké rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie mogmanych przysztych
przeptywow pieniznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajcej aktualne oceny rynkowe wasth pienpdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
Zwigzanego z danym zoboazaniem. Jeeli zastosowana zostata metoda polggmjna dyskontowaniu,
zwickszenie rezerwy w zwrku z uptywem czasu jest uymowane jako koszty faoavania zewgtrznego.

m) Przychody
(i) Sprzedaz wyrobow gotowych i towaréw orazswiadczenia ustug

Przychody ze sprze#a wyrobow gotowych i towarow wykazywane sv wysokaci odpowiadajcej
wartasci godziwej otrzymanej zaplaty, pomniejszonej otedr zwrotdw, opustow i rabatow.

Przychody s ujmowane wtedy, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wiasroi
do wyrobow gotowych i towardw zostaly przekazaneymacy oraz gdy kwat przychodéw mena wycent
w wiarygodny sposob. Przychody nig sjmowane, gdy istnieje znaczna niepewéd ao do maliwosci
uzyskania przysztych korzgi ekonomicznych, ustalenia wysacko poniesionych kosztow lub milwosci
zwrotu wyrobow gotowych/towaréw lub Spotka pozostayvale zaangawana w zargdzanie sprzedanymi
wyrobami gotowymi/towarami.

Przychody zé&wiadczenia ustugasujmowane w zysku lub stracie bigego okresu w proporcji do stopnia
realizacji transakcji na dzaiesprawozdawczy. Stopierealizacji transakcji jest oceniany poprzez obmiar
wykonanych prac.

n) Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego

Platndci z tytutu zawartych przez Spétkumow leasingu operacyjnege gjmowane liniowo przez okres
trwania umowy leasingu w zysku lub straciezh@go okresu.

0) Platncéci z tytutu leasingu finansowego

Minimalne platndci leasingowe sdzielone pomidzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zohaamia
z tytutu leasingu. G&¢ kapitatowa jest przyposdkowywana do kadego okresu w sposéb ugtiaviaj acy
uzyskanie statej stopy odsetkowej od pozostatychplacenia zobowran.
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p) Przychody i koszty finansowe netto

Przychody finansowe obejmujodsetki nalene z tytutlu zainwestowanych przez Spotkrodkéw
pienieznych, zyski poprzednio efie w innych catkowitych dochodach, zyski z tytudanic kursowych oraz
nalezne dywidendy. Przychody z tytutu odsetek wykazigewszysku lub stracie bimcego okresu wedtug
zasady memoriatowej, przy zastosowaniu metody yiekej stopy procentowej. Dywideadijmuje s¢ w
zysku lub stracie bigcego okresu na dzigkiedy Spétka nabywa prawo do jej otrzymania.

Koszty finansowe obejmagjodsetki ptatne z tytutu zadtania, odwracanie dyskonta z tytutu rezerw, straty z
tytutu réznic kursowych, odpisy z tytutu utraty wadtd aktywow finansowych (innych hinaleznosci
handlowe), oraz straty poprzednioctej w innych catkowitych dochodach. Koszty finansoiaa
zewretrznego nie dage st bezpdrednio przypis& do nabycia, wytworzenia, budowy lub produkciji
okreslonych aktywow g ujmowane w zysku lub stracie bigego okresu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowe;j.

Zyski i straty z tytutu rénic kursowych wykazuje siw kwocie netto.

r Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od os6b prawnych obejmujgéchiezaca i cze$¢ odroczom podatku dochodowego.
Biezacy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest wkeylub stracie bimcego okresu, z wyjkiem
sytuacji, kiedy dotyczy pozycji efych bezpérednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowiteetdody.

Podatek bigacy stanowi zobowdzanie podatkowe z tytulu dochodu do opodatkowamiadany rok,
ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych alrmgicych na dzié@ sprawozdawczy oraz korekty
podatku dotyczcego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowametody zobowjzania bilansowego w stosunku
do wszystkich rénic przegciowych wystpujacych na dzigé sprawozdawczy midzy wartgciag podatkovy
aktywéw i zobowiazan a ich wartécia ujgta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazaw
sprawozdaniu finansowym.

Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany vypagku:

» roznic przegciowych wynikajcych z pocatkowego ugcia aktywow lub zobowszah pochodacych z
transakcji, ktéra nie jest pmizeniem jednostek gospodarczych i nie wplywa anzyek lub strat
biezacego okresu ani na dochéd do opodatkowania;

* roznic przefciowych wynikajcych z inwestycji w jednostkach zatgch i wspétkontrolowanych w
zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobpe,zostan one zrealizowane w dgjej sk przewidzie
przysztGci;

e rbznic przegciowych powstatych w zwizku z pocatkowym ujciem wartdci firmy.

Aktywa z tytutlu podatku odroczonego ujmowarng \8 odniesieniu do wszystkich ujemnychznic
przegciowych, jak rownie niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionyamasipne lata, w takiej
wysokdici, w jakiej jest prawdopodobnee zostanie oggnigty dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta ww. réznice, aktywa i straty. War§é sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatketalj
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest weryfilema na kady dzien sprawozdawczy i ulega
stosownemu obweniu o tyle, o ile przestato byprawdopodobne aginigcie dochodu do opodatkowania
wystarczajcego do cgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnikayaldw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoz arabowhzania z tytulu podatku odroczonego
Zalyczone informacje dodatkowe stanawitegralmy, czgs¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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wyceniane sz zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedhzpwidywar beda obowihzywad
w okresie, gdy sktadnik aktywow lub zoba®@én zostanie zrealizowany, przyjnagj za podstaw stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub faktye obowazujace na dzié sprawozdawczy.

Wycena rezerw z tytutu odroczonego podatku dochedow aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego powinna odzwierciediskutki podatkowe, ktére naglia odpowiednio do przewidywanego
przez jednostksposobu realizacji lub rozliczenia na koniec olrgsrawozdawczego wast bilansowych
aktywow i zobowazan.

s) Zysk na akcg

Spotka prezentuje podstawowy i rozwodniony zyslakeie dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk na akcj
jest wyliczany przez podzielenie zysku przypadego posiadaczom akcji zwykitych przgedng wazom
liczbe akcji zwyklych w okresie. Rozwodniony zysk na a&key odr&nieniu od wskanika opisanego
powyzej uwzgkdnia w kalkulacji oprécz zysku przypadeggo dla posiadaczy akcji zwyktych oraedniej
liczby akcji zwyktych rownie wptyw ewentualnych instrumentéw rozwadaw@jch.

t) Ustalenie i prezentacja segmentow operacyjnych

Segment operacyjny jest@zia sktadows Spoiki, ktora angalje sk w dziatalnd¢ gospodarcg, w zwiazku

z ktora maze uzyskiwa przychody i ponosi koszty, w tym przychody i koszty zyaane z transakcjami z
innymi czsciami sktadowymi Spétki. Wyniki operacyjne segmemtéperacyjnych, dla ktérych nina
wyodrebni¢ informacje finansowe asregularnie przegtlane przez zasd w celu podjcia decyzji odnénie
alokacji zasobéw na potrzeby dziatadoiotych segmentow oraz oceny wynikow ich dziatatmo

Wyniki segmentu, ktore as raportowane do zagdu zawierai pozycje dajce st bezpdrednio
przyporadkowa: danemu segmentowi oraz pozycjanealnie, ktére magby¢ mu racjonalnie przypisane,
pozycje nieprzypisane do segmentéw zawiegipwnie aktywa zwizane z ogélnym zagdem Spoiki,
koszty administracyjne biura, aktywa i zobarania dotycace podatku dochodowego.

Naktady kapitalowe danego segmentu obejmngktady poniesione na zakup rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartéci niematerialnych innych aiwartasé firmy.

Spoétka prowadzi dziatalgé w jednym segmencie bramwym, piyt wiérowych oraz nie wyodbnia
segmentow geograficznych.

Zalyczone informacje dodatkowe stanawitegralmy, czgs¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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1. Segmenty operacyjne

Informacje na temat segmentow operacyjnych przedste s w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporgdzonym przez Spoekza rok obrotowy kiiczacy sie 31 grudnia 2012 r.

2. Pozostate przychody operacyjne
01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
Zysk ze sprzedsy aktywow trwatych 11 241
Odwrdcenie odpisu aktualizigego nalenosci 307 23
Otrzymane odszkodowania 105 319
Rozwiazanie niewykorzystanych rozliczenigdzyokresowych
biernych 166 0
Pozostate przychody operacyjne 6 760 115
Razem 7 349 698

Pozostate przychody operacyjne w waeto6 760 tys. zt zawiergjwynik na transakcji sprzegg
srodkow trwatych w kwocie 6 198 tys. zt, ktGra ngstie przygto do wywania na podstawie umow
leasingu operacyjnego. Szczeglly dotgez transakcji zostaly przedstawione w nocie 23 —
Zobowgzania z tytulu umow leasingu operacyjnego.

3. Pozostate koszty operacyjne

01.01.2012- 01.01.2011-

31.12.2012 31.12.2011
Aktualizacja wartéci naleznosci (3 261) 0
Odpisane nalaosci (1 254) (1)
Odszkodowania zaptacone (121) (228)
Zawiazanie pozostatych rezerw 0 (538)
Pozostate koszty operacyjne (1 190) (1632
Razem (5 826) (2.399)

Na kwot pozostatych kosztow operacyjnych skiadaje miedzy innymi koszty podatku VAT
niepodlegaicemu odliczeniu w kwocie 38 tys. ziotych, koszte rstanowice kosztéw uzyskania
przychodu w rozumieniu przepiséw o podatku dochodovod osob prawnych w kwocie 206 tys.
ziotych, przekazane darowizny w wysé&nl17 tys. ztotych oraz kary i odszkodowania zepte w
wysokasci 316 tys. ziotych.

Zalyczone informacje dodatkowe stanawitegralmy czgs¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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4. Koszty dziatalngci podstawowej wedtug rodzaju

01.01.2012- 01.01.2011-

31.12.2012 31.12.2011
Zuzycie materiatéw i energii 435 383 425 260
Amortyzacja 13510 13 957
Ustugi obce 61 082 47 268
Podatki i optaty 6 466 6 391
Swiadczenigpracownicze 47315 43818
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 119 132 141 765
Pozostate koszty rodzajowe 9 935 8 568
Koszty rodzajowe razem 692 823 687 027
Zmiana stanu zapaséw wyrobow gotowych i rozlicze
migdzyokresowych (3998) (2 326)
Kosztswiadcze na wtasne potrzeby (3 461) 3675
Koszty operacyjne razem 685 364 688 376
w tym:
Koszty sprzeday 29544 27943
Koszty zarzdu 29012 24 823
Koszt wiasny sprzedst 626 808 635 610

5. Koszty swiadczen pracowniczych

01.01.2012- 01.01.2011-

31.12.2012 31.12.2011
Wynagrodzenia 37 645 34 355
Swiadczenia na rzecz pracownikow 8 870 7 940
Wzrost zobowizan z tytutu odpraw emerytalnych 478 658
Wzrost zobowizan z tytutu niewykorzystanych urlopéw 344 21
Wzrost/Spadek zobowian z tytutu wyptaty premii (22) 844
Razem 47 315 43 818
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6. Przychody i koszty finansowe

Ujete w zysku lub stracie higcego okresu:

Przychody z tyt. odsetek

Zysk netto z tyt. rénic kursowych
Przychody z kontraktéw forward
Przychody z tytutu dywidendy
Przychody finansowe

Koszty z tyt. odsetek

Strata netto z tyt. edic kursowych
Straty z kontraktéw forward
Pozostate koszty finansowe
Koszty finansowe

Przychody / Koszty finansowe netto

Powyzsze przychody i koszty finansowe obejmopstpujace pozycje przychodow i kosztow z tytutu

odsetek dotycce aktywow i zobovazan:

Przychody z tyt. odsetek od aktywow finansowych
Koszty z tyt. odsetek od zobawen finansowych

Ujete w innych catkowitych dochodach:

Efektywna cz$¢ zmiany wyceny do warfgi godziwej instrumentéw
zabezpieczagych przeptywy pierizne

01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
31 683 31116

0 41093

851 0

29 104 16 392

61 638 88 601
(70 339) (74 665)
(21 448) 0

0 (2 665)

(438) (1772)
(92 225) (79 102)
(30 587) 9 499

01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
683 31116

(70 339) (74 665)
(38 656) (43 549)
01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
0 (589)
0 (589)
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7. Podatek dochodowy
01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
Podatek dochodowy
Biezace obcizenie z tyt. podatku dochodowego 4436 0
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrécenieng sbznic
przejciowych (5 608) 8 702
(1172) 8 702
Podatek dochodowy ety w zysku lub stracie biacego
okresu (1172) 8 702

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku bruttegpapodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym weddtektywnej stawki podatkowe;j:

01.01.2012 01.01.2011

% - 31.12.2012 % - 31.12.2011
Zysk brutto przed opodatkowaniem 10 831 49 503
Podatek wedtug stawki krajowej 19 % 2 058 19,00% 406
Koszty niestanowice kosztéw uzyskania przychodéw 21,24 % 2 300 %,00 2474
Dywidendy otrzymane (51,06 %) (5 530) (6,29%) (3n1
Przychody niepodlegaje opodatkowaniu 0% 0 (0,13%) (63)
Wplyw na podatek (29,82 %) (3 230) (1,42%) (704)
Podatek dochodowy wedtug efektywnej stawki podatjow (10,82 %) (2172) 17,58% 8 702
Podatek dochodowy ety w zysku lub stracie biacego
okresu (1172) 8 702

Zalyczone informacje dodatkowe stanawitegralmy czgs¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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8. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty, Maszyny Srodki trwate

budynki i urzadzenia Pozostate w budowie Razem
Warto$¢ brutto
Stan na 01.01.2011 . 108 107 359 996 23 657 1109 492 869
Zwigkszenia 0 0 0 6 034 6 034
Zmniejszenia 0 19 2738 0 2 757
Przeniesienia 606 2479 35 (3183) (63)
Stan na 31.12.2011 r. 108 713 362 456 20 954 3960 496 083
Stan na 01.01.2012 . 108 713 362 456 20 954 3960 496 083
Zwigkszenia 0 0 0 7 836 7 836
Zmniejszenia 217 1329 2046 0 3592
Przeniesienia 428 7 372 279 (10 329) (2 250)
Stan na 31.12.2012 . 108 924 368 499 19187 1467 498 077
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Grunty, Maszyny Srodki trwate

budynki i urzadzenia Pozostate w budowie Razem
Umorzenie i odpisy aktualizupce
Stan na 01.01.2011 . 64 040 293931 18 926 0 376 897
Amortyzacja 2677 7967 1409 0 12 053
Zmniejszenia 0 19 2736 0 2 755
Stan na 31.12.2011r. 66 717 301 879 17 599 0 BB 1
Stan na 01.01.2012 . 66 717 301 879 17 599 0 386 195
Amortyzacja 2671 8 332 1133 0 12 136
Zmniejszenia 217 1205 1888 0 3310
Stan na 31.12.2012 . 69171 309 006 16 844 0 3®E 0
Warto$¢é netto
Stan na 01.01.2011 . 44 067 66 065 4731 1109 915
Stan na 31.12.2011r. 41 996 60 577 3355 3 960 a8’
Stan na 01.01.2012 . 41 996 60 577 3355 3 960 a8’
Stan na 31.12.2012 . 39 753 59 493 2343 1467 aes

Zakczone informacje dodatkowe stanawitegralr, czs¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego

29



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansogeeza
rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2012 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Analiza utraty warto sci niefinansowych aktywow trwatych
Zarzad dokonat analizy utraty waoi niefinansowych aktywow trwatych na dai81 grudnia 2012r.

Wartas¢ odzyskiwalnasrodkow trwatych zostata ustalona na podstawie wartazytkowej (value in
use). Wyliczenia te wykorzystujprojekcje przeptywow finansowych zatwierdzonyclxga Zarad.
Przeptywy pienizne wykraczajce poza okres gtioletni ekstrapoluje siprzy wyciu stopy wzrostu
na poziomie 3%. Stopa wzrostu nie przekracza dargohowej przegitnej stopy wzrostu dla sektora
produkcyjnego w Polsce.

Giowne zalgenia analizy utraty warfoi srodkow trwatych na dzie31 grudnia 2012 r., zastosowane
w wyliczeniach wartéci uzytkowej:

» stopa wzrostu po okresiegpiu lat obgtych przez buget — 3%,

 stopa dyskontowa — 9,0%.

Zarzmd ustalit zatgenia budetowe, ktére g podstaw do testu na utratwartcgci na podstawie
wynikow historycznych oraz swoich przewidyfweo do rozwoju rynku. Zastosowano siayskonta,
odzwierciedlajca konkretne zagraenia dotyczce danego segmentu operacyjnego. Jakce stmbng
od ryzyka wybrano steplO — letnich obligacji rrdowych. Planowane przeptywy pieane wynikaty
z przyktych przez Zargd budetéw na okres do 2017 r. Negshe przeptywy pierizne przez okres
kolejnych 5 lat wynikaj z ekstrapolacji wynikow z 2017 r. sfadtom wzrostu w wysokeci 3%.

W wyniku przeprowadzonej analizy nie stwierdzonoawyt wartgci aktywow trwatych na dzie
31 grudnia 2012 r. Kwetnadwyzki wartasci odzyskiwalnej nad warfoia bilansovw niefinansowych
aktywow trwatych prezentuje potsiza tabela:

31.12.2012

Nadwyzka wartgci odzyskiwalnej nad warfgia bilansov: 499 203

Po przeprowadzeniu ogolnej analizy utraty waito niefinansowych aktywow trwatych
przeprowadzono analiz wrazliwosci testu na utrat wartcgci aktywow trwatych, w celu
uwiarygodnienia zataen wykorzystanych w teie.

Zarzad zidentyfikowat jedno kluczowe zatenie, ktérego potencjalna zmiana mogtaby spowodpwa
ze wart@¢ ksiegowa zrowna giz wart@cia odzyskiwaln:
* zmniejszenie wzrostu EBITDA w okresie atibowanym rocznie do 6%

Wszystkie sktadniki rzeczowych aktywow trwatychrsiwia zabezpieczenie udzielonych kredytow i
pozyczek.
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9. Wartosci niematerialne

Licencje,
oprogramowanie
komputerowe i
pozostate
Warto§¢ brutto
Stan na 01.01.2011r. 17 490
Przeniesienia 63
Stan na 31.12.2011r. 17 553
Stan na 01.01.2012 . 17 553
Przeniesienia 2 250
Stan na 31.12.2012 . 19 803
o . - <
Umorzenie i odpisy aktualizugce
Stan na 01.01.2011r. 14 282
Amortyzacja 1904
Stan na 31.12.2011r. 16 186
Stan na 01.01.2012 . 16 186
Amortyzacja 1373
Stan na 31.12.2012 . 17 559
Warto$¢é netto
Stan na 01.01.2011 . 3 208
Stan na 31.12.2011 . 1367
Stan na 01.01.2012r. 1 367
Stan na 31.12.2012r. 2 244

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownamcmje dokonano odpisow z tytutu utraty
wartasci niematerialnych i prawnych.

Zalyczone informacje dodatkowe stanawitegralmy czgs¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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10. Inwestycje w jednostkach zalenych

Spotka posiada nagtujace inwestycje w jednostkach zahgch:

31.12.2012 31.12.2011

Udziaty w jednostkach zataych 562 334 811 034
Udzielone payczki dtugoterminowe do jednostek zalgch 430 217 741
Udzielone payczki krétkoterminowe do jednostek zabgch 6 832 166 174
569 596 1194 949

Inwestycje w jednostkach zaleych prezentowane w pozycji Grupa aktywow przezoageh do
sprzeday lub wydania:

31.12.2012 31.12.2011
Udziaty w jednostkach zataych 246 456 0
Udzielone payczki krétkoterminowe do jednostek zatgch 295 871 0
542 327 0
Udzialy w jednostkach zalénych
Spotka posiada nagtujace udziaty w jednostkach zate/ch:
Warto§¢é Warto§é
udziatow Udziat udziatow Udziat
wedtug ceny  w kapitale wedtug ceny  w kapitale
Kraj nabycia wilashym Kraj nabycia wilashym
31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2011
Pfleiderer MDF Sp. z.0.0. *) Polska 67 664 50% sRkal 67 664 50%
Silekol Sp. z.0.0. *) Polska 23 343 50% Polska 323 50%
Pfleiderer Prospan S.A. Polska 470 155 100% Polska 470 155 100%
Jura Polska Sp. z.0.0. Polska 1053 100% Polska 0531 100%
Pfleiderer MDF OOO Rosja 0 50% Rosja 59 024 50%
Pfleiderer OOO Rosja 0 100% Rosja 189 676 100%
Pfleiderer Services Sp. z.0.0. Polska 54 100% Bolsk 54 100%
Blitz 11-446 GmbH **) Niemcy 65 50 % Niemcy 65 50 %
Razem 562 334 Razem 811 034

*) Pfleiderer Grajewo S.A. posiada 50% udziatbwzoliazby gtoséw na Zgromadzeniu Wspaolnikow
jednostek zatenych Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. oraz Silekol Sp..a.0jednake zachowuje kontrel
nad tymi jednostkami z uwagi na zdodhado kierowania polityk finansows oraz operacyjn tych
jednostek poprzez prawo do powolywania oraz odwatye wikszaci czionkow zarzdu tych
jednostek.

**) - jednostka wspotzalana.
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Wartaé¢ udziatdw wykazanych w aktywach przeznaczonychpineslay:

Warto §¢
udziatow wedtug Udziat w kapitale
Kraj ceny nabycia whasnym
31.12.2012 31.12.2012
Pfleiderer MDF OO0 Rosja 59 024 50%
Pfleiderer OOO Rosja 187 432 100%
Razem 246 456

W dniu 19 padziernika spotka Pfleiderer Grajewo zawarta z Infka Holding | B.V. i Swedspan
B.V. umowe warunkow zbycia 100% udziatow w Pfleiderer OOO w Rosji.

Umowa i jej wykonanie uzakeione byty od spetnienia nagujacych warunkow:

- pozyskania zgody Rosyjskiego ddu Antymonopolowego,

- odkupienia przez Pfleiderer Grajewo S.A. pakiEiB81% udziatow w Pfleiderer OO0, wénéj
posiadanego przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoj

- pozyskania zgod bankow finanseych Grug Pfleiderer Grajewo S.A.

Cenrg sprzeday miata stanowi kwota 160 000 tys. EUR (656 544 tys. zt), pomizejs o:

- wartgé¢ kredytu udzielonego spoice Pfleiderer OOO przezopejski Bank Odbudowy i
Rozwoju, niesptaconego na dzieamkngcia transakcji w kwocie ok. 3 800 tys. EUR (15 6¢€
zh

- kwoty zdeponowane na rachunkach escrogcortej wartéci 14 000 tys. EUR (57 448 tys. zi)

Ponadto umowa przewidywata mechanizm korygyj odnosacy sk do wartdci kapitatu
obrotowego w spoifce Pfleiderer OO0 na dzamknécia transakciji.

W ramach ceny sprzeda mialy zosté sptacone pigyczki udzielone spéice Pfleiderer OOO przez
Pfleiderer Grajewo S.A., pozostate na dzemkngcia transakciji.

Jednoczénie, w dniu 19 pzdziernika 2012 r., Pfleiderer MDF OOO z siedzily Rosji, podmiot
zalezny od spétki Pfleiderer Grajewo S.A. oraz Blitz 446 GmbH z siedzibw Niemczech, podmiot
powiazany wobec Spoiki, jako sprzedey zawarli z Ingka Pro Subholding | B.V., jako kijgzym
umowe sprzeday aktywéw (,Aktywa”). Aktywa stanowity elementy kgptetnej linii produkcyjnej
przeznaczonej do projektu budowy fabryki MDF w Ros;j

Cerg sprzeday miata stanowi kwota 45 000 tys. EUR (184 653 tys. zt), pomniefsz o kwoty
zdeponowane na rachunkach escrowozriej wartéci 8 700 tys. EUR (36 600 tys. zl). Cena mogta
by¢ réwniez obnizona w przypadku stwierdzenia brakéw w elementagin pbodczas przewidzianej
inwentaryzacji Aktywow.

Ostateczne umowy zostaly podpisane w dniu 23 sigc2013 r. SzczegOty transakcji zostaty
przedstawione w nocie 29.

W dniu 13 grudnia 2012 r. Pfleiderer Grajewo S.dkupita od Europejskiego Banku Odbudowy i
Rozwoju (,EBOIR") udziaty w spéice Pfleiderer OOORwSs;ji, spétce zalaej od Pfleiderer Grajewo

S.A., stanowice 15,81% kapitatu zakladowego Pfleiderer OOO. épdransakcji spétka Pfleiderer
Grajewo S.A. posiadata w spotce Pfleiderer OO0 %00dziatow.

Transakcja odkupu zostatactg jako inwestycja w jednostkach zalgch oraz zaprezentowana jako
aktywa przeznaczone do sprzeglaa dzié 31 grudnia 2012 r.
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Zadtuwzenie z tytutu kredytu bankowego Pfleiderer OOO @®IOER wynosito na dzik 31 grudnia
2012 r. 3.846 tys. EUR. Kredyt ten zostat sptacangatcici w styczniu 2013 i tym samym wygasty
wszystkie wierzytelnéci Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo wobec EBOIR

Na dzieh 31 grudnia 2012 r. na mocy zawartej umowy warurdjgednostka Pfleiderer Grajewo S.A.
zaklasyfikowata udzialy i inne aktywa zwane z transakgjsprzeday jednostek zalmych jako
Grupa aktywow przeznaczonych do sprzgdab wydania. Szczeg6towe informacje r®zpisane w
punkcie 12 jednostkowego sprawozdania jednostkiddter Grajewo.

Udzielone payczki do jednostek zalenych

Spotka udzielita nagpujacych payczek jednostkom zataym:

a) pazyczki dtugoterminowe: 31.12.2012 31.12.2011
Pazyczka do Pfleiderer OOO 0 201 051
Pazyczka do Pfleiderer MDF Sp. z o.0. 430 390
Pazyczka do Silekol Sp. z 0.0. 0 16 300

430 217741
b) pazyczki krotkoterminowe:
Pazyczka do Pfleiderer MDF OOO 0 166 174
Pazyczka do Silekol Sp. z 0.0. 6832 0
6 832 166 174
¢) pazyczki prezentowane jako aktywa przeznaczone desary:
Pazyczka do Pfleiderer OOO 120 587 0
Pazyczka do Pfleiderer MDF OOO 175 284 0
295 871 0

Analiza utraty warto $ci inwestycji w jednostkach zalénych

Zarzad dokonat analizy utraty waro inwestycji w jednostkach zaleych na dzié 31 grudnia
2012r.

Wartas¢ odzyskiwalna inwestycji w jednostkach zadgch Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF
Sp. z 0.0. and Silekol Sp. z 0.0. zostata ustalen@odstawie ich warfoi uzytkowej. Wyliczenia te
wykorzystup szacowane przyszie przeplywy pigimie oczekiwane z tytutu kontynuacji posiadania
inwestycji w jednostkach zaleych, ktore zostaly zatwierdzone przez ZAdrzPrzeptywy pierizne
wykraczajce poza okres gtioletni ekstrapoluje siprzy wyciu modelu Gordona oraz stopy wzrostu
na poziomie 3%. Stopa wzrostu nie przekracza dargohowej przeegitnej stopy wzrostu dla sektora
produkcyjnego w Polsce. W kalkulacji uwegdhiono réwnie biezacy poziom zadhzenia
poszczegodlnych inwestycjiclacych przedmiotem analizy jak réwuaig@rocentowy udziat Spétki w
kapitatach jednostek zadeych.

Glowne zatgenia analizy utraty warfoi inwestycji w jednostkach zaleych na dzié 31 grudnia
2012 roku, zastosowane w wyliczeniach wataozytkowej:

 stopa wzrostu po okresiegpiu lat obgtych przez buget - 3%,
 stopy dyskontowe — 9,0%,

e udziat w kapitale jednostek zateich uwzgédniono zgodnie z aktualn struktug Grupy
Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A.

Zarzd ustalit zatagenia budetowe, ktore $ podstaw do testu na utratwartcéci na podstawie
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wynikéw historycznych oraz swoich przewidyfiveo do rozwoju rynku. Zastosowano stafyskonta,
odzwierciedlagca konkretne zagraenia dotyczce danej inwestycji. Jako stpwolna od ryzyka
wybrano stop 10-letnich obligacji radowych. Planowane przeptywy pieane wynikaly z przyjtych
przez Zarzd budietéw na okres do 2017 roku. Przeptywy piéene w kolejnych latach wykorzystyj
model Gordona oraz wynikag ekstrapolacji wynikow z roku 2017 stedtom wzrostu w wysokeci
3%.

Analiza utraty wartéci dla grupy aktywdw przeznaczonych do sprzgdéub wydania zostata
przeprowadzona w oparciu 0 Szacowane przeplywyigiea, w tym przepltywy z planowanej
sprzeday opisanej powsej.

W wyniku przeprowadzonej analizy nie stwierdzonaatyt wartgci inwestycji w jednostkach
zaleznych na dzié 31 grudnia 2012 r., w tym grupy aktywdw przeznawyzh do sprzedg lub
wydania.

Glowne dane finansowe jednostek zalech i wspétkontrolowanych:

Zobowigzania i

rezerwy na Kapitat
Okres Aktywa zobowigzania wlasny Przychody Zysk/(strata)
01.01.2012r. - 31.12.2012 .
Pfleiderer MDF Sp. z.0.0. 361 886 313539 48 347 8 @26 (4 332)
Silekol Sp. z.0.0. 128 488 52 014 76 474 391 594 92
Pfleiderer Prospan S.A. 524 890 80 681 444 209 3019 10 860
Jura Polska Sp. z.0.0. 13 649 11 427 2222 67 655 36 1
Pfleiderer MDF OOO¥) 390 710 377 367 13 343 0 (280
Pfleiderer OOO 390 004 201 368 188 636 445 894 157 2
Unifloor Sp. z.0.0 (w likwidacji)
) %) 0 4 686 (4 686) 0 0
Pfleiderer Services Sp. z.0.0.*) 21 0 21 0 (2)
Blitz 11-446 GmbH?%) 138 652 258 735 (120 083) 0 (155)
1948 300 1299 817 773 252 1572 476 83135

*) dane niebadane, Pfleiderer Grajewo SA nie jebbwiazane do pokrycia strat w jednostce
wspotkontrolowanej

**) Spétka Unifloor Sp. z 0.0. (w likwidacji) jegednostly zalezna od Pfleiderer Prospan S.A., w
ktorej Spotka posiada 100% udziatéw w kapitale ad&ivym.

Zobowigzania i

rezerwy na Kapitat
Okres Aktywa zobowigzania wiasny Przychody  Zysk/(strata)
01.01.2011r.-31.12.2011r.
Pfleiderer MDF Sp. z.0.0. 402 865 350 186 52 679 1728 8833
Silekol Sp. z.0.0. 129 808 68 269 61 539 329 484 65@
Pfleiderer Prospan S.A. 546 359 83 906 462 453 84353 31635
Jura Polska Sp. z.0.0. 12 764 10 678 2 086 60 998 167)(
Pfleiderer MDF OOO¥) 421 308 378678 42 630 0 (3B)3
Pfleiderer OOO 421 391 308 771 112 620 398 425 64 6
Unifloor Sp. z.0.0 (w likwidacji)
) ) 0 4 686 (4 686) 0 2
Pfleiderer Services Sp. z.0.0.%) 21 0 21 0 (1)
Blitz 11-446 GmbH?*) 283 563 283 456 107 0 3)
2218079 1488 630 729 449 1503 898 28 240
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*) dane niebadane

**) Spotka Unifloor Sp. z 0.0. (w likwidacji) jegednostly zalezna od Pfleiderer Prospan S.A., w ktérej Spotka
posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym.

11. Inne diugoterminowe aktywa finansowe
31.12.2012 31.12.2011
Inne diugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa finansowe dogpne do sprzedg 10 10
- udziaty w spotkach nie notowanych na regulowamynku
papieréw wartéciowych 10 10
10 10
12. Grupa aktywow przeznaczonych do sprzeds lub wydania
31.12.2012
Grupa aktywow przeznaczonych do sprzedg lub wydania
Udzialy w jednostkach zataych 246 456
- udzialy w spétce Pfleiderer OOO 187 432
- udzialy w spotce Pfleiderer MDF OOO 59 024
Pazyczki udzielone jednostkom zalkeym 295 871
- Pfleiderer OOO 120 587
- Pfleiderer MDF OOO 175 284
Pozostate nafmosci 69 556
611 883
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13. Aktywa i zobowgzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kayniz nas¢pujacych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

Aktywa Zobowigzania Netto Aktywa Zobowpgzania Netto
31.12.2012 31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 310122  31.12.2011
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 765 7 382 (6 617) 821 9513 (8 692)
Udzielone payczki dlugoterminowe do jednostek
zaleznych 0 1 @) 0 12 339 (12 339)
Aktywa obrotowe
Zapasy 970 0 970 690 0 690
Naleznoéci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 1142 68 1074 605 303 302
Udzielone payczki krétkoterminowe do jednostek
zaleznych 0 0 0 0 7 966 (7 966)
Grupa aktywow przeznaczonych do sprzgdab
wydania 2172 15 279 (13 107)
Zobowiazania diugoterminowe
Zobowiazania z tytutu kredytow bankowych i pazek
oraz innych instrumentéw dinych 1025 0 1025 0 742 (742)
Zobowigzania z tytutliwiadczeér pracowniczych 1028 0 1028 930 0 930
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyt w rachunku bigicym 0 0 0 379 0 379
Zobowiazania z tytutu kredytow oraz papieréw ghych 0 181 (181) 1108 0 1108
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 594 0 594 667 0 667
Zobowigzania z tytutéwiadczér pracowniczych 1050 7 1043 982 0 982
Suma strat podatkowych do rozliczenia w gaisych
okresach 13188 0 13188 18 089 0 18 089
Aktywa/ zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 21934 22918 (984) 24 271 30 863 (6 592)
Kompensata aktywow i pasywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 0 (21 934) 0 (24 271)
Wykazane w bilansie aktywa/ zobowgjzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego 0 984 0 6 592
£aigCZorie 1ormacje uouatkowe starngwilteyialig C£sc 1niniejs£eygo jedrostkoweygo sprawosuaila irarnsoweyo
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Zmiany r&@nic przegciowych w cihgu okresu:
Za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r
Zmiana réznic
przejsciowych
ujeta w zysku lub

Stan na stracie biezacego Stan na

01.01.2012r. okresu 31.12.2012 .
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate (8 692) 2075 (6 617)
Udzielone payczki dlugoterminowe do jednostek zaigch (12 339) 12 338 (2)
Aktywa obrotowe
Zapasy 690 280 970
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 302 772 074
Udzielone payczki krétkoterminowe do jednostek zabgch (7 966) 7 966 0
Grupa aktywéw przeznaczonych do sprzgdab wydania 0 (13 107) (13 107)
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowiazania z tytutu kredytow bankowych i pezek oraz
innych instrumentéw diinych (742) 1767 1025
Zobowizania z tytutlswiadczeé pracowniczych 930 98 1028
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyt w rachunku bigcym 379 (379) 0
Zobowiazania z tytutu kredytow oraz papieréw ghych 1108 (1 289) (181)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 667 3) (7 594
Zobowiazania z tytutidwiadczeé pracowniczych 982 61 1043
Suma strat podatkowych do rozliczenia w gasych okresach 18 089 (4 901) 13188

(6 592) 5 608 (984)

Za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r

Zmiana réznic
przejsciowych
ujeta w zysku lub

Stan na stracie biezacego Stan na

01.01.2011r. okresu 31.12.2011r.
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate (9 382) 690 (8 692)
Udzielone payczki dlugoterminowe do jednostek zaigch (9 696) (2 643) (12 339)
Aktywa obrotowe
Zapasy 729 (39) 690
Naleznaosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 1962 ]Q)6 302
Udzielone payczki krétkoterminowe do jednostek zatgch 0 (7 966) (7 966)
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych i pazek oraz
innych instrumentéw ditnych 0 (742) (742)
Zobowizania z tytutswiadczeér pracowniczych 837 93 930
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyt w rachunku biecym 0 379 379
Zobowiazania z tytutu kredytow oraz papieréw ghych 323 785 1108
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 262 5 40 667
Zobowigzania z tytutwiadczeé pracowniczych 769 213 982
Suma strat podatkowych do rozliczenia w gaisych okresach 16 306 1783 18 089

2110 (8 702) (6 592)
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14. Zapasy
31.12.2012 31.12.2011
Materiaty i towary 43118 62 450
Potprodukty i produkcja w toku 0 211
Produkty 20 388 16 777
Zaliczki na dostawy 31 5
Razem 63 537 79 443

Zapasy wykazane zostaly w sprawozdaniu z sytua@inkowej w warteci netto, czyli pomniejszone
0 odpisy aktualizajce w wysokéci 5 107 tys. zt (na dzfe31 grudnia 2011 r. 3 632 tys. zt.).

15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
31.12.2012 31.12.2011
Naleznoici z tyt. dostaw i ustug i zaliczki 60 778 35179
Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe czynne 8 743 1890
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu VAT 4135 5 654
Pozostate nafosci 1490 78 004
Razem 75 146 120 727

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug zostaty pomniejszone dmen 31 grudnia 2012 r. o odpisy
aktualizupce w wysokéci 7 020 tys. zt (na dzie31 grudnia 2011 r. w wysoka 4 066 tys. z1).

Pozostate naimosci na dzié 31 grudnia 2011 r. obejmujw szczegoélnéci naleznosci z tytutu
przekazanego depozytu do Pfleiderer AG wazWii z zabezpieczeniem wykonania kontraktu na
dostawe linii do produkcji ptyt MDF/HDF, zawartego ruzy dostawg a jednostk zalezna Spoiki,
Pfleiderer MDF OOO, w wysokei 75 147 tys. zt.

Na dzieh 31 grudnia 2012 roku naleos¢ ta w wysokdci 69 556 tys. zi. zostata zaprezentowana w
pozycji Grupa aktywdw przeznaczonych do sprzgdab wydania.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate obepmagstpujace nalenosci finansowe:

31.12.2012 31.12.2011
Naleznoici z tyt. dostaw i ustug 60778 35179
Pozostate nalsmosci 1490 77 541
Razem 62 268 112 720

Faktoring naleznosci

Spoitka oraz jej jednostki zatee Pfleiderer MDf Sp.z o.0., Pfleiderer Prospan. Sastronami umowy
faktoringowej zawartej na okres nie krotszyz mok. Umowa faktoringowa jest sukcesywnie
przedhzana na kolejne okresy. Obecnie umowa faktoringob@mvinzuje do dnia 31 marca 2014 r.
Przedmiotem umowy dotyaeej Pfleiderer Grajewo SA, Pfleiderer MDF Sp. z. @z Prospan S A
jest faktoring nalenosci z tytutu dostaw i ustug, ktérey ®bjete ubezpieczeniem, w ramach limitu w
wysokasci 200 min zt. Zabezpieczeniem sptaty wierzytétmmabytych przez faktora jest cesja praw z
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tytutu umowy ubezpieczenia tych nahesci.

Na podstawie umowy faktoringowej, faktor nabywa neygelngici za 100% ich wargzi nominalne;,
przy czym koszt finansowania faktoringu w wysétioWIBOR lub EURIBOR + mata ponosi
Spétka. W przypadku zaniechania sptaty wierzyt&dn@rzez kontrahentow, faktorowi przystuguje
roszczenie do ubezpieczyciela z tytutu umowy ulexz@nia wierzyteln@i w wysokdci 90% kwoty
wierzytelngci, natomiast 10% kwoty wierzytelde pokrywane jest na zasadzie proporcjonalnej do
wysokdici poniesionej szkody przez SpéRN zwiazku z tym, ¥ Spotka utrzymuje zaangawanie w
czesci kwoty wierzytelndci sprzedanych do faktora w ramach umowy faktonmgjow wysokdaci
10% ich wartéci, ta czs$¢ nalenosci oraz zwizane z ni zobowhzania § w dalszym cigu
ujmowane w sprawozdaniu finansowym Spoitki. Pozastas¢ wierzytelngci w wysokdci 90%
zostata wydczona ze sprawozdania z sytuacji finansowej Spotki.

Wartaé¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug sprzedana w ramach umtalgoringowej, w tym wart&
naleznosci i powiazanych zobowizan w dalszym cigu ujmowanych przez Spékw sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jest przedstawiona gepi

31.12.2012 31.12.2011
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogotem 109 160 94 221
Naleznosci usungte ze sprawozdania z sytuacji finansowej (48 382) (59 042)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 60 778 35179
31.12.2012 31.12.2011
Naleznosci bedace przedmiotem faktoringu na daie
sprawozdawczy 57913 69 217
Wohtaty od klientéw nieprzekazane do faktora 4 155 3614
Stan operacji po wptatach, w tym: 53 758 65 603
Naleznosci usungite (90%) 48 382 59 042
Naleznosci ujete w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej Spoétki do wysokéci zaangaowania (10%) 5376 6561
Rozrachunki z tytutu faktoringu 31.12.2012 31.12011
Naleznosci bedace przedmiotem faktoringu na daie
sprawozdawczy 57913 69 217
Pozostate rozrachunki z faktorendredki pientzne w
drodze (51) (717)
Naleznosci usungte ze sprawozdania z sytuacji finansowej
(90%) (48 382) (59 042)
Zobowiazania z tytutu faktoringu na dzien
sprawozdawczy 9480 9 458
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16. Kapitat wkasny
31.12.2012 31.12.2011
Wartas¢ nominalna kapitatu zaktadowego 16 376 16 376
llos¢ akcji zwyktych w szt. 49 624 000 49 624 000

Pfleiderer Grajewo S.A. jest Spatizalezna wobec Pfleiderer Service GmbH, ktéra posiada 656,11
akcji w jej kapitale zaktadowym. W okresie od lcgtyia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r.sdaakcji
w posiadaniu gtbwnego akcjonariusza — spotki Péed Service GmbH nie zmienitgsi

Jednosti dominupca najwyzszego szczebla na d#i81 grudnia 2012 r. byta Pfleiderer AG.

W dniu 22 lutego 2013 r. jednostka domiug wyzszego szczebla Pfleiderer AG zmienita swoja
forme prawry z akcyjnej na spotkz ograniczoa odpowiedzialnécia. Przeksztatcenie formy prawnej
spowoduje znaczne uproszczenie struktur i proceséwretrznych. Nowym jedynym wiicielem i
jednostls najwyzszego szczebla jest firma inwestycyjna Atlantik 3Ajedzila w Luksemburgu.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zakladowy sktada iz 49 624 000 akcji zwyklych o wakm nominalnej 0,33 zt kala.
Wszystkie akcje na dzie 31 grudni®2012 r. zostaty optacone. Posiadacze akgji uprawnieni
do otrzymywania dywidendy oraz posiagdajprawo do jednego gtosu od ke akcji
na zgromadzeniach akcjonariuszy. W roku obrotowy®l22 nie wysipity zmiany w wysokéci
kapitatu zaktadowego.

Od daty zarejestrowania kapitatu zakltadowego w rtRA4 do grudnia 1996 roku Spétka dziatata
w warunkach hiperinflacji. MSR 29 (Sprawozdaw&gzinansowa w warunkach hiperinflacji) wymaga
przeksztalcenia kalego skiladnika kapitatu akcjonariuszy (z wtigjiem niepodzielonych zyskéw
i nadwyzki z przeszacowania) przez og@lnindeksacje cen w okresie hiperinflacji. Takie
retrospektywne przeszacowanie skutkowatoby wzrostkapitalu zakladowego oraz kapitatu
zapasowegatznie o kwot 28 863 tys. zt. oraz spadkiem niepodzielonegouysk sany kwote.

Kapitat zapasowy z emisji akcji powyej wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy wynikagy z emisji akcji powyej wartgci nominalnej tworzy si z nadwyki
osiagnictej przy emisji akcji powyej ich wart@ci nominalnej. W roku obrotowym 2012 nie wysity
zmiany w wysokéci kapitatu zapasowego ze sprzeglakciji powyej wartgci nominalnej.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zwkszah odpisy z zysku netto, tj. co najmniej 8% zyskutmelo momentu,
gdy kapitat zapasowy nie aginie 1/3 kapitatu zaktadowego. W roku 2012 spotkeepnaczyta zysk
roku 2011 na kapitat zapasowy w kwocie 40 801zs.

Dywidendy
W 2012 roku Spotka nie wyptacita dywidendy.
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17. Zysk przypadapcy na jedm akcje

Do kalkulacji zysku podstawowego przypad&go na jedn akce zastosowano zysk netto Spoiki
przypisany akcjom zwyklym orazsredna wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych

wystepujacych w roku obrotowym. Zysk Spotki przypisany akojozwyktym za rok obrotowy

konczacy sk 31 grudnia 2012 r. wynidést 12 003 tys. zi, nata@hizysk przypisany akcjom zwyklym
za rok obrotowy kaczacy sk 31 grudnia 2011 r. wyniost 40 801 tys. zt.

Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyklych za rok diowwy uzyta w celu obliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na pedkcie:

01.01.2012- 01.01.2011-

31.12.2012 31.12.2011

Liczba akcji na dzig 1 stycznia 49 624 000 49 624 000
Liczba akcji na dzig 31 grudnia 49 624 000 49 624 000
Sredniowaona liczba akcji na 31 grudnia 49 624 000 49 624 000

Podstawowy i rozwodniony zysk na jedakci przedstawia sinasgpujaco:

01.01.2012 — 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Podstawowy zysk na 1 akapa dzié 31 grudnia 0,24 0,82
Rozwodniony zysk na 1 akcpa dzi@é 31 grudnia 0,24 0,82
18. Kredyty i pozyczki
31.12.2012 31.12.2011
Zobowigzania dtugoterminowe
Pazyczki od jednostek powranych 24 467 24 904
Diugoterminowa cgs¢ oprocentowanych kredytéw bankowych 0 452 030
Razem 24 467 476 934
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty w rachunku bigcym 2 052 9579
Krétkoterminowa czs¢ oprocentowanych kredytow bankowych 453 583 70918
Zobowigzania z tytutu naliczonych odsetek od kredytow lmanich 1619 6 120
Razem 457 254 86 617
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Kredyty bankowe

Pfleiderer Grajewo S.A. na d4i&1 grudnia 2012 r. posiadato bankowe linie kreeaidostpnione
jako kredyt w rachunku bigcym. Saldo zobowigzan z tytutu kredytow bankowych na daie31
grudnia 2012 r. wyniosto 457 254 tys. ziotych (aéedl 31 grudnia 2011 r. 538 647 tys. ztotych).

Warunki i harmonogram sptat kredytow bankowych mi@d31 grudnia 2012 r. i 31 grudnia 2011 r.:

Stan na 31.12.2012r.

Termin Czesé Czesé

Kredytodawca  Oprocentowanie splaty Zabezpieczenia  krétkoterminowa ditugoterminowa
konsorcjum 5-
ciu bankéw
transza B WIBOR+mata 2012-03-16 hipoteki, zastawy 2171 0
konsorcjum 5-

ciu bankéw

transza A WIBOR+mana 2013-12-30 hipoteki, zastawy 455 083 0

Razem 457 254 0
Stan na 31.12.2011r.
Termin Czesé Czesé

Kredytodawca Oprocentowanie splaty Zabezpieczenia  krotkoterminowa dtugoterminowa
konsorcjum 5-

ciu bankéw

transza B WIBOR+maa 2012-03-16 hipoteki, zastawy 9579 0
konsorcjum 5-

ciu bankéw

transza A WIBOR+mara 2013-12-30 hipoteki, zastawy 37 737 452 030

udziaty w
EBOIR EURIBOR+mata 2012-06-19 Pfleiderer OO0 39 301 0
Razem 86 617 452 030

Pozyczki od jednostek powszanych

Spotka w 2010 roku otrzymata od Pfleiderer SenésabH payczke w kwocie 5 min EUR. Termin
sptaty zadhaenia przypada na 30 czerwca 2014 r. Zaghie z tytutu payczki wraz z naliczonymi
odsetkami na dzfe31 grudnia 2012 r. wyniosto 24 467 tys. ziotycla @zién 31 grudnia 2011 r.

24 904 tys. ziotych).
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19. Zobowpgzania z tytutu §wiadczen pracowniczych
31.12.2012 31.12.2011
Zobowiazania z tytutu wynagrodae 1553 1515
Zobowiazania z tytutu PIT-u 584 551
Zobowiazania z tytutu ubezpiecéespotecznych 1852 1736
Fundusz socjalny 1498 1416
Zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych 5633 5155
Zobowizania z tytutu niewykorzystanych urlopéw 1629 1285
Zobowiazania z tytutu premii dla pracownikéw 2810 2 832
Razem 15 559 14 490
Czgé¢ diugoterminowa 5412 4 895
Czeé¢ krotkoterminowa 10 147 9 595

Zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych oraz rentowych

Z dniem 1 stycznia 2012 r. grupa kapitalowa zapetasvyptacania nagréd jubileuszowych.

Prawo do odprawy emerytalnej przystugujedemu pracownikowi, ktéry ogjnie wiek emerytalny
(67 lat z uwzgidnieniem przepiséw przgjiowych z dnia 6 czerwca 2012 r.) oraz posiada vgang
staz pracy udokumentowany przez pracownika ubisEjo st 0 emerytug.

Odprawa rentowa przystuguje pracownikowi, ktory ylaiwata niezdolngé¢ do pracy, uprawniaga
do pobieranigwiadczenia rentowego w ramach ubezpieczenia spugce

Podstaw wynagrodzenia zaréwno odprawy emerytalnej jak nitowej stanowi jednomiesizne
wynagrodzenia pracownika. Wysakoodprawy wzrasta proporcjonalnie po 10 latach pracypoice

w stosunku do 10% podstawy zazétg nasgpny przepracowany rok ponad 10 lat oraz po 20 hatac
pracy w Spotce w stosunku 20% podstawy zadianas¢pny przepracowany rok ponad 20 lat.
Zaréwno odprawa emerytalna, jak i rentowa niezenby¢ nizsza nk jednomiesjczne wynagrodzenie
pracownika zgodnie z Art. 981 Kodeksu Pracy.

Wartcé¢ zobownzan z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych zostastalona przez uprawnionego
aktuariusza meteadaktuarialm wyceny prognozowanych uprawnigednostkowych (,projected unit
credit”), przy zastosowaniu haptijacych zataen:

* Ruchy kadrowe zostaty uwzginione na podstawie danych statystycznych Pfleid&mjewo
S.A. zaokres 1997-2012 oraz na danych statystgterdostpnych dla firmy aktuarialnej
HALLEY.PL AKTUARIUSZE Sp. z 0.0.. Zgodnie z naturruchow kadrowych, przgjo
zmniejszajcy sk z wiekiem poziom mobilrizi kadrowej.

* Umieralnag¢ oparta jest na prawdopodofgtwach zgonu wedtug wieku zawartych w Polskich
Tablicach TrwaniaZycia 2011 opracowanych przez Gtéwny kitzStatystyczny. £to ogolnie
przyjete dostpne w Polsce tablice trwanig/cia. Przygto, ze populacja os6b zatrudnionych
w spotce charakteryzuje ¢sumieralndcia podam w tych tablicach, skorygowano mnanik
smiertelngci. Dodatkowo zatgono,ze natzeniesmiertelndgci jest jednakowe w ggu roku.

« Prawdopodobigstwo przejcia na rent oszacowano na podstawie historycznych danych dakia

Ubezpieczé Spolecznych i opracoswia wilasnych firmy aktuarialnej HALLEY.PL
AKTUARIUSZE Sp. z o.0.. Wywajac ogolnie dosfpnych danych oraz opracoivavtasnych,
parametr ten ustalono na stalym poziomie niensde od wieku, stau i pici
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Model nie wykazuje istotnej wewosci na mate zmiany tego parametru.

« Domysiny wiek przegcia na emeryturwynosi 67 lat z uwzghinieniem przepiséw przajiowych
z dnia 6 czerwca 2012 .

* Zgodnie z zasadami przyznawania odpraw emerytalogoly odchodgce z zaktadu pracy trac
prawo do wszystkich przysztych odpraw emerytalnataerych.

e Momentem wyliczé wszystkich uwzgidnionych swiadczeér jest pocatek kazdego roku
kalendarzowego przy zateniu jednostajnego rozktadu wypkatiadczeé w ciagu roku.

e Obliczenia wykonane zostaty w ztotych polskich.
e Stopa przyrostu ptac w wysod@ 3,5% rocznie.
» Stopa procentowa do dyskontowania przysziwitadcze: w wysokaci 4 %.

Zobowiazania z tytutu premii dla pracownikow

Zobowigzania dotyca premii kwartalnych i rocznych wyptacanych pracokam jednostki. Dotycx
one konkretnych zrealizowanych zéadktore w przysziéci zostan wyptacone pracownikom w formie
pienieznej.

20. Zobowgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31.12.2012 31.12.2011
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 83432 87 522
Zobowigzania z tytutu faktoringu 9480 9 458
Zobowigzania z tytutu dostaw inwestycyjnych 3462 3795
Pozostate zobowrania 3994 3818
Razem 100 368 104 593

Pozostate zobowrania na dzie 31 grudnia 2012 r. dotygaw szczegOlngci zaliczek otrzymanych
na dostawy w wysoki 729 tys. zt oraz rozliczemiedzyokresowych biernych (koszty audytu, optaty
srodowiskowej, ubezpiecaegwarancji i in.) w kwocie 3 054 tys. zt.

Pozostate zobowrania na dzie 31 grudnia 2011 r. dotygaw szczegOlIngci zaliczek otrzymanych
na dostawy w wysokai 1 000 tys. zt oraz rozlichemigdzyokresowych biernych (koszty audytu,
optatysrodowiskowej, ubezpiecaegwaranciji i in.) w kwocie 2 233 tys. zt.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate obgimastpujace zobowizania finansowe:

31.12.2012 31.12.2011
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 83432 87 522
Zobowigzania z tytutu faktoringu 9480 9 458
Zobowigzania z tytutu dostaw inwestycyjnych 3462 3795
Pozostate zobowzania 2979 2535
Razem 99 353 103 310

Ekspozycja na ryzyko walutowe oraz ryzyko gzéne z ptynn&cia w odniesieniu do zobowzan
zostata przedstawiona w nocie 22.
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21. Zobowpgzania wobec jednostek powizanych z tytutu papieréw diuznych
31.12.2012 31.12.2011
Zobowiazania wobec jednostek paanych z tytutu papierow
dhuznych 292 005 293 515
Razem 292 005 293 515

Zobowiyzania z tytutu papierow dimych w wysokéci 292 005 tys. zt na dzie31 grudnia 2012 r.
(293 515 tys. zt. na dzie31l grudnia 2011 r.) dotygzwyemitowanych papieréw komercyjnych
w formie obligacji krotkoterminowych. Nabywmbligaciji na dzié 31 grudnia 2012 r. jest jednostka
zalezna Pfleiderer Prospan S.A.

Emisja obligacji nagpita na podstawie umowy z bankiem o przeprowadzgmagramu emisji
obligacji. Maksymalna wielk& programu, ktérego okres trwania zakmy st w czerwcu 2015 r.,
wynosi 500 min zi.

22. Instrumenty finansowe

Przyjete przez Spotle cele i metody zargdzania ryzykiem finansowym

Spoétka zarzdza wszystkimi opisanymi patgj elementami ryzyka finansowego, ktore zmamie
znacacy wplyw na jej funkcjonowanie w przys#ld, ktachc w tym procesie najwkszy nacisk
na zaradzanie ryzykiem rynkowym, w tym ryzykiem stopy peotowej i ryzykiem kursowym,
ryzykiem kredytowym oraz ryzykiem utraty ptyrion

Celem zaradzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie st@potki mogcych wynik&

z niewyptacalnéci klientow. Cel ten jest realizowany poprzez steaoie ubezpiecZe naleznoici

i faktoring. Celem zarglzania ryzykiem kursowym jest minimalizacja stratynikajacych

z niekorzystnych zmian kursu walutowego. Spétka imoonje swop pozyck walutowa z punktu
widzenia przeptywéw pierinych. Cel ten jest realizowany poprzez w pierwszdgjnacsci hedging
naturalny, a w nagpnej transakcje zabezpiecaag typu forward. Celem zadzania plynnécia
finansowy jest zabezpieczenie Spoétki przed jej niewyptacadiao Cel ten jest realizowany poprzez
systematyczne dokonywanie projekcji zaghia w horyzoncie do 5 lat, a ngmtie aranacj
odpowiednichzrédet finansowania.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy prdowmj oraz ryzyko kursu wymiany powstaje
w trakcie normalnej dziataldoi jednostki. Pochodne instrumenty finansowe veykorzystywane
do zabezpieczenia ekspozycji na wahania kursu wymiwalut obcych oraz fluktuacje stop
procentowych.

Ryzyko kredytowe

Zarzad stosuje polityk kredytows, zgodnie, z ktGr ekspozycja na ryzyko kredytowe jest
monitorowana na bimco. Ocena wiarygodsdoi kredytowej jest przeprowadzana w stosunku
do wszystkich klientow wymagajych kredytowania powaej okrelonej kwoty. Spotka nie wymaga

zabezpieczenia mgkowego od swoich klientéw w stosunku do aktywomafisowych.
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W Spoéice prowadzona jest polityka ubezpieczaniaznaéci handlowych. Na dzie 31 grudnia
2012 r. ok. 90% sumy nalecsci handlowych od spétek niepayzianych byta pokryta ubezpieczeniem
kredytu kupieckiego. Ubezpieczenie to zabezpiegzgko kredytowe i w przypadku braku zaptaty
od klientow firma ubezpieczeniowa pokrywa stratszypczym udziat wkasny Spotki w tych stratach
wynosi 10%.

Spotka nie poniosta znagzych strat w wyniku niezaptacenia przez klientowemaosci. Spétka
tworzy odpisy aktualizace na nalenosci nieobgte ubezpieczeniem oraz kwoty wynikeg¢ z udziatu
whasnego w stosunku do naf®ici ubezpieczonych, na podstawie szczeg6towej analznosci.

Na dziex sprawozdawczy nie wygiowala znacga koncentracja ryzyka kredytowego. Wadto
bilansowa kadego aktywa finansowego przedstawia maksymekspozya na ryzyko kredytowe.

Catkowita ekspozycja na ryzyko kredytowe przedstdavse nastpujaco:

31.12.2012 31.12.2011
Pazyczki udzielone i nalenosci wkasne 69 530 496 635
Pazyczki udzielone i nalnosci zaprezentowane
w grupie aktywéw przeznaczonych do sprzgdab wydania 365 427 0
Srodki pienkzne i inne aktywa piegine 1719 1380
Inne diugoterminowe aktywa finansowe 10 10
Razem 436 686 498 025

Na dziex 31 grudnia 2012 r. i 31 grudnia 2011 r. analizaeferminowanych nateosci z tytutu
dostaw i ustug przedstawiata siastpujaco:

Wartai¢ brutto Odpis aktualizujcy

31.12.2012 31.12.2012
Nieprzeterminowane 28 845 0
Przeterminowane o napujace okresy
0-180 dni 33420 3639
180-360 dni 0 0
powyzej 360 dni 5 533 3381
Razem 67 798 7 020

Wartai¢ brutto Odpis aktualizagy

31.12.2011 31.12.2011
Nieprzeterminowane 26 114 0
Przeterminowane o napljace okresy
0-180 dni 5 886 673
180-360 dni 0 0
powyzej 360 dni 7 245 3393
Razem 39 245 4 066

Zmiany w odpisach aktualizagych naleénosci z tytutu dostaw i ustug wroku obrotowym

przedstawiono pownej:

01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
Stan na pocgtek okresu 4 066 4421
Zmiana w odpisach aktualizigiych 2 954 (355)
Stan na koniec okresu 7 020 4 066

Zalyczone informacje dodatkowe stanawitegralmy czgs¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego

47



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansogeeza
rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2012 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Ryzyko stopy procentowej

Spotka posiadérodki pienkzne na rachunkach bankowych, rml@sci z tytutu udzielonych piyczek,
atake zobowizania z tytutu kredytéw bankowych i otwarte linieelytowe. Ryzyko stopy
procentowej jest zwrane z przeptywami odsetkowymi wynikeymi z instrumentow opartych
0 zmienna stog procentovy. Na dziéh sprawozdawczy nie wygtowaly zabezpieczenia przed
ryzykiem zmiany stép procentowych. Krétkoterminomadeznoici i zobowhzania nie g naraone na
ryzyko stopy procentowej.

31.12.2012 31.12.2011
Instrumenty finansowe o statej stopie procentowej
Aktywa finansowe 0 0
Zobowiagzania finansowe 292 005 293 515
292 005 293 515
Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe 303 133 383915
Zobowiagzania finansowe 481 721 563 551
784 854 947 466

Analiza wrazliwosci przeptywow pienieznych instrumentow finansowych o zmiennej stopie
procentowe]
Zmiana stop procentowych o 1% spowodowataby zenieysku netto i kapitalu wlkasnego o kwoty

przedstawione po#j. Ponisza analiza opierag¢sha zalgeniu, ze inne zmienne, w szczego6keo
kursy walut obcych pozostamiezmienione.

1.01.2012 -31.12.2012 1.01.2011 -31.12.2011
wzrost spadek wzrost spadek
1% 1% 1% 1%
Instrumenty finansowe 0 zmiennej stopie procentowej (7 110) 7 110 (6 670) 6 670
Réznica w wysokéci odsetek i wptyw na zysk przed
opodatkowaniem (7 110) 7 110 (6 670) 6 670
Raéznica w wysokéci odsetek i wplyw na zysk netto (5759) 5759 (5 403) 5403
Whplyw na kapitat wtasny 0 0 0 0

Analiza wrazliwosci wartosci godziwej instrumentéw finansowych o statej stog procentowej

Spoétka nie posiada znagxch aktywdw i zobowizan finansowych o stalej stopie procentowej
wycenianych w wartei godziwej przez wynik finansowy oraz nie stostignsakcji pochodnych
jako zabezpieczenie wath godziwej. Dlatego tezmiana stopy procentowej nie miataby wptywu
na sprawozdanie z catkowitych dochodow spotki mttytzmiany wartéci godziwej instrumentow
finansowych.

Ryzyko kursowe
Zalyczone informacje dodatkowe stanawitegralmy czgs¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego

48



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansogeeza
rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2012 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Spétka ponosi ryzyko kursowe w obrocie handlowynmvalutach obcych, ktéry wygbuje zarowno
przy zakupach materiatdbw i towardw, jak i sprzgdaproduktow gotowych. Wskutek tego
w przypadku waha kurséw walut obcych tice kursowe powstale w wyniku tych transakcji
czeéciowo sk kompensyj (,hedging naturalny”). Spoétka na kigo monitoruje swej pozyckg
walutowa a nastpnie zabezpiecza ¢ otwart, stosujc transakcje terminowe typu ,forward”.

Transakcje terminowe typu forwarch derminowymi transakcjami wymiany walut po z goéry
okreslonym kursie. W 2012 roku Spotka stosowata trangakorward do zabezpieczania ryzyka
kursowego zwizanego z transakcjami handlowymi (eksport produktéWwansakcje terminowe
zabezpieczape obroty handlowe Spotki przewidugprzeda EUR po wczéniej ustalonym kursie.
Pozwala to na zabezpieczenie #yarna sprzedg eksportowej i ograniczenie ryzyka spadku
rentowndci eksportu wynikajcego z umacnianiagwaluty krajowej. Na dzie 31 grudnia 2012 r.
Spoitka nie posiadata otwartych transakcji forward.

Transakcje forwardaswyceniane na koniec kdego miesica. Zmiany wartéci godziwej transakcji
zabezpieczafych uyimowanegzgodnie z polityl rachunkoweci zabezpiecae

Dodatkowo Pfleiderer Grajewo S.A. napaa jest na ryzyko kursowe wynikag z udzielanych
dla Pfleiderer OOO i MDF OOO pgczek w RUB, a take z tytutlu otrzymane] pgczki w EUR
od Pfleiderer Service GmbH.

Ekspozycja Spotki na ryzyko zmiany kursow walut a#gma w tys. ztotych wedtug kursu na koniec
roku obrotowego przedstawia siastpujaco:

Na dzien 31.12.2012: EUR usD GBP RUB RON
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz zaliczki 16 778 45 0 0 0
Grupa aktywow przeznaczonych do sprzgda

lub wydania 69 556 0 0 295871 0
Zobowigzania z tytutu kredytow i pyczek (24467, 0 0 0 0
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate (11 303) 0 (294) (18) (14)
Ekspozycja bilansowa brutto 50 564 45 (294) 295 853 (14)
Ekspozycja netto 50 564 45 (294) 295 853 (14)
Na dzien 31.12.2011: EUR usD GBP RUB RON
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz zaliczki 89915 49 0 0 0
Udzielone payczki 0 0 0 367 225 0
Zobowigzania z tytutu kredytow i pyczek (64206 0 0 0 0
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate (11 343) 0 0 0 0
Ekspozycja bilansowa brutto 14 366 49 0 367 225 0
Ekspozycja netto 14 366 49 0 367 225 0

Na dzién 31 grudnia 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r. Spdilex posiadata otwartych transakciji
terminowych forward.
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Analiza wrazliwosci na zmiany kurséw wymiany walut

Zmiana wartéci waluty obcej w odniesieniu do zlotego o 5% spdeowataby naspujaca zmiare
zysku przed opodatkowaniem, zysku netto oraz Kapitelasnego. Ponsza analiza opiera esi
na zatgeniu,ze inne zmienne, w szczegokeostopy procentowe pozostaniezmienione.

Na dzien 31.12.2012: zmiana+5% zmiana-5%
EUR 2528 (2 528)
usD 2 @
GBP (15) 15
RUB 14 793 (14 793)
RON ()] 1
Whptyw na zysk przed opodatkowaniem 17 307 (17 307)
Whpltyw na zysk netto 14 019 (14 019)
Wplyw na kapitat wkasny 0 0
Na dzien 31.12.2011: zmiana +5% zmiana -5%
EUR 718 (718)
usD 2 @
RUB 18 361 (18 361)
SEK 0 0
Whptyw na zysk przed opodatkowaniem 19 081 (19 081)
Wptyw na zysk netto 15 456 (15 456)
Wplyw na kapitat wiasny 0 0

Analiza wraliwoéci zostata oszacowana na podstawie psmdj tabeli kursow walut w stosunku
do ziotego:

Kurs na dziei Kurs na dzien
Waluta 31.12.2012r. 31.12.2011r.
EUR 4,0882 4,4168
usD 3,0996 3,4174
GBP 5,0119 5,2691
RUB 0,1017 0,1061
RON 0,9197 1,0226
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Ryzyko ptynnosci

Ponizssza tabela zawiera analizobowhzan finansowych Spotki na podstawie pozostatlego okresu
do uptywu umownego terminu zapadalciona dzié bilansowy. Kwoty przedstawione w tabel
stanowi umowne niezdyskontowane przeptywy pignie.

Na dzien 31.12.2012 .

umowne
Warto§é¢  przeptywy do 6 6-12 pow. 5
bilansowa pienigzne  miesiecy miesiecy 1-2lata  2-5 lata lat
Kredyty w rachunku bigcym 2171 2 203 2 203 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu kredytow i
pozyczek 479550 524 894 39420 458896 26578 0 0
Zobowiazania z tytutu papieréw
dtuznych 292 005 296 000 296 000 0 0 0 0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate 99 352 99 352 99 352 0 0 0 0
873078 922 449 436 977 458895 26578 0 0
Na dzien 31.12.2011r.
umowne
Wartosé¢  przepltywy do 6 6-12 pow. 5
bilansowa pienigzne  miesiecy miesiecy 1-2lata  2-5lata lat

Kredyty w rachunku bigcym 9579 9724 9724 0 0 0 0
Zobowiazania z tytutu kredytow i
pozyczek 553972 648 015 80871 40046 497438 29660 0
Zobowiazania z tytutu papieréw
dtuznych 293515 295 000 295 000 0 0 0 0
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate 103310 103 310 103 310 0 0 0 0

960 376 1 056 049 488905 40046 497438 29660

o

Na dzier 31 grudnia 2012 r. Spoétka posiadata zadhie z tytutu kredytéw w rachunku bigym oraz
wykorzystania linii kredytowych w wysokoi 457 254 tys. zi, a tak z tytutu payczki od jednostki
powiazanej w wysokéci 24 467 tys. zt. Niewykorzystane wolne linie kytalve na dzig 31 grudnia
2012 r. wynosity 153,2 min zt. W c&ld byly to limity kredytowe krotkoterminowe. Szcz#gwe
informacje w tym zakresie przedstawiono w nocie rifliejszego sprawozdania finansowego.
Dodatkowo Spotka posiadeodki pienezne o wartéci 1 719 tys. zt.

W 2012 r. Spotka finansowatagiowniez poprzez krotkoterminowe papiery dhe w formie obligacii
nabywanych przez jej jednostkzaleena — Pfleiderer Prospan S.A. Po wykupie, obligacje
krotkoterminowe s zwyczajowo emitowane na kolejny okres — co zapewnoagle zrodito
finansowania Spotki.

Wartosci godziwe aktywow i zobowazan finansowych

Wartaéci godziwe aktywow i zobowkan finansowych g zblizone do ich wartéi bilansowych
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na dzié 31 grudnia 2012 r. i 31 grudnia 2011 r.

Zarzadzanie kapitatem

Najwazniejszym wskanikiem wywanym przez Pfleiderer Grajewo S.A. do monitorodapitatow
wlasnych jest wskanik Kapitat wtasny/Aktywa razenwV 2012 roku wskanik ten wzrdost z 34,82% do
37,62%, gtéwnie w wyniku znageej sptaty payczek udzielonych jednostkom zatgm.

Ponisza tabela przedstawia waitdapitatow wiasnych, jak rownidch relacg do catdci aktywow.

31.12.2012 31.12.2011
Kapitat wkasny 537 026 525023
Aktywa Razem 1427 663 1507 764
Wskanik
Kapitatwtasny o o
Aktywa Razem 37,62 % 34,82 %

Spéika zarzdza kapitatem wlasnym w taki sposéb, aby utrzymyhbezpieczny poziom relacji kapitat
wiasny do diugu. Spotka nie wyptacita dywidendyoku 2012.

Ponadto, zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych, Kdp@est zobowszana utworzgy kapitat
zapasowy dokonaf odpisbw w wysokéci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, ddpok
kapitat ten nie oggnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu zaktadgae

23. Leasing operacyjny

Spotka jest strap umoéw leasingu operacyjnego dotycgch maszyn do laminowania i
impregnowania. Miegtzne optaty leasingowe ujmowargraetod liniowa w czasie trwania umowy
leasingu, w zysku lub stracie bigego okresu.

W dniu 15 grudnia 2012 roku wygasty umowy leasingaawarte przez Spatkv roku 2007.

Spétka dokonata sprzedasrodkéw trwatych, a nagpnie dnia 19 grudnia 2012 r. zawarta ungow
leasingu operacyjnego, na mocy ktorej rozptecich wytkowanie. Jest to leasing zwrotny. Umowa
leasingu zawarta zostata do dnia 19 grudnia 2018 pierwsz rat leasingovy Grupa ufcita w
styczniu 2013 r. Wynik na transakcji odkupu i spiay srodka trwatego w kwocie 6 198 tys. zkty
zostat w pozostatych przychodach operacyjnych (no@).

Ptatngci z tytutu zawartych uméw pozosiag do zaptaty na dziesprawozdawczy przedstawiggic
nastpujaco:

31.12.2012 31.12.2011
do 1 roku 3956 3736
od 1 roku do 5 lat 4 785 0
Razem 8741 3736

Zalyczone informacje dodatkowe stanawitegralmy czgs¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego

52



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansogeeza
rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2012 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

24. Zobowpgzania umowne zacigniete w celu nabycia rzeczowych aktywow
trwatych

Na dziex 31 grudnia 2012 r. Spétka posiadata 6 otwartychtiaktéw inwestycyjnych oatznej
wartasci 3 080 ty zt.

25. Zobowpgzania warunkowe i zabezpieczenia

Na dzier 31 grudnia 2012 r. Spétka udzielita ngstjacych porczen:

Kwota Kwota
Data powstania Rodzaj poreczenia w zobowig-
Jednostka zobowigzania  zobowiazania walucie zania Waluta Termin
Pfleiderer MDF Sp.z.0.0. 2009-04-24 pczenie 1115 4 558 EUR 2019-07-15
EBOIR 2005-12-28 peczenie 35 000 15723 EUR Nieoznaczony
Ingka Pro Holding
Subholding | B.V. 2012-11-16 perzenie 281 217 28 600 RUB 2013-05-31

Porczenia przedstawione w powgzej tabeli obejmuyj

* porgczenie udzielone jednostce zalej Pfleiderer MDF Sp. z 0.0 do maksymalnej kwoty
1115tys. EUR (4 558 tys. zt). Roeenie to zabezpiecza wesei sptat kredytu zacignigtego
przez Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. w banku PKO BP SvAvysokaci 227 min zt.

» do kwoty 35000 tys. EUR na czas nieoznaczony m&zrZuropejskiego Banku Odbudowy
i Rozwoju za zobowzania jednostki zakmej Pfleiderer OOO z tytutu kredytu bankowego,
udzielonego na budaw nowej fabryki w Rosji. Na dzfe 31 grudnia 2012 r. zadtanie
Pfleiderer OOO z tytutu tego kredytu wynosito 3 8¢6. EUR (15 723 tys. zf). Gwarancja wygasa
w momencie osagniecia przez spék Pfleiderer OO0 zatmnych parametréw finansowych oraz
ustanowienia przez Pfleiderer OOO na swoimatkajna rzecz Banku rzeczowego zabezpieczenia
kredytu. W zwizku z finalry sptat, kredytu przez Pfleiderer OOO w styczniu 2013 ragamcja ta

wygasta.

e w dniu 16 grudnia 2012 r. spdika Pfleiderer OOO iaggwta pazyczke od
Ingka Pro Holding I B.V. na kwet 281 217 tys. RUB, ktorej sptata zostata quapna przez
Pfleiderer Grajewo S.A.. Pgczka ta zwizana byla zwjzana z zamkeciem transakcji sprzedsg
przez Pfleiderer Grajewo S.A. swoich aktywow rokigh. Poeczenie to wygasto w dniu 23
stycznia 2013 r. w momencie podpisania finalnej wsneprzeday przez Pfleiderer Grajewo S.A.
udziatbw w Pfleiderer OOO.

Na dzier 31 grudnia 2011 r. Spotka udzielita rgmtjacych poeczea:

Data Kwota
powstania Rodzaj poreczenia w Kwota
Jednostka zobowigzania zobowigzania walucie zobowigzania Waluta Termin
Pfleiderer MDF
Sp.z.o.0. 2009-04-24 pa@zenie 1115 4923 EUR 2019-07-15
EBOIR 2005-12-28 peczenie 35 000 33975 EUR Nieoznaczony
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26. Znaczce transakcje z podmiotami powazanymi

Transakcje Pfleiderer Grajewo S.A. z podmiotaowiazanymi za 2012 r. ksztattowahesiastpujaco:

Zakupy Naleznosci
Pozostate  Przychody z towaréw, Naleznosciz Zobowigzaniaz  handlowe
Przychody przychody tytutu Koszty ustug i tytutu tytutu pozyczek oraz Zobowigzania
Podmiot Sprzeda finansowe operacyjne  dywidendy Finansowe  materiatlow pozyczek oraz obligacji pozostate handlowe
Pfleiderer MDF OOO 197 16 448 0 0 0 0 175284 7% 0 2611 0
Pfleiderer Unifloor SP. z o.0. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pfleiderer MDF Sp. z.0.0. 107 556 40 0 0 0 47 558 430 0 25085 1753
Silekol Sp .z.0.0. 1468 1115 0 0 0 73517 6 832 0 168 15710
00O Pfleiderer Russia 84 358 13932 0 0 0 770 120587 %) 0 11557 243
Pfleiderer Prospan S.A. 22 837 0 0 29 104 12919 16 695 0 292 005 6 787 0
Jura Polska Sp. z.0.0. 720 0 2 0 0 26 657 0 0 128 2222
Pfleiderer Services GmbH 0 0 65 0 1448 2731 0 24 467 0 453
Pfleiderer Aktiengesellschaft 7 0 0 0 0 2101 0 0 69 556 *) 515
Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH & Co. KG 905 0 0 0 0 0 0 0 22 0
Wodego GmbH 82 0 0 0 0 0 0 0 28 0
Thermopal GmbH 0 0 0 0 0 21 0 0 0 21
Pfleiderer Industrie GmbH 0 0 0 0 0 74 0 0 0 27
Duropal GmbH 0 0 0 0 0 320 0 0 0 8
Pergo (Europe) AB 210 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pfleiderer Engineering International GmbH 0 0 0 0 0 334 0 0 0 164
Razem 218 340 31535 67 29104 14 367 170778 303 133 316 472 115942 21116

*) pozycje prezentowane w bilansie w pozycji grafiywow przeznaczonych do sprzegliub wydania

Jednostk dominupca Spotki Pfleiderer Grajewo S.A. jest Pfleiderervieg GmbH, natomiast jednogtllominupca najwyzszego szczebla jest Atlantik SA.
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Transakcje Pfleiderer Grajewo S.A. z podmiotami p@anymi za 2011 r. ksztattowahgsiastpujaco:

Zakupy Zobowigzania  Naleznosci
Pozostate  Przychody z towaréw,  Naleznosci z z tytutu handlowe
Przychody  przychody tytutu Koszty ustug i tytutu pozyczek oraz oraz Zobowigzania
Podmiot Sprzeda finansowe  operacyjne dywidendy Finansowe materiatléw pozyczek obligaciji pozostale handlowe

Pfleiderer MDF OOO 382 12 497 0 0 0 0 166 174 0 3610 0
Pfleiderer Unifloor SP. z o.0. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pfleiderer MDF Sp. z.0.0. 126 650 264 0 0 0 48 061 390 0 4 905 10 302
Silekol Sp .z.o.0. 647 2098 0 0 1 68 022 16 300 0 110 8 148
OO0 Pfleiderer Russia 63926 16141 0 0 0 0 201 051 0 6 298 0
Pfleiderer Prospan S.A. 22 428 0 0 16 392 11777 11 339 0 293 515 3969 0
Jura Polska Sp. z.0.0. 725 0 15 0 0 22 603 0 0 164 2472
Pfleiderer Services GmbH 327 0 0 0 1554 4134 0 24 904 1344 1100
Pfleiderer Aktiengesellschaft 0 0 0 0 0 3 256 0 0 75 147 601
Wodego GmbH 50 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Duropal GmbH 0 0 0 0 0 232 0 0 0 0
Pergo Inc. 19 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pergo (Europe) AB 7 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem 215161 31 000 15 16 392 13 331 157 647 383 915 318 419 95 547 22 623

Naleznosci od Pfleiderer AG obejmajw catdci naleznosci z tytutu depozytu do spotki Blitz
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Informacje o wynagrodzeniach os6b zargdzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenia Cztonkéw Zaydu Pfleiderer Grajewo S.A.atznie z premiami) wyptacone i nafe
za okres sprawozdawczy ksztattowaky\wisposob naspujacy:

01.01.2012 01.01.2011
Imi ¢ i Nazwisko —31.12.2012 —31.12.2011
Wojciech Gytkiewicz 918 735
Rafat Karcz 441 369
Dariusz Tomaszewski 513 456
Radostaw Wierzbicki 522 460
Razem 2 394 2 020

Liczba akcji Pfleiderer Grajewo S.A.edacych w posiadaniu os6b zadzapcych jednostk
ksztattowala & ha dzié 31 grudnia 2012 r. w sposéb ngmitjacy:

- Prezes Zawdu Pan Wojciech gkiewicz - 5400 akgcji Pfleiderer Grajewo S.A.
- Cztonek Zaradu Pan Rafat Karcz - 3 472 akcji Pfleiderer Grajes.A.
- Czionek Zarzdu Pan Dariusz Tomaszewski - 4 108 akcji Pfleid&mjewo S.A.
- Cztonek Zaradu Pan Radostaw Wierzbicki - 2 000 akgcji PfleideéBeajewo S.A.

Umowa menezkrska zawarta portzy Pfleiderer Grajewo S.A. i czlonkiem Zadon — Rafalem
Karczem przewiduje w przypadku rozmania umowy za wypowiedzeniem jednorazoadprave
w wysokaci mieskcznego wynagrodzenia.

Umowa menezerska zawarta przez Spétipowiazam Pfleiderer Prospan S.A. z czionkiem Zata
Panem Dariuszem Tomaszewskim przewiduje w przypadkwiagzania umowy za wypowiedzeniem
jednorazow odprave w wysokaci mieskcznego wynagrodzenia.

Umowa menezerska obowizujaca od dnia 1 stycznia 2012 r. zawarta painy Pfleiderer Grajewo
S.A. i Prezesem Zagdu — Wojciechem @ikiewiczem przewiduje w przypadku rozaania umowy 6
mieskczny okres wypowiedzenia.

Wypltacone wynagrodzenia dla Czionkéw Rady Nadzgrd@2feiderer Grajewo S.A. w okresie
sprawozdawczym ksztattowalyesi sposob naspuijacy:

01.01.2012 01.01.2011
Imi ¢ i Nazwisko —31.12.2012 —31.12.2011
Michael Wolff 157 0
Jan Wdniak 91 48
Jochen Schapka 78 0
Hans-Kurt von Werder 71 0
Gerd Hammerschmidt 15 0
Hans H. Overdiek 61 0
Razem 473 48

Liczba akcji Pfleiderer Grajewo S.Aedmcych w posiadaniu os6b nadzawyjch jednostk ksztattowata
sig na dzié 31 grudnia 2012 r. w sposob rgm®tjacy:

- Czlonek Rady Nadzorczej Pan JanAiMak - 10 000 akciji Pfleiderer Grajewo S.A.
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Pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej Pfleidererj@va S.A. nie posiadajakcji Spoiki.

Na dziehn 31 grudnia 2012 r. Czionkowie Zadu oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Pfleiderer
Grajewo S.A. nie posiadali zadkenia w Spéice z tytutu ggczek.

27. Objasnienia do sprawozdania z przeptywdw pieriznych

Struktura srodkow pienieznych

31.12.2012 31.12.2011
Srodki pienkzne w kasie i na rachunkach bankowych 1719 1380
Srodki pienkzne wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pimych 1719 1380
Zmiana stanu zobowjzan
31.12.2012 31.12.2011
Zmiana stanu zobowzai z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (4 225) 8 761
Zmiana stanu zobowza inwestycyjnych 333 (3 369)
Kompensata zobowizan oraz nalenoici z tyt. udzielonych poyczek 4 585 0
Odsetki naliczone i nieotrzymane w okresie sprawoadym (5) 0
688 5392

28. Posgpowania adowe

W dniu 2 kwietnia 2012 r. jednostka domigpca Pfleiderer Grajewo S.A. oraz jednostka zade
Pfleiderer Prospan S.A. otrzymaty postanowienie®&a Urzdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
z dnia 30 marca 2012 r. w sprawie wszta posgpowania antymonopolowego dotycego
podejrzenia zawarcia przez Kronospan Szczecinekz $po., Kronospan Mielec Sp. z.0.0., Kronopol
Sp. z 0.0., Pfleiderer Grajewo S.A. i Pfleideraodpan S.A. porozumienia ogranicgggo konkurengj
na krajowym rynku wprowadzania do obrotu ptyt widyeh i na krajowym rynku wprowadzania do
obrotu piyt pikniowych.

Pfleiderer Grajewo S.A. oraz spétka zala Pfleiderer Prospan S.A. skladaly w toku gosivania
dodatkowe informacje wymagane przez UOKIK. Na olyetretapie Zara spotki Pfleiderer Grajewo
S.A. na podstawie informaciji, ktorymi dysponuje jest w stanie dokottakwantyfikacji ryzyka ani
okresli¢ mazliwego terminu zakfczenia posjpowania.
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29. Wydarzenia po kacu okresu sprawozdawczego

Po dniu 31.12.2012 r. Spotka Pfleiderer Grajewo. ixeprowadzita 7 emisji papierow dhych

w formie obligacji krétkoterminowych w celu optynmdcji zaradzania ptynnécia w Grupie
Kapitatowej. Obligacje zostaty wyemitowane w ramathowy o przeprowadzenie programu emisji
obligacji z dnia 22.07.2003 roku zawartej z BankieEKAO S.A. Obligacje zostaty wyemitowane
zgodnie z ustaw z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach w ziotyabiskich, jako papiery
wartdgsciowe na okaziciela, zdematerializowane, niezaleezgine, zerokuponowe. Wykup obligaciji
nastpuje kadorazowo wedlug warksi nominalnej. Nabywg obligacji byta spétka zamma
Pfleiderer Prospan S.A..

W dniu 23 stycznia 2013 r. Spotka Pfleiderer GrajeSvA. jako sprzedagy zawarta z Ingka Pro
Holding Subholding | B.V. i SWEDSPAN Holding B.\fjako kupugacymi, umow; sprzeday 100%
udziatow w Pfleiderer OOO w Rosji.

Jako czs¢ transakcji sprzedsg aktywéw dedykowanych do projektu MDF w Rosji, wupetnieniu
powyzszych elementow, Pfleiderer MDF OOO sprzeda nazrBdeiderer OOO aktywa budowlane,
w szczegdlngci nieruchoméé gruntows nalezaca do Pfleiderer MDF OOO w zamian za ¢en
sprzeday wynosaca 3 000 tys. EUR (12 510 tys. z}).

Catkowita kwota wptywOw uzyskana przez Spotk powyzszej transakcji wyniesie maksymalnie
157 485 tys. EUR (656 711 tys. zt.) i jestzzina z wstpnej ceny sprzeds udziatldw wynoszcej

111 884 tys. EUR (466 555 tys. zt.) oraz kwoty 8D @ys. EUR (131 776 tys. zt.), ktpSpdbtka
otrzyma jako sptat wewmtrzgrupowych peyczek udzielonych przez Spétklla Pfleiderer OOO.
Ponadto kwota 14 000 tys. EUR (58 380 tys. zt.xaue zdeponowana na rachunku escrow jako
zabezpieczenia zoboygiah wynikajacych z umowy sprzeds udziatdw.

Wstgpna cena sprzed udziatdw ledzie skorygowana finalnie po zamkeiu transakcji, na
podstawie zaudytowanych sprawozdBnansowych Pfleiderer OOO przygotowanych na ilzie
zamknkcia transakcji sprzedg.

Réwnoczénie w dniu 23 stycznia 2013 r. Blitz 11-446 GmbHNiemczech — podmiot poaiany
wobec Pfleiderer Grajewo S.A. — jako sprzedgj zawart z Ingka Pro Subholding | B.V. jako
kupujacym, umowe sprzeday posiadanych aktywdw. Cena sprzadavynosi 33.874 tys. EUR
(141.256 tys. zt.) i &dzie pomniejszona o kwgkzdeponowasm na rachunku escrow o waftd 1.000
tys. EUR (4.170 tys. zt.).

Ponadto w dniu 23 stycznia 2013 r. Pfleiderer MDB@@w Rosji, podmiot zaigy od Spoiki, jako
sprzedajcy, zawart z Ingka Pro Subholding | B.V., jako kigmym, umowe zobowhzujaca strony
do zawarcia transakcji kupna — sprzgdaktywéw kedacych wtasnécia Pfleiderer MDF OQO.
Przeniesienie prawa witasied nasgpi do 23 lipca 2013 r. pod warunkiem zaptaty cemgzo
przeniesienia posiadanych aktywow. Cena sprgeditywow Pfleiderer MDF OOO wynosi 7 520
tys. EUR (31 358 tys. z}) idolzie w caldci zdeponowana na rachunku escrow.

Aktywa Pfleiderer MDF OOO i Aktywa Blitz stanowielementy kompletnej linii produkcyjnej
przeznaczonej do projektu budowy fabryki MDF w Ros;j

Calkowita cena sprzedya dotyczca aktywédw Blitz, aktywdéw Pfleiderer MDF OOO i altgw
budowlanych wynosi 44 394 tys. EUR (185 124 tyk. zi

W dniu 29 stycznia 2013 r. Spotka Pfleiderer GraeSiA. sfinalizowata przedterminawsptat
czesci kredytu, konsorcjalnego, zagnigtego na podstawie umowy kredytowej z dnia 16 marca
2010 r., zawartej porailzy Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer Prospan.$.8ilekol Sp. z 0.0. a
konsorcjum bankowym, w skiad ktérego wchgddank PEKAO S.A., Bank Zachodni WBK S.A.,
BRE Bank S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A. orazkBaospodarkZywnosciowej S.A.

Z czesci wplywow uzyskanych ze sprzedaudziatbw we Pfleiderer OOO, napita sptata
zasadniczej aci kredytu. W dniach 24 — 29 stycznia 2013 r. qaikt catkowita splata transzy A w
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wysokaici 460 min zt oraz w dniu 29 stycznia 2013 r. npd splata cgsci transzy B kredytu w
wysokasci 88 375 tys. zt.

* W dniu 12 lutego 2013 r. Pan Hans-Kurt von Werdegyt rezygnac} z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A. ze skutkiem riad26 luty 2013r.

W dniu 22 lutego 2013 r. jednostka domuug wyzszego szczebla Pfleiderer AG zmienita swoja
forme prawry z akcyjnej na spotk z ograniczom odpowiedzialnécia. Przeksztatcenie formy
prawnej spowoduje znaczne uproszczenie strukturocgsow wewetrznych. Nowym jedynym
wiascicielem jest firma inwestycyjna Atlantik SA w Luksiburgu.

W dniu 26 lutego 2013 r. Pan Richard Mayer zostatg@any w skiad Rady Nadzorczej Pfleiderer
Grajewo S.A. zgodnie z uchwaNadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

» Dnia 26 lutego 2013 r. Jednostkaasgego szczebla Pfleiderer Service GmbH ogtositanaaiz do
zapisywania si na sprzeda akcji Jednostki Dominagej Pfleiderer Grajewo S.A. Zgodnie z
Wezwaniem Pfleiderer Service GmbH, podmiot domioyjwobec Grupy Pfleiderer Grajewo
posiadajcy akcje Jednostki Domimagej stanowice 65,11% ogolnej liczby akcji Jednostki
Dominujacej i zamierza naldy443 664 akcji Jednostki Domimggej, co stanowi 0,89% ogdlnej
liczby akcji Jednostki Dominagej.

W wyniku Wezwania, Wzywagry zamierza oggna¢ bezpdrednio 32.751.840 akcji Jednostki
Dominujacej, ktore stanowi66% ogolnej liczby akcji wyemitowanych przez JesthkbDominupcej
i 66% o0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadzelednostki Dominuice;.

* W dniu 18 marca 2013 r. naptta finalna sptata kredytu konsorcjalnego, agnigtego przez Spotk
na podstawie umowy kredytowej z dnia 16 marca 20¥@wartego pomdzy Spoétk i podmiotami
zaleznymi Pfleiderer Prospan S.A. oraz Silekol Sp. z a.&onsorcjum bankowym w skfad ktérego
wchodz Bank PEKAO S.A., Bank Zachodni WBK S.A., BRE BaBlA., BNP Paribas Bank Polska
S.A. oraz Bank Gospodarkidywnoiciowej S.A.. Wszystkie zabezpieczenia zagine z kredytem
zostaly lub w przypadku zastawow rejestrowych okl zostaan zdjete.

Po tej transakcji Spoétka oraz podmioty zake Pfleiderer Prospan i Silekol Sp. z 0.0. nie gues
obecniezadnych kredytéw bankowych.
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W dniu 16.04.2013 Spoétka nabyta 100% udziatéw otegar nominalnej 10.000 RUB w kapitale
zaktadowym spotki Grajewo OOO z siedzity Novgorodzie, Rosja. Cena nabycia udziatdw wykaios
2.000 EUR. Grajewo OOO prowadzi dziatalédrandlov na rynku rosyjskim.

Wojciech Gatkiewicz
Prezes Zarzdu

Rafat Karcz
Czlonek Zargdu/ Dyrektor Finansowy

Dariusz Tomaszewski
Czionek Zargdu / Dyrektor ds. Sprzegya

Radostaw Wierzbicki
Czionek Zargdu / Dyrektor Operacyjny

Irena Lenczewska
Osoba odpowiedzialna za prowadzeniegsachunkowych

Grajewo, dnia 30 kwietnia 2013 r.
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