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OPINIA

NIEZALE ZNEGO
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Sporzadzona dla
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JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

GRUPY KAPITALOWEJ
GINO ROSSI S.A

z siedzily
w Stupsku

ul. Owocowa 2
Przeprowadziimy badanie zatzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostkdominupca jest GINO ROSSI S.A. z siedzibw
Stupsku (zwanej dalej ), na ktére sktada si

1. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania$maag
2. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej splaane na dzie 31
grudnia 2012 r., ktére po stronie aktywow i pasywaamyka sj sung

160 848 tys. :
3. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow zasold 1 stycznia
2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazcg zysk netto w wysokoi

4 231 tys.
4. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnynolkzabrotowy
od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazejzwekszenie kapitatu
wilasnego o kwaet

NI

LN}

16 031 tys.
5. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pjemych za rok obrotowy od
1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykagyj zmniejszenie stanu
srodkéw piengznych o kwog
-3 003 tys.

NI

6. dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporadzenie wynienionego skonsolidowanego sprawozdania d$maago
odpowiedzialné¢ ponosi Zarzd Jednostki dominggej Grupy Kapitatowej GINO ROSSI
S.A. z siedzih w Stupsku.

Zarzad oraz Cztonkowie Organu Nadzogaggo Jednostkdominupca (przez ktéry rozumie
sie - zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 5a) ustawy z dnia 29 wrz& 1994 r. o rachunkowéai Dz.
U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694, ze zm. - Ralladzorca, a w przypadku, gdy nie zostata
powotana, Zgromadzenie Wspdlnikow lub \&eciela) s zobowizani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialeincspetnialy wymagania
przewidziane w niniejszej ustawie.
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Naszym zadaniem bylo zbadanie skonsolidowanego spraw@zd#nansowego i

wyrazenie opinii 0 jego rzetelrimi, prawidiowaci i jasnagci w oparciu 0 wynik

przeprowadzonego badania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo gdaone przy zastosowaniu
konsolidacji metogl petr.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego mmeepzilsmy stosownie do

postanowie:

* rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrg@a 1994 roku o rachunkowoi (Dz. U. z 2013 r.,
poz. 330),

* krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przeajiwy Rad: Biegtych
Rewidentow w Polsc

* miedzynarodowych standardéw rewizji finansowej w kwestiaguregulowanych w
wyzej wymienionych przepisach.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania zaplanémgli przeprowadziimy w taki

sposob, aby uzyska racjonalm pewnd¢, pozwalagca na wyraenie opinii 0

sprawozdaniu. W szczegOkw badanie obejmowato sprawdzenie poprasano

zastosowanych przez jednostki pgaane zasad (polityki) rachunkow® i sprawdzenie -

W przewaajgcej mierze w sposéb wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikgzby i

informacje zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak atosciows ocere

sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarcaagj podstawy do wyrgenia miarodajnej

opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanies@ne, obejmuce dane

liczbowe i objdnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istottla oceny sytuacji
majtkowej i finansowej badanej Grupy Kapitatowe] na dzil grudnia 2012 roku,
jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2012uao 31
grudnia 2012 roku,

b) sporzdzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodrmasadami
(politykg) rachunkowéci, okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowséci i Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawcizéinansowej
oraz zwgzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozpglzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Staratdrd stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowo i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz na podstawie prawidtiowo prowagizbrksag rachunkowych,

c) prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozpdeenia Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informaciji bigcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartgiowych oraz warunkéw uznawania za rownawe
informacji wymaganych przepisami prawa ngéwa nielgdagcego pastwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259zre.),

d) jest zgodne z wpltywarymi na tré¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowdujgcymi Grug Kapitatows.
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Nie zgtaszajc zastrzeen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego pétkre
fakt, ze udziat kredytéw i poyczek w finansowaniu dziataléa Grupy Kapitatowej spar

Z poziomu 32,29% w 2011 roku do poziomu 22,77% w rokuctylop sprawozdaniem
finansowym, ponadto udziat zobayzin handlowych i innych wzrést z poziomu 22,92%
w 2011 roku do poziomu 27,78% w roku etigim sprawozdaniem finansowym.

W opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowymnesitki dominujcej wskazanaze
udziat kredytow i payczek w finansowaniu dziataldoi spétki spadt z poziomu 41,60%
w 2011 roku do poziomu 29,41% w roku @hjm sprawozdaniem finansowym, ponadto
udziat zobowazaar handlowych i innych wzrést z poziomu 24,34% w 2011 roku do
poziomu 25,98% w roku oktym sprawozdaniem finansowym.

Zarzad jednostki dominujcej sporzdzit zarowno skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jak i jednostkowe sprawozdanie finansowe jeitthodominujgcej przy
zatazeniu kontynuacji dziatalrniwi wskazugc w obu sprawozdaniach z dziatakoo
miedzy innymi na podjte dziatania wpltywajce na popraw kondycji finansowej
jednostki dominujcej. Efekty tych dziala spowodowaly,ze sprawozdanie finansowe
zostalo przygotowane przy zakmiu kontynuacji dziatalriei.

Pomimo podjtych przez Zarzd jednostki dominujcej dziata, na dzié wydania opinii,
nie mazna okréli¢ ich wptywu na sytuagj finansowg jednostki dominujcej jak i Grupy
Kapitatowej, gdy efekt tych dziath maze nasipi¢ w przyszigci.

Podkrdéli¢ nalezy rowniez, ze banki finansujce zawarty ze Spolk porozumienie
ustalajce warunki sptaty kredytéw oraz ich zabezpieczenia. Ponignie to, zgodnie z
publikowanymi przez Spok raportami bieagcymi, w kolejnych aneksach przedhu
sptat kredytéw. Ostatni zawarty aneks ustala termin sptaty Kiedya dzié 30 czerwca
2013 roku.

Na mocy zawartego aneksu do porozumienia banki finguneuppotk wyrazity zgod na
emisg obligacji. Celem tej emisji ma lgypozyskaniesrodkow na sptat kredytow oraz
zasilenie majtku obrotowego jednostki domiryge;.

W sytuacji, gdy warté¢ pozyskanychsrodkéw finansowych z emisji obligacjichzie

nizsza od zaktadanej oraz/lub w sytuacji postawienia, przekidmansugce dziatalnéc

jednostki dominujcej, kredytbw w stan wymagaldc, zatazenie kontynuacji
dziatalngci maze okaza sie niezasadne.

W okresie objtym sprawozdaniem finansowym Zadz jednostki dominujcej podpt
decyzg o przekwalifikowaniu posiadanego gruntu do nieruchéohanwestycyjnych.
Jednoczénie dokonano wyceny tej nieruchokod do wartgci godziwej, ujmugc wycere
w przychodach w wysokmi 2.376 tys. zt. Wplyato to w istotny sposob na waré
wyniku finansowego Grupy Kapitatowe.

Zarzad Spotki przeprowadzit anakzwartcsci aktywow z tytutu podatku dochodowego
utrzymupc miedzy innymi maliwos¢ rozliczenia straty podatkowej w wysod@
podatku maliwego do rozliczenia o wartgi 3.089 tys. zt. sczne zwekszenie wyniku
finansowego w efekcie ¢gia podatku odroczonego wynosi 480 tys. zt.
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W skiad jednostek podlegaych konsolidacji w sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowe] Gino Rossi S.A. wchodzi ta& Garda Sp. z 0.0., jednostka, ktorej
sprawozdania nie podlegaly badaniu przez biegtego rewadebldziat aktywow
powyzszej spotki (po dokonaniu wytzen) w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy
Kapitatowe] Gino Rossi S.A. wynosi 0,07%, natomiast udpatychodow netto ze
sprzeday produktéw, towarow i ustug powsgzej spotki (po dokonaniu wytzen) w
skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej GRassi S.A. wynosi 0,13%.

Wchodace w skitad Grupy Kapitatlowej jednostka domigea Gino Rossi S.A. oraz
Spotka Simple Creative Products S.A. posiadajrejestrowane w Niemczech i na Litwie
oddzialy samobilansgge, ktore nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidentezidd
aktywéw powyszych oddziatbw (po dokonaniu wagzen) w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Gino Rossi S.A. wynosi 3p32natomiast udziat
przychodéw ze sprzeda powyzszych oddzialtbw (po dokonaniu wagzen) w
skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej GRassi S.A. wynosi 3,80%.

Zarzad Grupy Kapitalowej Gino Rossi S.A podobnie jak w okresactprpednich
postanowit nie obejmowgakonsolidacy spotki zalenej Gino Rossi s.r.0. Dane finansowe
tej spotki nie mag wptywu na obraz skonsolidowanego sprawozdania finansov@gpy
Kapitatowej Gino Rossi S.A.

Sprawozdanie Zagdu Jednostki dominggej z dziatalnéci Grupy Kapitatowej
uwzgkdnia, we wszystkich istotnych aspektach informacje, oyidmowa w art. 49 ust.

2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzaia 1994 roku o rachunkowoi (Dz. U. z 2013 roku, poz.
330) i Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartasciowyct oraz warunkow uznawani ze rownowane informacji wymaganyc
przepisami prawa stwa nielgdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr
33, poz. 259, ze zm.), a zawarte w nim informacje pochoezze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowegp 15im zgodne.

Ksiqgowi | Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
80-137 Gdask, ul. Starodworska 1

Spoika wpisana na lisppodmiotéw uprawnionych do badania sprawozélaansowych
pod numerem 101

Michat Rudowski Lucyna Witek

Kluczowy Biegly Rewident Biegly Rewident

Nr ewidencyjny 11046 Nr ewidencyjny 8038
Prezes Zarglu

®

REWIT Kggowi i Biegli Rewidenci
Sp. z o.0.

Gdaisk, dnia 29 kwietnia 2013 r.
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GINO ROSSI S.A.
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RAPORT
UZUPELNIAJ ACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2012

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Jednostki daguaj Grupy Kapitatowej
GINO ROSSI S.A.spogrizony przez:

Kluczowego Biegtego Rewidenta Michata Rudowskiego Nr ewidencyjny 11046

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nardd& grudnia 2012 r. byto przedmiotem
badania i uzyskato opigbez zastrzeen z uzupetniggcymi obja&nieniami.

Jednostka domingga Grupy Kapitatlowej jest emitentem papierow wactowych
dopuszczonych do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartavych w Warszawie. Zgodnie z art.
55 ust. 6a ustawy z dnia 29 wirea 1994 roku o rachunkowoi (Dz.U. z 2013 roku, poz.
330) Grupa Kapitatowa spagdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczd-inansowej (MSSF) zatwierdzonymi
przez Komis§ Europejsk.

Obejmuje ono nasgpujace czsci sktadowe:
* wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania $maago

* skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej gplzane na dzie 31 grudnia
2012 r., ktére po stronie aktywow i pasywow zamgkasumy

160 848 tys. zt

* skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw zaso&d 1 stycznia 2012 r. do
31 grudnia 2012 r. wykazage zysk netto w wysokoi

4 231 tys. z
* skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnynrokaobrotowy od 1
stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykagg zwkkszenie kapitalu wlasnego o
kwote
16 03:tys. zi
* skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pigmych za rok obrotowy od 1 stycznia
2012 r. do 31 grudnia 2012 r. wykazay zmniejszenie stangrodkéw piengznych o
kwote
-3 00: tys. Z
* dodatkowe informacje i objaienia.
Uchwah nr 2/12/2012 z dnia 5 grudnia 2012 r. Rada Nadzorcza Jednbatkinujgcej na
podstawie paragrafu 19, ust. 2 statutu Spotki dokonata wyliomy REWIT Ksiegowi i
Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. w Gdaku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2012, zgodnie z art. 664ugkstawy o rachunkowsgi
(Dz.U. z 2013 roku, poz. 330). Firma REWIT Kgowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawazdnansowych wpisanym na list
podmiotéw uprawnionych pod numerem 101.

Badanie przeprowadzono zgodnie z umorawary pomiedzy REWIT Ksegowi i Biegli
Rewidenci Sp. z 0.0. z siedzibw Gdaisku, ul. Starodworska 1, a jednostdominupca
Grupy Kapitatowej GINO ROSSI S.A. z siedzilw Stupsku, ul. Owocowa 24.
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CZESC A - OGOLNA CHARAKTERYSTYKA GRUPY
KAPITALOWEJ

1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatowg - jednostka dominujaca

GINO ROSSI S.A. z siedzibw Stupsku ul. Owocowa 24.
Spotke powstak ne podstawit umowy Spoétki, sporadzone w formie aktL notarialneg przec
Notariuszem Radostawem Rynkiewiczem w Kancelarii Notaggw Stupsku w dniu 14
grudnia 2000 roku (Rep. A nr 1l - 9521/2000).
Do Krajowego Rejestru fhlowego zostata wpisana zgodnie z postanowieniegduS
Rejonowego Gdsk-Pdéinoc w Gdasku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 12 wrzaia 2001 roku pod numerem KRS 0000043459.
Podcza badanii sprawozdani finansoweg przedi@zonc wypis z Krajowegc Rejestr
Sadowego z dnia 26 kwietnia 2013 r.
Rejestracja podatkowa oraz statystyczna
Decyzp Urzedu Skarbowego w Stupsku, ul. Szczeska 50, z dnia 11 galziernika 2001 roku
Przedstbiorstwo GINO ROSSI S.A. otrzymato numer identy@igpay:
NIP 839-02-02-281

Decyzp Urzedu Statystycznec w Gdaisku ul. Danus 4, z dnie 2 stycznic 2001 roku
Przedstbiorstwo GINO ROSSI S.A. otrzymato numer identy6iiay:

REGON 77147910
Kapitat podstawowy Jednostki dominujgce;j
Kapitat podstawowy jednostki domiragej, bedacy jednoczénie kapitatem podstawowym
Grupy Kapitatlowej na dzie 31 grudnia 2012 roku wynosit 47.755 tys. zt i dzielile sha
47.755.329 akcji, kala o wartéci nominalnej 1,00 ztotyc

Akcje Spoétki notowanegsna Gietdzie Papieréw Wadciowych w Warszawie.

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzigl grudnia 2012 roku obejmuje negtijgce serie
akcji:

Seria Liczba Akcji Warto$¢ Akciji Udziat
Seria akcji A - akcje zwykte 1926 130 1926 130,00 z 4,03%
Seria akcji B - akcje zwykte 7 704 660 7 704 660,00 z 16,13%
Seria akcji C - akcje zwykte 3 000 000 3 000 000,00 z 6,28%
Seria akcji D - akcje zwykte 150 000 150 000,00 z 0,31%
Seria akcji E - akcje zwykte 390 000 390 000,00 zi 0,82%
Seria akcji F - akcje zwyk 449 49¢ 449 496,00 : 0,94%
Seria akcji G - akcje zwykie 18 216 600 18 216 600,00 z} 38,15%
Seria akcji H - akcje zwykle 15918 443 15918 443,00 gt 33,33%

Suma: 47 755 329 47 755 329,00 z} 100,00%

Wiadzami jednostki dominujacej sa:

*  Walne Zgromadzeni
* Rada Nadzorcza,
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*  Zarzd.

SktadRady Nadzorczejna dzié 31.12.2012 roku byt nagiujacy:
Jan Pilch Przewodniczacy
Krzysztof Bajotek Czionek Rady
Wiestaw Wojas Czionek Rady
Jakub Bartkiewicz Czlonek Rady
Jacek Koczwal Czionek Rady

SktadZarzadu Spotki na dzié 31.12.2012 jest nagiujacy:
Tomasz Malicki Prezes Zaradu
Grzegorz Koryciak Wiceprezes Zaradu

Prokurentem w okresie badanym do dnia wydania opinii byta Hzeata Kurczyn.

Do skfadania éwiadczer i podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest wspotdziadan
dwéch cztonkéw Zargu albo jednego czionka Zadu lgcznie z prokurentem.

Obowigzki Gtéwnego Ksggowego w Jednostce domimuagj petni Pani Kinga Olejarczyk -
Malicka.

Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansoweg za rok obrotowy
poprzedzajacy rok badany:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowyzeojzajcy rok badany, tj. za
okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 20kl wyrazajace St:

- sumy bilansows po stronie aktywow i pasywow 142.385 tys. zt
- strat netto -8.432 tys. zt
zostak zatwierdzon uchwah Walneg« Zgromadzeni Akcjonariusz Nr 24/06/201. z dnie 18
czerwca 2012 r.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostato okolvkine w Monitorze Polskim B
Nr 3575 z dnia 31 grudnia 2012 r.

. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2012 roku nagiujace jednostki wchodge w skiad Grupy
Kapitatowej zostaty olgte konsolidagj:
Jednostka domingga:

- GINO ROSSI S.A. z siedzibw Stupsku,

Jednostki zalne obgte konsolidagy metod, petra:

- SIMPLE CRATIVE PRODUCTS S.A. - z siedzilw Warszawie;

- GARDA Sp. z 0.0. - z siedzibw Stupsku

. Jednostki nie obgte skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzie31 grudnia 2012 roku nagiujace jednostki zatene wchodzce w skitad
Grupy Kapitatowej nie zostaty ofig konsolidag;j:

* GINO ROSSI s.r.o. jednostka zaiea poprzez podmiot COMO Sp. z 0.0. z siedzib
Pradze, Czech
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W 2012 roku dokonano rozliczenia utraty kontroldrspotkami zalenymi:

- COMO Sp. z o0.0. w likwidacji - z siedzjbw Stupsku;
- MB SHOPS Sp. z 0.0. w likwidacji - z siedzity Stupsku;
- MWM - Gino Rossi Sp. z 0.0. w likwidacji - z sietdag w Stupsku;

. Przedmiot dziatalngci jednostek obgtych konsolidacja

Przedmiotem dziatalrgi Jednostki Dominucej GINO ROSSI S.A.oraz wpisem do rejestru
sgdowego jest:

* 47, 72, Z, sprzeda detaliczna obuwia i wyrobow skorzanych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach;

* 46, 42, Z, sprzedahurtowa odzigy i obuwia;

* 15, 20, Z, produkcja obuwia;

* 14, 20, Z, produkcja wyrobow futrzarskich;

* 15, 12, Z; produkcja toreb bagawych, toreb ¢cznych i podobnych wyrobéw
kaletniczych; produkcja wyrobow rymarskich;

* 47,71, Z, sprzedadetaliczna odzigy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach;
* 47, 72, Z, sprzeda detaliczna obuwia i wyrobéw skoérzanych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepar

* 47, 78, Z, sprzeda detaliczna pozostatych nowych wyrobéw prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach;

* 52,10, Z, magazynowanie i przechowywanie pozostatgwardow;

* 64, 20, Z, dziataln@ holdingéw finansowych;

* 64, 92, Z, pozostate formy udzielania kredytow;

* 64,99, Z, pozostat finansowi dziatalng¢ ustugowe gdzie indzie] niesklasyfikowan:i z
wytgczeniem ubezpiecaei funduszéw emerytalnych;

* 68, 20, Z, wynajem i zagdzanie nieruchonggiami wtasnymi lub dziesawionymi;

* 70, 22, Z, pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia alm@ti gospodarczej i
zarzdzania,

* 74,10, Z, dziataln@ w zakresie specjalistycznego projektowania;

* 74, 90, Z, pozostat dziatalng¢ profesjonalné naukowi i techniczne gdzie indzie]
niesklasyfikowana;

* 77, 39, Z, wynajem i dziemwa pozostatych maszyn, ydzen oraz débr materialnych,
gdzie indziej niesklasyfikowane;

* 77,40, Z, dzietawa wtasnéci intelektualnej i podobnych produktow, z vagizeniem prac
chronionych prawem autorskim;

* 82,11, Z, dziataln@ ustugowa zwgzana z administracyjnobstug biura
* 82, 99, Z, pozostata dziatalfd wspomagajca prowadzenie dziatal§o gospodarczej,
gdzie indziej niesklasyfikowana.

Przedmiotem dziatalrioi rzeczywicie prowadzonej w Spoéice jest produkcja, sprzduatowa
i detaliczna obuwia oraz innych wyrobow skdérzanych.

Zgodnie z umowg jednostk zalezne] SIMPLE CREATIVE PRODUCTS S.A. oraz wpisen dc
rejestru gdowego przedmiotem dziatalém jednostki jest:
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produkcja tkanin bawetnianych,

produkcja tkanin wetnianych,

produkcja tkanin z wtdkien chemicznych,

produkcja pozostatych tkanin,

wykonczenie wyrobéw widkienniczych,

produkcja witéknin i wyrobow wykonanych z widkninyag/tgczeniem odzigy,
produkcja odzigy skdrzane

produkcja pozostatej odzig wierzchniej,

produkcja bielizny,

produkcja pozostatej odzig i dodatkéw do odzigy,

produkcja wyroboéw futrzanych,

produkcja wyrobow piéczoszniczych,

produkcja pozostatej odzig dzianej

produkcja toreb bagawych, toreb ¢cznych i podobnych wyrobow kaletniczych;
produkcja wyrobéw rymarskich,

produkcja obuwia,

produkcja pozostatych wyrobow z drewna; produkcja wyrolzdwerka, stomy, materiatdw
uzywanych do wyplatania,

pozostate drukowani

dziatalng¢ ustugowa zwgzana z przygotowaniem do druku,

sprzeda hurtowa skor,

sprzeda hurtowa wyrobow tekstylnych,

sprzeda hurtowa odzigy i obuwia,

sprzeda hurtowa pozostatych artykutoweytku domowego,

sprzeda detaliczna odzigy prowadzona w wyspecjalizowanych sklep

sprzeda detaliczna obuwia i wyrobow skérzanych prowadzona w wygieowanych
sklepach,

pozostata dziatalrsé wydawnicza,

kupno i sprzedanieruchoméci na wiasny rachunek,

wynajem i zarzgdzanie nieruchomgiami wkasnymi lub dzieglawionymi,

dziatalng¢ agencji reklamowych,

badanie rynku i opinii publicznej,

dziatalng¢ zwigzana z organizagjtargow, wystaw i kongresow,

pozostata dziatalrnigé wspomagajca prowadzenie dziatal§o gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

pozostata dziatalrig ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana.

Przedmiotem dziatalrioi rzeczywicie prowadzonej w Spétce jest produkcja, sprzduatowa
i detaliczna odzigy.

. Dane identyfikujace podmiot uprawniony przeprowadzapcy badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] sporgdzonego na dzia 31 grudnia 2012 r.

- REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. ul. Starodworska80-137 Gdask

- Nr ewidencyjny podmiotu uprawnionego: 101

- nazwisko i numer ewidencyjny biegtego rewidenta, odpoziginego za przeprowadzenie
badania sprawozdania finansowego: Michat Rudowslkewidencyjny 11046,
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- podmiot uprawniony, jak rownie biegly rewident stwierdzaj ze spetniag warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaieej opinii o sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej, w
rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o pagirewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawfZaensowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649, ze)zm.
- podstawa przeprowadzenia badania:

umowa nr 38/B/2012 zawarta w dniu 11 grudniaZ2@ku
. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozda finansowych jednostek obgtych
konsolidacija

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki domeyjza rok obrotowy poprzedzay
rok badany tj. za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 202dstato zbadane przez figm
REWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. z siedzibw Gdaisku i uzyskato opird bez
zastrzeen z uzupetniajcymi obj&nieniami

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dompieyjsporadzone na dzie 31 grudnia
2012 r. i obejmujce rok obrotowy od 1 stycznia 2012 r. do 31 gru@@ia?2 r., gdzie:

- suma bilansowa wynosita: 117 527 tys. zi
- wynik finansowy - zysk netto - wynosit: 1 180 tys. zi
- zwigkszenie kapitatu wtasnego wynos 16 78¢ttys. z

- zmniejszenigrodkow pien¢gznych wynosito: -5009 tys. zi

zostato zbadane przez REWIT Kgowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do
badania sprawozdafinansowych wpisany na listpodmiotéw uprawnionych pod numerem
101. Biegty rewident wydat o nim opinbez zastrzeen z uzupetnigicymi obja&nieniami.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki Simple Creddioducts S.A. za rok obrotowy
poprzedzajcy rok badany tj. za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnibl 20 zostato
zbadane przez firmREWIT Ksiggowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. z siedzibw Gdaisku i
uzyskato oping bez zastrzeen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki Simple Cred@ioducts S.A. spogdzone na
dzien 31 grudnie 2012 r. i obejmupce rok obrotowy od 1 styczni: 201Z r. dc 31 grudnie 201z
r., gdzie:

- suma bilansowa wynosita: 48.417 tys. zt
- wynik finansowy - zysk netto - wynosit: 2.707 tys. zt
- zwigkszenie kapitatu wtasnego wynosito: 216 tys. zt
- zmniejszenie stantrodkéw piengznych wynosito: -2.467 tys. zt

zostato zbadane przez REWIT Kgowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do
badania sprawozdafinansowych wpisany na listpodmiotéw uprawnionych pod numerem
101. Biegty rewident wydat o nim opinbez zastrzesn z uzupetniagicym objg&nieniem.
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W skiad jednostek podlegagych konsolidacji w sprawozdaniu finansowym Grupy Kajowet|
Gino Rossi S.A. wchodzi tale Garda Sp. z 0.0., jednostka, ktorej sprawozdania nie gatyle
badaniu przez biegtego rewidenta. Udziat aktywow pasegj Spotki (po dokonaniu wytzen)
w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitalowej Gino $R0S.A. wynosi 0,07%,
natomiast udziat przychoddw netto ze sprzgdaroduktow, towarow i ustug powrgzej Spofki
(po dokonaniu wyczer) w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Gincs$to
S.A. wynosi 0,13%.

. Oswiadczenie Zaradu jednostki dominujacej oraz dosgpnosé danych

Zarzad jednostki dominujcej GINO ROSSI S.A. zlgyt pisemne éwiadczenie stwierdzage,
iz

- skonsolidowane sprawozdanie finansowe nafd3ik grudnia 2012 r. spogdzone zostato na
podstawit dowodowv ksiegowyct zapewniagcyct kompletnd¢, rzetelnd¢ i prawidiowasé
danych ugtych w ksegach badanego okresu,

- nie zaistniaty do dnia wydania opinii zdarzenia wplyaeg w sposob istotny na wielké
danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdananowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finaegovjiednostka domingga Grupy
Kapitatowe] udosipnita nam wszelkie istotne dokumenty i informacje nigie do wydania
opinii i sporzdzenia raportu. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycieryjasnienie
zdarzé podlegagcych sciganiu np. nadiy¢ oraz innych nieprawidiowdei, jakie mogtyby
wysigpi¢ poza systemem rachunko$eo

. Struktur ¢ posiadanych udziatéw, ich wart@¢ bilansowg oraz sumy bilansowe i wartgci
przychodéw jednostek zalénych, stowarzyszonych i innych, w ktérych jednostka
dominujaca GINO ROSSI S.A. posiada udzialy, przedstawia pa#sza tabela
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UDZIALY | AKCJE W INNYCH PODMIOTACH NA DZIE N 31.12.2012 ROKU

.zt

Procent Udziat w
Przedmiot Charakter Zastosowan Warto §¢ . ogolnej liczbie Warto§¢
. . . L . . o Suma posiadanegc . .
Lp.| Nazwa jednostk | Siedzibe dziatalnosci powiazania a metoda | udziatow wg bilansowa | kapitatu glosow na przychodow
przedsiebiorstwa kapitatowego | konsolidacji [ ceny nabycia P walnym netto*
zaktadoweg( .
zgromadzeniu
SIMPLE rodukcja i sprzeda
1. CREATIVE Warszaw podziezj darr?skie jednostka zatene petng 33 032 tys. :|48.417 tys. :{ 100,00% 100,00¢ 102.833 tys. :
PRODUCTS S.A. y
produkcja i sprzeda
2. | GARDA Sp. z0.0.] Shupsk [wyrobéw kaletniczycl jednostka zatena petna 373tys. pt 117 tys{zt 100,00% 100,009 266ztys.
i rymarskich
udziat jednostki
: dominupcej GINO
sprzeda detaliczna
GINO ROSSI . . A . )
3. o Praga, obuwia i wyrobow ROS.SI S A poprzeg nie obgta - 576 tys. 2t 100,00% 100,00% 1.100 ty
S.r.0. Czechy kérzanveh udziat w jednostce
Y zaleznej COMO Sp
z0.0.
MB SHOPS Sp. 7 sprzeda detaliczna
4, oS Op- Stupsk | obuwia i wyrobow w 2012 r. nagjpita utrata kontroli nad jednosik
0.0. w likwidacji ,
skorzanych
MWM GINO sprzeda detaliczna
5. | ROSSI Sp. z0.0. W Stupsk obuwia i wyrobow w 2012 r. nagpita utrata kontroli nad jednostk
likwidaciji skoérzanych
sprzeda detaliczna
6. COMO Sp. z 0.0. v Katowice [ obuwia i wyrobow w 2012 r. nagpita utrata kontroli nad jednost!

likwidacji

skérzanych

* przychody netto obejmajprzychody ze sprzedpa produktdw, towardw i materiatdw.
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CZESC B - METODY KONSOLIDACJI ORAZ
DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJNA

Metody konsolidacji

Wszystkie Jednostki zaléne wilaczone do konsolidacji zostaly ujte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metaglpetna.

Metoda konsolidacji petnej polega na sumowaniu w petnejtovar, poszczegoélnych
pozycji odpowiednich sprawozdafinansowych jednostki dominagej oraz jednostek
zaleznych, dokonaniu wyfczen i innych korekt.

Przy stosowaniu metody konsolidacji petnej, w pierwszdgkmici zsumowano kwoty
poszczegOlnych pozyciji:

1) sprawozda z sytuacji finansowej,

2) sprawozda z catkowitych dochodow,

3) rachunkow przeptywow pieginych,

4) zestawié zmian w kapitale wkasnym,

jednostki dominujcej i jednostek zatmych.

Po dokonaniu sumowia o ktérych mowa wyej, przeprowadzono korekty i wydzenia
konsolidacyjne, o ktorych mowa w MSR 27.

Wylgczenia konsolidacyjne

W toku konsolidacji dokonano w sposob prawidtowy odpowietnstotnych wyhczen w
zakresie wzajemnych transakcji dokonanych patny jednostkami konsolidowanymi

metod; petn.

Wytaczona zostata réwnievartas¢ udziatdw posiadanych przez jednasttominupcs.
Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowegaazgine zostaty wszystkie istotne:
* naleznosci | zobowgzania wzajemne jednostek etyich konsolidagj,

* przychody i koszty dotycce operacji dokonywanych gdzy jednostkami olgfymi
konsolidacy,

* niezrealizowane z punktu widzenia Grupy Kapitatowej zys&iarte w wartéciach
podlegajcych konsolidacji aktywow i pasywéw, wynikgje z dokonanych transakcji
miedzy jednostkami objfymi konsolidacy.

Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka domingga sporzdzita poprawnie dokumentadkonsolidacyja obejmujca:

1. sprawozdania finansowe jednostek wchymyzh w sktad Grupy Kapitatowej,

2. wszelkie korekty i wygczenia konsolidacyjne w sprawozdaniach finansowychtgti
konsolidacy,

3. obliczenia kapitatéw mniejszai.
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CZESC C - OCENA SYSTEMU RACHUNKOWO SCI

Opis stosowanych zasad rachunkoyeo oraz zmian w polityce rachunkowsoi
Grupy Kapitatowej

Zasady rachunkowioi przyjete przy sporzdzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzie 31 grudnia 2012 roku wynikaj z zapisow zawartych w
Mig¢dzynarodowych Standardach Rachunkéevo Mig¢dzynarodowych Standardach
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwranych z nimi interpretacji ogtoszonych w
formie rozporadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach - stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowb wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych.

We wstpie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rakzkoy si 31
grudnia 2012 roku Zagd jednostki dominujcej przedstawit zasady (politgk
rachunkowséci oraz metody prezentacji danych finansowych Grikippitatowej.

Wartasé firmy z konsolidacji oraz jej odpisy

Wartas¢ firmy z konsolidacji podlega zgodnie z MSSF 3 testom na etw@értasci w
oparciu o plany oraz wypracowane wyniki spotki gengcej wartg¢ firmy z
konsolidacji. Testy dokonywane saz w roku z uwagi na brak aktywnego rynku oraz brak
mozliwosci wiarygodnego oszacowania waitbdgodziwej wartéci firmy z konsolidaciji.

Wartasci niematerialne zidentyfikowane podczas alokacji cenyoyaia udziatow
Spotki Simple Creative Products S.A. oraz jej ogpis

Zgodnie z MSSF 3 jednostka domigog dokonata identyfikacji mdiwych do
wyodrebnienia aktywéw i zobowizan wycenionych wedtug wartei godziwej w procesie
alokacji ceny nabycia udziatbw Spotki Simple Creative Rid S.A. Identyfikacji
dokonano w obszarze waétm niematerialne i prawne w postaci znaku firmowego
("marki") oraz wartéci relacji z fraczyzobiorcami.

Ze wzgkdu na nieokréony w czasie charakter zakupionych udziatow, Adrpostanowit
przyja¢ rowniez nieokre&lony okres uytkowania marki "Simple". W wyniku czego nie
beda one podlegaly bigcej amortyzacji, natomiast na koniec kolejnych okresow
bilansowych kda one podlegaly testom na utgatvartasci. W przypadkach stwierdzenia
utraty wartdci pocatkowa wartd¢ bedzie korygowana o odpowiednie odpisy
aktualizupce ujmowane w rachunku zyskow i strat i nigdp one podlegaty odwréceniu w
kolejnych okresach.

Zarzad Grupy Kapitatowe] na podstawie przeprowadzonych analiazgt, iz oczekiwany,
maksymalny, pozostaty okres wspotpracy ze sklepami da@teni na zasadach franczyzy
w Spoétce Simple Creative Products Sp. z 0.0. wynosi 8 latozaio réwnie, iz taczna
ilos¢ sklepow franczyzowych dalzie mal€ proporcjonalnie w tym okresie zado
osiggniecia wartagci zerowej. Z powyszych ustalgé opartych na prognozach Zadu
ustalono roczg stawle amortyzacji tego aktywa na poziomie 12,5%.
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CZESC D - OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ
GRUPY KAPITALOWEJ | GEOWNE WSKA ZNIKI

EKONOMICZNE

Analiza finansowa objeto skonsolidowane sprawozdanie finansowe za lata 2011 - 201
Syntetyczne wielkdci obrazuja sytuacje majatkowa i finansowg w badanym okresie.

e 2012 r. 2011 r.
Wyszczegolnienie
w tys. zit w tys. zi

Kapitat wiasny 67 714 51 683
w tym:

- wynik finansowy nett 4 23] -8 72¢
Kapitat mniejszéci 0 0}
Suma zobowjizan 93 133 90 519
Zobowigzania krétkoterminowe 74 834 67 89p
Aktywa trwate 72 9371 74 669
Aktywa obrotowe 85 39¢ 67 53¢
Aktywa trwate sklasyfikowane jako degine do 2519 q
sprzeday
Naleznosci handlowe oraz pozostate 13417 9 329
Zobowigzania handlowe i inne zoboyziania 44 686 32 59
Zapasy 66 466 50 88(
Srodki pienkzne i ich ekwiwalent 3 067 6 07(
Suma bilansowa 160 844 142 20]
Przychody ze sprzeda 209 19¢ 186 134
Koszty wlasny sprzeds 120 684 106 686
Koszty administracyjne i sprzetda 86 087 81 321
Pozostate przychody (koszty) operacyjne 3 954 713
Przychody (koszty) finanso\ -5 05¢ -7 12¢
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 3 364 0

wspolnych przedsivzigé
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finansowa za okres obgty badaniem w poréwnaniu z okresem poprzednim
charakteryzuja nizej przedstawione, wztowe wskaniki:

Lp.

Wyszczegolnienie

2012r.

2011r.

1.

Rentowndas¢ / Deficytowas¢ majatku (w %)
wynik finansowy netto
suma aktywow

2,63%

-6,14%

Rentowndé¢/ Deficytowasé kapitatu wikasnego (w %)
wynik finansowy netto
kapitat wiasny

6,25%

-16,88%

Rentowndé¢ / Deficytowasé sprzedazy (w %)
wynik finansowy nett
przychody ze sprzeda

2,02%

-4,69%

Wskaznik ptynnosci - |
aktywa obrotow
zobowhgzania krétkoterminowe

1,14

0,99

Wskaznik ptynnosci - I
aktywa obrotowe - zapa
zobowpgzania krétkoterminow

0,25

0,25

Wskaznik ptynnosci - llI
srodki pienizne i ich ekwiwalenty
zobowpgzania krétkoterminow

0,04

0,09

Szybkasé obrotu naleznosci (w dniach)
naleznosci handlowe i pozostate nat@osci x 365 dni
przychody ze sprzedp

23

18

Szybkasé obrotu zobowigzan (w dniach)

zobowizania handlowe i inne zoboyziania x 365 di
Koszt wiasny sprzedg + koszty administracyjne

sprzeday

79

63

Szybkdsé obrotu zapasami (w dniach)
zapasy x 365 dni
koszt wiasny sprzedg + koszty administracyjne
sprzeday

117

99

10.

Unieruchomieniesrodkéw (w %)

majgtek trwaty
wartas¢ aktywow

45,35%

52,51%

11.

Stopa zadhzenia (w %)
zobowizania ogétem
wartas¢ aktywow

57,90%

63,65%

12.

Pokrycie majatku trwatego kapitatem wiasnym (%)

kapitaty wiasn
majgtek trwahy

92,84%

69,22%
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Graficzne ujecie wybranych wskanikéw ekonomicznych
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Komentarz do zaprezentowanych wielkéci wskaznikdw

Na sytuag} finansows Grupy Kapitatowe] na dzie bilansowy wplyrly nastpujace
zjawiska, ktore znajdgjodzwierciedlenie w istotnych zmianach podstawowych inskaw
ekonomicznych:

Przychody ze sprzeélaod 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku zagtyksie
sumy 209.190 tys. zt i wzrosty o 23.051 tys. zt (czyli 12,38%) woporaniu z okresem
poprzednim.

Koszty wlasny sprzedia w badanym okresie stanowity kwat20.685 tys. zi, wzrosty o
13.999 tys. zt (czyli 0 13,12%) w porOéwnaniu z s&mne poprzednim.

Koszty administracyjne i sprzetiawzrosty w stosunku do roku poprzedniego o 4.760 tys. zi,
tj. 0 5,85% osjgajgc w roku obrotowym 2012 poziom 86.087 tys. zi.

Grupa Kapitatowa osjgneta w roku badanym zysk netto w kwocie 4.231 tys. zt, przy czym w
okresie poprzednim Grupa poniosta straietto w kwocie 8.726 tys. zt. Fakt ten wptyna
polepszenie wskaikbw rentowngci majtku: z -6,14% w ubiegtym roku do 2,63% w
obecnym, kapitatlu wtasnego z -16,88% do 6,25%, jak rénspezeday netto z -4,69% do
2,02%.

Suma bilansowa na dzie81 grudnia 2012 r. stanowita kw@t160.848 tys. zt i byta wksza

0 18.647 tys. zt (wzrost o 13,11%) w poroéwnaniu z okresemzeoipim. W strukturze
aktywéw dominujcy udziat zajmuj zapasy w kwocie 66.466 tys. zt wzrost w poréwnaniu z
rokiem 2011 o 15.586 tys. zi), rzeczowe aktywa trwate w levBti826 tys. zt (spadek w
poréwnaniu z rokiem 2011 o 3.024 tys. zt) oraz wéctmiematerialne i prawne ujawnione
w trakcie alokacji ceny nabycia udziatbw w jednostkach zsteh w kwocie 33.318 tys. zt
(spadek w poréwnaniu z rokiem 2011 o 462 tys. zf). Kapitabmyawynosi 67.714 tys. zt, co
oznacza wzrost w poréwnaniu z rokiem 2011 o 16.031 tys. zpowpzania
krotkoterminowe w wysokol 74.834 tys. zt (wzrost w porownaniu z rokiem 2011 o 6.939
tys. zt) oraz zobowkania dlugoterminowe w wysol@m 18.299 tys. zt (spadek w
poréwnaniu z rokiem ubiegtym o 4.235 tys. zi). Istotny wphanvzwekszenie ¢ kapitatu
wiasnego Grupy miat odnotowany zysk netto w wysoko231 tys. zi.

Wskaniki ptynngici finansowej zmienity giw poréwnaniu ze stanem na koniec 2011 roku i
wynosity: | stopnia 1,14 (w ubiegtym roku 0,99), 1l stopni@® (w ubiegtym roku 0,25), IlI
stopnia 0,04 (w ubiegtym roku 0,09).

Wartas¢ wskanika szybkeci obrotu zobowjzai w dniach zwgkszyta s¢ z 63 dni w roku
poprzednim do 79 dni w roku badanym. 2kgzyta sie rOwniewartas¢ wskanika szybkgci
obrotu naleénasci w dniach z 18 dni do 23 dni i wskaika obrotu zapasami z poziomu 99
dni do poziomu 117 dni.
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Komentarz do mazliwosci kontynuacji dziatalnosci w roku nastepujacym po
roku badanym

Wskazujemy, ze udziat kredytow i peyczek w finansowaniu dziataldoi Grupy

Kapitalowej spadt z poziomu 32,29% w 2011 roku do poziomu/22q w roku obgtym

sprawozdaniem finansowym, ponadto udziat zola@ai handlowych i innych wzrést z
poziomu 22,92% w 2011 roku do poziomu 27,78% w rokuc¢bhmym sprawozdaniem
finansowym.

W opinii 0 jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostkiminupcej wskazanoze
udziat kredytéw i payczek w finansowaniu dziataldoi spétki spadt z poziomu 41,60% w
2011 roku do poziomu 29,41% w roku ebjm sprawozdaniem finansowym, ponadto udziat
zobowpzan handlowych i innych wzrést z poziomu 24,34% w 2011 roku do ipow
25,98% w roku olgtym sprawozdaniem finansowym.

Zarzd jednostki dominujcej sporadzit zarowno skonsolidowane sprawozdanie finansowe
jak i jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dojgoej przy zatageniu kontynuacji
dziatalngci wskazugc w obu sprawozdaniach z dziatakod miedzy innymi na podjte
dziatania wplywajce na popraw kondycji finansowej Spéiki. Efekty tych dziata
spowodowaty ze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przyeata kontynuacji
dziatalngci.

Pomimo podstych przez Zarzd jednostki dominujcej dziata, na dzié wydania opinii, nie
mozna okrgli¢ ich wplywu na sytuagj finansowg jednostki dominujcej jak i Grupy
Kapitatowej, gdy efekt tych dziath maze nasipi¢ w przyszigci.

Podkréli¢ nalezy rowniez, ze banki finansujce zawarly ze Spotkporozumienie ustalage
warunki sptaty kredytow oraz ich zabezpieczenia. Poroeuii to, zgodnie z
publikowanymi przez Spétkraportami biegcymi, w kolejnych aneksach przedhu sptat
kredytow. Ostatni zawarty aneks ustala termin sptaty kicddyna dzié 30 czerwca 2013
roku.

Na mocy zawartego aneksu do porozumienia banki finaosuppot wyrazity zgod na
emisg obligacji. Celem tej emisji ma kiy pozyskaniesrodkow na sptat kredytow oraz
zasilenie majtku obrotowego Spotki.

W sytuacji, gdy wart& pozyskanychrodkéw finansowych z emisji obligacjicblzie nizsza
od zaktadanej oraz/lub w sytuacji postawienia przez bamkinisujce dziatalné¢ Spotki
kredytbw w stan wymagalsdoi, zatazenie kontynuacji dziatalnei moze okazé si¢
niezasadne.
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CZESC E - SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
(BILANS) | SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

Ponizej omawiamy istotne pozycje skonsolidowanego spralania finansowego:

E..  PRAWIDLOWQSC | KOMPLETNOSC UJECIA POSZCZEGOLNYCH
SKEADNIKOW AKTYWOW

W aktywach jedn z istotnych kwot stanowiwartasci niematerialne i prawne ujawnione
w trakcie alokacji ceny nabycia udziatdbw w jednostkach zayeh, ktéra prezentuje
wartaé¢ 33.318 tys. zt. Wart@& prezentowana w bilansie odnosk silo ujawnionych
wartgsci  niematerialnych w postaci Marki Simple oraz wado relacji z
franczyzobiorcami w Spétce Simple Creative Products S.&.potrzeby alokacji ceny
nabycia udziatbw w tym podmiocie przez jednesdlbminupca.

Dodatkowo istota pozycg stanows rzeczowe aktywa trwate o wado 31.826 tys. zi.
Wartas¢ omawianej pozycji bilansowej spadta o 3.024 tys. zi, tj. 688p w stosunku do
poprzedniego okresu.

SzczegoOtowe zestawienie zmian wadio grup rodzajowych srodkéw trwatych,
zawierajcy stan tych aktywow na postek roku obrotowego, zwkszenia i zmniejszenia
oraz stan kacowy, zostalo zaprezentowane w skonsolidowanym sprawmzda
finansowym.

W majtku obrotowym kluczow role petnig zapasy o wartai 66.466 tys. zt. Wart& tej
pozycji wzrosta w stosunku do poprzedniego okre80,63%, tj. 15.586 tys. zi.

E.l. PRAWIDLOWQSC | KOMPLETNOSC UJECIA POSZCZEGOLNYCH
SKEADNIKOW PASYWOW

Wartas¢ kapitatu wkasnego wzrosta w porownaniu z rokiem ubiegtyn®®3B1 tys. zt (tj. o
31,02%).

Dnia 31 lipca 2012 roku zakezyta st subskrypcja akcji zwykitych na okaziciela serii H,
emitowanych na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Vgargromadzenia z dnia
31 stycznia 2012 roku w sprawie podisgenia kapitalu zaktadowego Spoétki w drodze
emisji akcji Spotki z prawem poboru dla dotychczasowychj@kariuszy oraz w sprawie
zamian Statutu Spotki. W wyniku emisji dokonano podsagenia kapitatu podstawowego
0 15.918.443 nowych akcji serii H o waito1 zt kazda.

Szczegotowe zmiany w kapitale wkasnym Grupy Kapitatowejoku badanym zostaty
przedstawione w Zestawieniu zmian w kapitale wlasnygdabych integralg czescia
sporadzanego przez jednogtllominupca skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Na kwokt zobowpgzan dtugoterminowych wykazanw bilansie skfadaj sie gtownie
zobowhgzania z tytutu kredytu w kwocie 9.772 tys. zt oraz rezerwatmatty odroczonego
podatku dochodowego w kwocie 6.345 tys. zt (w poréwnaniu diur2011 spadek
odpowiednio 0 4.946 tys. zt i 717 tys. zt). Pozycje prezeraow § wartasciach
przypadajcych do sptaty powsej 12 miesicy nasgpujacych po dniu bilansowym.
Szczego6towe informacje na temat zagiictych kredytow oraz ustanowionych w zyzku

Z nimi zabezpiecze zostaly przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Na kwot zobowhzan krotkoterminowych sktadajsie gtéwnie krotkoterminowa cé
kredytow w kwocie 26.850 tys. zt (w poréwnaniu do roku 201hdgk o0 4.344 tys. zi)
oraz zobowjzania handlowe i inne zobog#ania w kwocie 44.686 tys. zt (w poréwnaniu
do roku 2011 wzrost 0 12.092 tys. zi).

E.lll.  PRAWIDLOWQSC | KOMPLETNOSC UJECIA POSZCZEGOLNYCH
SKELADNIKOW CALKOWITYCH DOCHODOW
Zarzd jednostki dominujcej przeprowadzit analgzwartasci aktywow z tytutu podatku
dochodowego utrzymag migdzy innymi maliwos¢ rozliczenia straty podatkowe] w

wysokasci podatku maliwego do rozliczenia o wartei 3.087 tys. zt. lgczne zwekszenie
wyniku finansowego w efekcie ¢gia podatku odroczonego wynosi 480 tys. zt.

CZESC F - OGOLNE INFORMACJE DOTYCZ ACE
PRZEPROWADZONEGO BADANIA ORAZ UWAGI KO NCOWE

1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdanidkowitych dochoddéw stwierdza
si¢ oshgniccie zysku w wysokgxi 4.231 tys. zt.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow jest prawidti@ewigzane ze skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz z dokuagnkonsolidacyja.

2. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalesywan

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego smdania ze zmian w
kapitale wikasnym stwierdzagskmiare kapitalow wtasnych — zwkszenie o kwag 16.031
tys. zt.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasngtnpj@widtowo powizane
ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowejz oskonsolidowanym
sprawozdaniem z catkowitych dochoddéw oraz dokunugniensolidacyja.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pigmych

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania z przépymenkznych za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2012 roku, stwierdzg gmiare stanusrodkéw piengznych —
zmniejszenie o kwet3.003 tys. zi.

Rachunek przeptywow pieginych jest prawidlowo powgzany ze skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz skonsolidowasgnawozdaniem z catkowitych
dochodow oraz dokumentgdjonsolidacyja.

4. Noty obja&niajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Noty obja&niajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za roktaay
zakaiczony 31 grudnia 2012 roku zostaly spgizone we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z zasadami (politgk rachunkowséci, wynikajagcymi z Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowa, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdavcz&inansowe
oraz zwhzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozpmlzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Staratdrd- stosownie do wymogow
Ustawy o rachunkow&ei i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, azd¢ak
zgodnie z wymogami Rozpagdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartasciowych oraz warunkOw uznawania za rownawa informacji wymaganych
przepisami prawa pgtwa nielgdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33,
poz. 259, ze zm.)

5. Zdarzenia po dacie bilansu

W oparciu o uzyskane informacje stwierdzamy, mie wyshpity istotne dla Grupy
Kapitatlowe] zdarzenia po dacie, na kdsporadzono skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, ale przed podpisaniem opinii przez biegtegademia, ktre wymagatyby egia

w tym sprawozdani

6. Ocena przedigonego sprawozdania z dziatalsa Grupy Kapitalowej za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Sprawozdanie z dziataldo Zarzdu w badanym roku uwzgtinia istotne informacje
okreslone w art. 49 ust. 2 i ust. 3 ustawy z dnia 29 wirma 1994 roku o rachunkowoi oraz
Rozporadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawierimacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw Weidewych oraz warunkdéw
uznawania za rownowae informacji wymaganych przepisami prawaigava nielgdagcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz92ze zm.).

Oceniagc przediagone sprawozdanie z dziatakw Grupy Kapitalowej w roku badanym
stwierdza sj jego zgodné&t z danymi skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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7. Informacje dotyczce badania skonsolidowanego sprawozdania finansowegoggru
Kapitatowej GINO ROSSI S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 201do 31 grudnia
2012r.

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanandmwe sporgizone na dzi@
bilansowy 31 grudnia 2012 r. Badanie przeprowadzono w gedlREWIT Ksiegowi i Biegli
Rewidenci w dniach od 22 do 26 kwietnia 2013 roku. Badaniepawadzone zostato przez
biegtego rewidenta Michata Rudowskiego Nr ewidencyjny 4d,0aplikanta Aleksandr
Szumslg oraz asystentow Matgorzattukasik i Beat Babiiska - Swider.

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sgdamia finansowego Grupy
Kapitatowe] sporzdzonego na dzie31 grudnia 2012 roku wydaliny opini bez zastrzeen

Z uzupetniaggcymi objanieniami dotycacymi wplywu sytuacji ekonomicznej i finansowej
jednostki dominujcej na maliwos¢ kontynuacji dziatalnéci oraz wptywie przeszacowania
nieruchomeéci na watrd¢ wyniku finansowego Grupy Kapitatowej, a tak efektu wptywu
podatku odroczonego na wynik finansowy w roku obrotowymd&tkowo wskazano na
udziat wart@ci oddziatow samobilansagych w aktywach oraz obrotach Grupy Kapitatowej
oraz faktu pomirgcia w konsolidacji spotki powrzanej ze wzgldu na jej istotnéc.

Niniejsze opracowanie zawiera:
1. opini¢ skladajca si¢ z stron kolejno numerowanych - strony od 1 do 4,
2. raport zawierajcy sk na stronach od 5 do 25 kolejno ponumerowanych parafowanych
przez biegtego rewidenta.

Ksiqgowi i Biegli Rewidenci Sp. z 0.(
80-137 Gdask, ul. Starodworska 1

Spotka wpisana na listpodmiotéw uprawnionych do badania
sprawozda finansowych pod numerem 101

Michat Rudowski Lucyna Witek
Kluczowy Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr ewidencyjny 11046 Nr ewidencyjny 8038

Prezes Zargu

®
REWIT Ksgowi i Biegli Rewidenci
Sp. z o.0.

Gdask, dnia 29 kwietnia 2013 r.
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