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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w
ktorej jednostkg dominujgca jest ZASTAL S. A., z siedzibg w Zielonej Gorze, na ktoére sktada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2012 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z
przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe do skonsolidowanego
oraz informacje dodatkowe do skonsolidowanego, zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzgd ZASTAL S. A..

Zarzad jednostki dominujgcej oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z pdzn. zm.) zwanej dalej "ustawg o rachunkowosci".

Odpowiedzialno$c¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg i finansowsg, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitatowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowo$ci,

krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce,

3.  przepiséw Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposoéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajacg ha wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy - podstaw, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
Opinia
Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
grupy kapitatowej na dzien 31.12.2012, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2012
do 31.12.2012,

2.  zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych,

3. jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi grupe kapitatowa.

Nie zgtaszajgc zastrzezen co do poprawno$ci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na mozliwe ryzyko zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy Zastal, o istnieniu
ktérego Zarzad jednostki dominujgcej poinformowat w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zwracamy takze uwage na mozliwe ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci jednostki zaleznej Zastal Transport
Sp. z 0.0.,, O istnieniu ktérego Zarzad jednostki dominujgcej poinformowat w informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Naszym zdaniem ryzyko to wynika z osigganych przez jednostke
zalezng strat z dziatalnosci operacyjnej, zarébwno w roku badanym, jak i w roku poprzednim. Ponadto wykazane w
bilansie straty netto przewyzszajg sume kapitatow zapasowego i rezerwowych oraz potowe kapitatu zaktadowego
jednostki zaleznej Zastal Transport Sp. z 0.0. W tej sytuacji, zgodnie z art. 233 kodeksu spétek handlowych,
Zarzad jednostki zaleznej powinien niezwtocznie zwota¢ Zgromadzenie Wspodlnikow celem powziecia uchwaty co
do dalszego istnienia Spotki.

Informujemy réwniez, iz Spétka nie dopetnita obowigzku ztozenia sprawozdania finansowego za rok 2011 do
ogtoszenia w Monitorze Polskim B.

Ponadto informujemy, ze sprawozdania finansowe trzech jednostek zaleznych (Landex Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A., Landex Sp.z 0.0., Zastal Wagony Sp.z 0.0.) oraz jednostki stowarzyszonej Kapitat Sp.
Z 0.0. objetych tym sprawozdaniem, nie byty badane przez biegtego rewidenta; jest to zgodne z art. 64 ustawy o
rachunkowosci.
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Szczegolne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulaciji
Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest jest komplethne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr
33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim
zgodne.

Krakéw, 29.03.2013

", ECA Seredyniski i Wspolnicy Sp.k.
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