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1.1 Dane identyfikujgce grupe kapitatowa

1.1.1 Nazwa grupy kapitatowej

ZASTAL S. A

1.1.2 Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Jednostka dominujgca jest zarejestrowana pod firma:
ZASTAL S. A.

w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, numer KRS 0000067681.
Rejestracji dokonano dnia 03.12.2001. Przediozono nam wycigg z rejestru z dnia 27.02.2013 z
ostatnim wpisem z dnia 29.11.2012. Zgodnie z informacjg zarzadu Spotki nie nastgpity kolejne
zdarzenia wymagajgce wpisu.

1.1.3 Siedziba jednostki dominujacej

Siedzibg jednostki dominujace;j jest Zielona Géra, 65-119, ul. Sulechowska 4 A.

1.1.4  Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujgcej

Urzad Statystyczny we Zielonej Goérze nadat jednostce dominujgcej statystyczny numer
identyfikacyjny:

006104350

1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujacej
Urzad Skarbowy w Zielonej Gérze nadat jednostce dominujgcej numer identyfikacji podatkowe;:

929-009-38-06

F -'
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1.1.6  Organy jednostki dominujacej

W badanym okresie zarzad w jednostce dominujgcej sprawowali:

Pan Lestaw Hnat - Prezes Zarzadu do dnia 20.03.2012
Pan Mariusz Matusik - Prezes Zarzadu od dnia 20.03.2012
Pan Wojciech Skiba - Cztonek Zarzadu do dnia 25.09.2012, od dn.

25.09.2012 Wiceprezes Zarzgdu.

Do sktadania oswiadczen w imieniu Spodtki wymagane jest wspoétdziatanie dwoch czionkow
zarzadu albo jednego czionka zarzadu tgcznie z prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w zarzadzie spofki.

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej jednostki dominujgcej zasiadali:
Pan Pawet Sobkow,
Pani Monika Hatupczak,
Pan Btazej Wasielewski,
Pan Tomasz Pietryk,
Pan Andrzej Kloc,
Pan Kazimierz Fratczak,

Pan Jan Olszewski (do dnia 28.02.2012).

Dnia 28.02.2013 Spétka otrzymata rezygnacje Pana Kazimierza Fratczaka z czionkostwa w
Radzie Nadzorczej Spotki.

W badanym okresie nie udzielono prokury.

¥ ¢
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1.2 Podstawy prawne

1.2.1  Statut jednostki dominujacej

Podstawg dziatalnosci jednostki dominujgcej jest statut Spétki z dnia 15.11.1990, zawarty przed
notariuszem Aleksandrg Romanowska w kancelarii notarialnej w Zielonej Gérze, pod sygnaturg akt
Repertorium A 7882/1990, z pdzniejszymi zmianami.

1.2.2 Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgce;j jest:

- dziatalno$¢ holdingowa.

1.2.3 Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
30.499.539,00. Sktada sie z 30.499.539,00 akcji o wartosci nominalnej PLN 1,00 kazda.

Struktura kapitatu akcyjnego ZASTAL S. A. na dzien ilos¢ wartosé o
sporzadzenia raportu akgji nominalna akcji 0
PTI S.A. 10 064 848 10 064 848,00 33,00%
Kapitat Sp. z 0.0. 1451 228 1451 228,00 4,76%
Pozostali 18 983 463 18 983 463,00 62,24%

30 499 539 30 499 539 100,00%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie nastgpity zmiany w strukturze akcjonariuszy.

¥ ¢
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1.3

a)

b)

Informacja o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

jednostka dominujgca:

Zastal S.A.

jednostki wchodzgce w skiad grupy kapitatowej:

- Zastal Transport Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowej Soli - jednostka zalezna,

- Landex Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. z siedzibg w Zielonej Gorze -
jednostka zalezna,

- Landex Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gorze - jednostka zalezna,
- Zastal Wagony Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gorze - jednostka zalezna,

- "Kapitat" Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gérze - jednostka stowarzyszona.

¥ ¢
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1.4Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostato zbadane przez ECA Seredynski i
Partnerzy Sp. z 0. 0., oddziat we Wroctawiu. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwatg Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 26.06.2012.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe ztozono w Sgdzie Rejonowym dnia 10.08.2012.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostato zgtoszone do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.

1.5 Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2012 do
31.12.2012, na ktore sktada sie:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieh 31.12.2012 roku, ktére
po stronie aktywéw i pasywow zamyka sie sumg TPLN 131.693,0;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od 01.01.2012 do
31.12.2012, wykazujace catkowite dochody ogétem w kwocie TPLN 14.475,0;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2012 do
31.12.2012, wykazujgce wzrost kapitatu wlasnego o kwote TPLN 14.469,0;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012,
wykazujacy spadek stanu srodkéw pienieznych o kwote TPLN 827,0;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

¥ ¢
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1.6 Dane identyfikujagce podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badanie zostato przeprowadzone przez ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul.
Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 18.07.2012 z Zarzgdem ZASTAL S.
A.. Biegty rewident zostat wybrany na audytora ZASTAL S. A. uchwatg Rady Nadzorczej z dnia
16.07.2012.

Biegtym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony jest dr Roman Seredynski, numer
ewidencyjny 10395, natomiast biegtym rewidentem kierujgcym badaniem jest Arkadiusz Lenarcik,
numer ewidencyjny 12129.

Oswiadczamy, iz zarowno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp.k. jak i biegty rewident
spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt bezstronnosci
zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu grudniu 2012 i lutym 2013 i zakonczono w dniu 29.03.2013.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajgcy uzyskali wszelkie zadane informacje i
wyjasnienia. Dnia 29.03.2013 Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzit pisemnie kompletnosc
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dacie 31.12.2012 do dnia
ztozenia oswiadczenia.

¥ ¢
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2. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.10géblna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2012 % 2011 % 2010 %
AKTYWA TPLN TPLN TPLN
Wartosci niematerialne 33,0 0,0 25 0,0 41 0,0
Rzeczowe aktywa trwate 86 356,0 65,6 86 932 77,2 89 853 86,5
Naleznosci dtugoterminowe 99,0 0,1 155 0,1 225 0,2
Inwestycje dtugoterminowe 98,0 0,1 1217 1,1 7 213 7,0
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 114,0 0,1 368 0,3 525 0,5
dochodowego
Aktywa trwate 86 700 65,9 88 697 78,7 97 857 94,2
Zapasy 2 060 1,6 472 0,4 831 0,8
Naleznosci
krotkoterminowe z tytutu 4747 3,6 3363 3,0 2 549 2,5
dostaw
Inwestycje krétkoterminowe 37 947 28,7 19 825 17,7 2 267 2,2
Rozliczenia 239 0,2 240 0,2 277 0,3
migdzyokresowe
Aktywa obrotowe 44 993 34,1 23900 21,3 5924 5,8
Aktywa 131 693 100,0 112 597 100,0 103 781,0 100,0

¥ £
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2012 2011 2010
% % %
PASYWA TPLN TPLN TPLN
Kapitat wiasny
przypisany do podmiotu 109 169 82,9 94 700 84,1 86 040 82,9
dominujacego
Kapitat zaktadowy 30 500 23,2 30 500 27,1 20 500 19,8
Kapitat zapasowy 0 0,0 4938 4.4 0 0,0
Pozostate kapitaty 46818 356 46939 417 54591 52,6
rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych 16 631 12,6 12 050 10,7 12 835 12,4
Zysk (strata) netto 15 220 11,6 273 0,2 -1 886 -1,8
Kapitat wtasny ogétem 109 169 82,9 94 700 84,1 86 040 82,9
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 8 163 6,2 5217 4,6 5046 4,9
dochodowego
Pozostate rezerwy 497 0,4 1564 1,4 1114 1,1
Zobowigzania 4347 3,3 4913 4,4 5681 55
dtugoterminowe
Zobowigzania 6737 5,1 3311 2,9 2890 2,8
krotkoterminowe
Rozliczenia 2780 2,1 2892 2,6 3010 2,9
miedzyokresowe
Zobowigzania i rezerwy 22 524 17,1 17 897 15,9 17 741 17,2
Pasywa 131 693 100,0 112 597 100,0 103 781 100,1

¥ £
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Dynamika rachunku zyskow i strat w cenach biezacych

2012 % 2011 % 2010

TPLN TPLN TPLN
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towarow | 24 371 33,6 18 243 -3,8 18 965
Koszty sprzedanych
produktow, towarow | 19 929 35,8 14 676 -12,3 16 730
Wynik brutto ze sprzedazy 4 442 24,5 3567 59,6 2235
Koszty sprzedazy 159 9,1 175 -4,4 183
Koszty ogolnego zarzadu 3603 -22,1 4628 12,9 4099
Wynik ze sprzedazy 680 -155,0 -1 236 -39,6 -2 047
Pozostate przychody 1963 315,9 472 -29,7 671
Pozostate koszty operacyjne 669 -4,6 701 57,9 444
Wynik na dziatalnosci 1974 -234,7 -1465 19,5 -1820
operacyjnej
Przychody finansowe 19774 626,7 2721 594,1 392
Koszty finansowe 2 661 314,5 642 1,7 631
Zysk brutto 19 087 3008,6 614 -129,8 -2 059
Podatek dochodowy 3867 1034,0 341 -297,1 -173
Zysk netto Grupy 15 220 5475 273 -114 -1 886

¥ £
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2.2Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa TPLN
Wynik finansowy netto TPLN

Rentownos¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto %
Suma aktywow

Rentownos¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto %
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wiasnego

Wynik finansowy netto %
Kapitat wtasny

Plynnosé | stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Ptynnosé Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowigzania krotkoterminowe
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14,93
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2011

112 597
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2010

103 781
-1 886

23,34
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2. Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza zostata przeprowadzona w cenach biezgcych, z uwzglednieniem danych z kolejnych trzech lat
obrotowych.

W ramach analizy strukturalnej stwierdzi¢ mozna, iz aktywa trwate stanowig 65,9% majgtku Grupy,
natomiast aktywa obrotowe 34,1%. Gtéwna pozycjg aktywow trwatych sg rzeczowe aktywa trwate (65,6%),
natomiast w aktywach obrotowych dominujg inwestycje krotkoterminowe stanowigce na dzien bilansowy
28,7% sumy bilansowej. Udziat kapitatu wtasnego w pasywach ogoétem zmniejszyt sie 0 1,2 p.p. i w roku
badanym uksztattowat si¢ na poziomie 82,9%.

Analizujgc pozycje rachunku zyskow i strat widoczny jest wzrost zarbwno przychodow netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatow (o 33,6%), jak i kosztow sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw (o
35,8%). Wiekszy wzrost wartosci przychoddw netto ze sprzedazy niz kosztéw spowodowat zwigkszenie sie
zysku brutto ze sprzedazy z TPLN 3.567 w roku ubieglym do TPLN 4.442 w badanym okresie, tj. 0 24,5%.
Po uwzglednieniu kosztow sprzedazy (spadek o 9,1% w stosunku do roku ubiegtego), kosztéw ogodlnego
zarzadu (spadek o 22,1% w stosunku do roku ubiegtego), straty z pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz
0 zysk z dziatalnosci finansowej. Po uwzglednieniu podatku dochodowego wynik finansowy netto Grupy
zwiekszyt sie w poréwnaniu do poprzedniego okresu 0 45%.

Uzyskane wyniki z poszczegoélnych rodzajéw dziatalnosci wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i
strat za badany okres:

PLN
wynik z dziatalnosci operacyjnej 680,0
wynik z dziatalnosci pozostatej operacyjnej 1294,0
wynik z dziatalnosci finansowe;j 17 113,0
podatek dochodowy 3867,0
wptynety na wynik finansowy netto w kwocie 15 220,0

Wskazniki rentownosci ulegty zwiekszeniu w stosunku do poprzedniego okresu. W zwigzku z osiggnietym
zyskiem netto i zyskiem ze sprzedazy wszystkie przyjety wartosci dodatnie.

Ptynnos¢ finansowa Grupy nie ulegta znaczacym zmianom. Analizowane wskazniki ptynnosci
uksztattowaly sie na poziomie przewyzszajgcym wartosci uznawane powszechnie za optymalne.

¥ £
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3. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

3.1Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujacg stosowane w Grupie Kapitatowej
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosujg zasady rachunkowosci, zgodne z
zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzgdzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej.

3.2 Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej zostatlo sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzesnia 1994 o rachunkowos$ci wraz z
pozniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak réwniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna obejmujgca w szczegdlnosci:

- sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,

- korekty i wylgczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia wartosci godziwej aktywdw netto jednostki zalezne;j,

- obliczenia wartosci firmy jako nadwyzki wartosci sumy: przekazanej zaptaty i kwoty wszelkich
niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej wycenionych zgodnie z MSSF 3 oraz
wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego
poprzednio do jednostki przejmujgcej (w przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami)
nad wartoscig kwoty netto ustalonej na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania
nabytych aktywow i przejetych zobowigzan wycenionych zgodnie z MSSF 3,

- obliczenia kapitatu mniejszosci.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spetnia wymogi rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 12.12.2001 w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady
ubezpieczen sprawozdan finansowych jednostek powigzanych.

¥ £
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3.2Metodologia konsolidaciji

Jednostka dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metodg petng oraz
metodg praw wtasnos$ci, obejmujgc sprawozdania finansowe nastepujgcych jednostek:

a) Jednostka dominujgca:
Zastal S.A.
b) jednostki zalezne i stowarzyszone:
- Zastal Transport Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowej Soli - jednostka zalezna,

- Landex Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. z siedzibg w Zielonej Gorze - jednostka
zalezna,

- Landex Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Goérze - jednostka zalezna,
- Zastal Wagony Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gérze - jednostka zalezna,

- "Kapitat" Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gérze - jednostka stowarzyszona.

3.4Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wylgczen wewnatrzgrupowych rozrachunkéw dotyczgcych sprzedazy
pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej, pozostatych wewngtrzgrupowych przychodow i kosztow
operacyjnych oraz kosztéw i przychodéw finansowych. Dokonano takze wytgczen wynikow
niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych w wartosci aktywow.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksiag rachunkowych ZASTAL S. A. i uzgodniono
z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

¥ £
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3.5 Konsolidacja kapitatow

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgce;.

Woyliczenie pozostatych sktadnikdw kapitatu wtasnego grupy kapitatowej dokonano poprzez dodanie do
poszczegdlnych sktadnikow kapitatu wtasnego jednostki dominujgcej odpowiednich sktadnikow kapitatu
wlasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcych
procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale wiasnym jednostki zaleznej wedtug stanu na
dzieh bilansowy.

Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw kapitatu
wlasnego jednostki zaleznej, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nig przez jednostke
dominujaca.

3.6 Pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6éw pienieznych
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych zostalo sporzgdzony prawidtowo.

Stwierdzono jego powigzanie z skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskow i
strat oraz ksiegami rachunkowymi

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa stanowigca integralng sktadowg czes¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty opracowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej

Sprawozdanie z dziatalno$ci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
przepis6w Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych.

3.7Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istotny wptyw na sume bilansowg lub wysokos$¢
wyniku finansowego za rok badany.
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3.8 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej ZASTAL S. A., z siedzibg w Zielonej Gorze stwierdza sig, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostato sporzadzone prawidtowo, dane
zawarte w sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach
rachunkowych,

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

3. nie wystgpity zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowigzujgcego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ZASTAL S. A. za rok
obrotowy 2012 biegty rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen z wyjasnieniami.

Raport zawiera 20 stron podpisanych przez biegtego rewidenta.

Krakow, 29.03.2013
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