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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej "LUBAWA” Spotka Akcyjna
w Ostrowie Wielkopolskim, ul. Staroprzygodzka 117.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostka dominujacg jest "LUBAWA” S.A.
z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim, ul. Staroprzygodzka 117, na ktére sktada sie:

1) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2012 r., ktére po stronie aktywow i pasywow zamyka sie
suma 306.567 tys. zt.,

2) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw sporzgdzone za
okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., wykazujgce catkowity

dochdd w kwocie 7.897 tys. zi,,
w tym:
» zysk netto w wysokosci 5.659 tys. zi,,
» inne catkowite dochody w wysokosci 2.238 tys. zi.,

3) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od
1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., wykazujgce wzrost kapitatu
wlasnego o kwote 7.917 tys. zi,,

4) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych za okres
od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., wykazujace zmniejszenie
stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote 4.313 tys. zi,,

5) polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Sprawozdanie zostato sporzadzone metodg petna.
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Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej odpowiedziainy
jest Zarzad "LUBAWA”" S.A.

Zarzad "LUBAWA" S A. oraz czionkowie Rady Nadzorcze] sa zobowiazani do zapewnienia, aby
roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalinosci Grupy
Kapitalowe] spetniaty wymagania przewidziane w  Miedzynarodowych  Standardach
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz w zwigzanych z nimi interpretaciach ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach —
odpowiadaty przepisom ustawy o rachunkowoéci i wydanych na jej podstawie przepisom
wykonawczym,

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowos$ci Grupy Kapitalowej tego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacie majgtkowa i finansows, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej
‘LUBAWA” S.A. oraz o prawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, stanowigcej podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowsg Rade B8iegiych
Rewidentow w Polsce.

Badanie  rocznego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego zaplanowalismy
i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$é, pozwalajacg na wyrazenie
opinii 0 tym sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
"LUBAWA" S.A. oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow
oraz sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja
liczby i informacje zawarte w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowg ocene rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacie istotne dla oceny sytuacji majatkowe]
| finansowej Grupy Kapitatowej "LUBAWA" S.A. na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,



b) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonej dokumentaciji konsolidacyjnej,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg "LUBAWA” S.A.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej "LUBAWA” S.A. jest kompletne w rozumieniu art,
49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
rocznego, skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej "LUBAWA’ S.A.
uwzgledniajg postanowienia zawarte w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami

prawa panstwa niebgdgcego paristwem cztionkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33 poz. 259 z
pozniejszymi zmianami).
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Sosnowiec, dnia 26 kwietnia 2013 r.

KLAUZULA WERYFIKAC)I

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej “LUBAWA”
S.A. sporzadzone za okres od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r., na dzien
31.12.2012 r. przez "LUBAWA” Spétka Akcyjna w Ostrowie Wielkopolskim,

ul. Staroprzygodzka 117 - zostato zweryfikowane.

W sprawozdaniu tym sprawozdanie z sytuacji finansowej

wykazuje po stronie aktywow i pasywéw sume 306.567 tys. zt.,
- a sprawozdanie z catkowitych dochodéw kwote 7.897 tys. zt.,
w tym:

— zysk netto w wysokosci 5.659 tys. zt.,
— inne catkowite dochody w wysokosci 2.238 tys. zi.
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RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok 2012 r. uzupeiniajacy opinie

GRUPY KAPITALOWEJ
"LUBAWA” S.A.

w Ostrowie Wielkopolskim

. Badaniem objeto roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia
1 stycznia 2012 r. do dnia 31 grudnia 2012 r.
Badanie przeprowadzono w siedzibie "LUBAWA” S.A. w okresie: od 22 pazdziernika 2012 1.
do 26 kwietnia 2013 r.

. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzit Biegly Rewident

Grupy — Anna Jeziorska-Hesse, nr ewid. 9455, zam. w Zawterciu, ul. Klonowa 7/31.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujgeej — "LUBAWA” S. A. na dzien zakonczenia
badania, tj. na datg wydania opinii i raportu z badania (26.04.2013 r.) byt nastepujacy:

- Przewodniczgcy - Pan Pawet Kois,

- Wiceprzewodniczacy - Pan Zygmunt Politowski,
- Cztohek - Pan t.ukasz Litwin,

- Cztonek ~ Pan Janusz Cegta,

- Czionek - Pan Pawet |.itwin

Sktad Zarzadu jednostki dominujacej — "LUBAWA” S. A. na dzien zakoriczenia badania, 1.
na date wydania opinii i raportu z badania (26.04.2013 r.) byt jednoosobowy.
Prezesem Zarzadu byt Pan Marcin Kubica.

. Gféwny Ksiegowy

Na dzien raportowania sprawozdania finansowego obowigzki Giéwnego Ksiegowego petnit
Pan Barttomiej Kosior, zastepcg Gtownego Ksiegowego byla Pani Anna Kasperek.
Sprawozdanie finansowe za rok 2012 sporzadzone zostato przez Pana Jarostawa Kozka.
Za prezentacje informacji w sprawozdaniu finansowym za rok 2012 odpowiedzialnosé
ponosi Zarzad Spotki dominujgcej "LUBAWA™ S. A.

. Badanie zostato przeprowadzone w oparciu o umowe nr 43/12/13 z dnia 10 lipca 2012 r.

zawartg pomigdzy "LUBAWA” S A. z siedziba w Ostrowie Wielkopoiskim, ul. Staroprzygodzka



117, a MW RAFIN Sp. z 0.0. Sp. Komandytowa z siedzibg w Sosnowcu, ul. Kilinskiego
S54/11/3, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentow pod nr 3076..

Umowa ta zostata zawarta w wykonaniu Uchwaty Nr 1/2012 Rady Nadzorczej ,LUBAWA”
S.A., podjgtej dnia 6.07.2012 r. Upowaznienie Rady Nadzorczej do wyboru audytora wynika
Z § 16 ust. 2, p. 8 Statutu Spotki.

Podmiot uprawniony MW RAFIN Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
komandytowa w Sosnowcu oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie wraz z osobami
wspoipracujgcymi oswiadczajg, ze sg w peini niezalezni w stosunku do "LUBAWA” S A,
z siedzibg w Ostrowie Wietkopolskim, zgodnie z art. 56 ust.3 | 4 ustawy z dnia 7.05.2009 r.
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 1., nr 77, poz. 649).

A. CZESC OGOLNA

I Sklad Grupy Kapitatowej

1. W skiad Grupy Kapitatowej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
wchodza:
Jednostka dominujgca — "LUBAWA" S.A. z stedzibg w Ostrowie Wielkopoiskim
oraz jednostki jej podporzadkowane:

A. Jednostki wiaczone do konsolidacii:

a) jednostki zalezne wigczone bezposrednio metodg pelna do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

— Litex Promo Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim — 100% udziatow,

— Effect-System S.A. w Kamiennej Gorze — 99,99%,

b) jednostki zalezne wigczone posrednio metoda peing do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego:

— Miranda Sp. z o0.0. w Turku, kiérej udziaty w 32,2% s$g w posiadaniu
jednostki dominujgce] oraz 67,8% udziatéw jest w posiadaniu Effect-
System S.A,

— Litex Service Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim — 100% posrednio
poprzez spdtke Litex-Promo Sp. z 0.0.,

— ZPJ"Miranda” S.A. w likwidacji w Turku — 100% poérednio poprzez spotke
Miranda Sp. z 0.0. w Turku, ktorej udziaty w 67,8% posiada ffect-System
S.A. oraz 32,2% udziatow posiada jednostka dominujgca,

— Miranda Serwis Sp. z 0.0. w Turku ~ 100% posrednio poprzez spodike
Miranda S.A. w Turku.
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¢} jednostki stowarzyszone posrednio:
Eurobrands Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim — 24%.

Jest to spotka stowarzyszona dla Spotki Litex-Promo Sp. z 0.0, ktdra w swoim

jednostkowym  sprawozdaniu finansowym prezentuje udzialy Eurobrands

Sp. z 0.0. metody praw wiasnosci.

B. Jednostki wylaczone z konsolidaciji:

a) jednostki zalezne posrednio:

Len S.A. w likwidacji w Kamiennej Gorze — 71,8%,
—~ "Litex Eco” Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim — 100%,
b} jednostki stowarzyszone bezposrednio:

—  Xingjiang Uniforce Lubawa Technology Co. Ltd, Changji City Xinijang w
Chinach — 49%,.

Uzasadnienia dotyczgce wyigczen z konsolidacii:

- Len S.A. w likwidacji w Kamiennej Gdrze -~ proces likwidacyjny w toku

w zwigzku z czym wystapily ograniczenia w sprawowaniu kontroli.

- "Litex Eco” Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim ~ zawieszona dziatalnosé.

W roku 2012 Spéika nie generowata przychodow,

- Xingjiang Uniforce Lubawa Technology Co. Ltd z siedziba w Chinach
Nie istnieje sprawozdanie tej Spoiki. Udziaty zostaly w 100% objete odpisem

aktualizujgcym w jednostkowym sprawozdaniu finansowym "LUBAWA" S A.

2. Grupa Kapitatowa nie jest podatkowa grupg kapitatowg w rozumieniu ustawy

o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

Il.  Charakterystyka jednostek wiaczonych do konsolidacji metoda peina

~ jednostka dominujgca:
"LUBAWA 8.A." w Ostrowie Wielkopolskim

Glowny przedmiot
dziatalnosci

13,92,Z, produkcja gotowych wyrobow tekstyinych,
22,18,Z, produkcja pozostatych wyrobow z gumy,

Faktyczny przedmiot dziatalnosci nie odbiegat od zarejestrowanego
i zgodny byt z numerem REGON i statutem spoiki.

Podstawa prawna
dziatalnosci

. Akt notarialny z dnia 23.11.1995 r, rep. A nr 5014/1995 ~ akt |

przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke
akcyjna, sporzadzony przed notariuszem Katarzyng Skrzeczkowsky z
Kancelarii Notarialnej w llawie,

. Akty notarialne zmieniajgce tres¢ statutu spolki — ostatnia zmiana z dnia

18.09.2012 r. — rep. A nr 6114/2012, notariusz Violetta Zidtkowska,
Kancetarii Netarialna w Ostrowie Wik,

Ustawa z dnia 15.09.2000 r. - Kodeks spotek handlowych { Dz. U. Nr 94,
poz. 1037 z pdzn. zmianami ).

Spolka powolana zostata na czas nieokreslony.
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Organ rejestrowy
i data wpisu do
rejestru

Spotka pod nazwg Zakiady Konfekcji Techniczne] "LUBAWA” Spoika
Akcyjna powstata z przekszialcenia Zakiadow Konfekcii Techniczne
"LUBAWA" Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig aktem hotarialnym
sporzadzonym przez notariusza Katarzyne Skrzeczkowskg z Kancelarii
Notarialnej w ltawie w dniu 23.11.1995 — repertorium A 5014/1695 r,

Whpis do Rejestru Przedsigbiorcow w Krajowym Rejestrze Sadowym
dokonany zostal dnia 5.12.2001 r. pod numerem KRS 0000065741,

Akiuainy odpis z rejestru przedsiebiorcéw pochodzi z dria 19.04.2013 r.
i zawiera ostatni wpis z dnig 7.03.2013 1.

Rejestracja
podatkowa
| statystyczna

NIP 7440004276
REGON 510349127

Wysokosc kapitahu
wlasnego

Na dzien 31.12.2012 r. kapitat wiasny obejmowal:

- kapitat podstawowy 21.854 tys. zi,
- inne skumulowane catkowite dochody 91 tys. zt.
- zyski zatrzymane 177.511 tys. zt.

189.456 tys. zt.

Kapital akcyjny dzieli sie na 109.270.000 szt. akcji zwykiych o wartosci
nominalnej 0,20 zi. kazda.
Akcje zostaty w calosci pokryte zgodnie z litera prawa.

— jednostki zalezne wigczone bezposrednio do konsolidacji:

1. LITEX PROMO Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim

Giowny przedmiot
dziatalnosci

- 32,99,Z, produkcja pozostaiych wyrobdw gdzie indziej niesklasyfikowana
(produkcja parasoli reklamowych),
- 13,30,Z, wykanczanie wyrcbow wickienniczych.

Faktyczny przedmiot dziatalnosci nie odbiegat od zarejestrowanego
| zgodny byt z numerem REGON i umowg spotki.

Podstawa prawna
dziatalnosci

1. Akt notarialny z dnia 10.12.2040 r. — rep. A nr 14815/2010 — Umowa
Spotki;

2. Akty notarialne zmieniajace tres¢ umowy Spoiki — ostatnia zmiana
z dnia 18.11.2011 r. —rep. A nr 8098/2011 rep. A, notariusz Violetta
Ziotkowska, Kancelarii Notarialna w Ostrowie Wik;

3. Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spétek handlowych { Dz. U. Nr
94, poz. 1037 2z pdzn. zmianami}

Spoika powotana zostata na ¢zas nieoznaczony.

Organ rejestrowy
i data wpisu do

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcéw dokonany zostatl dnia 14.02.2011 r. na
podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Poznaniu — Nowe Miasto |

rejestru Wilda w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000378283.
Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcéw pochodzi z dnia 8.04.2013 r.
i zawiera ostatni wpis z dnia 8.04.2013 1.

Rejestracia

podatkowa NIP 8971770609

i statystyczna REGON 021461762

Wysokosc kapitalu
wiasnego

Na dzient 31.12.2012 r. kapitat wlasny obejmowat:

- kapitat podstawowy 10.005 tys. zt.
- pozostate skumulowane catkowite dochody 683 tys. zt.
- zyski zatrzymane 56.253 tys. zt.

66.941 tys. zt.

Kapitat podstawowy dzieli sie na 200.100 udzialdw o wartosci nominalnej
50,00 z!. kazdy.

Udziaty zostaly w calosci pokryte zgodnie z literg prawa.
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2. EFFECT SYSTEM S.A. w Kamiennej Gérze

Glowny przedmiot
dziatalnosci

- 13,82,Z, produkcja gotowych wyrobow tekstylnych,

- 13,99,Z, produkcja pozostatych wyrobow tekstylnych, gdzie indzigj
niesklasyfikowana,

- 17, 30,Z, wykanczanie materiatow widkienniczych,

- 25,11,Z produkcia konstrukeji metalowych i ich czesci.

Faktyczny przedmiot dzialainosci nie odbiegat od zarejestrowanego

i zgodny byl z numerem REGON i statutem spoiki.

Podstawa prawna
dziatalnosci

1 Akt notarialny z dnia 5.07.2000 r., repertorium A nr 4983/2000 .
sporzgdzony przed notariuszem Dariuszem Rodeckim
w Kancelarii Notarialnej w Kaliszu. Spotka prowadzita dzialalnoge pod
frmg Druk-Len S A,

2 Akty notarialne zmieniajgce fres¢ statutu spotki — ostatnia zmiana
z dnia 28.04.2011 r. — akt notarialny sporzadzony przez notariusza
Violette Ziotkowska z Kancelarii Notarialnej w Ostrowie Wielkopolskim;

3 Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spolek handlowych { Dz. U, Nr 84,
poz. 1037 z pdzn, zmianami ).

Spotka powotana zostata na czas nieckreslony.

Organ relestrowy
i data wpisu do

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcow dokonany zostat na podstawie
postanowienia Sgdu Rejonowego dla Wroctawia—Fabrycznej we Wroctawiu

rejestru IX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000057371,
Aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcéw pochodzi z dnia 19.04.2013 1.
i zawiera ostatni wois z dnia 19.09.2012 .

Rejestragja

podatkowa NIP 6141506762

Wyscokase kapitalu
wlasnego

Na dzien 31.12.2012 r. kapitat wtasny obejmowat:
~ kapita! podstawowy
- pozostate skumulowane catkowite dochody
- 2yski zatrzymane

5560 tys. zt.
0tys. zt
54.950 tys. zi.
95.500 tys. zt.

Kapitat podstawowy dzieli sie na 55.000 szt, akcji 0 wartosci rnominalnej 10
zt. kazda.
Udzialy zostaly w calosci pokryte zgodnie z literg prawa.

- Jednostki zalezne wigczone posrednio do konsolidacji:

1. MIRANDA Sp. z 0.0. w Turku

Glowny przedmiot
dziatalnosci

- 13,20,Z, produkcja tkanin,

- 13,30,Z, wykonczanie wyrobow wiokienniczych,

- 46,41,Z, sprzedaz hurtowa wyrohow tekstylnych

Faktyczny przedmiot dziatalnosci nie odbiegat od zarsjestrowanego
i zgodny byt z numerem REGON i umowg Spotki.

Podstawa prawna
dziatainosci

1 Akt notarialny z dnia 12.08.1999 r., repertorium A nr 2311/99 ,
sporzadzony przed notariuszem Violettg Sawickg z Kancelarii Notariainej
w Klodawie;

2 Akty notarialne zmieniajgce tresé umowy spotki — ostatnia zmiana
z dnia 17.02.2011 r. — rep. A nr 929/2011, notariusz Violetta Zidtkowska,
Kancelaria Notariaina w Ostrowie Wielkopolskim:

3 Ustawa z dnia 16.09.2000 r. - Kodeks spolek handlowych ( Dz. U. Nr 94,
poz. 1037 z pdzn. zmianami ).

Spoika powotana zostata do 31.12.2031 r.
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Organ rejestrowy
i data wpisu do
rejestru

Wpis do Rejestru Przedsigbiorcow dokonany zostat na podstawie
postanowienia Sgdu Rejonowego w Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia
16.10.2002 .

Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcéw pochodzi z dnia 19.04.2013 r.
i zawiera ostatni wpis z dnia 20.09.2012 .

Rejestracja
podatkowa
i statystyczna

NIP 6681712330
REGON 331089769

Wysokose kapitatu
wtasnege

Na dzien 31.12.2012 r. kapitat wtasny obejmowal:

- Kapitat podstawowy 8.824 tys. zt.
- inne skumulowane calkowite dochody -140 tys. zt.
- zyski zatrzymane 62.339 tys. zl.

: 71.023 tys. zi.

Kapitat podstawowy dzieli sie na 4.202 szt. udzialow o wartosc nominainej
2.100 z. kazdy.
Udziaty zostaly w caloéci pokryte zgodnie z literg prawa.

2. LITEX SERVICE Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopoiskim

Gléwny przedmiot
dziatalnosci

- 72,202, dzialalno$¢ w zakresie oprogramowania,

- 74,12,Z, dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa,

- 74,14,B, zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej.

Faktyczny przedmiot dziatalnosci nie odbiegat od zargjestrowanego

i zgodny byt z numerem REGON i umowa spoiki.

Podstawa prawna
dziatalnosci

1. Akt notarialny z dnia 16.01.1990 r., repertorium A nr 130/1980 |
sporzadzony przed notariiszem Bernardem Rodeckim w Panstwowym
Biurze Notarialnym w Ostrowie Wielkopolskim;

2. Akty notariaine zmieniajace tre$é umowy spotki ~ ostatnia zmiana
z dnia 7.03.2011 r. - akt notarialny rep. A nr 1384/2011 notariusz —
Violetta Zidtkowska, Kancelaria Notarialna w Ostrowie Wistkopolskim;

3. Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spotek handlowych ( Dz. U. Nr 94,
poz. 1037 z pdzn. Zmianami)

Spéika powolana zostata na czas nigoznaczony.

Organ rejestrowy
i data wpisu do

Wpis do Rejestru Przedsigbiorcow dokcnany zostat na podstawie
postanowienia Sgdu Rejonowege w Poznaniu X Wydziat Krajowego

rejestru Rejestru Sadowego z dnia 13.02.2003 r. — sygn. Akt PO.JX NS-
REJ.KRS/4945/11/486 pod numerem KRS 0000150851,
Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow pochodzi z dnia 19.04.2013 r.
i zawiera ostatni wpis z dnia 26.11.2012 r.

Rejestracja

podatkowa NIP 6220006775

Wysokese kapitatu
wlashegoe

Na dzien 31.12.2012 r. kapitai wtasny obejmowat:

- kapitat podstawowy 100 tys. zt.
- pozostate skumulowane catkowite dochody 0 tys. zi.
- zyski zatrzymane 1.385 tys. zt.

1,485 tys. zl.

Kapitat podstawowy dzieli sig na 201 szt udziatdw o wartosci nominalne;
500 z}. kazdy.
Udzialy zostaly w catosci pokryte zgodnie z literg prawa.

3. Zakfady Przemysiu Jedwabniczego "Miranda” S.A. w likwidacji w Turku

6
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Glowny przedmiot
dziatalnosci

- 17,112, produkcja przedzy bawetniane,

- 17,12,Z, produkcja przedzy welnianej zgrzebnej,

- 17,13,Z, produkcja przedzy welniangj czesankowej,
- 17,21.,Z, produkcja tkanin bawetnianych,

-17,25,Z, produkcja tkanin pozostatych

Spotka postawiona jest w stan likwidacii..

Podstawa prawna
dziatalnosci

1. Akt notarialny z dnia 22.07.1994 r., rep. A nr 15547/94, notariusz —
Pawet Btaszczak z Kancelarii Notarialne] w Warszawie
2. Akty notariaine zmieniajgce tre$é statutu spotki — ostatnia zmiana
z dnia 9.02.2005 r. — rep. A nr 1215/2005, notariusz — Macieg] Fret,
Kancelaria Notarialna w Turku:
3. Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spoiek handlowych { Dz. U. Nr 94,
poz. 1037 z pdzn. zmianami)

Spotka powolana zostala na czas nieoznaczony.

Organ rejestrowy
i data wpisu do

Wpis do Rejestru Przedsigbiorcow dokonany zostal na podstawie
postanowienia Sadu Rejonowego w Poznaniu |X Wydziat Gospodarczy

rejestru Krajowego Rejestru Sqdowego z dnia 02.08..2001 r. — sygn. Akt PO.IX NS-
REJ.KRS/14391/11/888 pod numerem KRS 0000027467,
Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcdw pochodzi z dnia 19.04.201 r.
i zawiera ostatni wpis z dnia 20.03.2013 r.

Rejestracja

podatkowa NP 6680000024

i Statystyczna REGON 31 1{}186648

Wysokasé kapitalu

Na dzien 31.12.2012 r. kapitat wlasny obejmowat:

wiasnego - kapitat podstawowy 2.697 tys, zt.
- inne skumulowane catkowite dochody 0 tys. zt.
- zyski zatrzymane 1.173 tys. zi.
3.870 tys. zt.
Kapitat podstawowy dzieli sie na 1.369.000 szt. akcji o wartosci nominalinej
1,97 24 kazda.
Akcje zostaly w calosci pokryte zgodnie z literg prawa.
4. "Miranda-Serwis” Sp. z 0.0. w Turku

Gidwny przedmiot
dziatalnosci

- 29,24,B, dziatainos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy
i konserwacji maszyn ogdinego przeznaczenia,

- 29,54.7, produkcja maszyn dla przemysiu widkienniczego, odziezowego
i skérzanego.

Faktyczny przedmiot dziatalnosci nie odbiegat od zarejestrowanego
i zgodny byt z numerem REGON i umowg spotki.

Podstawa prawna
dziatalnosci

1. Akt notarialny z dnia 24.10.2002 r., rep. A nr 7663/2002, notariusz -
Maciej Fret, Kancelaria Notariaina w Turku;

2. Akty notarialne zmieniajgce tre$¢ umowy spotki — ostatnia zmiana
z dnia 15.05.2003 r. —rep. A nr 3017/2003, notariusz — Maciej Fret,
Kancetaria Notarialna w Turku;

4. Ustawa z dnia 15.09.2000 r. — Kodeks spatek handlowych ( Dz. U. Nr 94,
poz. 1037 z pdZn. zmianami)

Spotka powetana zostaia na czas niecznaczony.

Organ rejestrowy
i data wpisu do
rejestry

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcow dokonany zostal na podstawie
postanowienia Sgdu Rejonowegc w Poznaniu IX Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 13.02.2003 r. ~ sygn. Akt PO.IX NS-
REJ.KRS/13001/11/625 pod numerem KRS 0000141245,

Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcéw pochodzi z dnia 19.04.2013 1.
i Zawiera ostatni wpis z dnia 20.12.2012 r.
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Rejestracja
podatkowa
i statystyczna

NIP

6681814527
REGON 3115866505

Wysokosc kapitatu
wlasnego

Na dzien 31.12.2012 r. kapitat wlasny obeimowat:

- kapitat podstawowy 50 tys. zt.
- inne skumulowane catkowite dochody 0 tys. zt.
- zyski zatrzymane 476 tys, 2t

526 tys. zt

Kapitat podstawowy dzieli si¢ na 100 szt. udzialdw o wartosci nominalngj
500 zi. kazdy.

Udzialy zostaly w calosci pokryte zgodnie z literg prawa,

lil.  Zatrudnienie ogolem - $redniookresowe 981  osb6b
w tym.
- w jednostce dominujace; 282  osoby
- wjednostkach zaleznych 689G  osob

IV. Podstawa prawna sporzadzenia i badania skonsolidowaneao sprawozdania

finansowego:

1. Konsolidacja (sprawozdanie finansowe jednostek powigzanych) przeprowadzana
jest  zgodnie z  zasadami  (polityka)  rachunkowosci  wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji
Europejskiej, a w szczegdlnosci zgodnie z MSR 1, MSR 21, MSR 24, MSR 27,
MSR 28, MSR 31, MSSF 3 i MSSF 8 oraz MSR 39.

2. W sprawach nieuregulowanych przez MSSF, konsolidacja przeprowadzana jest
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowoéci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

V. Jednostki powiazane kapitalowo z jednostka dominujaca:
1. Informacie n/t powiazania kapitaloweqo z jednostkami_ _zaleznymi
konsolidowanymi metoda peina
tys. 2t
Litex Promo Effect-System Miranda Litex Service ZPJ Miranda
Sp. z 0.0. SA. Sp. z 0.0. Sp.z oo, Mga:da Serwis
w likwidagji | SP-20-0
ilos¢ udzietowlakeji w szt 200.100 55.000 4.202 201 1,369.000 500
wartose udzialow na 10.005 550 8.824 100 2.670 50
koniec okresu
suma aktywow na koniec 122.014 66.524 122.537 2.910 3.999 933
OKresu
udzial procentowy w
sumarycznym zestawieniu 24,7 % 13,5 % 24,8 % 0,6 % 0,8% 0,2%
spotek konsclidowanych
przychedy ze sprzedazy,
pozostate przychody oraz
przychedy finansowe za 87.734 22.258 99.148 5,094 93 2.091
okres objety konsolidacja
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udziat procentowy w

sumarycznym zestawieniu 352% |- 8,9 % 39,8 % 49 % 0,04 % 0,8 %
spoétek konsolidowanych
wynik finansowy przed 3.023 414 2.928 52 39 97

opodatkowaniem

udziat procentowy w
sumarycznym zestawieniu 40,1 % 5,5 %, 38,8 % 0,7 %, 0,5% 1,3%
spéfek konsolidowanych

2 Schemat ideowy Grupy Kapitatowej

l.ubawa SA 32,2%
Ostrow Wka
99,998% T

ki oMl Miranda Sp. z 0.0. 371’8% @ len S-A.w likwidacji

Turek Kamienna Gdra

24% T 100%

@ EurobrandsSp.zo.o.

; Miranda S.A.
Eisxthor Wik w likwidacji

o Litex Promo Sp. z 0.0. Effect - Sy-stem S.A.

Ostrow Wikp.

97%

C
100% f 100%

L @ |litexServiceSp.zo.0. @ @

Ostrow Wilkp.

Miranda Serwis Sp. z 0.0. Litex-Eco Sp. z 0.0.
Turek Ostréw Wikp.

VI. Informacje dotyczace wplywu oséb _ petlnigcych  funkcje  kierownicze

w jednostce dominujacej na pozostate jednostki.

Prezes Zarzadu "LUBAWA" S.A. wg stanu na 31.12.2012 r. petni funkcje:
- likwidatora w Spoétce ZPJ Miranda S.A. w Turku,
- prokuren_ta w Spotce Litex-Service Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim.

VIl. . Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej "LUBAWA” S.A.

w Ostrowie Wielkopolskim za 2011 rok:

1. Byto badane przez MW RAFIN Sp. z o.0. Sp. komandytowa z siedzibg
w Sosnowcu i uzyskato opinie bez zastrzezen.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 Grupy Kapitatowej
"LUBAWA” S.A. zostato zatwierdzone uchwatg Nr 9/2012 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia "LUBAWA”" S.A dnia 26 czerwca 2012 r.

3. Publikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2011 Grupy
Kapitatowej "LUBAWA" S.A. miata miejsce na Warszawskiej Gietdzie Papierow

Wartosciowych. Nie zostato ztozone do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.
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4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok Grupy Kapitatowej,
"LUBAWA” S.A. zostalo wpisane w Sadzie Rejonowym w Poznaniu dnia
13.07.2012r.

VIl.  Whnioskéw i zalecen bieglych rewidentow z badania skonsolidowaneqo

sprawozdania finansowegqo za 2011 rok — zostaly zrealizowane.

IX. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres od
01.01.2012r. do 31.12.2012 r., na dzien bilansowy 31.12.2012 r. sktada sie z:

a) skonsolidowanego sprawozdania z sytuacii finansowe;j

sporzadzonego na dzief 31 grudnia 2012 r., ktére po stronie

aktywow i pasywow wykazuje sume 306.567 tys. zt.,
b) skonsclidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow,

sporzadzonego za okres obrotowy od 1 stycznia 2012 r. do

31 grudnia 2012 r., wykazujacego dodatnig kwote 7.897 tys. 2t
w tym:
»  zysk netto w wysokosci 5.659 tys. zt.
> inne catkowite dochody w wysokosci 2.238 tys. zt.

¢} skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale

wiasnym za okres obrotowy od 1 stycznia 2012 r. do

31 grudnia 2012 r., wykazujacego wzrost kapitatu wiashego

0 kwote T.917 tys. zt,
d) skonsolidowanego sprawozdania z przeplywéw pienieznych,

wykazujacego zmnigjszenie stanu srodkéw pienieznych za

okres obrotowy od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2012 r. na

sume 4.313 tys. zt.,
e) polityki rachunkowosci i innych informacji objaéniajgcych.

X Kierownik jednostki_dominujacej zlozyt wszystkie zadane przez biegtego

rewidenta o$wiadczenia, wyjasnienia i informacije.

W trakcie badania nie nastapity ograniczenia zakresu ani metod badania.

Xl Badanie sprawozdar finansowych jednostek objetych konsolidacja:

1. Sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja;

Suma sprawozdania Catkowite
Nazwa spotki z sytuacji finansowej | dochody netto za | Podmiot badajgey, nr umowy,
na 31.12.2012r okres objety rodzaj opini
wotys. zt. badaniem
wiys, zf

MW RAFIN Sp.zo0.0. 8. K. nr

. ewid. 3078; umowa nr
Litex Promo Sp. z 0.0. 122.014 2.959 | 40112113, 7 dnia 6.07.2012r.
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— opinia bez zastrzezen

MW RAFIN Sp.z c.0. 8. K. nr

flect ~System S.A. ) ewid. 3078; umowa nr
Eftect =System 66.524 289 451213 z dnia 10.07.2012 r.

— opinia haz zastrzezen

MW RAFIN Sp.z 0.0. 8. K. nr

Mirand . Z0.0. 29 ‘ ewid. 3076; umowa nr
randa 8p.z 0.0 122.537 3.213 4711213 2 10.07.2012 1. ~

opinia bez zastrzezen

MW RAFIN Sp.z0.0. S . K.nr

1 ice Sb. 2 0.0, ‘ ewid. 3076; umowa nr
itex Service Sp. z 0.0 2.910 18 50/112/13 2 6.07.2012 1. —

opinia hez zastrzezer

"Miranda” S.A. w likwidagji. ~ sprawozdanie finansowe
3.899 38| Spétki nie podiegato badaniu.

"Miranda-Serwis" Sp. z 0.0. - sprawezdanie finansowe
933 69 | Spokki nie podiegalo badaniu.

2. Wylgczenia z konsolidacji

a} jednostki zalezne posrednio:
- Len S.A wlikwidacji w Kamienne] Gérze — 71,8%,

- Litex Eco Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim — 100%,

b) jednostka stowarzyszona bezposrednio:
~ Xingjiang Uniforce Lubawa Technoiogy Co. Ltd, Changji City Xinijang w
Chinach — 49%.

Xll.  Struktura podmiotowa i metody konsolidacji sprawozdarn finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na podstawie
sprawozdan finansowych jednostek wchodzgcych w sklad Grupy Kapitatowej
i zestawione w taki sposob, jakby grupa stanowita jedng jednostke gospodarcza.

Metodg konsolidacji pelnef objeto sprawozdania:

podmiotu dominujacego
"LUBAWA” S A. w Ostrowie Wielkopolskim,

jednostek zaleznych:

— Litex Promo Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopoiskim,
~  Effect-System S A. w Kamiennej Gorze %,

— Miranda Sp. z 0.0. w Turku,

— Litex Service Sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim,
- Miranda S.A. w likwidacji w Turku,

— Miranda Serwis Sp. z 6.0. w Turku.
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B. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Prawidiowo$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Grupa Kapitatowa stosuje polityke rachunkowosci wg zasad Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, kidra zostata wprowadzona w zycie
Zarzadzeniem nr 1/2012 Prezesa Zarzadu "LUBAWA” S.A. 2 dnia 13.02.2012r., z moca
obowigzujgcyg poczawszy od dnia 1 stycznia 2011 1.

Polityka rachunkowosci dostosowana zostata do profilu i specyfiki dziatalnosci Spotek
bedgcych w Grupie Kapitatowe] "LUBAWA” S A.

Przyjete przez jednostki Grupy Kapitatowej zasady rachunkowos$ci sg stosowane
w sposéb cigglty. Ksiegi rachunkowe zostaly prawidfowo otwarte na podstawie
prawidtowo sporzadzonych bifanséw zamkniecia.

Spotki objete konsolidacjg okreslity, ze rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy,
a okresami sprawozdawczymi sg miesiace kalendarzowe wchodzace w sklad roku
kalendarzowego.

Na potrzeby konsolidacji sporzgdzone zostato skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1.01.2012r. do 31.12.2012 .
Dane poréwnawcze zostaty przyjete z okresu od 1.01.2011 r. do 31.12.2011 1.

Wszystkie Spotki prowadzg ksiegi oraz sporzadzaja swoje sprawozdania tak, aby
metody wyceny aktywow i pasywoéw oraz sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego
byly zgodne z politykg rachunkowosci, ktora obowigzuje w Grupie Kapitatlowej.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw sporzadzone zostaio metodg kalkulacying.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzgdzone zostato metoda posrednia.

Spoiki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym stosowaty zasady i metody
prowadzenia rachunkowosci warunkujgce prawidtowos$é sporzadzenia dokumentagji

konsolidacyjnej i skonsolidowanego sprawozdania.

Wediug ocen bieglych rewidentéw badajacych sprawozdania finansowe Spotek
zaleznych, systemy informatyczne zapewniajg petng sprawnosé i zgodnosé wynikéw

przetwarzania na komputerze z dokumentacjg oraz dowodami ksiegowymi.

Poprawno$¢ prowadzenia ksiag rachunkowych w Spétkach poddanych badaniu oraz ich
zgodnosc z dokumentacig opisujgca przyjete zasady rachunkowosci byta przedmiotem
badan dokonanych przez bieglych rewidentéw jednostkowych sprawozdan finansowych.
Ustalono ponadto, ze Spotki posiadaja poprawny system archiwizowania dowodéw
i ksiag rachunkowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej "LUBAWA” S.A. za rok
2012, sporzadzone zostato zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajgcymi

z Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, oraz zwigzanymi
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10.

1.

z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji
Europejskiej, a w szczegdlnoéci zgodnie z MSR 1, MSR 21, MSR 27, MSR 28, MSR 31,
MSSF 3 i MSSF 8, obowigzujacymi na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

W sprawach nieuregulowanych przez MSSF, konsolidacja przeprowadzana zostata
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

Korekty i wytaczenia konsolidacyjne przeprowadzono zgodnie z MSSF 3, MSR 27,
MSR 28 i MSR 31.

Spotka dominujaca posiada wymagang przepisami dokumentacje konsolidacyjng,

stanowigcyg podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za

okres od 1.01.2012 r, do 31.12.2012 r., na kidrg sktadaja sie:

— jednostkowe sprawozdania finansowe Spotek wchodzacych w sktad  grupy
kapitatowej za okres od 1.01.2012 r. do 31.12.2012r.,

— wszelkie korekty i wytaczenia konsolidacyjne niezbedne do sporzgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  obliczenia wartosci godziwej aktywow netto Spoétek podporzadkowanych,

— obliczenia wartosci udziatow udziatowcow niesprawujacych kontroli,

— obliczenia ujemnej wartosci firmy powstatej z konsolidacii,

— noty konsolidacyjne.

Sprawozdanie jednostkowe Spoiki dominujgcej oraz czterech Spotek zaleznych
wchodzgcych do konsolidacji byly objete badaniem przez bieglych rewidentow pod
wzgledem prawidtowosci i rzetelnosci prowadzenia ksiag rachunkowych, jak rowniez
wyceny i sporzadzenia jednostkowych sprawozdan finansowych. Sprawozdania te
uzyskaty pozytywne opinie o ich rzetelnoéci | prawidtowosci, jak réwniez prawidiowosci
ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe ich sporzadzenia. Sprawozdania dwéch

Spotek objetych konsolidacjg nie byly badane — nie miaty obowigzku badania

OCENA AKTYWOW | PASYWOW ORAZ OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan aktywoéw (majatku) na 31.12.2012 r. i na 31.12.2011 r. oraz jego struktura sa
nastepuiace:

wtys, zf

31.12.2012 ¢, 31.12.2011 r.

Dynamika

Sidadniki aktywow

kwota

struktura
w %

kwota

struktura
w %

2:4
w %

1

2

3

4

5

6

Aktywa trwale

204.631

66,7%

202.292

66,9%

101,2%

1. | Rzeczowe aktywa trwale -

127.646

41,6%

130.949

43,3%

97.5%

i3
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2. | Aktywa niematerialne 63.233 20,6% 61.753 20,4% 102,4%
3. | Naleznosci diugoterminowe 38 0,0% 16 0,0% 237,5%
4. | Nieruchomosci inwestycyjne 4.946 1,6% 3.376 1,1% 146,5%
5. Akcje i udziaty w jednostkach

zaleznych 1 0,0% 1 0,0% 100,0%
6. Inwestycje w jednostki

stowarzyszone 891 0,3% 955 0,3% 93,3%
7. | Pozostate inwestycje w

instrumenty kapitatowe 7.876 2,6% 5.242 1,7% 150,2%
Aktywa obrotowe 101.936 33,3% 99.957 33,1% 102,0%
1. | Zapasy 57.215 18,7%| 54.127 17,9% |  105,7%
2 Nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug 35.527 11,6% 29.310 9,7% 121,2%
3. | Naleznosci z tyt. biezacego '

podatku dochodowego 1.930 0,6% 1.435 0,5% 134,5%
4. | Pozostate naleznosci 4.068 1,3% 5.138 1,7% 79,2%
9. | Aktywa finansowe 388 0,1% 1.794 0,6%
6. | Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 2.808 0,9% 7.124 2,4% 39,4%
7.| Aktywa trwate przeznaczone do

sprzedazy 0 0,0% 1.029 0,3% 0,0%
AKTYWA RAZEM 306.567 100,0% | 302.249 100,0% 101,4%

Udzial procentowy aktywow trwalych i
obrotowych
31.12.2011 r.
Rok OAktywa trwate
@ Aktywa obrotowe
31.12.2012 r.
100%

Aktywa Grupy Kapitatowej wg stanu na koniec roku 2012, w poréwnaniu do stanu na

31.12.2011 r. zwigkszyly sie 0 1,4%, wartosciowo 0 4.318 tys. zt., w tym:

- aktywa trwate o 2.339 tys. zt.

- aktywa obrotowe o 1.979 tys. z.

W poréwnaniu do roku poprzedniego, udziat aktywoéw trwatych w aktywach ogoétem,

pozostat na bardzo zblizonym poziomie. Udziat aktywow trwatych w aktywach ogotem

wynosi 66,7%. Dominujgcg pozycje w aktywach trwatych stanowig rzeczowe aktywa

trwate i aktywa niematerialne — 93,3% aktywoéw trwatych. Aktywa obrotowe stanowig

33,3% sumy aktywow, z czego zapasy to 56,1% aktywdw obrotowych.
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W roku 2012 jedna ziotéwka zaangazowana w produkcyjnym rzeczowym majgiku

trwalym przynosita 0,99 zt. wartosci sprzedazy.

2. Stan Zrodet pochodzenia aktywow {majatku) na 31.12.2012 r. i na 31.12.2011 r.

oraz jego struktura sa nastepujace:

w tys. zt
. ’ 31.12.2012r. 31.12.2011r. Dynamika
Skfadniki pasywow kwota struktura kwota struktura 2:4
w % w % w %
1 2 3 4 5 8

Kapital wiasny 199.456 65,1% 191.539 63,4% | 104,1%
1. | Kapital podstawowy 21.854 7. 1% 21.854 7,2% |  100,0%
2. | Pozostate skumulowane catkowite

dochody 91 0,0% ~2.147 -0,7% -4,2%
3. | Zyski zatrzymane 177.511 58,0% | 171.832 56,9% 1 103,3%
Zobowigzania dtugoterminowe 24.883 8,1% 33.104 10,9% 75,2%
1. | Kredyty, pozyczki i zobowigzania z

tyt. leasingu finansowego 16.613 5,4% 26,130 8,6% 63,6%
2. | Pozostale zobowigzania 2.784 0,9% 1.920 0,6% 1450%
3. | Rezerwa z tyt. éwiadczen

pracowniczych 276 0,1% 454 0,2% 80,8%
4. | Rezerwa z tyt. odroczonego

podatku dochodowego 5.210 1.7% 4.600 1,5% | 113,3%
Zobowiazania krotkoterminowe 82.228 26.8% 77.606 25,7% | 106,0%
1. | Kredyty, pozyczki i zobowigzania z

tyt. leasingu finansowego 48.785 1,8% 37.374 12,4% |  125,2%
2. | Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 25.485 8,3% 26.414 8,7% 96,5%
3. | Zobowigzania z tyt. biezgcego

podatku dochodowego 13 0,0% 835 0,2%
4. | Pozostale zobowiazania 9126 3,0% 10.918 3,6% 83,8%
3. | Rezerwa z tyt. $wiadczen

pracowniczych 256 0,1% 1.130 0,4% 22.7%
6. | Rezerwy na pozostate

zobowigzania i inne chcigzenia 563 0,2% 1.135 0,4% 48,6%
PASYWA RAZEM 306.567 100,0% | 302.249 100,0% | 101,4%

Udzial kapitatu wiasnego w ogoinej sumie sprawozdania z sytuacji finansowej w roku

2012 wynidst 65,1%.

Zobowigzania stanowia 34.9% sumy sprawozdania z sytuacii finansowe]. Znaczacg

pozycjg zobowigzan sg kredyty bankowe i zobowigzania z tyt. leasingu finansowego,

ktore stanowig 59,2% kwoty zobowigzan. Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug stanowia

23,8% ogdlnei kwoty zochowigzan.
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100%

Udziat procentowy kapitatu wiasnego oraz
zobowiagzan diugo- i krétkoterminowych

O Kapitat wtasny
| Zobowigzania

OZobowigzania

dtugoterminowe

krotkoterminowe

Wg stanu na 31.12.2012 r. wystepuje dodatni kapitat obrotowy w kwocie 19.708 tys. zt.
W Grupie Kapitatowej na przestrzeni ostatnich 3 lat kapitat pracujgcy ksztattowat sie j.n.:

- kapitat wtasny

- zobowigzania dtugoterminowe

31.12.2012r. 31.12.2011 r. 31.12.2010r.
199.456 tys.. zt.  191.539 tys. zt. 47.358 tys. zi.
24.883 tys. zt. 33.104 tys. zt. 1.617 tys. zt.

- kapitat staty
- aktywa trwate

224.339 tys. zt.
204.631 tys. zt.

224.643 tys. zt.
202.292 tys. zt.

48.975 tys. zt.
33.998 tys. zt.

- kapitat obrotowy:

19.708 tys. zt.

22.351 tys. zt.

14.977 tys. zt.

Dodatni kapitat pracujgcy stanowi dla Grupy Kapitatowe] element bezpieczeristwa,

utatwiajac zachowanie ptynnosci.

3: Wyniki finansowe w roku 2012 oraz w roku 2011 sa nastepujgce:

w tys. zt
Rok2012 | Rewazoty | <Miana | Waske2nk
stanu dynamiki
L.p. Tresé (+) zysk (+) zysk (+) poprawa %
(-) strata (-) strata (-) pogorszenie (5:4)
1 2 3 4 5 6
1. | Wynik na sprzedazy 7.828 10.679 -2.851 -26,7%
Wynik na pozostatych
2. | przychodach i kosztach
operacyjnych 2.943 -1.082 4.025 -372,0%
Razem wynik dziatalnosci operacyjne 10.771 9.597 1.174 12,2%
3. | Wynik na przychodach i kosztach
finansowych -4.715 32.266 -36.981 114,6%
4. | Zysk brutto 6.056 41.863 -35.807 -85,5%
Podatek dochodowy biezacy 293 130 X X
Podatek dochodowy odroczony 104 2.007 X X
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5. | Zysk netto 5.659 39.726 -34.067 -85,8%

struktura wynikow

45 000 +
40 000 +
35 000 -
30000 -
25000 -
20 000
15000 -
10 000 -

5000 -

39726

©
$
i
AN

| ——Rok2012 —=—Rok2011 |

Sprzedaz produktéw, towaréw i materiatdbw w Grupie Kapitatowej w 2012 roku
wygenerowata zysk w wysokosci 7.828 tys. z. Wynik na pozostatych kosztach
i przychodach operacyjnych byt dodatni w kwocie 2.943 tys. zt., natomiast wynik na
dziatalnosci finansowej byt ujemny w kwocie 4.715 tys. zt., w wyniku czego zysk przed
opodatkowaniem wyniost 6.056 tys. zt.

Po uwzglednieniu:

- biezacego podatku dochodowego w kwocie 293 tys. zt.,
- odroczonego podatku dochodowego w kwocie 104 tys. zt.,
zysk netto Grupy Kapitatowej wyniost 5.659 tys. zh.

W roku 2012 inne catkowite dochody zwiekszyty zyski zatrzymane z wycen (po
potraceniu odroczonego podatku dochodowego):

- inwestycji w instrumenty kapitatowe 1.300 tys. zt.,
- nieruchomo$ci inwestycyjnych 438 tys. zt,,
- zabezpieczenia przeptywow pienieznych 500 tys. zt.

2.238 tys. zt.

taczne catkowite dochody wykazaty dodatni wynik w wysokosci 7.897 tys. zt.
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Wskazniki zyskownoéci prezentowaty sie nastepujgco:

- zyskownosci majatku (ROA)

- zyskownosci kapitatu wtasnego (ROE)

- zyskownosci sprzedazy

Rok 2012 Rok 2011
1,86% 20,00%
2,89% 33,26%
2,98% 24,22%

4. |stotne wskazniki plynnos$ci finansowej, zadluzenia oraz wskazniki z rachunku

przeplywdéw pienieznych sa nastepujace:

Lp. Nazwa wskaznika Rok Rok + Poprawa
biezgcy poprzedni - Pogorszenie
1 2 3 4 5
1. | Pokrycia biezgcych zobowigzan 1,24 1,29 -0,05
2. | Ptynnosci — szybki 0,54 0,58 -0,04
3. | Plynnosci — bardzo szybki 0,03 0,09 -0,06
4. | Obrotu naleznoéci z tyt. dostaw 52 dni 3 dni -21 dni
5. | Obrotu zobowigzan z tyt. dostaw 43 dni 32 dni -11 dni
6. | Obrotu materiatami 82 dni 50 dni -32 dni
7. | Obrotu produktami 40 dni 23 dni -17 dni
8. | Zadtuzenia ogdlnego 0,35 0,37 +0,02
9. | Pokrycia aktywow kapitatem wtasnym 0,65 0,63 +0,02
10. | Trwatosci struktury finansowania 0,73 0,74 -0,01
11. | Pokrycia aktywow trwatych kapitatem
wtasnym i rezerwami diugoterminowymi 1,00 0,97 +0,01
12. | Wskaznik  pienieznej  wydajnosci 0,01 0,02 -0,01
aktywow
13.|Wskaznik  pienieznej  wydajnosci 0,02 0,04 -0,02
sprzedazy

Wskazniki ptynnosci biezacych zobowigzan, szybki i gotowkowy uksztattowaty sie

odpowiednio: 1,24, 0,54 i 0,03.

W poréwnaniu do roku 2011, obrotowo$¢ naleznosci z odbiorcami oraz zobowigzan
z tyt. dostaw i ustug wydtuzyta sie odpowiednio o0 21 i 11 dni. Sptata zobowigzan z tyt.

dostaw i ustug jest krotsza $rednio o 9 dni od regulowania naleznosci.

Wydtuzeniu, w poréwnaniu do roku ubiegtego ulegta obrotowo$é materiatéw o 32 dni

oraz obrotowos$¢ produktéw gotowych o 17 dni.

W roku 2012 wskazniki zadtuzenia pozostajg na poréwnywalnym poziomie w stosunku

do roku poprzedniego, w tym:

18
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- wskaznik zadiuzenia ogdélnego wzrast 0 2 punkty procentowe,
- wskaznik pokrycia aktywow kapitatem whasnym wzrést o 2 punkty procentowe,

- wskaznik trwatosci struktury finansowania zmniejszyt sig o 1 punkt procentowy.

Dodatnie przeptywy pienigzne z dziatainosci operacyjnej $wiadczg o efekiywnym
przeptywie $rodkow pienieznych i kasowym pokryciu przychodow ze sprzedazy.
Dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wygenerowane w roku 2012
swiadczg o efektywnym przeplywie $rodkéw pienieznych. Dodatnie wskazniki
pienieznej wydajnosci aktywow i pienieznej wydajnosci sprzedazy kasowym pokryciu
przychodow ze sprzedazy

Szczegolowa prezentacia wskaznikow ptynnosci finansowej, rotacji naleznosci,
zobowigzan, zapaséw, wskaznikéw zadiuzenia, wskaznikéw rynku kapitatowego,
wskaznikow ze sprawozdania przeptywow pienieznych znajduje sie w Zatacznikach nr
3, 415 niniejszego raportu.

5. Whnioski koncowe

Przeprowadzona powyzej analiza poziomu aktywow, pasywéw, dynamiki sprzedazy
oraz analiza wskaznikowa wskazuja na zachowanie przez Grupe Kapitatows
"LUBAWA” S.A. potencjatu majatkowego i finansowego umozliwiajacego kontynuacje
dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zdaniem Zarzgdu "LUBAWA" S.A., w najblizszym okresie obrachunkowym, nie
wystgpig zagrozenia, kiére spowodowatyby ograniczenie dziatalnosci Grupy
Kapitatowej.

D. BADANIE SKLADNIKOW MAJATKU, ZRODEL JEGO POCHODZENIA
| POZYCJI KSZTALTUJACYCH WYNIK CALOKSZTALTU DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ

. AKTYWA TRWALE

1. Rzeczowe akiywa trwale

1} Zagregowana wartos¢ poczatkowa srodkow trwalych w Spotkach objetych
konsolidacjg (po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych) wynosi:

- jednostki dominujacej 23.254 tys, zt.
— Jjednostek zaleznych 129.491 tys. zt.

Razem: 162.745 tys. zt.
— wytaczenia i korekty konsolidacyjne -31 tys, zt.
Wartos¢ poczatkowa po wytgczeniach 152.714 tys. 2zt
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Wytgczenie konsolidacyjne dotyczylo eliminacji zyskow zrealizowanych przy
sprzedazy rzeczowych aklywow frwafych migdzy Spétkami w Grupie..

2)  Zagregowane umorzenie $rodkow trwatych objetych konsolidacjg wynosi:

~  jednostki dominujacej 10.398 tys. zt.
- jednostek zaleznych 13.627 tys. zt.

Razem: 24.025 tys, zt.
-~ wylgczenia i korekty konsolidacyjne 16 tys. zt.
Warto$¢ umorzenia po wytgczeniach 24.041 tys. zi.

Korekta konsolidacyjna dotyczyta umorzenia sprzedanych w Grupie $rodkow
frwatych.

3)  Odpis aktualizujgcy warto$¢ $rodkow trwatych wynosi 1.027 tys. z}.

W pozycji odpisow aktualizujgeych wartos¢ rzeczowego majatku trwatego
nie wystapity korekty konsclidacyjne.

Wartos¢ netto $rodkéw trwatych po uwzglednieniu korekt
konsolidacyjnych wykazana w sprawozdaniu z sytuaci
finansowej na dzien 31.12.2012r. 127.646 tys. zt.

Z ogdtu wartosci netto srodkow trwalych przypada na:

a) grunty 8.988 tys. zt.
b) budynkii budowle 69.442 tys. zt.
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 41.396 tys, zi.
d) srodki transportu 1.697 tys, zb
e) inne $rodki trwate 1.517 tys. zt.
fy  $rodki trwate w budowie 4.708 tys. zt.
Razem rzeczowe aktywa trwate na 31.12.2012 . 127.646 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe; 41,6 %

Rzeczowe aktywa trwate zostaty prawidtowo zaprezentowane w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

2.  Aktywa niematerialne

1) Warto$¢ poczatkowa aktywow niematerialnych spotek objetych konsolidacja:

- jednostki dominujgcej 3.708 tys. zi.
—  jednostek zaleznych 63.878 tys. zt.
Razem: 67.586 tys. zt.

2) Umorzenie aktywow niematerialnych jednostek objetych konsolidacjg:
~  jednostki dominujgcej 1.881 tys. zt,
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~  jednostek zaleznych 2472 tys, zt
Razem: 4.353 tys. zt.

3)  Warto$¢ netto wartosci niematerialnych wykazana na dziert 31.12.2012 1,
WYnNosi 63.233 tys. zi
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacii finansowej 20,6%

Aktywa niematerialne nie podlegaly korektom konsofidacyjnym. Zostaly

prawidtowo ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe.

3. Naktady na budowe i zakupy srodkow trwalych i aktywow niematerialnych

1 Naktady na budowe i zakupy srodkdw trwalych i aktywow niematerialnych:

- w jednostece dominujgcej 774 tys. zf.
- w jednostkach zaleznych 6.269 tys. zf.
Razem naktady 7.043 tys. A4
w tym leasing finansowy 767 tys. zi.

2)  Zrédta finansowania:

- amortyzacja 7.332 tys. zt.
3) Niedobdr Zrodet finansowania Otys. 2t

Sfinansowanie naktadéw na budowe i zakup $rodkdw trwalych oraz wartosci

niematerialnych przedstawia sie nastepujaco:

- zobowigzania na poczatek okresu (bez leasingu finansowego) 762 tys. zt.

- nakfady na budowe i zakupy srodkdw trwalych i aklywow

niematerialnych (bez leasingu finansowego) 6.276 tys. zt.

Razem potrzebne $rodki na finansowanie 7.038 tys. zt.

- zobowigzania na 31.12.2012 r. (bez leasingu finansowegao) 1.449 tys. zt.

- wartosc¢ naktadow wiasnych 193 tys. zt.

- sfinansowano nakfady 5.396 tys. 21,

4. Naleznosci dlugoterminowe 38 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,01%
Zagregowana wartosé naleznosci dtugoterminowych:

- w jednostce dominujacej Otys, zt.

- w jednostkach zaleznych 38 tys. 21,

W  pozycji naleznosci diugoterminowych nie mialy miejsca  wytaczenia

konsolidacyjne. Naleznosci diugoterminowe w kwocie zagregowanej

zostaty

prawidtowo wycenione oraz kompletnie ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2012 r.
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7.

Nieruchomosci inwestycyijne

Nieruchomosci inwestycyjne wg ceny nabycia 5118 tys. zh

mriej:

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 172 tys. 24

Wartoé¢ netto na 31.12.2012 . 4.946 tys. zt.
Udziaf procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 1,6%

Nieruchomosci inwestycyjne wystapity tylko w Spétce dominujgcej. Wartose
prezentowana w skonsolidowany sprawozdaniu finansowym bazuje na wycenach

zaktualizowanych operatow szacunkowych.

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych

Zagregowana wartos¢ wynosi 151.351 tys. zt.
Wytgczenia i korekty konsolidacyjne -151.350 tys. zt.
Wykazane w skonsolidowanym bilansie w kwocie 1tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,0003 %

Witgczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaty:
— eliminacje udzialdw | akcji Spolek bedacych w Grupie na

dziefi objecia ~175.974 tys. 2.
— wartos¢ majgtku  ZPJ “Miranda” S.A. w likwidacji

przejetego przez Mirande Sp. z 0.0. za udzialy 24.624 tys. zf

Razem wytgczenia i korekty konsolidacyjne -151.350 tys. zt.

Posiadane udziaty i akcje przez |.LUBAWE S.A. Spotek bedacych w Grupie zostaly
zgodnie z procedurg konsolidacji wytaczone ze sprawozdania skonsolidowanego.
Prezentowana wartos¢ dotyczy jednej nieobjetej akcji Effect-System S.A.

Pozycja zostata prawidlowo zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2012 r.

Inwestycie w jednostki stowarzyszone

Zagregowana wartos¢ inwestycji w jednostki stowarzyszone spotek

konsolidowanych 4.214 tys. zt.

pomnigjszona o.

—  odpisy z tytutu aktualizacji wyceny ~3.323 tys. zt.
891 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,3 %

W inwestycjach w jednostki stowarzyszone nie mialy miejsca korekty konsolidacyjne.
Pozycja obejmuje inwestycje poczynione przez Spotki:

- dominujaca 3.323 tys. zt.
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1.

- Litex-Promo Sp. z 0.0. w stosunku do Eurobrands Sp. z 0. o. 891 tys. zt,

Spotka dominujgca posiada 49% udziatéw w spotce Xingiiang Uniforce Lubawa
Technology Co. Ltd, Changji City Xinijang w Chinach. W zwigzku z brakiem
informacji finansowych na temat stanu finansowego i majatkowego tej spotki zostat
utworzony odpis aktualizujgey.

Spotka zalezna Litex Promo Sp. z 0.0. posiada 24% udziatdbw w Eurobrands

Sp. z 0. 0., ktére wycenita metoda praw wiasnosci.

Pozycja zostata prawidiowo zaprezentowana w skonsofidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2012r.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 tys. zi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaly skompensowane
z rezerwg na odroczony podatek dochodowy.

Pozostale inwestycje w instrumenty kapitatowe

Pozostate inwestycie w instrumenty kapitatowe brutto 8.877 tys. 2t
mnieg:

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny 1.001 tys. zi.
Pozostate inwestycje w instrumenty kapitatowe netto 7.876 tys. zh
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe; 26%

Pozostate inwestycje w instrumenty kapitalowe wystapily tylko w Spoétce dominujacej.
Zaprezentowane zostaly wedlug notowann Warszawskie] Gieldy Papierow
Wartosciowych. Wyniki wyceny odniesione zostaly w pozostate catkowite dochody po
uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego. Odpis aktualizujacy zostat

dokonany na udziaty w spdice nie notowane] na gietdzie.

Pozycja inwestycji w instrumenty kapitatowe zostata prawidlowo zaprezentowana

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2012.

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy
Zagregowana warto$¢ brutto wynosi 61.477 tys. zt.
- odpisy aktualizujgce -3.401 tys. 2,
- wytgczenia i korekty konsolidacyjne -861 tys. zt.
Zapasy wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu 57.215 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacii finansowej 18,7 %

Z teqo przypada na:
1) materiaty 24148 tys, 24,
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- malerialy brutto 25.693 tys. .

- odpis aktualizujgcy -1.545 tys. zi.
2) potprodukty i produkiy w toku 13.462 tys. zt.
- pofprodukly brutto 14.165 tys. zt.
- odpis aktualizujgcy ~703 tys. zf,
3) produkty gotowe 19.151 tys. zt.
- produkty brutto 20.259 tys. zf.
- odpis aktualizujacy -1.108 tys. zt,
4y Towary 454 tys. zt.
- towary brutto 499 tys. zf.
- odpis aktualizujgcy -45 tys. zf.
Razem: 57215 tys. #.

Wylaczenia | korekty konsolidacyjne dotyczyty zatrzymanych zyskéw z tyt.
sprzedazy miedzy Spétkami w Grupie,

Wartos¢ zapaséw zostata prawidlowo zaprezentowana w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

2. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug

Zagregowana warto$¢ naleznosci krotkoterminowych z tyt.

dostaw i ustug brutto Spotek konsolidowanych wynosi 79.397 tys. zt.
pomniejszona o:

- odpisy z tytutu aktualizacji wyceny -8.017 tys. zt
— wylgczenia konsolidacyjne -35.853 tys. zk.
Naleznosci krotkoterminowe z tyt. dostaw i usfug wykazane

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej 35.527 tys. zt.
Udzial procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 11,6 %

Na naleznosci watpliwe i sporne utworzono w Spotkach objetych konsolidacja
odpisy aktualizujace.

Naleznosci wykazane w sprawozdaniach finansowych Spétek Grupy Kapitatowe]
zostaty skorygowane o wylaczenia wzajemnych obrotéw rozrachunkow

wystepujacych miedzy spdtkami obietymi konsolidacja.

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug zostaly prawidiowo ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Naleznoéci wyceniono wedtug wartosci
wymaganej do zaptaty.

Z kwoly brutto naleznodci z tytutu dostaw i ustug przypada na nalesnoéci:

— nieprzeterminowane 26.597 tys. zt.

- przeterminowane 16.947 tys. zt.
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w tym.

a) do 3 miesiecy 6.812 tys. zf.
b) od 3 do 6 miesiecy 847 tys. zf.
¢) od6do 12 miesigcy 1.170 tys. z4.
d) powyzej 12 miesiecy 8.418 tys. zt,
Razem: 43.544 tys. 7l
- wylgczenia konsolidacyjne 35.853 tys. zt.
Razem: 79.397 tys. zi.
3. Naleznosci z tyt. bieZzaceqo podatku dochodoweqo 1.930 tys. 21,
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,6 %

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej prawidlowo zostata zaprezentowana
naleznos¢ z tyt. biezacego podatku dochodowego od oséb prawnych w wielkosci

sumarycznej Spétek wehodzacych do konsolidaci.,

4. Pozostate naleznosci

Zagregowana warto$¢ pozostatych naleznosci krétkoterminowych

brutto spotek kensolidowanych wynosi: 6.221 tys, zt.
— odpisy aktualizujgce -2.116 tys. 24,
.— wytgczenia konsolidacyjne -37 tys. zt.

Pozostate naleznosci wykazane w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzient 31.12.2012 r. 4.068 tys. zi.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacii finansowej 1,3 %
Wytaczenia 1 korekty konsolidacyjne dotyczyly standw  rozrachunkow

wystepujacych miedzy Spotkami objetymi kansolidacia.

Naleznoéci  zostaty prawidlowo  wycenione ocraz  kompletnie  ujete

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowaej.

5. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe krotkoterminowe wystapity wytgcznie w Spotce dominujacej:

- udzialy w jednostkach niepowigzanych 388 tys. zt.

- pozyczka 0tys. zh

- kwota pozyczki 101 tys. zf.

- odpis aktualizujgcy 101 tys. =4

Razem: 388 tys. zh.
Udziatl procentowy w sumie sprawozdania z sytuacii finansowej 0,1 %

Do krotkoterminowych aktywow finansowych Spétka dominujaca zaliczyta te, ktore

zamierza sprzedaé w przeciggu roku 2013. Wyniki wyceny dokonanej na

25
Raport uzupetniajgcy ‘Opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego :
sprawozdania finansoweqgo za rok 2012 . Grupy Kapitalowej "LUBAWA” S. A, w Ostrowie Wielkopolskim' }U/j



31.12.2012 r. odniesione zostaty w pozostate catkowite dochody po uwzglednieniu
odroczonego podatku dochodowego.

Pozycja aktywow finansowych zostafa prawidtowo wyceniona i Zaprezentowana
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2012 rok.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

W skonsolidowanym sprawozdaniu za rok 2012 nie miaty miejsca korekty
konsolidacyine w pozycji $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow. Zagregowana
wartosc stanowi kwoteg ujetg w sprawozdaniu i obejmuje srodki:

- W jednostce dominujgcej 2.512 tys, zt.
- w jednostkach zaleznych 296 tys. zt.

2.808 tys. zt.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,9 %

Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty zostaly wycenione w wartosci nominatnej
i kompletnie zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii
finansowej. Srodki pienigzne w walutach obcych zostaly zaprezentowane wg
sredniego kursu NBP na ostatni dzien 31.12.2012 r., stanowigcego kurs
zamkniecia.

KAPITAL WEASNY

Kapital wiasny

199.456 tys. z1.

Udzial procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 65,0%
skfada sie z:

1) Kapitatu podstawowego 21.854 tys. zt.
2) Pozostatych skumulowanych catkowitych dochodach 91 tys. zt.
3) Zyskow zatrzymanych 177.511 tys. zt.

Kapital podstawowy

Kapitat podstawowy Grupy na dzien 31.12.2012 r. wykazany

w  skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

w wysokosci 21.854 tys. zi.
jest prawidtowy i stanowi go kapitat jednostki dominujgcej.

Pozostale skumulowane catkowite dochody

Zagregowana wartos¢ wyniosta: 1.036 tys. zt.

- w spdfce dominujgce) 493 tys. zf.

- w spotkach zaleznych 543 tys. zt

Whyigczenia i korekty konsolidacyjne -945 tys, zh.
91 tys. zt.
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Wiytgczenia i korekty konsolidacyjne obejmowaty:

-~ Kkoreklte wyceny na dzieri objecia kontroli udziatow Litex

Service Sp. z 0.0. do wyceny wg ceny nabycia tych udziatéw

249 tys. 1.

~ eliminacje pozostatych skumulowanych catkowitych dochodéw

wypracowanych przed wejsciem do Grupy

3. Zyski zatrzymane

Zagregowana warto$¢ wyniosta:

-~ W spofce dominujacef 129.859 tys. zt.
- W spotkach zaleznych 176.575 tys. z1.
Wylgczenia i korekty konsolidacyjne

Korekly i wytgczenia konsolidacyjne obejmowaty:

ujemng wartosc firmy powstafa w wyniku potaczenia

— eliminacje zyskéw zatrzymanych bedgcych w Spdikach
zaleznych na dzieri wejscia do Grupy

- wartos¢ przejetych rzeczowych aktywow trwatych ZPJ
"Miranda” S.A. w likwidacji przez Miranda Sp. z 0.0.

— roznice pomiedzy wartoscig przejetych przez Miranda Sp.
Z 0.0, rzeczowych aktywow trwalych ZPJ "Miranda” S.A.
w likwidacji a wartoscig udziatéw w tej Spofce.

— hiezrealizowane zyski na sprzedazy produktéw, materialow
i fowarow w Grupie

- wplyw na warto§¢ odroczonego podatku dochodowego
eliminacji zyskéw zatrzymanych z tyt. sprzedazy w grupie

—~ korekte z tyt, sprzedazy w grupie Srodkow trwatych

Razem korekty konsolidacyjne

4, Udzialy niekontrolujace

-1.194 tys. 2t

306.434 tys. zt.

-128.923 tys. zt.

177.511 tys, z1.

+39.188 tys. zf.

-191.997 lys. zf.

+45.623 tys. zf.

-20.999 lys. zf.

-861 tys. zi

+164 tys. zt
-47 tys. zt.

-128.923 tys. zt.

0 tys. zt.

Wartos¢ udziatdbw niekontrolujacych to 1 akcja spdtki Effect-System S.A., ktéra

stanowita 0,02 % wartosci wszystkich akcji i jako kwota nieistotna zostata

pominigta w prezentacji kapitatéw w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Poszczegolne pozycje kapitatow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

zostaty wykazane prawidfowo.

Dokonane wytgczenia i korekty konsolidacyjne zostaty ustalone zgodnie z wymagana

procedurg konsolidacji.
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V. ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE

1. Kredyty, pozyczki i zobowiazania z tyt. leasingu finansoweqo  16.613 tys. zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 5,4 %

W skonsolidowanym sprawozdaniu za rok 2012 nie mialy miejsca korekty
konsolidacyjne w pozycji kredytdw, pozyczek | zobowigzan z tyt. leasingu
finanscwego. Zagregowana wartos¢ stanowi kwote ujetg w sprawozdaniu
i obejmuje wartosci:

- w jednostce dominujace; 10.279 tys. zi.

- w jednostkach zaleznych 6.334 tys. zt.

Pozycja dotyczy zobowigzan, ktorych termin ptatnosci przypada w okresie
diuzszym niz rok poczawszy od dnia 31.12.2012 r. Wycena kredytu i leasingu
finansowego bazuje na skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej. Pozycja chejmuje:

- kredyty bankowe 14.458 tys. zt.

- zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 2155 tys. zi.

Wartoé¢ diugoterminowych zobowigzan z tyt. kredytéw, pozyczek i leasingu
finansowego w zagregowane] wartosci zostala prawidlowo zaprezentowana

w skonsclidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej za 2012 .

2. Pozostaie zobowigzania 2.784 tys. zi.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0.8 %

W pozycji pozostatych zobowigzan diugoterminowych nie miaty miejsca korekty
konsolidacyjne. Zagregowana warto$¢ obieta zobowigzania w:
- jednostee dominujgcej 75 tys. 7.

- jednostkach zaleznych 2.709 tys. zt.

Pozycja w wartoSci  sumarycznej zostata prawidtowo  zaprezentowana

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

3. Rezerwa z tytulu Swiadczen pracowniczych 276 tys. z}.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,09 %

Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych diugoterminowe obejmujg kwote
przypadajgeyg do zaptaty po roku od dnia 31.12.2012 r. W pozycji te] nie wystapily
korekty konsolidacyjne. Zagregowana wartos¢ objeta rezerwy z tyt. swiadczen
pracowniczych w:

- jednostce dominujacej 118 tys. zt.

- jednostkach zaleznych 158 tys. .
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Pozycja aktuariainie wyliczona w wartosci sumarycznej prawidtowo zostata
zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

4., Rezerwa z tytulu odroczoneqo podatku dochodowego

Zagregowana wartosé rezerwy z tyt. podatku odroczonego 8.459 tys. zi.
Zagregowana wartosc aktywow z tyt. podatku odroczonego -3.412 tys. zi.
Korekta konsolidacyjna 163 tys. 2t
Rezerwa wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji

finansowej w kwocie 5.210 tys. zl.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowe;j 1.7 %

Korekta konsolidacyjna dotyczy wplywu na podatek odroczony marz, kidre osiadky

na zapasach, zrealizowanych przy sprzedazy pomiedzy  Spotkami
w Grupie.

Rezerwa =z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostata prawidiowo

ustalona i zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

V. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

1. Kredyty, pozyczki i zobowiazania z tyt. leasingu finansowego 46.785 tys. zi.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 15,3 %

Pozycja ohejmuje zobowigzania, ktorych termin platnodci przypada w okresie

krotszym niz rok poczawszy od dnia 31.12.2012 r. Pozycje stanowig wartosci:

- w iednostce dominujgcej 5.336 tys. zt.

- w jednostkach zaleznych 41.449 tys. zt,
Pozycia obgjmuje:

- kredyty bankowe 45,088 tys. zt.

- pachodne instrumenty finansowe 172 tys. zt.

- zohowigzania z tyt. leasingu finansowego 1.525 tys. zt.

W pozycji sprawozdawczej nie wystapity wytaczenia konsolidacyjne. Wartosé
zostata prawidtowo zaprezentowana w  skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 2012 r.

2. Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug

Zagregowana warto$¢ zobowigzan z tyt. dostaw i ustug spotek

objetych konsolidacjg 58.828 tys. z.
w tym.
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- jednosthki dominujacej 4.663 tys. 1.

—  jednostek zaleznych 54.165 tys. z1.
Whytgczenia konsolidacyjne -33.343 tys. zt.
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug wykazane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej 25.485 tys. zl.
Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 8,3 %

Korekta konsolidacyjna dotyczy wylgczenia wzajemnych obrotéw rozrachunkow
wystepujgcych miedzy Spotkami objetymi konsolidac]a.

Struktura czasowa zobowigzan z fytutu dostaw i ustug jest nastepujgca:

a) nieprzeterminowane 16.819 tys. zt.

by przeterminowane 8.666 tys. 7.
w tym:

-~ do 3 miesiecy 7.071 tys. 24,

~ od 3 do & miesiecy 1.079 tys. 21,

— od 6 do 12 miesiecy 217 tys. 2t

- powyzef 12 miesiecy 299 tys. .

25.485 tys, zt.

- wylaczenia konsolidacyjne +33.343 tys. zt

Razem; 58.828 tys. zt.

Zobowigzania z tyt. dostaw i wustug wykazane zostaly w wartosciach
wymagalnych. Saldo zobowigzan wyrazonych w walutach obcych zostato
wycenione wedlug kursu zamkniecia. Zobowigzania zostaly kompletnie

zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z syfuacji finansowe;.

3. Zohowiazania z tyt. biezaceqo podatku dochodowego 13 tys. zk

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,004 %

Zobowigzania krétkoterminowe z tyl. biezacego podatku dochodowege obejmujg

kwote podatku biezgcego w Spélce, w kidrej wystapito zobowigzanie z tego tyfutu.

Wartosé zobowigzania zostata prawidiowe zaprezentowana w skonsolidowanym

sprawozdaniu z sytuacii finansowej.

4. Pozostale zobowiazania

Zagregowana wartosc Spélek ohjetych konsolidacgjg 9.673 tys. zt
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w fym:

—  Jjednostki dominujgcef 1.194 tys. zi.

—  Jednostek zaleZnych 8.478 tys. zt.

Whytgczenia konsolidacyjne -547 tys. zt.

Pozostate zobowigzania po dokonanych korektach 9.126 tys. zi.

Udzial procentowy w sumie sprawozdania z sytuacii finansowej 3.0 %
w tym:
- Z tyt. podatkow i ubezpieczen spotecznych 3.562 tys. zt.
- Z tyt. wynagrodzen 2.180 tys. zt.
- z tyt. rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 1.799 tys. zt.
- z tyt. funduszy specjalnych 584 tys. zt.
- rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 291 tys. zt.
- pozostate 710 tys, zt.

Warto§¢  pozostalych  zobowigzan  zostata prawidtowo  zaprezentowana

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

5. Rezerwa z tytulu $wiadczeii pracowniczych 256 tys, zt.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0,08 %

Zobowigzania z tyt. $wiadczen pracowniczych obejmujg kwote przypadajgca do
zaptaty w przeciggu 1 roku od dnia 31.12.2012 r. W pozycji zobowigzan z tyt.
swiadczen pracowniczych nie wystapily korekty konsolidacyjne. Zagregowana
wartosc objeta rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych w:

- jednostce dominujgce; 173 tys. 2.
- jednostkach zaleznych 83 tys. zh.

Pozycja aktuarialnie wyliczona w wartosci sumarycznej prawidtowo zostata

zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

6. Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obciazenia 563 tys. zi.

Udziat procentowy w sumie sprawozdania z sytuacji finansowej 0.2 %

W pozycji rezerw na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia nie wystapity
korekty konsolidacyjne. Pozycja w wartosci sumarycznej prawidtowo zostata
zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji finansowej.

VI WYNIK FINANSOWY

Skonsolidowane sprawozdanie 2 catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowei

sporzadzone zostato przez:
~ pofgczenie w petnej wysokosci poszczegdinych pozyeji jednostkowych sprawozdan
z catkowitych dochoddw Spotki dominujacej i Spotek zaleznych objetych konsolidacjg
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oraz dokonanie wylaczen kwot transakgji wystepujgcych miedzy spotkami ustalonymi
zgodnie z MSSF 3, MSR 27, MSR 28 i MSR 31,

~ wylgczenie ze sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowe] korekt

konsclidacyjnych.

Sprawozdanie z calkowitych dochodow

zostalo sporzadzone zgodnie z MSRHT,
MSSF 3, MSR 27, MSR 28 i MSR 311 MSR 34.

1. Przychody i koszty oraz wynik finansowy wynikajace ze sprawozdania

z catkowitych dochodéw — wariant kalkulacyjny za okres od 1.01.2012 r. do

31.12.2012 r. s3 nastepujace:

Wynik
Treéé Przychody e Odpowiadajqce +zysk
sprzedazy im koszty

- strata
DZIALALNOSC OPERACYJNA 190.088 150.553 39.635
Produkty 168.696 132.664 36.032
Towary | materiaty 21.392 17.889 3.503
WYNIK BRUTTO ZE SPRZEDAZY X X 39.538
Koszty sprzedazy 8.599 -8.599
Koszty ogélinego zarzadu 23.108 -23.108
WYNIK NETTO ZE SPRZEDAZY X X 7.828
Pozostate przychody operacyjne 6.144 X
Pozostate koszty operacyjne 3.201 X
Wynik na pozostate] dziatalnosci operacyjne X 2.943
WYNIK Z DZIALALNOSCH OPERACYJNEJ X 10.771
Przychody finansowe 412 X X
Koszty finansowe X 5127 X
Wynik na dziatalnosci finansowej X X -4.715
WYNIK PRZED OPODATKOWANIEM X X 6.056 |
podatek dochodowy biezacy X X 293
cdroczony podatek dochodowy X X 104
WYNIK NETTO X X 5.659
inne catkowite dochody X X 2.763
odroczony podatek dochodowy dot. innych
catkowitych dochodow X X 525
CALKOWITE DOCHODY PO OPODATKOWANIU
OGOLEM X X 7.897

1.1. Przychody operacyjne, pozostale operacyjne i finansowe ujete

w sprawozdaniach z catkowitych dochoddéw Spotek objetych

konsolidacja

Whytgczenia i korekty konsolidacyjne przychodéw

w tym z tvtufu:

249,141 tys. zt.
-52.497 tys. zt.
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przejecia majgtku ZPJ "Miranda” S.A. w likwidacji przez

Miranda Sp. z o.0. -868 tys. zi.
— SsprzedaZy produktéw, towardw | materiatéw w Grupie -50.513 tys. 74,
— ujecia wyniku na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 19 tys. zt.
~ Ufecia refakturowania ustug -329 tys. 7t
— ujgcia nadwyzki roznic kursowych w pozostalej dziatalnosci
operacyjnej -748 tys. zf.
— ujgcia nadwyzki roznic kursowych w dziatalnosci finansowej -20 tys. zt.
~ przychody wykazane prawidlowo w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych ‘dochodé'w 196.644 tys. zt
1.2. Koszty operacyjne, pozostate operacyjne i finansowe ujete
w sprawozdaniach z catkowitych dochodow Spétek objetych
konsolidacjg 241.604 tys. 21,
Whylaczenia i korekty konsolidacyjne kosztow -51.016 tys. zt,
w tym z tytuly;
— SprzedaZy produktow, towardw i materiatow w Grupie -80.513 tys. zf
— ujecia wynikow  sprzedazy  produkiéw, fowarow
i materiatow w Grupie (zyskéw zatrzymanych) +587 tys. zt.
— sprzedazy rzeczowych aktywow trwafych w Grupie +16 tys. 2t
— ujecia wyniku na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych 19 tys. zt.
— ujecia refakturowania ustug -329 tys. .
— Uufecia nadwyzki réznic kursowych w pozostatej dziatalnosci
operacyjnej -748 tys. #f.
= Ufgcia nadwyZki réznic kursowych w dziafalnosei finansowej 20 tys. 1.
— koszty wykazane prawidlowo w  skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 190.588 tys. zi.
Wynik przed opodatkowaniem 6.056 tys. zi.
2. Pogzostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne 6.144 tys, zt,
Pozostate koszty operacyjne 3.201 tys. zt.
Whynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej +2.943 tys. 7t
Wazniejsze pozycje pozostalych przychodow i kosztow operacyinych.
Przychody
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci i zapasy 2.309 tys, zt.
- rozliczone dotacje 947 tys. zt.
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nadwyzki inwentaryzacyjne 526 tys. zt.

nadwyzka dodatnich réznic kursowych dziatalnosci operacyjnej 628 tys. zt.
Koszty

tworzenie odpisdw aktualizujgeych naleznosci i zapasy 1.789 tys. zt,
niedobory inwentaryzacyjne 738 {ys. zt,

Dzialalnos¢ finansowa

Przychody finansowe 412 tys. zh
Koszty finansowe 5.127 tys. zt.
Wynik na dziatalnosci finansowej ~4.715 tys. zt.

Wazniejsze pozycie przychoddw i kosztdw finansowych.

Przychody finansowe

nadwyzka dodatnich réznic kursowych z dziatalnosci finansowe;j 321 tys. zk

Koszty finansowe:;

odsetki od kredytdw 3.538 tys. zt.
odsetki pozostate 650 tys. zt.
Pozostate przychody | koszty oraz przychody i koszty finansowe

w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow zostaty prawidtowo

ustalone i zaprezentowane.

Obowiazkowe zmniejszenie wyniku przed opodatkowaniem

W zwigzku z faktem, ze "LUBAWA" S.A. nie jest Grupa podatkows, wartosé
biezgcego podatku dochodowego od osdb prawnych stanowi sume kwot

podatkéw wystepujacych w Spotkach objetych konsolidacjg metodg petng.

Zagregowana wartosé wyniosta: 293 tys. zt.
~ W spofce dominujacef 1 tys. zi,
- W spétkach zaleznych 292 tys. z1.

Zagregowana warto$¢ odroczonego podatku  dochodowego

odnoszonego na wynik przed korektami 217 tys. zh
- korekta konsolidacyjna dot. odroczonege podatku -113 tys. zt.
- odroczony podatek dochodowy w  skonsolidowanym

sprawozdaniu z catkowitych dochodow 104 tys. zk

Korekta konsolidacyjna dotyczyla wplywu na wartosé odroczonego podatku
dochodowego eliminacji zyskow zatrzymanych w zapasach z tyt. sprzedazy
w Grupie

Podatek dochodowy korygujacy wynik zostat prawidtowo zaprezentowany

w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
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5. Wynik netto Grupy Kapitalowej

sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

6. Catkowite dochody

5.659 tys. zl.
Wynik netto zostat prawidtowo ustalony i wykazany w skonsolidowanym

Inne catkowite dochody nie podlegaty korektom konsolidacyjnym. Zagregowana

wartos¢ prawidtowo zostata zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu
w tym z tytutow:

~ zabezpieczen przeptywow pienieznych

~ inwestycji w instrumenty kapitatowe

- przeszacowania nieruchomosci

- podatku odroczonego dot. pozostatych catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody za 2012 .

tgczne catkowite dochody

617 tys.
1.605 tys.
541 tys.
-525 tys.

+

zt,
zt.
zt,

zt.

2.238 tys.

zt

7.897 tys.

zt

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH WLASNOSCI | ISTOTNE
ZDARZENIA PO DACIE, NA KTORA SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Zobowiazania warunkowe

Spoiki w Gruple Kapitatowej udzielajg sobie nawzajem poreczen. Poreczeniami spoza

Grupy Kapitatowej byty wytacznie weksle in blance pod umowy leasingowe.

2. Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki

Zohowigzanie

Stan na 31.12.2012 roku

Stan na 31.12.2011 roku

kwota kredytu,

zabezpieczone kwota kredytu, | kwota kwota kwota kwota
pozyczkiiinne | zabezpieczenia | zabezpieczenia pozyczkiiinpne | zabezpieczenia | zabezpieczenia
w tys. ztotych w tys. zlotych wyrazona jako w tys, ziotych wyrazona jako
% aktywow w tys. ziotych % aklywéw

Hipotecznie 110.550 36,06 % 97.500 32,22 %

Zastaw rejestrowy na

majatku trwatym 82.616 26,95 % 80.954 26,73 %

obmtowym 59,546 ° 57.407

Zastaw rejestrowy na

udziatach 15.000 4,89% 15.000 4,95%

Razem 208.166 67,90 193.454 63,90

3. Zdarzenia po dacie, na ktdra sporzadzono sprawozdanie finansowe

Dnia 27.03.2013 r. "LUBAWA” S A. objeta 51% udziatow w nowopowstate] spoice akeyjnej pod

nazwg Lubawa Armenia S.A. z siedzibg w Armenii. Pozostatg czesc¢ udziatow objeta spotka
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3.

armenska "Charentsvan Machine-tool Factory” OJSC, ktéra kontrolowana jest przez rzad
Republiki Armenii.

Po dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w ktorej jednostkg
dominujgcy jest "LUBAWA" S.A. nie nastapily zdarzenia, ktére powinny byé Uujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1.01.2012 r. do 31.12.2012 1.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM,
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH,
POLITYKA RACHUNKOWOSCI | INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 1 oraz pozostatymi obowigzujacymi Spotke przepisami prawa.

Dane zaprezentowane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym sa zgodne z pozostatymi
elementami  rocznego  skonsolidowanego  sprawozdania finansowege oraz  danymi

pochodzacymi bezposrednio z ewidenciji ksiegowej i analizy sald kont.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 1.01.2012 r. do 31.12.2012 r. zostato
sporzgdzone metodg posrednia.

Przeptywy pieniezne z poszczegdlnych rodzajéw dziatalnosci wykazujg nastepujgce wielkoscei:

- dziatalno$¢ operacyjna +3.179 tys. zt.
- dziatalnos¢ inwestycyjna -2.908 tys. 7zt
- dziatalno$¢ finansowa -4.584 tys. zt,
Przeptywy pieniezne razem: -4.313 tys. =zt
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tyt. réznic kursowych -3 tys. zt
Bilansowa zmiana srodkdw pienieznych -4.316 tys. zt.

Sprawozdanie z przeplywdw pienieznych sporzadzono zgodnie =z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 7 oraz pozostatymi obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa.
Dane zaprezentowane w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych sa zgodne z pozostatymi
elementami  rocznego skonsolidowanego  sprawozdania finansowego oraz  danymi
pochodzgeymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont,

Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajace

Informacje objasniajgce wraz z zasadami (polityka) rachunkowosci sporzgdzono we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 1 oraz
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wymogami dotyczacymi ujawnien zawartych w poszczegolnych Standardach, jak réwniez
zgodnie z pozostatymi obowiazujgcymi Spétke przepisami prawa.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej "LUBAWA" S A. jest kompletne w rozumieniu
art, 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci i omoéwiono w nim w szozegoinosci:

- czynniki ryzyka i opis zagrozen, na ktore narazona jest Spéika,

~ wazniejsze zdarzenia, w tym réwniez inwestycje majace istotny wplyw na dziatalnosé

Spotki, ktore wystapity w okresie badanym,

- aktualng sytuacje finansowa i ekonomiczng Spatki.
W sprawozdaniu z dziatainosc wystepuje petna zgodno$¢ zawartych w nim informacji
Z badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
Informacije ujete w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w petni réwniez uwzgledniajg
postanowienia zawarte w Rozporzadzeniu Min. Fin. z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartoSciowych oraz
warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. nr 33 z 2009 roku, poz.259 wraz z pd2n.
Zmianami).

NARUSZENIE PRAWA

W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu, Zarzad jednostki dominujgcej "LUBAWA”
S.A. potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepszq wiedzg Spotki wchodzace do konsolidacji
przestrzegaty wszelkich przepiséw prawa, ktérych naruszenie mogtoby w sposob istotny

wptynac na zbadane przez nas roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Spéika dominujgca "LUBAWA® S.A. nie dopetnita obowigzku zgtoszenia do publikacji
w Monitorze Polskim B skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego za rok
2011, Publikacja skonsclidowanego sprawozdania finansowego za rok 2011 Grupy
Kapitalowe] "LUBAWA" S.A. miata miejsce na Warszawskiej Gietdzie Papierow
Wartosciowych.

OCENA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
OKRES OD 1.01.2012 R. DO 31.12.2012 R.

1. Stwierdzamy, ze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i stanowigce jego
podstawe ksiegi rachunkowe sg zgodne z przepisami prawa i powszechnie przyjetymi

przez srodowisko zawodowe zasadami rachunkowosci.

2. Stwierdzamy prawidiowos$é i rzetelnosé rocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, polegajaca na wykazaniu w nim wynikéw cajoksztattu dziatalnosci oraz
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sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej "LUBAWA” S.A.. zgodnie z prawdg
materialng.

3. Niniejszy raport uzupetiajgcy opini¢ z badania omoéwiono z kierownikiem "LUBAWA”

SA.

USTALENIA KONCOWE

1. Raport niniejszy zawiera 38 stron maszynopisu kolejno ponumerowanych. Kazda ze stron

0znaczono, umieszczajgc na niej obok numeru strony podpis biegtego rewidenta.

2. Do raportu zatacza sie:
1) Whnioski i uwagi — nie wystepuija,
2) Wyniki ekonomiczno-finansowe,
3) Wskazniki zyskownosci, ptynnoéci finansowej i zadtuzenia,
4) Wskazniki rynku kapitatowego,
9) Wskazniki z rachunku przeptywow pienieznych,
6) Stan odpisow z tytutu aktualizacii wyceny aktywow oraz rezerw na zobowigzania,
7) Potwierdzenie odbioru (w egzemplarzu podmiotu badajgcego).

Biegty Rewident Grupy Podmiot uprawniony
w8 MW RAFIN

Anna Jeziorska-Hesse Spolka z Ograniczong odpowiedzialnoécia

Nr ewid. 9455 SPOLKA KOMANDYTOWA

41-200 Sosnowiec, ul. Kilinskiego 54/11/3
Podmiot wnrawniony nr/ 3076

P REZ
Biegly Rewident

nﬁf;ﬂmw sto

nr ewid. 5424

Sosnowiec, dnia 26 kwietnia 2013 roku.

38

Raport uzupelniajacy ‘Opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2012 r. Grupy Kapitalowej "LUBAWA” S. A. w Ostrowie Wielkopolskim'’



%S 081~ % LT VIS Y- 8v0 LS 168°L watobo Apoyoop aumoded| 9

%/8'7.€ %.G'¢8- /866G 8/9°C- 8€TC opau Apoyoop SUMONED BuU|| G

%p8eLL- %SZ VL LL6Y- 9zZ.'6¢ 659°G opau Amosueuly YUAM| G

X X 96¢- LEV'E 16€ Amopoyoop yaiepod| ¥

%69°CL1L- %LVl 126 £98'LY 950'9 onniq Amosueuy MIUAM| €
%LL' L) %be'L9 LIY'E vL9L 121G yoAmosueuly mojzsoy -
%B62C 79 %€0'LS 661 €L9'G 102°¢ yohulhoerado moyzsoy yohreysozod -
%0296 %0%'66 1897 v €T 801 €2 npeziez 06au|obo MOIZSoy -
%.G'90% %8e'geL  [SLL'T vLZ9 6658 Azepazids mojzsoy -
%98yl %or'LLL  [L921 0£C'GlL 688 /L mofelisjew | moJemoy yoAuepazids 10sopem -
%G9'CLY %cl'zel  |60082 G£9'801 ¥99°ZE L mopinpoud yoAuepazids mojzsoy -
NNAY Z WA m

%9¢‘82Y %EeV'PLL |26V T £55°991 8857061 mopoyoAzid ejuexsAzn fzsoy| 'z
%G1 'G6 %€0°L ceP 088'6¢ Zly yoAmosueuly mopoyohzid -
%88°€5CL %09'GEL  |06¥ LEG P vrL'9 yohulhoerado mopoyoAzid yohreysozod -
%0%'02S L %80°'LZL  |L0t') L99°LL z6e°1LT mofelsjew | moJemo} Azepszids -
%86'LG¥ %8Z'GLL  |5£8'9¢ 8EC ovl 969891 mopinpoud Azepszids -
NNAL Z WAL M

%60°T0S %SE'v6  |S9L°6E 91802 ¥v9'961 wajobo Apoyohzid| L

L 9 g i £ Z |
g¢ ve 0102 1102 z102
MINZVMSM "dq
Amojuasoud jiuzeyspa alueuoyAp

1Zsfim

Z 1u qluzokjez

9MOSUEBUL} - OUZDIWOUOHYD IIUAAA




Wskazniki zyskownosci , ptynnosci finansowej i zadluzenia

Zalacznik nr 3

VAT

za rok 2012
wtys. zl
Kwoty Wskaznik
Zmiana stanu
Rodzaj wskaznika i sposéb wyliczenia Rolk bieey Rok poprzedni | Rokn bistacego Ruku. wslkaznika
poprzednicgo | +poprawa
pogorszenie
1 2 3 4 5 [
WSKAZNIKI ZYSKOWNOSCI
1. Wskaznik zyskownosci sprzedazy
Zysk netto x 100 5.659 39.726
= 2,98 2422 -21,24
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i 190.088 164.005
materialow
2 Rentownosc brutto sprzedazy
Wynik brutto ze sprzedazy x 100 39.535 40.140
= 20,80 24 47 -3,67
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i 190.088 164.005
materialow
3. F . :
Wskaznik zyskownodci ogélem majatku (ROA)
Zysk netto x 100 5.659 39.726
= 1,86 22,00 -20,14
Przecigtny stan aklywow 304.408 180.554
4 Skorygowany wskaznik zyskownosci ogolem
’ majatku (ROA 1)
Zysk netto + odsetki zaplacone netto (1j. bez p.d.o.p.)
x 100 9.848 42.969
= 3,24 23,80 -20,56
Przecigtny stan aktywow 304.408 180.554
5. Wskaznik produktywnosci aktywow trwalych
Przychody ze sprzedazy 190.088 164.005
= 0,99 1357 -0,58
Przecigtny stan produkeyjnych aktywow trwalych 191.791 104.434
6.
Wskaznik zyskownosci kapitalow wlasnych (ROE)
Zysk netto x 100 5.659 39.726
= 2,89 33,26 -30,37
Przecigtny stan kapitalu wlasnego 195.498 119.449
7 Skala dzwigni finansowej
zyskownos$¢ kapitalow wlasnych (poz. 6) - 289324 13.26-23.80 0235 9.46 98]
skorygowana zyskownos¢ majatku (poz. 4) ’ ’ ? ’ ’ ) ’
WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ
1 2 3 4 5 6
8. Wskaznik pokrycia biezgcych zobowigzai
aktywa obrotowe 101.936 99.957
= 1,24 1,29 -0,05
zobowigzania krotkoterminowe 82.228 77.606
9. Wskaznik szybkosci splaty zobowigzan
aktywa obrotowe - zapasy - rmk 44.324 44974
= 0,54 0,58 -0,04
zobowigzania krotkoterminowe 82.228 77.606
10. Wskaznik plynnosci bardzo szybki
érodki pieniezne i inne aktywa pienigine 2.808 7.124
= 0,03 0,09 -0,06
zobowigzania krotkoterminowe 82.228 77.606
11. Wskaznik obrotu naleznosci w razach
Przychdd ze sprzedazy produktow, materialow i
towarow 190.088 164.005
= 7,05 11,68
Przecigtny stan naleznosci z tyt. dostaw i uslug minus 26.957 14.036

"




12. Wskaznik obrotu nalezno$ciami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 52 31 =21
Wskaznik obrotu naleznosci w razach 7,05 11,68
13, Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach
Koszt wlasny sprzedanych towaréw i materialow +
koszt wytworzenia produktéw 182.260 153.326
= 8,51 11,44
Przecigtny stan zobowigzan z tyt. dostaw i uslug 21.405 13.405
minus VAT
14. Wskaznik obrotu zobowigzaniami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 43 32 -11
Wskaznik obrotu zobowiazaniami w razach 8,51 11,44
15. Wskaznik obrotu zapasami w razach
Koszt zuzycia materialow 106.491 101.063
= 445 7,32
Przecigtny stan zapasow materialow 23.944 13.803
16. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 82 50 -32
Wskaznik obrotu zapasami materialow w razach 4.45 7.32
17 Wskaznik obrotu zapasami w razach
Przychéd ze sprzedazy produktéw 168.696 146.338
= 9,13 15,56
Przecigtny stan zapasow produktow 18.472 9.402
18. Wskaznik obrotu zapasami w dniach
Liczba dni w okresie 365 365
= 40 23 -17
Wskaznik obrotu w razach 9,13 15,56
WSKAZNIKI ZADLUZENIA (STRUKTURY FINANSOWANIA MAJATKU)
1 2 3 4 5 6
19. Wskaznik zadluzenia ogdlem
Zobowigzania ogélem 107.111 110.710
= 0,35 0,37 0,02
Aktywa ogolem 306.567 302.249
20. i ; :
Wskaznik pokrycia aktywow kapitalem wiasnym
Kapital wlasny 199.456 191.539
= 0,65 0,63 0,02
Aktywa ogélem 306.567 302.249
Pokrycie aktywow trwalych kapitalem wlasnym i
21. rezerwami dlugoterminowymi
Kapital wlasny+rezerwy dlugoterminowe 204.942 196.593
= 1,00 0,97 0,03
Aktywa trwale 204.631 202.292
22, Wskaznik trwaloSci struktury finansowania
Kapital wlasny + zobowigzania dlugoterminowe +
rezerwy dlugoterminowe 224.339 224.643
- 0,73 0,74 -0,01
Aktywa ogolem 306.567 302.249
Wslaznil pokrycia zobowigzain nadwyzks
23, finansowa
Zysk netto + roczna amortyzacja 12.991 45.384
= 0,12 0,74 -0,62
Przecigtny stan zobowigzai ogdlem 108.911 61.106
(dlugoterminowe + krotkoterminowe)

Przecigtny stan naleznosci z tyl. dostaw i uslug zoslal 'unettowiony' poprzez $rednig stawke VAT, ktéra
- w roku 2012 wyniosta 120,26%
- w roku 2011 wyniosla 119,35%

Przeciglny stan zobowigzan z tyt. dostaw i uslug zostal ‘unettowiony' $rednig stawkg podatku VAT, ktéra:

- w roku 2012 wyniosla 121,23%

- w roku 2011 wyniosla 122,03%




WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Zalacznik nr 4

Kwoty (zl) Wskaznik Bhtanasin
Rodzaj wskaznika i sposéb wyliczenia — A
za rok badany za rok poprzedni | za rok badany L
poprzedni + poprawa
pogorszenie
1 2 3 4 5 6
Wslkazniki wewngtrzne (dane pochodzy z jednostki gospodarczej) - liczone w oparciu o ilo§é akeji
1. Wskaznik produktywnosci jednej akeji (SPS)
Przychody ze sprzedazy 190.088.429,10 | 164.004.694,52
= 1,74 1,65 0,09
Sredniowazona ilosé wyemitowanych akeji 109.270.000 99.098.767
2. Wskaznik zyskownosci jednej akeji (EPS)
Zysk/strata netto 5.659.357,75 39.725.840,33
- 0,05 0,40 0,35
Sredniowazona ilosé wyemitowanych akeji 109.270.000 99.098.767
3 Wskaznik dywidendy jednostkowej - zysku do
podzialu (DPS)
Zysk netto przeznaczony do podzialu pomigdzy
akcjonariuszy 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00
Sredniowazona ilogé wyemitowanych akcji 109.270.000 99.098.767
4 Wskaznik nadwyiki finansowej na jedng akeje
: (CFPS)
Zysk netto + amortyzacja 12.991.400,76 45.379.581,28
= 0,12 0,46 -0,34
Sredniowazona ilogé wyemitowanych akcji 109.270.000 99.098.767
5. Wskaznik wartodci ksiegowej jednej akeji (BVPS)
Kapital wiasny 199.455.839,31 191.951.012,70
= 1,83 1,94 0,11
Sredniowazona ilos¢ wyemitowanych akcji 109.270.000 99.098.767
0.
Wskaznik maksymalizacji dywidendy (CR)
Zysk netto na jedng akcje 0,05 0,40
Zysk netto przeznaczony do podzialu pomigdzy
akcjonariuszy *(dywid /1 akcjg) 0,00 0,00
7. Wskaznik stopy wyplat dywidendy (PR)
Dywidenda jednostkowa 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00
Zysk netto na jedng akcje 0,05 0,40
Wskazniki zewnetrzne (dane pochodzy z rynku kapitalowego) - liczone w oparciu o ceng rynkowy akeji
1 2 3 4 5 6
Wskaznik zyskownosci cenowej jednej akeji
8. (EPS/P)
Zysk netto na jedng akeje x 100 0,05 0,40
= 7,40 56,46 -49,06
Cena rynkowa jednej akeji 0,70 0,71
9 Wskaznik stopy dywidendy (DY)
Dywidenda na jedna akcje* x 100 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00
Cena rynkowa jednej akcji 0,70 0,71
Wskaznik pokrycia dywidendy ceng rynkowa
10, jednej akeji (P/D)
Cena rynkowa jednej akcji 0,70 0,71
Dywidenda na jedng akcje¢ 0,00 0,00




Wskaznik pokrycia zysku netto ceny rynkows
jednej akeji (P/E)

Cena rynkowa jednej akcji 0,70 0,71
= 13,52 1,77 I1.15
Zysk netto na jedng akcje 0,05 0,40
Wskaznik nadwyzki finansowej do ceny rynkowej
12, akeji (CFPS/P)
Zysk netto + amortyzacja na 1 akcje x100 0,12 0,46
= 16,98 64,50 -47.52
Cena rynkowa jednej akcji 0,70 0,71
Wskaznik ceny rynkowej do nadwyzki finansowej
13. na jedng akej¢ (P/CFPS)
Cena rynkowa jednej akcji 0,70 0,71
= 5,89 1,55 4,34
Zysk netto + amortyzacja na | akcj¢ 0,12 0,46
14. Wskaznik gieldowego kursu akeji (WGKA)
Cena rynkowa jednej akeji 0,70 0,71
= 3,50 3.55 -0,05
Wartosc nominalna jednej akeji 0,20 0,20
Wskaznik ceny rynkowej do wartosci ksiggowej
15. jednej akeji (BVPS)
Cena rynkowa jednej akcji 0,70 0,71
= 0,38 0,37 0,01
Warto$¢ ksiggowa jednej akcji 1,83 1,94

ilo$¢ akcji na 31.12.2011 = 109,270.000
ilos¢ akcji na 31.12.2012 = 109.270.000

$redniowazona ilo$¢ akcji w roku 2011 = 99.098.767
$redniowazona ilosé akeji w roku 2012 = 109.270.000

2




WSKAZNIKI Z RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zalacznik Nr 5

kwoty wtys. zf

Lp. Kwoty Wskaznik Poprawa +
Nazwa wskaznika Sposéb obliczenia wskaznika Pogo;s;eme E
rok 2011 rok 2010 rok 2011 rok 2010 (&)
1 2 3 4 5 6 7 8
1 | WSKAZNIK udzialu zysku netto
w stanie $rodkow pienigznych z zysk netto 5659 30.726
dziatalnosci operacyjnej $rodki pieniezne z dziatalnoéci 3.179 6.939 1.78 5,73 3,95
operacyjnej
2 | WSKAZNIK udziatu amortyzaci
w stanie $rodkéw pienieznych z amortyzacja 7.332 5.654
dzialalnosci operacyjnej $rodki pienigzne z azialainosci 3179 6.939 i Ll 120
operacyjnej
3 WSKAZNIK zdolnosci G i 5 g
wypracowania rodkéw Srodki pieniezne net?oz_ dziatalnosci
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 8.179 6.939 - 023 i
operacyjnej $rodki pieniezne netto z dziatalnosci 7.570 29.782 ¢ ! !
operacyjnej + wplywy z dziatalnosci
finansowej
4 | WSKAZNIK sfinansowania naklady na $rodki trwale i wartosci
inwestycji w rzeczowym majatku niematerialne 7.043 9.684
trwatym oraz WNiP - - 40 8
: $rodki pieniezne z dziatalnosci 3.179 6.939 aied i 0152
operacyjnej
5 WSKAZNIK ogoinej Srodki pieniezne z dzialalnosci
starczalnosci srodkéw operacyjnej 3.179 6.939
o = = i = .y.J j e 0,22 0,19 0,03
wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej oraz 14.371 36.726
finansowej
6 | WSKAZNIK pokrycia odsetek
z porDbioTsEe Odsetki z dzialalnosci finansowej 4.189 3.243
§rodki pieniezne z dzialainosa 3179 £.930 s 0,47 0.85
operacyjnej
7 WSKAZNIK wydajnosci Srodki pienigezne z dziatalnosci
gotéwkowej zainwestowanego operacyjnej 3.179 6.939
kapitatu z dziatalnosci ial 0,01 0,02 -0,01
P kapitat inwestowany 292.465 290.881
operacyjnej
8 WSKAZNIK pienieznej $rodki pieniezne z dziatalnosci
wydajnosci aktywow operacyjnej 3.179 6.939 .01 002 SR
aktywa ogétem 306.567 302.249 ' ' :
9 WSKAZNIK pienieznej $rodki pieniezne z dziatalnosci
dajnosci sprzedaz operacyjnej 3.179 6.939
wydajnosci sp y priacyel i 0,02 0,04 -0,02
przychody ze sprzedazy produktow 190.088 164.005
towardw i materiatow
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