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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Raport ten zostat opracowany w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. z siedzibg w todzi przy ulicy Piotrkowskiej 270 (zwanej dalej
Grupa Kapitatowg). Badaniu podlegalo skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce:
wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji majatkowej na dzient 31 grudnia 2012 roku, ktére po stronie aktywow i pasywéw wykazuje
sume 103 372 tys. z}, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujgce zysk netto w kwocie 2 813 tys. zt oraz catkowite
dochody netto w kwocie 2 258 tys. zi, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o
kwote 1917 tys. zt, skonsolidowany sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2012 roku wykazujgce zwigekszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 12 078
tys. zt, dodatkowe informacje i ohja$nienia.

Badana Grupa Kapitalowa sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez
Unig Europejska, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow
ustawy o rachunkowo$ci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane dnia 30 kwietnia 2013 roku przez Zarzad
Spolki, oraz przez osobg odpowiedzialng za prowadzenie ksiag rachunkowych. Raport ten powinien
by¢ czytany wraz z opinig biegtego rewidenta dla Rainbow Tours S.A. z dnia 13 kwietnia 2013 roku
dotyczacg  wyzej opisanego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego.  Opinia
o skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym wyraza ogo6lny wniosek  wynikajacy
z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegéinych
pozycji sprawozdania bgdz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczeg6inym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktow na rzetelnos¢ i prawidiowosé
sprawozdania finansowego.

Czes¢ ogodlna
Dane identyfikujgce Jednostke Dominujaca w Grupie Kapitatowej

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o Kodeks Spolek Handlowych oraz statut Spétki zawartego
w formie aktu notarialnego Rep. 1892/2003 z 17 wrzesénia 2003 roku.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000178650.

Spotka posiada numer NIP 725-18-68-136 oraz symbol REGON 473190014.
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Rainbow Tours S.A. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Przedmiotern dziatalnosci, zgodnie z wpisem do KRS i w rzeczywistosci bylo:

dziatalno§¢ agentow turystycznych,

dziatalnosé posrednikow turystycznych,

dziatalno$¢ organizatoréw turystyki,

dziatalnos¢ pilotdw wycieczek i przewodnikéw turystycznych,

dzialalno&¢ w zakresie informacji turystycznej,

pozostata dzialalnosé uslugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indziej niesklasyfikowana.

Na dzien bilansowy kapital podstawowy Spotki wynosit 1 455 200,00 zi, i dzielit sie na 14 552 000
akgji pe 0,10 zi kazda.

Struktura wiascicielska na dzien 31.12.2012 roku przedstawiala sie nastepujaco:

Wartosé Udziat w Udziat w
) N Liczba . Liczba kapitale liczbie
Akcjonariusz . nominalna j )
akcji akeji [z] glosoéw podstawo- | glosow na
! wym | WZ spéiki
Siawomir Wysmyk 1 998 346 199 834,60 3 688 346 13,73% 17,27%
Grzegorz Baszczynski | 2292 000 229 200,00 4 147 000 15,75% 19,42%
Remigiusz Talarek 2035 800 203 580,00 3 680 800 13,99% 17,24%
Tomasz Czapla 1990 000 199 000,00 3600000 13,68% 16,86%
Akcjonariusze
posiadajgcy mniej niz | 6235854 623 585,40 6 235 854 42,85 % 2921 %
5 % akciji

Na dzien bilansowy kapital wlasny Jednostki Dominujgcej wynosit 46 522 951,86 zt.

Wiadzami Spoiki sg: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W okresie od 01.01.2012 do 31.12.2012 roku Rada Nadzorcza dzialata w nastepujgcym skladzie:
Pawet Walczak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pawet Niewiadomski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Grzegorz Kubica — Czionek Rady Nadzorczej,

Joanna Stepien-Andrzejewska — Czlonek Rady Nadzorczej

Pawet Pietras — Czlonek Rady Nadzorczej

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapily zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej.

Kierownikiem jednostki jest Zarzad w skiadzie:
Grzegorz Baszczyniski — Prezes Zarzgdu,
Remigiusz Talarek — Wiceprezes Zarzadu,
Tomasz Czapla ~ Wiceprezes Zarzadu.

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakoriczenia badania nie nastapily zmiany w skiadzie
Zarzadu.
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Rainbow Tours S.A. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

2.  Sklad Grupy

Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w sklad Grupy Kapitalowe] wchodzily:
Skla.d Grupy.' Nazwa podmiotu Pl.'zedmlc’)t‘ Siedziba Udziat w kapitale
Kapitatowe] dzialalnosci podstawowym
Jednostka . dzialalnose | g4 461 yeds,
L Rainbow Tours S.A. | organizatoréw i -
dominujaca ) ul. Piotrkowska 270
turystyki
posredniciwo w
Jednostka | Portal Turystyczny | SP299%Y 1 g0 361 tedz,
. materiatéw i . 65,00%
zalezna Sp. zo.0. ul. Piotrkowska 270
ustug
markstingowych
Jednostka | Rainbow Tours Biuro | “Pr2oda 90 — 105 L6,
] ) biletéw . 100,00%
zalezna Podrézy Sp. z 0.0. . ul. Piotrkowska 70
fotniczych
Jednostka Travelovo Sp. z 0.0 : Orszr:(;j;:h:;t\lv 90-361 Lodz, 99,00%
zalezna p-z0.0. ISP y 9| w. Piotrkowska 270 R
turystycznych
. ) posrednictwo w .
Jednostka | ABC Swiat Podrozy ) 60-359 Poznan,
i sprzedazy usiug , 100,00%
zalezna Sp. zo0.0. ul. Zhaszynska 27
turystycznych
dzialalnose
v
Jedno-stka Bee & Free Sp. z 0.0. | organizatorow 02-927 Wgrszawa, 100,00%
zalezna . ul. Zawojska 34
turystyki

Informacije o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011
roku zostalo zbadane przez DGA Audyt Sp. z 0.0., w imieniu, ktorej dziatat biegly rewident Tomasz
Nowak nr ewidencyjny 7465.

O zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wydano opinig bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Rainbow Tours S.A. w dniu
11 czerwca 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i o podziale wyniku finansowego oraz sprawozdaniem
7 dziatainosci Spolki zostaly zlozone w dniu 10 lipca 2012 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym
w todzi.
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Rainbow Tours S.A. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Do dnia zakonhczenia badania Jednostka Dominujgca nie dopelnila, wynikajgcego z art. 70 ustawy o
rachunkowosci, obowigzku zlozenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2011 do
ogloszenia w Monitorze Polskim B.

4. Przedmiot badania

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] Rainbow Tours S.A.,
w kiorej jednostka dominujgacy jest Rainbow Tours S.A., skiadajg sie sprawozdania jednostkowe
Jednostki Dominujacej oraz spolek zaleznych sporzgdzone na dzien 31.12.2012 roku, ktore zostaly
zbadane i uzyskaly opinig:

Podmiot uprawniony,

Sklad
eprowadzajac Metod
Grupy Nazwa jednostki pr= -p “a y. Rodzaj opinii ec{ 2 .
] . badanie sprawozdania konsolidacji
Kapitalowej |
finansowego
Jednostka Rainbow Tours S.A. DGA Audyt Sp. z 0.0. bez zastrzezen Pelna
dominujgca
"Edmetka ABC Swiat Podrozy DGA Audyt Sp. z0.0. bez zastrzezen Peina
zalezna Sp. z 0.0.
Jedno.stka Portal Turystyczny nie podlega badaniu* - Petna
zalezna Sp.z 0.0
Jednostka Rainbow Tours Biuro nie podlega badaniu* _ Pelna
zalezna Podrozy Sp. 2z 0.0.
Jednc!stka Travelovo Sp. z 0.0. nie podlega badaniu* - Pelna
zalezna
éedn?stka Bee & Free Sp. z 0.0. nie podlega badaniu* - Peina
zalezna

*} pakiety konsolidacyjne spotek podiegajg procedurom przeglgdu istotnych pozycji bilansowych i
wynikowych przez DGA Audyt Sp. z o.c.

5. Informacje identyfikujace podmiot uprawniony i kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie

Firma DGA Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Towarowa 35, jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 380, na liste Krajowej Rady Biegiych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsoclidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
8 sierpnia 2012 roku, zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 22 czerwca 2012 roku
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

W imieniu firmy badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spdtki kierowat kluczowy
biegly rewident Tomasz Nowak nr ewidencyjny 7465.
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Rainbow Tours S.A. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz kluczowy biegly
rewident kierujacy badaniem o$wiadczaja, ze spelnione sg wymogi okreslone w Miedzynarodowych
Standardach Rewizji Finansowej dotyczace bezstronnoéci i niezaleznosci od badanej Spéiki, oraz
wymogi okreslone w art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym, dotyczacym bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Spotki.

6. Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 roku jest prawidlowe oraz
rzetelnie | jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy Spofki.
W badaniu poszozegodinych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i ksiag
rachunkowych posluzyliémy sie testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testéw i prob wnioskowalismy o poprawnoéci badanych pozycji. Badanie ograniczone do
wybranych préb zastosowaliémy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw z tytulu  podatkow,
w zwigzku, z czym moga wystapié roznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentuainych
kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily stanowié podstawe do wszczecia postgpowania karmnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, kiére mogly wystapiC poza systemem
rachunkowosci Spolki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2012 roku przeprowadzilismy w kwietniu 2013 roku.

7. Oswiadczenia otrzymane i kompletnos¢ danych

W frakcie badania nie wystapilo ograniczenie zakresu badania. Zarzad potwierdzil swojg
odpowiedzialnosé za rzetelno$¢, prawidlowosé i jasno$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz oswiadczyt, iz udostgpnil nam wszystkie dane finansowe, ksiggi rachunkowe i inne
wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy rowniez pisemne
oswiadczenie z dnia 30 kwietnia 2013 roku Zarzadu Spotki o:

» kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,

. wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w  skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym,

) ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore

nastapily po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W oéwiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzeteine i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepszg wiedzg Zarzadu Spotki i objely wszeikie zdarzenia mogace mie¢ wplyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Rainbow Tours S.A. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

il. Czes¢ analityczna

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI MAJATKOWEJ (Aktywa)

AKTYWA TRWALE

Wartesci niematerialne i prawne
Rzeczowe aklywa trwate

Naleznosci diugoterminowe
Nieruchomosci inwestycyjne
Pozostale aktywa finansowe

Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Pozostale aktywa

Aktywa trwale razem

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty
Pozostale aktywa

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Itys. zi] [tys. zH] [tys. zi]
14 819 156752 16 640
6 248 7793 5148

2 160 3005 4 307
196 196 -

200 200 200

324 111 236

- - 5

23 947 27 057 26 536
158 109 -

49 074 54 254 41 952
- 277 -
15939 3863 9 063
14 256 7510 9898
79425 66 012 60 913
103 372 93 069 87 449
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Rainbow Tours S.A. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI MAJATKOWEJ (Pasywa)

PASYWA

KAPITAL WLASNY

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy z akiualizacji wyceny

Kapital rezerwowy

Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)

Zysk (strata) z lat ubieglych

Zysk (strata) netto

Kapital akcjonariuszy podmiotu dominujgcego

Udzialy mniejszosci
Kapital wtasny razem

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem

Pasywa razem

31.12.2012 31.12.2011  31.12.2010
[tys. 1] [tys. z#} [tys. zi]
1 455 1 455 12056
32384 32 384 16 833
(555) - -
- - 15 971
(243) (243) -
{110) 1682 (1324)
2818 2 383 3409
35749 37 607 36 094
585 644 591
36 334 38 251 36 685
88 136 325
66 950 54 682 50 439
67 038 54 818 50 764
103 372 93 069 87 449
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

3. SKONOSLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody netio ze sprzedazy produkiow, towarow i materialow
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow

Zyskl/{Strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Zysk/{Strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
Zyski{Strata) z dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zyski(Strata) z dzialalnosci gospodarczej
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Zyskl(Strata) brutto

Podatek dochodowy biezacy

Podatek dochodowy odroczony
Zyski(Strata) netto

Inne catkowite dochody
Calkowite dochody netto ogélem

01.01- 01.01- 01.01-
31122012 31122011 31.12.2010
[tys. zi] [tys. 4] [tys. zi]
607 531 438 963 318 786
(538 364)  (372891)  (272239)
69 167 66 072 46 547
(52 959) (48 351) (23 991)
(11 962) (13 458) (17 598)
4246 4263 4958
1193 384 555
(1 488) (911) (1 269)
3951 3736 4244
705 1053 853
(723) (1103) (290)
3933 3 686 4807
3933 3 686 4 807
(1 374) 1015 1558
133 234 (214)
2813 2 437 3463
(555) - -
2 258 2 437 3463
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

4. Przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej, wyniku finansowego oraz
rentownosci Grupy Kapitatowej

Dzialalnoé¢ gospodarcza Spotki, jej wynik finansowy i rentownosé za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do lat poprzedzajacych, charakteryzujg
nastepujace wskazniki:

2012 2011 2010 2009

tys. zt tys. zi tys. zi tys. 2t

Suma bilansowa 103 372 93 069 87 449 56 881

Przychéd netto ze sprzedazy produktéw oraz 607 531 438 963 318786 285 379
towardw i materiatow

Wynik finansowy netto 2813 2437 3 463 1246

Zapasy 156 109 0 0

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 49074 54 254 41 952 32 808

Kapitat wiasny 36334 38 251 36685 17 580

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 50 1456 41 290 30 333 20 704
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

2012 2011 2010
Rentownosé majatku (ROA), (%) (wynik finansowy netto
x 100 /Srednioroczny stan aktywow)
Rentownosé kapitatu (funduszu) wlasnego (ROE}, {%):
(wynik finansowy netto x 100 / $rednioroczny stan 7,5% 6,5% 12,8%
kapitalu)
Zyskownos$¢é netto sprzedazy (%): (wynik finansowy
netto x 100 / przychody netto ze sprzedazy produkiow 0,7% 1,0% 1,6%
oraz towaréw i materialow)
Zyskownoséé brutto sprzedazy (%): (wynik brutio ze
sprzedazy produktow oraz towardw i materiatow x 100 /
przychody netto ze sprzedazy produktow oraz towarow i
materiatéw)
Plynnoséé - wskaznik ptynnosci1: (aktywa obrotowe
ogdtem*/ zobowigzania krétkoterminowe)
Piynnosé - wskaznik piynnosci Hl: (aktywa obrotowe
ogolem* - zapasy / zobowigzania krotkoterminowe*)
Plynnosé - wskaznik plynnosci lli: (inwestycje
krotkoterminowe / zobowigzania krétkoterminowe®)
Szybkos€ obrotu naleznoséci w dniach** (Srednioroczny
stan ogodu naleznosci z tytutuy dostaw i uslug x 365/
przychdd netio ze sprzedazy produktow oraz towardw i
materiatow)
Stopien splaty zobowiazan w dniach** ($rednioroczny
stan ogéiu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365/
wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow + koszt
wytworzenia sprzedanych produktow)
Szybkoéé obrotu zapaséw w dniach: ($rednioroczny
stan zapasow x 365 / wartos¢ sprzedanych towarow i 0 0 0
materialow + koszt wytworzenta sprzedanych produktow)
Pokrycie aktywéw trwalych kapitalem wiasnym i
rezerwami diugoterminowymi: (kapitat (fundusz) wlasny 1,5 1,4 1.4
+ rezerwy diugoterminowe / aktywa trwale)
Trwalosé struktury finansowania: {kapitat (fundusz)
wiasny + rezerwy diugoterminowe + zobowigzania 0,4 04 04
diugoterminowe*** / suma aktywow)

2,9% 2,7% 4,8%

0,5% 0,6% 1,1%

1.2 1,2 1,2
1.2 1.2 1.2

0,2 0.1 0.2

31 40 43

31 35 34

*} bez .z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy”
** uwzglednienia moze wymagac okoliczno$c, ze wielkosci wykazywane w liczniku obejmujg VAT, natomiast
w mianowniku - nie

***) jacznie z zobowigzaniami z tytutu dostaw i uslug o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesigey
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5. Podsumowanie przeprowadzonej analizy

Nastepujace zjawiska wplynely na wynik finansowy i rentowno$¢ w okresie obrotowym oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do roku poprzedzajacego:

e Przychody ze sprzedazy wzrosly o 38,4%, natomiast koszt wiasny sprzedazy wzrost
0 44,4%; zysk brutto ze sprzedazy wzrosl 0 4,7%

e Nieznaczny wzrost kosztéw sprzedazy i spadek kosztow ogdinego zarzadu przyczynit sie do
utrzymania zysku ze sprzedazy na poziomie poréwnywalnym do roku poprzedniego.

s Znaczace zmiany w strukturze aktywow dotyczyly érodkow pienigznych, ktorych udziat w
wartosci aktywow wzrost z 4,4% do 15,4%,

» Zwigkszenie zobowigzan krotkoterminowych i rozliczen migdzyokresowych przychodow
zwigzane bylo ze wzrostem skali dzialalnosci Spélki,

» Rentowno$é kapitalu wiasnego wzrosta z 6,5% do 7,5%,
o Kapitat obrotowy netto ksztattowal sig na poziomie 12 475 tys. zt.

o Wskazniki plynnosci i trwalosci struktury finansowania nie zmienily sig¢ w stosunku do roku
poprzedniego.

Analiza sytuacji finansowej nie wskazuje na zagrozenie kontynuaciji dziatalnosci Spotki w nastepnym
okresie obrotowym lub na istotne ograniczenie jej dotychczasowej dzialainosci.
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Czesé szczegotowa
Rok obrotowy i dzien bitansowy

Sprawozdania finansowe bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, zostaly sporzgdzone
na dzien 31 grudnia 2012 roku i obejmujg dane finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku.

Zasady rachunkowosci obowigzujace w Grupie Kapitalowej

Grupa Kapitalowa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgadnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg na podstawie akiualnej zaiwierdzonej przez Zarzad Jednostki
Dominujacej dokumentacii opisujacej przyjeta polityke prowadzenia rachunkowosci.

Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej stosujg zasady rachunkowosci, zgodnie z przyjeta
politykg rachunkowosci.

Jednostka Dominujaca oraz spolki zalezne sporzadzily jednostkowe sprawozdania finansowe Zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Sprawozdania finansowe jednostek objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy 31 grudnia 2012 roku.

W trakcie przeprowadzonego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidlowosci  ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mie¢ wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore nie zostalyby
usuniete, w tym dotyczacych:

« zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

« rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksiag rachunkowych,

« udokumentowania operacji gospodarczych,

« prawidiowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

« powiazania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

« stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera,

e spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji  ksiegowej
oraz przechowania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Stosowane przez Grupe Kapitatowg metody wyceny aktywow i pasywow zostaly opisane w informacji
dodatkowej. Sa one zgodne z wymogami okre$lonymi w polityce rachunkowosc wynikaigcymi
z  Miedzynarodowych  Standardéw  Rachunkowosci / Miedzynarodowych  Standardow
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Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzerni Komisji Europejskiej a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostala przeprowadzona i rozliczona zgodnie z ustawg
o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujgte w ksiggach rachunkowych
w 2012 roku,

3. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Rainbow Tours S.A. zostalo
sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Unig Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami.

Podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna.

4. Metodologia konsolidacji

Zasady konsolidacji stosowane sg w taki sposdb, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowalo sytuacje finansowg i majatkowa Grupy Kapitalowej, tak jakby stanowila ona jedna
jednostke,

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujgc metode peing, obejmujaca;

1. Sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki Dominujgcej oraz jednostek zaleznych polegajace
na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian
w kapitale wiasnym oraz rachunku przeplywu pienigznych.

2. Dokonanie wylgczen konsolidacyjnych, w tym;
a. wylgczenie kapitalow wiasnych Jednostki Zaleznej na dzien objecia nad nig kontroli,
b. wytaczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujacych pomiedzy
jednostkami Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy,

C. wylgczenie z odpowiednich pozycji rachunku zyskéw i strat obrotéw pomiedzy jednostkami
Grupy Kapitalowej w okresie sprawozdawczym.

5. Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialéw mniejszosci
Kapitalem zakiadowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zakiadowy Jednostki Dominujacej.

Wyliczenia pozostalych skiladnikéw kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegbinych skiadnikéw kapitalu wlasnego Jednostki Dominujace] odpowiednich skladnikow
kapitalu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacych procentowemu udzialowi Jednostki Dominujacej w kapitale wiasnym jednostek
zaleznych wedlug stanu na dzien bilansowy.
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Kapital wlasny udzialowcow mniejszosciowych na dzien bilansowy wyniost 585 tys. zi.
6.  Wylaczenie skutkow wzajemnych transakciji

Jednostka prawidiowo ustalita wysokosci wylaczen wzajemnych rozrachunkéw. Rozrachunki zostaly
skorygowane o wzajemnie potwierdzone naleznoéci i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug sg
wlasciwie zaprezentowane w skonsolidowanym bilansie.

Jednostka prawidiowo ustalila wysoko$¢ wylaczen wzajemnych obrotéw handlowych. Dokanano
wylaczenia przychodow ze sprzedazy oraz kosztow dzialalnosci operacyjne;.

7.  Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji majatkowej

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny oraz zmiany w roku obrotowym, we wszystkich istotnych
aspektach zostaly przedstawione w sposob rzetelny i jasny w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji majatkowej wykazano wartos¢ firmy w kwocie 13,8 min
zt. Zarzad Jednostki Dominujacej przedstawit prognozy finansowe, sporzadzone jego zdaniem wedtug
najlepszych szacunkéw, zgodnie z kibrymi, nie wystepuje koniecznosd dokonywania odpisow
aktualizujgcych wartos¢ firmy. Wystapienie w nastepnych latach zdarzen, ktérych rezultatow na dzier
wydania niniejszej opinii nie mozna przewidzie¢, moze prowadzié do zmiany pragnozowanych
przychodow i kosztow, ktérej wynikiem moze by¢ zmiana wartosci firmy.

Najwickszg pozycja aktywéw byly naleznosci krotkoterminowe, ktérych udziat w sumie aktywow
Zmniejszyt sie z 58,3% do 47,5%.

Udzial kapitaiu wiasnego w wartosci pasywow zmniejszyt sie z 41,1% do 35,1%.

8.  Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
Wszelkie informacje i komentarze dotyczace kosztéw, przychodéw oraz strat i zyskdw poniesionych
przez Spotke zostaly wykazane we wszystkich istotnych aspektach w sposodb izetelny i jasny

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przychody ze sprzedazy produktow i uslug zwigkszyly sie o 38,4%, a koszt sprzedanych produktow i
uslug zwiekszyl siec 0 44,4%.

9. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dodatkowe informacje i objasnienia,
przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSR/MSSF w sposéb kompletny
i prawidiowy.
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10. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w konsolidowanym kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidiowo,
zgodnie z MSR/MSSF. Dane finansowe w nim zawarte sa zgodne z informacjami przedstawionymi
w pozostatych elementach skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

11. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywo6w pienieznych

12.

13.

14.

Skonsolidowany sprawozdanie z przeplywéw pienieznych zostato sporzgdzone prawidiowo, zgodnie
z MSR/MSSF. Dane finansowe w nim zawarte sg zgodne 2 informacjami przedstawionymi
w pozostalych elementach sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziafalnosci jednostki uwzglednia zagadnienia wymagane przez ustawe
o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informaci wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czlonkowskim (DZ. U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259 z pozn. zm). Informacje
finansowe w nim zawarte sg zgodne z przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.

Kontynuowanie dzialalno$ci gospodarczej

Zarzad Jednostki Dominujgce w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
poinformowal, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe Kapitalowa w okresie nie krotszym niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2012
roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez
Spotke.

Podczas naszego badania nie zwrocito naszej uwagi nic, co powodowaloby nasze przekonanie, ze
Grupa Kapitalowa nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci, przez co najmniej 12 miesiecy liczac od
dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2012 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialainosci.

Przestrzeganie przepiséw prawa

W przekazanym bieglemu rewidentowi pisemnym oswiadczeniu Zarzgd Jednostki Dominujgcej
potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepsza wiedzg Grupa Kapitalowa przestrzegala wszelkich przepisow
prawa, ktdrych naruszenie mogloby w sposéb istotny wplynaé na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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Raport zawiera 16 kolejno ponumerowanych stron.

Kluczowy biegly rewident

Tomasz Nowak
Numer ewidencyjny 7465

przeprowadzajgcy badanie w imieniu;

DGA Audyt Sp. z 0.0.
ul. Towarowa 35
61-896 Poznan

Spolka wpisana na liste podmiotdw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych prowadzong
przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 380

Poznan, 30 kwietnia 2013 roku
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