Grupa Kapitatowa Comarch S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ COMARCH S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2012

I.  INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badary Spotke Dominujaca

Spotka Dominujca Grupy Kapitatlowej dziata pod fignComarch S.A. Siedzip Spotki jest
Krakow, Al. Jana Pawita Il 39A.

Spotka prowadzi dziataldé w formie spoiki akcyjnej, zawranej aktem notarialnym w dniu
30 listopada 1994 roku przed notariuszem Wl#&rviecinska - Stybel w Krakowie (Repertorium A
Nr 5209/94). Spoétka zostata zarejestrowana w mgeshandlowym prowadzonym przezdS
Rejonowy dla KrakowaSrédmigicia w Krakowie, VI Wydziat Gospodarczy - Rejestrowy
w Krakowie, w dziale B pod numerem RHB 3218, nagtadie postanowienia z dnia 20 grudnia
1994 roku. Aktualnie Spétka jest wpisana do rejegtrzedsibiorcéw prowadzonego przez®
Rejonowy dla Krakowa Srodmiegscia, Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestra®vego

w Krakowie pod numerem KRS 0000057567.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIE77-00-65-406 nadany przez Wz
Skarbowy Krakow Srédmiescie w Krakowie w dniu 1 sierpnia 2000 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spotce w dniu 14 lipca 200@QIREGON o numerze: 350527377.
Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spdéekilowych.

Wedlug statutu Spotki przedmiotem jej dziataicigest:

- dziatalng¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej,

- dziatalng¢ w zakresie pozostatej telekomunikaciji,

— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie ptatgch nauk przyrodniczych
i technicznych,

- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedziniedgiohologii,

— produkcja elementéw elektronicznych,

— produkcja elektronicznych obwodow drukowanych,

— produkcja komputerow i ugdzen peryferyjnych,

— produkcja spretu (tele)komunikacyjnego,

- produkcja elektronicznego spta powszechnegozytku,

— produkcja maszyn i spgu biurowego, z wyczeniem komputeréw i ugdzen
peryferyjnych,

— haprawa i konserwacja maszyn,

— naprawa i konserwacja wdze elektronicznych i optycznych,

— haprawa i konserwacja wdzen elektrycznych,

— instalowanie maszyn przemystowych, gz wyposaenia,

- sprzeda hurtowa komputerdw, ugdzer peryferyjnych i oprogramowania,

— dziatalng¢ zwigzana z oprogramowaniem,

— dziatalng¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

- dziatalng¢ zwigzana z zargdzaniem urgdzeniami informatycznymi,

— pozostata dziatalrié ustugowa w zakresie technologii informatyczny&omputerowych,

- przetwarzanie danych; zadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalna¢,

Deloitte Polska Spotka z ograniczomodpowiedzialngciag Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 5



Grupa Kapitatowa Comarch S.A.

— dziatalng¢ portali internetowych,

- pozostala dziatalrié ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej klasyfikowana,

— dziatalng¢ wydawnicza w zakresie pozostatlego oprogramowania,

— dziatalng¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

— pozostala dziatalréé wydawnicza,

— naprawa i konserwacja komputeréw iadzenr peryferyjnych,

- naprawa i konserwacja spta (tele)komunikacyjnego,

- reprodukcja zapisanych frakow informaciji,

— dziatalng¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej,

- dziatalng¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, zaogeniem telekomunikaciji
satelitarnej,

— sprzeda hurtowa spratu elektronicznego i telekomunikacyjnego oragscezdo niego,

— sprzeda detaliczna komputeréw, wdzer peryferyjnych i oprogramowania prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

— sprzeda detaliczna spegu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizoyean
sklepach,

- sprzeda detaliczna prowadzona przez domy sprzgdaysytkowej lub internet,

— transport drogowy towardéw,

— magazynowanie i przechowywanie pozostatych towarow,

- leasing finansowy,

— kupno i sprzedanieruchoméci na wiasny rachunek,

— wynajem i zargdzanie nieruchonsciami wiasnymi lub dzielawionymi,

- poérednictwo w obrocie nieruchordcami,

— wynajem i dzietawa maszyn i ugdzen biurowych, whczapc komputery,

— pozaszkolne formy edukacji sportowej orazzajportowych i rekreacyjnych,

- pozostate pozaszkolne formy edukaciji, gdzie indziegklasyfikowane,

- dziatalng¢ wspomagaijca edukagj,

- pozostala dzialalrié wspomagajca prowadzenie dziataléa gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

- dziatalng¢ obiektow sportowych,

— pozostala dziatalréé zwigzana ze sportem,

— realizacja projektéw budowlanych zganych ze wznoszeniem budynkdw,

— roboty budowlane zwrane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niezkésych,

- roboty zwigzane z budowlinii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

— roboty zwizane z budowpozostatych obiektow #ynierii ladowej i wodnej,

- wykonywanie instalacji elektrycznych, wodno-kanatigjnych i pozostatych instalacji
budowlanych.

W badanym okresie Spétka prowadzita dziatéénw zakresie dziatalrégi informatycznej.

Kapitat zaktadowy Spétki wedlug stanu na dzigl grudnia 2012 roku wynosit 8.051.637,00 zi
i dzielit si¢ na 6.303.237 akcji zwyklych o wagétw nominalnej 1 zt kada oraz 1.748.400 akcji
uprzywilejowanych co do gtosu 5:1, o watbnominalnej 1,00 zt kala.

Wedlug stanu na dzie 31 grudnia 2012 roku $m0d akcjonariuszy Spotki posiadejych
bezparednio lub pérednio poprzez podmioty zelee co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Comarch Srajdowali s¢:

— Janusz Filipiak — 32,54% w kapitale zaktadowym &p@t1,16% gtosow na WZA),

— Elzbieta Filipiak — 10,51% w kapitale zakladowym Sp¢#8,12% gloséw na WZA).
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W roku obrotowym nie wyspity zmiany w kapitale zaktadowym Spétki, a zmianwystrukturze
wlasndci kapitatlu zakltadowego wynikaly z transakcji kufspezeday akcji Spotki
na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wadiowych.

Po dniu bilansowym nie naglity zadne zmiany w kapitale zakladowym Spétki.

Kapitat wlasny Grupy Kapitatowej wedlug stanu naiedz31 grudnia 2012 roku wynosi
624.942 tys. zi.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalermtavy.

W skiad Zarzdu Spétki na dzie wydania opinii wchodzili:

— Janusz Filipiak - Prezes Zadu,

— Piotr Reichert - Wiceprezes Zadu,
- Pawel Prokop - Wiceprezes Zaan,
— Marcin Warwas - Wiceprezes Zat,
— Zbigniew Rymarczyk -  Wiceprezes Zadu,
— Piotr Patosa - Wiceprezes Zajdu,
- Konrad Tar#éski - Wiceprezes Zagdu.

W badanym okresie nie wyglty zadne zmiany w sktadzie Zaidu Spoiki.

Na dzier 31 grudnia 2012 roku w skfad Grupy Kapitatowej Goan S.A. wchodg

* Podmiot Dominujcy — Comarch S.A. oraz
» spoiki zalene bezpérednio od Comarch S.A.:

— Comarch AG - podmiot zaley w 100%,
— Comarch S.A.S. - podmiot zatey w 100%,
— Comarch Luxembourg S.ar.l. - podmiot zaew 100%,
— Comarch Inc. - podmiot zaiey w 100%,
— Comarch Canada, Corp. - podmiot zaiew 100%,
- Comarch Middle East FZ-LLC - podmiot zaty w 100%,
- Comarch LLC - podmiot zatay w 100%,
— Comarch Software (Shanghai) Co. Ltd. - podmiotzafer 100%,
- OO0 Comarch - podmiot zatey w 100%,
— Comarch Vietnam Company Ltd. - podmiot zalg w 100%,
— Comarch Oy - podmiot zaley w 100%,
- Comarch UK Ltd. - podmiot zaley w 100%
- UAB Comarch - podmiot zatay w 100%,
- Comarch s.r.o. - podmiot zatey w 100%,
- SouthForge Sp. z 0.0. - podmiot zalew 100%,
— CA Consulting S.A. - podmiot zatey w 100%,
— Opso Sp. z 0.0. (dawniej: CA Finance Sp. z o.ognpiot zaleny w 100%,
- Comarch Management Sp. z 0.0. - podmiotzglev 100%,
— Comarch Corporate Finance FIZ - podmiot zajew 100%,
- MKS Cracovia SSA - podmiot zaley w 59,82%.

» spotki zalene od Comarch S.A.S.:
— Comarch R&D S.ar.l. - podmiot zatey w 70% od Comarch
S.A.S, w 30% zalsa od Comarch S.A.
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» spoiki zalene od Comarch AG:

Comarch Software und Beratung AG -

podmiot z@yew 100%* od Comarch
AG.

(*)W tym 2,68% akcji CsuB AG pozyczonych od podmiotu spoza Grupy Comarch

»  spoiki zalene od Comarch Software und Beratung AG:

Comarch Solutions GmbH -

SoftM France S.ar.l. -

»  spoiki zalene od Comarch Inc:

Comarch Panama, Inc. -

podmiot zalg w 100% od Comarch
Software und Beratung AG,

podmiot zalyy w 100% od Comarch
Software und Beratung AG,

podmiot zal w 100% od Comarch
Inc.

»  spoiki zalene od Comarch Corporate Finance FIZ:

iMed 24 S.A. -

Comarch Polska S.A. (dawniej iFin24 S.A.)-

iReward24 S.A. -
Infrastruktura24 S.A. -

CASA Management
and Consulting Sp. z 0.0. SKA -

iComarch 24 S.A. -
Bonus Development Sp. z 0.0. SKA -
Bonus Management Sp. z 0.0. SKA -

Bonus Management Sp. z o.0.
Il Activia SKA -

Bonus Development Sp. z 0.0.
Il Koncept SKA -

Comarch Management Sp. z 0.0. SKA -

podmiot zalmy w 100% od  Comarch
Corporate Finance FIZ,

podnzatezny w 100% od  Comarch
Corporate Finance FIZ,

podmiot zaley w 100% od  Comarch

Corporate Finance FIZ,
podmiot zaley w 100% od Comarch
Corporate Finance FIZ,

podmiot zaew 100% od Comarch
Corporate Finance FIZ,
podmiot zaleny w 100% od  Comarch

Corporate Finance FIZ,

podmiot zayew 100% od Comarch
Corporate Finance FIZ,

podmiot zajew 100% od Comarch
Corporate Finance FIZ,

podmiot zaleny w 100% od Comarch
Corporate Finance FIZ,

podmiot zafmy w 100%od Comarch
Corporate Finance F|Z
podmiotzzglen 45,42% odComarch
Corporate Finance FIZ oraz 26,65% od
Comarch S.A.

»  spoiki zalene od CASA Management and Consulting Sp. z 0.0.:SKA

A-MEA Informatik AG -

ESA Projekt Sp. z o.0. -

Comarch Swiss AG -

podmiot zalkny w 100% od CASA
Management and Consulting Sp. z o.0.
SKA,

podmiot zaly w 100% od CASA
Management and Consulting Sp. z o.0.
SKA,

podmiot zateyy w 100% od CASA
Management and Consulting Sp. z o.0.
SKA.
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»  spotki stowarzyszone:

— poprzez Comarch Corporate Finance Fundusz Inwgsaty@amknkty:
« Solnteractive S.A. (30,72% gtoséw przypada na Coma&orporate Finance Fundusz
Inwestycyjny Zamknity),
— poprzez Comarch S.A.:
« Fideltronik — Comarch Sp. z o.qaddmiot stowarzyszony w 50%

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nard8& grudnia 2012 roku ofip zostaly
nastpujace spoiki:

a) Spoétka Dominujca — Comarch S.A.

Przeprowadziiimy badanie sprawozdania finansowego Spétki Domasjj Comarch S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku. yhiku przeprowadzonego badania wyéaly
w dniu 30 kwietnia 2013 roku opinbez zastrzeen ze zwrdceniem uwagi ngpujacej tresci:

»Zwracamy uwag, ze prezentowane sprawozdanie jest sprawozdanierogddmnwym i winno
stuzy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie z@oby ono jedym podstaw oceny
sytuacji finansowej i matkowej Spoiki, ktéra jest Podmiotem Dominaym w Grupie
Kapitatowej. Oprocz sprawozdania jednostkowego I8péporzdza réwnie skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, dla ktfest JednostkDominupca.”

b)  Spoiki obgte konsolidag metod) petry:

Udziat w Podmiot przeprowadzajgcy Dzied
Nazwa i siedziba . . A bilansowy -
ey kapitale | badanie sprawozdania finansowegg - .| Data opinii
Spokki (w %) i rodzaj wydanej opinii konsolidowanej
° ) wydanej op jednostki
ggg:ear;((:)mtl?jéA) 100% nie podlega badaniu 31 grudnia 2012 n/d
Comarch AG, Dreznag Akanthus Gm__bH - .
(Niemcy) 100% Wirtschaftsprufergesellschaft, opinia 31 grudnia 2012| 15 marca 2013
y bez zastrzeen

Comarch Middle Eas

- ' 6 nie podlega badaniu rudnia n
(Fzzje:ﬁé:cz%"flza‘ 100% podlega bad 31 grudnia 2012 /d
Emiraty Arabskie)
Comarch s.r.«
Bratystawa 100% nie podlega badaniu 31 grudnia 2012 n/d
(Stowacja)
Com?“’h LLC, Kijow 100% nie podlega badaniu 31 grudnia 2012 n/d
(Ukraina) P 9 9
ICr:]c():m?)r;:EaF:T?:ama, 100% nie podlega badaniu 31 grudnia 2012 n/d
\lfv?iﬁoc(i?tzzgh’ 100% nie podlega badaniu 31 grudnia 2012 n/d
f\)ﬂggkﬁ:?%aggjg) 100% nie podlega badaniu 31 grudnia 2012 n/d
CA Consulting S.A., 100% Su_dgr&Rener Audyt Sp. z 0.0. Sp. I"Sl grudnia 2012 29 marca 2013
Warszawa opinia bez zastrzen

. Suder&Reiter Audyt Sp. z 0.0. Sp. k.,
mlzﬁésvracowa SSA, 59,82% | opinia bez zastrzen ze zwréceniem| 31 grudnia 2012 29 marca 2013
uwagi

Comarch R&D
S.ar.l, Montbonnot- | 100% nie podlega badaniu 31 grudnia 2012 n/d
Saint-Martin
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(Francja
Comarch
Management 100% nie podlega badaniu 31 grudnia 201 n/d
Sp. z 0.0., Krakow
E:Azr::rgr]nent Suder&Reiter Audyt Sp. z 0.0. Sp. k.,
Sp. 7 % 0. SKA 100% opinia do dnia wydania niniejszego | 31 grudnia 2013 n/d
Kfékéw ’ ! raportu nie zostata wydana
Comarch Corporate . -
Finance FIZ, 100% ZB;STE éAezd't Sp.z0.0., opinia bez | 31 o idnia 2012| 12 marca 2013
Krakow
Bonus Developmer
Sp. z 0.0. SKA, 100% nie podlega badaniu 31 grudnia 201 n/d
Krakéw
Deloitte Polska Spotka z ograniczporn
iMed24 S.A., o odpowiedzialnécia Sp. k. (dawniej: . 12 kwietnia
Krakow 100% Deloitte Audyt Sp. z 0.0.), opinia beg 31 grudnia 2012 2013
zastrzeen ze zwréceniem uwagi
Comarch Polska S./ .
(dawniej: iFIN24 | 1000 | SuderaRelter AUVLSP. 20.0-5P- gy grygnia 2012 29 marca 2043
S.A), Krakéw opinia bez zastrzen
. Suder&Reiter Audyt Sp. z 0.0. Sp. k.,
E:\l'(vgvrvdm SA. 100% opinia bez zastrzen ze zwréceniem | 31 grudnia 2012 29 marca 2013
uwagi
Infras,truktura24 S.4 100% Su.d§r8Re|ter Au.dy’t Stz 0.0.Sp.k., 31 grudnia 2012| 29 marca 2013
Krakow opinia bez zastrzen
iComarch24 S.A., 100% Suder&Reiter Audyt Sp. z 0.0. Sp. "'31 rudnia 20121 29 marca 2013
rakow opinia bez zastrzen ]
Kraké inia b ) g
Bonus Management
Sp. z 0.0. SKA, 100% nie podlega badaniu 31 grudnia 2@ n/d
Krakéw
SouthForge Spo.o., 100% nie podlega badaniu 31 grudnia 201 n/d
Krakéw
CASA Management
and Consulting o ; : .
Sp.z 0.0. SKA, 100% nie podlega badaniu 31 grudnia 201 n/d
Krakéw
Bonus Managemel
Sp. z 0.0. Il Activia | 100% nie podlega badaniu 31 grudnia 201 n/d
SKA, Krakéw
Bonus Development
Sp.z 0.0. Il Koncept | 100% nie podlega badaniu 31 grudnia 2Q n/d
SKA, Krakow
Comarch Softwar
(Shanghai) Co. Ltd., | 100% nie podlega badaniu 31 grudnia 201 n/d
Szanghaj (Chiny)
Mazars France,
(L:gzrgif:ss(ﬁr\ésn.c"a) 100% opinia do dnia wydania niniejszego | 31 grudnia 2012 n/d
! raportu nie zostata wydana
Comarch
LuxembourgS.ar.l, | 100% nie podlega badaniu 31 grudnia 20 n/d
Luksemburg
Comarcl Canada
Corp., New 100% nie podlega badaniu 31 grudnia 2Q n/d
Brunswick (Kanada)
Comarch Vietnam
Company Ltd., o . . .
Ho Chi Minh 100% nie podlega badaniu 31 grudnia 201 n/d
(Wietham)
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13

13

Comarch_Oy . 100% Matti Roima, opinia bez zastieé 31 grudnia 2012 31 marca 20
Espoo (Finlandia)

A-MEA Informatik

AG, Arbon 100% nie podlega badaniu 31 grudnia 2012 n/d
(Szwaijcaria)

ESA Projeki

Sp. z 0.0., Chorzow | 100% nie podlega badaniu 31 grudnia 2012 n/d
(Polska)

Comarch Swiss AG, UTA Treuhand AG Baden, opinia . 22 stycznia
Buchs (Szwajcaria) 100% bez zastrzeen P 31 grudnia 2012 20y13
Opso Sp. z o.0.,

(Sdsvinfg_fﬁgl?gxce 100% nie podlega badaniu 31 grudnia 2012 n/d
(Polska)

Comarch UK Ltd,

Londyn (Wielka 100% nie podlega badaniu 31 grudnia 2012 n/d
Brytania)

Comarch Softwar Akanthus Gmbt

und Beratung AG 100%* Wirtschaftsprifergesellschaft, opinia 31 grudnia 2012 15 marca 201
Monachium (Niemcy) bez zastrzeen

Comarch Solutions B&O Wirtschaftsprifungs- und

GmbH, Innsbruck 100% Steuerberatungs-GmbH, opinia bez| 31 grudnia 2012 8 lutego 201
(Austria) zastrzeen

(*)W tym 2,68% akcji CsuB AG pozyczonych od podmiotu spoza Grupy Comarch

c) Spoéiki obgte konsolidag metody praw wiasnéci:

Udziat w Podmiot przeprowadzajcy Dzied
Nazwa i siedziba : : e bilansowy -
L kapitale | badanie sprawozdania finansowegg - .| Data opinii
Spofki (W %) i rodzai wvdanei opinii konsolidowanej
0 | Wy 1 op jednostki
Solnteractive 30,72% | nie podlega badar
S.A,, Krakow n/d n/d

Spotka Dominujca sporgdzapca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata igtbtn
uproszczé i odstpstw od przygtych zasad konsolidaciji w stosunku do kontrolowénjgcnostek.

W roku obrotowym sktad badanej Grupy Kapitatowegaojednostek konsolidowanych, dla ktérych
Spotka Dominujca przygotowata badane sprawozdania skonsolidowaiee,ulegt zmianie,
z wyjatkiem whczenia do konsolidacji nabytych i utworzonych sgte

- Opso Sp. z 0.0. (dawniej: CA Finance Sp. z e=ai)worzona w 2012 roku,
- Comarch UK Ltd — utworzona w 2012 roku,

- A-MEA Informatik AG — nabyta w 2012 roku,

- ESAProjekt Sp. z 0.0. — nabyta w 2012 roku.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowsn za poprzedni rok obrotowy

Dziatalng¢ Grupy Kapitalowej w 2011 roku zamita sk zyskiem netto w wysokai
33.067 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finaesGrupy Kapitatowej za rok obrotowy 2011
podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badaonsalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Audyt Sp. z o0.0. (obecnie: Dido Polska Spoétka z ograniczon
odpowiedzialnécia Sp. k.). Biegly rewident w dniu 30 kwietnia 2012ka wydatl o tym
sprawozdaniu opinibez zastrzem.
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Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdeaj skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2011 odbyto siw dniu 25 czerwca 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obnotd011 zostalo zgodnie z przepisami

prawa zigone w Krajowym Rejestrze a8owym w dniu 2 lipca 2012 roku i zione

do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 4dg 2012 roku. Sprawozdanie to zostato
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 2961 w dnfulistopada 2012 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego redenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansoweggtalp przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 1 sierpnia 2011 roku, zawartej pminy Comarch S.A. a firm Deloitte Audyt
Sp. z 0.0. (obecnie: Deloitte Polska Spoétka z dgrammg odpowiedzialnécia Sp. k.) z siedzifp

w Warszawie, al. Jana Pawia Il 19, wpigsama prowadzom przez Krajowy Rad: Biegtych
Rewidentow list podmiotow uprawnionych do badania spraw@zdi@mansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidoggo sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone pod nadzorem Kkluczowego bieglegoidesta Marka Turczyskiego (nr
ewidencyjny 90114) w siedzibie Spoétki Domiacgj w dniach od 11 do 22 marca 2013 roku, od
8 do 19 kwietnia 2013 roku oraz poza siedAipotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzouchwad z dnia 19 lipca 2011 roku na
podstawie upowanienia zawartego w art. 19 ust. 2 statutu Spétkinbmijace;.

Deloitte Polska Spétka z ograniczprodpowiedzialnécia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident Marek daynski potwierdzag, iz s3 uprawnieni do
badania sprawozdafinansowych oraz spetnigjwarunki okrélone w art. 56 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samagdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawoZoteansowych
oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr @@z. 649 z pén. zm.) do wyraenia
bezstronnej i niezakaej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansow@rupy Kapitatowej
Comarch S.A.

4. Dostepnos¢ danych i gwiadczenia kierownictwa Spofki

Nie wyshpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu resmicbwi w trakcie badania udephiono
wszystkie zgdane dokumenty i dane, jak rowhieudzielono wyczerpggych informaciji
i wyjasnien, co medzy innymi zostato potwierdzone pisemnyrw@adczeniem Zagdu Spoiki
Dominujgcej z dnia 30 kwietnia 2013 roku.
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II. SYTUACJA MAJ ATKOWA | FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane podstawowe wielkéei ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat,
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddaz wskaniki finansowe opisujce
wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacffinansows i majgtkowa w poréwnaniu do
analogicznych wielkei za rok ubiegty.

Podstawowe wielkizi z rachunku zyskéw i strat 2012 2011
(w tys. zi)

Przychody ze sprzedpa 883.876 785.653
Koszty dziatalnéci operacyjnej (847.070) (750.940)
Pozostate przychody operacyjne 16.299 22.970
Pozostate koszty operacyjne (22.338) (18.900)
Przychody/(Koszty) finansowe — netto 8.993 1.019
Utrata wart@ci firmy 0 0
Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych (23) (38)
Podatek dochodowy (2.485) (6.697)
Zysk (strata) net 37.252 33.06°
Catkowity dochod ogoétem 33.695 29.687
Wskazniki rentowngci 2012 2011
- rentownd¢ sprzeday 3% 5%
- rentownd¢ sprzeday netto 4% 4%
- rentownd¢ netto kapitalu wkasnego 6% 6%

Wskazniki efektywngci

— wskaznik rotacji magtku 0,77 0,77
— wskanik rotacji nalenosci w dniach 130 121
— wskaznik rotacji zobowgzan w dniach 54 47
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 22 22

Plynnaié/Kapitat obrotowy nett

— stopa zadhenia 46% 40%
— stopier pokrycia majtku kapitatlem wiasnym 54% 60%
— kapitat obrotowy netto (w tys. zi) 232.401 270.682
- wskanik ptynnaici 1,60 1,98
— wskanik podwyzszonej ptynnéci 1,44 1,82

Analiza powyszych wielkdci i wskaznikow wskazuje na wysgpienie w roku 2012 nagtujacych
tendencji:

— spadek wskanika rentownéci sprzeday,

- wzrost okresOw rotacji nataosci i zobowhzan w dniach,

— wzrost stopy zadkenia przy jednoczesnym spadku pokryciagtkaj kapitatlem wiasnym,
— zmniejszenie kapitatu obrotowego netto,

- spadek wskanikéw ptynndci oraz podwyszonej ptynnéci.
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. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprazdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe postpbradzone na dzie 31 grudnia
2012 roku i obejmuje:

— skonsolidowany bilans sp@dzony na dzig 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sugnl.146.743 tys. zi,

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okreslostycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujcy zysk netto w kwocie 37.252 tys. zi,

— skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéwokres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wykazag catkowity dochod ogétem w kwocie 33.695 tys. zi,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wjasiza okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wykazage zwekszenie kapitalu wlkasnego o kwdt5.091 tys. zi,

— skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wykazoy zmniejszenie stangrodkéw piengznych o kwog
47.155 tys. zt,

— informacje dodatkowe, obejmyge informacje o przyjej polityce rachunkowsei i inne
informacje objéniajace.

Struktura aktywOw i pasywow oraz pozycji ksztagtyich wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie olgjto okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2@k®? i polegato gtéwnie na:

— badaniu prawidtowsxi i rzetelndci przygotowanego przez Zadk Spotki Dominujcej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidiowgci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i cedur
konsolidacyjnych,

— przeghdzie sporzdzonych przez innych biegtych rewidentéw opiniiaportéw z badania
sprawozda finansowych spoétek zataych i stowarzyszonych, podlegeych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujca przedstawita dokumentadjonsolidacyja obejmujca:

1) sprawozdania finansowe jednosteketyh skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

2) sprawozdania finansowe jednostek podpdkpwanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowéci obowizujacych przy konsolidaciji,

3) sprawozdania finansowe jednostek podpdkpwanych przeliczane na wajyiolsk,

4) wszelkie korekty i wyczenia dokonywane w celu konsolidacji, nigdie do sporgzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

5) obliczenia wartéci godziwej aktywdw netto jednostek podpaizowanych,

6) obliczenia wartéci firmy oraz ujemnej wartai firmy i ich odpiséw, w tym z tytutu trwatej
utraty wartdci,

7) obliczenia kapitatbw mniejsZoi,
8) obliczenia rénic kursowych z przeliczenia sprawoadafinansowych jednostek
podporadkowanych, wyraonych w walutach obcych.
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Podstawy spogrizenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej za rok obrotowy 2012 spgdzono
zgodnie z MSSF.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowe;j

Przy okrglaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowngosunku zateosci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone na ten sam daibilansowy i za ten
sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Spéimujgcej — Comarch S.A. Jednostki
zalezne i stowarzyszona ofig konsolidagj sporzdzily sprawozdania finansowe na ten samitlzie
bilansowy co Spétka Dominaga. Rok obrotowy wszystkich spétek zalgch i stowarzyszonej
objetych konsolidagj zostat zakaczony 31 grudnia 2012 roku, za wijiem Spotki Comarch
Management Sp. z 0.0. SKA, dla ktdrej rok obrotdwiczy st 31 grudnia 2013 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdaGrupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zajeh, zostata
przeprowadzona metgdoetry przez sumowanie w petnej wysako wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdafinansowych Spotki Dominggej i jednostek zat@ych obgtych konsolidag.

Po dokonaniu sumowialokonano korekt i wgtzen konsolidacyjnych, ktore dotyczyty:

— wartaici nabycia udziatow posiadanych przez Spdbominugca w jednostkach zakmych
oraz czsci aktywow netto jednostek zateych odpowiadajcej udziatowi Spotki Dominuajge;
we wiasndci tych jednostek,

— wzajemnych nalenosci i zobowhgzan jednostek olgitych konsolidag,

— istotnych przychodoéw i kosztow dotyrzch operacji pormgdzy jednostkami objymi
konsolidacgj.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastasowmetog praw wiasnéci. Wartaé

udziatlu Spotki Dominujcej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o pidajpee na rzecz
Spotki Dominugcej zwikszenia lub zmniejszenia kapitatu wtasnego jednostibwarzyszonej,
ktére nasipity w ciggu okresu ohkjtego konsolidag oraz pomniejszono o nalee od tych
jednostek dywidendy.
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3. Kompletnos¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dziatalnéci Grupy Kapitatlowej

Spotka Dominujca potwierdzita zasad&® zastosowania zasady kontynuacji dziatébngrzy
sporadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegsady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu spdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty prawidiowo i kompletnie opisave dodatkowych informacjach

i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finangowe

Spotka Dominujca sporzdzita dodatkowe informacje i oldjaienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegollnych pozycji skonsolidowanego bilansprawozdania z catkowitych dochodow
oraz opisow stownych zgodnie z zasadami zawartyiSGF.

Informacje objéniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, wacio niematerialne
i prawne, inwestycje, zobowdania i rezerwy prawidlowo przedstavgiajzwickszenia
i zmniejszenia oraz tytuty tych zmian wagu roku obrotowego.

Dla poszczegodlnych aktywow wykazanych w skonsolidioym bilansie przedstawiono atiovosé¢
dysponowania nimi z uwagi ha zabezpieczenia pocnygnna rzecz wierzycieli.

Spotka Dominujca dokonata prawidtowej prezentacji poszczegolngtiadnikéw aktywow

i pasywow oraz przychodow i kosztow w skonsolidoyran sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunek aysk strat, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, zestawienie zmian w skadssbanym kapitale wilasnym oraz
skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych wraz z dodatkowymi informacjami
i objasnieniami, stanowgicymi ich integralg cz$¢, zawierag wszystkie pozycje, ktorych

ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansovjgst wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporadzit i zahczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansoweg@vszdanie
z dziaftalndci Grupy Kapitatlowe] w roku obrotowym 2012. Sprawanie z dziataln@i zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawgahunkowdci oraz rozporgdzenie Ministra
Finans6w z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie miacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow waitiwych oraz warunkéw uznawania
za rownowane informacji wymaganych przepisami prawangiwa nhielgdacego pastwem
cztonkowskim. Dokonadémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnio w nim
informaciji, ktérych bezpwednimzrodiem jest zbadane skonsolidowane sprawozdaraesowe.
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IV. UWAGI KO NCOWE

Oswiadczenia Zardu

Deloitte Polska Spétka z ograniczorodpowiedzialnécia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident otrzymall Zaradu Spotki Dominujcej pisemne
oswiadczenie, w ktérym Zagel stwierdzit, # Grupa Kapitalowa przestrzegata przepiséw prawa.

Marek Turczyiski
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzagy badanie
nr ewid. 90114

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ogranicaondpowiedzialnécia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do baalaprawozda finansowych wpisanego na
liste podmiotéw uprawnionych prowadzpprzez KRBR pod nr ewidencyjnym 73:

Marek Turczyiski — Wiceprezes Zagdu Deloitte Polska Sp. z 0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spétka z ogzmy odpowiedzialnécia Sp. k.

Warszawa, 30 kwietnia 2013 roku
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