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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej ,INTERBUD-LUBLIN” Spétka Akcyjna w Lublinie

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego ,INTERBUD-LUBLIN" Spotka Akcyjna z siedzibg
w Lublinie, ul. Turystyczna 36, na ktére skiada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2012 roku, ktory po stronie aktywow i pasywéw

zamyka sie sumg 177.364.847,42 zt
—  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012

roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 1.633.484,58 zt
—  zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31

grudnia 2012 roku, wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 401.155,42 zt
—  rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31

grudnia 2012 roku, wykazujacy wzrost stanu $rodkow pienieznych o kwote 9.180.085,07 zt

—  dodatkowe informacie i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spofki.

Zarzad Spolki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziafalnosci speinialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (DzU z 2013 roku, poz. 330), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowos$ci'.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacie majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce,

—  Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej wymienionych
przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng
pewnosc, pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie obejmowalo sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci | znaczacych szacunkow, sprawdzenie
- W przewazajacej mierze W sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Spotka nie utworzyta odpiséw aktualizujacych naleznosci skierowanych na droge postepowania sadowego w kwocie
4.650 tys. zt. W przypadku zakoriczenia postgpowania sadowego wyrokiem niekorzystnym dla Spélki odpisanie
naleznosci moze doprowadzi¢ do obnizenia kapitatu wiasnego o wyzej wymieniona kwote.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem opisanego powyzej zastrzezenia, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym

NTERBUD-LUBLIN" SA w Lublinie /| - | Strona 1



DORADCA
Spdtka z o.0.

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

—  jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spaiki.

Zapoznalismy sie ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki za okres od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dzu z 2009 roku nr 33,
poz. 259 z péiniejszymi zmianami). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Anna Zurek, nr w rejestrze 9954 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu: Biegly rewident, Prezes Zarzadu
DORADCA DORADCA
Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spotka z 0.0. Zespol Doradcow Finansowo-Ksiegowych 8/26&3 Z0.0.
nr232 nr232 ',// 7

b '

Lublin, dnia 30 kwietnia 2013 roku Pieczec podmiotu uprawnionego
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Raport uzupetniajacy opinie

niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym

l. Cze$¢ ogodlna raportu

1. Dane identyfikujace badana Spotke

Peina nazwa

JNTERBUD-LUBLIN" Spotka Akcyjna

Forma prawna Spolki

Spolka Akcyjna

Adres siedziby Spotki

20-207 Lublin, ul. Turystyczna 36

Podstawa prawna dzialalnosci Spotki

Statut sporzadzony w dniu 19 grudnia 2007 roku

Czas trwania Spétki

Spotka zostala powotana na czas nieokreslony

Organ rejestrowy

Sad Rejonowy Lublin-Wschdd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI
Wydziat KRS

Nazwa rejestru

Rejestr Przedsiebiorcow

Numer rejestru

0000296176

Data pierwszego wpisu do rejestru

31 grudnia 2007 roku

Zarejestrowany kapitat podstawowy

701.600,00 zt

REGON

008020841

NIP

712-015-22-42

1.1. Przedmiot dziatalnosci Spotki

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki w badanym okresie bylo:

—  wykonywanie rob6t i instalacji sanitarych, budowlanych i wykonczeniowych,

—  wznoszenie kompletnych obiektow budowlanych,

—  wykonywanie rob6t inzynieryjnych w zakresie instalacji sanitarnych i elektrycznych,

—  przygotowanie terendéw pod budowe,

— inZynieria lgdowa,
— wynajem sprzetu budowlanego,
—  obstuga nieruchomosci.

Dziatalno$¢ gospodarcza Spotki byta zgodna z przedmiotem okreSlonym w statucie Spotki i wpisem do

Krajowego Rejestru Sadowego.

1.2, Kapitat wlasny Spétki i jego zmiany

Kapitat podstawowy na dzien konczacy rok obrotowy, tj. na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 701.600,00 z, a
jego struktura przedstawiata sie nastepujaco:

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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_ llog¢ akgji Wartos¢ nominalna akcji  Udziat w kapitale
Akcjonariusz
[sz2t] [21] podstawowym [%]
Witold Matacz 3.854.006 385.400,60 54,93
Krzysztof Jaworski 820.800 §2.080,00 11,70
Pozostali 2.341.184 234.119,40 33,37
Razem 7.016.000 701.600,00 100,00

W okresie sprawozdawczym kwota kapitatu podstawowego nie ulegta zmianom.

Kapitat wlasny Spotki na dzien konczacy rok obrotowy, tj. na dzien 31 grudnia 2012 roku, wynosit
57.504.712,85 zt i zmniejszyt sie w stosunku do roku ubiegtego 0 0,7%.

1.3. Jednostki powigzane z badana Spétka
Spotka na dzien bilansowy byla jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej INTERBUD-LUBLIN, obejmujgcej
jednostke dominujaca oraz jednostki od niej zalezne:

— RUPES Spétka z 0.0. w Lublinie,
— IB-Nieruchomosci Spétka z 0.0. w Lublinie.

Spotka na dzien bilansowy nie wchodzila w sktad Zadnej Grupy Kapitalowej jako jednostka zalezna,
stowarzyszona czy wspélzalezna.

1.4. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wehodzili:
—  Krzysztof Jaworski — Prezes Zarzadu
—  Jacek Drozd — Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia wydania opinii sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badany

Sprawozdanie finansowe za rok 2011 bylo badane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych DORADCA Spétka z 0.0. O sprawozdaniu tym wydano opinie z zastrzezeniem nastepujacej tresci:

.Spotka nie utworzyta odpiséw aktualizujgcych na naleznosci skierowane na droge sadowa. W przypadku
niekorzystnego rozstrzygniecia sporu wynik finansowy brutto ulegtby obnizeniu o kwote 5.916 tys. z4".

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy odbylo
sie w dniu 29 czerwca 2012 roku i uchwalg nr 3/2012 postanowifo o przeznaczeniu zysku w kwocie
9.176.189,20 zt za rok 2011 w nastepujacy sposob:

— dywidenda dla akcjonariuszy 2.034.640,00 zi
— utworzenie kapitatu rezerwowego 3.000.000,00 z
— zasilenie kapitatu zapasowego 4.141.549,20 zt

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostalo:
— zlozone wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 9 lipca 2012 roku,
— ogtoszone w Monitorze Polskim B z dnia 22 pazdziernika 2012 roku nr 2607.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego za rok 2011 prawidtowo otwarto ksiegi rachunkowe
badanego okresu.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegltego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego za 2012 rok

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za 2012 rok zostalo przeprowadzone przez DORADCA Spotka z 0. 0.
w Lublinie, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania, prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow, pod poz. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza na podstawie uchwaty nr 29/2012 z dnia 8 listopada 2012, co jest
zgodne z postanowieniami statutu Spétki w tym zakresie. Badanie zostalo wykonane na podstawie umowy nr
211/LU72012 zawartej dnia 14 listopada 2012 roku pomigdzy DORADCA Spétka z 0.0. a ,INTERBUD-LUBLIN"
Spotka Akcyjna.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespét pod kierownictwem kluczowego biegtego
rewidenta Anny Zurek, nr w rejestrze 9954.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spétki w okresie od 3 kwietnia 2013 roku do 29 kwietnia 2013 roku oraz
poza siedziba Spotki do dnia wydania opinii, fj. 30 kwietnia 2013 roku.

Badanie sprawozdania finansowego byto poprzedzone badaniem wstepnym i udziatem w inwentaryzacji zapasow
w dniu 2 stycznia 2013 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spélka z o. o. oraz kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem, spetniajg
warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (DzU nr 77, poz.
649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 zbadanym sprawozdaniu finansowym. Zasady
bezstronno$ci i niezalezno$ci zachowujg rowniez czlonkowie zespotu uczestniczacy w badaniu sprawozdania
finansowego.

4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedtozone do badania sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy, zgodnie z art. 45 ustawy
0 rachunkowo$ci obejmuje:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b)- bilans na dzieft 31 grudnia 2012 roku, ktérego suma bilansowa wynosi 177.364.847 42 zi
¢) rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym za okres od 1 stycznia 2012 roku

do 31 grudnia 2012 roku, zamykajacy sie wynikiem finansowym — zyskiem netto 1.633.484,58 zi
d) zestawienie zmian w kapitale wlasnym, wykazujace zmniejszenia kapitatu wtasnego o

kwote 40115542 z4

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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e) rachunek przeptywow pienieznych, wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych
netto w ciagu okresu objetego badaniem o kwote 9.180.085,07 z
f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Do rocznego sprawozdania finansowego dotaczono sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Sprawozdanie finansowe podlegato obowiazkowi badania zgoednie z art. 64 ustawy o rachunkowosci.

5. Dostepnos¢ danych i oSwiadczenia Spotki

Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zarzad Spotki
zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowos$ci udostepnit bieglemu rewidentowi prowadzone ksiegi rachunkowe i
dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielit informaciji niezbednych do wyrazenia opinii o
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zarzad Spotki ziozyt oswiadczenie o:

— kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnoéci sprawozdania finansowego przedtozonego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazan warunkowych oraz innych zdarzen, ktore moga rzutowaé na
przyszig sytuacje majatkowa i finansowa Spotki,

- kompletno$ci ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego, mogacych mie¢ wptyw
na trafnos¢ formutowanych opinii i ustalen raportu z badania sprawozdania finansowego,

— kompletnoSci ujawnienia informacji dotyczacych istotnych transakcji zawartych przez Spoétke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powiazanymi.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzit, ze zgodnie z jego wiedza i najlepsza wiarg

Spotka przestrzegata wszelkich przepisow prawa, ktorych naruszenie mogioby w sposdb istotny wptynaé na

zbadane przez nas sprawozdanie.

Zobowigzania warunkowe zostaly zaprezentowane przez Spétke w nocie 37 do sprawozdania finansowego.

Istotne zdarzenia po dacie sprawozdania finansowego dotycza zawarcia w marcu 2013 roku warunkowej umowy
sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych.

Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie prawidtowosci stosowanych cen transakcyjnych pomiedzy
jednostkami powigzanymi.

Nie stanowity przedmiotu badania inne kwestie, ktore moglyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci Spotki,
lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie.

W trakcie badania sprawozdania finansowego metodami wtasciwymi dla rewizji finansowej nie stwierdzilismy
zdarzen wskazujgcych na naruszenie prawa, ktore moglyby stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania
karnego przez powotane do tego organy.

Raport uzupetniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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Il. Analiza sytuacji majatkowej i finansowe;j

Analizg objeto dane finansowe wynikajace z bilansu, rachunku zyskéw i strat, rachunku przeptywow pienieznych
oraz wskaznikow finansowych w roku badanym i dwéch latach poprzednich.

Zalozenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Spotki za lata
20102012 zawiera zatgcznik do niniejszego raportu.

Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielkosci.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowg Spolki zostaly przedstawione w tabeli:

Wyszczegéinienie j-m. 2010 2011 2012
Podstawowe wielkosci bilansowe
Suma bilansowa tys. zt 153.470 161.201 177.365
Aktywa netto tys. zi 50.020 57.908 57.505
Kapitat pracujacy tys. zt 45.580 52.438 44,612
Podstawowe wielkosci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys. 7l 105.630 123.209 148.970
Wynik netto tys. zt 10.494 7.886 1.633
Wskazniki plynnoéci
Wskaznik ogblnej ptynnosci 1,9 1,9 1,6
Wskaznik szybkiej ptynnosci | 08 0,7 0,6
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadtuzenia ogélnego % 67,4 64,1 67,6
Wskaznik ,zlotej" requly bilansowej % 203,0 2004 174,8
Wskaznik trwalosci struktury finansowania % 83,7 64,9 58,8
Wskazniki rentownosci
Rentownos$¢ sprzedazy mierzona zyskiem ze sprzedazy % 12,9 12,4 55
Rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % 9,9 6,4 1,1
Rentownos¢ kapitafu wlasnego % 21,0 13,6 28
Dawignia finansowa 13,6 8,7 (10,6

W stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku obrotowego suma bilansowa Spétki zwiekszyta sie o 10,0%.
Wzrost ten dotyczyt zardwno aktywow diugoterminowych, jak i krotkoterminowych. Istotne zwiekszenie w grupie
aktywow trwatych dotyczyto inwestycji diugoterminowych w zwigzku z nabyciem przez Spotke udziatow w Spotce
RUPES Spétka z 0.0. oraz udzielenie jej pozyczek, zaréwno diugoterminowych, jak i krétkoterminowych. W
aktywach obrotowych zwiekszenie wynika przede wszystkim ze zwiekszenia wartosci inwestycii
krotkoterminowych, w tym przede wszystkim srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Po stronie pasywow kapitat wtasny i zobowigzania diugoterminowe pozostaly w zasadzie na poziomie z konca
roku poprzedniego, natomiast zwigkszenie dotyczylo zobowiazan z tytulu dostaw i ustug, ktére wrosly w stosunku
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do konca 2011 roku o 62,7%. Stan zobowigzan z tytulu kredytow bankowych (krétkoterminowych i
diugoterminowych) zmniejszyt sie w stosunku do konca roku poprzedniego o 3,4%.

Skutkiem powyzszych zmian byla zwigkszenie wskaznika zadiuzenia ogélnego o 3,5 punktu procentowego do
poziomu 67,6%. W stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku wskaznik sfinansowania majatku trwatego
kapitalem wiasnym obnizyt si¢ 14,8 punktéw procentowych i wynosi 96,4%. Wskaznik trwatosci struktury
finansowania zmniejszyt si¢ w stosunku do 31 grudnia 2011 roku o 6,1 punktéw procentowych.

W rachunku zyskow i strat przychody z podstawowej dziatalnosci zwiekszyly sie o 20,9%, natomiast koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow wzrost o 30,6% w poréwnaniu z 2011 rokiem.
Skutkiem powyzszych relacji bylo osiagniecie zysku brutto ze sprzedazy za rok 2012 o 27,4% nizszego niz w
roku poprzednim. Zwigkszenie dotyczylo takze kosztow zarzadu i kosztéw sprzedazy, co w konsekwencji
spowodowat osiggniecie zysku ze sprzedazy na poziomie 53,9% zysku w roku poprzednim. Wplyw pozostatej
dziafalnosci operacyjnej nie byt istotny, natomiast dziatalnosé finansowa, podobnie jak w latach poprzednich,
spowodowata zdecydowane zmniejszenie osiagnietych wynikow, gldwnie za sprawa bardzo wysokich kosztow
obslugi zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych i leasingu.

W konsekwenciji powyzszych tendencji wszystkie wskazniki rentownosci ulegly zdecydowanemu obnizeniu. Na
uwage zastuguje fakt, iz - odmiennie niz w latach poprzednich - rentowo$¢ kapitatu wiasnego jest nizsza niz
rentownos¢ kapitatu ogétem, czego wyrazem jest ujemna dzwignia finansowa.

Z uwagi na fakt prowadzenia przez Spotke dziatalnosci w ramach catej Grupy Kapitatowej, dane wynikajace ze
sprawozdania jednostkowego nie s miarodajne dla oceny jej sytuacji finansowej, a zwlaszcza rentownosci
zasobow i kapitatow Spolki, a petny obraz tej sytuacji wynika ze sprawozdania skonsolidowanego Grupy
Kapitatowej.

lll. Kontynuacja dziatalnosci

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji finansowej Spofki, nie
stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej dziatalnosci.

W punkcie 4 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2012
roku Zarzad wskazat, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez okres nie krotszy niz rok od dnia 31 grudnia 2012 roku i ze nie wystepujq okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spotke.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleineg7 biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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IV. Czes¢ szczegdbtowa raportu

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci i dziatania powigzanej

1.1.

1.2,

1.3.

z nim kontroli wewnetrznej

System ksiggowosci

Spotka posiada dokumentacje zasad rachunkowosci wymagang przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
wprowadzong uchwalg Zarzadu z dnia 15 grudnia 2009 roku wraz z zaktadowym planem kont. W
opracowaniu tym okreslono w sposdb ogdiny miedzy innymi zasady wyceny aktywow i pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego, a takze sposob prowadzenia ksiag.

Nie stwierdzono istotnych odstepstw od przyjetych zasad wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego za wyjatkiem szacunkéw w zakresie odpiséw aktualizujacych naleznosci skierowanych na droge
postepowania sadowego.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w siedzibie Spotki i obejmujg elementy wynikajace z wymagan art. 13
ustawy o rachunkowosci. Prowadzone sg one przy zastosowaniu komputerowego systemu ewidencji
ksiegowej pod nazwa SIMPLE.ERP wersja 6.00C.

W zakresie badania sald bilansu otwarcia wykonaliSmy niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te wprowadzono do ksiag badanego roku we wiasciwej wysokosci.

Wyniki przeprowadzonego metodg wyrywkowa badania wskazuja, Ze udokumentowanie operacji
gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powiazanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniami
finansowymi spetniajg wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Przechowywanie ksiag rachunkowych, dowodéw ksiegowych, sprawozdan finansowych i dokumentacii
ksiggowe] oraz metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocy
komputera sg zgodne z zasadami okre$lonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja

Spotka wywigzata sie z obowigzku przeprowadzenia inwentaryzacji aktywow i pasywow z uwzglednieniem
wymaganej czestotliwosci, przedmiotu oraz terminu zgodnie z postanowieniami art. 26 ustawy
o rachunkowosci.

UczestniczyliSmy w obserwaciji inwentaryzacji produkeji w toku i wyrobéw gotowych. Wyniki inwentaryzacji
zostaly ujete w ksiggach rachunkowych badanego okresu. Inwentaryzacja potwierdzita istnienie, kompletnoé
i gospodarczg przydatnosé aktywow.

Kontrola wewnetrzna

Przeprowadzilismy przeglad stosowanego przez Spotke systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznoéci
w celu okre$lenia zakresu badania sprawozdania finansowego. Zastosowane przez nas procedury badania
systemu kontroli wewnetrznej wykazaly stabosci w funkcjonowaniu tego systemu w zakresie wyrobow
gotowych i rezerw.

Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu oraz rachunku zyskéw i strat

Struktura aktywow i pasywow Spolki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym z
uwzglednieniem zasady memoriatu i wspotmiernosci.

2.1. Naleznos$ci krotkoterminowe

Wsrod naleznosci Spotka posiada naleznosci sporne od dwdch kontrahentow, ktére pochodzg z lat 2010-
2011. Zostaly one skierowane na droge postepowania sadowego. Zgodnie z politykg rachunkowosci
naleznosci takie obejmuje sie odpisem aktualizujgcym w wysokosci od 50% do 100% wartosci naleznosci.

W roku 2012 Spotka dokonata aktualizacji jednej z naleznosci w wysokosci 50%, tj. 556.000,00 zi.
W stosunku do drugiej naleznosci w latach poprzednich Spotka ujeta w sprawozdaniu finansowym rezerwe
na niekorzystne rozstrzygniecia w kwocie 1.200.000,00 zt. Nadwyzka nalezno$ci ponad utworzong rezerwg
nie zostata objeta odpisem aktualizujgcym.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci obie naleznosci powinny zosta¢ objete odpisem w peingj
wysokosci, po uwzglednieniu utworzonej rezerwy. Warto$¢ nieutworzonych odpiséw aktualizujacych wnosi
4 650 346,51 zt.

2.2. Kapitat wiasny

W roku 2012 Spotka stwierdzita popetnienie bleddw, ktore nie pozwolity uznaé sprawozdania finansowego
za rok 2011 za rzetelne. Laczna kwota korekt wyniosta 1.289.996,83 zt. Spotka dokonata przeksztalcenia
danych poréwnywalnych za rok 2011, ujetych w sprawozdaniu za rok 2012. W dodatkowych informacjach i
objasnieniach Spétka wyjasnita przyczyny powstatych bledow i zamiescita uzgodnienia kwot wykazanych w
zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym za 2011 rok i kwot wykazanych jako dane porownywalne w
sprawozdaniu za rok 2012.

3. Ocena kompletnos$ci i poprawnosci sporzadzenia informacji dodatkowe;j

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objadnienia zawierajg niezbedny
zakres danych liczbowych i stownych zgodnych z danymi bilansu i rachunku zyskow i strat. Dane te uwzgledniajg
wymogi art. 48 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (DzU z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pozniejszymi zmianami).

4. Ocena prawidtowosci sporzadzenia rachunku przeptywéw pienieznych

Spotka sporzadzita rachunek przeplywow pienieznych zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
metodg posrednia. Zaprezentowane w nim dane liczbowe sg prawidtowo powigzane z bilansem, rachunkiem
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zyskow i strat, iinformacjq dodatkowg oraz danymi ksiag rachunkowych Spotki, a poszczegdine strumienie
pieniezne zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

Niektore zmiany w stanie aktywow i pasywow, zaprezentowane w rachunku przeptywow pienigznych, nie
wynikajg ze zmiany stanu tych sktadnikow, zaprezentowanych w bilansie. Wyjasnienie powyzszych roznic Spotka
przedstawita w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

5. Ocena prawidlowos$ci sporzadzenia zestawienia zmian w kapitale wtasnym

Spotka sporzadzita zestawienie zmian w kapitale wtasnym zgodnie z art. 48a ust. 1 pkt 1 ustawy
o rachunkowosci. Dane wykazane w tym zestawieniu zgodne sq z bilansem oraz rachunkiem zyskéow i strat.
Wartos¢ kapitatu wiasnego, wykazanego w punkcie Il tego elementu sprawozdania uwzglgdnia proponowany
przez Zarzad podziat wyniku finansowego.

6. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci
Spotki

Zapoznaliémy sie ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki za okres od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (DzU z
2009 roku nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne.

V. Podsumowanie badania i ustalenia koncowe

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

W badaniu poszczegoinych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzyliSmy sie probami i
testami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych prob i testow wnioskowalismy o
poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowalismy réwniez w odniesieniu
do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkow.

Zastrzegamy, ze z uwagi na wiasciwe dla kazdego systemu kontroli wewnetrznej oraz rachunkowosci
ograniczenia, niektore wystepujace w tych obszarach ewentualne nieprawidiowosci mogly zostat w toku
badania przeoczone.

W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono znaczacych nieprawidtowosci, ktére mogtyby
rzutowa¢ w sposob istotny na prawidiowos¢ informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym, za wyjatkiem
nieutworzonych odpisow aktualizujacych naleznosci skierowane na droge postepowania sadowego.
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W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujacych, ze nastapito naruszenie przepisow
prawa mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe. Uzyskali$my tez pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz
w ciggu badanego okresu Spotka nie zlamata przepisow prawa.

Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno ponumerowanych oraz zatgcznik stanowiacy integralng czesé
niniejszego raportu. Kazda ze stron zostata oznaczona podpisem kluczowego biegtego rewidenta.

Anna Zurek, nr w rejestrze 9954 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Kluczowy biegfy rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu: Biealy rewident, Prezes Zarzadu
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Zespdt Doradcéw Finansowo-Ksiegowych Spotka z 0.0. Zespot Doradcévy,finaﬂsowostiggowych Spdtka z 0.0.
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Lublin, dnia 30 kwietnia 2013 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata 2010-2012

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych bilanséw na dzien: 31 grudnia 2010 roku, 31 grudnia 2011 roku,
31 grudnia 2012 roku.

Tabela 2. Podstawowe wielko$ci bilansowe i wskazniki ekonomiczne.

Tabela 3. Zestawienie analitycznych rachunkow zyskéw i strat za lata: 2010, 2011, 2012

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztow rodzajowych.

Tabela 5. Wskazniki rentownoéci i efektywnosci wykorzystania zasobow.

Tabela 6. Zestawienie analitycznych rachunkéw przeptywéw pienigznych za lata: 2010, 2011, 2012.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki plynnosci finansowej.

Wykaz wykresow

Wykres 1. Dynamika aktywow.

Wykres 2. Struktura aktywéw.

Wykres 3. Dynamika pasywow.

Wykres 4. Struktura pasywow.

Wykres 5. Dynamika przychodow i kosztow ogotem.
Wykres 6. Dynamika wynikéw finansowych.

Wykres 7. Struktura kosztéw rodzajowych.

Wykres 8. Wskazniki rentownosci.

Wykres 9. Wskazniki plynnosci.
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