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1. Sprawozdanie finansowe

1.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej PZ Cormay
(Consolidated Statement of Financial Position)
AKTYWA ASSETS NOTA 31.12.2012 31.12.2011
AKTYWA TRWALE FIXED ASSETS 88746 74215
Rzeczowe aktywa trwate Tangible assets 19,3 20408 19335
Nieruchomosci inwestycyjne Real estate investments 23 1711 1711
Wartos¢ firmy Goodwill 18 30063 30063
Pozostate wartosci niematerialne i prawne Other intangible assets 18 9448 7673
Inwestycje w jednostkach zaleznych Investments in associates
Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego Deferred income tax assets 38 5306 3954
Aktywa Finansowe dostepne do sprzedazy Financial assets available for sale
Naleznosci Handlowe oraz pozostate naleznosci Trad.e receivables and other 22,383 21810 11479
receivables
AKTYWA OBROTOWE CURRENT ASSETS 159257 85445
Zapasy Inventories
34 37634 32961
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci Trad.e receivables and other 35,38 26005 20130
receivables
Biezace aktywa podatkowe Current tax assets 17,20 9
Pochodne instrumenty finansowe Derivative financial instruments
Pozostate aktywa Other assets 36 1086
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Cash and equivalents 37 95618 31259
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do Assets classified as intended for sale
sprzedazy
SUMA AKTYWA TOTAL ASSETS 248003 159660
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PASYWA LIABILITIES NOTA 31.12.2012 | 31.12.2011
A. KAPITAL WEASNY EQUITY 192464 107363
1. Akcje zwykte. Wyemitowany kapitat Ordinary shares. Issued share capital. 42 31862 30562
akcyjny

II. Nadwyzka ze sprzedazy akgcji Share premium paid-in 98728 50639
Il .Kapitaty rezerwowe i zapasowe Reserve capital 13586 8712
IV Kapitat rezerwowy z aktualizacji Revaluation reserve -357 386
wyceny aktywow

V Kapitat zapasowy Reserve capital

VI. Zyski zatrzymane Retained profits 62 28715 17909
VI.1. Zysk (strata) z lat ubiegtych Accumulated profit (loss) from previous years 13333 4198
VI. 2. Wynik netto przypisany: Net profit/loss attributable to: 15405 14008
VI.2.b. Udziatowcom mniejszosciowym VI.2. b. minority shareholders -23 -297
VI.2.b. Udziatowcom jednostki VI.2. b. shareholders of parent company 15382 13711
dominujacej

A.l. Kapitaty przypadajace akcjonariuszom Capitals attributable to the shareholders of parent 172534 108208
jednostki dominujacej company

A.Il. Kapitaty i zyski roku przypadajace Profit (loss) /and capitals attributable to minority -139 322
udziatowcom mniejszosciowym shareholders

A.ll. Kapitaty mniejszosci Capitals attributable to minority shareholders 19930 -845
ZOBOWIAZANIA LIABILITIES 55539 52297
Zobowiazania dtugoterminowe Long-term liabilities a4 28091 26853
Kredyty i pozyczki Credits and loans 11018 7808
Pozostate zobowigzania finansowe Other financial liabilities 121
Zobowigzania z tytutu Swiadczen Liabilities from pension benefits 44 44
emerytalnych

Zobowigzania z tytutu odroczonego Liabilities from deferred income tax 736 604
podatku dochodowego

Rezerwy na zobowigzania Provisions for liabilities

Zobowigzania handlowe oraz pozostate Trade liabilities and other liabilities 6774 12960
zobowigzania

Przychody przysztych okreséw Deferred income 38 9519 5316
Zobowiazania krétkoterminowe Short-term liabilities 45,38,39 27448 25444
Zobowigzania handlowe oraz pozostate Trade liabilities and other liabilities 45 18625 15529
zobowigzania

Kredyty i pozyczki Credits and loans 45 8381 7370
Pozostate zobowigzania finansowe Other financial liabilities 1575
Biezace zobowigzania podatkowe Current tax liabilities 578
Rezerwy na pozostate zobowigzania i Provisions for other liabilities and charges 39 79 392
obcigzenia

Przychody przysztych okreséw Deferred income 38 363

Pozostate zobowigzania Other liabilities

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z Liabilities related directly to the fixed assets

aktywami trwatymi classified as intended for sale

klasyfikowanymi jako przeznaczone do

sprzedazy

SUMA PASYWOW TOTAL LIABILITIES 248003 159660
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1.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej PZ CORMAY
(Consolidated Statement of Income)

Nota 01.01.2012 01.10.2011
31.12.2012 31.12.2011

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, Net revenues from sales of products, 1 105473 90027
towardw i materiatéw goods and materials
B. Koszty sprzedanych produktéw, materiatéw i | Costs of products, goods and materials 3 61079 51855
towaréw sold
C. Zysk brutto na sprzedazy (A - B) Profit on sales (A-B) 3 44394 38172
D. Koszty sprzedazy Selling costs 23372 19520
E. Koszty administracyjne Administration costs 8628 5941
F. Pozostate przychody Other revenues 4 1790 843
G. Pozostate koszty operacyjne Other operating expenses profits 5 448 787
H. Zysk operacyjny (C- D - E+ F -G) Operating profit (C-D-E+F-G) 13736 12767
I. Przychody finansowe Financial revenues 7 6123 2572
J. Koszty finansowe Financial costs 8 4389 3288
K. Koszty finansowe -netto Net financial costs
L. Zysk przed opodatkowaniem Profit before tax 15470 12051
t. Podatek dochodowy (aktywa i rezerwy) Income tax (assets and provisions) 10 65 -1957
M. Zysk netto roku obrotowego dziatalnos¢ Net profit of the financial year from 15405 14008
kontynuowana continued activity
1. Inne dochody catkowite Other total income
- Dziatalno$¢ zaniechana (+)/(-) Discontinued activity
1.1.Zysk netto roku obrotowego Net profit 15405 14008
1.2.Inne dochody catkowite Other total income -162 25
1.2.1.Niezrealizowane zyski na papierach Unrealized profits from securities
wartosciowych przeznaczonych do sprzedazy avaliable for sale
inwestycyjnej
1.2.2.Nadwyzka z aktualizacji wyceny udziat Overage surplus from revaluation 25
mniejszosci
1.2.3.Przeliczenie na walute prezentacji Conversion on PLN subsidiaries -162
jednostki zalezne udziat mniejszosci
1.2.4.Przeliczenie na walute prezentacji- Conversion on PLN assosiated
iadnnctli ctawarauczana
1.2.5.Niezrealizowane zyski na operacjach Unrealized profits on operations hedged
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne cash
1.2.6.Podatek dochodowy dotyczacy innych Income tax relating to other total earning
catkowitych dochoddéw
1.3.t3cznie inne catkowite dochody Totsl other earnings -162 25
1.4. Wynik catoéciowy (zysk/strata netto + - Total result (net profit/loss + - other 14500 14113
inne catkowite dochody earnings)
M.I. Zysk netto roku Net profit of the financial year attibutable 15405 14008
M.1.1. Przypadajacy Akcjonariuszom to minority shareholders 23 297
mniejszosciowym
M.I.2. Akcjonariuszom jednostki dominujace;j to the parent company's shareholders 15382 13711
1.4. Catkowity dochéd ogotem przypadajacy : Total income attributable: -905 105
1.4.1.Udziatowcom mniejszosciowym to minority shareholders -162 25
1.4.2.Akcjonariuszom jednostki dominujgcej to the parent company's shareholders -743 80
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1.3. Przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej PZ CORMAY (Consolidated Cash

Flow Statement)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia) (PLN)

TRESC ITEM NOTA 31.12.2012 31.12.2011
A. Przeptywy Srodkoéw pienieznych z dziatalnosci | A. Operating cash flow

operacyjnej

1. Zysk (strata) netto 1. Net profit (loss) 15405 14008
1l. Korekty uzgadniajace zysk netto do srodkow Il. Total adjustments -13 151 -11 674
z dziatalnosci operacyjnej razem

1. Amortyzacja 1. Depreciation 6 3743 2748
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 2. Foreign exchange gains (losses)

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3. Interest and shares in profits (dividends) 50

4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 4. Profit (loss) on investment activity

5. Zmiana stanu rezerw 5. Changes in provisions -182 330
6. Zmiana stanu zapasow 6. Changes in inventories -4673 -9689
7. Zmiana stanu naleznosci 7. Changes in receivables -3973 -8756
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, | 8. Changes in short-term liabilities, 3458 5507
z wyjatkiem pozyczek i kredytoéw excluding loans and credits

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 9. Changes in prepayments and accruals -11524 -1814
10. Inne korekty 10. Other adjustments

1Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 11l. Net operating cash flow (I+11) 2254 2334
operacyjnej (I+11)

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci | B. Cash flows from investment activities

inwestycyjnej

1. Wptywy I. Income 1086 100
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych 1. Sale of intangible and tangible fixed

oraz rzeczowych aktywow trwatych assets

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz 2. Sale of investments in real estate and

wartosci niematerialne i prawne intangible assets

3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 3. From financial assets, including: 1086 100
a) w jednostkach powigzanych a) in assosiated

b) w pozostatych jednostkach b) in entities 1086 100
- zbycie aktywdw finansowych - sale of financial assets 1086

- dywidendy i udziaty w zyskach - dividends and shares in profits

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych | - repayment granted of long-term loans 100
- odsetki - interest

- inne wptywy z aktywow finansowych - other income from financial assets

4. Inne wptywy inwestycyjne 4. Other investment income

1l. Wydatki 1l. Expenses 6591 35141
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 1. Purchase of intangible and tangible 6591 15102
oraz rzeczowych aktywow trwatych assets

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 2. Investments in real estate and intangible

niematerialne i prawne assets

3. Na aktywa finansowe, w tym: 3. For financial assets, including: 0 20039
a) w jednostkach powigzanych a) in assosiated 19013
b) w pozostatych jednostkach b) in entities 0 1026
- nabycie aktywdw finansowych - purchase of financial assets

- udzielone pozyczki dtugoterminowe - long-term loans granted 1026
4. Inne wydatki inwestycyjne 4. Other investment expenses

1ll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 11l. Net investment cash flow (I-11) -5505 -35041
inwestycyjnej (1-11)

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci | C. Cash flows from financial operations

finansowej

1. Wptywy I. Income 73917 39198
1. Wptyw netto z wydania udziatow (emisji akcji) 1. Net income from the issuance of shares 69696 21479
i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat and other capital instruments and

do kapitatu additional payments to capital

2. Kredyty i pozyczki i inne dtugoterminowe 2. Credits and loans 4221 17713
zobowigzania

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 3. Issuance of debt securities

4. Inne wptywy finansowe 4. Other financial income 6
1l. Wydatki 1. Expenses 6307 511

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

1. Purchase of own shares

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

2. Dividends and other payments to
shareholders

10
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TRESC ITEM NOTA 31.12.2012 31.12.2011
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z | 3. Distributions of profit other than 511
podziatu zysku (zmiany kapitatow wtasnych, payments to shareholders

koszt pozyskania kapitatu)

4. Sptaty kredytow i pozyczek 4. Repayment of credits and loans 6307

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 5. Redemption of debt securities

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 6. Other financial liabilities

7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 7. Payment of liabilities arising from

finansowego financial leases

8. Odsetki 8. Interest

9. Inne wydatki finansowe (w tym korekta z 9. Other financial expenses

tytutu przejsciowej ujemnej réznicy z wyceny

jednostek zaleznych)

1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 111. Net cash flows from financial 67610 38687
finansowej (I-11) operations(l-I1)

D. Przeptywy pieniezne netto razem D. Total net cash flows (A.lIL.+B.111+C.111) 64359 5980
(A.IL+B.1I+C.1N1)

E. Bilansowa zmiana stanu sSrodkéow E. Net balance sheet change in cash, 64359 5980
pienieznych, w tym: including:

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu —changes in cash due to exchange

réznic kursowych differences

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu F. Cash at beginning of period 31259 25279
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) G. Cash at end of period (F+D) 95618 31259

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

- restricted cash
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1.5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Nadwyzka ze . Kapitat
. sprzedazy akcji . Kapitaty Kapitat rezerwowy Zysk/ strata z Udziaty wiasn
Kapitat e Akcje . N . . iaicroéci \J
powyszej ich rezerwowe i z aktualizacji lat ubiegtych i Razem mniejszosci 5t
podstawowy -~ wtasne I ogoiem
wartosci zapasowe wyceny roku biezacego
nominalnej
Saldo na dzieri 01.01.2011 roku 24862 13997 19344 306 1809 60318 2 60320
Zmiany zasad polityki rachunkowosci
Saldo na d2|er.\ 01.01.2011 roku po korektach (po 24862 13997 0 19344 306 1809 60318 2 60320
przeksztatceniu)
Zmiany w kapitale wiasnym w roku 2011 0 17421 0 16646 1489 13257 48813 0 48813
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny 0 0
Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych
. . 0 0
do sprzedazy odnoszone na kapitat wiasny
--Inne kapitalizacja rezerw (*przeniesienie srodkow z
kapitatow zapasowych lub rezerwowych,**wptaty 27351 27351 27351
zaliczkowe na poczet objecia akcji)
-rozliczenie srodkow 17421 -14446 2975 2975
Rozn-|ce kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za 1489 1489 1489
granicg
Zysk/ strata za rok obrotowy biezacy 10868 10868 10868
Zysk/ strata za rok obrotowy ubiegty 3741 3741 3741
*Podziat Zysku/ straty za rok obrotowy 3741 -3741 0 0
--zysk/strata w ramach grupy 2389 2389 2389
Przychody i koszty ogétem ujgte w roku 2011 4000 -511 0 -13 0 0 3476 -1169 2307
Emisja kapitatu akcyjnego 4000 4000 4000
-Koszty emisji -511 -511 -511
-Dywidendy 0 0
- Inne catkowite dochody netto -13 -13 -13
-Wykup akcji wartos¢ udziatowcdw niekontrolujgcych 0 -1169 -1169
Saldo na dzieri 31.12.2011 roku 28862 30907 0 35977 1795 15066 112607 -1167 111440
Saldo na dzien 01.01.2011 roku 24862 13997 19344 306 1809 60318 2 60 320
Zmiany zasad polityki rachunkowosci
Saldo na d2|er.1 01.01.2011 roku po korektach (po 24862 13997 0 19344 306 1809 60318 2 60320
przeksztatceniu)
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2011 0 37153 0 -10632 80 16100 42701 322 43023
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny 0 0
Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych
. . 0 0
do sprzedazy odnoszone na kapitat wiasny
--Inne kapitalizacja rezerw (*przeniesienie srodkow z 0 0
kapitatow zapasowych lub rezerwowych,**wptaty
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zaliczkowe na poczet objecia akcji)

-rozliczenie srodkow 37153 -14373 22780 22780
::)az:if: kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za 30 20 25 105
Zysk/ strata za rok obrotowy biezacy 13711 13711 297 14 008
Zysk/ strata za rok obrotowy ubiegty 3741 3741 7482 7482
*Podziat Zysku/ straty za rok obrotowy -3741 -3741 -3741
zysk/strata w ramach grupy 2389 2389 2389
Przychody i koszty ogétem ujete w roku 2011 5700 -511 0 0 0 0 5189 -1169 4020
Emisja kapitatu akcyjnego 5700 5700 5700
-Koszty emisji -511 -511 -511
-Dywidendy 0 0
Inne catkowite dochody netto 0 0
Wykup akcji wartos¢ udziatowcoéw niekontrolujgcych 0 -1169 -1169
Saldo na dzieri 31.12.2011 roku 30562 50639 0 8712 386 17909 108208 - 845 107363
Saldo na dzieri 01.01.2012 roku 30562 50639 0 8712 386 17909 108208 - 845 107363

Zmiany zasad polityki rachunkowosci

Saldo na dzier 01.01.2012 roku po korektach (po

przeksztafceniu) 30562 50639 0 8712 386 17909 108208 - 845 107363
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2012 0 34709 0 4873 -743 10806 49645 20775 70420
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny 0 0
Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych 0 0

do sprzedazy odnoszone na kapitat wiasny

--Inne kapitalizacja rezerw (*przeniesienie srodkow z
kapitatow zapasowych lub rezerwowych,**wptaty 34709 34709 20914 55623
zaliczkowe na poczet objecia akcji) agio w jedn. zalez.

-rozliczenie srodkow 0 0
Rozn-|ce kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za 743 743 162 905
granicg

Zysk/ strata za rok obrotowy biezacy 15382 15382 23 15405
Zysk/ strata za rok obrotowy ubiegty -8838 -8838 -297 -9135
*Podziat Zysku/ straty za rok obrotowy 4873 -4873 0 0
zysk/strata w ramach grupy 9135 9135 297 9432
Przychody i koszty ogétem ujete w roku 2012 1300 13380 0 1 0 0 14681 0 14681
Emisja kapitatu akcyjnego 1300 14480 15780 15780
Koszty emisji (akcje G,H,l) -1100 -1100 -1100
-Dywidendy 0 0
Inne catkowite dochody netto 1 1 1
Wykup akcji od udziatowcéw niekontrolujacych 0 0
Saldo na dzieri 31.12.2012 roku 31862 98728 0 13586 -357 28715 172534 19930 192464
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1.6. Wybrane dane finansowe w EUR (Key Consolidated Financial Data in

EUR)

SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2012 31.12.2012 EUR 31.12.2011 31.12.2011 EUR
PLN PLN

I. Przychody ze sprzedazy produktéw towaréw i materiatow 105473 25271 90027 21745
(Revenues from sales of products, goods and materials)
1. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej (Operating profit) 13736 3291 12767 3084
11I. Zysk( strata) brutto (Profit before tax) 15470 3707 12051 2911
IV. Zysk(strata) netto (Net profit) 15405 3691 14008 3383
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (Net 2254 540 2334 564
cash flows from operating activities)
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5505 -1319 -35041 -8464
(Net cash flows from investment activities)
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (Net 67610 16199 38687 9344
cash flows from financial activities)
VIIl. Przeptywy pienigzne netto razem (Total net cash flows) 64359 15421 5980 1444
IX. Aktywa razem (Total assets) 248003 60663 159660 36148
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (Liabilities and 55539 13585 52297 11840
provisions for liabilities)
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe (Long-term liabilities) 28091 6871 26853 6080
XIll. Zobowigzania Krétkoterminowe (Short-term liabilities) 27448 6714 25444 5761
XIV. Kapitat wtasny (Shareholders equity) 192464 47078 107363 24308
XV. Kapitat zaktadowy (Stock (share) capital) 31862 7794 30562 6919
XVL. Liczba akcji w tys. szt. (No. of shares in ‘000) 31862 30562
XVII. Zysk(strata) na jedna akcje zwyktg (Net earnings per 0,48 0,12 0,46 0,11
share)
XVIIl. Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (Net book value per 6,04 1,48 3,51 0,79
share)
Kurs bilansowy (EUR/PLN in balance sheet statement) 4,0882 4,4168
Kurs RZiS (EUR/PLN in P&L statement) 4,1736 4,1401
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2. Informacja dodatkowa

2.1. Informacje ogodlne

2.1.1. Informacje o jednostce dominujacej

Spotka dominujgca Grupy Kapitatowej PZ CORMAY zostata utworzona na podstawie aktu
notarialnego z dnia 4 grudnia 2006 roku, (Rep. Nr A nr 9204/2006), w ktérym wolg zatozyciela,
Cormay AG, do spétki wniesiono aportem istniejgce od 1985 roku Przedsiebiorstwo Zagraniczne
Cormay jako zorganizowang jednostke.

Nazwa Spotki PZ Cormay Spotka Akcyjna

Siedziba tomianki

Sad rejonowy Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydz.

Nr Rejestru Przedsiebiorcow 600027.0105 — .

Nr Identyfikacji Podatkowej 1181872269

REGON 140777556

Rodzaj dziatalnosci wg EKD 2466-produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych gdzie indziej
niesklasyfikowana

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieograniczony

2.1.2. Informacja dotyczaca Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki oraz
ewentualnych zmian w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu PZ Cormay S.A.
Na dzied sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skfad
organéw zarzadczych inadzorujgcych jednostki dominujgcej jest nastepujacy:

2.1.3. Sktad osobowy Zarzadu

Prezes Zarzadu
Tomasz Tuora

Cztonek Zarzadu

Barbara Tuora
Wysocka
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2.1.4. Sktad osobowy Rady Nadzorczej

STEFAN

JACKOWSKI

WLODZIERZ JAWORSKI

PAWEL-EDWARD NOWAK

RYSZARD BAZEJEWSKI

MACIEJ WOJTKOWSKI

2.1.5. Kapitat zaktadowy spotki PZ Cormay S.A.

Kapitat zaktadowy PZ Cormay S.A. na dzieh 31.12.2012 r. oraz na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania wynosit 31.861.977,00 zt i dzielit sie na 31.861.977 sztuk akcji o wartosci

nominalnej 1,00 zt kazda.

WYSZCZEGOLNIENIE ILOSC AKCJI % KAPITALU 1LOSC GLOSOW % GLOSOW
Tomasz Tuora, posiadane akcje wraz z podmiotami
powigzanymi 7293803 22,89% 7293803 22,89%
TOTAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 6890000 21,62% 6890000 21,62%
Pozostali 17678174 55,48% 17678174 55,48%
RAZEM 31861977 100,00% 31861977 100,00%
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2.1.6. Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej PZ CORMAY wchodzg PZ CORMAY S.A. jako
podmiot dominujgcy oraz 4 spoétki zalezne.

PZ Cormay S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej, w sktad ktdrej wedtug stanu
na dzien 31.12.2012 roku wchodzity nastepujgce podmioty:

2.1.6.1. KORMEJ DIANA Sp. z o.0.

Forma prawna

KORMEJ DIANA Spétka z o.0.

Siedziba

Minsk, Biatorus

Kod OKIJLP (Ogdlno rosyjski Klasyfikator Os6b

100344141

Kod OKED (Ogdlno rosyjski Klasyfikator Rodzajéw

517097113

Przedmiot dziatalnosci :

Handel hurtowy

Zasady rachunkowosci w spotce

Zgodne z biatoruskimi przepisami prawa i statutami —przeksztatcone zgodnie z
MSSF , MSR

Waluta w jakiej spotka sporzadza sprawozdanie

W walucie danego kraju -BYR

PZ Cormay S.A. jest witascicielem 98,5% udziatéw spdtki KORMEJ DIANA, co daje 98,5 % udziatu
w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw oraz 98,5% udziatu w kapitale zaktadowym.

2.1.6.2. KORMIEJ RUStAND Sp. z 0.0.

Forma prawna

KORMIEJ RUSLAND Spétka z o.0.

Siedziba Moskwa
Kod OKJLP (Ogdlno rosyjski Klasyfikator Oséb 31739928
Kod OKED (Ogdlno rosyjski Klasyfikator Rodzajoéw 51.46.1

Przedmiot dziatalnosci :

Handel hurtowy

Zasady rachunkowosci w spotce

Zgodne z rosyjskimi przepisami prawa i statutami przeksztatcone zgodnie z
MSSF, MSR

Waluta w jakiej spotka sporzadza sprawozdanie

W walucie danego kraju - RUB

PZ Cormay S.A. jest wtascicielem 100% udziatow spétki KORMIEJ RUSLAND Sp. z 0.0., co daje 100
% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.
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2.1.6.3. Orphée SA

Forma prawna

ORPHEE Spétka Akcyjna

Siedziba

Plan-les-Quates/Geneva Szwajcaria

Genewski Rejestr Handlowy

CH-660-1111002-1

Nr VAT/nr identyfikacyjny dla potrzeb podatku

570 927/060,696,064

Przedmiot dziatalnosci

Handel technikg medyczna

Zasady rachunkowosci w spotce

Zgodne z szwajcarskimi przepisami prawa i statutami przeksztatcone zgodnie z
MSSF, MSR

Waluta w jakiej spotka sporzadza sprawozdanie

W walucie danego kraju - CHF

PZ Cormay S.A. jest wiascicielem 60,2% akcji spotki ORPHEE SA, co daje 60,2% udziatu
w gtosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 60,2% udziatu w kapitale zaktadowym.

2.1.6.4. Innovation Enterprises
Diagnostics

Ltd.- uzywajaca nazwy handlowej Audit

Forma prawna

INNOVATION ENTERPRISES LTD. SPOtKA AKCYINA

Siedziba

Business&Technology Park Carrigtwohill Co.Cork.Ireland

Companies Registration Office

Company number 173698

Vat No.

IE6573698

Przedmiot dziatalnosci

Produkcja i handel wyrobéw medycznych i podobnych

Zasady rachunkowosci w spotce

Zgodne z irlandzkimi przepisami prawa i statutami przeksztatcone zgodnie z
MSSF , MSR

Waluta w jakiej spotka sporzadza sprawozdanie

W walucie danego kraju - EUR

PZ Cormay S.A. jest wtascicielem 99% akcji uprawnionych do glosowania na Walnym

Zgromadzeniu co stanowi 82,1% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy kapitatowej nie

jest ograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych

sporzadzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki

dominujacej, przy zastosowaniu spdjnych zasad rachunkowosci.
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Rokiem obrotowym Spotki Dominujacej oraz spotek wchodzacych w sktad grupy jest rok
kalendarzowy. Podstawowa dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej obejmuje:

Produkcje odczynnikéw oraz produkcja

i komercjalizacja aparatury do diagnostyki
medycznej in vitro

Aparatura biochemiczna - Aparatura hematologiczna

—— Odczynniki do testéw dla chemii klinicznej

— Odczynniki hematologiczne

Odczynniki koagulogiczne

— Zele i odczynniki do rozdziatu elektroforetycznego

Prézniowy system pobierania krwi Vacuette

Odczynniki monoklonalne do oznaczania grup krwi

Dystrybucje i dzierzawa
aparatury medycznej do
Laboratoriow

Biochemicznych

Elektroforetycznych

Cytologicznych

b Automatyczny system do analizy parazytologicznej
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2.2. Podstawa sporzadzenia i format sprawozdania finansowego oraz dane
porownywalne

Niniejszy raport zostat sporzgdzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(International  Accounting Standard - IAS) oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (International Financial Reporting Standard — IFRS) jak réwniez
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw. Podstawa sporzadzenia i
format sprawozdania finansowego oraz dane poréwnywalne wartosSciowych (Dz. U. z 2009r. nr
33, poz. 259). z pdin. zm.).

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy tj. od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31
grudnia 2012 roku, dane poréwnywalne obejmujg okres 12 miesiecy od dnia 1 stycznia 2011 do
31 grudnia 2011 roku.

2.2.1. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych
(PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane
w sprawozdaniach finansowych zostaly wykazane w tysigcach ztotych, chyba, ze
w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

2.2.2. Istotne zasady rachunkowosci

2.2.2.1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami
Miedzynarodowych  Standardéw  Rachunkowos$ci i  Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
Rozporzadzen Wykonawczych Komisji Europejskiej, a takze przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 209 poz.1744
z. p6zni. zmianami).

Petng konsolidacjg objete jest sprawozdanie spotki dominujgcej PZ Cormay S.A. oraz wszystkich
spétek zaleznych. Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez spotki wchodzagce w  sktad  Grupy Kapitatowej
PZ Cormay.

Sktadniki aktywow i pasywdéw wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym wycenione zostaty
zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywoéw finansowych, ktére sg wyceniane
w wartosci godziwej.

Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.
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2.2.2.2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu
o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez
Unie Europejska (UE).

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PZ Cormay zawiera:

- Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PZ Cormay za okres
sprawozdawczy od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. w tym bilans, rachunek zyskéw i strat,
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym oraz skonsolidowany rachunek
przeptywoéw pienieznych

- Poréwnywalne dane finansowe - za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011

- Opis zasad przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

- Dodatkowe informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw
zdnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych znowelizowanym
rozporzadzeniem 19 lutego 2009 r. Dz. U. nr 33. Poz. 259 z pdzniejszymi zmianami.

2.2.2.3. Status zatwierdzenia Standardow w UE

MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem
ponizszych interpretacji, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejskg .

Data Obwigzywania — w wiekszosci poprawek pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 30
czerwca 2010 r. lub 31 grudnia 2010 .

(@) MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy”- opublikowany 27 listopada 2008 roku. Dokonano reorganizacji
tresci i przesuniecia wiekszosci licznych w tym Standardzie wyjatkéw i zwolnien do zatgcznikdow.
Rada usuneta réwniez zdezaktualizowane postanowienia przejsciowe
i wprowadzita drobne poprawki redakcyjne do tekstu Standardu. Standard wymagany jest przy
sporzadzaniu pierwszego sprawozdania finansowego jednostki zgodnego z MSSF dla
okresébw  rocznych poczawszy od 1 lipca 2009 roku z dopuszczeniem wczedniejszego
zastosowania.

Data obowigzywania - pierwszy rok obrotowy zaczynajacy sie po 30 czerwca 2010

(b) MSSF 3 (zmiana) ,Pofaczenia jednostek gospodarczych”- opublikowany w dniu 10
stycznia 2008 roku i obowigzujg w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. W okreslonych warunkach dopuszczalne jest
wczesniejsze  zastosowanie. Zmodyfikowany MSSF 3 wymaga ujecia kosztéow zwigzane
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z przejeciem w kosztach okresu. Zmiany do MSSF 3 jak i zwigzane z tym zmiany do MSR 27
sprawiajg, Ze potaczenie jednostek gospodarczych wymuszajgce zastosowanie ksiegowosci
przejecia obowigzuje tylko w momencie przejecia kontroli, w konsekwencji wartos¢ firmy
ustalana jest tylko na ten moment. MSSF 3 zwieksza nacisk na wartosci godziwej na dzien
przejecia precyzujgc sposéb jego ujmowania. Zmiana standardu umozliwia réwniez wycene
wszystkich udziatéw niesprawujgcych kontroli w jednostce przejmowanej w wartosci godziwej
lub wg udziatu proporcjonalnego tych udziatéw w mozliwych do zidentyfikowania aktywach
netto jednostki przejmowanej. Zmodyfikowany standard wymaga rowniez wyceny
wynagrodzenia z tytutu przejecia w wartosci godziwej na dzien przejecia. Dotyczy to rowniez
wartosci godziwej wszelkich naleznych wynagrodzein warunkowych. MSSF 3 w wersji z roku
2008 dopuszcza bardzo nieliczne zmiany wyceny pierwotnego ujecia rozliczenia potaczenia i
to wytgcznie wynikajgce z uzyskania dodatkowych informacji dotyczacych faktéw i
okolicznosci wystepujacych na dzien przejecia. Wszelkie inne zmiany ujmuje sie w wyniku
finansowym. Standard okresla wptyw na rachunkowos¢ przejecia w przypadku, gdy strona
przejmujaca i przejmowana byty stronami uprzednio istniejgcej relacji. MSSF 3 w wersji z roku
2008 stanowi, ze jednostka gospodarcza musi klasyfikowaé¢ wszystkie warunki umowne na
dzien przejecia z dwoma wyjatkami: umow leasingu oraz umow ubezpieczeniowych.
Jednostka przejmujgca stosuje swoje zasady rachunkowosci i dokonuje mozliwych wyboréw w
taki sposdb, jak gdyby przejeta dane relacje umowne niezaleznie od potgczenia jednostek
gospodarczych.

(c) MSSF9 ,,Instrumenty finansowe”
Data obowigzywania —pierwszy rok obrotowy zaczynajacy sie po 31 grudnia 2012.

Standard zostat wydany jako cze$é kompleksowego przegladu rachunkowosci instrumentéw
finansowych. Nowy standard jest mniej kompleksowy w poréwnaniu z biezgcymi wymogami i
zastgpi MSR 39-Instrumenty finansowe ujmowanie i wycena. Nowy standard bedzie dotyczyt
wytacznie zasad klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych.

(d) Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - podniesienie
jakosci ujawnianych informacji dotyczgcych instrumentéw finansowych. Opublikowane w dniu 5
marca 2009 roku i obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Zmiany do MSSF 7 wprowadzajg trzypoziomowa
hierarchie ujawnien dotyczacych wycen wartosci godziwej oraz wymaga ujawnienia
dodatkowych informacji przez jednostki na temat relatywnej wiarygodnosci wycen wartosci
godziwe]. Zmiany dodatkowo uscislajg oraz rozszerzajg istniejgce wymogi ujawnien dotyczgcych
ryzyka ptynnosci.

(e) MSR 24 ,,Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych”.
Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2010.

Wprowadzone zmiany dotyczg gtédwnie wymogdw dotyczacych  ujawniend transakcji z
podmiotami powigzanymi podmiotéw pozostajgcych pod kontrolg panstwa oraz definicji
podmiotu powigzanego.
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(f) MSR 27 (zmiana) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”- opublikowana w
dniu 10 stycznia 2008 roku zmiana obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. W okreslonych warunkach dopuszczalne
jest wczesniejsze zastosowanie. Zmodyfikowany standard okresla, iz zmiany w udziatach
jednostki dominujgcej w spotce zaleznej, nie powodujgce utraty kontroli, rozliczane sg w kapitale
wlasnym jako transakcje z wiascicielami petnigcymi funkcje wifascicielskie. Przy takich
transakcjach nie ujmuje sie wyniku finansowego ani nie dokonuje przeszacowania wartosci firmy.
Wszelkie rézinice miedzy zmiang udziatéw nie sprawujgcych kontroli a wartoscia godziwag
wyptaconego lub otrzymanego wynagrodzenia ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym i
przypisywane wtascicielom jednostki dominujgcej. Standard okresla czynnosci ksiegowe, jakie
powinna zastosowaé jednostka dominujgca w przypadku utraty kontroli nad spétkg zaleina.
Zmiany do MSR 28 i MSR 31 poszerzajg wymagania dotyczgce rozliczania utraty kontroli. Jesli
zatem inwestor utraci znaczacy wptyw na jednostke stowarzyszong, wyksiegowuje te jednostke i
ujmuje w wyniku finansowym rdznice miedzy sumg wptywdw i zachowanym udziatem w
wartosci godziwej a wartoscig bilansowg inwestycji w jednostke stowarzyszong na dzien utraty
znaczgcego wptywu. Podobne podejscie wymagane jest w przypadku utraty przez inwestora
kontroli nad jednostka wspodtkontrolowans.

(g) MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena”- opublikowane w dniu 31
lipca 2008 roku zmiany te stosuje sie retrospektywnie do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 lipca 2009 roku lub po tej dacie.  Woczesniejsze  zastosowanie jest dopuszczalne.
Wyijasniajg one dwie kwestie zwigzanych z rachunkowoscig zabezpieczen: rozpoznawanie
inflacji jako ryzyka lub czesci ryzyka podlegajacego zabezpieczeniu oraz zabezpieczenie w
formie opcji. Zmiany te precyzuja, ze inflacja moze podlegaé zabezpieczeniu jedynie w
przypadku, gdy jej zmiany sg umownie okreslonym elementem przeptywdw pienieznych
ujmowanego instrumentu finansowego. Zmiany precyzujg réwniez, ze wolng od ryzyka lub
stanowigcg modelowg stope procentowg czesé¢ wartosci godziwej instrumentu finansowego o
statym oprocentowaniu w normalnych okolicznosciach mozna wydzieli¢ i wiarygodnie wycenié a
zatem podlega ona zabezpieczeniu. Znowelizowany MSR 39 zezwala podmiotom na wyznaczenie
nabytych opcji (lub nabytych opcji netto) jako instrumentéw zabezpieczajgcych zabezpieczenie
sktadnika finansowego lub niefinansowego. Podmiot moze wyznaczyé opcje jako zabezpieczenie
zmian w przeptywach pienieznych lub wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej lub ponizej
okreslonej ceny czy wg innej zmiennej (ryzyko jednostronne).

(h) Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena” oraz MSSF 7
»Ilnstrumenty Finansowe: ujawnianie informacji”’- przekwalifikowanie aktywow finansowych,
data wejscia w zycie i postanowienia przejsciowe. Opublikowane dnia 27 listopada 2008 roku i
wchodzi w zycie z dniem 1 lipca 2008 roku. Rada objasnia kwestie dotyczace daty wejscia
w zycie standardu i postanowien przejsciowych znowelizowanego w pazdzierniku 2008 roku MSR
39. Dla reklasyfikacji dokonanych przed dniem 1 listopada 2008 roku: spdétka moze
przeklasyfikowaé aktywa finansowe z datg obowigzujgcg od 1 lipca 2008 roku (ale nie wczesniej)
albo na jakikolwiek inny dziern po 1 lipca 2008 roku, nie pdzniej jednak niz na 31 pazdziernika
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2008 roku. Aktywa te muszg zostaé rozpoznane i udokumentowane przed dniem 1 listopada
2008 roku. Wszelkie przeklasyfikowania dokonane w dniu 1 listopada 2008 roku lub po tym
dniu (niezaleznie od momentu rozpoczecia okresu sprawozdawczego) obowigzujg od dnia
przeklasyfikowania tj. reklasyfikacje dokonywane s3 na moment ich rzeczywistego
przeklasyfikowania.

(i) Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej”-
opublikowana w dniu 3 lipca 2008 roku interpretacja KIMSF 15 obowigzuje w odniesieniu do
rocznych sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajgce sie 1 pazdziernika 2008 roku lub
po tej dacie. Interpretacja okresla: (i) jakie ryzyko walutowe kwalifikuje sie do zabezpieczenia i
jaka kwota moze by¢ zabezpieczana (ii) gdzie w zakresie grupy instrument zabezpieczajgcy moze
by¢ utrzymywany (iii) jaka kwota powinna by¢ ujeta w rachunku zyskéw i strat w przypadku
sprzedazy jednostki zagranicznej.

(j)  Interpretacja KIMSF 17 ,Dystrybucja aktywdw niepienieznych na rzecz wtascicieli”
opublikowana w dniu 27 listopada 2008 roku. Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie
rozliczania dystrybucji aktywow niepienieznych pomiedzy udziatowcdw. Z Interpretacji wynika
przede wszystkim, ze dywidende nalezy wycenia¢ w wartosci godziwej wydanych aktywdéw, a
réznice miedzy tg kwotg a wczesniejszg wartoscig bilansowg tych aktywoéw nalezy ujmowaé w
wyniku finansowym w momencie rozliczania naleznej dywidendy. Interpretacja nie dotyczy
podziatu aktywdw niepienieznych w sytuacji, gdy w wyniku podziatu kontrola nad nimi nie ulega
zmianie KIMSF 17 stosuje sie prospektywnie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2009 roku lub po tej dacie.

(k) KIMSF 14(zmiana) ,,Przedptaty z tytutu minimalnych wymogéw finansowania”
Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy zaczynajacy sie po 31 grudnia 2010

Zgodnie ze zmienionym KIMSF14 wptfacona zaliczka w przypadku planu z minimalnymi
wymogami finansowania powinna by¢ ujeta jako sktadnik aktywoéw.

() Interpretacja KIMSF 18 , Transfer aktywéw od klientow” opublikowana w dniu 29 stycznia
2009 roku oraz obowigzujgca prospektywnie do transakcji majgcych miejsce po dniu 31 grudnia
2009 roku. Interpretacja ta dotyczy szczegdlnie sektora uzytecznosci publicznej i stosuje sie
do wszystkich umdéw, w ramach ktorych jednostka otrzymuje od klienta sktadnik rzeczowego
majatku trwatego (lub srodki pieniezne przeznaczone na budowe takiego sktadnika), ktory
musi nastepnie wykorzysta¢ do przytgczenia klienta do sieci lub do zapewnienia mu ciggtego
dostepu do dostaw towaréw lub ustug.

Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen
portfela aktywdéw i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do
stosowania w UE.
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Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na
dzien bilansowy.

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie podjeta decyzji
0 wczedniejszym zastosowaniu jakichkolwiek Standardéw, zmian do Standaréw
i Interpretacji. Nowe regulacje zastosowane po raz pierwszy do niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w kolejnej nocie.

(t) KIMSF 19 Wygasniecie zobowigzan finansowych w zwigzku z wyemitowaniem instrumentow
kapitatowych.

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy zaczynajacy sie po 30 czerwca 2010.

Interpretacja okresla, ze instrumenty kapitatowe wyemitowane w celu pokrycia zobowigzania
finansowego stanowia zaptate w mysl MSR 39,41. Wyzej opisane instrumenty kapitatowe
powinny zostaé wycenione w wartosci godziwej, natomiast réznica miedzy wartoscig bilansowg
wygastego zobowigzania finansowego a wycena instrumentu kapitatowego powinna ujeta zostac
jako zysk lub strata biezgcego okresu.

(m) MSR 32 (zmiana) ,,Instrumenty finansowe”: Prezentacja

Data zatwierdzenia w UE - 23 grudnia 2009 r. Data obowigzywania pierwszy rok obrotowy
zaczynajacy sie po 31 stycznia 2010.

Zmiana do standardu precyzuje w jaki sposéb nalezy ujmowac okres$lone prawa poboru w
sytuacji, gdy emitowane instrumenty finansowe sg denominowane w walucie innej niz waluta
funkcjonalna emitenta. Jezeli tego rodzaju instrumenty sg oferowane pro rata aktualnym
udziatowcom emitenta w zamian za ustalong kwote Srodkéw pienieznych, powinny one by¢
klasyfikowane jako instrumenty kapitatowe réwniez wtedy, gdy ich cena wykonania jest
okreslona w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta.

2.2.2.4. Regulacje zastosowane po raz pierwszy przy sporzgdzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(a) Zmiana do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — opublikowana w dniu 6
wrzesnia 2007 i zatwierdzona w UE w dniu 17 grudnia 2008 roku i majgca zastosowanie
do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajgce sie
w dniu 1 stycznia 2009 i pdzniej. Zmiana obejmuje zmiany dotyczace nazewnictwa
podstawowych sprawozdan finansowych oraz prezentacji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz
zmian w kapitale wtasnym. Grupa zastosowata do niniejszego sprawozdania finansowego
znowelizowany standard wprowadzajgc zmiany w sposéb retrospektywny. Zmiany powyzszego
standardu nie majg wptywu na uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz
warto$é kapitatdw wiasnych, a jedynie na prezentacje sprawozdan finansowych oraz tytutu
tych sprawozdan.

25



Skonsolidowane Roczne Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PZ Cormay 31.12.2012

(b) Zmiany do MSR 23 , Koszty finansowania zewnetrznego” — zmiana opublikowana w dniu 29
marca 2007 i zatwierdzona w UE w dniu 10 grudnia 2008 roku i majaca zastosowanie do
sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia
2009 i pdiniej. Zmiana standardu obejmuje eliminacje dotychczasowej opcji mozliwosci
ujmowania kosztéw finansowania zewnetrznego bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. Grupa
do poprzednich sprawozdan finansowych stosowata zasade ujmowania kosztow finansowania
zewnetrznego w rachunku zyskdéw i strat w momencie ich poniesienia. Od 1 stycznia 2009 roku
Grupa stosuje zasade kapitalizacji zgodnie ze znowelizowanym standardem. Zgodnie z
przepisami przejSciowymi, zmiana ta wprowadzona zostata prospektywnie. Zmiany powyzszego
standardu nie majg wptywu na uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz
wartos¢ kapitatéw wiasnych.

(c) MSSF 8 ,Segmenty operacyjne" — opublikowany w dniu 30 listopada 2006 roku
i zatwierdzony w UE w dniu 21 listopada 2007 roku i majacy zastosowanie do sprawozdan
finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2009 i pdziniej.
Standard zastepuje MSR 14 ,Sprawozdawczos¢ wedtug segmentdéw dziatalnosci" i wymaga
miedzy innymi by segmenty operacyjne byty okreslane na podstawie sprawozdan wewnetrznych
dotyczacych komponentéw jednostki gospodarczej podlegajgcych okresowym przegladom
dokonywanym przez cztonka kierownictwa odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji
operacyjnych, w celu alokacji zasobéw do poszczegdlnych segmentdw i oceny ich dziatania.
Standard zostat zastosowany przez Grupe retrospektywnie, zgodnie z wymogami przejsciowymi.
Zastosowanie Standardu nie miato wptywu na uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki
finansowe oraz wartos¢ kapitatow wtasnych, zas zmiany prezentacyjne wynikajace z jego
implementacji przedstawiono w Nocie 1a, 1b, 1c.

(d) Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy” oraz do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe”- opublikowane w dniu 22 maja 2008 roku i zatwierdzone w UE w dniu 23 stycznia
2009 roku, obowigzujg w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009
roku lub po tej dacie. Dopuszcza sie wczesniejsze zastosowanie. Po nowelizacji MSSF 1 dopuszcza
ujecie inwestycji w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych wycenianych
w koszcie, wedtug formuty ,kosztu zaktadanego”. Jednostki po raz pierwszy stosujgce MSSF
mogg wybrac sposdb wyceny poszczegdlnych inwestycji — wobec czego czes¢ z nich moze by¢
wyceniana zgodnie z ogélnymi zasadami MSR 27, a cze$¢ po koszcie zaktadanym. Koszt zaktadany
moze byé mierzony wedtug wartosci godziwej, zgodnej z podejsciem zawartym w MSR 39, lub
wedtug wartosci ksiegowej wynikajgcej z wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci. W
przypadku inwestycji wycenianych po koszcie zaktadanym wyboru pomiedzy wartoscig
godziwg a poprzednig wartoscig bilansowg wg uprzednich zasad rachunkowosci dokonuje
sie indywidualnie dla kazdej inwestycji. Rada usuneta réwniez z MSR 27 z definicji wyceny
wedtug kosztu, wymédg rozrdzniania dywidendy sprzed przejecia od dywidendy po przejeciu. W
obecnej wersji Standard stosuje ogdélne wymogi MSR 18 , Przychody” i wymaga, by dywidendy
otrzymane od jednostek zaleznych, wspdtkontrolowanych i stowarzyszonych ujmowane byty w
wyniku finansowym w chwili ustanowienia prawa podmiotu do dywidendy. Zastosowanie
Standardu nie ma wptywu na uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz
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wartosc kapitatow wilasnych, jako ze sprawozdawczos$é wszystkich podmiotéw Grupy oparta jest
juz na MSSF.

(e) MSSF (2008) ,,Poprawki do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej” -
opublikowane w dniu 22 maja 2008 roku oraz zatwierdzone w UE w dniu 23 stycznia 2009 roku.
Wiekszos$¢ poprawek obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009
roku lub po tej dacie, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania (po spetnieniu okreslonych w
standardzie warunkéw). Wprowadzone poprawki doprecyzowaty wymagane ujecie ksiegowe w
sytuacjach, w ktérych poprzednio dopuszczana byta dowolnos¢ interpretacji. Najwazniejsze z
nich to nowe lub znowelizowane wymogi dotyczace: (l) klasyfikacji aktywéw i zobowigzan
podmiotu zaleznego jako przeznaczonych do zbycia w sytuacji, gdy podmiot dominujgcy jest
zobowigzany do zaplanowania sprzedazy udziatéw kontrolnych, ale zamierza zachowaé udziat
nie kontrolny, (ll) przeniesienie sktadnikdéw rzeczowego majatku trwatego, przeznaczonego
pierwotnie do wynajecia, do zapaséw w chwili gdy aktywa te nie sg juz przedmiotem najmu i sg
przeznaczone do zbycia oraz ujecie wptywow ze zbycia takich aktywow w przychodach, (lll)
ujmowanie dotacji panstwowych wynikajacych z kredytdw oprocentowanych ponizej stopy
rynkowej, (IV) klasyfikacja srodkéw trwatych w budowie przeznaczonych na cele inwestycyjne
jako nieruchomosci inwestycyjnych zgodnie z MSR 40, co powoduje, ze jesli jest to zgodne
z ogdlnymi zasadami rachunkowosci jednostki, wycenia sie je w wartosci godziwej, a wartos¢
godziwa Srodkéow trwatych w budowie da sie wiarygodnie wyceni¢. Grupa zastosowata
zmiany wynikajace z poprawek zgodnie z przepisami przejsciowymi, nie miaty one jednak
wptywu na uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz wartosé kapitatow
wiasnych.

(f) Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” i MSR 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych"- opublikowane w dniu 14 lutego 2008 i zatwierdzone w UE w dniu 21
stycznia 2009 roku Zmiany obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Dopuszcza sie zastosowanie z wyprzedzeniem pod
warunkiem spetnienia okreslonych w standardzie warunkéw. Zmiany te dotyczg emitentéw
instrumentéw finansowych, ktére: (1) majg opcje sprzedazy lub (2) instrumentow lub ich
sktadnikéw, ktére naktadaja na podmiot obowigzek przekazanie drugiej stronie
proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki wytgcznie w przypadku jej likwidacji.
Wedtug znowelizowanego MSR 32 — pod warunkiem spetnienia okreslonych kryteriow -
instrumenty te beda klasyfikowane jako kapitat witasny. Przed modyfikacjag Standardu
klasyfikowano je jako zobowigzania finansowe. Wedtug znowelizowanego MSR niektére
instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy oraz naktadajgce na emitenta obowigzek przekazania
posiadaczowi proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji
stanowig kapitat wtasny. Poprawki odnoszg sie oddzielnie do kazdego z tych dwdch typdéw
instrumentéw i wyznaczajg szczegdtowe kryteria, ktdre nalezy spetni¢, by madc zaprezentowac
dany instrument w kapitale wtasnym. Grupa zastosowata zmiany wynikajace z poprawek
zgodnie z przepisami przejsciowymi, nie miaty one jednak wptywu na uprzednio wykazane
skonsolidowane wyniki finansowe oraz wartos¢ kapitatow wtasnych.
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2.2.2.5. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF oraz zmiany do
standardéw:

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje ( przyjete lub
bedgce w trakcie przyjmowania przez Unie Europejskg ) s3 obowigzujgce na dzien 1 stycznia
2012.

-Zmiany do MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe : Ujawnienia informacji o transferach aktywoéw
finansowych. Zmieniony w listopadzie Rozporzadzeniem 1205/2011, dotyczy lat .obrotowych
zaczynajacych sie od 1 lipca 2011 lub pdZiniej. Rada zwiekszyta wymogi dotyczace ujawniania
informacji finansowych .Dotyczy to przeniesien ktore: a)skutkujg usunieciem aktywow z bilansu,
gdy jednostka nadal utrzymuje zaangazowanie w przeniesionych aktywach, b) nie powodujg
usuniecia aktywow z bilansu, ale skutkujg powstaniem odpowiadajacego im zobowigzania. Spétki
Grupy zastosowaty zmiany poczawszy do sprawozdan publikowanych za 2012 rok. Przyjecie
powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce
rachunkowosci Grupy ani prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych

-MSR 12,,Podatek odroczony : odzyskanie wartosci aktywéw’’ dotyczy zmiany podejscia do
ustalania podatku odroczonego dla nieruchomosci inwestycyjnych  podlegajgcych
uregulowaniom MSR 40 oraz wigczenia w tekst podstawowy standardu SKI-21 , ktory ulegnie
likwidacji. Nowy tekst zostat zatwierdzony i obowigzuje od 1 stycznia 2012 roku. Spoétki Grupy
zastosowaty zmiany poczawszy do sprawozdan publikowanych za 2012 rok. Przyjecie powyzszych
standarddéw i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Grupy
ani prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych

- Zmiany do MSSF 1 dotyczace zagadnienia hiperinflacji oraz sztywnych terminéw w przypadku
zastosowania standardow po raz pierwszy. Rada MSR wprowadzita do MSSF 1 dwie zmiany a) do
tej pory MSSF 1 uzalezniat mozliwosé skorzystania z niektdrych zwolnien i wtgczen od tego czy
transakcja nastgpita przed , czy po 1 stycznia 2004 roku, proponowana zmiana polega na
zastgpieniu tej daty dniem przejScia na MSSF b) wprowadzono zasady postepowania w
przypadku , gdy jednostka dziata w okresie bardzo wysokiej hiperinflacji, kiedy nie byty osiggalne
wskazniki wzrostu cen oraz nie istniata stabilna waluta obca. MSSF 1 dotyczy wytacznie spotek
ktore rozpoczynajg korzystanie z MSSF. Data wejscia w zycie 1 lipca 2011 lub pdzniej. Przyjecie
powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce
rachunkowosci Grupy ani prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych

-Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych Prezentacja elementéw innych
dochoddéw catkowitych” majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2012 lub pdzniej ale zezwolono na zastosowanie wczesniejsze. Spotki ktérych rok obrotowy jest
zgodny z kalendarzowym maja obowigzek zastosowania zmiany dopiero do sprawozdan
finansowych za rok 2013. Rada zmienita wymodg prezentacji innych catkowitych dochodoéw.
Wedtug poprawionego MSR 1 elementy innych dochoddw catkowitych nalezy grupowaé w dwa
zbiory a) Elementy , ktére w pdiniejszym terminie zostang przeklasyfikowane do wyniku
finansowego ( np. skutki wyceny instrumentéw zabezpieczajacych.) b) elementy ktére nie beda
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podlegaty przeklasyfikowaniu do wyniku ( np. wycena srodkow trwatych do wartosci godziwej,
ktora jest nastepnie ujmowana w zyskach zatrzymanych z pominieciem wyniku).

-MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe “ ma zastgpi¢ MSR 27 ,,Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz interpretacje SKI-12 ,,Konsolidacja jednostki
specjalne przeznaczenia, opublikowany w maju 2011 a obowigzujacy dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2013 roku lub pdzZniej. MSSF 10 zostat zatwierdzony 12 maja
2011 roku.. Spotki w Grupie zastosujg tg interpretacje oraz nastepne (wymienione ponizej)
poczawszy od sprawozdan publikowanych za 2013 rok.

Réwnoczesnie RMSR wydata nastepujace nowe standardy i modyfikacje istniejgcych
standardéw bedace ujednoliconym podejsciem do tematu ,,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”.

-MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne” , ktéry zastepuje MSR 31 ,,Udziaty we wspdlnych
przedsiewzieciach” i SKI-13 ,,Wspdlne kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspdélnikéw
“Zatwierdzony 12 maja 2011 i ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 lub péznie;.

'y

-MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki “ naktadajgcy rozszerzone
wymogi informacyjne dotyczgce udziatéw jednostki w spétkach zaleznych , stowarzyszonych,
wspolnych przedsiewzieciach i jednostkach ustrukturyzowanych niepodlegajacych konsolidacji i
ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub péznie;.

Zatwierdzony 12 maja 2011 roku.

-Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe’” wersja z 2011 roku zostat
zmodyfikowany w zwigzku z wydaniem MSSF 10. Zmiany zostaty zatwierdzone 12 maja 2011
roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub
pdiniej.

-Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzieciach wersja z 2011 roku zostat zmodyfikowany w zwigzku z wydaniem MSSF 10 i
MSSF 11. Zmiany zostaty zatwierdzone 12 maja 2011 i majg zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej .

-MSSF 13 ,,Wycena w wartosci godziwej”’ wersja nowego standardu z maja 2011 roku i ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pdiniej
.Zatwierdzony 12 maja 2011 roku.

-Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” wersja z 2011 roku- zmiany te modyfikujg
metody rozliczania programoéw zdefiniowanych swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy i
majg zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej z
mozliwoscig wczesniejszego zastosowania , obowigzkowe jest zastosowanie retrospektywnie
zgodnie z MSR 8. Zmiany zostaty zatwierdzone 16 czerwca 2011 roku.
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Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wpltyw zastosowania powyiszych nowych
standardéw na sprawozdania finansowe.

2.2.2.6. Pozostate standardy i zmiany do obowigzujgcych standardéw i
interpretacji nie zostaty przyjete do stosowania w UE

Dnia 20 czerwca Rada RMSR wydata Projekt standardu ED /2011/2 ,,Poprawki do MSSF 2011 “
zawierajacy propozycje wprowadzenia zmian do pieciu standardéw

- MSSF 1 ,,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy”

-MSR 1,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

- MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate”

-MSR 32 ,,Instrumenty finansowe —prezentacja “
-MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”

Zmiany te bedg obowigzywaé w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2013
lub po tej dacie z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

Zarzad nie wybrat opcji wczesniejszego i petnego zastosowania nastepujgcych standardéw oraz
interpretacji juz przyjetych lub bedacych w trakcie przyjmowania przez Unie Europejska.

-MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” ( wigczenie nowych regulacji) dotycza klasyfikacji i wyceny
zobowigzan finansowych. Przyjete w pazdzierniku 2010 ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie. Niniejszy standard nie zostat
zaakceptowany przez Unie Europejska.

-MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”’ wersja z grudnia 2010. Oczekuje do
zatwierdzenia w pierwszym kwartale 2013 roku

-Zmiany do MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe dotyczg wyceny
kosztéw inwestycji w jednostkach zaleznych

2.2.2.7. Dobrowolnha zmiana zasad rachunkowosci

W roku obrotowym 2012 nie miaty miejsca zmiany zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod
wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, wywierajgce istotny
wptyw na sytuacje majatkowo-finansowg i wynik finansowy jednostki. Zasady rachunkowosci
oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania Kwartalnego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego s3 spdjne z zasadami opisanymi w zbadanym Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym na rok zakonczony 31 grudnia 2011.
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2.2.2.8. Zakres i metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitatowej za 4 kwartaty 2012 r.
zastosowano petng metode konsolidacji w przypadku podmiotéw zaleznych. Jednostki zalezne
podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez jednostke dominujaca.

Lista spotek ujetych w Kwartalnym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym na dzien i za
okres 12 miesiecy zakoniczony 31 grudnia 2012 zostata zaprezentowana w Nocie 30e

Konsolidacja metodg petng jednostek zaleznych dokonana zostata z zachowaniem nastepujacych
zasad:

- wszystkie odpowiednie pozycje aktywéw i pasywdw jednostki dominujgcej i jednostek
zaleznych zostaty zsumowane w petnej wysokosci,

- wszystkie odpowiednie pozycje przychoddéw i kosztow jednostki dominujacej i jednostek
zaleznych zostaty zsumowane w petnej wysokosci za okres objety kontrolg,

- po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych,

- uzyskany w wyniku sumowania zysk netto pomniejszono o zysk udziatowcow
mniejszosciowych,
wytgczenia w szczegdlnosci obejmowaty:

- kapitaty wtasne jednostek zaleznych powstate przed objeciem kontroli,

- czes¢ kapitatu witasnego spétek zaleznych, ktdéra odpowiadata udziatowi jednostki
dominujacej,

- wzajemne naleznosci i zobowigzania,

- przychody i koszty dotyczace operacji gospodarczych dokonywanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja,

- nie zrealizowane zyski zawarte w wartosci podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywoéw.

Do wymagajgcych wylaczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych
konsolidacjg zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkami.

Udziaty mniejszosci w aktywach netto obejmujg warto$é udziatbw mniejszosci z dnia
pierwotnego pofaczenia oraz zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziaty mniejszosci
poczawszy od dnia potfaczenia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez PZ Cormay S.A. i jednostki grupy kapitatowej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. W ocenie Zarzadu nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

2.2.2.9. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Jednostki gospodarcze wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej PZ Cormay sporzadzaja
sprawozdania finansowe w walucie kraju, w ktérym prowadzg dziatalnosc.
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Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Powstate z przeliczenia rdéznice
kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub w
przypadkach okreslonych zasadami rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PZ Cormay prezentowane jest w
tysigcach polskich ztotych. Rdznice kursowe z przewalutowania ujete zostaty w kapitale
wihasnym.

Przy sporzadzeniu sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej PZ Cormay zastosowano
kursy opisane w nocie nr 34:

2.2.3. Zasady wyceny aktywow i pasywow
2.2.3.1. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwafte wyceniane s3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
o amortyzacje i odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmuja
koszty poniesione na zakup lub wytworzenie sktadnika rzeczowego majatku trwatego oraz
naktady poniesione w terminie pdzniejszym w celu zwiekszenia przydatnosci sktadnika, zamiany
czesci lub jego biezgcej obstugi.

Srodki trwate w budowie s3 amortyzowane od momentu, w ktérym s3 dostepne do
uzytkowania.

Jezeli zaistniaty zdarzenia, bgdz zaszty zmiany, ktére wskazujg na to, ze warto$¢ bilansowa
srodkow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywoéw
pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalna,
woéwczas wartos¢ tych srodkéw trwatych jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalne;j.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji
pozostate koszty.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw
trwatych w budowie, przez szacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac
metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzacyjnych:

budynki i budowle od 2,5 % do 10%
- maszyny i urzagdzenia od 2,5% do 50 %
- sprzet komputerowy od 20% do 33%
- $rodki transportu od 10% do 33%
- pozostate $rodki trwate od 6% do 50%

Stawki amortyzacyjne odzwierciedlajg okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego.
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2.2.3.2. Wartosc firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest wykazywana wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywoéw i przynajmniej raz w roku podlega analizie
pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest
w rachunku zyskow i strat.

2.2.3.3. Wartosci niematerialne

Sktadnik aktywoéw spetnia kryterium identyfikowalnosci zawartej w definicji sktadnika wartosci
niematerialnych, jesli:

1. Mozna go wyodrebnié, tzn. mozna go wytgczyé lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej
i sprzedaé, przekazag, licencjonowac, lub oddaé do odptatnego uzytkowania osobom trzecim.

2. Wynika z tytutéw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy sg one
zbywalne lub mozliwe do wyodrebnienia z jednostki gospodarczej, lub z innych tytutéw lub
zobowigzan.

Wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji metodg liniowa przez przewidywany okres
uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna sie w momencie, gdy sktadnik aktywow gotowy jest do
uzycia, tzn. kiedy sktadnik ten znajdzie sie w miejscu i stanie umozliwiajgcym uzytkowanie go w
sposob zamierzony przez kierownictwo. Amortyzacje konczy sie w dniu, gdy sktadnik ten zostat
sklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub w dniu, w ktérym ten sktadnik przestaje by¢
ujmowany w aktywach.

2.2.3.4. Znaki towarowe i licencje

Znaki towarowe i licencje posiadajg ograniczone (skoriczone) okresy ekonomicznej uzytecznosci i
wykazywane sg w bilansie wedtug kosztu historycznego pomniejszonego

o dotychczasowe umorzenie. Amortyzacje nalicza sie metodg liniowa w celu roztozenia kosztu
przez szacowany okres uzytkowania.

2.2.3.5. Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéow
poniesionych na zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania
komputerowego. Aktywowane koszty odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania
oprogramowania .

2.2.3.6. Zapasy

Zapasy sg to materiaty, nabyte w celu zuzycia na witasne potrzeby oraz towary nabyte w celu
odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym oraz wyroby gotowe i produkcja w toku. Zapasy
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wycenia sie wedtug cen zakupu lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy
netto. Na koszty wytworzenia sktadajg sie koszty materiatdw bezposrednich, wynagrodzen
bezposrednich oraz uzasadniona czes¢ kosztéw posrednich. Koszty zakupu zapasdéw sktadaja sie z
ceny zakupu, cet importowych oraz kosztéw transportu. Koszt ustala sie z zastosowaniem
metody , pierwsze przyszto-pierwsze wyszto” (FIFO).

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny sktadnikdw zapaséw pod katem utraty ich
wartosci, dokonujac, jesli zajdg ku temu przestanki, odpisu aktualizujgcego ich wartosé.

W momencie sprzedazy zapasow warto$é bilansowa tych zapaséw ujmuje sie jako koszt okresu,
w ktédrym ujmowane sg odnosne przychody. Kwote wszelkich odpiséw wartosci zapaséw do
poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie straty w zapasach ujmuje sie jako
koszt okresu, w ktédrym odpis lub strata miaty miejsce.

2.2.3.7. Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, sg ujmowane i wykazywane wedtug wartosci nominalnej
powstatej w dniu rozpoznania przychodu. Na dzien bilansowy naleznosci handlowe wycenia sie z
zachowaniem zasad ostroznosci. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajac stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie do
pozostatych kosztow.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg koszty poniesione przez Grupe, dotyczace przysztych
okreséw obrotowych.

2.2.3.8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne
w banku i w kasie oraz lokaty krdtkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie
przekraczajacym jednego miesiaca.

2.2.3.9. Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie na pewne i prawdopodobne przyszte zobowigzania do
poniesienia w nastepnych okresach sprawozdawczych, ktére moina w sposéb wiarygodny
oszacowacd.

Do gtéwnych pozycji rezerw zalicza sie:
- rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
- rezerwe na Swiadczenia emerytalne.

Grupa tworzy rezerwy na odprawy emerytalne wynikajace z przepisow prawa pracy. Rezerwa
oszacowywana jest przy przyjeciu zatozen aktuarialnych.

2.2.3.10. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
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W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane wedtug
ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych s$rodkéw pienieznych,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczgtkowym ujeciu,
kredyty i pozyczki wykazuje sie wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu).
Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang kwotg (pomniejszong o koszty transakcyjne), a wartoscia
wykupu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat przez okres obowigzywania odno$nych umoéw
metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba, ze jednostka posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia spfaty zobowigzania, o co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Kredyty w przypadku nieistotnych zmian wartosci pienigdza w czasie sg wykazywane
w cenach wymagalnej zaptaty. Lokaty sg dotrzymywane do wymagalnego terminu zapadalnosci.

2.2.3.11. Odroczony podatek dochodowy

Grupa tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do dodatnich
réznic przejsciowych.

Jezeli wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw przekracza jego wartos¢ podatkows, to
kwota podlegajacych opodatkowaniu korzysci ekonomicznych bedzie wyzsza od kwoty uznanej
za koszt uzyskania przychodu. Rézinica ta stanowi dodatnig rdinice przejsciowa,
a obowigzek zaptaty w przysztych okresach zwigzanego z nig podatku dochodowego znajduje
wyraz w rezerwie z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W odniesieniu do ujemnych réznic przejsciowych wykazuje sie sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne, iz osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potragcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Jezeli warto$é bilansowa danego sktadnika aktywow jest nizsza niz jego warto$é podatkowa, to
rdznica stanowi ujemng réznice przejsciowa, ktdra uzasadnia ujecie sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktory bedzie mozna zrealizowaé w przysztych okresach.

2.2.3.12. Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw

Za zobowigzania uznaje sie obecny, wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania
Swiadczen o wiarygodnie okredlonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych
lub przysztych aktywow Grupy. Zobowigzania ujmowane sg w wartosciach godziwych to jest w
wartosciach nominalnych powstatych w dniu rozpoznania zobowigzania.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw obejmujg przychody z tytutu dotacji.
2.2.3.13. Leasing

Leasing jest kwalifikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajagce z bycia wiascicielem na leasingobiorce.
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Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spétki
lub wtasciwego podmiotu grupy i wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

2.2.3.14. Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane s3 w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych,
pomniejszonych o rabaty i podatek VAT.

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane wedtug zasady memoriatowej metodg efektywnej stopy
procentowe;.

2.2.3.15. Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie podatek biezgcy CIT oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowanego
zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw nie podlegajgcych opodatkowaniu i
kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw przejSciowo oraz pozycji kosztéw i
przychoddéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe s3g
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym. Biezacy
podatek obliczany zostat na podstawie wyniku podatkowego danego okresu sprawozdawczego.
Obcigzenie podatkowe obliczono na podstawie stawki podatkowej 19% od dochodu
wypracowanego przez Spotke PZ Cormay S.A. oraz na podstawie stawki podatkowej 24% od
dochodu wypracowanego przez Spétke KORMEJ DIANA, 20 %-KORMIEJ RUSLAND, ORPHEE SA
jest zwolniona z zaptaty podatku dochodowego. Innovation Enterprises Ltd. jest zwolniona z
zaptaty podatku dochodowego.

2.2.3.16. Instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentdw finansowych z ktérych korzysta PZ Cormay S.A. nalezg kredyty
bankowe oraz $rodki pieniezne (w tym lokaty bankowe). Celem korzystania z instrumentow
finansowych jest pozyskiwanie srodkéw finansowych. Instrumenty finansowe sg ujmowane w
sprawozdaniu w wartosci godziwej.
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2.2.4. Dane finansowe w Euro

Pozycje bilansu wyrazone w walutach obcych wyceniono wg sredniego kursu NBP dla danej
waluty obowigzujgcego w dniu bilansowym.

2.2.4.1. Zasady przyjete przy przeliczeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na EUR

Pozycje bilansowe zostaty przeliczone na EUR wg kursu obowigzujgcego na ostatni dzien
kazdego okresu bilansowego. Pozycje z rachunku zyskéw i strat oraz zmiana stanu $rodkéw
pienieznych zostaty przeliccone na EUR wg kursu S$redniego obliczonego jako s$rednia
arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu
sprawozdawczego.

Na daty bilansowe objete sprawozdaniem finansowym Spétka nie wyemitowata instrumentéw
finansowych zamiennych na akcje, stad rozwodniona wartos¢ ksiegowa akcji jest rowna zwyktej
wartosci ksiegowej akcji. Kapitat podstawowy na dzien sporzadzenia sprawozdania wynosi
31.861.977 tys. zt i dzieli sie na 31.861.977 akcji o wartosci nominalnej 1 zt.

2.3. Segmenty dziatalnosci

2.3.1. Segmenty operacyjne

Od 1 stycznia 2009 roku Grupa zastosowata nowy MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie
z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne
raporty dotyczgce tych elementéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby
decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.
Dla poréwnania, zgodnie z wymogami poprzednio obowigzujgcego MSR 14, jednostka byta
zobowigzana identyfikowa¢ dwa zestawy segmentéw (branzowe i geograficzne) stosujac kryteria
ryzyka i korzysci, przy czym wewnetrzny system sprawozdawczosci finansowej dla kluczowych
cztonkéw kierownictwa stuzyt wytgcznie jako punkt wyjsciowy do identyfikacji takich segmentéw.
W zwigzku z tym po przyjeciu MSSF 8 zmienifa sie identyfikacja segmentéw sprawozdawczych
wystepujacych w Grupie.

2.3.1.1. Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpig swoje
przychody

W poprzednich latach informacje o segmentach prezentowane w raportach zewnetrznych
analizowano na podstawie rodzaju towarédw dostarczanych przez jednostki operacyjne Grupy.
Tymczasem informacje sporzgdzane dla oséb decydujgcych w Grupie o przydziale zasobdw i
oceniajgcych wyniki finansowe segmentu koncentrujg sie raczej na grupach nabywcéw kazdego
rodzaju towardw. Gtéwne grupy nabywcédw obejmuja: sprzedaz bezposrednig do wiodgcych
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klientéw, odbiorcéw hurtowych oraz detalicznych. Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscia
zgodnie z MSSF 8 sg zatem nastepujace:

- odczynniki do testéw dla chemii klinicznej (biochemia),
- aparatura do oznaczen hematologicznych,

- odczynniki hematologiczne,

- odczynniki koagulologiczne,

- zele do rozdziatu elektroforetycznego.

Ponadto w ofercie Emitenta znajdujg sie trzy grupy towardéw:

- prézniowy system do pobierania krwi Vacuette,
- odczynniki monoklonalne do oznaczania grup krwi,
- aparatura do laboratoriéw diagnostycznych.

Uzupetniajgcym podziatem na segmenty dziatalnosci jest segment geograficzny okreslony na
podstawie lokalizacji rynkdéw zbytéw.

2.4. Polityka zarzadzania ryzykiem

2.4.1. Ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacja makroekonomiczna

Produkty oferowane przez Emitenta dedykowane sg dla Ilaboratoriow medycznych
funkcjonujgcych w ramach zaktadéw opieki zdrowotnej. O ile nie jest mozliwe, aby popyt na
odczynniki do badan laboratoryjnych ulegt zmniejszeniu ponizej minimalnego poziomu
gwarantujgcego zabezpieczenie podstawowych potrzeb stuzby zdrowia w zakresie wykrywania i
diagnostyki choréb, to ksztattowanie sie popytu na aparaty diagnostyczne oferowane przez
Emitenta jest bezposrednio zwigzane z tempem wzrostu gospodarczego, ktdre przektada sie na
sytuacje finansowg podmiotéw stuzby zdrowia, a tym samym sktonno$¢ laboratoriéw
medycznych do inwestowania w nowg aparature.

Tym samym spadek tempa wzrostu produktu krajowego brutto moze wptyngé na pogorszenie
sytuacji finansowej polskich zaktadéw opieki zdrowotnej i moze uszczuplié¢ ich budzety
przeznaczone na inwestycje, miedzy innymi w zakresie aparatury medycznej, co mogtoby sie
przyczyni¢ do spadku popytu na towary z oferty Grupy PZ Cormay. Grupa Kapitatowa posiada
ograniczony wptyw na rozwdj rynku, jednakze negatywne skutki ewentualnych zmian
koniunktury stara sie minimalizowaé poprzez geograficzng dywersyfikacje swojej sprzedazy i
zwiekszanie udziatu sprzedazy eksportowej w tgcznych przychodach ze sprzedazy.

2.4.2. Ryzyko zmiany przepisow prawnych i ich interpretacji

Przepisy prawa obowigzujgce na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej ulegajg czestym zmianom, a
ich wptyw na dziatalnos¢ Emitenta moze miec charakter negatywny.
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Zmiany przepiséw w zakresie prawa podatkowego mogg miec niekorzystne konsekwencje dla
Grupy Kapitatowej, w szczegdlnosci zmiany ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych czy ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towaréow
i ustug. Przepisy podatkowe nie sg tworzone w sposéb precyzyjny, przez co pojawia sie ryzyko
zwigzane z ich odmienng interpretacjg przez przedsiebiorcéw i obywateli niz interpretacja
stosowana przez organy administracji panstwowej.

Z uwagi na fakt, iz spétki Grupy PZ Cormay dziatajg w obszarze scisle regulowanym przez przepisy
prawa, nalezy tez wskazaé na ryzyko zmiany przepisdw w zakresie produkcji i wprowadzania do
obrotu wyrobéw medycznych, w szczegdlnosci ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o wyrobach
medycznych.

W przypadku réznic w interpretacji obowigzujacych przepisdw lub pojawienia sie nowych
regulacji Grupy PZ Cormay moze liczy¢ sie z negatywnymi konsekwencjami w zakresie
prowadzonej przez niego dziatalnosci jak i ewentualnie wyniku finansowego.

2.4.3. Ryzyko rozwoju technologii w zakresie diagnostyki in-vitro

Postepujacy rozwdj sSwiatowej diagnostyki laboratoryjnej powoduje, iz sukces rynkowy
Grupy PZ Cormay uzalezniony jest od jego zdolnosci do statej obserwacji zachodzgcych zmian
technologicznych oraz szybkosci w dostosowaniu swoich produktéw do oczekiwan rynku.

Tym samym, mozliwos$é skutecznego konkurowania na rynku wymaga ciggtego prowadzenia prac
rozwojowych oraz dokonywania inwestycji w nowe linie produktowe.

Dziatalno$s¢ prowadzona przez Grupe, w szczegblnosci w aspekcie skutecznego rozwoju
sprzedazy na rynkach zagranicznych, wykazuje wysoky skutecznos$é¢ adoptowania portfela
produktowego do zmian w oczekiwaniach odbiorcow.

Niemniej jednak nie mozina wykluczy¢ pojawienia sie na rynku nowych technologii, ktore
spowodujg, iz odczynniki produkowane przez spétki Grupy wymagaé bedg dostosowania do
zmieniajacych sie wymogdw aparatéw diagnostycznych, gdyz w innym przypadku popyt na nie
ulegnie ograniczeniu, prowadzgc tym samym do zmniejszenia wptywow ze sprzedazy.

Jednoczesnie trzeba podkresli¢, ze Grupa PZ Cormay aktywnie kreuje nowe produkty i
technologie na rynku diagnostyki in vitro, tworzac we wifasnym zakresie nowe standardy
rynkowe. Jest to element zmniejszajgcy skale powyzszego ryzyka.

2.4.4. Ryzyko walutowe

Grupa PZ Cormay realizuje przewazajgcg cze$é swoich przychoddéw ze sprzedazy na rynkach
zagranicznych. Tym samym osigga istotng czes¢ swoich przychodéw w walutach obcych.
Jednoczesnie PZ Cormay S.A. pozyskuje okoto 90% materiatéw do produkcji odczynnikéw do
badan laboratoryjnych oraz towardw na rynkach zagranicznych realizujgc ptatnosci za powyzsze
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towary i materiaty gtdwnie za pomoca EUR oraz USD. Niewielka czes¢ zakupdw prowadzona jest
w jenie japonskim oraz funcie brytyjskim.

Tym samym, zaréwno sprzedaz realizowana na rynku polskim, jak i wiekszo$¢ przychodow ze
sprzedazy realizowanych na rynkach eksportowych zwigzana jest z ryzykiem kursowym, ktore
moze powodowac obnizenie rentownosci sprzedazy w przypadku niekorzystnych zmian kurséw
walut, w ktdrych sg dokonywane zakupy towardw i materiatéw, jak i kurséw walut, w ktérych sg
osiggane przychody ze sprzedazy.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz osiggane przez Grupe Kapitatowg przychody ze sprzedazy nie
bazujg na umowach o charakterze dtugoterminowym, co pozwala na modyfikacje swojej polityki
cenowej w przypadku zmian kurséw walut powodujacych wzrost ceny zakupu surowcéw.

W 2012 roku Grupa Kapitatowa PZ Cormay nie byta strong zadnych transakcji dotyczgcych
instrumentéw finansowych stuzgcych zabezpieczaniu ryzyka kursowego (np. opcje walutowe,
kontrakty forward). Grupa PZ Cormay stosuje w mozliwej do osiggniecia skali hedging naturalny
ryzyka kursowego.

2.4.5. Ryzyko zwigzane z duzg koncentracjg sprzedazy na rynku rosyjskim

Emitent realizuje przewazajacg czes$¢ swoich przychodéw ze sprzedazy na rynkach eksportowych,
gtéwnie na rynku Federacji Rosyjskiej. Zarzgd Grupy PZ Cormay nie posiada zadnych oficjalnych
informacji, ktére mogtyby wskazywaé na mozliwo$¢ wprowadzenia ograniczenia badz
catkowitego zakazu eksportu polskich odczynnikéw do badarn laboratoryjnych do Federacji
Rosyjskiej.

Niemniej jednak majgc na uwadze historie stosunkéw dyplomatycznych pomiedzy Polskg a
Federacjg Rosyjskg, nie mozna wykluczyé wprowadzenia ograniczen w wymianie handlowej w
zakresie produktéw oferowanych przez PZ Cormay S.A.

Wprowadzenie przez Rosje zakazu importu polskich odczynnikdw do badan laboratoryjnych
doprowadzitoby do istotnego spadku przychodéw ze sprzedazy, a tym samym mogtoby
negatywnie wptynac¢ na osiggane wyniki finansowe.

2.4.6. Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig w niszy rynkowej i mozliwoscia
nasilenia sie konkurencji

Specyfika oferowanych produktéw powoduje, iz oferta handlowa kierowana jest do stosunkowo
waskiej grupy klientéw. Tym samym dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej PZ Cormay ma charakter
niszowy.

PZ Cormay S.A. jest pierwszym, i w ocenie Zarzgdu, najwiekszym polskim producentem
odczynnikéw do badan laboratoryjnych, niemniej jednak zaréwno na rynku polskim, jak i na
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rynkach zagranicznych produkty Spétki konkurujg z ofertg szeregu innych producentow, ktérych
dziatalno$é¢ ma w wielu przypadkach charakter globalny.

Majac na uwadze skale prowadzonej dziatalnosci, ktéra ogranicza wachlarz dostepnych srodkéow
utrzymania klienta, rozwéj Grupy Kapitatowe] ksztattowany jest w oparciu o jak najwyzszg jakos$¢
obstugi klientéw, ktdra stanowi podstawe budowy dtugoterminowej wspétpracy z odbiorcami.

Niemniej jednak nie mozna wykluczy¢ wzrostu konkurencyjnosci rynku, na ktérym dziatajg spotki
Grupy, co moze znalez¢ swoje odzwierciedlenie w obnizeniu poziomu uzyskiwanych marz ze
sprzedazy oferowanych produktow, skutkujgcym pogorszeniem sie wielkosci sprzedazy
i wynikoéw finansowych.

2.4.7. Ryzyko zwigzane z sytuacjq finansowg publicznych zaktadéw opieki
zdrowotnej

Grupa PZ Cormay generuje znaczng cze$¢ przychoddéw ze sprzedazy krajowej do publicznych
zaktadow opieki zdrowotnej, ktére w wielu przypadkach znajdujg sie w trudnej sytuacji
finansowej wynikajgcej zaréwno z ograniczonej ilosci srodkdw pozyskiwanych ze Zrddet
publicznych, jak i braku stosownych dziatan restrukturyzacyjnych. Trudna sytuacja niektdrych
publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej przektada sie w wielu przypadkach na trudnosci
w regulowaniu biezgcych zobowigzan.

Spétki Grupy PZ Cormay przyktadajg szczegdlng starannos$¢ w zakresie wyboru swoich odbiorcow
pod katem ewentualnych zagrozen w zakresie regulowania ptatnosci za dostarczane produkty
badZ towary. Jednoczesnie w celu zwiekszenia efektywnosci polityki zarzadzania ptynnoscia,
prowadzona jest biezgcg wspotpraca z firmg windykacyjna.

Niemniej jednak nie mozna wykluczyé ryzyka, iz skutki prowadzonych dziatan w tym zakresie nie
beda przynosi¢ oczekiwanych efektéw, co skutkowaé moze pogorszeniem sie wskaznikow
ptynnosci.

2.4.8. Ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi

Ryzyko cenowe

Grupa nie posiada na dzieAd bilansowy ani w okresie objetym sprawozdaniem inwestycji w
papiery wartosciowe sklasyfikowanych w bilansie jako dostepne do sprzedazy; w zwigzku z tym
nie jest narazona na ryzyko cenowe dotyczgce tego rodzaju inwestycji.

Ryzyko stopy procentowej

Spotki Grupy finansujg swojg dziatalnos¢ czesciowo poprzez kredyty bankowe, w zwigzku z czym
sg narazone na ryzyko zmiany stopy procentowej. Gtdwnym celem zarzgdzania ryzykiem stopy
procentowej jest zabezpieczanie kosztdw odsetkowych przed ich zwiekszeniem wskutek wzrostu
stop procentowych. Mozliwosci zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej sg analizowane i
oceniane przez Grupe w zaleznosci od aktualnych potrzeb. W pierwszej potowie 2012 roku Grupa
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nie zawierata kontraktow zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej. W okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa nie byta strong Zadnych transakcji
zabezpieczajacych, w tym nie nabywata instrumentédw pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka
stopy procentowe;.

Ryzyko kredytowe

Ryzykiem kredytowym zarzadza sie w oparciu o zatwierdzong polityke udzielania kredytu
kupieckiego. Grupa zawiera transakcje skutkujgce wystgpieniem kredytu kupieckiego wytgcznie z
firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy pragng korzystaé z kredytow
kupieckich, poddawani sg zatwierdzonym przez Grupe procedurom wstepnej weryfikacji.
W oparciu o zatwierdzone kryteria i zasady przyznawane sg indywidualne limity kredytowe.
Wykorzystanie przyznanych limitéw podlega regularnemu monitorowaniu i kontroli. Udzielone
przez Spotki Grupy kredyty kupieckie charakteryzujg sie sporym zréznicowaniem i rozproszeniem
ryzyka, poniewaz udzielane s3 znacznej liczbie niejednolitych podmiotéw. W Grupie nie
wystepuje istotna koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa zarzadza ryzykiem zwigzanym z ptynnoscia finansowa poprzez monitorowanie biezacych
oraz prognozowanie przysztych przeptywdédw pienieznych, a takie poprzez analize poziomu
ptynnych aktywow. Celem Grupy jest utrzymanie ciggtosci i elastycznosci finansowania oraz
zapewnienie Grupie odpowiednich zrédet finansowania. Cel realizowany jest poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe itp.

2.5. Zdarzenia po bilansie

Na dzien 31 grudnia 2012 r. zostaty ujete w danym okresie obrachunkowym wszystkie operacje
(zdarzenia), ktore tego okresu dotycza.

Procesami, ktére rozpoczety sie w trakcie roku finansowego 2012, ale nie zakonczyly sie w jego
ramach, s3: nabycie akcji Diesse Diagnostica Senesa S.p.A. z siedzibg we Wioszech oraz
reorganizacja Grupy PZ Cormay.

Zarzad Grupy Cormay majac na wzgledzie planowany dalszy ozywiony rozwdj organiczny Grupy,
oraz poprzez akwizycje na rynku miedzynarodowym, ktdorych celem jest stworzenie grupy
diagnostycznej o charakterze globalnym, przygotowat wraz z doradcg - Trigon Domem
Maklerskim - plan reorganizacji Grupy Cormay. Reorganizacja Grupy Cormay jest, w zamiarze
Zarzadu PZ Cormay S.A., kolejnym wazinym etapem tworzenia istotnej w skali globalnej
miedzynarodowe] grupy dziatajgcej w branzy diagnostycznej. Reorganizacja Grupy Cormay ma na
celu stworzenie warunkéw do wzrostu wartosci przedsiebiorstwa. Proces ten polega
wydzieleniu aktywoéw produkcyjno-dystrybucyjnych do Orphée SA, podczas gdy PZ CORMAY
stanie sie centrum dziatalnosci badawczo-rozwojowej, strategicznej i konsolidacyjnej.
Szczegbtowe zatozenia zostaty podane w raporcie biezgcym nr 13/2012 z dn. 11.09.2012 r.
Doktadny opis reorganizacji Grupy PZ Cormay zostat rowniez opisany w pkt. 2.6 ,Pozostate
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informacje do sprawozdania finansowego”. W dniu 31 pazdziernika 2012r. spétka zaleina
Emitenta - Orphée SA z siedzibg w Genewie ("Orphée") zakonczyta subskrypcje prywatng
6.600.000, akcji nowej serii po cenie emisyjnej 8,9 zt, emitowanych w ramach kapitatu
docelowego na podstawie upowaznienia zawartego w uchwale Walnego Zgromadzenia Spétki z
dnia 24 sierpnia 2012 roku ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w trybie subskrypcji
prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany
Statutu Spétki. Subskrypcja prywatna oznacza zawarcie uméw objecia akcji w trybie art. 431 §2
pkt. 1 kodeksu spétek handlowych. Srodki pozyskane z emisji zostaty przeznaczone na zaptate za
akcje Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Rada Dyrektoréw Orphée SA dokonata podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zgodnie z art. 3bis
Statutu Spoétki, o 340.000 CHF, do 2.000.000 CHF, przez wyemitowanie 3.400.000 nowych akcji
na okaziciela o wartosci nominalnej akcji 0,10 CHF. Emisja zostanie skierowana do jednego
podmiotu, ktorym jest PZ Cormay S.A. z siedzibg w tomiankach. Spétka ta obejmie akcje poprzez
konwersje zobowigzan Orphée SA wzgledem PZ Cormay S.A., wynikajgcych ze sprzedazy
aktywdéw produkcyjnych oraz dystrybucyjnych przez PZ Cormay S.A. (zorganizowana czes¢
przedsiebiorstwa PZ Cormay S.A. oraz akcje/udziaty spétek: Innovation Enterprises Ltd., Kormej
Diana oraz Kormej Rusland). Cena emisyjna nowych akcji zostata ustalona na 4,32 CHF za akcje i
zawiera 4,22 CHF agio na akcje. taczna wartosc agio wyniesie 14.348.000 CHF i powiekszy kapitat
rezerwowy Orphée SA.

Prawa poboru obecnych akcjonariuszy zostajg wytaczone, a objecie akcji i rejestracja
podwyzszenia kapitatu przez sgd ma nastgpi¢ w 2013 r..

2.6. Pozostate informacje do jednostkowego sprawozdania finansowego-
Noty Objasniajgce

2.6.1. Noty uzupetniajace do informacji dodatkowej -notes to the financial

statements
Notal  Struktura rzeczowa i terytorialna przychoddw ze sprzedazy Note 1  Revenue from sale of goods for resale and raw materials by
towardéw i produktow type and territory

Nota2  Struktura rzeczowa (wg rodzajéw dziatalnosci) przychodéw ze  Note 2  Sales revenue by type (by type of activity)

sprzedazy

Nota3  Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, w tym Note 3  Cost of assets under construction, including interest and
odsetki oraz skapitalizowane réznice kursowe od zobowigzan capitalized f/x differences on liabilities taken out to finance
zaciggnietych w celu ich sfinansowania them

Nota4  Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok Note 4  Expenses for non-financial fixed assets incurred last year
naktady na niefinansowe aktywa trwate and planned for next year

Nota5  Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok Note5  Environmental protection expenses incurred in the
naktady na ochrone srodowiska reporting year and planned for next year

Nota6  Dane o kosztach rodzajowych i rozliczenie kregu kosztéw Note 6  Costs by type and cost group settlement

Nota7  Pozostate przychody operacyjne Note 7  Other operating revenue
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Nota 8
Nota 9

Nota 10

Nota 11

Nota 12
Nota 13
Nota 14

Nota 15

Nota 16

Nota 17

Nota 18
Nota 19
Nota 20

Nota 21
Nota 22
Nota 23
Nota 24
Nota 25

Nota 26

Nota 27

Nota 28

Nota 29

Nota 30

Nota 31

Nota 32
Nota 33

Nota 34
Nota 35
Nota 36
Nota 37
Nota 38
Nota 39
Nota 40
Nota 41
Nota 42
Nota 43
Nota 44

Pozostate koszty operacyjne

Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpisdw aktualizujgcych
srodki trwate

Wysokos¢ odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapaséw, o
ktérych mowa w art. 34 ust. 5. ustawy

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci
zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do
zaprzestania w roku nastepnym

Przychody finansowe

Koszty finansowe
Zyski i straty nadzwyczajne oraz podatek dochodowy od
wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe
opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku
finansowego (zysku, straty) brutto

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych w 2012

Zmiany w $rodkach trwatych w 2012

Wartos¢ nie amortyzowanych (umarzanych) przez jednostke
srodkéw trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu,
dzierzawy, lub innych umoéw

Wartosé gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Zmiany w naleznosciach dtugoterminowych

Zmiany w inwestycjach dtugoterminowych

Inwestycje w nieruchomosci amortyzowane przez Spétke

Instrumenty finansowe - Charakterystyka instrumentéw
finansowych

Instrumenty finansowe - Zmiany kapitatu z aktualizacji
wyceny w zakresie instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe - Informacje na temat ryzyka stopy
procentowe;j i kredytowego

Instrumenty finansowe - Zestawienie odpiséw aktualizujgcych
z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow finansowych

Instrumenty finansowe - Informacje na temat stosowanych
zasad rachunkowosci zabezpieczen

Instrumenty finansowe - Planowane transakcje i
uprawdopodobnione przyszte zobowigzania objete
zabezpieczeniem przeptywow pienieznych

Instrumenty finansowe - Zmiany kapitatu z aktualizacji
wyceny wynikajace z wyceny instrumentow
zabezpieczajgcych w przypadku zabezpieczenia przeptywow
pienieznych

Pochodne instrumenty finansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe wykazane w
sprawozdaniu finansowym (jezeli wartos¢ bilansowa
przekracza ich wartos¢ godziwg)

Zapasy

Struktura naleznosci krétkoterminowych (nota dowolna)
Zmiany w inwestycjach krétkoterminowych

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Wykaz czynnych i biernych rozliczeri miedzyokresowych
Stan rezerw

Odpisy aktualizujagce wartosé aktywow

Kapitat podstawowy

Pozostate tabele do noty do zmian w kapitatach wtasnych
Proponowany podziat zysku netto (pokrycie straty)

Zobowigzania dtugoterminowe - struktura czasowa
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Note 8
Note 9

Note 10

Note 11

Note 12
Note 13
Note 14

Note 15

Note 16

Note 17

Note 18
Note 19
Note 20

Note 21
Note 22
Note 23
Note 24
Note 25

Note 26

Note 27

Note 28

Note 29

Note 30

Note 31

Note 32
Note 33

Note 34
Note 35
Note 36
Note 37
Note 38
Note 39
Note 40
Note 41
Note 42
Note 43
Note 44

Other operating costs

Value and reasons for revaluation of fixed assets

Value of inventory write downs referred to in art. 34 par. 5
of the Act

Information about revenues, costs and results of activities
discontinued in the financial period or expected to be
discontinued next year

Financial revenue

Financial costs
Extraordinary gains and losses and income tax on
extraordinary gains

Settlement of main items differentiating income tax base
from gross financial result (profit, loss)

Change in deferred income tax assets
Change in provision for deferred income tax

Changes in intangible fixed assets in the year 2012
Changes in tangible fixed assets in the year 2012

Value of non-depreciated fixed assets used based on rental,
long-term rental or other agreements

Land in perpetual usufruct

Changes in long-term receivables

Changes in long-term investments

Investments in real estate depreciated by the Company

Financial instruments - Specification of financial
instruments

Financial instruments - changes in revaluation reserve
relating to financial instruments

Financial instruments - information on interest rate and
credit risk

Financial instruments - statement of write downs relating
to permanent impairment of financial assets

Financia instruments - information on hedge accounting
methods

Financial instruments - planned transactions and probable
future liabilities covered by cash flow hedges

Financial instruments - changes in revaluation reserve
resulting from the valuation of cash flow hedging
instruments

Derivative financial instruments

Long-term financial assets disclosed in the financial
statements (if the balance sheet value exceeds their fair
value)

Stock

Ageing of short-term receivables

Changes in short-term investments

Cash and other cash assets

Prepayments and accruals

Provisions

Revaluation write downs

Share capital

Notes to changes in shareholders’ equity
Proposed distribution of profit (coverage of loss)

Long-term liabilities - ageing
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Nota 45

Nota 46

Nota 47

Nota 48

Nota 49

Nota 50

Nota 51

Nota 52

Nota 53

Nota 54
Nota 55

Nota 56

Nota 57

Nota 58

Nota 59

Nota 60

Nota 61

Struktura zobowigzan krétkoterminowych (poza funduszami
specjalnymi) (nota dowolna)

Fundusze specjalne
Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki
Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu
uzyskania prawa witasnosci budynkéw i budowli

Struktura srodkéw pienieznych do rachunku przeptywow
pienieznych

Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach (ktére nie
podlegaja konsolidacji)

Transakcje ze spétkami powigzanymi kapitatowo, ktére nie sg
objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wykaz spétek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20%
udziatéw w kapitale lub ogdlnej liczbie gtoséw

Informacje o potgczeniu jednostek

Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach
zawodowych

Wynagrodzenia, tgcznie z wynagrodzeniem z zysku,
wyptacone cztonkom zarzgdu i organdw nadzorczych spétek
kapitatowych

Pozyczki i Swiadczenia udzielone cztonkom zarzadu i organéw
nadzorczych spétek kapitatowych

Kursy przyjete do wyceny poszczegdlnych pozycji bilansu oraz
rachunku zyskéw i strat, wyrazonych w walutach obcych

Wynagrodzenia biegtego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

Charakter i cel gospodarczy zawartych uméw
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do
oceny ich wptywu na sytuacje majgtkowa, finansowa i wynik
finansowy jednostki

Istotne transakcje zawarte przez jednostke na innych
warunkach niz rynkowe z jednostkami powigzanymi oraz
innymi wymienionymi w ust. 4 pkt 2) zatacznika nr 1 do
Ustawy o Rachunkowosci w czesci "Dodatkowe informacje i
objasnienia"
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Note 45

Note 46

Note 47

Note 48

Note 49

Note 50

Note 51

Note 52

Note 53

Note 54
Note 55

Note 56

Note 57

Note 58

Note 59

Note 60

Note 61

Ageing of short-term liabilities (excluding special funds)
(any note)

Special funds
Liabilities secured on the entity's assets
Contingent liabilities

Liabilities to state or local budget agencies relating to
obtaining the ownership of buildings and constructions

Breakdown of cash for the cash flow statement

Information about joint ventures (excluded from
consolidation)

Transactions with capital related companies, which are not
covered by the consolidated financial statements

List of companies in which the entity holds at least 20% of
shares or the votes

Information about business combinations

Average employment in financial year by occupational
group

Remuneration, including shares in profits, paid to
management and supervisory board members

Loans and benefits granted to members of the board and
supervisory bodies of capital companies

Exchange rates used to value balance sheet and profit and
loss account items expressed in foreign currencies

Fees charged by the statutory auditor or firm authorized to
conduct an audit of financial statements, paid or due for
the financial year

The nature and economic objective of concluded contracts
which are not included in the balance sheet to the extent
necessary to assess their impact on the material and
financial situation as well as financial result of the entity
Material transactions which have not been concluded
under normal market conditions by the entity with related
entities and other entities listed in paragraph 4 item 2) of
Annex No. 1 to the Accounting Act in part "Additional
Information and Comments"
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2.6.2. Nota 1. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy

towarow i produktow

2012 2011
1. Sprzedaz ustug 1. Sale of services 2448 2502
2. Sprzedaz materiatow 2. Sale of raw materials
3. Sprzedaz towaréw 3. Sale of goods for resale 37138 29451
4. Sprzedaz produktéw 4. Sale of finished products 65887 58074
5. Inne przychody ze sprzedazy 5. Other sales revenue
RAZEM TOTAL 105473 90027
w tym: including:
Sprzedaz dla odbiorcéw krajowych Sales to domestic customers 13701 12325
Sprzedaz eksportowa Export sales 91772 77702

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane

z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sg rozpoznawane w

wartosci godziwej po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT)i podatek akcyzowy oraz rabaty i opusty. Przychody

ze sprzedazy produktow i towardw sg ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towardéw

i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposdb.

31.12.2012 31.12.2011
1. Sprzedaz ustug 2447 2502
2. Sprzedaz materiatow 0 0
3. Sprzedaz towaréw 37138 29451
4. Sprzedaz wyrobdéw 65888 58074
5. Inne przychody ze sprzedazy 0 0
RAZEM 105473 90027
w tym:
Sprzedaz dla odbiorcéw krajowych 13701 12325
w tym:
wyroby 4934 4832
towary 8116 6813
ustugi 651 680
w tym:
ustugi serwisowe 150 152
czynsz dzierzawny 493 521
ustugi transportowo-spedycyjne 5 4
ustugi pozostate 3 3
Sprzedaz eksportowa w tym: 91772 77702
wyroby 60955 53243
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towary 29022 22637
ustugi 1796 1822
w tym:

ustugi serwisowe 0 0
czynsz dzierzawny 0 0
ustugi transportowo-spedycyjne 1787 1822
ustugi pozostate 9 0
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2.6.3. Nota 1a. Struktura rzeczowa (wg rodzajow dziatalnosci) - segmenty

operacyjne

31.12.2011 31.12.2012

Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 2502 2447
- ustugi serwisowe 152 150
- czynsz dzierzawny 522 493
-ustugi transportowo-spedycyjne 1826 1792
-ustugi pozostate 3 12
Przychody ze sprzedazy materiatéw, w tym: 0
-kraj 0
-eksport 0
Przychody ze sprzedazy towaréw, w tym: 29451 37138
- kraj 6814 8116
-diagnostyczne 6 755 8114
-software 59 2
Segmenty w tym :

Biochemia 823 901
Hematologia 298 401
Serologia 9 1
Analityka Ogdlna 158 154
Parazytologia 234 355
Elektroforeza 83 461
Koagulologia 0

Cytologia 83 17
Vacuette 4 860 5614
Serwis 141 168
Pozostate 124 47
- eksport 22637 29022
-diagnostyczne 22637 29 022
-software 0 0
Segmenty w tym :

Dostawy na teren UE 2535 4055
Biochemia 953 2642
Hematologia 820 886
Serologia 0 0
Analityka Ogdlna 0 0
Parazytologia 29 34
Elektroforeza 23 1
Koagulologia 53 35
Cytologia 357 214
Vacuette 0 0
Serwis 237 150
Pozostate 64 93
Dostawy -Eksport 20102 24967
Biochemia 6397 10 055
Hematologia 5573 5587
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Serologia 1 19
Analityka Ogdlna 0 9
Parazytologia 2678 3976
Elektroforeza 650 1368
Koagulologia 1716 1347
Cytologia 126 202
Vacuette 0 0
Serwis 2291 2 256
Pozostate 669 148
Przychody ze sprzedazy wyrobéw, w tym: 58 074 65 888
- kraj 4832 4934
-diagnostyczne 4832 4934
-software 0 0

Segmenty w tym :

Biochemia 3260 3488
Hematologia 1436 1342
Serologia 0 0
Analityka Ogdlna 0 0
Parazytologia 0 0
Elektroforeza 133 99
Koagulologia 3 4
Cytologia 0 0
Vacuette 0 0
Serwis 0 0
Pozostate 0 0
- eksport 53 243 60 954
-diagnostyczne 53243 60 954
-software 0 0

Segmenty w tym :

Dostawy na teren UE 4193 5986
Biochemia 2526 3554
Hematologia 1495 2180
Serologia 0 0
Analityka Ogdlna 0 0
Parazytologia 0 0
Elektroforeza 140 89
Koagulologia 18 21
Cytologia 0 0
Vacuette 0 0
Serwis 0 0
Pozostate 15 141
Dostawy -Eksport 49 050 54 968
Biochemia 17 043 22219
Hematologia 30657 30223
Serologia 0 0
Analityka Ogélna 0 0
Parazytologia 0 0
Elektroforeza 725 1037
Koagulologia 482 719
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Cytologia 0 0
Vacuette 0 0
Serwis 0 1
Pozostate 142 769
Inne przychody ze sprzedazy
- kraj 0 0
- eksport 0 0
RAZEM 90 027 105 473
2.6.4. Nota 1b. Wynik oraz aktywa segmentu operacyjnego
Wyniki segmentu za 01.01.2011 - 31.12.2011 (dane skonsolidowane GK CORMAY)
© © © ©
. ) © © ad ) ) © o )
o “Bp X ®© ie) = o B + %) o
§ s |&ZEl s | e |2 | &8s | 2|2
5 @ ° s & = e E g 3 5 2 2
] € o | S O © £ @ S © [} o <
fe) 3] (%] < 5 w o (@) > a
T & o ~
Przychody ze sprzedazy 31325( 40402 10| 178 2949| 1773| 2271 566 | 4877 2814 2861| 90027
Koszty wtasny sprzedazy 1831222176 8| 104| 1929| 1145| 1748 479| 3939| 1469| 54451855
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 13013 | 18 226 2 74| 1020 628 523 87 938( 1345 2317 | 38172
Koszty sprzedazy 5802| 8126 1 33 455 280 233 39 418 600| 1033| 17019
Koszty ogdlnego zarzadu 2878 4031 0 16 226 139 116 19 207 297 512 | 8442
Zysk/strata ze sprzedazy 4333| 6069 1 25 340 209 174 29 312 448 772| 12711
Pozostate przychody (nie przypisane do 843 843
Pozostate koszty (nie przypisane do segmentu) 485 485
© © © ©
© o ] ©
£ 8 22| 2 5 gl e] & 2 | B s
‘v ] i) £ 35 8 = o i) [ 2 k7] i
5 ® s |59l & 2 2 2 3 5 2 2
o] € o] c O ] k] & > @ n o o
) 9] n < 5 ) o (@) > a
T & o i~
Aktywa trwate przypisane do segmentu 14149 2057 54 6| 232 168 16666
Aktywa trwate nie przypisane do segmentu 57549 57549
Aktywa obrotowe 18474 | 23826 | 6 | 105 | 1739 | 1046 | 1339 | 334 | 2876 | 1659 | 1687 53091
Aktywa obrotowe nie przypisane do
segmentu 32354 32354
Zobowigzania krétkoterminowe 8994| 10881| 4| s1| 947 se2| sss| 235| 1933 712] 267| 25444
Zobowigzania i rezerwy nie przypisane do 26853 26853
segmentu
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Wyniki segmentu za 01.01.2012 - 31.12.2012 (dane skonsolidowane GK CORMAY)

© o] - I ) )
— oo © ] [ Qo © [
% o © 3 o X © 1] g
§ |3 El2E|le |€ |2 |2 |8 |¢ |2 |¢§
S @ S | ® o & = > 8 o @ I T
ke g gl 8 |2 |§ || |2 |& |°=
T & o =
Przychody ze sprzedazy 43126 40736 19 182 | 4374 | 3094 | 2126 439 | 5634 | 2724 | 3018 105473
Koszty wtasny sprzedazy 25665 23639 14 108 | 1715 1513 1132 352 ( 4880 | 1462 599 61079
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 17461 17098 5 74 2660 1580 993 87 755 1262 2420 44394
Koszty sprzedazy 9075 8886 3 39 1382 821 516 45 392 656 1558 23372
Koszty ogdlnego zarzadu 3394 3323 1 14 517 307 193 17 147 245 470 8629
Zysk/strata ze sprzedazy 4992 4889 2 21 760 452 284 25 216 361 392 12393
Pozostate przychody (nie przypisane do 1790 1790
segmentu)
Pozostate koszty (nie przypisane do segmentu) 448 448
© .© © ©
© ‘&0 © © 00 o ) © ) ()
o] & o o 1] - L
S |s |2|zg8z:c |2 |3 |2 |8 |¢ |2 |5
S © o T Y 7 e = S} 3 9] 5] S
<} £ 9] cC o w© £ o s © ) o) o
o [} (%] < 5 [9] o O > a
T a w x
Aktywa trwate przypisane do segmentu 13931 2255 62 7 267 193 16716
Aktywa trwate nie przypisane do segmentu 72030 72030
Aktywa obrotowe 24923 | 23542 | 11| 105 | 2508 | 1788 | 1228 | 254 | 3256 | 1574 | 1744 | 60953
Aktywa obrotowe nie przypisane do segmentu 98304 98304
Zobowigzania krétkoterminowe 11348 | 10452 | 6] 48| 758 | 670 | so1| 156 | 2157 [ e46 | 265 | 27006
Zobowigzania i rezerwy nie przypisane do
28533 28533

segmentu
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2.6.5. Nota 1c. Struktura rzeczowa (wg rodzajow dziatalnosci) przychodéw ze sprzedazy - segmenty operacyjne (kraje
odbiorcow)

PRZYCHODY - SEGMENTY GEOGFRAFICZNE 01.01.2011 -31.12.2011 (dane skonsolidowane GK CORMAY)

Biochemia Hematologia Serologia Aggl{l)’:zl;a Parazytologia | Elektroforeza | Koagulologia Cytologia Vacuette Serwis Pozostate RAZEM
KRAJ tys. PLN o tys. PLN o tys. o tys. % tys. % tys. . tys. % tys. % tys. % tys. o tys. o tys. o
PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN
ROSJA 6744 | 21,5% 3058 7,6% 2563 86,9% 1074 | 60,6% 1710 75,3% 19 3,4% 404 14,4% 23 0,8% 15594 | 17,3%
POLSKA 4407 14,1% 1857 4,6% 9 | 87,1% 178 100,0% 241 8,2% 234 13,2% 3 0,1% 84 14,8% 4877 100,0% 285 10,1% 150 5,2% 12 325 13,7%
CHINY 3732 11,9% 3476 8,6% 0 0,0% 33 1,1% 7241 8,0%
BRAZYLIA 5156 12,8% 159 5,6% 5315 5,9%
TURCIA 3898 12,4% 829 2,1% 58 2,0% 156 5,4% 4941 5,5%
INDIE 255 0,8% 2676 6,6% 87 3,1% 149 5,2% 3168 3,5%
UKRAINA 1444 4,6% 1412 3,5% 65 2,2% 27 1,5% 2 0,1% 5 0,2% 1 0,0% 2956 3,3%
BIALORUS 1061 3,4% 447 1,1% 273 15,4% 372 16,4% 17 0,6% 358 12,5% 2529 2,8%
BANGLADESZ 21 0,1% 1906 4,7% 62 2,2% 56 2,0% 2046 2,3%
UK 1310 4,2% 472 1,2% 1 0,0% 73 2,6% 1856 2,1%
KAZACHSTAN 562 1,8% 976 2,4% 32 1,1% 5 0,2% 217 7,6% 1792 2,0%
FILIPINY 287 0,9% 1281 3,2% 20 0,9% 5 0,8% 51 1,8% 70 2,4% 1714 1,9%
IRAN 1052 3,4% 630 1,6% 0 15 0,5% 1697 1,9%
TAJLANDIA 103 0,3% 1307 3,2% 224 8,0% 37 1,3% 1671 1,9%
WENEZUELA 1109 2,7% 42 1,5% 61 2,1% 1212 1,3%
PAKISTAN 156 0,5% 965 2,4% 32 1,1% 8 0,3% 1161 1,3%
INDONEZJA 187 0,6% 787 1,9% 2 0,1% 94 3,3% 34 1,2% 1103 1,2%
PANAMA 917 2,3% 40 1,4% 53 1,8% 1010 1,1%
KOREA 333 1,1% 536 1,3% 47 1,7% 44 1,5% 959 1,1%
AZERBEJDZAN 60 0,2% 820 2,0% 1 12,9% 61 2,7% 1 0,0% 943 1,0%
JORDANIA 623 2,0% 224 0,6% 6 0,3% 34 1,2% 49 1,7% 936 1,0%
ARABIA SAUDYJSKA 477 1,5% 313 0,8% 8 0,3% 102 18,0% 0 0,0% 28 1,0% 929 1,0%
RUMUNIA 313 1,0% 329 0,8% 9 0,3% 143 8,1% 32 1,4% 44 1,6% 20 0,7% 891 1,0%
SZWAJCARIA 632 1,6% 153 5,4% 0 785 0,9%
WIETNAM 473 1,5% 251 0,6% 3 0,1% 46 1,6% 773 0,9%
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Analityka

Biochemia Hematologia Serologia Ogéina Parazytologia | Elektroforeza | Koagulologia Cytologia Vacuette Serwis Pozostate RAZEM
KRAJ tys. PLN % tys. PLN % tys. % tys. % tys. % tys. o tys. % tys. % tys. % tys. % tys. % tys. %
PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN

EKWADOR 118 0,4% 535 1,3% 2 0,1% 39 1,4% 693 0,8%
AUSTRIA 100 0,3% 534 1,3% 30 1,1% 0 0,0% 664 0,7%
MEKSYK 549 1,4% 20 0,7% 569 0,6%
WHOCHY 151 0,5% 364 0,9% 0 0,0% 16 0,6% 8 0,3% 539 0,6%
SUDAN 342 1,1% 80 0,2% 28 1,0% 48 1,7% 497 0,6%
LITWA 237 0,8% 220 0,5% 3 0,1% 1 0,1% 16 0,6% 13 0,5% 491 0,5%
CHILE 438 1,1% 9 0,3% 34 1,2% 480 0,5%
ZJED. EMIR. ARAB. 330 1,1% 109 0,3% 6 0,2% 24 0,9% 469 0,5%
StOWACIA 21 0,1% 60 0,1% 2 0,1% 357 63,0% 9 0,3% 2 0,1% 451 0,5%
CZECHY 230 0,7% 134 0,3% 16 0,7% 21 0,8% 10 0,4% 411 0,5%
GWATEMALA 209 0,5% 168 6,0% 20 0,7% 397 0,4%
BULGARIA 317 1,0% 62 0,2% 1 0,0% 19 0,8% 17 0,6% 6 0,2% 420 0,5%
MAROKO 281 0,9% 28 0,1% 11 0,4% 13 0,4% 333 0,4%
JAPONIA 147 0,4% 126 4,5% 41 1,4% 313 0,3%
SERBIA 72 0,2% 186 0,5% 22 0,8% 24 0,8% 304 0,3%
KOLUMBIA 6 0,0% 202 0,5% 98 3,5% -2 -0,1% 304 0,3%
DOMINIKANA 225 0,6% 41 1,5% 31 1,1% 298 0,3%
MALEZJA 11 0,0% 1 0,0% 280 9,8% 293 0,3%
IZRAEL 30 0,1% 242 0,6% 20 0,7% 291 0,3%
SYRIA 107 0,3% 168 0,4% 1 0,0% 12 0,4% 287 0,3%
EGIPT 73 0,2% 144 0,4% 0 58 2,1% 11 0,4% 286 0,3%
HISZPANIA 118 0,4% 160 0,4% 2 0,1% 2 0,1% 281 0,3%
BOSNIA | 5 0,0% 252 0,6% 2 0,1% 259 0,3%
HERCEGOWINA

tOTWA 95 0,3% 108 0,3% 16 0,5% 13 0,8% 0,1% 9 0,3% 245 0,3%
BOLIWIA 209 0,5% 0,3% 0 0,0% 217 0,2%
KATAR 106 0,3% 0 0,0% 108 3,8% 215 0,2%
MELEZJA -1 0,0% 154 0,4% 20 0,7% 35 1,2% 209 0,2%
ALGIERIA 44 0,1% 130 0,3% 24 0,9% 6 0,2% 204 0,2%
TUNEZJA 3 0,0% 126 0,3% 16 0,6% 50 1,7% 195 0,2%
ANGOLA 156 0,4% 15 0,5% 21 0,7% 192 0,2%
IRAK 165 0,4% 1 0,0% 2 0,1% 167 0,2%
CYPR 127 0,4% 12 0,0% 1 0,0% 12 0,4% 12 0,4% 164 0,2%
GRECJA 28 0,1% 92 0,2% 1 0,0% 19 0,7% 13 0,4% 153 0,2%
OMAN 138 0,3% 0 0,0% 11 0,4% 149 0,2%
WYBRZ. KOSCI StONI. 17 0,1% 97 0,2% 19 0,8% 0,0% 13 0,5% 148 0,2%
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Analityka

Biochemia Hematologia Serologia Ogéina Parazytologia | Elektroforeza | Koagulologia Cytologia Vacuette Serwis Pozostate RAZEM
KRAJ tys. PLN % tys. PLN % tys. % tys. % tys. % tys. o tys. % tys. % tys. % tys. % tys. % tys. %
PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN
ARGENTYNA 114 0,3% 24 0,8% 7 0,3% 145 0,2%
MACEDONIA 33 0,1% 104 0,3% 4 0,1% 141 0,2%
SRI'LANKA 106 0,3% 13 0,0% 18 0,6% 137 0,2%
KENIA 51 0,2% 77 0,2% 0 0,0% 7 0,3% 135 0,2%
GRUZIA 117 0,3% 0,1% 10 0,3% 129 0,1%
FRANCJA 102 0,3% 15 0,0% 10 0,4% 127 0,1%
StOWENIA 36 0,1% 66 0,2% 11 0,4% 14 0,5% 126 0,1%
ESTONIA 118 0,4% 6 0,3% 2 0,1% 126 0,1%
ARMENIA 5 0,0% 91 0,2% 9 0,3% 3 0,1% 3 0,1% 7 0,2% 117 0,1%
JEMEN 66 0,2% 34 1,2% 15 0,5% 115 0,1%
NIGERIA 27 0,1% 69 0,2% 3 0,1% 3 0,1% 6 0,2% 107 0,1%
SZWECIA 1 0,0% 104 0,3% 1 0,0% 1 0,0% 106 0,1%
WEGRY 66 0,2% 34 0,1% 0,0% 0 0,0% 101 0,1%
IRLANDIA 58 0,2% 33 0,1% 0 0,0% 8 0,3% 99 0,1%
MAURITIUS 21 0,1% 56 0,1% 11 0,4% 11 0,4% 98 0,1%
LIBIA 88 0,3% 0 0,0% 3 0,1% 1 0,0% 91 0,1%
LIBAN 65 0,2% 3 0,1% 16 0,6% 84 0%
PERU 67 0,2% 13 0,5% 80 0,1%
KAMERUN 28 0,1% 36 0,1% 13 0,5% 76 0,1%
KOSOVO 75 0,2% 1 0,1% 0 0,0% 76 0,1%
NIEMCY 11 0,0% 41 0,1% 1 0,1% 16 0,6% 3 0,1% 71 0,1%
PORTUGALIA 44 0,1% 8 0,0% 16 0,6% 2 0,1% 70 0,1%
PARAGWAJ 61 0,2% 1 0,0% 4 0,1% 66 0,1%
BURKINA FASO 64 0,2% 1 0,0% 65 0,1%
USA 0 0,0% 54 0,1% 0 0,0% 55 0,1%
ALBANIA 34 0,1% 14 0,5% 1 0,0% 48 0,1%
NIKARAGUA 45 0,1% 2 0,1% 47 0,1%
KOSTARYKA 18 0,0% 8 0,3% 20 0,7% 46 0,1%
MOtDAWIA 32 0,1% 4 0,0% 8 0,3% 43 0,0%
URUGWA] 11 0,0% 8 0,3% 7 0,3% 27 0,0%
RPA 47 0,1% 0,1% 6 0,2% 55 0,1%
GANA 7 0,0% 4 0,1% 6 0,2% 16 0,0%
NORWEGIA 16 0,1% 16 0,0%
KIRGISTAN 9 0,0% 1 0,0% 10 0,0%
CZARNOGORA 1 0,0% 3 0,0% 6 0,2% 10 0,0%
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Analityka

Biochemia Hematologia Serologia Ogéina Parazytologia | Elektroforeza | Koagulologia Cytologia Vacuette Serwis Pozostate RAZEM
KRAJ tys. PLN % tys. PLN % tys. % tys. % tys. % tys. o tys. % tys. % tys. % tys. % tys. % tys. %
PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN
HOLANDIA 5 0,0% 0 0,0% 2 0,1% 1 0,0% 8 0,0%
BELGIA 5 0,0% 0 0,0% 5 0,0%
TOGO 3 0,0% 2 0,1% 5 0,0%
BAHRAIN 5 0,2% 5 0,0%
TAJWAN 3 0,0% 3 0,0%
SENEGAL 0 0,0% 1 0,0% 1 0,0%
FINLANDIA 1 0,0% 1 0,0% 1 0,0%
CHORWACIA 1 0,0% 0 0,0% 1 0,0%
RAZEM 31325 100% 40 402 100% 10 100% 178 100% 2949 100% 1773 100% | 2271 100% 566 100% 4877 100% 2814 100% 2861 100% 90 027 100%
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PRZYCHODY - SEGMENTY GEOGRAFICZNE 01.01.2012-31.12.2012 (dane skonsolidowane GK CORMAY)

BIOCHEMIA HEMATOLOGIA SEROLOGIA Aggg:,:f\A PARAZYTOLOGIA | ELEKTROFOREZA | KOAGULOLOGIA CYTOLOGIA VACUETTE SERWIS POZOSTALE RAZEM
KRAJ tys. % tys. % tys. % tys. % tys. % tys. % tys. % tys. % tys. % tys. % tys. % tys. %
PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN
ROSJA 6936 | 16,1% 5083 12,5% 3835 87,7% 2246 72,6% 1701 80,0% 202 | 46,0% 588 | 21,6% 43 1,4% 20634 | 19,6%
POLSKA 4656 | 10,8% 1860 4,6% 1 4,1% 173 | 95,1% 364 8,3% 599 19,4% 4 0,2% 23 52% | 5634 | 100,0% 316 | 11,6% 71 2,4% 13701 13,0%
CHINY 6280 | 14,6% | 3394 | 83% 4| 01% 52 | 1,7% 9730 | 9,2%
BIALORUS 2066 | 48% | 1379 | 3,4% 128 4,1% 281 | 13,2% 65 | 2,4% 77 | 2,6% 399 | 3,8%
TURCJA 2587 | 6,0% 285 | 0,7% 2 | 01% 511 | 16,9% 3385 | 3,2%
INDIE 468 | L11% | 2539 | 62% 46 | 1,7% 163 | 54% 3216 | 3,0%
IRAN 1594 3,7% 1229 3,0% 13 0,5% 30 1,0% 2 866 2,7%
BRAZYLIA 1 2 686 6,6% 75 2,8% 57 1,9% 2819 2,7%
NIGERIA 2201 5,1% 262 0,6% 2 0,1% 325 | 10,8% 2790 2,6%
BANGLADESZ 152 | 04% | 2500 | 6,1% 73| 2,7% 5 | 02% 2730 | 2,6%
KAZACHSTAN 1002 | 23% | 1480 | 3,6% 39 | 1,4% 37 | 1,2% 2558 | 2,4%
UKRAINA 1497 | 3,5% 833 | 2,0% 100 2,3% 31 1,0% 5 0,2% 5 | 02% 7| 02% 2478 | 2,3%
UK 1371 3,2% 605 1,5% 4 0,1% 107 3,5% 2087 2,0%
RUMUNIA 1089 2,5% 704 1,7% 77 2,5% 20 0,9% 22 0,8% 17 0,6% 1929 1,8%
FILIPINY 653 | 1,5% 810 | 2,0% 11 0,5% 68 | 2,5% 14 | 0,5% 1556 | 1,5%
INDONEZJA 289 | 0,7% 977 | 2,4% 18 0,4% 1 0,0% 85 | 3,1% 20| 07% 139 | 1,3%
ARABIA SAUDYJSKA 868 2,0% 403 1,0% 12 0,3% 16 0,6% 36 1,2% 1335 1,3%
FRANCJA 1210 | 2,8% 20 | 00% 39 [ 1,3% 1269 | 1,2%
ALGIERIA 421 | 1,0% 703 | 1,7% 45 | 1,7% 33 | 1,1% 1202 | 1,1%
KOREA 455 1,1% 537 1,3% 6 0,2% 26 0,9% 1024 1,0%
SZWAJCARIA 5 | 0,0% 728 | 1,8% 278 | 10,2% 5 | -0,2% 1006 | 1,0%
JAPONIA 851 2,1% 73 2,7% 71 2,4% 995 0,9%
WIETNAM 666 | 1,5% 276 | 0,7% 1| 0,0% 48 | 1,6% 991 | 0,9%
JORDANIA 765 | 1,8% 27 | 01% 5 | 02% 48 | 1,6% 845 | 0,8%
TUNEZJA 46 | 0,1% 657 | 1,6% 2 | 1,1% 53 | 1,9% 87 | 2,9% 845 | 0,8%
IRAK 387 | 0,9% 418 | 1,0% 5 | 02% 810 | 0,8%
BULGARIA 524 | 1,2% 169 | 0,4% 22 1,0% 16 | 06% 6 | 02% 737 | 0,7%
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ANALITYKA

BIOCHEMIA HEMATOLOGIA SEROLOGIA O0GOLNA PARAZYTOLOGIA | ELEKTROFOREZA | KOAGULOLOGIA CYTOLOGIA VACUETTE SERWIS POZOSTALE RAZEM
KRAJ tys. % tys. % tys. % tys. % tys. % tys. % tys. % tys. % tys. % tys. % tys. % tys. %
PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN
EGIPT 112 | 03% 535 | 1,3% 5 0,2% 29 | 1,1% 420 | 1,3% 721 | 0,7%
AZERBEJDZAN 275 | 0,6% 362 | 09% | 19 | 959% 10 0,2% 18 0,8% 9 | 03% 13 | 04% 706 | 0,7%
LIBIA 218 | 0,5% 365 | 0,9% 47 | 1,7% 50 [ 1,7% 680 | 0,6%
WENEZUELA 529 1,3% 63 2,3% 80 2,7% 672 0,6%
PAKISTAN 102 0,2% 553 1,4% 12 0,4% 667 0,6%
EKWADOR 70 | 0,2% 505 | 1,2% 36 | 1,3% 35 | 1,2% 646 | 0,6%
MEKSYK 568 | 1,4% 40 | 1,5% 24 | 0,8% 632 | 0,6%
SUDAN 350 | 0,8% 113 | 0,3% 67 | 2,5% 77 | 2,5% 607 | 0,6%
ZJED. EMIR. ARAB. 407 0,9% 106 0,3% 9 0,3% 29 1,0% 551 0,5%
TAJLANDIA 112 | 03% 316 | 0,8% 115 | 4,2% 4| 01% 547 | 0,5%
PANAMA 431 | 1,1% 15 | 0,6% 38 | 1,3% 484 | 0,5%
BOLIWIA 453 | 1,1% 12 | 04% 465 | 0,4%
CYPR 439 1,0% 16 0,0% 2 0,0% 1 0,0% 3 0,1% 461 0,4%
HISZPANIA 398 | 0,9% 49 | 0,1% 6 | 02% 2 | 01% 455 | 0,4%
LITWA 131 0,3% 260 0,6% 18 0,4% 1 0,0% 18 0,7% 18 0,6% 446 0,4%
WLOCHY 113 0,3% 296 0,7% 2 0,1% 6 0,2% 417 0,4%
DOMINIKANA 320 0,8% 24 0,9% 39 1,3% 383 0,4%
MAROKO 164 0,4% 194 0,5% 3 0,1% 13 0,4% 374 0,4%
SERBIA 103 | 0,2% 211 | 0,5% 13 | 05% 29 | 1,0% 356 | 0,3%
AUSTRIA 78 | 0,2% 273 | 0,7% 6 | 02% 3] -01% 354 | 0,3%
JEMEN 325 | 0,8% 25 | 0,8% 350 | 0,3%
LIBAN 293 | 0,7% 12 | 0,0% 15 | 05% 320 | 0,3%
ANGOLA 276 0,7% 23 0,8% 299 0,3%
SLOWACJA 37 | 01% 10 | 0,0% 4 0,2% | 214 | 48,7% 1] 0,0% 266 | 0,3%
GWATEMALA 13 | 0,0% 184 | 0,5% 51 | 1,9% 13 | 04% 261 | 0,2%
SYRIA 68 | 0,2% 167 | 0,4% 3| 01% 23 | 08% 261 | 0,2%
IRLANDIA 129 | 0,3% 127 | 4,2% 256 | 0,2%
CHILE 204 | 0,5% 9 | 03% 28 | 0,9% 241 | 0,2%
MELEZJA 187 | 0,5% 30 | 1,1% 14 | 05% 231 | 02%
CZECHY 156 | 0,4% 41 | 0,1% 17 0,8% 10 | 0,4% 8 | 03% 232 | 02%
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ANALITYKA

BIOCHEMIA HEMATOLOGIA SEROLOGIA OGOLNA PARAZYTOLOGIA | ELEKTROFOREZA | KOAGULOLOGIA CYTOLOGIA VACUETTE SERWIS POZOSTALE RAZEM
KRAJ tys. % tys. % tys. % tys. % tys. % tys. % tys. % tys. % tys. % tys. % tys. % tys. %
PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN
GRECJA 37 0,1% 158 0,4% 33 1,2% 1 0,0% 229 0,2%
RPA 128 0,3% 67 0,2% 3 0,1% 13 0,4% 211 0,2%
1ZRAEL 34 0,1% 128 0,3% 2 0,1% 16 0,5% 180 0,2%
WEGRY 146 0,3% 31 0,1% 1 0,0% 1 0,0% 179 0,2%
tOTWA 135 0,3% 5 0,0% 13 0,3% 6 0,2% 4 0,1% 9 0,3% 172 0,2%
NEPAL 11 0,0% 112 0,3% 15 0,5% 138 0,1%
ESTONIA 99 0,2% 6 0,2% 4 0,1% 109 0,1%
ALBANIA 19 0,0% 86 0,2% 2 0,1% 1 0,0% 108 0,1%
NIKARAGUA 82 0,2% 13 0,5% 8 0,3% 103 0,1%
PERU 15 0,0% 60 0,1% 15 0,6% 13 0,4% 103 0,1%
WYBRZ. KOSCI SLONI. 62 0,2% 23 0,9% 14 0,5% 99 0,1%
ARGENTYNA 64 0,2% 19 0,7% 4 0,1% 87 0,1%
StOWENIA -2 67 0,2% 4 0,1% 16 0,5% 85 0,1%
SRI LANKA 51 0,1% 12 0,0% 22 0,7% 85 0,1%
MACEDONIA 39 0,1% 25 0,1% 5 0,2% 8 0,3% 77 0,1%
AUSTRALIA 30 0,1% 43 0,1% 4 0,1% 77 0,1%
NIEMCY 57 0,1% 12 0,0% 4 0,1% 4 0,1% 77 0,1%
SENEGAL 64 | 01% 2 4| 01% 70 | 0,1%
ARMENIA 13 0,0% 6 0,0% 4 2,2% 35 1,6% 2 0,1% 9 0,3% 69 0,1%
KOSOVO 7 0,0% 54 0,1% 6 0,2% 1 0,0% 68 0,1%
OMAN 60 0,1% 5 0,2% 65 0,1%
UGANDA 5 0,0% 49 0,1% 1 0,0% 8 0,3% 63 0,1%
BOSNIA | HERCEGOWINA 11 0,0% 47 0,1% 6 0,2% 64 0,1%
TAJWAN 6 0,0% 57 0,1% 63 0,1%
KENIA 31 0,1% 8 0,0% 7 0,3% 11 0,4% 57 0,1%
PORTUGALIA 43 0,1% 3 0,0% 4 0,1% 50 0,0%
URUGWAIJ 28 0,1% 3 0,1% 15 0,5% 46 0,0%
KOSTARYKA 32 0,1% 6 0,2% 8 0,3% 46 0,0%
KOLUMBIA 3 0,0% 17 0,0% 26 1,0% -1 0,0% 45 0,0%
USA 38 0,1% 2 1 0,0% 2 0,1% 43 0,0%
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ANALITYKA

BIOCHEMIA HEMATOLOGIA | SEROLOGIA OGOLNA PARAZYTOLOGIA | ELEKTROFOREZA | KOAGULOLOGIA | CYTOLOGIA VACUETTE SERWIS POZOSTALE RAZEM
KRAJ tys. % tys. % tys. % tys. % tys. % tys. % tys. % tys. % tys. % tys. % tys. % tys. %
PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN PLN

KIRGISTAN 38 0,1% 4 0,1% 42 0,0%
MOLDAWIA 33 | 01% 1 0,0% 4| 01% 38 | 0,0%
MAURITIUS 9| 00% 12 | 0,0% 2| 01% 6| 02% 29 | 0,0%
HONDURAS 27 | 1,0% 1| 0,0% 28 | 0,0%
MALEZJA 17 | 0,0% 3| 1,6% 1| 00% 4| 01% 25 | 0,0%
PARAGWAJ 18 | 0,0% 6| 02% 24 | 0,0%
MALTA 20 | 0,0% 2| 01% 22 | 0,0%
NORWEGIA 22 | 01% 22 | 0,0%
KATAR 16 | 0,5% 16 | 0,0%
TANZANIA 13 | 0,0% 2| 01% 15 | 0,0%
HOLANDIA 6| 0,0% 2 4| 01% 12 | 0,0%
BURKINA FASO 3| 00% 5| 00% 3| 01% 1 | 0,0%
KAMERUN 5| 0,0% 4| 0,0% 2 | 01% 1 | 0,0%
SINGAPUR 7 00% 2| 01% 9| 0,0%
GANA 3| 00% 4| 01% 7| 00%
BELGIA 6 | 0,0% 6 | 00%
SZWECJA 3 0,0% 2 0,1% 1 0,0% 6 0,0%
GRUZJA 2 3 0,1% 5
TOGO 3| 00% 2| 01% 5
KUWEIT 5| 02% 5
UZBEKISTAN 1| 0,0% 1
CHORWACJA
CZARNOGORA
Razem 43126 | 100% | 40736 | 100% 19 | 100% | 182 | 100% | 4374 100% | 3094 100% | 2126 100% | 439 | 100% | 5634 100% | 2724 | 100% | 3018 | 100% | 105473 | 100%
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2.6.6. Nota 3 Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, w tym odsetki
oraz skapitalizowane réznice kursowe od zobowigzan zaciggnietych w celu ich
sfinansowania Cost of assets under construction, including interest and
capitalized f/x differences on liabilities taken out to finance tchem

2012 2011
Srodki trwate w budowie, w tym: Assets under construction, including: 1097 574
- odsetki - interest
- skapitalizowane réznice kursowe - capitalized foreign exchange differences
RAZEM TOTAL 1097 574

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach
$rodkéw trwatych w budowie wykazywane sg réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie sa
amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania

2.6.7. Nota 4 Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok
naktady na niefinansowe aktywa trwate-Expenses for non-financial fixed
assets incurred last year and planned for next year

2012 2011
Naktady poniesione w roku obrotowym Expenses incurred in the financial year 12026 15102
Naktady planowane na nastepny rok Expenses planned for next year
obrotowy

2.6.8. Nota 5 Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok
naktady na ochrone srodowiska- Environmental protection expenses incurred
in the reporting year and planned for next year

2012 2011
Poniesione naktady na ochrone Expenses incurred for environmental
Srodowiska protection
Planowane naktady na ochrone Planned expenses for environmental protection
Srodowiska

Nie wystgpita bezposrednia potrzeba ponoszenia naktadéw na ochrone srodowiska, ani tez nie ma takiego zapotrzebowania
w roku nastepnym.
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2.6.9. Nota 6 Dane o kosztach rodzajowych i rozliczenie kregu kosztow- Costs

by type and cost group settlement

2012 2011

A. Koszty wg rodzajow A. Costs by type 55248 43538
1. Amortyzacja 1. Depreciation 3743 2748
2. Zuzycie materiatéw i energii 2. Use of materials and energy 7896 2563
3. Ustugi obce 3. Third party services 9182 8975
4. Podatki i optaty, w tym: 4. Taxes and charges, including: 894 904
- podatek akcyzowy - excise tax
5. Wynagrodzenia 5. Payroll 17468 14183
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 6. Social insurance and other benefits 1973 1721
7. Pozostate koszty rodzajowe 7. Other costs by type 14092 12444
RAZEM TOTAL 55248 43538
B. Zmiany w zakresie kosztéw rozliczonych +/- B. Changes in settled costs +/- 0 0
1. Z tytutu réznic inwentaryzacyjnych 1. Relating to inventory differences
2. Odpisania zaniechanej produkcji 2. Write off of discontinued production
3. Odpisania kosztéw bez efektu gospodarczego 3. Write off of costs with no economic effect
4.Inne 4. Other
C. Zmiana stanu zapasow i rozliczen C. Changes in stock and prepaid -11307 -6077
miedzyokresowych kosztéw +/- expenses +/-
1. Produkty gotowe 1. Finished products 1178 12865
2. Pétprodukty i produkty w toku 2. Semi-finished products and work in -477 529

progress
3. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow ,oraz 3. Prepaid expenses -12008 -19471
dostosowanie prezentacji do zasad w spétkach
zaleznych
D. Koszt wtasny produkcji sprzedanej (A+/-B+/-C) D. Cost of goods sold (A+/-B+/—-C) 66555 49615
- koszt wytworzenia sprzedanych produktow — cost of finished goods sold 34555 24334
- koszt wytworzenia Swiadczen na wtasne — cost of services for the entity’s own needs
potrzeby
- koszty sprzedazy — cost of sales 23372 19520
- koszty ogdlnego zarzadu — general administrative costs 8628 5941
-Razem -Total 66555 49795
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E. Wartosc sprzedanych towaréw i materiatéw E. Cost of goods for resale and raw 26524 27521
materials sold

F. Koszty dziatalnosci operacyjnej F. Operating costs 93079 77316
Komentarz: Remarks:
Spotka prowadzi koszty w uktadzie rodzajowym oraz w uktadzie kalkulacyjnym. Koszt sprzedanych produktow, towardw i
materiatéw obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz uzasadniong czes¢ kosztéw posrednich.
Czesc statych posrednich kosztow produkcji, ktéra nie odpowiada poziomowi tych kosztow przy normalnym wykorzystaniu
zdolnosci produkcyjnych stanowi koszt okresu, w ktorym zostata poniesiona
2.6.10. Nota 7 Pozostate przychody operacyjne- Other operating revenue

2012 2011
I. Przychody ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych I. Revenue from the sale of non-financial fixed assets 47 15
1. Dotacje II. Subsidies
Ill. Inne przychody operacyjne, w tym: Ill. Other operating revenue, including: 1790 845
1) rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci 1) release of provisions for doubtful debts 173
2) rozwigzane rezerwy z tytutu ... 2) release of provision for ... 27
3) odpis aktualizujacy wartosé aktywow zaliczanych do inwestycji, 1351
aktualizacja wartosci inwestycji-zmiana wartosci godziwej zaptaty
warunkowej z tytutu przewyzszenia skumulowanej straty w Audit na
dzien potaczenia-Korekta zobowigzan ujeta w rachunku zyskow i
strat
4) otrzymane zwroty kosztodw postepowania spornego 4) refunds of the costs of disputes 6 3
5) z tytutu réznic inwentaryzacyjnych 5) relating to inventory differences 83 50
6) przedawnione zobowigzania 6) expired liabilities 44
7) odpis aktualizujacy wartos¢ nieruchomosci zaliczanych do 411
inwestycji
8) odpis aktualizujgcy wartos¢ niematerialng i prawng zaliczang do 3 65
inwestycji
9) odpis aktualizujacy ,rozliczenie ujemnej wartosci firmy
10) odszkodowania, kary otrzymane 262 56
11)inne 11) other 85 16
RAZEM TOTAL 1837 860
Komentarz: Remarks:

Komentarz: Do pozostatych przychodéw spoétka zalicza przychody i zyski posrednio zwigzane z dziatalnoscia podstawowa
spotki w zakresie miedzy innymi zyskow ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych , aktualizacji wyceny aktywow
niefinansowych , rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko , kar grzywien i odszkodowan . Otrzymane odszkodowania obejmuja
szkody w majatku obrotowym oraz szkody dotyczace srodkdéw transportu
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2.6.11. Nota 8 Pozostate koszty operacyjne- Other operating costs

2012 2011
I. Wartosc zbycia niefinansowych aktywéw trwatych I. Cost of non-financial fixed assets sold 74 30
- wartosé netto Srodkéw trwatych - net value of fixed assets 74 30
- koszty likwidacji sSrodkéw trwatych - cost of liquidating fixed assets
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych, w tym: II. Revaluation of non-financial fixed assets,including: 0 0
- odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow — revaluation of stock
- odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci —revaluation of receivables
- odpis aktualizujacy wartos$¢ nieruchomosci zaliczanych do — revaluation of investment properties
inwestycji
- odpis aktualizujacy wartos$¢ niematerialng i prawng zaliczang — revaluation of investment intangibles
do inwestycji
IIl. Inne koszty operacyjne, w tym: IIl. Other operating costs, including: 420 489
1) utworzone rezerwy z tyt kosztéw reorganizacji w zwigzku z 1) provisions for 50 302
akwizycja w Orphee —korekta przed konsolidacyjna w 2011 r w
2012 —rezerwa z tytutu utylizacji odpadéw produkcyjnych
2) darowizny 2) donations 20 24
3) odpisane naleznosci 3) written off receivables 1 2
4) koszty postepowania spornego 4) costs of disputes 21 10
5) zwolnienie z dtugu 266
6) Koszty z tyt. Reklamacji, Kar, Odszkodowarn i napraw 6) ... 57
7) inne 7) other 62 94
RAZEM TOTAL 494 519
A. Wartos¢ zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych A. Cost of non-financial fixed assets sold 74 30
B. Przychody ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych | B. Revenue from the sale of non-financial fixed assets a7 15
C. Wynik (B-A) C. Result (B-A) -27 -15

do pozostatych kosztéw spodtka zalicza koszty i straty niezwigzane w sposdb bezposredni z dziatalnoscig
podstawowa . Kategoria ta obejmuje odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow niefinansowych poniesione z
tytutu szkdd , rezerw na przyszte zobowigzania , koszty likwidacji oraz réznic inwentaryzacyjnych dotyczgcych
zapasow jak tez koszty lat ubiegtych oraz straty na sprzedazy majatku trwatego i przekazane darowizny
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2.6.12. Nota 9 Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych
srodki trwate-Value and reasons for revaluation of fixed assets

2012 2011

RAZEM TOTAL 0

Ta pozycja nie wystgpita w okresie obrachunkowych

2.6.13. Nota 10 Wysokos¢ odpisow aktualizujgcych wartosc zapasow, o
ktorych mowa w art. 34 ust. 5. ustawy - Value of inventory write downs
referred to in art. 34 par. 5 of the Act

2012 2011

RAZEM TOTAL 0

Spotka nie dokonywata odpisdw aktualizujgcych w badanym okresie

2.6.14. Nota 11 Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci
zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zaprzestania w roku
nastepnym / Information about revenues, costs and results of activities
discontinued in the financial period or expected to be discontinued next year

2012 2011

W okresie badanym Spétka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci
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2.6.15. Nota 12 Przychody finansowe -Financial revenue

2012 2011

I. Zyski z tytutu udziatu w innych I. Profits from stakes in other entities, 0 0
jednostkach, w tym: including:
- zyski z tytutu udziatu w jednostkach —in related parties
powigzanych
- zyski z tytutu udziatu w innych —in other parties
jednostkach
II. Odsetki, w tym: II. Interest, including: 1331 1136
- odsetki od spdétek powigzanych —interest from related parties
- odsetki od pozostatych kontrahentéw - interest from other contractors 207 134
- odsetki od obligacji —interest on bonds
- odsetki budzetowe —interest from state budget agencies
- odsetki bankowe - bank interest 115 3
- odsetki pozostate - other interest 1009 999
Ill. Przychody ze zbycia inwestycji, w tym: | lll. Revenue from the sale of investments, 0 0

including:
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji innych | V. Revaluation of investments 290 0
niz wymienione w art. 28 ust. 1 pkt 1a
-udziaty zakupionych spétek —shares of purchased entities
- rabaty -purchased treasury shares 290
V. Inne, w tym: V. Other, including: 6577 4568
1) réznice kursowe 1) foreign exchange differences 5265 3132
- roznice kursowe od kredytu - foreign exchange differences on credits 2138 836
- réznice kursowe od pozyczek - foreign exchange differences on loans
- roznice kursowe od Srodkéw na - foreign exchange differences on bank 3127 2296
rachunkach bankowych deposits
2) pozostate przychody finansowe 2) other financial revenue 43 747
3) aktywow i zobowigzan finansowych 3) ... 1269 689
wyceniach w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat odpis
aktualizujgcy wartosé aktywow
zaliczanych do inwestycji, aktualizacja
wartosci inwestycji-zmiana wartosci
godziwej zaptaty warunkowej z tytutu
przewyzszenia skumulowanej straty w
Audit na dzien potaczenia-Korekta
zobowigzan ujeta w rachunku zyskéw i
strat.
RAZEM TOTAL 8198 5704
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Komentarz:

Comments:

Do przychoddéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek, lokat bankowych,

wynagrodzenia z tytutu udzielonych poreczen, zyski z tytutu réznic kursowych oraz zyski ze sprzedazy aktywow finansowych

2.6.16. Nota 13 Koszty finansowe- Financial costs

2012 2011
I. Odsetki, w tym: I. Interest, including: 1201 409
- odsetki do spdtek powigzanych —interest to related parties
- odsetki do pozostatych kontrahentéw — interest to other contractors
- odsetki budzetowe —interest to state budget agencies 4 3
- odsetki bankowe —bank interest 1187 293
- odsetki pozostate - other interest 10 113
1. Koszty zbycia inwestycji, w tym: II. Cost of disposing of investments, including: 0 0
Ill. Aktualizacja wartosci inwestycji innych niz | Ill. Revaluation of investments, including: 289 50
wymienione w art. 28 ust. 1 pkt 1a, w tym:
- udziaty zakupionych spétek —shares of purchased entities
- zakupione akcje wtasne — purchased treasury shares
-odpisy aktualizujgce naleznosci z tyt. Operacji 289 50
finansowych
IV. Inne, w tym: IV. Other, including: 4975 5961
1) réznice kursowe 1) foreign exchange differences 2076 5139
- réznice kursowe od kredytu - foreign exchange differences on credits
- réznice kursowe od pozyczek - foreign exchange differences on loans
- réznice kursowe od s$rodkéw na rachunkach | -foreign exchange differences on bank deposits 2076 5139
bankowych
2) utworzone rezerwy 2) provisions 779
3) pozostate koszty finansowe 3) other financial costs 561 13

4) Koszty finansowe z tyt. Umodw leasingu
finansowego

4) ..
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5) Inne 5) ... 1156 30
6) pozostate koszty finansowe zwigzane z emisja | 6) ... 1182

w spétce zaleznej

RAZEM TOTAL 6465 6420
Komentarz: Comments:

A. réznice kursowe (dodatnie)(+) A. foreign exchange differences (+) 5265 1790
B. réznice kursowe (ujemne)(-) B. foreign exchange differences (-) 2076 5139
C. Wynik (A-B) C. Result (A-B) 3189 -3349

Do kosztow finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystania zewnetrznych zrédet finansowania, odsetki ptatne z

tytutu leasingu finansowego i réznice kursowe

2.6.17. Nota 14 Zyski i straty nadzwyczajne oraz podatek dochodowy od

wyniku na operacjach nadzwyczajnych -Extraordinary gains and losses and

income tax on extraordinary gains

2012

2011

1. Zyski losowe

1. Unexpected gains

2. Pozostate zyski

2. Other gains

Razem zyski nadzwyczajne Total extraordinary gains 0 0
1. Straty losowe 1. Unexpected losses

2. Pozostate straty 2. Other losses

Razem straty nadzwyczajne Total extraordinary losses 0 0
Wynik zdarzen nadzwyczajnych Extraordinary gains (losses) 0 0

ta pozycja nie wystgpita w badanym okresie
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2.6.18. Nota 15 Rozliczenie gtownych pozycji roznigcych podstawe

opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego (zysku,

straty) brutto - Settlement of main items differentiating income tax base from

gross financial result (profit, loss)

2012 2011

ZYSK / STRATA brutto Gross PROFIT/LOSS 15470 12051
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania | Non-tax deductible costs 3868 3377
przychodéw

- odpis aktualizujgcy naleznosci — provisions for doubtful debts 50

- pozostate rezerwy z tyt przysztych kosztow — other provisions for ....

- rezerwa na koszty —badania bilansu i inne — cost provision 31 29

- darowizny i sktadki (n.k.u.p) -

- roznice kursowe — foreign exchange differences 619 621

- optaty karne na rzecz budzetu — penalty interest to the state budget 3

pozostate other non-tax deductible costs 88 113

- odsetki do zaptaty —interest payable 40

- PFRON — PFRON (Public Fund for Rehabilitation 36 18

of Disabled Persons)

- odpisane naleznosci — written off receivables

- inne koszty (n.k.u.p.) — other non-tax deductible costs 21

- sktadki ZUS i wynagrodzenia wytgczone z 216 157
kosztéw roku biezacego

- rezerwa na straty z tyt. reorganizacji w Orphee 302

-amortyzacja bilansowa 2785 2116

-bilansowy koszt likwidacji Srodkéw trwatych
Koszty podatkowe nie zaliczone do kosztéw | Non-accounting taxable costs 3497 3481
rachunkowych

- zaptacone odsetki —interest paid

- roznice kursowe dotyczace — foreign exchange differences relating to

- amortyzacja podatkowa 3177 2581

- splata kapitatu leasingu 135 155

-sktadki zus i wynagrodzenia wytgczone z kosztéw 156 136
roku ubiegtego

-podatkowy koszt likwidacji Srodkéw trwatych 78

-wydatki wytagczone w ramach rezerwy z kosztéw 503

roku ubiegtego, rozliczone w roku biezagcym
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Rezerwa na badanie bilansu z roku ubiegtego- 29 28
wytgczana z kosztéw , zaliczona w biezacym roku do
kosztow
Przychody ksiegowe nie zaliczane do podatkowych Non-taxable accounting revenue 3327 1024
- rozliczenie cze$ci amortyzacji pokrytej dotacja - 134
- rozwigzanie rezerwy na naleznosci — release of provision for doubtful debts
- rozwigzanie rezerwy z tytutu — release of provision for ...
- niezrealizowane réznice kursowe unrealized foreign exchange differences 571 705
-odpis aktualizujacy wartos$¢ aktywow zaliczanych - 2447
do inwestycji, aktualizacja wartosci inwestycji-
zmiana wartosci godziwej zaptaty warunkowej z
tytutu przewyzszenia skumulowanej straty w Audit
na dzien potaczenia —korekta zobowigzan ujeta w
rachunku zyskéw i strat
- zasadzone odsetki budzetowe —adjudged interest from the state budget
- przedawnione zobowigzania — expired liabilities
- z tytutu réznic inwentaryzacyjnych - relating to inventory differences
- naliczone odsetki - interest accrued 99 197
- odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy 75 75
-inne 1 47
Przychody podatkowe nie zaliczone do ksiggowych Non-accounting taxable revenue 0 0
- odsetki uzyskane - interest receivable
Odliczenie od dochodu (np. darowizny) Income deductions (e.g.. donations) 5750 6632
- darowizny
-Skumulowana Strata w Orphee 8.046.00 5000 5577
- ...zmiana w podatku wynikajaca z innych stawek - 620 -437
W grupie
- Skumulowana Strata w Audit 11.493 - 130 1492
Podstawa opodatkowania Tax base 6764 4291
Podatek dochodowy biezacy Current Income Tax 1285 815
A Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku | A.Deferred income tax assets at beginning 3954 905
dochodowego na poczatek okresu of period
B. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku | B. Total deferred income tax assets at end 5305 3954
dochodowego na koniec okresu, of period
Zmiana stanu aktywoéw na podatek odroczony Change in value of deferred income tax 1351 3049
asset
A. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku | A. Provision for deferred income tax at 604 326
dochodowego na poczatek okresu beginning of period
B. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku | B. Total provision for deferred income tax 735 604

dochodowego na koniec okresu

at end of period
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Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony Change in value of deferred income tax 131 278
provision
Podatek stanowigcy zobowigzanie, wykazany w | Payable tax listed in the profit and loss 65 -1956
rachunku zyskéw i strat account
2.6.19. Nota 16 Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego- Change in deferred income tax assets
2012 2011
1. Stan aktywdéw z tytutu odroczonego podatku 1. Deferred income tax assets at 3954 905
dochodowego na poczatek okresu, w tym: beginning of period, including:
a) odniesionych na wynik finansowy a) transferred to financial result 3954 905
b) odniesionych na kapitat wtasny b) transferred to equity 0
c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna c) transferred to goodwill or negative 0
wartos¢ firmy goodwill
2. Zwiekszenia 2. Increases 3419 8926
a) odniesione na wynik finansowy okresu w a) transferred to financial result for 3419 8926
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi the period due to temporary negative
differences
- przejsciowe rdznice z tytutu straty - 1408 741
podatkowej w Orphee
- rezerwa na odprawy emerytalne - provision for 8
- projekty badawczo-rozwojowe RMK -accruals 6641
-nie zrealizowane réznice kursowe -foreign exchange differences 65 325
- rezerwa na koszty ustug obcych - provision for costs of third party 205 215
services
- rezerwa na naleznosci (r-ca w wartosci for revaluation write-down 284 236
bilansowej i podatkowej aktywdéw
-przejsciowe rdznice z tyt. Straty podatkowej w 1457 760
Audit
b) odniesione na wynik finansowy okresu w b) transferred to financial result for 0 0
zwigzku ze stratg podatkowq (z tytutu) the period due to tax loss (relating to)
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z c) transferred to equity due to 0 0

ujemnymi réznicami przejsciowymi

negative temporary differences
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d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze d) transferred to equity due to tax loss 0 0
stratg podatkowa (z tytutu) (relating to)
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna e) transferred to goodwill or negative 0 0
wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami | goodwill due to negative temporary
przejsciowymi (z tytutu) differences
3. Zmniejszenia 3. Decreases 2068 5877
a) odniesione na wynik finansowy okresu w a) transferred to financial result for 567 5877
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z | the period due to temporary negative
tytutu) differences (relating to)
odpis aktualizujgcy zapasy - inventory write down
- rezerwa na odprawy emerytalne ... - provision for 8
- projekty badawczo-rozwojowe RMK... -accruals 37 5212
nie zrealizowane réznice kursowe -foreign exchange differences 243 209
- rezerwa na koszty ustug obcych - provision for costs of third party
services
- rezerwa na naleznosci (r-ca w wartosci for revaluation write-down 240 236
bilansowej i podatkowej aktywow
rezerwa na badanie bilansu i inne provision for... 47 212
b) odniesione na wynik finansowy okresu w b) transferred to financial result for 1501 0
zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) the period due to tax loss (relating to)
-przejsciowe roznice z tyt. Straty podatkowej 760
w Audit
PrzejSciowe rdzinice z tytutu  straty 741
podatkowej w Orphee
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z c) transferred to equity due to 0 0
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) negative temporary differences (relating
to)
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze d) transferred to equity due to tax loss 0 0

stratg podatkowa (z tytutu)

(relating to)
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e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna e) transferred to goodwill or negative 0 0
wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami | goodwill due to negative temporary
przejsciowymi (z tytutu) differences
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku 4. Total deferred income tax assets at 5305 3954
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: end of period, including:
a) odniesionych na wynik finansowy a) transferred to financial result 5305 3954

b) odniesionych na kapitat wtasny

b) transferred to equity

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna
wartos¢ firmy

c) transferred to goodwill or negative
goodwill

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie

osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na zrealizowanie aktywa.

2.6.20. Nota 17 Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego- Change in provision for deferred income tax

2012 2011
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku 1. Provision for deferred income tax at 604 326
dochodowego na poczatek okresu, w tym: beginning of period, including:
a) odniesionej na wynik finansowy a) transferred to financial result 604 326
b) odniesionej na kapitat wtasny b) transferred to equity 0
c) odniesionej na wartos$¢ firmy lub ujemng wartos¢ c) transferred to goodwill or negative 0
firmy goodwill
2. Zwiekszenia 2. Increases: 1324 2260
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu a) transferred to financial result for the 1324 2260
dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) period due to positive temporary

differences (relating to)

- nadwyzka zarachowanych przychodéw nad — surplus of calculated revenue over
zafakturowanymi z tyt. ... invoiced revenue relating to ...
-réznice w wartosci bilansowej i podatkowej ST 968 1531
- przychody niepodatkowe w okresie 356 729
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi b) transferred to equity due to positive 0 0
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réznicami przejsciowymi (z tytutu)

temporary differences

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartosé c) transferred to goodwill or negative 0 0
firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami przejSciowymi (z | goodwill due to positive
tytutu)
3. Zmniejszenia 3. Decreases 1193 1982
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z a) transferred to financial result for the 1193 1982
dodatnimi réznicami przejsciowymi period due to positive temporary

differences (relating to)
- réznice w wartosci bilansowej i podatkowej ST 358 1842
- ..przychody niepodatkowe w okresie 835 140
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi b) transferred to equity due to positive 0 0
réznicami przejsciowymi temporary differences
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartosé c) transferred to goodwill or negative 0 0
firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z | goodwill due to positive temporary
tytutu) differences
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku 4. Total provision for deferred income 735 604
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: tax at end of period, including:
a) odniesionej na wynik finansowy a) transferred to financial result 604

b) odniesionej na kapitat wtasny

b) transferred to equity

c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢
firmy

c) transferred to goodwill or negative
goodwill

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest w odniesieniu do dodatnich réznic przejsciowych w

wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty:

1.  z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia wartosci firmy

lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia

jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na

dochdd do opodatkowania czy strate podatkowgq oraz

2. w przypadku dodatnich réznic przejsSciowych wynikajagcych z inwestycji w jednostkach zaleznych

lub

stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie

roznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.
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2.6.21. ta 18 Zmiany w wartosciach niematerialnych i prawnych w 2012-
Changes in intangible fixed assets in the year 2012

Koszty prac Wartos¢ Koncesje, Oprogramowanie | Inne -other Razem -
rozwojowych firmy - patenty, licencje | komputerdw - total
- cost of goodwill -permits, computer
research and patents, licenses | software
development
Wartos¢ brutto Gross opening balance 9832 30063 1130 215 41240
na poczatek
okresu
Zwiekszenia, w Additions, including: 1082 0 1292 0 0 2374
tym:
- nabycie — acquisition 0
- przemieszczenie - internal transfer 1082 1292 2374
wewnetrzne
-inne - other 0
Zmniejszenia Disposals 33 0 0 0 0 33
- likwidacja - liquidation 0
- aktualizacja —revaluation 0
wartosci
- sprzedaz —sale 0
przemieszczenie - internal transfer 0
wewnetrzne
-inne - other 33 33
Wartos¢ brutto Gross closing balance 10881 30063 2422 0 215 43581
na koniec okresu
Umorzenia na Accumulated 2403 964 137 3504
poczatek okresu amortization at
beginning of period
Umorzenia Amortization — 396 153 17 566
biezace - additions
zwiekszenia
Umorzenia - Accumulated 0 0 0 0 0 0
zmniejszenia amortization -
disposals
- likwidacja - liquidation 0
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- sprzedaz —sale 0
- przemieszczenie - internal transfer 0
wewnetrzne
-inne - other 0
Razem umorzenia | Total accumulated 2799 0 1117 0 154 4070
na koniec okresu amortization at end of

period
Wartos¢ ksiegowa | Net book value at end 8082 30063 1305 0 61 39511
netto na koniec of period
okresu

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla kosztodw prac rozwojowych,
pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci
niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowa w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie:

koszty prac rozwojowych zakoriczonych pozytywnym wynikiem, ktéry zostanie wykorzystany do produkcji,
nabytg wartosé firmy,
nabyte prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje,

nabyte prawa do wynalazkéw, patentow, znakdéw towarowych, wzoréw uzytkowych,

know-how

ukhwnNe
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2.6.22. Nota 19 Zmiany w Srodkach trwatych w 2012 -Changes in tangible
fixed assets in the year 2012

Grunty Prawo Budynki i Urzadzenia | Srodki Pozostate | Razem -
wiasne - wieczystego | budowle - techniczne, | transportu | Srodki total
freehold uzytkowania | buildings and | maszyny - -vehicles trwate -
land gruntow - constructions | plant and other
perpetual equipment
usufruct of
land
Wartosc¢ brutto | Gross opening balance 1434 0 7175 8167 2631 12193 31600
na poczatek
okresu
Zwigkszenia, w Additions, including: 0 0 98 343 63 3924 4428
tym:
- nabycie — acquisition 304 63 3766 4133
przemieszczenie | —internal transfers 28 70 98
wewngtrzne
inne —other 98 11 88 197
Zmniejszenia, w | Disposals, including: 18 0 74 5 118 486 701
tym:
- likwidacja - liquidation 0
- aktualizacja —revaluation 0
wartosci
- sprzedaz —sale 5 96 486 587
przemieszczenie | —internal transfers 60 60
wewngtrzne
-inne - other 18 14 22 54
Wartosé brutto | Gross closing balance 1416 0 7199 8505 2576 15631 35327
na koniec
okresu
Umorzenie na Accumulated 0 659 6003 1305 4872 12839
poczatek depreciation at beginning
okresu of period
Umorzenia Depreciation — additions 160 750 338 1929 3177
biezace -
zwiekszenia
Zmniejszenia, w | Disposals, including: 0 0 0 0 0 0 0
tym:
- likwidacja — liquidation 0
- sprzedaz —sale 0
przemieszczenie | —internal transfers 0

wewnetrzne
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-inne — other 0
Umorzenie na Accumulated 0 0 819 6753 1643 6801 16016
koniec okresu depreciation at end of

period
Wartos¢ Net book value at end of 1416 0 6380 1752 933 8830 19311

ksieggowa netto | period

Stopien zuzycia Degree of depreciation 0,00% 11,38% 79,40% 63,78% 43,51% 45,34%
od wartosci compared with opening

poczatkowej value (%)

(%)

Srodki trwate s3 wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych zalicza sie koszty obstugi zobowigzan zaciggnietych w
celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe.

3.  Koszty obstugi pomniejsza sie o uzyskane przychody z nim zwigzane

2.6.23. Nota 20 Wartos¢ nie amortyzowanych (umarzanych) przez jednostke
srodkéw trwatych, uzywanych na podstawie umow najmu, dzierzawy, lub
innych umoéw - Value of non-depreciated fixed assets used based on rental,
long-term rental or other agreements

RODZAJ UMOWY RAZEM -
TOTAL
Najem - Leasing- O innym charakterze- other
rental lease type

Stan na poczatek roku Opening balance 2012 172 172
2012

- zwiekszenia - additions 0
- zmniejszenia - disposals 172 172
Stan na koniec roku 2012 Closing balance 2012 0 0 0 0
Komentarz: Remarks:

Spotka jest strong umow leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkow
obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres. Przedmiotem umowy leasingu jest linia
technologiczna TREPAK srodek podlega amortyzacji bilansowej
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2.6.24. Nota 21 Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie -Land in perpetual

usufruct

2012 2011

Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie -Value of land in perpetual usufruct

W spédtce nie wystapity na dzien bilansowy zobowigzania wobec budzetu panstwa i jednostek samorzadu terytorialnego z

tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli.

2.6.25. Nota 22 Zmiany w naleznos$ciach dtugoterminowych- Changes in long-

term receivables

Naleznosci brutto -gross

Odpis aktualizujacy-

Naleznosci netto- net

receivables revaluation write down receivables
1. Od jednostek 1. From related parties 0 0 0
powigzanych
Stan na poczatek roku Opening balance 0
obrotowego
Stan na koniec roku Closing balance, 0 0 0
obrotowego, w tym: including:
A) z tytutu dostaw i ustug | A) trade receivables 0
B) inne B) other 0
2. Od jednostek 2. From other parties 444 0 444
pozostatych
Stan na poczatek roku Opening balance 43 43
obrotowego
Stan na koniec roku Closing balance, 444 0 444
obrotowego, w tym: including:
A) z tytutu dostaw i ustug | A) trade receivables 29 29
B) inne B) other 415 415
Razem na koniec roku Total at end of period 444 0 444
obrotowego
Komentarz: Remarks:
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2.6.26. Nota 23 Zmiany w inwestycjach dtugoterminowych -Changes in long-term investments
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przemieszczenie | internal transfers 0
wewnetrzne

Zmniejszenia Disposals 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
sprzedaz sale 0
korekty revaluation 0
aktualizujace

wartos¢

przemieszczenie | -internal 0
wewnetrzne transfers

Stan na koniec Closing balance 1711 0 0 0 1] 0 0 0 0 1711
okresu

w tym w cenie of which at 0

nabycia

acquisition cost
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2.6.27. Nota 24 Inwestycje w nieruchomosci amortyzowane przez Spétke-

Investments in real estate depreciated by the Company

2012 2011

Wartos¢ brutto na poczatek okresu Gross opening balance 1711
Zwiekszenia, w tym: Additions, including: 0 1711
nabycie - acquisitions 1300
przemieszczenie wewnetrzne - internal transfers

- inne- aktualizacja wartosci zgodnie - other 411
z MSR
Zmniejszenia, w tym: Disposals, including: 0 0

- likwidacja - liquidation

- aktualizacja wartosci - revaluation

- sprzedaz - sale

- przemieszczenie wewnetrzne - internal transfers

-inne - other
Wartos¢ brutto na koniec okresu Gross closing balance 1711 1711
Umorzenia na poczatek okresu Accumulated depreciation at beginning of period
Umorzenia biezgce - zwiekszenia Current depreciation - additions
Zmniejszenia, w tym: Disposals, including: 0 0

- likwidacja - liquidation

- sprzedaz - sale

- przemieszczenia wewnetrzne - internal transfers

-inne - other
Razem umorzenia na koniec okresu Total accumulated depreciation at end of period 0 0
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec Net book value at end of period 1711 1711

okresu

Przedmiotem inwestycji jest grunt, jednostka dokonata przeszacowania wartosci w 2011 r zgodnie z modelem wartosci

godziwej w oparciu o wycene rzeczoznawcy. Grunt nie podlega amortyzacji
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2.6.28. Nota 25 Instrumenty finansowe - Charakterystyka instrumentéw
finansowych- Financial instruments - Specification of financial instruments

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe sg ujmowane w bilansie Spotki, gdy Spoétka staje sie strong wigzgcej umowy.
Posiadane instrumenty Spdtka ujmuje w bilansie w podziale na nastepujace kategorie:

aktywa finansowe;

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

naleznosci oraz pozyczki,

P wONPE

aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez rachunek zyskdéw i strat ( w tym pochodne instrumenty
finansowe),
zobowiazania finansowe i instrumenty kapitatowe,

1. kredyty bankowe i pozyczki,

2. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania wykazywane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i

strat ( w tym pochodne instrumenty finansowe).

Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji lub zaciggniecia zobowigzania. Zarzad okresla

klasyfikacje do poszczegdlnych kategorii inwestycji lub zobowigzan przy ich poczagtkowym ujeciu, a nastepnie

poddaje ja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.

Opis Description Charakterystyka Wartos¢ Warunki i terminy wptywajace na
(ilos¢) - bilansowa- wielkos¢, rozktad w czasie i pewnosé
specification balance przysztych przeptywdw pienigeznych-
(quantity) sheet value terms and dates affecting the amount,
timing and certainty of future cash flows
Aktywa finansowe Financial assets held for
przeznaczone do obrotu, sale, of which:
w tym:
- instrumenty pochodne Derivative instruments
Aktywa finansowe Financial assets
dostepne do sprzedazy available for sale
Pozyczki udzielone i Loans and receivables 6092 Pozyczka podporzadkowana pod kapitat
naleznosci whasne jako zwrotna kontrybucja do kapitatu
.Okres inwestycji to minim. 5 lat
.Inwestycja kapitatowa .Srodki wtasne
ulokowane w spotce zaleznej gwarantuja
osiggniecie zyskdw , zwiekszenie rynkow
zbytu i obrotu, pozyczka w procesie
konsolidacji jest wyfaczana z wzajemnych
rozrachunkéw w grupie
Aktywa finansowe Financial assets held to
utrzymywane do terminu maturity
wymagalnosci
Pozyczki udzielone i 533 / Pozyczka w ramach dofinansowania
naleznosci whasne kapitatowego nowo nabytej spotki
,niezbedna z punktu jej rozwoju, pozyczka
w procesie konsolidacji jest wytgczana z
wzajemnych rozrachunkéw w grupie
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Zobowiazania finansowe
przeznaczone do obrotu,
w tym:

Financial liabilities held
for sale, of which:

- instrumenty pochodne

Derivative instruments

Pozostate zobowigzania
finansowe

Other financial
liabilities

4021

- odroczona cena nabycia akcji w ramach
gwarancji wykupu akcji niemych

Wartos¢ bilansowa

The balance sheet

value of financial
instruments stated at
fair value is .........
Thousand zt.

instrumentéw
finansowych wycenianych
w wartosci godziwej
WYNOSi ......... Tys. Zt.

The effects of fair value
re-measurement have
been added to the
revaluation reserve in
the amount of ........
Thousand zt.

Skutki przeszacowania
wartosci godziwej zostaty
odniesione na kapitat z
aktualizacji wyceny w
kwocie ........ Tys. Zt.

Do przychodoéw i kosztéw Whereas the amounts
finansowych okresu Of v thousand zt
sprawozdawczego and .......... Thousand zt
zaliczona zostata have been added to
odpowiednio kwota ......... financial revenues and
Tys. Zti ... Tys. Zt. costs of the period,
respectively.

2.6.29. Nota 26 Instrumenty finansowe - Zmiany kapitatu z aktualizacji

wyceny w zakresie instrumentdéw finansowych -Financial instruments -

changes in revaluation reserve relating to financial instruments

OPIS DESCRIPTION 2012 | 2011
Stan na poczatek okresu Opening balance 0
1. Skutki przeszacowania aktywéw finansowych dostepnych | 1. Effects of remeasuring financial assets available for sale: 0 0
do sprzedazy:
zyski lub straty z okresowej wyceny Gains or losses from periodic valuation
kwoty przeszacowania odpisane w razie trwatej utraty Remeasurement amounts written off in the event of
wartosci permanent impairment
zyski lub straty z wyceny ustalone na dzien Revaluation gains or losses determined as at the date on
przekwalifikowania aktywow do kategorii dostepnych do which assets were reclassified as available for sale
sprzedazy
kwoty rozliczone w przypadku zabezpieczania wartosci Amounts settled in case of a fair value hedge on an interest
godziwej oprocentowanego instrumentu finansowego bearing financial financial instrument
kwoty rozliczone w przypadku przekwalifikowania aktywéw | Amounts settled in case of assets reclassified as held to
do kategorii utrzymywanych do terminu wymagalnosci maturity
kwoty odpisane na dzien wytgczenia z ksigg rachunkowych Amounts settled in case of assets reclassified as held to
maturity
2. Okresowa wycena pozycji zabezpieczanych oraz 2. Periodic valuation of hedged items and hedging 0 0

instrumentéw zabezpieczajacych w zwigzku z

instruments in connection with hedges on:

83




Skonsolidowane Roczne Sprawozdanie Finansowe Grupy PZ Cormay. 31.12.2012

zabezpieczeniem:

zmian w przeptywach pienieznych

Changes in cash flows

udziatéw w aktywach netto jednostek zagranicznych

Interests in the net assets of foreign entities

3. Ustalenie, przeszacowanie i odpisanie rezerw oraz
aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

3. Determination, remeasurement and write off of
provisions for deferred income tax and deferred income
tax assets

Stan na koniec okresu

Closing balance

W badanym okresie ta pozycja nie wystgpita

2.6.30. Nota 27 Instrumenty finansowe - Informacje na temat ryzyka stopy

procentowej i kredytowego -Financial instruments - information on interest

rate and credit risk

Rodzaj Kwota Wartosé Termin wykupu lub Efektywna stopa procentowa - Rodzaj ryzyka -type
instrumentu kredyt bilansowa - termin przeszacowania effective interest rate of risk-
finansowego y wg. balance sheet wartosci -date of buyout zabezpieczenia

umow value or revaluation
y
Kredyt w 5000 4767 12 czerwiec 2013 Wibor 0/N 1M+1,2 p. p. marza Hipoteka do kwoty
rachunku banku 5000 na

biezacym Bank
BRE

nieruchomosci
potozonej w Lublinie
przy ulicy Rapackiego,

weksel in blanco

Kredyt
odnawialny w
spotce zaleznej

894 CHF , co daje
po przeliczeniu
3028 PLN

W oparciu o LIBOR CHF na 3
miesigce + marza kredytu
bankowego pomiedzy 2,65 i
2,67

Informacje na temat ryzyka kredytowego

1. Zarzad stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktérg ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana na
biezaco. -The Management has a credit policy under which exposure to credit risk is monitored on an ongoing

basis.

2. Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich klientéw wymagajacych

kredytowania powyzej okreslonej kwoty. - Credit rating assessments are performed with regard to all clients

requiring a credit above a specified amount.

3. Spotka nie wymaga zabezpieczenia majatkowego od swoich klientow w stosunku do aktywow finansowych.-The

Company does not require collateral from its clients with regard to financial assets.

4.  Na dzien bilansowy nie wystepowata znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego. -There was no significant

concentration of credit risk as at the balance sheet date.
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5. Wartosc bilansowa kazdego aktywa finansowego, rowniez pochodnych instrumentéw finansowych, przedstawia

maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe.The balance sheet value of each financial asset, including derivative
instruments, presents maximum credit risk exposure.

2.6.31. Nota 28 Instrumenty finansowe - Zestawienie odpiséw aktualizujgcych

z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow finansowych -Financial instruments -
statement of write downs relating to permanent impairment of financial

assets

Opis

Description

2012

2011

Odwrécenie uprzednio dokonanych odpiséw aktualizujgcych, w
tym:

Reversal of previous write downs, of which:

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ze zmianami
wartosci godziwej uimowanymi w kapitale z aktualizacji wyceny

Financial assets available for sale, with changes in fair
value recognized in the revaluation reserve

pozyczki udzielone i naleznosci wtasne/

Loans and receivables

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Financia assets held to maturity

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty
wartosci, w tym:

Creation of write downs relating to permanent
impairment, of which:

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ze zmianami
wartosci godziwej ujmowanymi w kapitale z aktualizacji wyceny

Financial assets available for sale, with changes in fair
value recognized in the revaluation reserve

pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne

Loans and receivables

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Financia assets held to maturity

odroczona cena nabycia akcji w ramach gwarancji wykupu akgji
niemych

Pozostate

Other

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Financial assets held to maturity

Wartos¢ wykazana w bilansie

Balance sheet value

Przyczyny dla ktérych nie mozna wiarygodnie ustali¢ wartosci
godziwej

Reasons for which fair value cannot be reliably
determined

Dane o wartosci godziwej aktywéw i zobowigzan finansowych
nie wycenianych w wartosci godziwej (zaréwno wprowadzone
jak i niewprowadzone do ksiag)

Information on the fair value of financial assets and
liabilities not stated at fair value (both entered and not
entered in the books of account)

Dane o wartosci bilansowej i godziwej aktywdw i zobowigzan
finansowych (jesli wartos$¢ godziwa jest nizsza od wartosci
wykazanej w sprawozdaniu),

Information on the balance sheet and fair value of
financial assets and liabilities (if fair value is lower than
the value disclosed in the financial statements)

Przyczyny zaniechania odpiséw aktualizujgcych

Reasons for not performing write downs
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Transakcje, w wyniku ktérych aktywa finansowe przeksztatcone | Transactions as a result of which financial assets have

zostaty w papiery wartosciowe lub umowy odkupu been transformed into securities or repurchase
agreements.

Informacje na temat przeklasyfikowania aktywéw finansowych Informtion on the reclassification of financial assets

wycenianych wedtug wartosci godziwej do aktywdéw stated at fair value to financial assets stated at

finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia adjusted acquisition price

W badanym okresie ta pozycja nie wystgpita

2.6.32. Nota 29 Instrumenty finansowe - Informacje na temat stosowanych

zasad rachunkowosci zabezpieczen -Financia instruments - information on

hedge accounting methods

Opis zabezpieczenia Description of Opis instrumentu Wartos¢ godziwa Charakterystyka
hedge zabezpieczajacego - instrumentu zabezpieczanego rodzaju
description of hedging zabezpieczajacego -fair value ryzyka -description of
instrument of hedging instrument hedged risk
Wartosci godziwej Fair value
Przeptywow Cash flow
pienieznych
Udziatéw w aktywach | Interests in the
netto jednostek net assets of
zagranicznych foreign entities

W badanym okresie ta pozycja nie wystapita
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2.6.33. Nota 30 Instrumenty finansowe - Planowane transakcje i

uprawdopodobnione przyszte zobowigzania objete zabezpieczeniem

przeptywow pienieznych -Financial instruments - planned transactions and

probable future liabilities covered by cash flow hedges

Opis pozycji zabezpieczanej ( w tym Opis zastosowanych Kwoty odroczonych lub
przewidywany okres jej zajscia) - instrumentéw nienaliczonych zyskéw lub
description of hedged item zabezpieczajacych -description strat -amounts of deferred or
(including the anticipated time of of hedging instruments used non-accrued gains or losses
occurrence)

Termin uznania w rachunku wynikéw
odroczonych lub nienaliczonych zyskéw lub
strat -date on which amounts of deferred or
non-accrued gains or losses are recognized in

the profit and loss account

w badanym okresie ta pozycja nie
wystapita

2.6.34. Nota 31 Instrumenty finansowe - Zmiany kapitatu z aktualizacji

wyceny wynikajace z wyceny instrumentow zabezpieczajgcych w przypadku

zabezpieczenia przeptywow pienieznych -Financial instruments - changes in

revaluation reserve resulting from the valuation of cash flow hedging

instruments

OPIS

DESCRIPTION 2012 | 2011

Saldo na poczatek okresu

Opening balance

- odpisy zwiekszajgce z tytutu aktualizacji wyceny

Revaluation write ups

- odpisy zmniejszajace z tytutu aktualizacji wyceny

Revaluation write downs

- odpisy zaliczone do przychoddéw lub kosztéw
finansowych

Write downs/ups included in financial revenues or costs

- odpisy dodane do wartosci poczatkowej sktadnika
aktywow lub zobowigzan

Write downs added to the opening value of an assets or

liabilities component

Saldo na koniec okresu

Closing balance

W badanym okresie ta pozycja nie wystgpita
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2.6.35. Nota 32 Pochodne instrumenty finansowe -Derivative financial

instruments
Grupa instrumentéw pochodnych - Rodzaj instrumentéw pochodnych - Charakter instrumentéw pochodnych - | 2012 | 2011
group of derivative instruments type of derivative instruments nature of derivative instruments

W badanym okresie ta pozycja nie
wystapita

2.6.36. Nota 33 Dtugoterminowe aktywa finansowe wykazane w

sprawozdaniu finansowym (jezeli wartos¢ bilansowa przekracza ich wartos¢

godziwg) -Long-term financial assets disclosed in the financial statements (if

the balance sheet value exceeds their fair value)

OPIS

DESCRIPTION

2012

2011

Dane o wartosci bilansowej poszczegdlnych sktadnikow
aktywow lub odpowiednich grup sktadnikéw aktywow

Balance sheet value of the individual asset components
or corresponding groups of asset components

Dane o wartosci godziwej poszczegdlnych sktadnikéw
aktywoéw lub odpowiednich grup sktadnikéw aktywow

Fair value of the individual asset components or
corresponding groups of asset components

Przyczyny zaniechania odpiséw aktualizujgcych wartosé tych
aktywow:

Reasons for discontinuing to perform revaluations of
these assets:

Przyczyny uzasadniajace, ze wartos$¢ bilansowa zostanie
przywrdcona:

Reasons justifying that the balance sheet value will be
restored:

W badanym okresie ta pozycja nie wystapita
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2.6.37. Nota 34 Zapasy- Stock

2012 2011
Materiaty Raw materials 6574 2831
Pétprodukty i produkty w toku Semi-finished products and work in 154 631
progress

Produkty gotowe Finished products 15593 14415
Towary Goods for resale 15313 15084
Zaliczki na dostawy Advances for deliveries

RAZEM TOTAL 37634 32961

2.6.38. Nota 35 Struktura naleznosci krotkoterminowych (nota dowolna)-

Ageing of short-term receivables

Naleznosci Odpis aktualizujgcy | Naleznosci
krétkoterminowe -revaluation write- krétkoterminowe netto--
brutto -gross short- down net short-term receivables
term receivables
1. Naleznosci od jednostek | 1. Receivables from related 0 0 0
powigzanych companies
A) z tytutu dostaw i ustug A) trade receivables due (1] 0
do 12 miesiecy within 12 months
Stan na poczatek roku Opening balance 0
Stan na koniec roku, w Closing balance, including: 0
tym:
—current
— nieprzeterminowane
—do 1 miesiaca —up to 1 month 0
— powyzej 1 m-ca do 3 m- —from 1 to 3 months 0
cy
— powyzej 3 m-cy do 6 m-cy | —from 3 to 6 months 0
— powyzej 6 m-cy do 1 roku | —from 6 months to 1 year 0
— powyzej 1 roku —more than 1 year 0
Razem Total 0 0
B) z tytutu dostaw i ustug B) trade receivables due in (1] 0
powyzej 12 miesiecy more than 12 months
Stan na poczatek roku Opening balance 0
Stan na koniec roku, w Closing balance, including: 0
tym:
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— nieprzeterminowane

—current

—do 1 miesigca —up to 1 month 0
— powyzej 1 m-ca do 3 m- —from 1 to 3 months 0
cy
— powyzej 3 m-cy do 6 m-cy | —from 3 to 6 months 0
— powyzej 6 m-cy do 1 roku | —from 6 months to 1 year 0
— powyzej 1 roku —more than 1 year 0
Razem Total 0 0 0
C) inne C) other 0 0 0
Stan na poczatek roku Opening balance 0
Stan na koniec roku, w Closing balance, including: 0
tym:
—current

—nieprzeterminowane
—do 1 miesigca —up to 1 month 0
— powyzej 1 m-ca do 3 m- —from 1 to 3 months 0
cy
— powyzej 3 m-cy do 6 m-cy | —from 3 to 6 months 0
— powyzej 6 m-cy do 1 roku | —from 6 months to 1 year 0
— powyzej 1 roku —more than 1 year 0
Razem Total 0 0 0
2. Naleznosci od 2. Receivables from other 24038 719 23319
pozostatych jednostek parties
A) z tytutu dostaw i ustug A) trade receivables due 17216 646 16570
do 12 miesiecy within 12 months
Stan na poczatek roku Opening balance 20422 1596 18826
Stan na koniec roku, w tym | Closing balance, including:— 11792 11792
—nieprzeterminowane current
—do 1 miesigca —up to 1 month 1845 1845
— powyzej 1 m-ca do 3 m- —from 1 to 3 months 1819 1819
cy
— powyzej 3 m-cy do 6 m-cy | —from 3 to 6 months 692 692
— powyzej 6 m-cy do 1 roku | —from 6 months to 1 year 392 392
— powyzej 1 roku —more than 1 year 676 646 30
Razem Total 17216 646 16570
B) z tytutu dostaw i ustug B) trade receivables due in 0 1] 0
powyzej 12 miesiecy more than 12 months
Stan na poczatek roku Opening balance 0
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Stan na koniec roku, w Closing balance, including: 0
tym:
—current

— nieprzeterminowane
—do 1 miesigca —up to 1 month 0
— powyzej 1 m-ca do 3 m- —from 1 to 3 months 0
cy
— powyzej 3 m-cy do 6 m-cy | —from 3 to 6 months 0
— powyzej 6 m-cy do 1 roku | —from 6 months to 1 year 0
— powyzej 1 roku —more than 1 year 0
Razem Total 0 0 0
C) naleznosci z tyt. C) tax, subsidy and social 991 46 945
Podatkéw, dotacji i ubezp. insurance receivables
Spot.
Stan na poczatek roku Opening balance 872 45 827
Stan na koniec roku, w Closing balance, including:— 991 46 945
tym:— nieprzeterminowane | current
—do 1 miesiaca —up to 1 month 0
— powyzej 1 m-ca do 3 m- —from 1 to 3 months 0
cy
— powyzej 3 m-cy do 6 m-cy | —from 3 to 6 months 0
— powyzej 6 m-cy do 1 roku | —from 6 months to 1 year 0
— powyzej 1 roku —more than 1 year 0
Razem Total 991 46 945
D) inne naleznosci D) other receivables 5831 27 5804
Stan na poczatek roku Opening balance 122 28 94
Stan na koniec roku, w Closing balance, including:— 5804 5804
tym:— nieprzeterminowane | current
—do 1 miesiaca —up to 1 month 0
— powyzej 1 m-ca do 3 m- —from 1 to 3 months 0
cy
— powyzej 3 m-cy do 6 m-cy | —from 3 to 6 months 0
— powyzej 6 m-cy do 1 roku | —from 6 months to 1 year 0
— powyzej 1 roku —more than 1 year 27 27 0
Razem Total 5831 27 5804
E) naleznos$ci dochodzone E) receivables in court 0 (1] 0
na drodze sadowej
Stan na poczatek roku Opening balance 0
Stan na koniec roku, w tym | Closing balance, including:— 0

— nieprzeterminowane

current
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—do 1 miesiaca —up to 1 month 0
— powyzej 1 m-ca do 3 m- —from 1 to 3 months 0
cy

— powyzej 3 m-cy do 6 m-cy | —from 3 to 6 months 0
— powyzej 6 m-cy do 1 roku | —from 6 months to 1 year 0
— powyzej 1 roku —more than 1 year 0
Razem Total 0 0 0
Naleznosci Short-term receivables- 21416 1669 19747
krétkoterminowe- Stan na Opening balance

poczatek roku

Naleznosci Short-term receivables- 24038 719 23319
krétkoterminowe- Stan na Closing balance

koniec roku

1. Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci mieszczacy sie w
okresie od 30 do 90 dni.
3. Odpisami aktualizujgcymi objete sg naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci,
kwestionujacych naleznosci oraz zalegajacych na dzien bilansowy z zaptatg dtuzej niz 12 m-cy, a takze w innych
wypadkach, gdy ocena sytuacji gospodarczej i finansowej podmiotu wskazuje, ze sptata naleznosci w najblizszym
terminie nie jest prawdopodobna.
4. Naleznosci na drodze sgdowej obejmowane sg w 100 % odpisem

GRUPA DOKONALA NASTEPUJACYCH ODPISOW AKTUALIZUJACYCH :

KWOTA

- na naleznosci w wysokosci 680
- na srodki trwate

- na zapasy 1
- na inwestycje krotkoterminowe i inne krétkoterminowe aktywa finansowe w wysokosci

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow niefinansowych

- na odsetki od naleznosci 39
- na inwestycje dtugoterminowe i inne dtugoterminowe aktywa finansowe w wysokosci

Razem: 720
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2.6.39. Nota 36 Zmiany w inwestycjach krotkoterminowych -Changes in short-term investments

1. KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE - SHORTTERM FINANCIAL ASSETS

=
£
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Stan na poczatek okresu Opening balance 1086 980 980 106
W tym w cenie nabycia Of which at 0 0
acquisition cost
Zwiekszenia, w tym: Additions, 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
including:
- nabycie — acquisition 0 0
- korekty aktualizujgce —revaluation 0 0
wartos¢
- przemieszczenie - internal 0 0
wewnetrzne transfers
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Zmniejszenia, w tym Disposals 1086 0 0 0 0 0 0 980 0 0 0 980 0 106

- sprzedaz - sale 0 0 0

- korekty aktualizujgce —revaluation 0 0 0
wartos¢

- przemieszczenie - internal 1086 0 980 980 106
wewnetrzne-sptata transfers
Stan na koniec okresu Closing balance 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
W tym w cenie nabycia Of which at 0 0 0

acquisition cost
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2.6.40. Nota 37 Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne -Cash and other cash

assets

2012 2011

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych Cash on hand and at bank 95618 31259
Inne $rodki pieniezne Other cash equivalents
Inne aktywa pieniezne Other cash assets
RAZEM TOTAL 95618 31259
2.6.41. Nota 38 Wykaz czynnych i biernych rozliczern miedzyokresowych-
Prepayments and accruals

2012 2011
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w Long-term prepaid expenses, including:
tym: 26672 | 15390
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1. Deferred income tax assets 5306 3954
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 2. Other prepayments 21366 | 11436
- przychdd nie stanowiacy naleznosci - non-receivable revenue
Aktywowane koszty targéw- - badanie rynku 544 523
Znak towarowy
Koszty rejestracji odczynnikéw 202 107
- pozostate - other
Prace badawczo-rozwojowe konwersja z
krétkoterminowych 20620 | 10806
Razem Total 26672 | 15390
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, w tym: Short-term prepayments, including: 2686 392
- nadwyzka zarachowanych przychodéw nad - excess of revenue calculated over revenue invoiced
zafakturowanymi relating to ... 122 121
- ubezpieczenia - insurance 75
Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywdw zaliczanych do -
inwestycji, aktualizacja wartosci inwestycji, zmiana
wartosci godziwej zaptaty warunkowej z tytutu
przewyzszenia skumulowanej straty w Audit na dzien
pofaczenia. Nie rozliczona do dnia bilansowego pozostata
kwota do sptaty oraz koszty do rozliczenia przez kapitat z
nadwyzki sprzedazy akcji w momencie ostatecznego 2197

rozliczenia wptat gotéwkowych, kwota zostata wptacona w
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marcu 2013 roku.

-inne koszty proste i ztozone do rozliczenia w czasie - 33
-materiaty pomocnicze 1 3
Prace badawczo rozwojowe czes¢ RMK-krétkoterminowe

Aktywowane koszty rejestracji 198 160
Koszty materiatéw pomocniczych

-inne 10 2
- pozostate - other 83 73
-aktywowane koszty targéw - - badanie rynku i

ubezpieczenia

Razem Total 2686 392
Rozliczenia migedzyokresowe (pasywa), w tym: Accruals, including: 9882 7940
1. Ujemna wartos¢ firmy 1. Negative goodwill 110
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 2. Other accruals, including: 9882 7830
A) dtugoterminowe, w tym: A) long-term, of which: 9519 5316
- ..otrzymane dotacje na prace badawczo-rozwojowe - 9519 5316
- ... - pozostate - ... Other

B) kréotkoterminowe, w tym: B) short-term, of which: 363 2514
- rezerwa na niewykorzystane urlopy - provision for unused annual leave

- rezerwa na $wiadczenia pracownicze - provision for employee benefits

- rezerwa na koszty ustug obcych - provision for third party services 363

- ... - pozostate - ... Other

Podatek VAT w spotce zaleznej - other 2514
3. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow, w tym: 3. Accrued revenue, including: 0 0
A) dtugoterminowe, w tym: A) long-term, of which: 0 0
- $rodki z tytutu przysztych swiadczen - funds from future benefits

-...Inne - ... Other

B) krétkoterminowe, w tym: B) short-term, of which: 0 0

- niezrealizowane réznice kursowe

- unrealized f/x differences

- przedptaty

- prepayments

- roznica wyceny aportéw do spotek zaleznych

- difference in valuation of contributions in kind to
subsidiaries
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- wycena kontraktéw budowlanych

- valuation of construction contracts

-inne

- other

Razem

Total

9882 7940

1. Spodtka dokonuje czynnych rozliczernn miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw

sprawozdawczych.

2. Najwazniejszym jednak warunkiem, aby koszty mozna byto rozlicza¢ w czasie, jest spetnienie wymogu zaliczenia

ich do aktywow jednostki czyli do zasobdw o wiarygodnie ustalonej wartosci, powstatych w wyniku przesztych

zdarzen, ktore spowodujg w przysztosci wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych.

3. Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw mogg nastepowac stosownie do uptywu czasu lub

wielkosci $wiadczen. Czas i sposdb rozliczania powinien by¢ uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z

zachowaniem zasady ostroznosci.

4. W przypadku rozliczen miedzyokresowych kosztow przypadajgcych na przyszte okresy, ktorych rozliczanie nie

nastgpi w ciggu najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego, nalezy zaprezentowac takie rozliczenia jako

osobng pozycje bilansu dotyczacg dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych kosztow.

2.6.42. Nota 39 Stan rezerw-Provisions

Stan na Zwiekszenia - | Wykorzystanie - | Rozwigzanie - Stan na
pierwszy additions use release ostatni dzien
dzien roku roku
obrotowego - obrotowego -
opening closing
balance balance
1. Z tytutu
odroczonego
podatku 1. For deferred income
dochodowego tax 604 1325 1193 736
2. Na $wiadczenia
pracownicze, w 2. For employee benefits,
tym: including: 44 0 0 0 44
A) dtugoterminowe A) long-term 44 44
B) krotkoterminowe | B) short-term 0
3. Pozostate 3. Other provisions,
rezerwy, w tym: including: 393 31 316 29 79
A) dtugoterminowe,
w tym: A) long-term, of which: 0 0 0 0 0
-rezerwa na koszty
szacowane 0
0
B)
krotkoterminowe,
w tym: B) short-term, of which: 393 31 316 29 79
Rezerwa zwigzana z
reorganizacja w
spotce zaleznej -
Orphee 302 302 0
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-badanie bilansu 91 31 14 29 79
Razem Total 1041 1356 1509 29 859
Komentarz: Remarks:

2.6.43. Nota 40 Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow- Revaluation write

downs

Stan na pierwszy Zwiekszenia - | Wykorzystanie | Rozwigzanie - Stan na ostatni

dzien roku additions -use release dzien roku
obrotowego - obrotowego -

opening balance closing balance
Wartosci
niematerialne i Intangible
prawne fixed assets 0
Rzeczowe aktywa Tangible fixed
trwate assets 0
Inwestycje Long-term
dtugoterminowe investments 0
Zapasy Stock 1 1
Naleznosci Short-term
krétkoterminowe receivables 1669 23 52 921 719
Inne Other 0
Razem Total 1670 23 52 921 720
2.6.44. Nota 41 Kapitat podstawowy -Share capital

2012 2011

1. Wysokos¢ kapitatu podstawowego 1. Amount of share capital 31862 | 30562
2. llo$¢ udziatéw/akcji tworzacych kapitat, w tym: 2. Number of shares comprising share capital, including: 31862 30562
- akcje/udziaty zwykte - ordinary shares 31862 30562
- akcje/udziaty uprzywilejowane - preference shares
3. Struktura wtasnosci, w tym: 3. Shareholding structure, including: 31862 30562
Nr A- na okaziciela ,brak uprzywilejowania No. A- shares to bearer 6882 6882
Nr B- na okaziciela ,brak uprzywilejowania No. B- shares to bearer 2500 2500
Nr C- na okaziciela ,brak uprzywilejowania No. C- shares to bearer 495 495
Nr D- na okaziciela ,brak uprzywilejowania No. D- shares to bearer 1985 1985
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Nr E- na okaziciela ,brak uprzywilejowania No. E- shares to bearer 10000 10000
Nr F- na okaziciela ,brak uprzywilejowania No. F- shares to bearer 3000 3000
Nr G- na okaziciela ,brak uprzywilejowania No. G- shares to bearer 4000 4000
Nr H- na okaziciela ,brak uprzywilejowania No. H- shares to bearer 1500 1500
Nr I- na okaziciela ,brak uprzywilejowania No. I-bearer shares 200 200
Nr J- na okaziciela ,brak uprzywilejowania No. J. —shares to bearer 1300

4. Warto$¢ nominalna jednej akcji/jednego udziatu 4. Nominal value per share 1 1

WYSZCZEGOLNIENIE 1LOSC AKCJI % KAPITALU ILOSC GtOoSOW % GLOSOW

Tomasz Tuora, posiadane akcje wraz z podmiotami

powigzanymi 7293803 22,89% 7293803 22,89%
Total Fundusz Inwestycyjny Zamknigty 6890000 21,62% 6890000 21,62%
Pozostali 17678174 55,48% 17678174 55,48%
Razem 31861977 100,00% 31861977 100,00%

2.6.45. Nota 42 Pozostate tabele do noty do zmian w kapitatach wtasnych -

Notes to changes in shareholders’ equity

2.6.45.1. Kapitat zapasowy- Reserve capital

2012 2011
Stan na poczatek okresu Value as at beginning of period 59351 33341
Zwiekszenia Increases 55363 31710
-nowa emisja w Orphee i podniesienie kapitatu - shareholder contributions 2236
- z podziatu zysku - distribution of profit 4873 3740
- z podziatu zysku —w grupie , kapitat udziat 267
mniejszosciowych
- z innych odpiséw- kapitat z nadwyzki akcji w Orphee - other contributions 32474 38
- ze sprzedazy akcji/udziatow powyzej ich wartosci - from the sale of shares above 15780 27665
nominalnej their nominal value
-inne
Zmniejszenia Decreases 2400 5700
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- pokrycie straty - coverage of loss

-inne - other 1100

Kapitalizacja rezerw podniesienie kapitatu 1300 5700
Stan na koniec okresu Value as at end of period 112314 59351

2.6.45.2. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny- Revaluation reserve

2012 2011
Stan na poczatek okresu Value as at beginning of period 386 306
+z tytutu zmian przyjetych zasad (polityki) + due to changes in accounting policies
rachunkowosci
- z tytutu zmian przyjetych zasad (polityki) - due to changes in accounting policies
rachunkowosci
+ z tytutu aktualizacji srodkéw trwatych netto + from revaluation of net fixed assets
- z tytutu sprzedazy badz? likwidacji srodkéw trwatych | - from sale or liquidation of assets
+ z tytutu aktualizacji inwestycji dtugoterminowych + from revaluation of long-term 80
investments
- z tytutu aktualizacji inwestycji dtugoterminowych - from revaluation of long-term
investments
+ z tytutu aktualizacji inwestycji krétkoterminowych + from revaluation of short-term
investments
- z tytutu aktualizacji inwestycji krotkoterminowych - from revaluation of short-term
investments
- z tytutu aktualizacji innych aktywow - from revaluation of other assets 743
Stan na koniec okresu Value as at end of period -357 386
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2.6.45.3. Pozostate kapitaty rezerwowe- kapitaty mniejszosci Other reserves

2012 2011

Stan na poczatek okresu w tym: Value as at beginning of period, -845 2
including :

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek Exchange gain (loss) on consolidation
podporzadkowanych
Stan na poczatek okresu Value as at beginning of period -845 2
+ zwigkszenia +increases 20914 -1169
A) dodatnie rdznice kursowe A) positive
B) ujemne réznice kursowe —konwersja na B) negative 20914 -1169
kapitaty mniejszosci
C) inne C) other
- zmniejszenia - decreases 0 0
A) ujemne réznice kursowe B) negative
B) dodatnie rdéznice kursowe konwersja na A) positive
kapitaty mniejszosci
C) inne C) other
Razem Total 20069 -1167
Kapitaty mniejszosci Minority shareholders capital
Stan na poczatek okresu Value as at beginning of period
+ zwigkszenia +increases 0 322
A) dodatnie réznice kursowe konwersja na A) positive 322
kapitaty mniejszosci
B) Zysk (strata) netto B)Net profit (loss)
C) inne C) other
- Zmniejszenia - decreases 139 0
B) ujemne réznice kursowe —konwersja na B) negative
kapitaty mniejszosci
B) Zysk (strata) netto B) negative
C) inne C) other 139
Razem Total -139 322
Pozostate kapitaty rezerwowe Other reserves
Stan na poczatek okresu Value as at beginning of period
+ zwiekszenia +increases
- zmniejszenia Decreases
Razem Total 0 0
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+ zwiekszenia +increases 20914 -847
- zmniejszenia -decreases 139 0
Stan na koniec okresu Value as at end of period 19930 -845

2.6.45.4. Zysk (strata) z lat ubiegtych- Accumulated profit (loss) from previous

years

2012 2011
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek Accumulated profit (loss) from previous years at 4198 1809
okresu beginning of period

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu Profit from previous years at beginning of period 4198 1809
- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci - changes in accounting policies
- korekty btedéw - adjustments of errors
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po | Adjusted profit from previous years at beginning of
korektach, w tym : period, including 4198 1809
Zysk w ramach grupy 2389
A) zwiekszenie (z tytutu) A) increase (relating to) 14008 6130
- odpis z zysku - coverage of loss 4873 3741
- zysk roku w ramach grupy - 9135 2389
B) zmniejszenie (z tytutu) B) decrease (relating to) 4873 3741
- podziat zysku (na kapitat zapasowy) - payment of dividend 4873 3741
- wyptata dywidendy - distribution of profit (to reserve capital)
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu, w Profit from previous years at end of period ,
tym: including : 13333 4198
Zysk w ramach grupy na koniec okresu 11524 2389
Zwiekszenie (+) Increase (+) 9135 2389
Zmniejszenie (-) Decrease (-)
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, Loss from previous years at beginning of period,
wtym: including: 0
Strata w ramach grupy 0

- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

- changes in accounting policies
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- korekty btedow - adjustments of errors

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, Adjusted loss from previous years at beginning of 0 0
po korektach period

A) zwiekszenie (z tytutu) A) increase (relating to) 0 0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do

pokrycia - transfer of loss from previous years to be covered

B) zmniejszenie (z tytutu) B) decrease (relating to) 0 0
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu, w Loss from previous years at end of period, including

tym: : 0 0
Strata w ramach Grupy 0 0
Zwiekszenie (+) Increase (+)

Zmniejszenie (-) Decrease (-)

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec Accumulated profit (loss) from previous years at end

okresu w tym : of period, including : 13333 4198

2.6.46. Nota 43 Proponowany podziat zysku netto (pokrycie straty)- Proposed
distribution of profit (coverage of loss)

2012 2011*
Zysk / strata netto Net profit/loss 15405 14008
Zyski zatrzymane Reserve capital (+/-) 15405 9135
Fundusz zapasowy (+/-)- Reserve capital (+/-) 4873

Dywidendy dla wspdinikow Dividends for shareholders (interest on capital)
(oprocentowanie kapitatu)

Fundusz nagréd Bonus fund

Cele spoteczne Social purposes

Doptaty wspolnikdw Shareholder contributions

Obnizenie kapitatu podstawowego Decrease in share capital

Pokrycie straty z lat ubiegtych Coverage of losses from previous year

* Za rok poprzedni faktyczny podziat * Actual distribution of profit (coverage of
zysku (pokrycie straty) loss) for the previous year

Komentarz: Remarks:
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Nota 44 Zobowigzania dtugoterminowe - struktura czasowa -Long-term
liabilities — ageing

o 2. Wobec pozostatych jednostek, w tym: - to other parties,
+ including:
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Okres sptaty Repayment period 0
Do roku One year or less
Poczatek okresu Opening balance 7929 7808 121 7929
Koniec okresu Closing balance 11018 11018 11018
0d 1 roku do 3 lat 1to 3 years
Poczatek okresu Opening balance 0 0
Koniec okresu Closing balance 0 0
Powyzej3latdo5lat | 3to5years
Poczatek okresu Opening balance 12960 7904 5056 12960
Koniec okresu Closing balance 10795 10795 10795
Ponad 5 lat More than 5 years
Poczatek okresu Opening balance 0 0
Koniec okresu Closing balance 0 0
Razem Total
Poczatek okresu Opening balance 0 20889 7808 0 8025 5056 20889
Koniec okresu Closing balance 0 21813 11018 0 0 10795 21813
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2.6.47. Nota 45 Struktura zobowigzan krétkoterminowych (poza funduszami specjalnymi) (nota dowolna) -Ageing of

short-term liabilities (excluding special funds) (any note)

Stan na koniec roku obrotowego

e
o 2
& o © 2 N o
H £ s e 2 5 g g
S o c L ] € - 5]
58 5 2 ; i © < -
- 3 E b4 ¢ - s 2 g
32 @ o £ £ 2 = R
=z ® 2 o o o ©
© w g a ¥ © 2 S8 5 25
3 S 5 3 8% 8% o - £ °F
E=3 £ © . O . O O« ! O ‘n
g8 £ 5 8 E 8 E g 2 2 £ 8
<] 5 a £ £ 2 o S
-3 3 K] € 3 =
o 2 € : N—’. o — ©
< o [7) [7) [7) f=4
< s o 3 3 ) 3 £
] S 8 EY E = 3 @
1 z 3 3 ES o N
a a o a -3
-9
1. Wobec jednostek powigzanych 1. To related parties 0 0 0 0 0 0 0 0
A) z tytutu dostaw i ustug, w tym: A) trade payables, including: 0 0 0 0 0 0 0 0
- do 12 miesiecy - due within 12 months 0
- powyzej 12 miesiecy - due in more than 12 months 0
B) pozostate B) other 0
2. Wobec pozostatych jednostek 2. To other parties 22537 21388 1215 446 56 26 3875 27006
A) kredyty i pozyczki A) credits and loans 7370 8381 8381
B) z tytutu emisji dtuznych pap. Wart. B) debt securities 0
C) inne zobowigzania finansowe C) other financial liabilities 1575 0
D) z tytutu dostaw i ustug D) trade payables 12618 7684 1215 446 56 26 3875 13302
- do 12 miesiecy - due within 12 months 12618 7684 1215 446 56 26 3875 13302
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- powyzej 12 miesiecy - due in more than 12 months 0
E) zaliczki otrzymane na poczet E) advances received for deliveries 0
dostaw

F) zobowigzania wekslowe F) bills of exchange 0
G) z tytutu podatkow, cet, ubezp. G) tax, customs, social insurance payables 525 885 885
Spot.

H) z tytutu wynagrodzen H) payroll creditors 344 397 397
1) inne 1) other 105 4041 4041
Razem Total 22537 21388 1215 446 56 26 3875 27006
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2.6.48. Nota 46 Fundusze specjalne- Special funds

2012

2011

Fundusze specjalne

Special funds

RAZEM TOTAL

103

2.6.49. Nota 47 Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki- Liabilities
secured on the entity's assets

Rodzaj zabezpieczenia

Type of collateral

Rodzaj
zobowiazania
(kredyt, pozyczka)
-type of liability
(credit, loan)

Kwota
zabezpieczenia -
value of collateral

- hipoteka

- mortgage

- zastaw towaréw

- lien on goods for resale

- zastaw rzeczowych aktywoéw trwatych

- lien on tangible fixed assets

- z tytutu ustanowienia sekwestru (tj. Oddania
majatku pod zarzad osobie trzeciej do czasu
rozstrzygniecia sporu przez sad)

- relating to a sequestration order (i.e.
Where the assets are under the
management of a third party until the
dispute is resolved by the court)

-inne

- other

Razem

Total

Opisano w nocie nr 27

2.6.49.1. Nota 47 a Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek

Opisano w nocie 27

NAZWA KWOTA KWOTA WARUNKI TERMIN ZABEZPIECZENIA
(FIRMA) SIEDZIBA KREDYTU / KREDYTU / OPROCENTOWANIA | SPLATY
JEDNOSTKI ZE POZYCZKI WG POZYCZKI
WSKAZANIEM umMowy POZOSTALA DO
FORMY SPLATY
PRAWNE)
zZt Zt
Waluta Waluta
Razem 0 0
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2.6.50. Nota 48 Zobowigzania warunkowe-Contingent liabilities

pozycja nie wystepuje w sprawozdaniu 2012 2011
1. Gwarancje 1. Warranties
2. Poreczenia (takze wekslowe) 2. Guarantees (including promissory
notes)
3. Kaucje i wadia 3. Security deposits
4. Zobowigzania z tytutu ... 4. Obligations relating to ...
5. Nie uznane przez jednostke roszczenia 5. Claims not recognized by the entity,
skierowane przez kontrahentéw na droge disputed by contractors and taxes
spornego postepowania i podatki
6. Zobowigzania z tytutu zawartych, ale jeszcze 6. Relating to agreements concluded, but
nie wykonanych uméw not yet realized
7. Pozostate zobowigzania warunkowe 7. Other contingent liabilities
Razem Total 0 0

2.6.51. Nota 49 Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu
uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli -Liabilities to state or local

budget agencies relating to obtaining the ownership of buildings and

constructions

WYSZCZEGOLNIENIE -ITEM

2012

2011

Pozycja nie wystepuje w sprawozdaniu

Razem: -Total:
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2.6.52. Nota 50 Struktura srodkow pienieznych do rachunku przeptywéw
pienieznych -Breakdown of cash for the cash flow statement

Zmiany stanu pozycji bilansowych wykazane w rachunku przeptywodw Pienieznach na dzien 31 grudnia 2012
roku sg zgodne ze zmiang pozycji w bilansie

Uzgodnienie zmiany stanu pozycji bilansowych do zmian wykazanych w rachunku przeptywdw Pienieznach na

dzien 31 grudnia 2012roku zostato zaprezentowane ponizej:

Pozycja A.lll .3. Odsetki i udziaty w zyskach Item A.111.3. Interest and shares in profits 2012 2011

(dywidendy) (dividends)

Odsetki od lokat powyzej 3 miesiecy (-) Interest on deposits in excess of 3 months

Odsetki od udzielonych pozyczek (-) Interest on loans granted

Odsetki od otrzymanych pozyczek (+)

Odsetki od kredytow (+) Interest on credits

Otrzymane i zarachowane dywidendy (-) Dividends received and booked

Zaptacone i zarachowane dywidendy (+) Dividends paid and booked

Pozostate odsetki Other interest

Razem odsetki Total interest 0 0

Pozycja A.II.5. Zmiana stanu rezerw na Item A.IL.5. Changes in provisions 2012 2011

zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku Provision for deferred income tax 736 604

dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne Provision for retirement and similar 44 44
benefits

Pozostate rezerwy Other provisions 79 393

Razem Total 859 1041

Zmiana stanu Change in value -182 330

Pozycja A.Il.6. Zmiana stanu zapaséw Item A.11.6. Change in stock 2012 2011

Ogdtem zapasy Total stock 37635 32962

Koszty zakupu Purchase costs

Aktualizacja wyceny zapaséw Revaluation of stock 1 1

Razem Total 37634 32961

Zmiana stanu Change in value -4673 -9689

Pozycja A.Il.7. Zmiana stanu naleznosci Item A.IL.7. Change in receivables 2012 2011

Naleznosci dtugoterminowe Long-term receivables 444 43

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek Short-term receivables from related

powigzanych parties

Naleznosci krotkoterminowe od pozostatych Short-term receivables from other parties 24038 21416

jednostek

Razem naleznosci brutto Total gross receivables 24482 21459

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci Provisions for doubtful debts 719 1669
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Razem naleznosci netto Total net receivables 23763 19790
Zmiana stanu naleznosci Change in value of receivables -3973 -8756
Zmiana stanu naleznosci wg bilansu (BZ-BO) -3973 -8756
Zmiana stanu naleznosci wykazana w rachunku -3973 -8756
przeptywoéw pienigznych

W rachunku przeptywoéw pienieznych zostata 0 0
wykazana zmiana stanu naleznosci wg bilansu,
skorygowana o nastepujgce pozycje:
Konwersja naleznosci na dtugoterminowa (1] 0
pozyczke
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw
Inne
Pozycja A.II.8. Zmiana stanu zobowigzan Item A.11.8. Change in short-term 2012 2011
krétkoterminowych, bez kredytéw i pozyczek liabilities, excluding credits and loans
Zobowigzania krétkoterminowe wobec Short-term liabilities to related parties
jednostek powigzanych
Zobowigzania krétkoterminowe wobec Short-term liabilities to other parties 27006 22537
pozostatych jednostek
Fundusze specjalne Special funds
Razem zobowiazania, w tym: Total liabilities, including: 27006 22537
Zobowigzania z tytutu zakupu wartosci Liabilities relating to the purchase of
niematerialnych i prawnych i Srodkéw trwatych intangible and tangible fixed assets
Zobowigzania z tytutu zakupu inwestycji w Liabilities relating to the purchase of
nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne | investments in real estate and intangibles
Inne zobowigzania z tytutu dziatalnosci Other liabilities relating to investment
inwestycyjnej activities
Razem zobowigzania z dziatalnosci Total liabilities relating to investment (1] 0
inwestycyjnej activities
Zobowigzania z tytutu nabycia (akcji) wtasnych Liabilities relating to the purchase of

treasury shares
Zobowigazania z tytutu dywidend i innych wyptat Liabilities relating to dividends and other
na rzecz wiascicieli payments to shareholders
Zobowigazania inne, niz wyptaty na rzecz Liabilities relating to the distribution of
wtascicieli, z tytutu podziatu zysku profit, other than payments to
shareholders

Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw Liabilities relating to debt securities
wartosciowych
Inne zobowigzania finansowe Other financial liabilities
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu Liabilities relating to finance lease
finansowego agreements
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek Liabilities relating to credits and loans 8381 7370
Razem zobowigzania z dziatalnosci finansowej Total liabilities from financing activities 8381 7370
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Zobowigzania z dziatalnosci operacyjnej Liabilities from operating activities 18625 15167
Zmiana stanu zobowigzan Change in value of liabilities 3458 5507
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 4469 5507
wg bilansu (BZ-BO)

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 3458 5507
wykazana w rachunku przeptywoéw pienieznych

W rachunku przeptywoéw pienieznych zostata -1011

wykazana zmiana stanu zobowigzan

krétkoterminowych wg bilansu, skorygowana o

nastepujace pozycje:

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu zobowiazan 0 0
inwestycyjnych

Eliminacja zmiany stanu zobowiazan z tytutu

wyceny instrumentéw finansowych

Eliminacja zmiany stanu zobowiazan z tytutu 0 0
zakupu akcji

Eliminacja zmiany stanu zobowiazan z tytutu 1011 7370
pozostatych zobowigzan z dziatalnosci

finansowej

Pozycja A.I1.9. Zmiana stanu rozliczen Item A.11.9. Change in prepayments and 2012 2011
miedzyokresowych accruals

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe Long-term prepayments 26672 15390
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe Short-term prepayments 2686 392
Razem Total 29358 15782
1. Zmiana stanu 1. Change in value -13576 -7804
Ujemna warto$¢ firmy Negative goodwill

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe Long-term accruals 9519 5316
(pasywa)

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe Short-term accruals 363 2514
(pasywa)

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe Long-term accrued revenues

przychodow

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe Short-term accrued revenues

przychodow

Razem Total 9882 7830
2.Zmiana stanu 2.Change in value 2052 -1814
Ogoétem zmiana stanu rozliczen Total change in prepayments and -11524 -9618
miedzyokresowych (1+2) accruals (1+2)

Zmiana stanu rozliczehh miedzyokresowych -13576 -7804
czynnych wg bilansu (BZ-BO)

Zmiana stanu rozliczehh miedzyokresowych 2052 -1814
biernych wg bilansu (BZ-BO)

Zmiana stanu rozliczehh miedzyokresowych -11524 -9618
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czynnych i biernych wg bilansu (BZ-BO)

Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych
wykazana w rachunku przeptywéw pienieznych

W rachunku przeptywoéw pienigznych zostata
wykazana zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych wg bilansu, skorygowana o
kwote

Dotyczacy prowizji od kredytu

Pozycja A. Il. 10. Inne korekty Item A. II. 10. Other adjustments 2012 2011
Niepieniezne straty spowodowane zdarzeniami Non-financial losses caused by accidental
losowymi w skfadnikach dziatalnosci events to investment activity components
inwestycyjnej (plus) (plus)
Odpisy netto z tytutu utraty wartosci, korygujace | Net write downs relating to impairment
wartos¢ sktadnikéw aktywoéw trwatych oraz of value, adjusting the value of fixed
krétkoterminowych aktywodw finansowych (plus assets and short-term financial assets
lub minus) (plus or minus)
Umorzenie zaciggnietych kredytéw i pozyczek Cancellation of credits and loans taken
(minus) out (minus)
Umorzenie pozyczek dtugoterminowych (plus) Cancellation of long-term loans (plus)
Odpisanie wartosci sSrodkéw trwatych w Write off of fixed assets under
budowie, ktére nie daty efektu gospodarczego construction which gave no economic
effect
Pozostate Other
Razem Total 0 0
Zmiana stanu Change in value 0
Pozycja E. Bilansowa zmiana srodkéw Item E. Net change in cash balances 2012 2011
pienieznych
Srodki pieniezne w kasie Cash on hand 37 39
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych Cash at bank 63507 2596
Lokaty bankowe do 3 miesiecy Bank deposits up to 3 months 32074 28624
Ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych, w tym Cash equivalents, of which: 0 0
- czeki, - checks,
- weksle, - promissory notes,
-inne - other
Razem $rodki pieniezne oraz ekwiwalenty Total cash and cash equivalents 95618 31259
Srodkow pienieznych
Zmiana srodkéw pienigznych oraz Change in cash and cash equivalents 64359

ekwiwalentow srodkéw pienigznych

Wycena bilansowa srodkéw pienieznych

Balance sheet valuation of cash

Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych

Change in cash relating to foreign
exchange differences

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci

Restricted cash

112




Skonsolidowane Roczne Sprawozdanie Finansowe Grupy PZ Cormay. 31.12.2012

dysponowania

Struktura srodkéw pienieznych przyjeta do
rachunku przeptywéw pienieznych

Struktura srodkéw pienieznych wykazana w
bilansie na dzien

Stan $rodkéw pienieznych przyjetych do 95618 31259
rachunku przeptywéw pienieznych wynosi

Réznica wynoszaca :

Woynika ze zmiany stanu $Srodkéw pienieznych z

tytutu réznic kursowych

B.111. Dziatalnos$¢ inwestycyjna

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych i -6591 -15102
prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych.

Srodki trwate -6591 -15102
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych

Zmniejszenie ,zwiekszenie zobowigzan

inwestycyjnych

Odsetki, oraz sptata udzielonych pozyczek 100
RAZEM -6591 -15002
Nabycie udziatéw w innych podmiotach -19013
Sprzedaz obcych papieréw wartosciowych, 1086 -1026
sptata pozyczek

Razem 1086 -20039
Ogotem przeptywy pieniezne z dziatalnosci -5505 -35041
inwestycyjnej B.III

C.III. Dziatalnos¢ finansowa 67610 38687
Whptywy z emisji akcji 69696 20968
Zaciagniecie , sptata kredytu dtugoterminowego 17713
Wyptacone dywidendy

Sptata kredytow i pozyczek w tym : -6307

----konwersja z dtugoterminowych do 4221

krétkoterminowych

Odsetki 6

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu
operacyjnego
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2.6.53. Nota 51 Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach (ktére nie
podlegajg konsolidacji) -Information about joint ventures (excluded from

consolidation)

OPIS
SZCZEGOLOWY
-DETAILED
DESCRIPTION

KWOTA -
AMOUNT

1. Nazwa i zakres dziatalnosci wspdlnego
przedsiewziecia

1. Name and area of activity of the joint venture

2. Procentowy udziat jednostki w
przedsiewzieciu

2. Entity's percentage stake in joint venture

3. Czes¢ wspdlnie kontrolowanych rzeczowych
sktadnikow aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych

3. Jointly controlled tangible and intangible fixed
assets

4. Zobowigzania zaciagniete na potrzeby
przedsiewziecia lub zakup uzywanych
rzeczowych sktadnikéw aktywéw trwatych

4. Liabilities taken out for the purposes of the joint
venture or for the purchase of used tangible fixed
assets

5 Czesc zobowigzan wspdlnie zaciggnietych

5. Jointly taken out liabilities

6. Przychody uzyskane ze wspdlnego
przedsiewziecia

6. Revenue earned from the joint venture

7. Koszty zwigzane ze wspolnym
przedsiewzieciem

7. Costs associated with the joint venture

8. Zobowigzania warunkowe dotyczace
wspdlnego przedsiewziecia

8. Contingent liabilities relating to the joint venture

9. Zobowigzania inwestycyjne dotyczace
wspdlnego przedsiewziecia

9. Investment liabilities relating to the joint venture
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2.6.54. Nota 52 Transakcje ze spotkami powigzanymi kapitatowo, ktore nie sg
objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym -Transactions with

capital related companies, which are not covered by the consolidated

financial statements

OPIS -DESCRIPTION

NAZWA SPOKI -
COMPANY NAME

2012

2011

2.6.55. Nota 53 Wykaz spétek, w ktdorych jednostka posiada co najmniej 20%
udziatéw w kapitale lub ogdlnej liczbie gtosow - List of companies in which
the entity holds at least 20% of shares or the votes

Nazwa i siedziba spotki -company name and address

Procent posiadanych
udziatéw lub gtoséw -
percent of shares or
votes held

Stopien udziatu w
zarzadzaniu -degree of
participation in
management

Wynik finansowy netto
za ostatni rok obrotowy
-net profit/loss for the
last financial year

Pozycja nie wystepuje w sprawozdaniu

2.6.56. Nota 53 c Spotki nieobjete konsolidacjq i przyczyny odstgpienia od

konsolidacji

Pozycja nie wystepuje w sprawozdaniu

Wyszczegdlnienie

Item

1. Procent i warto$¢ nominalna udziatéw w Spédtce

1. Percent and nominal value of Company shares

2. Mata grupa kapitatowa

2. Small group

3. Konsolidacji dokonuje jednostka dominujgca wyzszego
szczebla (nazwa i siedziba)

3. Consolidation performed by higher-level holding company
(name and address)

4. Udziaty jednostki zostaty nabyte, zakupione lub pozyskane
w innej formie z wytagcznym ich przeznaczeniem do pdZniejszej

4. Entity's shares were acquired, purchased or otherwise
obtained strictly for the purpose of being resold in the course of the
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odsprzedazy w ciggu roku

year

5. Wystepuja ograniczenia w sprawowaniu kontroli lub

wspotkontroli nad jednostka

5. There are limits in control or joint control over the entity

6. Dane finansowe s3 nieistotne

6. Financial data are immaterial

2.6.57. Nota 53 d Informacje o spétkach nieobjetych konsolidacjg

Pozycja nie wystepuje w sprawozdaniu

Wyszczegdlnienie

Item

Razem -total

Poczatek roku -
beginning of

year

Koniec roku -end

of year

1. Wartos¢ przychoddw netto ze sprzedazy
produktow, towardw i materiatéw oraz
przychodoéw finansowych

1. Net revenue from the sale of finished
products, goods for resale and raw
materials, as well as financial revenue

2. Wynik finansowy netto

2. Net profit/loss

w

. Kapitat wiasny, w tym:

3. Equity, of which:

a) kapitat podstawowy

a) share capital

b) kapitat zapasowy

b) reserve capital

c) kapitat rezerwowy

c) other reserves

d) zysk (strata) z lat ubiegtych

d) accumulated profit (loss) from
previous years

4. Wartos$¢ aktywow trwatych

4. Value of fixed assets

w

. Przecietne roczne zatrudnienie

5. Average annual employment

6. Inne (podac jakie)

6. Other (list what)

116




Skonsolidowane Roczne Sprawozdanie Finansowe Grupy PZ Cormay. 31.12.2012

2.6.58. Nota 54 Informacje o potaczeniu jednostek- Information about

business combinations

Wyszczegdlnienie Opis / dane liczbowe [tys.

PLN]

1. Nazwa (firmy) i opis przedmiotu dziatalnosci
spotki przejetej

Przedsiebiorstwo Zagraniczne PZ Cormay

A. Liczba, warto$¢ nominalna i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu potaczenia

B. Cena przejecia

C. Wartos$¢ aktywéw netto wedtug wartosci godziwej spétki przejetej na dzier potaczenia 7 368
D. Kapitat na dzien rejestracji spotki 6882
E. Wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 486

F. Opis zasad jej amortyzacji

ujemna wartos¢ firmy wygenerowana na dzien powstania firmy PZ Cormay
zostata w catosci odniesiona w przychody grupy kapitatowej w okresie 19.12-
31.12.2006

2. Nazwa (firmy) i opis przedmiotu dziatalnosci spotki
przejetej

KORMEJ DIANA Sp. z o.0. Siedziba Minsk, Biatorus , Przedmiot dziatalnosci:
Handel Hurtowy

A. Aktywa netto na dzien przejecia 99
B. Wartos¢ udziatéw 204
C. Udziaty mniejszosci 2
D. Wartos¢ firmy 107
3. Nazwa (firmy) i opis przedmiotu dziatalnosci spétki | KORMIEJ RUSLAND Sp. z 0.0.

przejetej
A. Aktywa netto na dzien przejecia -213
B. Wartos¢ udziatéw 16
C. Wartos¢ firmy 247
4. Nazwa (firmy) i opis przedmiotu dziatalnosci spétki | Orphée SA Plan-les-Quates/Geneva

przejetej
A. Aktywa netto na dzien przejecia -900
B. Wartos¢ udziatéw 3859
C. Wartos¢ firmy 4759
5. Nazwa (firmy) i opis przedmiotu dziatalnosci Innovation Enterprises Ltd. (Audit Diagnostics)

spotki przejetej
A. Aktywa netto na dzien przejecia -3524
B. Wartos¢ % aktywdw 2 355
C. Cena nabycia 22 597
D. wartos¢ firmy 24 952
E. Kapitat mniejszosci -1169
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2.6.59. Nota 55 Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach

zawodowych -Average employment in financial year by occupational group

Przecietna liczba zatrudnionych Przecietna liczba zatrudnionych

w roku obrotowym -average w roku poprzedzajacym -

number of employees in average number of employees

financial year in previous financial year
Ogoétem, z tego: Total, of which: 219 176
- pracownicy umystowi (na stan. - white collar (non-labor) 167 137
Nierobotniczych)
- pracownicy fizyczni (na stan. - blue collar (labor) 49 39
Robotniczych)
- uczniowie - apprentices
- osoby wykonujace prace naktadczg | - persons performing piece

work
- osoby korzystajace z urlopéw - persons on maternity or 3
wychowaweczych lub bezptatnych unpaid leave
2.6.60. Nota 56 Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku,
wyptacone cztonkom zarzadu i organéw nadzorczych spotek kapitatowych -
Remuneration, including shares in profits, paid to management and
supervisory board members
2012 2011

Wynagrodzenie Zarzadu Management Board remuneration 991 931
Barbara Tuora-Wysocka 60 75
Tomasz Tuora 931 856
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Supervisory Board remuneration 24 5,5

2.6.61. Nota 57 Pozyczki i Swiadczenia udzielone cztonkom zarzgdu i organéw

nadzorczych spétek kapitatowych -Loans and benefits granted to members of

the board and supervisory bodies of capital Companies

Pozyczki i zaliczki

Loans and advances

Organy nadzorcze
-supervisory
bodies

Zarzad -
management

Stan na poczatek roku

Opening balance
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- udzielone - granted
- sptacone - repaid
Stan na koniec roku Closing balance 0 0
Warunki oprocentowania i Interest rates and repayment terms of loans
terminy sptaty pozyczek i and other similar benefits granted to
innych Swiadczen o members of the board

podobnym charakterze
udzielonych cztonkom

Zarzadu

Warunki oprocentowania i Interest rates and repayment terms of loans
terminy sptaty pozyczek i and other similar benefits granted to

innych swiadczen o members of supervisory bodies

podobnym charakterze
udzielonych cztonkom
organéw nadzorujacych

2.6.62. Nota 58 Kursy przyjete do wyceny poszczegolnych pozycji bilansu oraz
rachunku zyskow i strat, wyrazonych w walutach obcych -Exchange rates used
to value balance sheet and profit and loss account items expressed in foreign

currencies

DATA 1USD 1EUR 1 CHF 1GBP 100 JPY 1RUB PEENY NUMER TABELI
2012-01-31 3,2032 4,2270 3,5054 5,0496 4,1995 0,1064 | 021/A/NBP/2012
2012-02-29 3,0977 4,1365 3,4535 4,9130 3,8367 0,1069 | 042/A/NBP/2012
2012-03-30 3,1191 4,1616 3,4540 4,9908 3,7979 0,1064 | 064/A/NBP/2012
2012-04-30 3,1509 4,1721 3,4731 5,1295 3,9313 0,1073 | 084/A/NBP/2012
2012-05-31 3,5372 4,3889 3,6545 5,4858 4,4833 0,1073 | 105/A/NBP/2012
2012-06-29 3,3885 4,2613 3,5477 5,2896 4,2613 0,1030 | 125/A/NBP/2012
2012-07-31 3,3508 4,1086 3,4206 5,2567 4,2836 0,1038 | 147/A/NBP/2012
2012-08-31 3,3353 4,1838 3,4839 5,2756 4,2460 0,1027 | 169/A/NBP/2012
2012-09-28 3,1780 4,1138 3,4008 5,1571 4,0950 0,1028 | 189/A/NBP/2012
2012-10-31 3,1806 4,1350 3,4249 5,1265 3,9878 0,1017 | 212/A/NBP/2012
2012-11-30 3,1585 4,1064 3,4088 5,0621 3,8213 0,1022 | 233/A/NBP/2012
2012-12-31 3,0996 4,0882 3,3868 5,0119 3,6005 0,1017 | 252/A/NBP/2012

érednie 3,2333 4,1736 3,4678 5,1457 4,0454 0,1044 | RZIS
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DATA 100 BYR PELNY NUMER TABELI BYR
2012-01-25 0,0394 | 004/B/NBP/2012 0,0003940
2012-02-29 0,0381 | 009/B/NBP/2012 0,0003810
2012-03-28 0,0385 | 013/B/NBP/2012 0,0003850
2012-04-25 0,0396 | 017/B/NBP/2012 0,0003960
2012-05-30 0,0426 | 022/B/NBP/2012 0,0004260
2012-06-27 0,0407 | 026/B/NBP/2012 0,0004070
2012-07-25 0,0418 | 030/B/NBP/2012 0,0004180
2012-08-29 0,0395 | 035/B/NBP/2012 0,0003950
2012-09-26 0,0379 | 039/B/NBP/2012 0,0003790 | Kurs Bilansowy
2012-10-31 0,0373 | 044/B/NBP/2012 0,0003730
2012-11-28 0,0372 | 048/B/NBP/2012 0,0003720
2012-12-24 0,0359 | 052/B/2012 0,0003590
0,039 0,0003904 | KURS w RZIS
Waluta (kurs sredni) - currency (average exchange rate) 31.12.2011
Euro ( $redni) 4,0413
Euro 4,4112
Dolar 3,2574
CHF 3,6165
$redni CHF 3,2763
GBP 5,0832
100 JPY 4,2385
RUB 0,1015
sredni RUB 0,0991
100 BYR 0,0580
100 BYR $redni 0,0727
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2.6.63. Nota 59 Wynagrodzenia biegtego rewidenta lub podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptacone lub nalezne
za rok obrotowy- Fees charged by the statutory auditor or firm authorized to
conduct an audit of financial statements, paid or due for the financial year

WYSZCZEGOLNIENIE

ITEM

2012

2011

Obowigzkowe badanie rocznego
sprawozdania finansowego

Statutory audit of the annual financial
statement

51

29

Inne ustugi poswiadczajace

Other assurance services

37

Ustugi doradztwa podatkowego

Tax advisory services

Pozostate ustugi

Other services:

Razem

Total

88

29

2.6.64. Nota 60 Charakter i cel gospodarczy zawartych umoéw

nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu

na sytuacje majatkowa, finansowgq i wynik finansowy jednoski -The nature

and economic objective of concluded contracts which are not included in the
balance sheet to the extent necessary to assess their impact on the material
and financial situation as well as financial result of the entity

OPIS -DESCRIPTION

KWOTA -
AMOUNT

W okresie od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. nie miato miejsca zawarcie przez jednostke uméw
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
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2.6.65. Nota 61 Istotne transakcje zawarte przez jednostke na innych
warunkach niz rynkowe z jednostkami powigzanymi oraz innymi
wymienionymi w ust. 4 pkt 2) zatgcznika nr 1 do Ustawy o Rachunkowosci w
czesci "Dodatkowe informacje i objasnienia" -Material transactions which
have not been concluded under normal market conditions by the entity with
related entities and other entities listed in paragraph 4 item 2) of Annex No. 1
to the Accounting Act in part "Additional Information and Comments"

OPIS -DESCRIPTION CHARAKTER TRANSAKCJI -NATURE OF 2012 2011
TRANSATION

1. Transakcje z jednostkami powigzanymi -Transactions with related parties

2. W okresie od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. nie doszto do zawarcia transakcji przez Jednostke , ze stronami
powigzanymi, przez ktére rozumie sie jednostki powigzane oraz: — osobe, ktdra jest cztonkiem organu
zarzgdzajacego, nadzorujgcego lub administrujgcego jednostki lub jednostki z nig powigzanej, lub — osobe, ktéra
jest bliskim cztonkiem rodziny jakiejkolwiek z oséb bedgcych cztonkami organu zarzadzajgcego, nadzorujacego lub
administrujgcego jednostki powigzanej, lub — jednostke kontrolowang, wspétkontrolowang lub inng jednostke, na
ktdra znaczacy wptyw wywiera lub posiada w niej znaczacg liczbe gtoséw, bezposrednio albo posrednio, osoba, o
ktérej mowa powyzej, lub jednostke realizujgcg program swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia
skierowany do pracownikéw jednostki lub innej jednostki bedacej jednostkg powigzang w stosunku do tej
jednostki.

2. Transakcje z cztonkiem organu zarzadzajgcego, nadzorujacego lub administrujgcego jednostki lub jednostki z nig
powigzanej - Transactions with a member of the management, supervisory or administrative body of the entity or a
related entity

3. Transakcje z matzonkiem lub osobg faktycznie pozostajacg we wspdlnym pozyciu, krewnym lub powinowatym do
drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym, osobg zwigzang z tytutu opieki lub kurateli w stosunku do
ktorejkolwiek z oséb bedacych cztonkami organu zarzadzajgcego, nadzorujacego lub administrujgcego jednostki lub
jednostki z nig powigzanej -Transactions with a spouse or cohabiting partner, a first or second-degree relative, an
adopter or adoptee, a person related through custody or guardianship to any member of the management, supervisory
or administrative body of the entity or a related entity
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4. Transakcje z jednostkg kontrolowanga, wspétkontrolowang lub inng jednostka, na ktérg znaczacy wpltyw wywiera lub
posiada w niej znaczacq ilos¢ gtosow, bezposrednio albo posrednio osoba, o ktérej mowa w pkt 1 i 2 - Transactions with a
controlled, jointly controlled or other entity which is significantly influenced by or in which a significant number of votes
is in possession of a person referred to in item 1 and 2, whether directly or indirectly

5. Transakcje z jednostka realizujaca program swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia, skierowany do
pracownikéw jednostki lub innej jednostki bedacej jednostka powigzang w stosunku do tej jednostki -Transactions with
an entity carrying out an employee benefits programme after the employment period, addressed to the employees of
the entity or a related entity

2.6.66. Nota 62

11 lutego 2013 spdtka Orphée SA zawarta umowe z Diagnostica Holding s.r.l. z siedzibg w Genui
(Wtochy) - Umowe Akcjonariuszy Diesse Diagnostica Senese s.p.a. z siedzibg w Mediolanie (raport
biezgcy PZ Cormay S.A. nr 9/2012). Diesse Diagnostica Senese s.p.a. tworzy grupe kapitatowg, w
ktorej sktad wchodzg spétka dominujgca Diesse Diagnostica Senese s.p.a. z siedzibg w Mediolanie
(dziatalnos¢ produkcyjna i dystrybucyjna, dalej "Diesse"), Diesse Ricerche s.r.l. z siedzibg w Genui
(dziatalnos$¢ R&D - dziatalnos$¢ badawcza oraz rozwéj nowych produktéw ) oraz Diesse Immobiliare
s.p.a. z siedzibg w Genui (nieruchomosci wykorzystywane do dziatalnosci operacyjnej Diesse, w tym
zaktady produkcyjne i biura). Diesse Diagnostica Senese s.p.a. posiada 100 proc. udziatéw Diesse
Ricerche s.r.l. oraz 100 proc. akcji Diesse Immobiliare s.p.a. Umowa Akcjonariuszy dotyczy sposobu
zarzadzania podmiotem, ktdrego akcje Orphée SA nabywa i ma na celu maksymalizowad
spodziewane efekty synergii. Orphée SA po wykonaniu Umowy Sprzedazy Akcji posiada 50 proc. akgcji
i gtoséw Diesse, Diagnostica Holding po wykonaniu Umowy Sprzedazy Akcji posiada réwniez 50 proc.
akcji i gtoséw Diesse. Oba podmioty zobowigzaty sie do podejmowania dziatani, majgcych na celu
wzrost wartosci Diesse. Akcjonariusze bedg wspotpracowali i wnosili do Diesse swéj know-how,
doswiadczenie, relacje biznesowe oraz wszelkie dziatania, majgce na celu zwiekszenie zyskownosci
Diesse, jej pozycji finansowej i dtugoterminowego wzrostu. Strony Porozumienia Akcjonariuszy nie
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zawarty zadnych gwarancji socjalnych wzgledem osdéb zatrudnionych w Diesse. Jednoczesnie
Porozumienie Akcjonariuszy gwarantuje kazdej ze stron prawo pierwokupu akcji Diesse, ktére
pozostajg wtasnoscig drugiej strony umowy. Podpisane Porozumienie Akcjonariuszy jest wazne do 31
grudnia 2017 r. i bedzie automatycznie odnawiane na kolejne 5 lat, jesli na rok przed jego
kazdorazowym wygasnieciem zadna ze stron umowy nie zgtosi checi dokonania zmian w jej zapisach.
Podpisanie Umowy Sprzedazy Akcji (Share Purchase Agreement) nastgpito 15 lutego 2013 r. (raport
biezgcy Orphée SA nr 4/2013). Przedmiotem Umowy jest nabycie 13.500.000 (stownie: trzynascie
miliondw piecset tysiecy) akcji typu A, reprezentujgcych 50% kapitatu zaktadowego Diesse za cene
15.000.000 (stownie: pietnascie milionéw) euro. Nabycie przez Orphée w/w akcji, uprawnia Orphée
do wykonywania praw z 50% gtosow Diesse. Zgodnie z dodatkowg Umowag Opcji, Orphée posiada
ponadto prawo pierwokupu wszystkich akcji typu B tj. pozostatych 13.500.000 akcji, za cene
15.000.000 euro powiekszong o 30% nadwyzki powyzej 5.000.000 euro zrealizowanego zysku
powiekszonego o amortyzacje w roku poprzedzajagcym date wykonania umowy. Prawo to moze
zosta¢ wykonane w okresie miedzy dniem 1 grudnia 2013r. a 30 listopada 2018 r. Diagnostica Holding
s.r.l. posiada natomiast prawo zgdania odkupu przez Orphée pozostatych akcji typu B w liczbie
13.500.000 za kwote statg 15.000.000 euro.

Diesse to najwyzszej Swiatowej klasy producent testéw i analizatoréw immunologicznych. Wtgczenie
Diesse w sktad Grupy Orphée oznacza uzupetnienie oferty o immunologie (m.in. analizator Chorus),
mikrobiologie (system Robobact) i sedymentacje erytrocytéw ESR (analizator Ves-Matic) oraz
wzbogacenie know-how w zakresie testéw immunoenzymatycznych. Grupa PZ Cormay nie byta
dotychczas obecny w tych segmentach rynku, ktére to stanowig ok 40 proc. $wiatowego rynku
diagnostyki in vitro (IVD), wartego globalnie okoto 48 mld USD.

Intencjg Grupy PZ Cormay jest nabycie pozostatych 50% akcji Diesse w mozliwie krotkim czasie.
Podyktowane jest to olbrzymim potencjatem wtoskiej spotki w ramach Grupy PZ Cormay. Liczne
synergie obejmujg zaréwno optymalizacje kosztowg, w tym redukcje kosztow finansowych Diesse i
optymalizacje podatkowsg, jak rowniez spodziewane istotne zwiekszenie sprzedazy powiekszonej
Grupy PZ Cormay. Synergie sprzedazowe dotyczg zaréwno rynkow geograficznych (Diesse ma silng
pozycje we Wtoszech, Francji i innych krajach rozwinietych, podczas gdy dotychczasowa Grupa PZ
Cormay skupiata sie na krajach rozwijajacych sie), jak i rynkdw produktowych (do hematologii i
biochemii dotgcza immunologia, bakteriologia i ESR). Grupa PZ Cormay nabyta nie tylko dostep do
technologii immunologicznej, bedacej najbardziej zaawansowanym i najwyzej marzowym
segmentem badan in vitro, ale réwniez do ponad 40 patentdw, doswiadczonego zespotu badawczo-
rozwojowego wraz z industrializowanymi obecnie nowymi liniami produktowymi oraz do mocy
wytwodrczych i cenionej ma swiecie marki Diesse. Przychody Grupy Diesse przekroczyty w 2012 r. 22
mlin euro, a wynik EBITDA — 5 min euro. W ocenie Zarzagdu PZ Cormay, rezultaty finansowe
przejmowanego podmiotu bedg rosngé w istotny sposéb juz od roku finansowego 2013. Same efekty
synergii, bez rozwoju organicznego, nowych produktéw i akwizycji, szacowane sg w sposdb
konserwatywny przez Zarzad Orphée i jego doradcéw w perspektywie 2016 r. na 6,5 min euro
rocznie na poziomie operacyjnym wyniku finansowego Grupy Orphée przy zatozeniu posiadania
100% akcji Diesse.

W sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PZ Cormay, nie wystgpity istotne zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych, nie ujete w tym sprawozdaniu.

2.7. Pozostate informacje do sprawozdania finansowego — zostaty podane w
sprawozdaniu zarzadu z dziatalnosci

124




