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§ § - Spétkaz o.0.
uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PZ Cormay

I. Czesé ogdlna raportu
1. Dane identyfikujace badang Grupe Kapitatowa
Nazwa Grupy Kapitatowej: PZ Cormay
Nazwa jednostki dominujacej: PZ CORMAY Spétka Akcyjna
Adres siedziby jednostki dominujacej: tomianki, ul. Wiosenna nr 2 , 05-092 tomianki
Grupe Kapitatowg PZ Cormay na dzien 31 grudnia 2012 roku stanowig;
—  jednostka dominujaca PZ CORMAY S. A. w tomiankach,
—  jednostki zalezne:
Charakter Melids
Nazwa Spétki Siedziba Spofki powiazania PR
kapitatowego /
ORPHEE S.A. Genewa (Szwajcaria) zalezna petna
KORMIEJ RUSLAND Sp. z 0. 0. Moskwa (Rosja) zalezna peina
KORMEJ DIANA Sp. z 0. 0. Minsk (Biatorus) zalezna petna
INNCVATION ENTERPRISE LIMITED Carrigtwonill (Irflandia) zalezna pelna

Spotka INNOVATION ENTERPRISE LIMITED postuguje sie nazwg handlowa Audit Diagnostics.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku udziat jednostki dominujacej w kapitatach jednostek podporzadkowanych

przedstawia sig nastepujaco:

G T R
ORPHEE S.A. 62,5 62,5 62,5
KORMIEJ RUSEAND Sp. z 0. 0. 100,0 100,0 100,0
KORMEJ DIANA Sp. z 0. 0. 98,5 98,5 98,5
INNOVATION ENTERPRISE LIMITED 82,1 99,0 82,1

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatlowej, PZ CORMAY S.A. z siedziba w tomiankach na dzien wyrazenia opinii
nie jest zalezna od innych jednostek, a jej sprawozdanie finansowe nie wchodzi w skiad skonsolidowanego

sprawozdania finansowego innej grupy.

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej PZ Cormay.
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Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek podporzadkowanych wchodzacych w sktad Grupy jest
nieoznaczony.

2. Dane jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej

Jednostkg dominujaca w Grupie Kapitatowej PZ Cormay jest PZ CORMAY Spotka Akcyjna z siedzibg
w tomiankach. Spotka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000270105. Wpisu
dokonat Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 roku nr 1606/2002/WE w sprawie
stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowoséci (DzUrz WE L 243 z 11.09.2002, str. 1; DzUrz UE
Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.6a Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowoéci sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE.

Jednostka dominujaca posiada nadane:

— numer NIP: 1181872269
— symbol REGON: 140777556

Przedmiotem dziatania jednostki dominujgcej jest:
— produkcja i sprzedaz podstawowych substanciji farmaceutycznych,
— produkcja i sprzedaz urzadzen, instrumentow oraz wyrobéw medycznych.

Spotki zalezne w badanym roku prowadzity dziataino$¢ w zakresie produkcji i sprzedazy urzadzen, instrumentow,
wyrobéw medycznych oraz podstawowych substancji farmaceutycznych.

Szczegotowy opis jednostek Grupy Kapitatowej zostal zaprezentowany w pkt. 2.1.6. i nocie 54 informacji
dodatkowych.

2.1. Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej i jego zmiany w badanym roku

W okresie sprawozdawczym kwota kapitalu podstawowego jednostki dominujacej zwigkszyta sig 0 1.300 tys. zi
z tytulu emisji akcji serii J zgodnie z uchwatg nr 1/2012 z dnia 11.12.2012 roku, akt notarialny Rep. A nr
13561/2012.

Podwyzszenie kapitatu jednostki dominujacej zostato zarejestrowane we wiasciwym sadzie w dniu 28 grudnia
2012 roku.

W dniu 31 grudnia 2012 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 31.862 tys. zt. Kapitat wiasny
Grupy (przypadajacy jednostce dominujacej i udzialowcom mniejszosciowym) na ten dzien wynosit
192.464 tys. zt.

Struktura wiasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej na 31 grudnia 2012 roku byla nastepujaca:

Raport uzupetniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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Akgjonariusz o ke Udzial w kapitale llosé gloséw na Walnym
zakfadowym (%) Zgromadzeniu
Tomasz Tuora wraz z podmiotami powigzanymi 7.293.803 229 7.293.803
Total Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 6.890.000 21,6 6.890.000
_Pozostali akcjonariusze 17.678.174 55,5 17.678.174
Razem 31.861.977 100,0 31.861.977

Struktura kapitatu podstawowego na dzien wydania opinii przedstawiata sig nastepujaco:

— TFI Zamkniety - 21,6% akcji,
— Tomasz Tuora wraz z podmiotami zaleznymi — 22,9% akcji
— pozostali - 55,5% akgji

Kapitat wiasny jednostki dominujacej Grupy Kapitalowej na dzien konczacy rok obrotowy wynosit 116.180 tys. zt
i zwiekszyt sie w stosunku do roku ubiegtego o 20,4%.

2.2. Kierownik jednostki dominujacej
W sktad Zarzadu jednostki dominujacej w okresie badanym i na dzief wydania opini tj. 30 kwietnia 2013 roku

wchodzili:

— Tomasz Jakub Tuora - Prezes Zarzadu
— Barbara Malgorzata Tuora-Wysocka — Czionek Zarzadu

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy
badany

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez DORADCA
Spotka z 0.0. w Lublinie i uzyskalo opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku zostato zatwierdzone uchwata nr 9 z dnia 29 czerwca 2012 roku Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy jednostki dominujace;.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PZ Cormay zostato:

_  zlozone wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 17 lipca 2012 roku,
— ogloszone w Monitorze Polskim B z dnia 18 grudnia 2012 roku, nr 3396, pod pozycjg 18526.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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4, Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta Grupy
przeprowadzajacego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2012 rok

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za 2012 rok zostato przeprowadzone przez
DORADCA Spétka z 0.0. w Lublinie, ktéra jest wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania,
prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow nr 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej, co jest zgodne z postanowieniami Statutu
Spotki w tym zakresie. Badanie zostalo wykonane na podstawie umowy nr 101/LU/2012 zawartej dnia 16 lipca
2012 roku pomigdzy DORADCA Spétkg z 0. 0. a PZ CORMAY S. A.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zesp6t pod kierownictwem kluczowego bieglego
rewidenta Aliny Dziuba nr 5577.

Badanie przeprowadzono w miejscu prowadzenia ksigg jednostki dominujacej, to jest w Oddziale Spotki
w Lublinie w okresie od 26 kwietnia 2013 roku do 30 kwietnia 2013 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spétka z 0. 0. oraz biegly rewident grupy kierujacy badaniem, speiniajg warunki
okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2010 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie oraz o nadzorze
publicznym (DzU nr 77, poz. 649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zasady bezstronnosci i niezaleznosci zachowujg réwniez
czlonkowie zespotu uczestniczacy w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym, jako cafosc.

5. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedtozone do badania skonsolidowane sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuije:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktorego suma

bilansowa wynosi 248.003 tys. zt
b) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2012 roku do

31 grudnia 2012 roku, zamykajace sie zyskiem netto w wysokosci 15.405 tys. zt

oraz catkowity dochéd ogétem za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku

w kwocie 14.500 tys. zi
c) przeptywy pieniezne, wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienieznych netto w ciagu

okresu objetego badaniem o kwote 64.359 tys. zi
d) zestawienie zmian w kapitale wtasnym, wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 85.101 tys. zt
e) informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne

informacje objasniajace

Jednostka dominujaca sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym, ktére
dotaczyta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PZ Cormay.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym ‘
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Sprawozdanie skonsolidowane sporzadzone zostato na dzien 31 grudnia 2012 roku, na podstawie sprawozdan
jednostek wehodzacych w skiad Grupy Kapitalowej i zestawione w taki sposob, jakby Grupa Kapitatowa stanowita
jedna jednostke.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat opinii o sprawozdaniach jednostkowych jednostki dominujacej
i jednostek powigzanych wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej PZ Cormay:

Data wydania Rodzaj wydanej

Nazwa Spotki 2 i Audytor
opinii opinii
ORPHEE S.A. w Genewie 10.04.2013 bez zastrzezen SYNERGI FIDUCIAIRE SA
KORMEJ DIANA Sp. z 0. 0. w Minsku 13.03.2013 z objasnieniem Baker Tilly Revera Ltd
KORMIEJ RUSEAND Sp. z 0. 0. w Moskwie 14.03.2013 bez zastrzezen Inaudit ROSS SAZ
INNOVATION ENTERPRISE LIMITED 27.03.2013 bez zastrzezen TD O'Neill & Co. Ltd
PZ CORMAY S. A. w tomiankach 26.04.2013 Z objasnieniem DORADCA Spéika z 0. o.

Sprawozdania finansowe spotek ORPHEE S.A. w Genewie oraz INNOVATION ENTERPRISE LIMITED
z siedzibg w Carrigtwohill zostato sporzadzone zgodnie z zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Finansowe).

Jednostkowe sprawozdania finansowe Spolek: KORMIEJ RUSLAND Sp. z 0. 0. w Moskwie oraz KORMEJ
DIANA Sp. z 0. 0. w Minsku zostaty sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci wynikajacymi z lokalnych
przepisdw w zakresie rachunkowosci. KORMIEJ RUSLAND Sp. z 0.0. w Moskwie zgodnie z Federalnym Prawem
,O dziatalnosci audytoryjnej”, KORMEJ DIANA Sp. z 0.0. w Minsku zgodnie z prawem Republiki Biatorus
,O dziatalnosci audytoryjnej”, a nastgpnie przeksztaicone dla potrzeb konsolidacji zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci. Audytorzy wydali opinie o sprawozdaniach finansowych przeksztatconych dla
potrzeb konsolidaciji i sporzadzonych zgodnie z MSR .

Sprawozdanie jednostkowe spotki dominujacej PZ CORMAY S. A. w Lomiankach sporzadzone zostato w oparciu
0 przepisy ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994roku o rachunkowosci (tekst jednolity DzU z 2013 roku poz. 330),
a nastepnie przeksztalcone do zgodnodci z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i
Sprawozdawczosci Finansowej dla potrzeb wiaczenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6. Dostepnosé danych i oswiadczenia jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za prawidiowosé, rzetelnosé i jasnosé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidiowos¢ dokumentacii konsolidacyjnej. Zakres i sposéb
przeprowadzonego przez nas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostat w zaden sposob
ograniczony.

Zarzad jednostki dominujacej udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjng i pozostate wymagane dokumenty
oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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Zarzad jednostki dominujacej ztozyt o$wiadczenie o:

—  kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,

— wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

— ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore nastapity po
dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne
i prawdziwe zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zobowigzania warunkowe nie wystepuja, nota nr 48 dodatkowych informacji.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowej nie
stwierdzilismy zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa, ktore mogtyby stanowi¢ podstawe do wszczecia
postepowania kamego przez powotane do tego organy.

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatlowej PZ Cormay. Strona 7



DORADCA
Spotka z o.0.

Analiza sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowe;j

Analizg objeto dane finansowe wynikajace ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow,
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych

oraz wskaznikdw finansowych w roku badanym i dwéch latach poprzednich.

Zalozenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej

za lata 20102012 zawiera zatacznik do niniejszego raportu.

Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielkosci.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej zostaty przedstawione

w tabeli:

Wyszczegdlnienie j-m. 2010 2011 2012
Podstawowe wielkosci bilansowe
Suma bilansowa tys. zt 85.065 1569.660 248.003
Aktywa netto tys. zt 66.448 108.208  172.534
Kapitat pracujacy tys. zi 48.572 60.846  111.879
Podstawowe wielkosci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys. zt 61.940 90.027 105473
Wynik netto tys. zt 6.130 14.008 15.405
Wskazniki plynnosci
Wskaznik ogélnej ptynnosci 47 34 58
Wskaznik szybkiej plynnosci | 2,9 2,1 4,4
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadiuzenia ogélnego % 21,9 328 224
Wskaznik ,zlotej" reguty bilansowej % 306,6 180,8 248,5
Wskaznik trwalosci struktury finansowania % 84,7 84,1 88,9
Wskazniki rentownosci
Rentowno$é sprzedazy mierzona zyskiem netto % 99 15,6 14,6
Rentownos¢ kapitatu wiasnego % 9,2 13,0 8,0
Dzwignia finansowa 2,0 4,3 1.8
Wskazniki rynku kapitafowego
Cena rynkowa jednostki dominujgcej — kurs zamknigcia z 31 grudnia 6,02 16,78 12,93
danego roku
Cena rynkowa do zysku na 1 akcje (C/Z) 245 374 26,8
Cena rynkowa do wartosci ksiggowej na 1 akcje (C/WK) . 2,2 4,7 24

Grupa Kapitalowa w okresie analizowanym zwiekszyla zakres prowadzonej przez siebie dziatalnosci co znajduje
potwierdzenie we wzroscie potencjatu gospodarczego, mierzonego wartoscig sumy bilansowej skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej. Skonsolidowana suma aktywow i pasywow w 2012 roku wzrosta

Raport uzupeiniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Grupy Kapitatowej PZ Cormay.
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w poréwnaniu do roku ubiegtego o 55,3%. Na wzrost wartosci skonsolidowanej sumy aktywéw wplyw ma
zardwno zwigkszenie aktywow obrotowych - wzrost 0 86,4% w poréwnaniu do roku ubieglego, jak rowniez wzrost
wartosci aktywow trwatych o 19,6%. Aktywa obrotowe w 2012 roku stanowig 64,2% wartoci skonsolidowanych
aktywow ogdlem, a w roku ubieglym stanowity 53,5% sumy skonsolidowanych aktywéw ogdtem. W pordéwnaniu
do roku 2011 zmniejszeniu 0 10,7 punktu procentowego ulegt wskaznik unieruchomienia srodkéw Grupy i wynosi
35,8%.

W strukturze pasywow Grupy wyrazng przewage posiadajg kapitaly wlasne. W roku badanym kapitat wiasny
stanowi 69,6% sumy skonsolidowanych pasywow ogotem. Kapitaly wiasne sg tworzone z zysku netto
wypracowanego w Grupie, oraz ze sprzedazy akcji ponad ich warto$¢ nominalng. W roku badanym wartos¢
kapitatow wzrosta 0 59,4% w poréwnaniu do roku ubiegtego, giéwnie z tytutu nadwyzki ze sprzedazy akcji ponad
warto$¢ nominalng. Zobowigzania dlugoterminowe w roku badanym zwigkszyly sie o 4,6% w poréwnaniu do
wartoci z roku 2011, a zobowigzania krétkoterminowe wzrosty o 7,9%. Wzrost wartosci kapitatu wiasnego
spowodowat wzrost wartosci kapitatu statego Grupy o 48,5% w poréwnaniu do roku 2011, Kapitat pracujacy
Grupy za 2012 rok wynosi 111.879 tys. zti jest wyzszy o 83,9% od warto$ci z roku ubiegtego. Warto$¢ ksiegowa
Grupy za rok badany wynosi 172.534 tys. zt i jest wyzsza o 59,4% od wartosci wykazanej w roku ubieglym.
W roku badanym ulegty zwiekszeniu wskazniki ptynnosci finansowej Grupy, ktore w catym analizowanym okresie
pozostajg na poziomie wyzszym od uznawanego za optymalny. Wskaznik ptynnosci ogolnej wynosi 5,8,
a szybkiej ptynnosci | wynosi 4,4. Wskaznik ,ztote]” reguly bilansowej réwniez ulegt zwiekszeniu, pozostaje na
poziomie 248,5%.

W calym analizowanym okresie podstawowym zrodiem catkowitych dochodéw Grupy byly przychody ze
sprzedazy produktow i materiatéw, ktore w roku badanym stanowig 93,0% przychodéw ogétem, a ich wartosc
wzrosta o 17,2%. Struktura kosztow odpowiada w przyblizeniu strukturze przychodow. Wartos¢ kosztow
rodzajowych wzrosta o 26,9% w poréwnaniu do roku ubieglego. W strukturze kosztéw rodzajowych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym znaczacq pozycja sq koszty wynagrodzen, pozostate koszty
rodzajowe oraz ustugi obce. Koszty wynagrodzen stanowig w okresie badanym 31,6% kosztdw rodzajowych
ogdtem i sg wyzsze o 23,2% od ich wartosci z roku ubieglego. Pozostate koszty rodzajowe stanowig 25,5%
kosztow rodzajowych ogdtem. Natomiast koszty ustug obcych stanowig w okresie badanym 16,6% kosztow
rodzajowych ogdlem i sg wyzsze o 2,3% od ich wartosci z roku ubiegtego. W stosunku do roku poprzedniego
wzrost wartosci skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy wyzszy od wzrostu wartosci skonsolidowanych
kosztow spowodowal, ze zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 13.736 tys. zt i byt wyZzszy o 7,6% od zysku
z roku ubiegtego. Zysk na dziatalnosci finansowe] oraz wyliczony skonsolidowany podatek dochodowy
uksztattowaty wynik netto Grupy za rok obrotowy na poziomie 15.405 tys. zi, wyzszy o 10,0% w poréwnaniu do
roku ubieglego, z tego akcjonariuszom jednostki dominujacej przypada kwota 15.382 tys. zt. Catkowity dochod
ogblem za rok obrotowy 2012 ustalony w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow wyniost
14.500 tys. zt. W roku badanym w poréwnaniu do roku ubiegtego nastapit spadek wszystkich prezentowanych
wskaznikéw rentownosci. Rentownosé sprzedazy mierzona zyskiem netto za rok badany wynosi 14,6% i jest
nizsza o 1,0 punkt procentowy od wykazanej za rok 2011. Rentownos¢ kapitatu wtasnego za rok 2012 wynosi
8,0% i jest nizsza o 5,0 punktow procentowych od wykazanej za rok ubiegly. Dzwignia finansowa jest na
poziomie uznawanym za dobry i wynosi 1,8, a w roku ubieglym wynosita 4,3. Pomimo wzrostu wartosci
przychodoéw ze sprzedazy w badanym okresie, wzrost zatrudnienia spowodowat, ze w okresie badanym

Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego biegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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wydajno$¢ pracownika ulegta obnizeniu o 5,8% w poréwnaniu do roku 2011. Nieznacznemu zmniejszeniu
w poréwnaniu do roku ubiegtego ulegta rowniez produktywno$c¢ aktywow Grupy.

Struktura przeptywow pienigznych w poréwnaniu do roku ubiegtego nie ulegta istotnym zmianom. Dziatalno$¢
finansowa i operacyjna Grupy w catym analizowanym okresie pozostawata gtownym zrédiem doptywu Srodkow
pienieznych. Dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i operacyjnej pokryly ujemne
przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej. Przeptywy pieniezne netto w 2012 roku zamknety sie wynikiem dodatnim
i wyniosty 64.359 tys. zl.

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacii
finansowej Grupy Kapitatowej PZ Cormay nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziafalnosci w roku nastepnym
po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia)
dotychczasowej dziatalnosci.

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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o DORADCA
§$8

" Spotka z o.0.

Czes¢ szczegoblowa raportu

1. Kompletnosé i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjng zgodnie z rozdziatem 6 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2009 roku w sprawie szczegélowych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (DzU z 2009
roku, nr 162, poz. 1004), obejmujgca sprawozdania finansowe jednostek powiazanych, korekty i wytaczenia
dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz obliczenia kapitalow mniejszosci.

Podczas badania nie stwierdzilismy nieprawidtowosci dokumentaciji konsolidacyjnej mogacych mie¢ istotny wplyw
na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére nie zostalyby usuniete.

. Zasady i metody wyceny aktywow i pasywow

Od 2007 roku Grupa Kapitatowa PZ Cormay dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stosuje zasady rachunkowosci wynikajace z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE.

Polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowej PZ Cormay oraz zasady wykazywania danych przedstawiono w czesci
opisowej dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidaciji, jak rowniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria okreslone
w Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Finansowej

. Charakterystyka skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2012 rok, jak i za lata poprzednie, zostalo sporzadzone metodg
konsolidacji peinej. Struktura aktywow i pasywow Grupy zostata przedstawiona w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

3.1. Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej, w tym kapital mniejszosci
Wykazany stan kapitatu wiasnego jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami
prawnymi.

Dane dotyczace kapitatu wlasnego przedstawiono w notach dodatkowych informacji do sprawozdania
z sytuacji finansowej oraz zestawieniu zmian w kapitale wtasnym.

Kapitat mniejszosci, stanowigcy czes¢ kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej PZ Cormay zostat ustalony
i zaprezentowany prawidiowo.

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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3.2. Wartosé firmy jednostek zaleznych

Jednostka dominujaca wykazata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosé firmy w kwocie
30.063 tys. zt. Kwota ta obejmuje wartosci kolejno nabywanych jednostek zaleznych;

— 107 tys. zt wartos¢ firmy KORMEJ DIANA Sp. z 0.0

— 247 tys. zt wartosé firmy KORMIEJ RUSELAN Sp. z 0.0.

— 4759 tys. zt warto$¢ firmy ORPHEE SA

— 24950tys.zt  wartosc firmy INNOVATION ENTERPRISE LIMITED

3.3. Rok obrotowy jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej

Sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej PZ Cormay, bedace podstawg
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012
roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia
2012 roku.

3.4. Wylaczenia i korekty konsolidacyjne

Wy{qczema i korekty konsolidacyjne dotycza;
udziatow i kapitatow w jednostkach zaleznych,
— wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowiazan) jednostek objetych konsolidacjg,
— obrotéw wewnetrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidaca,
— zyskéw zawartych w zapasach.

Dokonane wytgczenia konsolidacyjne sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i zostaly prawidtowo ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PZ Cormay.

3.5. Pozycje ksztattujace wynik dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dziatalnosci Grupy Kapitalowej PZ Cormay zostata
przedstawiona w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakohczony dnia
31 grudnia 2012 roku.

3.6. Pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W roku obrotowym Grupa Kapitatowa sporzadzita pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, (przeptywy pieniezne, zestawienie zmian w kapitale wiasnym a takze informacje dodatkowe
0 przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace) kompletnie i zgodnie
z przepisami o rachunkowosci, obowigzujacymi Grupe Kapitalowg PZ Commay. Stwierdzono wewnetrzng
spojnos¢ pomiedzy poszczegbinymi elementami zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. Stusznosé 'odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wilasnosci
okreslonych w MSSF, ktore zostafy zatwierdzone przez UE.

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca odstepstwa od zasad
konsolidacji i stosowania metody praw wtasnosci, ktore spowodowatyby modyfikacje w opinii bieglego rewidenta.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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IV. Uwagi koncowe

W toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ujawniono nieprawidiowosci, ktére moglyby
rzutowa¢ w sposob istotny na prawidiowos¢ informacji wykazanych w tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylisSmy faktow wskazujacych, ze nastapito naruszenie przepisow
prawa mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Uzyskalismy tez pisemne potwierdzenie
od Zarzadu jednostki dominujacej i Zarzadéw spotek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej, iz w ciggu
badanego okresu w spétkach Grupy Kapitatowej PZ Cormay nie zostaly ztlamane przepisy prawa.

Nie zgtaszajgc zastrzezen, do prawidiowosci i rzetelnoSci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego chcemy zwrbeié uwage na nastepujace zdarzenia:

1) Zarzad Spotki dominujacej podjal decyzje o utworzeniu za bazie spotki zaleznej Orphee S.A. Grupy
Kapitatowej Orphee — koncernu diagnostycznego z siedzibg w Szwajcarii. W ramach reorganizacji dojdzie do
przeniesienia catosci dziatalnosci produkcyjnej z PZ CORMAY S.A. do Orphee S.A. oraz przejecia przez
Orphee S.A. spotek zaleznych od PZ CORMAY S.A.. Tworzona Grupa Kapitatowa nizszego szczebla Orphee
bedzie odpowiedzialna za produkcije i dystrybucje wszystkich produktow Grupy Kapitatowej PZ Cormay.

2) Przeniesienie dziatalnosci produkcyjnej z PZ CORMAY S.A. do Orphee S.A. spowoduje zmiane profilu
dziafalnosci PZ CORMAY S.A. z produkcyjno-dystrybucyjnego na badawczo-rozwojowy. Na zmiane profilu
dziatalnosci wyrazito zgode Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki dominujacej.

3) W dniu 15 lutego 2013 roku spétka Orphee S.A. podpisata umowe nabycia 50% kapitatu zaktadowego spolki
Diesse Diagnostica Seneca s.p.a. z siedzibg w Mediolanie za cene 15.000 tys. EUR. Powyzsze zdarzenie
powoduje poszerzenie Grupy Kapitatowej PZ Cormay. Powyzsza transakcja zostata opisana w nocie nr 62
informacji dodatkowych.

4) Audytor badajgcy sprawozdanie finansowe za rok 2012 spétki zaleznej KORMEJ DIANA Sp. z 0.0. z siedzibg
w Minsku — Biatorus zawart w opinii informacje, Ze nie uczestniczyt w inwentaryzaciji stanu wartosci towarowo-
materialnych na dzien 31 grudnia 2012 roku, a takze nie wykonat alternatywnych procedur audytorskich,
poniewaz nie bylo to przewidziane w umowie o przeprowadzenie audytu i nie moze potwierdzi¢ ani
zaprzeczyC realnosci wyceny tej pozycji bilansowej. Wartos¢ zapaséw spolki wykazana na dzien 31 grudnia
2012 roku w jednostkowym sprawozdaniu finansowym KORMEJ DIANA Sp. z 0.0. wynosi 512 tys. zlotych, co
stanowi 1,4% wartosci zapasow wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej PZ Cormay.

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia, stanowiaca odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno ponumerowanych. Kazdg ze stron oznaczono umieszczajac na niej
podpis biegtego rewidenta.

Alina Dziuba, nr w rejestrze 5577 Grazyna Kutnik, nr w rejestrze 5691

Biegly rewident grupy, kluczowy biegty rewident Biegly rewident, Wiceprezes Zarzadu
przeprowadzajacy badanie w imieniu: DORADCA

DORADCA Zespdt Doradedw Finansowo-Ksiegowych Spétka z o.0.
Zespot Doradedw Fihansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0. nr 232

nr 232

Lublin, dnia 30 kwietnia 2013 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
za lata 2010-2012

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych sprawozdan z sytuacji finansowej na dzier: 31 grudnia 2010 roku, 31 grudnia
2011 roku, 31 grudnia 2012 roku.

Tabela 2. Podstawowe wielkosci sytuaciji finansowej i wskazniki ekonomiczne Grupy Kapitalowej.

Tabela 3. Zestawienie analitycznych sprawozdan z catkowitych dochodéw za lata: 2010, 2011, 2012.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztow rodzajowych w Grupie Kapitalowej.

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow w Grupie Kapitatowej.

Tabela 6. Zestawienie analitycznych przeptywow pienieznych za lata: 2010, 2011, 2012.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki ptynnosci finansowej w Grupie Kapitatowej.

Wykaz wykresow

Whykres 1. Dynamika skonsolidowanych aktywow.

Wykres 2. Struktura skonsolidowanych aktywow.

Wykres 3. Dynamika skonsolidowanych pasywow.

Wykres 4. Struktura skonsolidowanych pasywow.

Wykres 5. Dynamika skonsolidowanych przychoddw i kosztow ogotem.
Wykres 6. Dynamika skonsolidowanych wynikdw finansowych.

Wykres 7. Struktura kosztéw rodzajowych.

Wykres 8. Wskazniki rentownosci.

Wykres 9. Wskazniki ptynnosci.

Przyjete zatozenia dla potrzeb analizy

Dla celéw analizy sprawozdania te zostaly przeksztatcone w sposob nastepujacy:
a) ograniczono tres¢ skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej do minimalnego zakresu informacji
okreslonych przez grupy (aktywa trwate i obrotowe oraz kapitat i zobowigzania) i podgrupy,

Zatacznik do raportu uzupelniajacego opinie niezaleznego bieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej PZ Cormay Strona 1
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