Szanowni Akcjonariusze i Partnerzy Grupy PZ Cormay,

z nieskrywanym zadowoleniem przekazuje Panstwu kolejny raport roczny Grupy PZ Cormay SA.

Strategia realizowana przez Zarzad PZ Cormay zapewnita Grupie rowniez w 2012 roku dynamiczny
rozwdj i stworzyta solidne fundamenty do skokowego wzrostu skali dziatalnosci, poczynajgc juz od
roku 2013. W wyniku negocjacji prowadzonych w 2012 roku, w lutym 2013 roku — po zakonczonej
sukcesem ofercie akcji i debiucie na gietdzie — nasza spétka zalezna Orphée zawarta finalng umowe
zakupu 50 proc. akcji wioskiej spétki Diesse. Powstata Grupa Orphée, a Grupa PZ Cormay weszia tym
samym do waskiego grona podmiotéw obecnych w najbardziej zaawansowanym technologicznie i
najwyzej marzowym segmencie globalnej diagnostyki in vitro (IVD) — immunologii. Dzieki temu
przejeciu, wnoszgcemu do Grupy immunologie, mikrobiologie i ESR, jesteSmy juz obecni w
segmentach rynku 1VD, odpowiadajgcych za blisko 80 proc. jego wartoéci, podczas gdy dotychczas
byto to okoto 40 proc. (hematologia i biochemia).

W 2012 roku rozpoczelismy réwniez proces reorganizacji struktury Grupy, aby zapewni¢ przejrzystosé
dziatania, klarownos$¢ kompetencji i optymalng efektywnos$¢ organizacyjng. PZ Cormay SA bedzie
docelowo konsolidowata Grupe oraz prowadzita dziatalnos¢ R&D wraz z bankiem patentéw, natomiast
za dzialalnos$¢ produkcyjng, handlowg i akwizycyjng w ramach Grupy PZ Cormay bedzie docelowo
odpowiadata nasza spotka zalezna Orphée z siedzibg w Genewie, dzieki ktérej w petni wykorzystamy
posiadang przez nig silng, szwajcarskg marke. Niezwykle istotnym wydarzeniem w minionym roku
byto przejécie do etapu prototypowania naszego innowacyjnego analizatora BlueBox, dedykowanego
gabinetom lekarskim. | to w zaledwie rok od zapewnienia naszej przetomowej platformie
diagnostycznej, opartej na zarzgdzaniu mikroprzeptywami, globalnej ochrony prawnej w trybie PCT.

Dzieki przejeciu szwajcarskiej spétki Orphée w 2010 roku weszlismy do grona producentéw aparatury
diagnostycznej, poszerzylismy portfolio o hematologie i przejelismy liczne zagraniczne kanaty
dystrybucji. W 2011 roku do Grupy dotgczyta irlandzka spétka Innovation Enterprise, uzywajgca marki
Audit Diagnostics. Akcjonariusze Grupy PZ Cormay wzbogacili sie tym samym o menu najbardziej
zaawansowanych testéw biochemicznych, ultranowoczesny zaktad produkcyjny oraz wlasng spotke
dystrybucyjng na najszybciej rozwijajgcym rynku $wiata — w Chinach. Efektywne biznesowe know-how
i zelazng konsekwencje w sferze kontroli finansowej bedziemy stosowa¢ rowniez w integracji wtoskiej
Grupy Diesse. Juz teraz widzimy, ze akwizycja ta nie tylko skokowo zwiekszy nasze wyniki finansowe
juz w 2013 roku, ale stwarza réwniez mozliwosci dynamicznego wzrostu notowanych rezultatéow w
kolejnych okresach. Produkty Diesse, na czele z rodzing analizatoréw immunologicznych Chorus,
spotkaty sie z bardzo dobrym przyjeciem w naszych dotychczasowych kanatach dystrybuciji,
komplementarnych wobec kanatéw dystrybucji Diesse. Z uwagi na skale potencjatu Diesse w Grupie
PZ Cormay, zamierzamy mozliwie szybko skorzysta¢ z zagwarantowanego prawa do zakupu
pozostatych 50 proc. akcji wioskiej spoiki.

Pomimo kosztow przygotowywania akwizycji i reorganizacji struktury Grupy, kosztéw ekspansji
geograficznej i produktowej czy ponad 7,9 min zt wydanych na sfere R&D, Grupa PZ Cormay
poprawita wyniki finansowe. W 2012 roku Grupa PZ Cormay osiggneta 105,5 min zt przychodéw netto



ze sprzedazy, notujgc wzrost o 17 proc. wzgledem roku 2011. W minionym roku Grupa wypracowata
takze 17,5 min zt wyniku EBITDA, poprawiajgc wynik o 13 proc. wzgledem roku poprzedniego. W
przeciwienstwie do roku 2011, kiedy zanotowalismy blisko 2 mIn zt aktywa podatkowego, w roku 2012
zaptacilismy juz jako Grupa niewielki podatek dochodowy. Mimo to skonsolidowany zysk netto PZ
Cormay SA przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej wzrést o 12 proc., do 15,4 min zi.
Skutecznie pozyskujemy dotacje ze srodkéw Unii Europejskiej, a nasza oferta handlowa wyraznie
zblizyta sie do ofert obecnych lideréw swiatowego rynku diagnostyki laboratoryjnej. Znajdujemy sie na
Sciezce szybkiego wzrostu, ktéry, wedlug naszych oczekiwan, powinien w kolejnych latach
zdecydowanie przyspieszyé.

W imieniu swoim oraz coraz wiekszego, miedzynarodowego zespotu, tworzgcego Grupe PZ Cormay,
dziekuje za okazane nam w ciggu minionego roku zaufanie. W roku 2013 zamierzamy
maksymalizowa¢ sprzedazowe efekty synergii zwigzane z przejeciem Diesse, a takze juz przedstawic¢
Swiatu dziatajace egzemplarze przedprodukcyjne analizatora BlueBox, opartego na naszej
rewolucyjnej technologii przeprowadzania badan krwi. Jestem gieboko przekonany, ze w efekcie
naszych diugoterminowych dziatan ukierunkowanych na innowacyjnos¢, dbatosé o rozwoj i zdrowe
finanse istotnie wzrosnie warto$é akcji PZ Cormay notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

Przed rokiem podzieliiem sie z Panstwem refleksjg, ze z biznesowego punktu widzenia Grupa PZ
Cormay stoi przed szansa, przed jakg prawdopodobnie nie stala jeszcze Zzadna polska firma. |
zapewnitem, ze szanse te wykorzystamy. Dzi$, bedac kilka krokéw dalej, moge potwierdzi¢ te stowa i
dodaé, ze swiatowa premiera naszego analizatora BlueBox, diametralnie zmieniajgcego sposob
myslenia o badaniach krwi, nastgpi juz na przetomie lipca i sierpnia podczas waznych targéw
branzowych w USA. Bezkonkurencyjne parametry naszego urzadzenia, takie jak doktadnosc,
bezinwazyjnosc¢ dla pacjenta, szybkosé, cichos¢, maty rozmiar, duzy zakres testéw, przyjazny interfejs
czy atrakcyjna cena, predestynujg go do dotgczenia do grona takich urzadzen, o ktérych méwi sie, ze
istniat Swiat przed nimi i po nich. Laboratoriéw analitycznych, ktére dotychczas byly dla nas rynkiem,
istnieje 170 tys., podczas gdy zarejestrowanych w WHO lekarzy jest 10 min. To stwarza przed nami
zupetnie inne mozliwosci generowania zyskéw. Mamy swiadomosé, ze razem z naszymi partnerami
biznesowymi i akcjonariuszami tworzymy historie. Ten fakt w jeszcze wiekszym stopniu motywuje nas
do wytezonej pracy. Jestem przekonany, ze jej efekty — takze te finansowe - bedg wyraznie widoczne
w kolejnych sprawozdaniach Grupy PZ Cormay.

Z powazaniem,

Tomasz Tuora
Prezes Zarzadu PZ Cormay SA



