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PREZENTACJA GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL

W sktad GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL S.A. na dzien bilansowy wchodzg nastepujace
spotki:

- |&B CONSULTING Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu (100%),

- INVAR PC MEDIA Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu (24,80%),

- INVAR CONSULTING Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu (95,75%),

- CALATRAVA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (51%),

- CALATRAVA CAPITAL FUND (CY) Ltd z siedzibg w Larnace na Cyprze (100%),

- VICTORIA REAL ESTATE Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (100%),

- FCB 27 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (100%),

- PROJEKT LUCKA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (100%),

- PROJEKT WOLUMEN Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (100%),

- PROJEKT LUCKA Sp. z 0.0. spdtka komandytowa z siedzibg w Warszawie (100%).

AKCJE W INNYCH JEDNOSTKACH NA DZIEN BILANSOWY:
- notebooki.pl S.A. z siedzibg w Poznaniu (33,79%),
- MOSTOSTAL VENTURES Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (49,72%).

Grupa Kapitatowa CALATRAVA CAPITAL posiada 60,53%% akcji spotki GENESIS ENERGY S.A., ktére
przeznaczone sg do obrotu, z czego 52,17% akcji znajduje sie w spdice zaleznej CALATRAVA CAPITAL
FUND Ltd.

Spatki: Projekt tucka Sp. z 0.0. (100%), Projekt Lucka Sp. z 0.0. spétka komandytowa, Projekt Wolumen
Sp. z 0.0. (100%), FCB 27 Sp. z 0.0. (100%) sg konsolidowane za okres catego 2012 roku. Zdarzenia
gospodarcze, ktére wystapity przed datq zakupu udziatéw i akcji nie miaty istotnego wptywu na wyniki tych
spotek i prezentowane sprawozdanie finansowe.

Dnia 7 wrzesnia 2012 r. Emitent i jego spdtka zalezna Calatrava Capital Fund Ltd zbyli wszystkie posiadane
akcje w spétce SANAWIA S.A.

Emitent na dzien bilansowy posiadat 29,05% akcji spotki WEBVENTURE S.A. Dnia 20 lutego 2013 r.
Emitent zbyt wszystkie posiadane akcje spotki WEBVENTURE S.A. W wyniku tej transakcji Emitent
zakwalifikowat WEBVENTURE S.A.  w sprawozdaniu finansowych za 2012 rok jako aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy.

Dnia 24 lutego 2012 roku zostato nabytych 33,79% akcji spétki notebooki.pl S.A., ktdra jest konsolidowana
metodg praw wiasno$ci od marca 2012r.

Dnia 4 kwietnia 2012 roku, Spétka zakupita 16,63% udziatbow w FCB 27 Sp. z 0.0. i obecnie posiada
wszystkie udziaty tej spdtki. Wezesniejszy zakup 83,37% udziatow spétki zostat dokonany 19 stycznia 2012
roku.

Dnia 29 czerwca 2012 roku, Emitent nabyt 49,72% udziatdbw w MOSTOSTAL VENTURES Sp. z 0.0., w
wyniku objecia udziatéw nowej emisji MOSTOSTAL VENTURES Sp. z 0.0.

W dniu 12 grudnia 2012 roku Emitent objat 44.558.803 akcji V emisji ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. W
wyniku tej transakcji Emitent posiadat 46.950.605 akcji spotki, ktore stanowity 51,39% udziatu w kapitale
podstawowym spotki oraz 50,42% udziatu w ogdlinej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Akcje zostaty
sklasyfikowane jako Krétkoterminowe aktywa przeznaczone do obrotu. Na dzien bilansowy Emitent posiadat
9,79% udziatu w gtosach spdtki. Natomiast spotka zalezna od Emitenta Calatrava Capital Fund posiada
46,42% udziatu w gtosach spofki.

Na dzien bilansowy Emitent posiadat 7,18% akcji spotki PC GUARD S.A., ktére sg zaklasyfikowane jako
aktywa dostepne do sprzedazy.

Dnia 30 grudnia 2012 roku Emitent wraz ze spétkq zalezng CLATRAVA CAPITAL FUND Ltd nabyt
10 896 824 akcji spotki SILVA CAPITAL GROUP S.A. stanowigcych 7,71% udziatlu w kapitale spotki, z
czego Emitent posiada akcje stanowigce 7,36% udziatu w kapitale spotki. Akcje zostaty sklasyfikowane jako
krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej



C/—\\ LAT R /—\\\/A SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
CA P | TAL za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 .

Udziatowiec/Akcjonariusz

Udzialy w kapitale i gtosach na WZ w Grupie Kapitatowej na Calatrava
dzief 31 grudnia 2012 . Grupa Calatrava . il Fund
Kapitatowa Capital S.A. Ltd
SPOLKI ZALEZNE
|&B CONSULTING Sp. z 0.0. 100% 100%
INVAR PC MEDIA Sp. z 0.0. 24,80% 24,80%
INVAR CONSULTING Sp. z 0.0. 95,75% 95,75%
CALATRAVA Sp. z 0.0. 51% 51%
VICTORIA REAL ESTATE Sp. z 0.0. 100% 100%
FCB 27 Sp. z 0.0. 100% 100%
Projekt Lucka Sp. z 0.0. 100% 100%
Projekt Wolumen Sp. z 0.0. 100% 100%
Projekt tucka Sp. z 0.0. sp. kom. 100% 100%
CALATRAVA CAPITAL FUND (CY) Ltd 100% 100%
AKCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH NA DZIEN BILANSOWY:
notebooki.pl Sp. z 0.0. 33,79% 33,79%
Mostostal Ventures Sp. z 0.0. 49,72% 49,72%
AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
MOSTOSTAL EXPORT S.A* 50,42% 50,42%
GENESIS ENERGY S.A. 60,53% 8,36% 52,17%
AKTYWA POZOSTALE
WEBVENTURE S.A. 29,05% 29,05%
Silva S.A. 7,711% 7,36% 0,35%
PC GUARD S.A. 7,18% 7,18%

* udziat w gtosach Walnego Zgromadzenia spotki

Grupa Kapitatowa CALATRAVA CAPITAL w 2012 roku prowadzita dziatalno$¢ ustugowa, handlowg i
wytwoérczg w nastepujacych dziedzinach:

projektowanie oraz wdrazanie zintegrowanych systeméw informatycznych wspomagajacych
zarzadzanie przedsigbiorstwami przemystowymi, handlowymi i ustugowymi oraz integracjg systemowa i
sprzetowag w oparciu 0 urzgdzenia aktywne i ich oprogramowanie (MS Dynamics AX, system XAL,
BPM),

audyt legalnosci oprogramowania,

projektowanie oraz wdrazanie rozwigzan mobilnych, systemoéw do obstugi kodow kreskowych,
systemow do zarzadzania sieciami sprzedazy (MS Dynamics RMS,), jednostanowiskowych systemdw
sprzedazy detalicznej (kasy fiskalne), systeméw sprzedazy hurtowej i obstugi magazynéw,
wyposazenia placowek handlowych,

dostarczanie oprogramowania GIS, tworzenia map cyfrowych, systeméw nawigacji GPS, budowy i
integracji systeméw informatycznych z funkcjonalnoscig mapowa,

dostarczanie i instalacja: sprzetu komputerowego,

wytwarzanie sprzetu informatycznego i innych artykutéw sieci komputerowych i telekomunikacyjnych,
doradztwo organizacyjne, ekonomiczne przed wdrazaniem zintegrowanych systemoéw informatycznych
wspomagajacych zarzadzanie przedsiebiorstwami przemystowymi, handlowymi i ustugowymi oraz
opracowywanie strategii dziatania, biznes planéw i analiz przedwdrozeniowych,

ustugi szkoleniowe w zakresie prowadzonej dziatalnosci,

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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- ustugi zwigzane z nieruchomosciami,

- ustugi handlu detalicznego i hurtowego,
- import oraz eksport ustug i towardw,

- dziatalnos¢ finansowa i inwestycyjna,

- teleturnieje on-line, e-commerce,

- dziatalno$¢ budowlana.

Od dnia 23.07.2010 r. do dnia 11.04.2013 r. funkcje Prezesa Zarzadu jednostki dominujacej petnit Pan
Pawet Narkiewicz. Natomiast od dnia 11.04.2013 r. do dnia 22.042013 r. Pan Jacek Konarzewski zostat
powotany na funkcje Prezesa Zarzadu jednostki dominujacej, natomiast w dniach 22-24 kwietnia 2013 r.
zostat powotany na stanowisko Cztonka Zarzadu jednostki dominujacej. Od dnia 22.04.2013 r. do dnia
publikacji sprawozdania finansowego funkcje Prezesa Zarzadu jednostki dominujacej pemni Pan Piotr
Stefanczyk. Zarzad obecnie funkcjonuje w sktadzie jednoosobowym.

Na dzien bilansowy sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej byt nastepujacy:

Pan Tomasz Panfczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Tomasz Wrébel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Jarostaw Perlik — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pan Adam Narkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pani Henryka Narkiewicz — Czlonek Rady Nadzorczej.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej jest nastepujacy:

Pan Tomasz Panfczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Jarostaw Perlik - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Pan Piotr Koztowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Adam Narkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pani Henryka Narkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej.

Pan Tomasz Wrébel ztozyt rezygnacje z funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej CALATRAVA
CAPITAL S.A. dnia 8 stycznia 2013 roku. W dniu 16 stycznia 2013 roku decyzja Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta do Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Piotr Koztowski.

. INFORMACJE OKRESLONE W PRZEPISACH O RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2012 roku przygotowano przy
zastosowaniu zasad wyceny aktywow i pasywow oraz wyniku finansowego obowigzujacych na dzien
bilansowy zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w
tych Standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych oraz okreslonymi w powyzszej ustawie zasadami rachunkowo$ci a takze zgodnie
z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] sporzadzone zostalo na podstawie
sprawozdan finansowych przedstawionych przez Spotke dominujaca i spotki Grupy Kapitatowej przy
zatozeniu kontynuaciji dziatalnosci Spétek i nie zawierajg one korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny
i klasyfikacji aktywow i pasywoéw, ktére mogtyby okaza¢ si¢ konieczne, gdyby Spotki nie byty w stanie
kontynuowaé swojej dziatalnosci gospodarczej w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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Il. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO
FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ

1.

Przychody z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej, bedacej obecnie podstawowg dziatalnoscig Emitenta
oraz CALATRAVA CAPITAL FUND, wyniosty 64.762 tys. PLN i dotyczyly sprzedazy akciji i udziatéw
spotek bedacych w portfelu inwestycyjnym, przeznaczonych do sprzedazy. Spétka zalezna
CALATRAVA CAPITAL FUND Ltd zrealizowata przychdd z tego tytutu w kwocie 3 min PLN.

Strata z dziatalnosci inwestycyjnej, prezentowana w Sprawozdaniu z catkowitych dochoddw jako
,Zyskl/(Strata) z inwestycji — sprzedaz akcji” wyniosta 202 min PLN w poréwnaniu z 37 min PLN zysku w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

Przychody Grupy Kapitatowej ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéow za 2012 rok
wyniosty 15.616 tys. PLN i byly osiagniete przez spétki INVAR PC MEDIA, 1&B CONSULTING i
CALATRAVA Sp. z 0.0. Zysk brutto ze sprzedazy wyniost 4.605 tys. PLN i byt tylko 0 249 tys. PLN
nizszy niz w roku ubiegtym. JednakZe biorac pod uwage nizsze przychody ze sprzedazy oznacza
wyzszg marze na sprzedazy brutto o 9 pkt. proc., ktéra wyniosta 29%.

Koszty ogdinego zarzadu wyniosty 4.238 tys. PLN i byly nizsze o kwote 751 tys. PLN w stosunku do
roku ubiegtego. Koszty sprzedazy natomiast wyniosty 1.968 tys. PLN i byty 0 1.252 tys. PLN nizsze niz
w roku ubiegtym

Strata z dziatalnosci operacyjnej wyniosta 239 min PLN wobec zysku 33 min PLN w ubiegtym roku
finansowym. Tak istotny spadek wynikéw operacyjnych w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy
Kapitatowej jest efektem aktualizacji, w sprawozdaniu finansowym Spétki dominujacej, wartosci portfela
inwestycyjnego Emitenta, jak réwniez majatku spdtek z Grupy Kapitatowej, ktorych przyczyny zostaty
omadwione ponizej.

Strata netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej wykazana przez Grupe
Kapitatowg w 2012 roku wyniosta 262 min PLN, wobec 29 min PLN zysku w roku 2011.
Wykazana strata na poziomie Grupy Kapitatowej jest rezultatem istotnych zdarzen zewnetrznych,
majqcych decydujacy wptyw na wycene jej majatku, tj.:
drastyczny spadek kurséw akcji Spoétek publicznych oraz wynik przeprowadzenia testow
na trwatq utrate warto$ci sktadnikéw majatku Spotki,

- odczuwalne na poziomie operacyjnym i wynikdw finansowych spdtek spowolnienie
gospodarcze w Polsce,

- zauwazalne w 2012 roku rynkowe zagrozenia dla systemdw bankowych i budzetéw krajow
$rodziemnomorskich, w tym Republiki Cypryjskiej i potencjalny wptyw tego ryzyka na
migdzynarodowe rynki finansowe,

- utrzymujgca sie niepewno$¢ na rynkach kapitatowych co do poprawy nastrojéw i tym
samym mozliwo$ci skutecznego pozyskiwania kapitatu na dalszy rozwdj.

Majac na uwadze szczegdlng ostroznosé¢, kierujac sie profesjonalnym osadem oraz w oparciu 0
do$wiadczenia z przesztosci, przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad w porozumieniu z
Komitetem Audytu postanowit dokona¢ aktualizacji wartosci aktywdw , ktére w istotnym zakresie sg
aktualizowane przez wynik finansowy.

Wartos¢ kapitatéw wtasnych Grupy Kapitatowe] przypadajacych na wiascicieli jednostki dominujacej na
koniec 2012 roku wynosi 35.230 tys. PLN i spadta o 1000.328 tys. PLN w poréwnaniu do danych
finansowych za rok 2011.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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8. Gléwne wskazniki

Za okres od 1.01.2012 Za okres od 1.01.2011
do 31.12.2012 do 31.12.2011

EBIT -251 863 32 692

Wynik EBIT za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2011 wyniost (-)251.863 tys. PLN w
poréwnaniu do 32.692 PLN w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Zaokres 12  Za okres 12
miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone
31.12.2012  31.12.2011

Wskazniki rentownosci

Marza na sprzedazy brutto 29% 20%
Rentownos$¢ sprzedazy brutto -324% 23%
Rentowno$¢ sprzedazy netto 326% 24%,
Rentowno$¢ majatku -744% 21%

Za rok obrotowy 2012 marza na sprzedazy wyniosta 29% w poréwnaniu do 20% w roku 2011. Natomiast
wskaznik rentownosci sprzedazy brutto wyniést (-)324%, wskaznik rentownosci sprzedazy netto wynidst
(-)326%, a wskaznik rentownosci majatku (-)744%. W odniesieniu do warto$ci ubiegtorocznych mamy do
czynienia ze znacznym spadkiem warto$ci wskaznikow, z wytaczeniem marzy na sprzedazy brutto, ktére
majq istotnie ujemne warto$ci. Przyczyna takiego uksztattowania sie poziomu wskaznikdéw zostata opisana
przy wartosciach ekonomicznych powyzej.

Wskazniki ptynnosci 31.12.2012  31.12.2011

Stopa zadtuzenia 0,75 0,35
Stopien pokrycia majatku kapitatem wlasnym 0,25 0,65
Wskaznik ptynnosci 0,61 2,60
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,60 2,56

Wskaznik stopy zadtuzenia na dzieh 31 grudnia 2012 wynosi 0,75 natomiast w roku ubiegtym byt znacznie
nizszy i wynosit 0,35. Wskaznik stopy pokrycia majatku kapitatem wtasnym wynosi 0,25 i jest istotnie nizszy
od ubiegtorocznego wskaznika, ktéry wyniost 0,65. Wskaznik ptynnosci wynosi 0,61 i jest ponad
czterokrotnie nizszy niz w roku ubiegtym. Wskaznik podwyzszonej ptynnosci wynosi 0,60 przy 2,56 w roku
ubiegtym.

Przyczyng pogorszenia powyzszych wskaznikow jest znaczna strata spétki za rok bilansowy, skutkujgca
istotnym obnizeniem kapitatéw Grupy Kapitatowej. Przyczyng obnizenia warto$ci wskaznikdw ptynnosci jest
wzrost zadtuzenia krétkookresowego przy jednoczesnym spadku aktywow obrotowych.

Metodologia obliczania wskaznikéw finansowych:
e Rentownos¢ sprzedazy brutto = zysk brutto / przychody z dziatalnosci inwestycyjnej, towardw,
wyrobow i ustug
e Rentownos$¢ sprzedazy netto = zysk netto / przychody z dziatalno$ci inwestycyjnej, towardw,
wyrobow i ustug
Rentowno$¢ majatku = Kapitaty wtasne ogotem / zysk netto
Stopa zadtuZenia = zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / aktywa razem
Stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym = kapitaty wtasne ogétem / aktywa razem
Wskaznik ptynnoéci = aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci = (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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e EBIT = Zysk brutto + odsetki naliczone

lll. ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN

Opisane ponizej czynniki ryzyka wedtug oceny Emitenta wyczerpujg znane i przewidywane zagrozenia na
dzien sporzadzenia Sprawozdania. W przysztosci mogq jednak pojawi¢ sie nowe ryzyka trudne do
przewidzenia (np. wynikajace z uwarunkowan losowych), jak rowniez moze ulec zmianie ranga ryzyka dla
dziatalno$ci Emitenta.

Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, nie kierowano sie oceng ich waznosci dla Emitenta.

Ryzyko kursu walutowego

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej odbywa sie gtéwnie w walucie lokalnej. Transakcje pomiedzy podmiotami w
grupie realizowane sg w walucie lokalnej. W Grupy Kapitatowej wystepuije istotny wplyw zmiany kursu
walutowego na wyniki.

Emitent i spotki Grupy Kapitatowej dokonujg transakcji kupna i sprzedazy w walutach obcych, jednakze
udziat tych transakcji w cato$ci kosztdéw i przychoddéw nie jest istotny.

Ryzyko zmiany przepisow prawnych oraz ich interpretacji i stosowania

W Polsce relatywnie czesto dokonywane sg zmiany przepiséw prawa podatkowego, co podnosi ryzyko
wprowadzenia rozwigzan mniej korzystnych dla Grupy Kapitatowej oraz jego klientow, ktére posrednio lub
bezposrednio wptyng na warunki i efekty funkcjonowania Spotki. Dodatkowo w zwigzku z niejednolitymi
praktykami organdéw administracji panstwowej i orzecznictwa sadowego pojawia si¢ czynnik ryzyka
obcigzenia dodatkowymi kosztami w przypadku przyjecia przez Grupy Kapitatowej odmiennej interpretacii
niz stanowisko organéw administracji pafnstwowe;.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow
Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtownych odbiorcéw nie wystepuje u Emitenta i w spdtkach Grupy
Kapitatowej.

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Grupy Kapitatowej narazona jest na ryzyko zmienno$ci przeptywdw pienieznych z tytutu stopy procentowej
wynikajace z pozyczek, kredytow bankowych i dtuznych papieréw warto$ciowych opartych o zmienne stopy
procentowe.

Analiza wrazliwo$ci na stope procentowg
Wptyw zmiany stép procentowych na wynik finansowy brutto
Wzrost stopy Spadek stopy

procentowej 0: LT e procentowej 0: ey
Pozyczki i kredyty +10% -17 -10% 77
Obligacje +10% -185 -10% 185
Razem -262 262

Kalkulacja wptywu zmiany stop procentowych na wynik byta oparta na tej czesci pozyczek, kredytow i
papieréw dtuznych, ktéra oparta jest na zmiennych stopach procentowych WIBOR 3M lub WIBOR 1M. W
portfelu dtugu spotki jest to niewielka jego czes¢.

Dla kredytdéw i pozyczek warto$¢ zobowigzan (Value at risk) opartych na zmiennych stopach procentowych
wynosita 18.287 tys. PLN. Zmiana stopy procentowej WIBOR 3M i 1M o 10% przy zatozonym Value at risk
ma wptyw na wynik brutto w kwocie 77 tys. PLN.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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Dla obligacji warto$¢ zobowigzan (Value at risk) opartych na zmiennych stopach procentowych wynosita
7.500 tys. PLN. Zmiana stopy procentowej WIBOR 3M i 1M 0 10% przy zatozonym Value at risk ma wptyw
na wynik brutto w kwocie 77 tys. PLN.

W roku sprawozdawczym nieznaczna cze$¢ diuznych papierdw wartoSciowych i pozyczek oparta byta na
zmiennej stopie procentowej i dlatego wptyw ewentualnych zmian stopy procentowej na wynik brutto jest
nieznaczny.

W analizie zatozono stopy WIBOR 3M lub WIBOR 1M wedtug stanu na 31 grudnia 2012 roku.

Ryzyko zmiany kurséw notowanych aktywow finansowych
Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko zmian wyceny aktywéw finansowych notowanych na Gietdzie
Papierow Wartosciowych i rynku New Connect. Z racji profilu dziatalnosci Spdtki dominujacej czes$c¢
aktywow finansowych stanowig akcje podmiotow notowanych na rynkach. Duza zmienno$¢ tych rynkow
moze istotnie wptyna¢ na wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;.

Analiza wrazliwosci na zmiane notowan aktywédw notowanych na rynkach finansowych
Whptyw zmiany notowanych aktywdw finansowych na wynik finansowy brutto
Wzrost kursu o: Wplyw taczny Spadek kursu o: Wptyw taczny

Notowane aktywa finansowe +10% 3029 -10% -3 029
Razem 3029 -3 029

Analiza zostata sporzadzona na bazie posiadanych na dzier bilansowy przez Grupe Kapitatowg akcji w spétkach
PC GUARD S.A., MOSTOSTAL-EXPORT S.A., SILVA CAPITAL GROUP S.A. i Genesis Energy S.A. ,Value at
risk” powyzszych aktywow wynosi 31 min PLN wedtug stanu na 31.12.2012.

Bazujac na wycenie aktywdw notowanych na rynkach finansowych na 31 grudnia 2012 roku, ktérych zmiana
notowan wptywa na wynik brutto w scenariuszu spadku kursu o 10% Spdtka odnotowatby dodatkowg strate
brutto w wysokosci 3.029 tys. PLN. W przypadku wzrostu kursu notowarn o 10% Grupa Kapitatowa
wykazataby dodatkowy zysk brutto w kwocie 3.029 tys. PLN.

Ryzyko zwiazane z ewentualng utrata ptynnosci finansowej

Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko ptynno$ci wynikajace z relacji zobowigzan krotkoterminowych do
aktywow obrotowych.

Emitent czesto zapewnia finansowanie projektéw podmiotom zaleznym.

Specyfika spotek nalezacych do Grupy pocigga za sobg ryzyko utraty ptynnosci finansowej. Zaréwno spotki
realizujgce duze kontrakty wymagajace zaangazowania znaczacych $rodkéw finansowych jak i spotki
handlowe, ktére muszg utrzymywac kapitat obrotowy na poziomie zapewniajgcym terminowe realizowanie
zambwien i pozycje konkurencyjng po osiggnieciu pewnego poziomu rozwoju sg zmuszone do korzystania z
finansowania zewnetrznego. Opoznienia pfatnosci ze strony odbiorcow mogg skutkowaé problemami z
utrzymaniem ptynnosci, w szczegoinosci krétkoterminowej. Ryzyko utraty ptynnosci jest takze bardzo istotne
w przypadku mtodych, szybko rozwijajacych sie spotek.

Gtownym zrédtem pozyskiwania $rodkéw w celu zapewnienia ptynnosci realizowanej dziatalnosci
operacyjnej i inwestycyjnej, oprocz wypracowanych Srodkéw wiasnych, sg dtuzne papiery wartoSciowe w
tym obligacje. Utrata tego zrédta finansowania istotnie moze wptyngé na ptynnosci finansowa Grupy
Kapitatowej i jej zdolno$¢ do realizacji inwestycii.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spdtki z Grupy Kapitatowej i w
sytuacji kiedy klient lub druga strona kontraktu nie speti obowigzkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z nalezno$ciami oraz inwestycjami w papiery warto$ciowe.
Spotka stosuje zasade dokonywania transakcji z kontrahentami o znacznej wiarygodnosci kredytowej; w
razie potrzeby uzyskujac stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu
niedotrzymania warunkdéw umowy.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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Ryzyko zwiagzane z realizacja postanowien uktadu sadowego

W dniu 16 kwietnia 2002 r. Sad Rejonowy dla Lodzi Srédmiescia w todzi zatwierdzit uklad zawarty przez
Emitenta z jego wierzycielami cywilnoprawnymi. Zgodnie z warunkami uktadu wobec | grupy wierzycieli, po
okresie 12 miesiecznej karencji zostaty zrealizowane dwie kwartalne ptatnosci dla wierzytelnosci ponizej
5.000 zt. Wobec Il grupy wierzycieli Emitent po okresie 24 miesiecznej karencji byt zobowigzany do
rozpoczecia sptaty zobowigzan, roztozonych na 32 kwartalne, réwne, nieoprocentowane raty. Od lipca 2004
roku spétka zgodnie z postanowieniami sadu sptaca zobowigzania. Z uwagi na to, ze zamkniecie uktadu
nastapi w biezacym roku, a ptatnosci do wszystkich aktywnych wierzycieli zostaty juz uregulowane, ryzyko
zwigzane z obstugg uktadu jest marginalne.

Ryzyko utraty koncesji, certyfikatow, akredytacji i innych uprawnien posiadanych przez spoétki i
pracownikow

Do realizaciji niektdrych ustug oferowanych przez Spétke niezbedne jest posiadanie przez Spédtki Grupy
okreslonych koncesji, certyfikatow lub akredytacji. OkreSlone uprawnienia zawodowe powinni posiada¢
takze zatrudnieni pracownicy. Istnieje mozliwos¢ utraty poszczegéinych koncesji i certyfikatow oraz
akredytacji przez Spotki oraz uprawnien posiadanych przez pracownikéw. Pracownicy posiadajacy
okre$lone uprawnienia moga rozwigza¢ umowe o prace. W sytuacji, gdy sa to zdarzenia jednostkowe, nie
stanowi to wiekszego ryzyka dla wynikdéw Spdtki. W przypadku wystapienia tego problemu w wiekszej skali,
moze to spowodowaé konieczno$¢ czasowego lub statego ograniczenia oferty, co moze spowodowaé
obnizenie przychodéw. Ryzyko to dotyczy spoétek z Grupy o charakterze projektowo-ustugowym oraz
produkcyjno-handlowym.

Ryzyko wzrostu konkurenciji

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ na konkurencyjnych rynkach. Dziatajg na nim podmioty istniejace od
wielu lat oraz pojawiajq sie wcigz nowe firmy. Duza konkurencja powoduje, ze osiggane marze mogq mieé
tendencje spadkowe, co moze niekorzystnie wptynaé na rentowno$¢ Emitenta i jego spotek zaleznych.
Pogorszenie wynikow spotek zaleznych moze wptyna¢ negatywnie na ich wycene i tym samym konieczno$¢
dokonania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ dtugoterminowych aktywow finansowych CALATRAVA
CAPITAL S.A. i CALATRAVA CAPITAL FUND Ltd.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztu pozyskania nowych, znaczacych klientéw

Zarzad Spotki dominujacej dazy do wykorzystania efektow synergii oraz cross-sellingu w Grupie, majac na
celu obnizenie kosztu pozyskania znaczacych klientdw. Jednoczesnie jednak, na skutek rosnacej
konkurencji na rynku, przewidywaé mozna wzrost kosztow zwigzanych z pozyskiwaniem nowych,
znaczacych klientéw, niezbedny dla osiggniecia zaktadanych celow strategicznych.

Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Grupe Kapitatowg celdw strategicznych i osiagane przez niego wyniki
finansowe wptywaja niezalezne od Grupy czynniki makroekonomiczne. Im lepsza koniunktura tym wiekszy
popyt na ustugi i produkty oparte i wykorzystujgce nowoczesne technologie. Ostabienie koniunktury
gospodarczej moze wptyna¢ na ograniczenie inwestycji i popytu, a w efekcie takze przetozy¢ sie na spadek
poziomu sprzedazy i obnizenie rentowno$ci spotek Grupy Kapitatowej. Z punktu widzenia Emitenta Grupy
Kapitatowej moze to niekorzystnie wptyna¢ na wycene jego aktywow finansowych oraz koszt pozyskania
finansowania zewnetrznego. Jest to powigzane z ryzykiem zmiany kurséw notowanych aktywow
finansowych.
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IV. Opis podstawowych cech, stosowanych w spoétce systeméw kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych

Odpowiedzialno$¢ za sporzadzanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego ponosi Zarzad Emitenta.
Sprawozdanie finansowe, przygotowywane jest zgodnie z przepisami prawa oraz obowigzujacq w Grupie
Kapitatowej politykgq rachunkowos$ci przez Gtéwnego Ksiegowego Emitenta, a nastepnie jest ono
ostatecznie kontrolowane przez Zarzad Emitenta. Sprawozdanie finansowe poddawane jest badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta, wybieranego przez Rade Nadzorczg Spotki.

W Grupie Kapitatowej zostata ustanowiona kontrola funkcjonalna, ktéra zdaniem Zarzadu Emitenta w petni
zaspakaja zarzadzanie ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdarn finansowych.

V. Informacja o wszczeciu postepowan dotyczacych zobowiagzan lub
wierzytelnosci

W 2012 roku nie wszczeto przed sadem lub organem administracyjnym postepowan dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta i spdtek zaleznych, ktérych taczna warto$é stanowitaby 10 % jej
kapitatow wiasnych.

VI. Informacje o dziatalnosci Grupy Kapitatowej

1. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH | USLUGACH ORAZ RYNKACH
ZBYTU

Przychody za 2012 rok tys. PLN
Sprzedaz towarow razem, w tym: 9338
Sprzedaz towaréw ( licencje) 0
Sprzedaz towaréw (pozostate) 9338
Przychody ze sprzedazy ustug razem, w tym: 6281

Ustugi najmu i dzierzawy

Przychody z dziatalno$ci inwestycyjnej, w tym: 64 762
Sprzedaz papieréw warto$ciowych, w tym udziatéw i akcji 62 570
Dywidenda 15

Przychody z tytutu aktualizacji portfela inwestycyjnego do warto$ci
godziwej 2177

2. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB
JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA WARUNKACH INNYCH
NIZ RYNKOWE

Grupa Kapitatowa nie przeprowadzata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.

3. ZACIAGNIETE KREDYTY, POZYCZKI, PORECZENIA | GWARANCJE
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Wartos¢ kredytéw i pozyczek w Grupie Kapitatowej pozostatych do splaty na dzien bilansowy wynosi
18.501 tys. PLN. W roku sprawozdawczym sptacono 6.627 tys. PLN tytutem pozyczek i kredytow.
Szczegbtowe zestawienie udzielonych pozyczek diugo i krétkoterminowych zamieszczano w notach
objasniajacych do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe;.

4. OBJASNIENIE R()iNIQ POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI
PROGNOZAMI WYNIKOW

Grupa Kapitatowa Calatrava Capital nie publikowata prognoz na 2012 rok. Rdznice pomigdzy wynikami
Sprawozdania finansowego za czwarty kwartat 2012 r., a wynikami ostatecznymi zaprezentowane sq w
Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

5. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI ORAZ MOZLIWOSCI REALIZACJI
ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

Biezaca dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej jest finansowana ze $rodkéw z dziatalno$ci operacyjnej w
potaczeniu z finansowaniem zewnetrznym.

W roku 2012 Grupa Kapitatowa pozyskiwata srodki finansowe ze zbycia aktywow finansowych, emisji
obligagji i pozyczek. Srodki te sg wykorzystywane na dalszy rozwéj Emitenta i Grupy.

Przeszacowania aktywéw finansowych Grupy Kapitatowej, urealnity warto$¢ majatku  Grupy
Kapitatowej wykazujac, ze Grupa Kapitatowa ma wystarczajace zasoby majgtkowe na splate swoich
zobowigzan.

Grupa Kapitatowa przewiduje w dalszej kolejnosci inwestycie w pozyskanie nowych aktywow
finansowych.

6. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z
DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY

Zmienno$¢ rynkow finansowych istotnie wptyneta na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w roku 2012 i
ograniczyta mozliwo$ci pozyskiwania kapitatu zewnetrznego, jak rowniez wplyneta na jego koszt.

Zaistniata w roku 2012 sytuacja na rynku Republiki Cypryjskiej i ryzyko trudno$ci ze $ciggalnoscig
naleznosci od cypryjskich kontrahentow sktonita Zarzad Spotki Emitenta do dokonania odpiséw
aktualizujgcych na naleznosci z tego tytutu.

7. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

W  okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa wypracowata strate przypadajaca na akcjonariuszy
spotki dominujacej w kwocie 262 min zt, natomiast w roku 2011 Grupa osiggnefa zysk w wysokosci 29
min PLN. Tak istotny spadek wyniku finansowego w roku 2012 jest skutkiem zastosowania przez
Zarzad Spétki dominujacej daleko idacej ostroznosci poprzez przecene aktywdw Spétki dominujacej w
celu urealnienia ich wartosci.

Zarzad Spétki dominujacej zwraca uwage, ze istniejg zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Spotki
dominujacej i spotki zaleznej Projekt tucka Sp. z 0.0.. Zarzad Spétki dominujacej stwierdzit, ze
sporzadzone za rok 2012 sprawozdanie finansowe Spotki dominujacej wykazato strate netto w
wysokosci 235,65 min zt., ktéra przekracza sume kapitatdw zapasowego i rezerwowych oraz jedng
trzecig kapitatu zaktadowego Spétki dominujacej. Z uwagi na powyzsze Spétka dominujaca jest
zobowigzana zgodnie z art. 397 kodeksu spotek handlowych, zwota¢ walne zgromadzenie celem
powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spétki dominujacej. Sprawozdanie finansowe spotki
zaleznej Projekt Lucka Sp. z 0.0. sporzadzone na dzier 31.12.2012 r. wykazato ujemne kapitaty wtasne
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w kwocie 187 tys. zt, a to zgodnie z art. 233 ksh zobowigzuje Zarzad spdtki zaleznej do zwofania
walnego zgromadzenia wspdlnikéw celem powziecia uchwaty dotyczacej istnienia spotki zalezne;.
Zarzad Spdtki dominujacej o$wiadcza, ze Walne Zgromadzenie Spétki dominujacej i spotki zaleznej
zostanie zwotane bez zbednej zwioki po publikacji niniejszego raportu. Zarzad oswiadcza takze, ze
przedstawione sprawozdania finansowe spotek ( w tym Spdtki dominujacej) bedacych podstawg
sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej Calatrava Capital zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacym sie przewidzie¢ okresie, nie krotszym
jednak niz 12 miesiecy.

W ocenie Zarzadu Spdtki dominujacej, przecena aktywow w Spotce dominujacej, urealnia ich warto$é
zwigkszajac ich ptynno$¢ rynkowa i jest pierwszym etapem realizacji planu dziatania przygotowanym
przez Zarzad, ktory pozwoli Spotce dominujacej oraz Grupie Kapitatowej prowadzi¢ dziafalno$¢ w
niezmienionym istotnie zakresie.

Biorac pod uwage Specyfike dziatalnosci Emitenta, tj. dziatalno$¢ inwestycyjna, pozyskanie ciekawych
projektéw nie stanowi problemu, natomiast Emitent musi mie¢ mozliwo$¢ pozyskania kapitatu na ich
realizacje w horyzoncie Srednioterminowym, ktérego gtéwnymi elementami sg;
Urealnienie warto$ci sktadnikdw majatku (przeprowadzone w sprawozdaniu finansowym), w
celu mozliwosci realizacji pkt. 2 ponizej;

2. Obnizenie poziomu zobowigzan Emitenta i jego Grupy poprzez dokonanie rozliczen z
wierzycielami w zdecydowanej czesci poprzez bezposrednio posiadane aktywa
(nieruchomosci, akcje, udziaty) — aktywa posiadane przez Grupe w perspektywie
Srednioterminowej posiadajg duzy potencjat wzrostowy, jednak w celu uzyskania wzrostu
warto$ci niezbedne jest zaangazowanie kapitatu, a obnizenie obecnego poziomu zadtuzenia
Grupy i Emitenta jest warunkiem jego pozyskania;

3. Pozyskanie $rodkéw na nowe projekty inwestycyjne poprzez podniesienie kapitatu
podstawowego, przy czym obecni akcjonariusze Emitenta zadeklarowali che¢ objecie akcji
nowej emisji.

8. CHARAKTERYSTYKA WEWNETRZNYCH | ZEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA
ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ

Istotny wptyw na wyniki majg i bedg miaty nastepujace czynniki:

a. wyniki i kondycja spétek portfelowych objetych konsolidacja,

b. upublicznienie i urealnienie wyceny spotek zaleznych,

C. przeprowadzenie nowych akwizyciji,

d. koniunktura gietdowa rzutujgca na wycene CALATRAVA CAPITAL S.A, oraz jej spotek
zaleznych,

e. koniunktura gospodarcza i klimat inwestycyjny w Polsce i regionie,

f. wspdtpraca z innymi podmiotami finansowymi,

g. koricowy efekt podjetych dziatar w zakresie restrukturyzacii dtugu.

8. ZMIANY ZASAD ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA | JEGO GRUPA
KAPITALOWA

W wyniku zmiany strategii i zakresu dziatalnosci Spotki istotnie zmienito sie postrzeganie i klasyfikacja
majatku przedsiebiorstwa i jego inwestycji. Spdtka dominujaca koncentruje swoje dziatania na
maksymalnym wykorzystaniu swojego majatku w celu zwigkszenia warto$ci rynkowej Spotki i jej spotek
portfelowych. Czes¢ akwizycji przeprowadzonych przez Spotke dominujacg, w zwigzku z nowym
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profilem dziatalno$ci, jest przeznaczona do dalszej odsprzedazy w perspektywie krétko lub $rednio-
okresowej.

Nowa strategia Emitenta koncentruje jego dziatalno$¢ przede wszystkim w obszarze dajacym sie
scharakteryzowac¢ jako ,hedge fund” oraz ,distressed assets fund” (tj. inwestycje z duzym dyskontem
do wyceny rynkowej, wynikajagcym m.in. z koniecznoSci podejmowania bardzo szybkiej decyzji
inwestycyjnej czy konieczno$ci przeprowadzenia restrukturyzacii).

Emitent podjat dziatania majace na celu uproszczenie struktury Grupy, polegajace na ograniczeniu
ilosci spdtek Spdtki poprzez likwidacje (sprzedaz, taczenie) spotek, ktdre prowadzg dziatalnos¢ w
ograniczonym zakresie, o niskim poziomie rentownoéci i braku wyraznego wyodrebnienia formalnego i
organizacyjnego podmiotéw odpowiadajacych za realizacje zatozen strategii Grupy.

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

Informacje o wyptaconych w 2012 roku wynagrodzeniach zostaty wymienione i opisane w dodatkowych
notach i informacjach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ CZLONKOW ZARZADOW | RAD
NADZORCZYCH SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ

- Pan Piotr Stefanczyk - Prezes Zarzadu nie posiadat i obecnie nie posiada Akcji Emitenta.

- Pan Pawet Narkiewicz — Prezes Zarzadu, do dnia 11 kwietnia 2013 r., na dzieh bilansowy
posiadat 90.729.083 sztuk akcji Emitenta, co stanowito 18,15% udziatu w kapitale i glosach
na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

- Pan Tomasz Panczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej, nie posiadat i obecnie nie posiada
Akcji Emitenta.

- Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej, nie posiadali i obecnie nie posiadajg Akcji Emitenta.

ZNACZACY AKCJONARIUSZE SPOLKI DOMINUJACEJ

Wedtug informaciji posiadanych przez Spotke na dzien bilansowy tj. na dzien 31.12.2012 r. akcjonariuszami
posiadajacymi powyzej 5% ogdlnej liczby gtosdw oraz powyzej 5% udziatu w kapitale Spotki sa;

, : O o .
Imig i nazwisko/Nazwa Liczba posiadanych % ogolnej liczby % gtoséw na Walnym

akeji (w szt.) akcji Zgromadzeniu
Pawet Narkiewicz 90 729 083 1815 18,15
New Europe Alpha - Fund Management Services sp. z 0.0.
ska. 59 199 800 11,84 11,84
Dariusz Wisniewski 58 237 460 11.65 11.65
Artur Jabloriski 27 533 554 551 551
Pozostali 264 300 103 52,85 52,85

Kapitat zaktadowy na dzieri 31.12.2012 wynosi 250.000.000 PLN i dzieli sie na 500.000.000 akcji
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Wedtug informacji posiadanych przez Spétke na dzien publikacji sprawozdania finansowego
akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% ogélnej liczby gtoséw oraz powyzej 5% udziatu w kapitale

Spotki sa;
. : O et
Imie i nazwisko/Nazwa Liczba Posmdanych % ogolnejullczby

akeji (w szt.) akcji
Pawet Narkiewicz 90729 083 18.15
l;livav1 Europe Alpha - Fund Management Services sp. z 0.0. 59 199 800 11,84
Dariusz Wisniewski 58 237 460 11,65
Pozostall 291 833 657 58,37

Kapitat zaktadowy na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego wynosi 250.000.000 PLN i dzieli sie na 500.000.000 akcji

% gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu

18,15
11,84

11,65
58,37

W okresie sprawozdawczym i do dnia ztozenia rezygnacji Pan Pawet Narkiewicz dokonat
nastepujacych transakcji, ktérych przedmiotem byly akcje Calatrava Capital S.A.

Rodzaj transakgji Data transakcji
Kupno 2012-01-20
Sprzedaz 2012-02-24
Kupno 2012-05-15
Kupno 2012-05-16
Kupno 2012-05-17
Kupno 2012-05-18
Kupno 2012-05-23
Sprzedaz 2012-05-28
Umowa pozyczki akcji 2012-06-01
Kupno 2012-06-04
Kupno 2012-06-05
Kupno 2012-06-08
Kupno 2012-06-25
Kupno 2012-06-26
Kupno 2012-06-28
Kupno 2012-07-10
Sprzedaz 2012-09-13
Kupno 2012-09-19
Sprzedaz 2012-09-20
Sprzedaz 2012-09-21
Kupno 2012-09-26
Kupno 2012-09-27
Sprzedaz 2012-09-28
Sprzedaz 2012-10-01
Sprzedaz 2012-10-02
Kupno 2012-10-03
Kupno 2012-10-04
Kupno 2012-10-05
Kupno 2012-10-08
Umowa pozyczki akcji 2012-10-08

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

llos¢ akji

50 000 000
10 000 000
148 495
189 836
156 000
360 000
100 000
474 250
1500 000
74100

64 000
20000
453 000
35 000
535761
10 513 022
1570613
221501
1025 000
1367 202
3224 11
4004 776
1095978
1219000
626 419
306 935
287 562
223 331
1021021
2400 000
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Kupno 2012-10-09 22000
Kupno 2012-10-10 4601 269
Sprzedaz 2012-10-11 810 000
Kupno 2012-10-12 428 251
Kupno 2012-10-15 385000
Kupno 2012-10-16 496 638
Kupno 2012-11-15 25000
Kupno 2012-11-16 570 462
Kupno 2012-11-20 19600
Kupno 2012-11-21 1165 444
Kupno 2012-11-22 12010
Sprzedaz 2012-11-23 920 000
Kupno 2012-11-27 76 100

12. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA NASTAPIC

ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY

Emitent nie posiada Zadnych informacji o umowach, w wyniku ktérych mogg nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

13. INFORMACJE O UMOWIE Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN

FINANSOWYCH | JEGO WYNAGRODZENIU

Rada Nadzorcza Calatrava Capital S.A. uchwatg z dnia 8 sierpnia 2012 wybrata firme Audyt i

doradztwo ksiegowo-podatkowe z siedzibg w odzi, ul. Studzinskiego 72/19 do przeprowadzenia:

- przegladu sprawozdania finansowego Calatrava Capital S.A. na dzieh 30.06.2012r.;

- przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Calatrava Capital na
dziert 30.06.2012r.;

- badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK Calatrava Capital na dzien
31.12.2012r,;

- badania sprawozdania finansowego Spétki Calatrava Capital S.A. na dzier 31.12.2012 r.

Wynagrodzenie wynikajace z tej umowy wynosi 15.000 PLN bez podatku VAT.

Badania i przeglad sprawozdan finansowych spétek zaleznych byly przeprowadzone przez inne
podmioty uprawnione do badania sprawozdan finansowych, a koszty tych badan za 2012 rok wyniosty
38 tys. PLN netto.

W roku 2011 koszty badania sprawozdan finansowych Spdtek zaleznych oraz Emitenta wyniosty 80
tys. PLN.

VII. Pozostate informacje i objasnienia

1.

STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW

AKTYWA

W strukturze aktywéw Grupy Kapitatowej aktywa trwate stanowig 55% sumy bilansowej, na ktérg
sktadaja sie gtownie nieruchomosci inwestycyjne.

Warto$¢ aktywow trwatych na koniec roku 2012 byta nizsza niz w roku poprzednim o 6.435 tys. PLN i
na dzien 31.12.2012 roku wynosita 77.817 tys. PLN w stosunku do 84.252 tys. PLN na dzien
31.12.2011 roku. Zmiana ta jest przede wszystkim efektem spadku wartosci niematerialnych i
prawnych, przede wszystkim z tytutu spisania ,wartosci firmy” z tytutu trwatej utraty warto$ci a takze
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odpisy aktualizujgce wartosci jednostek stowarzyszonych. Szczegdtowo powyzsze wartosci zostaty
wykazane w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa obrotowe na koniec 2012 roku wynosity 63.695 tys. PLN i byly prawie dwukrotnie nizsze niz w
roku 2011. Zmiana to jest konsekwencjg gtéwnie wartosci odpiséw nalezno$ci tytutem udzielonych
pozyczek i objetych obligacji — pozycje sg szczegétowo wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Zmiana wartosci aktywow jest efektem wysokiej ostrozno$ci Zarzadu w podejsciu do wyceny aktywow
Emitenta.

PASYWA
Wartos¢ pasywéw Grupy Kapitatowej wynosi 142 min PLN i jest o0 66,6 min PLN nizsza niz w roku
2011. Na spadek warto$ci pasywow sktadajg sie przede wszystkim:

- spadek kapitatow wtasnych o 100 min PLN, ktérego gtowna przyczyna to strata netto na
poziomie 262 min PLN,

- wzrost kapitatu zaktadowego o kwote 153 min PLN do kwoty 250 min PLN nie skompensowat
zanotowane;j straty netto,

- wzrost kapitatu zapasowego o kwote 32 min PLN do kwoty 50 min PLN réwniez nie
skompensowat zanotowanej straty netto; szczegotowy wykaz sktadnikow wptywajacych na
wzrost kapitatu zapasowego zostat zaprezentowany w sprawozdaniu finansowym,

- kapitaty rezerwowe tgcznie spadty o kwote 2,2 min PLN,

- wykupione akcje wtasne Emitenta stanowity wartos¢ pomniejszajacg majatek o kwote 1,5 min
PLN, w odniesieniu do 3,8 min PLN w analogicznym okresie roku ubiegtego,

- spadek zobowigzan dtugoterminowych o kwote 24,5 min PLN,

- ale jednoczesnie Spotka odnotowata wzrost zobowigzan krotkoterminowych o kwote 58 min
PLN do kwoty 105 min PLN, ktérych szczegbtowa prezentacja zostata dokonana w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wykazany znaczny spadek aktywéw, jak i kapitatdw Grupy Kapitatowej jest rezultatem istotnych
zdarzen zewnetrznych, majacymi jednak decydujacy wptyw na wycene majatku Grupy, tj.:

- drastyczny spadek kurséw akcji Spotek publicznych oraz wyniki przeprowadzenia testow
na trwatg utrate warto$ci sktadnikow majatku Grupy Kapitatowe;j,

- odczuwalne na poziomie operacyjnym i wynikdw finansowych spdtek spowolnienie
gospodarcze w Polsce,

- zauwazalne w 2012 roku rynkowe zagrozenia dla systemdw bankowych i budzetow krajow
$rodziemnomorskich, w tym Republiki Cypryjskiej i potencjalny wptyw tego ryzyka na
miedzynarodowe rynki finansowe,

- utrzymujgca sie niepewno$¢ na rynkach kapitatowych co do poprawy nastrojéw i tym
samym mozliwo$ci skutecznego pozyskiwania kapitatu na dalszy rozwdj.

Majac na uwadze bardzo daleko idgca ostroznosc, kierujac sie profesjonalnym osadem oraz w oparciu
o do$wiadczenia z przesztosci, przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad w porozumieniu
z Komitetem Audytu postanowit dokonaC aktualizacji wartosci aktywéw, a to w konsekwencji
doprowadzito do znacznego obnizenia kapitatu wtasnego spotki, bedacego efektem poniesionej straty
finansowej w kwocie262 min PLN.

2. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC | WYNIKI GRUPY
KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM

Dokonane zmiany w Zarzadzie Emitenta, opisane w czesci prezentacji Grupy Kapitatowej niniejszego
sprawozdania, miaty istotny wptyw na podej$cie Zarzadu do wyceny aktywdw finansowych Emitenta
jak réwniez jej Grupy Kapitatowej zgodnie z zatozeniem zasady ostrozno$ci w wycenie aktywow.

W 2012 roku Emitent dokonat podniesienia kapitatu zaktadowego do kwoty 250 min PLN i ilosci 500
min akcji na okaziciela.
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Grupa aktywnie dziatata na rynku inwestycyjnym uptynniajac czes¢ swoich aktywow jak rowniez
nabywajac nowe aktywa w postaci udziatéw i akcj,

3. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ

Opis Grupy Kapitatowej przedstawiono w niniejszym Sprawozdaniu w czesci ,Prezentacja Grupy
Kapitatowej Calatrava Capital”.

4. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ

Przy zastosowanej w niniejszym sprawozdaniu szczegblnej ostroznosci, warto$¢ sktadnikéw majatku
trwatego przekracza zobowigzania Grupy. Dokonanie przeceny aktywdw w celu urealnienia ich wartosci
a tym samym zwigkszajac ich ptynnos¢ rynkowg, jest pierwszym etapem realizacji planu dziatania
przygotowanym przez Zarzad Emitenta, ktory pozwoli Emitentowi i spotkom z Grupy prowadzié
dziatalno$¢ w niezmienionym istotnie zakresie.

Biorgc pod uwage Specyfike dziatalnosci Emitenta, tj. dziatalno$¢ inwestycyjna, pozyskanie ciekawych
projektow nie stanowi problemu, natomiast Spotka musi mie¢ mozliwo$¢é pozyskania kapitatu na ich
realizacje w horyzoncie Srednioterminowym, ktérego gtéwnymi elementami sga;

1. Urealnienie wartoci sktadnikéw majatku (przeprowadzone w zatgczonym sprawozdaniu), w
celu mozliwosci realizacji pkt. 2 ponizej;

2. Obnizenie poziomu zobowigzarn Emitenta i spdtek z Grupy Kapitatowej poprzez dokonanie
rozliczen z wierzycielami w zdecydowanej czesci poprzez bezposrednio posiadane aktywa
(nieruchomos$ci, akcje, udzialy) — aktywa posiadane przez Grupe w perspektywie
$rednioterminowej posiadajg duzy potencjat wzrostowy, jednak w celu uzyskania wzrostu
wartosci niezbedne jest zaangazowanie kapitatu, a obnizenie obecnego poziomu zadtuzenia
Grupy jest warunkiem jego pozyskania;

3. Pozyskanie S$rodkéw na nowe projekty inwestycyjne poprzez podniesienie kapitatu
podstawowego, przy czym obecni akcjonariusze Emitenta zadeklarowali cheé objecia akcii
nowej emisji.
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5. ISTOTNE POZYCJE POZABILANSOWE

ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE | ZABEZPIECZENIA NA MAJATKU CALATRAVA CAPITAL S.A. NA 31.12.2021R. W PLN

Nazwa i siedziba jednostki na rzecz Kwota i waluta zobowiazania

. . . . . . Termin wygasniecia
ktorej dokonano zobowiazania warunkowego Rodzaj zobowiazania warunkowego o
g warunkowego E Kwota waluta J % g zobowiazania warunkowego

Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska 60.000.00 PLN Hipoteka umowna zwykta ustanowiona na nieruchomosci w Sieradzu przy ul. Bohaterow Wrzesnia 61 30092019

i Gospodarki Wodnej w todzi " stanowigca zabezpieczenie pozyczki udzielonej przez WFOSIGW w todzi. ’
Hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci w Oftarzewie stanowiaca zabezpieczenie kredytu w

Kredyt Bank S.A. SUBLILIED AL rachunku biezacym udzielonego Imagis S.A. przez Kredyt Bank S.A. LRI
Hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci w Oftarzewie stanowiaca zabezpieczenie kredytu

Kredyt Bank S.A. DL AL obrotowego udzielonego Imagis S.A. przez Kredyt Bank S.A. LRI
Hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci w Oftarzewie stanowiaca zabezpieczenie kredytu

Kredyt Bank S.A. LB AL obrotowego udzielonego Imagis S.A. przez Kredyt Bank S.A. LRI
Hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci w Oftarzewie stanowiaca zabezpieczenie kredytu

Kredyt Bank S.A. 9.000.000,00 = obrotowego udzielonego Imagis S.A. przez Kredyt Bank S.A. IR

Bank Zachodni WBK 11.250.000,00 PLN Hipoteka umowna kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci w Ottarzewie stanowigca zabezpieczenie 09.01.2014

kredytu obrotowego udzielonego Imagis S.A.

Hipoteka taczna kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci w gminie w gminie Kotbaskowo oraz na
Obligatariusze obligacii serii AB 13.562.000,00 PLN nieruchomosci w Sieradzu przy ul. Wojska Polskiego 102 stanowigca zabezpieczenie na rzecz 09.09.2013
obligatoriuszy serii AB

Hipotek taczna ustanowiona na nieruchomosci w Ottarzewie oraz tomiankach, stanowigca zabezpieczenie
Obligatariusze obligaciji serii AD* 11.600.000,00 PLN obligaciji Calatrava Capital S.A. Wiascicielem nieruchomosci w Lomiankach jest Victoria Real Estate Sp. z 14.10.2013
0.0.

*hipoteka na obligacje serii AD ustanowiona tacznie na nieruchomosci spétki dominujacej i spotki zaleznej
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warunkowego

PNB Paribas S.A.
Bank Zachodni WBK

Bank Zachodni WBK
Bank Zachodni WBK

Fiat Bank Polska S.A. Warszawa
BRE Bank S.A.
PKO BP S.A.

PKO BP S.A.

Obligatariusze obligacji serii AD*

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012r.

ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE | ZABEZPIECZENIA NA MAJATKU SPOLEK ZALEZNYCH NA 31.12.2021R. W PLN

Kwota i waluta zobowiazania

warunkowego Rodzaj zobowiazania warunkowego
Kwota Waluta

Hipoteka umowna faczna ustanowiona na nieruchomosci w gminie Czosnéw stanowiaca zabezpieczenia

SESEEAIY ALY dla kredytu Calatrava Sp. z 0.0.

Hipoteka umowna faczna ustanowiona na nieruchomosci w gminie Czosnéw stanowiaca zabezpieczenia

1LY FLEY dla kredytu GPS Konsorcjum Sp. z o.0.

Hipoteka umowna faczna ustanowiona na nieruchomosci w gminie Czosnéw stanowiaca zabezpieczenia

1875000000 PLN o\ redytu IMAGIS S.A.

Hipoteka umowna kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci w Ottarzewie stanowigca zabezpieczenie

2L FLEY kredytu obrotowego udzielonego Imagis S.A.

Zastaw rejestrowy na samochodzie stanowiacy zabezpieczenie kredytu samochodowego dla spétki Invar

2170155 PN pe'MediaSp. z o0,

Hipoteka taczna ustanowiona na nieruchomosci w gminie Lomianki stanowigca zabezpieczenia dla kredytu

b P Victoria Real Estate Sp. z 0.0.

Hipoteka taczna ustanowiona na nieruchomosci w Warszawie stanowigca zabezpieczenia dla kredytu

[ P inwestycyjnego Projekt tucka Sp. z 0.0. sp. k.

Hipoteka ustanowiona na nieruchomo$ci w Warszawie stanowiaca zabezpieczenia dla kredytu

1.146.600 PLN . X .
inwestycyjnego Projekt tucka Sp. z 0.0. sp. k.

Hipotek taczna ustanowiona na nieruchomosci w Ottarzewie oraz tomiankach, stanowigca zabezpieczenie

11.600.000,00 PLN obligacji Calatrava Capital S.A. Wtascicielem nieruchomosci w Lomiankach jest Victoria Real Estate Sp. z

0.0.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Termin wygasniecia
zobowiazania warunkowego

18.01.2017

26.03.2017

09.01.2014

09.01.2014

04.10.2015

30.05.2013

30.04.2014

28.01.2019

14.10.2013
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VIIIl. WYKAZ NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN | OPIS DOKONAN PRZED | PO
DNIU BILANSOWYM

1. Dnia 23 stycznia 2012 Zarzad CALATRAVA CAPITAL S.A. w Warszawie podat do publicznej
wiadomosci, ze dziatajagc na podstawie Uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
CALATRAVA CAPITAL S.A. z dnia 26 pazdziernika 2011 r., podjat decyzje o emis;ji i przydziale 250.000
obligacji na okaziciela serii C1 zamiennych na akcje zwykte na okaziciela serii W Emitenta, o tacznej
warto$ci nominalnej 25.000.000 PLN.

Obligacje zostaly objete przez Pana Pawta Narkiewicza, ktory nastepnie ztozyt oSwiadczenie o
zamianie obligacji serii C1 na akcje serii W.

Cena konwersji zgodnie z Uchwatg nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia CALATRAVA
CAPITAL S.A. z dnia 26 pazdziernika 2011r, wyniosta 0,50 PLN. W dniu 7 lutego 2012 roku Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, ktory po zmianie wynosit 121.662.500 PLN i dzielit sig na 243.325.000 akcji. W
dniu 20 lutego 2012 r. Zarzad GPW w Warszawie S.A. podjat uchwate nr 160/2012 w sprawie
dopuszczenia, z dniem 23 lutego 2012 r., do obrotu na rynku regulowanym 50.000.000 akcji serii W
Emitenta.

Pan Pawet Narkiewicz w dniu 24 lutego 2012 roku w celu spetnienia wymogu art. 73 ust. 2 pkt. 2
ustawy o ofercie publicznej, zbyt 10 min akcji serii W Spdtki CALATRAVA CAPITAL S.A. z siedzibg w
Warszawie i tym samym obnizyt zaangazowanie ponizej progu 33%. Przekroczenie progu 33%
nastapito w wyniku zamiany obligacji zamiennych serii C na akcje serii W. Akcje zostaty zbyte w wyniku
zawarcia umowy poza rynkiem regulowanym. Cena zbycia byta réwna cenie konwersji i wynosita 0,50
PLN.

2. W dniu 16 maja 2012 roku Emitent zawart ramowa umowe sprzedazy 9.554.000 akcji PC Guard S.A.,
ktore stanowity 31,13% udziatu w kapitale oraz gtosach na Walnym Zgromadzeniu PC Guard S.A.
Strong umowy byta spétka MNI S.A., ponadto, zgodnie z zapisami Umowy Ramowej, MNI miata
réwniez naby¢ 11.661.408 warrantéw na akcje spotki PC Guard S.A. W dniu 31 lipca 2012 roku Emitent
zawart z MNI S.A. porozumienie na mocy ktorego zostata rozwigzana przedmiotowa umowa ramowa
sprzedazy akcji PC GUARD S.A. Zgodnie z porozumieniem zostaty natomiast utrzymane w mocy
zawarte wczesniej szczegbtowe umowy sprzedazy dotyczace facznie 1.364.857 akcji PC Guard S.A.
MNI S.A. w wykonaniu umowy ramowej dokonato réwniez wptaty zaliczki w wysokosci 1 min PLN na
poczet tacznej ceny sprzedazy akcji PC Guard S.A. Porozumienie zostato zawarte pod warunkiem
zawieszajacym zwrotu przez Emitenta otrzymane;j zaliczki na rzecz MNI S.A. Zaliczka zostata zwrécona
terminowo, w zwigzku z czym zostat spetniony warunek zawieszajacy.

3. W dniu 24 maja 2012 roku Zarzad CALATRAVA CAPITAL S.A. podjat decyzje o emisji i przydziale
67.452 obligacji na okaziciela serii B1 zamiennych na akcje zwykte na okaziciela serii V Spétki, o
tacznej wartosci nominalnej 6.745.200 PLN. Srodki pozyskane z emisji obligacji zostaja przeznaczone
na finansowanie nowych projektéw inwestycyjnych. Data wykupu obligacji zostata ustalona na dzien 22
maja 2013 r., o ile Obligatariusze nie skorzystaja z prawa do zamiany obligacji na akcje. Obligacje serii
B1 sq oprocentowane wedtug stopy 10,5% w skali roku.

4. W dniu 29 czerwca Calatrava Capital S.A. wyemitowata obligacje serii ,B3” zamienne na akcje serii ,V”,
ktore zostaly objete przez Mostostal-Ventures Sp. z 0.0. Kwota emisji wynosita 18.254.800 PLN. W
tym samym dniu Mostostal-Ventures Sp. z 0.0. ztozyt dyspozycje zamiany obligacji ,B3” na 36.509.600
akcji serii ,V*. Akcje zostaty przyjete do depozytu zgodnie z uchwatg KDPW z dnia 19 lipca 2012 roku.
Nastepnie uchwatg Zarzadu GPW w dniu 25 lipca 2012 roku akcje zostaty dopuszczone do obrotu , a
pierwsze notowanie odbyto sie 27 lipca 2012 roku.
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W dniu 23 lipca 2012 roku spétka INWAR ELECTRONICS w likwidacji Sp. z .0.0., sp&tka zalezna od
Emitenta, zostata wykre$lona z rejestru przedsiebiorcow.

W dniu 7 wrzesnia 2012 roku Emitent i jego Spotka zalezna CALATRAVA CAPITAL FUND dokonali
transakciji sprzedazy wszystkich posiadanych przez siebie akcji spétki SANAWIA S.A. za taczng kwote
11.390 tys. PLN. Sprzedane akcje stanowig 100% udziatbw w Kapitale Zaktadowym i gtosach na
Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

W dniu 13 wrze$nia 2012 roku Emitent przeprowadzit emisje obligacji serii ,D1” 0 warto$ci nominalnej
110.082.700 PLN, zamiennych na 220.165.400 akcji serii ,X". Akcje zostaty przyjete do depozytu na
podstawie uchwaty KDPW z dnia 2 pazdziernika 2012 roku, dnia 5 pazdziernika zostaty dopuszczone
do obrotu, a pierwsze notowanie odbyto sie 9 pazdziernika 2012 roku.

W dniu 16 wrze$nia 2012 roku Emitent objat 100% certyfikatow New Europe Equity FIZ za kwote
110.550 tys. PLN.

W dniu 12 pazdziernika 2012 roku Emitent otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 25 wrzesnia 2012 roku, o
zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta tj. rejestracje 220.165.400 akcji serii
X . Po rejestracji wysokos¢ kapitatu wynosita 250.000.000 PLN i dzielita sie na 500.000.000 akcji.

W dniu 12 grudnia 2012 roku w zwigzku z dokonaniem wpisu przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy KRS obnizenia z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego ,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. poprzez rejestracje akcji zwyktych na okaziciela V emisji
Emitent objgt 44.558.803 akcji V emisji. W wyniku tej transakcji Emitent posiadat 46.950.605 akcii
spotki, ktdre stanowity 51,39 % udziatu w kapitale podstawowym spétki oraz 50,42 % udziatu w ogéine;
liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu.

W ciggu okresu sprawozdawczego Emitent zmniejszyt zaangazowanie w akcjach spétki PC GUARD
S.A. z 31,13% na poczatek okresu sprawozdawczego 2012 roku do 7,18% na koniec 2012 roku.

Dnia 9 stycznia 2013 roku na mocy Uchwaty 4 NWZ Emitenta zostaly dokonane zmiany w Statucie
Emitenta w § 14 pkt j) Statutu w ktérym zapis ,podejmowaé decyzje w sprawie emisji obligacji, w tym
obligacji zamiennych na akcje lub z prawem pierwszenstwa” otrzymuje nowe brzmienie: ,podejmowac
decyzje w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje lub z prawem pierwszenstwa”.

Zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Emitenta zostaty opisane w innej czesci Sprawozdania
Zarzadu.

14. Na dzien 30 kwietnia 2013 kursy rynkowe akcji spdtek, ktdre posiada Emitent przedstawia sie
nastepujaco:
A Kurs na Kurs na Roéznice kursow pomiedzy dniem

Spotka 30042013 | 31122012 | bilansowym a dniem publikacji | RYZYKo Zyskul(straty)
PC GUARD S.A. 1,26 1,91 -0,65 -696
GENESIS ENERGY S.A. 0,06 0,19 -0,13 -7 239
SILVA GRUPA KAPITALOWA S.A. 0,32 0,19 0,13 1417
»MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. 0,14 0,35 -0,21 -9 358
Razem -15 876
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Akcje spotek PC GUARD S.A. i MOSTOSTAL-EXPORT S.A. notowane sg na rynku podstawowym
GPW, natomiast akcje spotek GENESIS ENERGY S.A. i SILVA GRUPA KAPITALOWA S.A. notowane
sq na rynku NewConnect.

15. Na dzien 30 marca 2013 jednostki certyfikatu inwestycyjnego New Europe Equity Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego wyceniane byty w kwocie jednostkowej 25,53 PLN.

16. Emitent w dniu 24 kwietnia 2013 roku zbyt 9% posiadanych certyfikatow inwestycyjnych New Europe
Equity Fundusz Inwestycyjny Zamkniety; z uwagi na to iz dla przedmiotowych instrumentéw nie jest
prowadzony aktywny rynek, Emitent dokonat wyceny certyfikatow na dzieni bilansowy zgodnie z ceng
przeprowadzonej transakcji, tj. po cenie 21,50 zt a to poskutkowato obnizeniem aktywéw i wyniku
Spotki o kwote 87 min zt, ktorg ujeto w ksiegach roku 2012.

Zarzad Spotki

Prezes Zarzadu

Piotr Stefaniczyk

Warszawa, dnia 30.04.2013 r.
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