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Podstawa prawna: § 91 ust. 1 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdow papierow wartoSciowych oraz warunkow uznawania za
roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (dalej:
RIBO).

1. Informacje okreslone w przepisach o rachunkowosci.

Podstawa prawna: § 91 ust. 5 pkt 1 RIBO

1.1. Informacje o zdarzeniach istotnie wplywajacych na dzialalno$¢ jednostki, jakie nastapily w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

a) Projekty zrealizowane przez Dom Maklerski IDMSA w roku 2012

Rodzaj . Laczna warto$é
. . Liczba ,
oferowanego Rodzaj projektu , ofert/wezwan
. ofert/wezwan
papieru (w min z})
akcje oferta publiczna 2 34,71
akcje oferta niepubliczna 4 10,98
obligacje oferta publiczna 1 1,26
obligacje oferta niepubliczna 65 465,20
wezwanie do
akcje zapisywanie si¢ na 1 0,21
sprzedaz
akcje wykonarne praw z 3 10,08
warrantow

Projekty zrealizowane przez DM IDMSA po zakonczeniu roku 2012

Rodzaj oferowanego . . Liczba Laczna wartos¢
. Rodzaj projektu , ofert/wezwan
papieru ofert/wezwan
(w min zl)
obligacje oferta publiczna 1 0,52
obligacje oferta niepubliczna 6 56,06
akcje Wykonaple praw z 1 11.65
warrantow
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b) NWZA DM IDMSA zaakceptowalo plany emisji obligacji zamiennych na akcje i emisji akcji
Akcjonariusze DM IDMSA podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 18 wrzesnia 2012 r.
przyjeli wigkszoscia glosow uchwaty dotyczace emisji obligacji o wartosci nominalnej do 50 mln zt zamiennych
na akcje o wartoSci nominalnej do 43,6 mln zt oraz prywatnej oferty akcji z wylaczeniem prawa poboru,
skierowanej do pracownikéw IDMSA, ktorzy nabyli akcje w ramach wcze$niejszego programu motywacyjnego
zakonczonego w 2010 r.

c) Emisja podporzadkowanych obligacji zamiennych na akcje serii K

Zarzad Domu Maklerskiego IDMSA w dniach 26 pazdziernika oraz 2 listopada 2012 r. podjal uchwaly w
sprawie emisji trzech serii podporzadkowanych obligacji zamiennych na akcje serii K w trybie oferty publicznej
oraz niepublicznej. O szczegétowych warunkach emisji podporzadkowanych obligacji zamiennych na akcje serii
K spotka poinformowata w raporcie biezacym nr 63 oraz 74.

d) Zmiana praw z podporzadkowanych obligacji zamiennych na akcje serii K

Laczna liczba akcji Spotki i glosow na walnym zgromadzeniu Spoétki po dokonaniu zamiany wszystkich
wyemitowanych podporzadkowanych obligacji zamiennych na akcje serii K wynosi 634.826.856 (stownie:
szesCset trzydziesci cztery miliony osiemset dwadziescia szes¢ tysigcy osiemset pigédziesiat sze$¢). O zmianie
praw z podporzadkowanych obligacji zamiennych na akcje serii K spotka poinformowata w raportach biezacych
nr71, 73 oraz 79.

e¢) Po decyzji Sadu Apelacyjnego DM IDMSA moze rozpoczaé procedur¢ wprowadzania do obrotu akcji
serii K

Sad Apelacyjny w Krakowie w dniu 10 kwietnia 2013 r. uchylit ostatnie spos$réd postanowien Sadu
Okrggowego, nakazujacych wstrzymanie wykonania uchwaty DM IDMSA o podwyzszeniu kapitalu jako
zabezpieczenie roszczenia jednego z akcjonariuszy. Decyzja ta sprawia, ze spotka moze rozpoczaé procedure
dematerializacji akcji serii K i ich dopuszczenia do obrotu na GPW. Do obrotu zostanie wprowadzonych 416,65
min akcji serii K. Lacznie w obrocie znajdowato si¢ bedzie 634,8 min akcji DM IDMSA. W zwiazku
z powyzszym w dniu 19 kwietnia 2013 r. Zarzad KDPW SA podjat uchwate nr 292/13, w ktorej postanowit
przyjac¢ do depozytu papierow wartosciowych 323 245 403 akcji zwyktych na okaziciela serii K, pod warunkiem
podjecia decyzji o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym. Whnioski o wprowadzenie akcji
do obrotu zostaty ztozone do GPW.

f) Zrealizowanie Programu skupu akcji wlasnych DM IDM S.A. w celu ich zaoferowania kluczowym dla
Spolki osobom.

Szczegotowe informacje dotyczace Programu skupu zostaty przedstawione w pkt 1.5 (i) ponize;j.

g) Skup akcji wlasnych na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego przez Walne
Zgromadzenie.

Szczegdtowe informacje dotyczace skupu akceji wlasnych zostaly przedstawione w pkt 1.5 (ii) ponizej.
1.2. Informacje o przewidywanym rozwoju jednostki.

Informacje o przewidywanym rozwoju DM IDMSA zostaty ujete w punkcie 18 niniejszego Sprawozdania.
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1.3. Informacje o wazniejszych osiagnigciach w dziedzinie badan i rozwoju.

Dom Maklerski IDMSA nie prowadzi dziatalnosci badawczej. Osiagnigecia w dziedzinie rozwoju Spotki zostaty
opisane w punkcie 18 niniejszego Sprawozdania. Dom Maklerski IDMSA koncentruje uwage w szczegolnosci
na aktywnosci w zakresie rynku pierwotnego, dziatalno$ci inwestycyjnej, zarzadzania aktywami i poszerzaniu
przedmiotu dziatalnosci.

1.4. Informacje o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej.

Wynik finansowy DM IDMSA w 2012 r. (strata) to w duzej mierze efekt przeceny aktywow finansowych
znajdujacych si¢ w portfelu Emitenta oraz utworzenia odpisoéw aktualizujacych po przeprowadzeniu testow na
utratg¢ wartosci. Spowodowane to jest glownie sytuacja na rynku kapitalowym oraz aktualna koniunkturg
gospodarcza, ktéora ma wpltyw na wzrost ryzyka kredytowego podmiotoéw gospodarczych i bardziej ostrozne
podejscie do prognozowania przysztych przepltywoéw pienigznych, a takze nietrafione inwestycje, ktére
przyniosty straty gtownie w pierwszych trzech kwartatach 2012 r.

Podstawowym czynnikiem, ktory w ocenie Zarzadu bedzie mial wptyw na osiagnigte przez IDMSA wyniki
finansowe w perspektywie kolejnego kwartatu to kwestia odzyskania wiarygodnosci DM IDMSA w segmencie
brokerskim i asset management, dalsza restrukturyzacja zadluzenia, nastgpnie za$ koniunktura na rynkach
finansowych, na ktora wptyw maja czynniki globalne, takie jak niepewno$¢ co do rozwoju sytuacji w strefie
EURO oraz koniunktura gospodarcza w USA, takze czynniki lokalne, takie jak sytuacja makroekonomiczna
Polski (ktéra bedzie miata wplyw na warto$¢ inwestycji portfelowych IDMSA oraz sytuacje spotek z grupy
kapitatowej), wptaty do OFE (ktérych wysoko$¢ ma istotny wplyw na popyt na warszawskim rynku
gieldowym), poziom rynkowych stop procentowych (wziawszy pod uwage fakt, iz DM IDMSA wciaz w
istotnym zakresie finansuje si¢ dlugiem) oraz dalsze zmiany w strukturze oszczgdnosci Polakow (zmniejszenie
udziatéw lokat bankowych na korzys$¢ akcji, funduszy inwestycyjnych).

Z powodu dokonanych inwestycji, ktore wygenerowaty straty gléwnie w pierwszych trzech kwartatach 2012 r. z
uwagi na trudna sytuacja panujaca w tamtym okresie oraz z powodu stabych wynikéw funduszy lIdei TFlI,
zaufanie klientow wobec domu maklerskiego zostatlo nadszarpnigte, co przelozylo si¢ na znaczaca strate z
dziatalnosci podstawowej. Odzyskanie zaufania bedzie w nadchodzacych kwartatach gtoéwnym elementem
wplywajacym na wyniki z dziatalnosci podstawowej. Koniunktura w gospodarce ma za$ zasadniczy wptyw na
przychody z emisji akcji i obligacji oraz przektada si¢ na warto$¢ i jakos$¢ portfela inwestycyjnego DM IDMSA.
Niebagatelne znaczenie dla Spéiki bedzie mialo rozstrzygniecie sadu w sprawie pozwdéw o uchylenie,
ewentualnie stwierdzenie niewazno$ci, uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Domu
Maklerskiego IDMSA z dnia 18 wrze$nia 2012 r. w sprawie emisji podporzadkowanych obligacji zamiennych
na akcje, warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego, wylaczenia w calosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do obligacji zamiennych i akcji serii K oraz zmiany Statutu Spotki.
Ewentualny wyrok uchylajacy lub uniewazniajacy uchwale nr 4 NWZA Emitenta bedzie istniata mozliwo$é¢
zwrocenia akcjonariuszom posiadajacym akcje serii K wktadow pienigznych wniesionych na ich objecie.

1.5. Informacje o nabyciu akcji wlasnych, a w szczegélnoSci celu ich nabycia, liczbie i wartoSci
nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$¢ kapitalu zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie
sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia.

(i) Program skupu akcji wlasnych DM IDMSA w celu ich zaoferowania kluczowym dla Spotki
osobom.

W dniu 8 lipca 2008 r. Zarzad Domu Maklerskiego IDM S.A. realizujac uchwalg nr 19 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z 30 czerwca 2008 r. upowazniajacej Zarzad Spotki do nabywania akcji wlasnych w celu
ich zaoferowania kluczowym dla Spotki osobom, na warunkach i w trybie tam okreslonym, podjal uchwate
przyjmujaca "Program skupu akcji wlasnych Domu Maklerskiego IDM S.A. w celu ich zaoferowania
kluczowym dla Spoétki osobom". Program dotyczy akcji Spotki notowanych na rynku podstawowym Gietdy
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie (zwanej dalej ,,GPW”). O szczegdtach Programu Spoéika
informowata w raporcie biezacym nr 39/2008 z 8 lipca 2008 r. Skup prowadzony na podstawie art. 4 ust. 1 i 2

7



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Domu Maklerskiego IDMSA w roku 2012

rozporzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacego dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programéw odkupu i stabilizacji instrumentow
finansowych (Dz. Urz. WE L 336 z 23.12.2003), rozpoczat si¢ 10 lipca 2008 r. W dniu 17 grudnia 2009 r. DM
IDMSA zakonczyt skup akcji wlasnych realizowany na podstawie uchwaly nr 19 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia DM IDMSA.

(i)

a)

Skup akcji wlasnych na podstawie i w granicach upowaZnienia udzielonego przez Walne
Zgromadzenie.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie DM IDMSA w dniu 7 grudnia 2011 r. uchwata nr 3 zakonczyto
skup realizowany na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walne Zgromadzenie DM IDMSA
z dnia 25 stycznia 2010 r.

b) Na tym samym Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu o ktorym mowa powyzej, Walne

Zgromadzenie DM IDMSA podjeto uchwate w przedmiocie rozpoczecia IV programu skupu akcji
wiasnych na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie. Warunki
buy-back przewiduja, ze skup realizowany bedzie po cenie nie nizszej niz warto$¢ nominalna za jedna
akcje i nie wyzsza niz 5 zlotych w okresie do dnia 31 grudnia 2013 r. Zarzad DM IDMSA w dniu 8
grudnia 2011 r. podjat uchwate w przedmiocie rozpoczgcia przez DM IDMSA programu skupu akcji
wlasnych, stosownie do upowaznienia udzielonego uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia DM IDMSA z dnia 7 grudnia 2011 r. O szczegétowych warunkach skupu Zarzad DM
IDMSA poinformowal w raporcie biezacym nr 86/2011.

1.6. Informacje o posiadanych przez jednostke oddzialach (zakladach).

Dom Maklerski posiada sie¢ Punktow Obstugi Klienta (POK):

nazwa Punktu Obslugi kod miasto ulica

POK Krakow 31-041 Krakow Maty Rynek 7
POK Warszawa 02-002 Warszawa Nowogrodzka 62b
POK Nysa 48-300 Nysa Rynek 36b

POK Tarnow 33-100 Tarnow Watowa 16

POK Katowice 40-064 Katowice Kopernika 4/2
POK Gliwice 44-100 Gliwice Zwycigstwa 14
POK Poznan 60-810 Poznan Bukowska 12
POK L6dz 90-368 Lodz Piotrkowska 249/251
POK Wroctaw 50-068 Wroctaw Swidnicka 18/20
POK Szczecin 70-437 Szczecin Bogustawa 1/7
POK Kielce 25-311 Kielce Sw. Leonarda 15
POK Gdansk 80-819 Gdansk Partyzantow 8/113
gzi Eﬁgﬁf&zagmnlcm}wh "1 00-195 Warszawa ul. Ztota 59

Informacje o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zaklocen przeplywow Srodkéw pienieznych oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest
jednostka.

Narazenie na ryzyko jest nierozerwalnie zwigzane z aktywno$cia na rynkach finansowych i stanowi

fundamentalny czynnik wptywajacy na zachowanie uczestnikow rynku, a w szczegdlnosci instytucji
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finansowych. Decyzje finansowe zapadaja dzi§ gtdwnie przy uwzglednieniu generowanego przy tej okazji
ryzyka. Celem przyjetych metod zarzadzania ryzykiem finansowym w jednostce jest optymalizacja ryzyka,
to znaczy takie nimi sterowanie, by ryzyka przypadajace na jednostke¢ stopy zwrotu byty minimalne.

Na poziomie strategicznym za ustalanie i monitorowanie polityki zarzadzania ryzykami odpowiedzialny jest
Zarzad. Spoélka stara si¢ ograniczyé poszczegdlne rodzaje ryzyka, ktdre uznaje za istotne, poprzez dobor
odpowiednich instrumentow finansowych. Wszystkie zidentyfikowane typy ryzyka sa monitorowane i
kontrolowane w odniesieniu do dochodowosci prowadzonej dziatalnoéci oraz poziomu kapitatu niezbednego
do zapewnienia bezpieczenstwa operacji z punktu widzenia wymogow kapitalowych.

W spotce nie wystgpuja aktywa, zobowiazania, uprawdopodobnione przyszte zobowiazania lub wysoce
prawdopodobne planowane transakcje wynikajace z umow zawartych ze stronami zewngtrznymi, ktore
zostaly zakwalifikowane do pozycji wymagajacych zabezpieczania.

1.7. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie: przyjetych przez jednostke celow i metod
zarzadzania ryzykiem finansowym, lacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow
planowanych transakeji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

Na poziomie strategicznym za ustalanie i monitorowanie polityki zarzadzania ryzykami, odpowiedzialny jest
Zarzad. Wszystkie zidentyfikowane typy ryzyka sa monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do
dochodowosci prowadzonej dziatalno$ci oraz poziomu kapitatu niezbednego do zapewnienia bezpieczenstwa
operacji z punktu widzenia wymogdow kapitalowych.

W Spoélce nie wystgpuja aktywa, zobowiazania, uprawdopodobnione przyszie zobowigzania lub wysoce
prawdopodobne planowane transakcje wynikajace z uméw zawartych ze stronami zewngetrznymi, ktdre zostaly
zakwalifikowane do pozycji wymagajacych zabezpieczania.

1.8. Wskazniki finansowe i niefinansowe, lacznie z informacjami dotyczacymi zagadnien Srodowiska
naturalnego i zatrudnienia, a takze dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu
finansowym.

Podstawowe wskazniki charakteryzujace dziatalnos¢ DM IDMSA w ostatnich 3 latach przedstawiono
w tabelach.

Z uwagi na $cisty zwiazek pomiedzy koniunktura gospodarcza (a zwlaszcza sytuacja na rynkach finansowych)
a dziatalnoscia DM IDM Spotka osigga wysokie wskazniki efektywnosci dziatania w okresach dobrej
koniunktury, a w okresach kryzysu wskazniki ulegaja pogorszeniu. Pogorszenie si¢ wskaznikow w 2012 r.
pomimo poprawy koniunktury gietdowej wynika z nietrafionych inwestycji DM IDMSA oraz dokonaniu
odpisow aktualizujacych warto$¢ portfela.

Wskazniki efektywnoSci dzialania

2012 2011 2010

Wynik netto
Rentownos¢ aktywow ogdtem = *100% -110,6% | -20,9% 3%
Aktywa ogdtem
Wynik operacyjny
Rentownos¢ aktywoOw operacyjna = *100% -43,3% | -2,7% 2,3%
Aktywa ogotem
Wynik netto
Rentownos¢ kapitalu = *100% -289,3% | -39,5% 4.3 %

Kapital wtasny ogotem
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Celem krétko i §rednio terminowym powinno by¢ zachowanie plynnosci oraz wskaznikow wyptacalnosci na
odpowiednim poziomie.

Wskaznik plynnos$ci

2012 2011 2010

Aktywa biezace
Wskaznik biezacej ptynnosci = 0,88 1,23 1,3
Zobowiazania krotkoterminowe

Wskaznik wyplacalnosci

2012 2011 2010

Kapitat wlasny
Wskaznik wyptacalno$ci = *100% 38% 53% 62%
Aktywa ogodtem

Na dzien 31 grudnia 2012 r. w DM IDMSA zatrudnione byly 188 osoby.

W sprawozdaniu finansowym omoéwiono istotne wielkosci charakteryzujace dzialalnos¢ DM IDMSA, w
szczegblnosci istotne pozycje aktywow i1 pasywoOw oraz struktur¢ wyniku finansowego.

2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegélnoSci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wplyw na dzialalno$¢ emitenta i osiagniete przez niego zyski lub
poniesione straty w roku obrotowym, a takze oméwienie perspektyw rozwoju dzialalno$ci emitenta
przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

Wybrane dane finansowe Domu Maklerskiego IDM S.A.

w tys. zt w tys. zt wtys. EUR | wtys. EUR
I-X11/2012 | 1-X11/2011 | 1-X11/2012 | 1-X11/2011
1 | Przychody z dziatalnoéci kontynuowanej 43 352 48 178 10 387 11637
2 | Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -149 157 -23 415 -35738 -5 656
3 | Zysk (strata) brutto -357 054 -227 263 -85 551 -54 893
4 | Zysk (strata) netto -381 074 -180 473 -91 306 -43 591
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci
5 | operacyjnej 12 244 -145 802 2934 -35217
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci
6 inwestycyjnej 81 707 36 657 19 577 8 854
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
7 | finansowej -130 214 61 267 -31199 14 798
8 Przeplywy pienigzne netto razem -36 263 -47 878 -8 689 -11 564
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcje zwykte
9 |jednostki -381 074 -180 473 -91 306 -43 591
10 | Srednia wazona liczba akcji w szt. 287732771 | 218176856 | 287732771 | 218176856
Zysk (strata) netto na 1 akcje zwykta
11 |[(wzli EUR) -1,32 -0,83 -0,32 -0,20
12 | Rozwodniona liczba akcji w szt. 634 826 856 | 218176856 | 634826856 | 218 176 856
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’ Rozwodniony zysk (strata) netto na 1 akcjg
13 | zwykla -0,60 -0,83 -0,14 -0,20
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2011
14 | Aktywa razem 344 542 862 808 84 277 195 347
15 | Zobowiazania krotkoterminowe 195 389 311033 47 793 70 420
16 | Zobowiazania wobec klientow 35594 65 845 8 707 14 908
17 | Zobowiazania dlugoterminowe 3544 78 087 867 17 680
18 | Rezerwy na zobowigzania 13 354 16 880 3 266 3822
19 | Kapitat wlasny 131714 456 374 32218 103 327
20 | Kapitat zaktadowy 63 483 21818 15528 4940
21 | Liczba akcji w szt. 634 826 856 | 218176856 | 634826856 | 218176 856
22 | Wartos¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt i EUR) 0,21 2,09 0,05 0,47
23 | Rozwodniona liczba akcji w szt. 634 826 856 | 218176856 | 634826856 | 218 176 856
Rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt
24 |iEUR) 0,21 2,09 0,05 0,47

Dla pozycji wynikowych przeliczonych na EUR zastosowano $rednia kursow NBP, obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesiaca:

12 miesigcy 2012 r.  —4,1736 zt

12 miesigcy 2011 r. —4,1401 zt

Dla pozycji bilansowych zastosowano kurs EUR na dzien:

31 grudnia 2012r.  —4,0882 zi
30 grudnia 2011r. —4,4168 zt

Opis czynnikow i zdarzen majacych istotny wptyw na dziatalnos¢ DM IDMSA zamieszczono w pkt. 1.1 i pkt.
17 sprawozdania. Ocena perspektyw dziatalnosci Spotki przedstawiono w pkt. 1.4 i pkt. 18 sprawozdania.

3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okreSleniem, w jakim stopniu emitent jest
na nie narazony.

Podstawa prawna: § 91 ust. 5 pkt 3 RIBO

Ryzyko zwiazane z konkurencja, w tym konkurencja z innych panstw
W branzy, w ktorej dziata Dom Maklerski IDMSA wraz ze spotkami z Grupy Kapitatowe;j istnieja bardzo duze

bariery wej$cia. Barierami sa wymogi formalne, wysoko$¢ kapitatu, posiadany know - how i pozycja rynkowa.
Ogranicza to w znacznym stopniu ryzyko dziatan konkurencyjnych w takiej skali, w jakiej robi to DM IDMSA.
Tym nie mniej na polskim rynku w samej branzy maklerskiej dziata kilkadziesiat podmiotow, a otwarcie Polski
na UE sprawilo, Ze rowniez zagraniczne podmioty maklerskie mogg tatwiej dziala¢ na naszym rynku. Na skutek
powyzszego, cz¢§¢ mniejszych, polskich firm inwestycyjnych odczuta zwigkszone ryzyko zwiazane
z konkurencja. Dom Maklerski IDMSA dzigki odpowiednio duzej skali dziatalno$ci, czgSciowo ogranicza
ryzyka w tym zakresie.

Polscy brokerzy sa stabsi kapitatlowo, co utrudnia konkurencj¢ na rynkach zagranicznych. Nie bez znaczenia jest
potencjalna mozliwo$¢ wejscia na polski rynek duzych, zachodnich firm inwestycyjnych. Nie mozna wykluczyé¢,
ze w przysztosci, wraz z dalszym rozwojem rynku kapitalowego pojawia si¢ w Polsce duze zagraniczne firmy
inwestycyjne, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki Domu Maklerskiego IDMSA.

Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu Emitenta

Akcjonariat DM IDMSA jest rozproszony, a w Spotce brak jest jednego inwestora strategicznego. Moze to
rodzi¢ potencjalne niebezpieczenstwo braku porozumienia pomigdzy akcjonariuszami oraz sprawia, iz Emitent
moze by¢ stosunkowo tatwym obiektem przejecia przez inne instytucje finansowe. Jednocze$nie trzeba
zauwazy¢, iz znaczny pakiet akcji pozostaje w rgkach Zarzadu DM IDMSA, ktéry jest zwiazany ze Spotka juz

od ponad 10 lat. Stabilno$¢ tej cze$ci akcjonariatu, przejawiajaca si¢ w statym i wzglednie wysokim
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zaangazowaniem, zmniejsza ryzyko zwiazane z rozproszona struktura akcjonariatu emitenta (np. zmniejsza
ryzyko zwiazane z uzyskaniem kworum na Walnym Zgromadzeniu w sprawach wymagajacych obecnos$ci np.
wigkszosci udziatowcow).

Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych pracownikow

Rozwoj DM IDMSA w duzej mierze zalezy od wiedzy idoswiadczenia wysoko wykwalifikowanych
pracownikow 1 kadry zarzadzajacej. Jest to cecha charakterystyczna dla przedsigbiorstw dziatajacych
w segmencie ustug finansowych. Istnieje ryzyko, iz utrata kluczowych pracownikow moze w krotkim terminie
wpltyna¢é na spadek efektywnosci dziatania Spoétki. Konkurencja ws$réd —pracodawcow  moze

z kolei przetozy¢ si¢ na wzrost kosztow zatrudnienia pracownikow w Spoélce, a co za tym idzie na osiagane
wyniki finansowe.

Ponadto na rynku kapitalowym istnieje ograniczona liczba osob z wysokimi kwalifikacjami w dziedzinie
finanséw. DM IDMSA moze natrafia¢ na trudno$ci w pozyskiwaniu tego rodzaju nowych pracownikow.

Ryzyko zwiazane z realizowanymi umowami
Istotna  czg$¢  dziatalnosci DM IDMSA  zwiazana jest z realizacja konkretnych  zlecen.

W zwiazku z tym DM IDMSA ponosi ryzyko niewykonania zlecenia z roznych przyczyn — w tym niezaleznych
od siebie. Oznacza¢ to moze niebezpieczenstwo nie otrzymania zaplanowanych przychodow i zyskow.
Z charakterem zlecenia wiaze si¢ rowniez odpowiedzialnosci za ewentualne szkody wyrzadzone przez
niewlasciwe wykonania zlecenia, co moze narazi¢ DM IDMSA na roszczenia odszkodowawcze. DM IDMSA
doktada wszelkich staran, aby wszystkie umowy zostaty nalezycie zrealizowane, w szczego6lno$ci poprzez dobor
renomowanych wspotpracownikéw. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, ze niezrealizowanie badz nienalezyte
zrealizowania ktorej$ umowy wptynie niekorzystnie na dziatalno$é Spoiki, jej przychody i wyniki.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od zezwolenia na dzialalno$¢ maklerska

Warunkiem prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej jest posiadanie stosownego zezwolenia. DM IDMSA dziata w
oparciu 0 wydane w styczniu 2003 roku, przez 6wczesna Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd zezwolenie
(DDM-M-4020-23-1/2003) na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej poszerzonej o wykonywanie

poszczegolnych czynnosci w ramach tego zezwolenia zgodnie z obowiazujacymi przepisami. W zwiazku ze
zmiang ustawy o obrocie instrumentami finansowymi DM IDMSA w dniu 21 pazdziernika 2009 r. zlozyt do
Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci w zakresie analiz i
rekomendacji. W dniu 15 lipca 2010 roku zostato wydane przez KNF zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci
maklerskiej obejmujacej wykonywanie czynno$ci w tym zakresie ( DFL/4020/143/40/1/23/77/09/10/EK).

W oparciu o powyzsze zezwolenie Dom Maklerski moze wykonywaé wszystkie czynnosci maklerskie
przewidziane w ustawie oraz aktach wykonawczych. Utrata zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej
miataby istotne negatywne skutki dla Emitenta. Utrata zezwolenia moze nastapi¢ w drodze decyzji KNF, na
skutek stwierdzenia istotnych uchybien, zgodnie z postanowieniami art. 167 Ustawy o obrocie.

Ryzyko zwiazane z inwestycjami w papiery warto$ciowe

DM IDMSA a takze spotki z Grupy Kapitatowej IDMSA w duzej mierze opieraja swoja dziatalno$¢ o tworzenie
inwestycyjnych portfeli wiasnych, ktéorych zadaniem jest przynoszenie satysfakcjonujacych zyskow w
$rednioterminowej perspektywie. Przedmiotem inwestycji DM IDMSA sa papiery wartosciowe spotek, zarowno
publicznych jak i niepublicznych. Te z nich, zakwalifikowane jako instrumenty finansowe przeznaczone do
obrotu, wyceniane sa w sprawozdaniach finansowych wg ich warto$ci godziwej. Warto§¢ ta ustalana jest w
oparciu o przyjety wiasny model wyceny. Wraz z kazdym uaktualnieniem wyceny, pojawia si¢ ryzyko
niekorzystnego wptywu na wynik finansowy GK DM IDMSA. Pojawia si¢ rdwniez ryzyko, iz poczynione
inwestycje nie przyniosa spodziewanego efektu w postaci zysku, w zwiazku z czym strata na inwestycji bedzie
miala niekorzystny wptyw na wynik finansowy.

Ryzyko zwiazane z Grupa Kapitatowa
W celu dywersyfikacji dziatalnosci DM IDMSA posiada rozbudowana Grupg Kapitalowa. W zwiazku z
stosunkowo duza liczba spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej istnieje ryzyko, ze DM IDMSA nie
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bedzie w stanie skutecznie zarzadza¢ dziatalnosécia wszystkich tych podmiotdéw jako catosci, w zwiazku z czym
nie uda si¢ poprawi¢ efektywnosci dziatania Grupy i wykorzysta¢ efektu synergii oczekiwanego przez Zarzad.
Moze to doprowadzi¢ do mniejszego niz planowany wzrostu przychodéow i wynikoéw Grupy Kapitatowej DM
IDMSA. Dodatkowo, sktad Grupy Kapitalowej opierajacy si¢ przede wszystkim o podmioty reprezentujace
sektor finansowy, nie likwiduje ryzyka branzowego. Nalezy zwroci¢ uwagg na fakt, ze sektor w jakim dziata
DM IDMSA jest w dalszym ciagu obarczony duzym ryzykiem inwestycyjny.

Ryzyko zwiazane z dzialaniem systeméw informatycznych

Aktualnie wigkszo$¢ transakcji na rynkach finansowych, w szczegoélnosci skladanie zlecen maklerskich,
zawierana jest za posrednictwem Internetu. Kluczowe znaczenie ma w zwiazku z tym poprawne i bezawaryjne
funkcjonowanie systeméw transakcyjnych. Emitent korzysta z systemu SIDOMA ON LINE spoétki PolSoft Sp. z
0.0., ktory jest uznawany za jeden z najlepszych systemow funkcjonujacych w Polsce. Nie mozna jednak
wykluczy¢, ze na skutek awarii systemu inwestorzy poniosg straty, ktorych zwrotu beda dochodzi¢ od DM
IDMSA. Sytuacja taka mogtaby niekorzystnie wptynaé na dziatalnos¢ DM IDMSA i jego wyniki.

Dodatkowo, 15 kwietnia 2013 r. GPW zastapita system transakcyjny WARSET nowym systemem Universal
Trading Platform (UTP). Nie mozna wykluczy¢ iz w wyniku wprowadzenia systemu UTP wystapia sytuacje
ktére moga by¢ podstawa potencjalnych roszczen klientow zwiazanych z §wiadczonymi ustugami DM IDMSA,
a to moze wptynac niekorzystnie na wynik Spotki.

Poza rynkiem polskim Emitent §wiadczy takze ustugi polegajace na wykonywaniu zlecen na rynkach
zagranicznych w oparciu o system IDM Trader. Platforma internetowego obrotu IDM Trader jest oferowana na
licencji Partnera Zagranicznego (Saxo Bank A/S), ktory zobowiazany jest do dostarczania oprogramowania
(technologia) oraz ptynnosci dla realizowanych przez klientdéw na platformie zlecen na rynku zagranicznych
akcji, kontraktow futures, kontraktow CFD oraz rynku walutowego forex.

Dobor Partnera Zagranicznego dla realizacji tej ustugi poprzedzony byt kilkumiesigcznym procesem obserwacji
zachowania jego systemu transakcyjnego i zbieraniem opinii na temat samej instytucji. Saxo Bank A/S
postrzegany jest jako jeden z najlepszych brokeréw posredniczacych w transakcjach na rynkach zagranicznych,

jest dobrze rozpoznawalny i cieszy si¢ duzym uznaniem zaréwno wsrdd klientdw instytucjonalnych jak
i indywidualnych, a jego oprogramowanie charakteryzuje si¢ duza niezawodnoscia. O wysokiej jakosci jego
ustug $wiadczy fakt, iz podobnych umoéow jak z IDMSA, Saxo Bank ma =zawartych ponad 100
z licencjonowanymi podmiotami z catego $wiata. Samo oprogramowanie z kolei otrzymuje rokrocznie wiele
nagrod.

Cho¢ w trakcie 6 letniej wspotpracy z Partnerem Zagranicznym nie wystapity przypadki powaznych awarii
systemu, nie mozna takowych wykluczy¢ w przysztosci. Nie mozna wykluczyé, ze na skutek tych potencjalnych
awarii systemu inwestorzy poniosa straty, ktérych zwrotu beda dochodzi¢ od DM IDMSA. Sytuacja taka
moglaby niekorzystnie wplynaé na dziatalno$¢ DM IDMSA i jego wyniki.

Z dziataniem sieci internetowej zwiazane jest roOwniez potencjalne ryzyko przestgpstw dokonywanych za
posrednictwem sieci, np. wlamanie do systemu komputerowego i jego zniszczenie lub uszkodzenie. Mozliwe
jest przy tej okazji rowniez ujawnienie danych osobowych klientow DM IDMSA, a co za tym idzie naruszenie
ustawy o ochronie danych.

DM IDMSA doktada wszelkich staran, aby wyeliminowa¢ ww. ryzyka, m.in. poprzez inwestycje w nowoczesny
sprzet i oprogramowanie.

Ryzyko zwiazane z zadluzeniem Emitenta

Na dzien 31 grudnia 2012 r. zobowiazania z tytutu dtuznych papieréw warto§ciowych oraz kredytow i pozyczek
wynosily 134 miln zl, co stanowily ponad 60% sumy zobowigzan Emitenta. Zwrdci¢ nalezy uwage na fakt, iz
wszystkie zobowiazania na koniec 2012 r. z tytulu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych,
kredytow i1 pozyczek posiadaty termin splaty przypadajacy na 2013 r., co rodzi ryzyko, iz DM IDMSA nie
bedzie w stanie regulowaé swoich zobowiazan wzgledem wierzycieli. Zarzad Spotki IDMSA prowadzi aktywne

rozmowy z wierzycielami oraz potencjalnymi inwestorami, zainteresowanymi finansowaniem spéiki poprzez
kapitat dtuzny, w wyniku czego w I kw. 2013 r. Spotka zrealizowata emisje obligacji o wartosci prawie 22 min
zt. Dodatkowo, w zakresie planow krotkoterminowych, Zarzad preferuje zachowanie plynnosci kosztem
rentowno$ci potencjalnych inwestycji. Spotka prowadzi rowniez intensywnie proces oddtuzania, ktorego
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efektem jest spadek warto$ci zobowiazan krétkoterminowych o prawie 53% w stosunku do stanu na koniec 2011
r.

Ryzyko zwigzane z toczacymi si¢ sprawami sadowymi

W dniu 18 wrzesnia 2012 r. Walne Zgromadzenie podj¢to uchwale nr 4 w sprawie emisji podporzadkowanych
obligacji zamiennych na akcje, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wylaczenia w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do obligacji zamiennych i akcji serii K oraz zmiany Statut
Spotki. W oparciu o t¢ uchwale Spotka wyemitowala obligacje imienne, podporzadkowane, o tacznej wartoSci
nominalnej 50.000 tys. zt zamienne na akcje zwykle na okaziciela serii K. Warto$§¢ nominalna akcji serii K

objetych w wyniku konwersji wynosita 41.665 tys. zt. W zwiazku z opisana uchwalqa w sadzie tocza si¢
postgpowania, o ktorych mowa ponize;j.

a) Postgpowanie dotyczace w szczegdlnosci stwierdzenia niewaznosci (ewentualnie) uchylenia uchwat nr 3 i 4
NWZ z dnia 18 wrze$nia 2012 r. w sprawie tzw. emisji akcji serii J dla kluczowych pracownikéw oraz emisji
podporzadkowanych obligacji zamiennych na akcje serii K. Powod zarzuca w szczegolnosci nie przedstawienie
pisemnej opinii uzasadniajacej powody pozbawienia prawa glosu przez Zarzad DM IDMSA oraz podjgcie
uchwat jako sprzecznych z dobrymi obyczajami (godzina Walnego oraz kolejne przerwy), godzace w interes
spotki (rozwodnienie akcjonariatu) oraz majace na celu pokrzywdzenie akcjonariuszy. W ramach toczacego si¢
postepowania Sad okrggowy wydat rowniez 2 postanowienia o udzieleniu zabezpieczenia, z ktoérych jedno
zostato przez Sad apelacyjny uznane za przedwczesne i w catosci oddalone, natomiast drugie zostato uchylone i
przekazane do ponownego rozpatrzenia przez Sad okregowy.

b) Postgpowanie dotyczace stwierdzenia niewaznosci (ewentualnie) uchylenia uchwaty nr 4 NWZ z dnia 18
wrzesnia 2012 r. w sprawie emisji podporzadkowanych obligacji zamiennych na akcje serii K. Powod tak jak juz
wczesniej wspomniano zarzuca naruszenia prawa oraz naruszenie dobrych obyczajow, godzace w interes Spotki
oraz krzywdzace akcjonariuszy. W ramach toczacego si¢ postgpowania Sad okregowy wydal roéwniez 2
postanowienia o udzieleniu zabezpieczenia, z ktorych jedno zostalo przez Sad apelacyjny uznane za
przedwczesne i w catoéci oddalone, natomiast drugie zostato uchylone i przekazane do ponownego rozpatrzenia
przez Sad okrggowy.

Ewentualny wyrok uchylajacy lub uniewazniajacy uchwatg nr 4 NWZA Emitenta bgdzie oznaczat koniecznos¢
zwrocenia akcjonariuszom posiadajacym akcje serii K wktadow pienigznych wniesionych na ich objgcie.

Czynniki (ryzyka) zewngtrzne zwiazane z otoczeniem, w jakim grupa kapitatowa emitenta prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczng Polski
Jednym z gléwnych czynnikéw determinujacych poziom aktywno$ci gospodarczej w skali globalnej w 2012 r.

byto ryzyko poglebienia si¢ probleméw fiskalnych w strefie euro. Jego zmaterializowanie si¢ moglo przyniesé za
soba trudne do przewidzenia, aczkolwiek bardzo bolesne z ekonomicznego punktu widzenia skutki dla calej
swiatowej gospodarki. Mimo tak negatywnie ksztattujacych si¢ tendencji w otoczeniu ekonomicznym, wzrost
gospodarczy Polski nadal pozostaje jednym z najwyzszych w Europie. Sprzyja temu zaréwno relatywnie wysoka
aktywno$¢ krajowych przedsigbiorstw, jak i przyrost wydatkéw konsumpcyjnych gospodarstw domowych.
Ogolna sytuacja gospodarcza Polski w 2012 roku byta mniej korzystna niz w roku 2011. Wedlug wstepnego
szacunku GUS, w 2012 roku wzrost PKB wyniost 2,0% (w 2011 wzrost PKB wyniost 4,3%). Glownym
czynnikiem wplywajacym na zmniejszenie dynamiki bylo wyhamowanie inwestycji publicznych zwigzanych z
koncem przygotowan do Euro 2012. Wynikiem tego byto zatamanie sektora budowlanego, szczegoélnie w drugiej
potowie 2012 r.

Jesli chodzi o rynek pienigzny, ztoty systematycznie umacnial si¢ zarowno w stosunku do dolara jak i do euro.
Przyczynilo sig¢ do tego ograniczenie awersji na globalnych rynkach finansowych, ktore byto efektem
rozwiazania problemu zadluzenia Grecji.

Dla rynku kapitatowego rok 2012 byl rokiem stabilnym, ktory charakteryzowat sig¢ trendem wzrostowym.
Glowne indeksy GPW zwyzkowaty (WIG wzrdst o 26,24%, a WIG20 o 20,45%), odrabiajac w znacznym
stopniu spadek zanotowany w roku 2011. Mimo to obroty zar6wno na rynku akcji, jak i na rynku terminowym
nie osiagnely poziomoéw poréwnywalnych z rokiem poprzednim.
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Ryzyko zwigzane z koniunktura na rynku gieldowym

Dziatalno§¢ DM IDMSA jest §ci$le powiazana z koniunktura na rynkach kapitatlowych, w tym szczegélnie na
polskim rynku gietdowym. Koniunktura na rynku gietdowym podlega charakterystycznym cyklom hossa-bessa.
Jest to zjawisko odmienne od typowej dla wigkszosci branz sezonowosci sprzedazy zwiazanej z okreslong pora
roku. Dobra lub zta koniunktura gietdowa sa w niewielkim stopniu zalezne od sezonu. Cho¢ tradycyjnie za
dobry okres uwaza si¢ np. poczatek i koniec roku — nie wyklucza to mozliwosci bessy rowniez w tym,
teoretycznie lepszym okresie. Poczatek lub koniec hossy czy bessy oraz czas trwania sa bardzo trudne do
doktadnego przewidzenia.

W pierwszej 2012 r. mieliSmy do czynienia z bardzo zmienna sytuacja na polskiej gietdzie, co bylo
konsekwencja pogorszenia si¢ nastrojow na rynkach globalnych. Druga potowa roku to natomiast wyrazna
poprawa nastrojoéw na polskiej gietdzie — gldéwny indeks warszawskiej gietdy wzrdost w tym okresie o ponad
25%. W 2012 r. Europa zmagata si¢ z problemem krajow stojacych na skraju bankructwa ze wzgledu na swoja
niewyptacalno$¢. Problem ten pozostaje wciaz nierozwiazany, a sytuacja UE jest gldwnym czynnikiem ryzyka
zwiazanego z inwestowaniem na rynkach europejskich. Ze wzgledu na niepewno$¢ wyzej opisanej sytuacji UE
oraz ciagle zagrozenie pogorszenia si¢ stanu gospodarki USA, ktérej kondycja wptywa na globalny uktad
rynkow finansowych, DM IDMSA jest narazony na osiaganie niezadowalajacych wynikow finansowych.

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych
Regulacje prawne w Polsce zmieniaja si¢ bardzo czgsto. Dotyczy to m.in. uregulowan i interpretacji przepisOw

podatkowych oraz uregulowan dotyczacych dziatalnosci rynkéw kapitatowych i prowadzenia dziatalnos$ci
gospodarczej. Kazda zmiana przepisow moze spowodowaé wzrost kosztow dziatalnosci spotek z Grupy
Kapitalowej DM IDMSA i wplyna¢ na wyniki finansowe oraz powodowaé trudnosci w ocenie skutkow
przysztych zdarzen czy decyzji. Dodatkowo, przepisy prawne, w tym szczeg6lnie podatkowe nie zawsze sa
jednoznaczne w wyktadni, co rodzi ryzyko réznej interpretacji tych przepisow przez DM IDMSA i organy
podatkowe. Moze to skutkowac naliczeniem wstecz obcigzen podatkowych wraz z odsetkami.

Ryzyko zwiazane z nadzorem nad rynkiem kapitalowym

DM IDMSA, jak kazdy podmiot, ktorego papiery wartoSciowe znajduja si¢ w obrocie regulowanym, podlega
urzgdowemu nadzorowi nad rynkiem kapitalowym. Ponadto DM IDMSA jako dom maklerski podlega
dodatkowym rygorom nadzoru i ostrym regulacjom prawnym dotyczacym tego rynku. Wiaze si¢ to z ryzykiem
sankcji, w tym kar finansowych lub nawet utraty pozwolenia na wykonywanie czynno$ci maklerskich. Czgste
zmiany zasad funkcjonowania rynkéw kapitalowych rodza element niepewnosci i stanowia dodatkowe ryzyko
zwiazane z dziedzing, w ktorej dziata DM IDMSA.

Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitatlowym

Ryzyko zwiazane z zawieszeniem notowan

Obroét akcjami DM IDMSA zawiesi¢ moze Zarzad Gieldy, zgodnie z § 30 Regulaminu GPW, na okres do trzech
miesigcy w przypadku, gdy DM IDMSA narusza obowiazujace na GPW przepisy, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo i interes uczestnikow obrotu lub na wniosek DM IDMSA.

Dodatkowo zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrot
okreslonymi papierami warto§ciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub
bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia interesOw inwestorow, na zadanie KNF, spotka

prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrot tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dluzszy niz
miesiac.

Ryzyko zwiazane z wykluczeniem papierdw warto§ciowych z obrotu gietdowego
Zgodnie z § 31 Regulaminu GPW Zarzad Gieldy moze wykluczy¢ akcje DM IDMSA z obrotu gieldowego
w przypadku, gdy:

= ich zbywalnos¢ stata si¢ ograniczona;

= na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
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w przypadku zniesienia ich dematerializacji;
w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Wykluczenie akcji DM IDMSA z obrotu moze nastapi¢ rowniez:

jezeli przestaly spetnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego;

jezeli DM IDMSA uporczywie narusza przepisy obowiazujace na Gietdzie;

na wniosek DM IDMSA,;

wskutek  ogloszenia  upadlosci albo  oddalenia przez sad wniosku o  upadlosc,
z powodu braku srodkéw w majatku DM IDMSA na zaspokojenie kosztow postgpowania;

jezeli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;

wskutek  podjgcia  decyzji o  polaczeniu z  innym  podmiotem, jego  podziale
lub przeksztatceniu;

jezeli w ciagu 3 miesigcy nie dokonano zadnej transakcji gieldowej na akcjach DM IDMSA,;

wskutek podjecia przez DM IDMSA dziatalno$ci zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa;
wskutek otwarcia likwidacji DM IDMSA.

Dodatkowo zgodnie z art. 20 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zadanie Komisji Nadzoru

Finansowego, spétka prowadzaca rynek regulowany wyklucza z obrotu wskazane przez KNF papiery

wartosciowe lub inne instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposéb istotny

prawidlowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje
naruszenie interesOw inwestorow.

Ryzyko zwiazane z sankcjami administracyjnymi za naruszenie przepisow Ustawy o ofercie oraz Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi

Ustawa o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych:

Art. 96, w przypadku gdy DM IDMSA.:

1)

2)

3)
4)
5)

6)

nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa w art. 10 ust. 5, art. 14 ust. 2, art.
15 ust. 2, art. 20, art. 24 ust. 3, art. 28 ust. 3, art. 37 ust. 3 i 4, art. 38b, art. 40, art. 42b, art. 44 ust. 1, art.
45, art. 46, art. 47 ust. 1, 2 i 4, art. 48, art. 50, art. 51a, art. 52, art. 54 ust. 2 i 3, art. 56-56¢, art. 57, art.
58 ust. 1, art. 59, art. 62 ust. 2, 6 i 8, art. 63, art. 66 i art. 70,

nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki wynikajace z art. 38 ust. 5 w zwiazku

z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie, art. 50,
art. 52 i art. 54 ust. 2 i 3, z art. 39 w zwiazku z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum
informacyjnym informacji przez odestanie i art. 50, z art. 42 ust. 4 w zwiazku z art. 45, art. 47 ust. 1, 2,
415, art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie, art.
50, art. 52 i art. 54 ust. 21§ 3,

nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie nakaz, o ktorym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1 i art. 17 ust. 1 pkt
1, narusza zakaz, o ktorym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 2 i art. 17 ust. 1 pkt 2,

nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktorych mowa w art. 22 ust. 4 i 7, art. 26 ust. 5
i 7,art. 27, art. 29-31 i art. 33 rozporzadzenia 809/2004,

wbrew obowiazkowi, o ktorym mowa w art. 38a ust. 2, art. 42a ust. 2 i art. 51 ust. 2, nie przekazuje w
terminie aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego lub

wbrew obowiazkowi, o ktorym mowa w art. 38a ust. 3, art. 42a ust. 3 i art. 51 ust. 5, nie udostepnia do
publicznej wiadomosci w terminie aneksu do prospektu emisyjnego

lub memorandum informacyjnego,

Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: Komisja) moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub
bezterminowo, papieréw warto§ciowych z obrotu na rynku regulowanym albo nalozy¢, biorac pod uwagg w
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szczegblnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktory kara jest naktadana, karg pieni¢zna do wysokosci 1 000
000 zt, albo zastosowaé obie sankcje tacznie. W przypadku naruszenia przez emitenta obowiazkéw, o ktorych
mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. b, Komisja, przed wydaniem decyzji, o ktorej mowa w art. 56 ust. 1, zasiega
opinii spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sa papiery wartoSciowe emitenta. W
przypadku wydania decyzji stwierdzajacej naruszenie obowiazkow, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1, Komisja
moze dodatkowo zobowiaza¢ emitenta do niezwlocznego opublikowania wymaganych informacji w dwodch
dziennikach ogoélnopolskich lub przekazania ich do publicznej wiadomosci w inny sposob. Komisja moze
przekaza¢ do publicznej wiadomosci tres¢ decyzji stwierdzajacej niewywiazywanie si¢ emitenta z obowiazkow,
o ktorych mowa w ust. 1.

W przypadku gdy Dom Maklerski IDMSA nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki,
o ktorych mowa w art. 10 ust. 5, ust. 6 lub w art. 65 ust. 1, Komisja moze natozy¢ karg pieni¢zna do wysokosci
100 000 zt.

Art. 96 b

W przypadku gdy zarzad spotki publicznej nie wykonuje obowiazku, o ktorym mowa w art. 80 ust.1, Komisja
moze natozy¢ osobno na kazda z osob wchodzacych w sktad zarzadu tej spotki karg pienigzna do wysokosci
100 000 zt.

Art. 97
Na kazdego kto:

1) nabywa lub zbywa papiery wartoSciowe z naruszeniem zakazu, o ktorym mowa w art. 67,

2) nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69, lub dokonuje takiego zawiadomienia z
naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,

3) przekracza okreslony prog ogoélnej liczby glosow bez zachowania warunkéw, o ktorych mowa
w art. 72-74,

4) nie zachowuje warunkow, o ktorych mowa w art. 76 lub 77,

5) nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo wykonuje w terminie obowiazku
zbycia akeji w przypadkach, o ktorych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3,
Sa) nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art. 74
ust.2 lub 5,
5b) nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym mowa w art. 90a
ust.1,

6) uchylony

7) wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78, w okreslonym w nim terminie nie wprowadza niezbednych
zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci,

8) nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3,

9) w wezwaniu, o ktorym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6, proponuje cen¢ nizsza niz okreslona na
podstawie art. 79,
9a) bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust4 pkt 1
lub 3 albo art.88a,

10) nabywa akcje wlasne z naruszeniem trybu, termindw i warunkow okreSlonych w art. 72-74,
art. 79 lub art. 91 ust. 6,
10a) dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktéorych mowa w art.82
10b) nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktorym mowa w art. §3

11) wbrew obowiazkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 nie udostgpnia dokumentow rewidentowi
do spraw szczegolnych lub nie udziela mu wyjasnien,
11a) nie wykonuje obowiazku, o ktorym mowa w art. 90a ust.3,

12) dopuszcza si¢ czynu okreSlonego w pkt 1-11a, dzialajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej
- Komisja moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kare pieniezna do wysokosci 1.000.000 zt.
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Kara pienigzna wskazana powyzej moze zosta¢ nalozona odrgbnie za kazdy z czyndéw okreslonych
w tym przepisie.

Ustawa 0 obrocie instrumentami finansowymi:

Art.167

1. Komisja moze cofna¢ zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej albo ograniczy¢ zakres
wykonywanej dziatalno$ci maklerskiej, w przypadku gdy firma inwestycyjna:
1) istotnie narusza przepisy prawa, w szczegdlnosci przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1-2
i 5
2) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu;
3) narusza interesy zleceniodawcy;
4) przez okres co najmniej 6 miesi¢cy nie prowadzita dziatalnosci objetej zezwoleniem;
5) przestata spetnia¢ warunki, ktore byly podstawa udzielenia zezwolenia, z zastrzezeniem przepisu art.
95 ust. 10;
6) otrzymata zezwolenie na podstawie fatszywych oswiadczen lub dokumentow zaswiadczajacych
nieprawdg.

2. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-3 lub 6, Komisja moze rowniez:

1) odstapi¢ od zastosowania sankcji, o ktdrych mowa w ust. 1, i natozy¢ na firme¢ inwestycyjna kare
pieni¢zna do wysokos$ci 500.000 zt albo

2) zastosowac¢ jedna z sankcji okreslonych w ust. 1 i jednocze$nie natozy¢ karg pieni¢zna,

o ktorej mowa w pkt 1

- jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktoérych dopuscita si¢ firma inwestycyjna.

W razie konieczno$ci zabezpieczenia interesu publicznego, Komisja moze, od chwili wszczgcia
postepowania w sprawach, o ktorych mowa w ust. 1, zawiesié¢, na okres nie dtuzszy niz miesiac, mozliwos¢
wykonywania, w cato$ci lub w czgsci, dziatalnosci maklerskie;j.

Art. 169a
1. W przypadku gdy spotka prowadzaca rynek regulowany, dom maklerski, bank prowadzacy dziatalno$é
maklerska lub zagraniczna osoba prawna prowadzaca dzialalno$¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej narusza przepisy regulujace organizowanie rynku regulowanego lub
prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kar¢ pieni¢zng do
wysokos$ci 100.000 zt na osoby odpowiedzialne za zaistniate naruszenia.

art. 175

1. Na osobg, ktdra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowiazek, o ktérym mowa w art. 160

ust. 1, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji, karg pienigzna w wysokosci do 100.000 zt, chyba Ze osoba ta:
1) zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu dziatalno§¢ maklerska zarzadzanie portfelem

jej papierow wartosciowych, w sposob ktory wylacza wiedzg tej osoby o transakcjach zawieranych

w ramach tego zarzadzania;

2) przy zachowaniu nalezytej staranno$ci nie wiedziata lub nie mogta si¢ dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji.

art. 176

1. W przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa

w art. 157, 158 lub 160, w tym w szczegdlno$ci wynikajace z przepisow wydanych na podstawie art. 160 ust. 5,
Komisja moze:

1) wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym

albo

2) natozy¢ karg pieni¢zna do wysokosci 1.000.000 zt, albo
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3) wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw warto§ciowych
z obrotu na rynku regulowanym, naktadajac jednoczes$nie karg pienigzna okreslona w pkt 2.

art. 176a
W przypadku gdy emitent lub wprowadzajacy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace
z art. 5, Komisja moze nalozy¢ karg pieni¢zna do wysokosci 1.000.000 zt.

4. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji
w zakresie: postegpowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktérych warto§¢ stanowi co najmniej 10 % kapitalébw wlasnych emitenta,
z okreSleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postgpowania,
stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta oraz dwu lub wigcej postepowan
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych laczna warto§é stanowi odpowiednio co
najmniej 10 % kapitaléw wlasnych emitenta, z okreSleniem lacznej warto$ci postepowan odrebnie
w grupie zobowigzan oraz wierzytelno$ci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz,
w odniesieniu do najwigkszych postepowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci - ze
wskazaniem ich przedmiotu, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia postgpowania oraz stron
wszczetego postepowania.

Podstawa prawna: § 91 ust. 5 pkt 5 RIBO

W dniu 18 wrzes$nia 2012 r. Walne Zgromadzenie podj¢lo uchwale nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote nie wyzsza niz 2 181 768,00 zt poprzez emisje¢ nie wigeej niz 21 817 680 akcji zwyktych
na okaziciela serii J 0 wartosci nominalnej oraz cenie emisyjnej 0,10 z kazda. W IV kwartale 2012 r. Zarzad
DM IDMSA podjal decyzje o rezygnacji z przeprowadzenia emisji akcji serii J. Stosowna informacj¢ Spotka
przekazata do publicznej wiadomosci raportem biezacym nr 84/2012. W zwiazku z opisang uchwata w sadzie
tocza si¢ postgpowania, o ktorych mowa ponizej. Spoétka podjeta czynnosci procesowe zmierzajace do
umorzenia przedmiotowego postgpowania jako bezprzedmiotowe.

W dniu 18 wrze$nia 2012 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 4 w sprawie emisji podporzadkowanych
obligacji zamiennych na akcje, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wylaczenia w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do obligacji zamiennych i akcji serii K oraz zmiany Statut
Spotki. W oparciu o t¢ uchwate Spotka wyemitowata obligacje imienne, podporzadkowane, o tacznej wartosci
nominalnej 50 000 000,00 zt zamienne na akcje zwykle na okaziciela serii K. Warto$¢ nominalna akcji serii K
objetych w wyniku konwersji wynosita 41 665 tys. zt.

W zwiazku z podjetymi uchwatami na NWZ DM IDMSA w dniach 13 i 18 wrze$nia 2012 r. toczg si¢ trzy
postepowania glowne:

1. Gdzie powodem jest Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych (w toku postgpowania przytaczyla sie
rowniez Komisja Nadzoru Finansowego). Sprawa dotyczy stwierdzenie niewaznosci (ewentualnie
uchylenia) uchwaty nr 3 NWZ z dnia 18 wrzesnia 2012 r. w sprawie tzw. emisji akcji serii J
dla kluczowych pracownikéw. Dom Maklerski w toku postgpowania ztozyt odpowiedz na pozew, w
ktorej przedstawit wyjasniajaca argumentacjg¢ powolujac si¢ w szczegdlnosci na fakt, iz Zarzad DM
IDMSA podjal uchwatg w ktorej odstapit od przeprowadzenia emisji akcji serii J. Ponadto, uprawnieni
pracownicy zlozyli o§wiadczenia zrzeczeniu si¢ wszelkich roszczen zwiazanych z emisja akcji serii J.
Argumentacja oraz ztozone przez DM IDMSA dokumenty jednoznacznie przemawiaja za faktem, iz
sad winien umorzy¢ postepowanie jako bezprzedmiotowe.

2. Sprawa dotyczy w szczegodlnosci stwierdzenie niewaznosci (ewentualnie) uchylenia uchwat nr 3 i 4
NWZ z dnia 18 wrze$nia 2012 r. w sprawie tzw. emisji akcji serii J dla kluczowych pracownikéw oraz
emisji podporzadkowanych obligacji zamiennych na akcje serii K. Powdd zarzuca w szczegdlnosci nie
przedstawienie pisemnej opinii uzasadniajacej powody pozbawienia prawa glosu przez Zarzad DM
IDMSA oraz podjgcie uchwat jako sprzecznych z dobrymi obyczajami (godzina Walnego oraz kolejne
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przerwy), godzace w interes spotki (rozwodnienie akcjonariatu) oraz majace na celu pokrzywdzenie
akcjonariuszy.
W ramach toczacego si¢ postgpowania Sad wydal réwniez 2 postanowienia o udzieleniu
zabezpieczenia, na mocy ktorych orzeczono w szczegdlnoscei:
- zakaz wykonywania prawa glosu z Akcji,
- zakaz przyjmowania przez Spotke dokumentow Akcji lub zaswiadczen celem wykazania
prawa akcjonariusza do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu zgodnie z art.4063 §1 KSH,
- zakaz umieszczania akcjonariuszy uprawnionych z Akcji na licie sporzadzanej przez Spotke
zgodnie z art. 4063 §6 KSH,
- zakaz zamiany Akcji z akcji na okaziciela na akcje imienne,
- zakaz dokonania wpisu tych akcjonariuszy do ksiggi akcyjnej prowadzonej przez Zarzad
Spotki,
- zakaz umieszczenia akcjonariuszy uprawnionych z Akcji na liscie sporzadzanej przez Zarzad
Spotki zgodnie z art.407 §1 KSH.
W dniu 26 marca 2013 r. DM IDMSA otrzymal od Sadu Apelacyjnego w Krakowie, Wydziat I Cywilny dwa
postanowienia. Na mocy pierwszego postanowienia zdaniem Sadu Apelacyjnego, Sad Okregowy wydajac
zaskarzone przez Spotke postanowienie (o ktorym spotka poinformowata raportem biezacym nr 85/2012 w dniu
27 listopada 2013r. ) nie zajat si¢ szerszymi rozwazeniami na temat uprawdopodobnienia interesu powoda w
udzieleniu zabezpieczenia, a takze nie przeanalizowal, jakie zagrozenie dla interesu powoda spowoduje
uchylenie uchwat i czy brak zabezpieczenia powddztwa w tym zakresie bedzie skutkowac uniemozliwieniem lub
znacznym utrudnieniem dochodzenia roszczenia. Reasumujac, zdaniem Sadu Apelacyjnego we wniosku o
udzielenie zabezpieczenia calkowicie pomini¢to jedna z podstaw merytorycznych wniosku o udzielenie
zabezpieczenia tj. stwierdzenia przez Sad Okrggowy czy pokrzywdzono akcjonariuszy mniejszo$ciowych i
naruszono dobre obyczaje, a ponadto brak rozwazenia jednej z przestanek wskazanej jako uprawdopodobnienia
roszczenia spowodowato, iz Sad Apelacyjny stwierdzit, ze Sad Okrggowy nie rozpoznal istoty sprawy, co
spowodowato konieczno$¢ uchylenia orzeczenia i przekazania sprawy do ponownego rozpoznania celem
ponownego rozpoznania wniosku
W drugim postanowienia, Sad Apelacyjny dokonal zmiany zaskarzonego postanowienia (o ktorym spotka
poinformowata raportem biezacym nr 86/2012 w dniu 7 grudnia 2012 r.) w ten sposob, ze wniosek powoda z
dnia 27 listopada 2012 r. o udzielenie zabezpieczenia w catosci oddalono.Sad Apelacyjny podkreslit, ze w
sytuacji, gdy strona dysponowalta juz zabezpieczeniem Ww postaci wstrzymania wykonalnosci uchwaty
(postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia, o ktorym to DM IDMSA poinformowat raportem biezacym nr
85/2012 w dniu 27 listopada 2012 r.), to nie ma interesu prawnego w domaganiu si¢ kolejnych zakazoéw
czynnosci, ktdre ze swojej istoty stanowia wykonanie tejze uchwaly i dalsze jej uszczegétowienia. Dopuszczenie
mozliwosci coraz wigkszego uszczegOtawiania tych czynnoéci nie znajduje jakiegokolwiek uzasadnienia w
przepisach prawa. Ponadto, zdaniem Sadu Apelacyjnego wnioskodawca moze tylko i wytacznie egzekwowaé
uzyskane wczesniej zabezpieczenia, a nie mnozy¢ nowych.

3. Przedmiotowe postgpowanie dotyczy stwierdzenia niewaznos$ci (ewentualnie) uchylenia uchwaty nr 4

NWZ z dnia 18 wrzesnia 2012 r. w sprawie emisji podporzadkowanych obligacji zamiennych na akcje
serii K. Powdd tak jak juz wczesniej wspomniano zarzuca naruszenia prawa oraz naruszenie dobrych
obyczajow, godzace w interes Spotki oraz krzywdzace akcjonariuszy. DM IDMSA zlozyt odpowiedz
na pozew.
W ramach toczacego si¢ postgpowania m in. wydano postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia, ktore
DM IDMSA zaskarzyt zazaleniem. Na posiedzeniu niejawnym Sad Apelacyjny w Krakowie w dniu 12
lutego 2013 r. uchylit zaskarzone postanowienie podkreslajac, iz we wniosku o udzielenie
zabezpieczenia brak bylo jakichkolwiek ocen iargumentdw dotyczacych speinienia przestanek
uprawdopodobnienia roszczenia w zakresie podnoszonych przez wnioskodawce twierdzen o
sprzecznos$ci zaskarzonej uchwaly z dobrymi obyczajami i statutem spotki.
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Ponadto, w dniu 10 kwietnia 2013 r. DM IDMSA otrzymal postanowienie wydane przez Sad
Apelacyjnego w Krakowie, Wydziat I Cywilny o uchyleniu zaskarzonego postanowienia (o ktérym
spotka poinformowata raportem biezacym nr 2/2013 w dniu 17 stycznia 2013 r.) i przekazaniu sprawy
w zakresie wniosku o udzielenie zabezpieczenia do ponownego rozpoznania Sadowi Okregowemu.
Sad Apelacyjny podnidst, ze w zakresic podstaw stwierdzenia zaistnienia ocennych przestanek
uzasadnienia zaskarzonego postanowienia cechuje zbyt duza lakonicznos$¢, ktora utrudnia w istotnym
stopniu jego kontrolg instancyjna .Zarzut ten odnosi si¢ w gtownej mierze do kwestii pokrzywdzenia
akcjonariuszy, ktorego to zdaniem Sadu Okrggowego nalezy upatrywa¢ w nierdwnomiernym
pozbawieniu akcjonariuszy prawa poboru oraz rozwodnieniu akcjonariatu w oparciu 0 nieprzejrzyste
zasady 1 bez nalezytego uzasadnienia. Sad Apelacyjny podkreslit, iz wymienione bardzo ogélnie
zarzuty pod adresem zaskarzonej uchwaty nie zostaja jednak w zadnym miejscu uzasadnienia
postanowienia szerzej rozwinigte, przez co w istocie sa one niezrozumiate, a nadto wywotuja wrazenie
sprzeczno$ci z ustaleniami faktycznymi, gdyz Sad Okregowy zbyt pochopnie stwierdzil, ze zaskarzona
uchwata pozbawita prawa poboru wszystkich akcjonariuszy, a co za tym idzie w zaden sposob nie
koresponduje z ustaleniami faktycznymi, iz wylaczenie prawa poboru nie mialo réwnomiernego
charakteru, przez co akcjonariusze nie zostali rowno potraktowani. Dla Sadu Apelacyjnego nie jest
rowniez zrozumiatym dlaczego Sad Okrggowy uznal przyjety w zaskarzonej uchwale sposob
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki za niedostatecznie uzasadniony i oparty na nieprzejrzystych
zasadach, skoro jednoczesnie nie odnidst si¢ nalezycie do przedstawionych w uchwale przyczyn jej
powzigcia, jak rowniez nie podal, jakie przyjete zasady podwyzszenia kapitatu uwaza za niejasne i
dlaczego.

Reasumujac, na dzien 30 kwietnia 2013 r. w obrocie prawnym nie funkcjonuje, zadne postanowienia o
udzieleniu zabezpieczenia, ktore skutkowatoby niemozliwoscia podejmowania przez DM IDMSA stosownych
dziatan zwiazanych z wprowadzeniem akcji do obrotu.

5. Informacje o podstawowych produktach i uslugach wraz z ich okre§leniem warto$ciowym
i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych produktéw, towarow i ustug (jezeli sa istotne) albo ich
grup w sprzedazy emitenta ogélem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 1 RIBO

Dom Maklerski IDMSA dziata na podstawie przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.) oraz zezwolen na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej:

- zezwolenie z dnia 31 stycznia 2003 r. wydane przez Komisj¢ Papierow Warto§ciowych i Gield (decyzja Nr
DDM-M-4020-23-1/2003),

- zezwolenie z dnia 15 lipca 2010 r. wydane przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego (decyzja
Nr DFL/4020/143/40/1/23/77/09/10/EK).

DM IDMSA posiada réwniez koncesj¢ na obrdt energia elektryczna, wydang przez Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki (OEE/598/19004/W/2/2010/UA) dnia 7 wrzesnia 2010 r.

Dom Maklerski IDM S.A. funkcjonuje na rynku od 1993 roku. Poczatkowo broker dziatat jako Krakowski Dom
Maklerski s.c., a od 2001 r. jako Internetowy Dom Maklerski S.A. W 2006 r. spdtka przyjeta nazwg Dom
Maklerski IDMSA..

Spotka dziata na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (,,GPW?”) jako bezposredni uczestnik od dnia
8 stycznia 2001 r. Od dnia 11 kwietnia 2011 r. DM IDMSA jest cztonkiem Towarowej Gieldy Energii.

Wedlug statutu gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- dziatalno$¢ maklerska zwiazana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych (PKD 66.12.7),
- dziatalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem funduszami (PKD 66.30.7),

21



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Domu Maklerskiego IDMSA w roku 2012

- dziatalno$¢ holdingdéw finansowych (PKD 64.20.Z),

- dzialalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.2),

- pozostala finansowa dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.7),

- pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.7),

- pozostala dziatalno§¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i1 funduszow
emerytalnych (PKD 66.19.Z),

-  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.Z).

Dziatalno§¢ gospodarcza, na prowadzenie ktorej przepisy obowiazujacego prawa wymagaja zezwolenia
wlasciwych organdéw panstwowych jest podejmowana przez Spotke dopiero po uzyskaniu stosownego
zezwolenia.

Dom Maklerski IDM S.A. §wiadczy ustugi animatora obrotu, sponsora emisji oraz agenta emisji. Na dzien 31
grudnia 2012 roku Dom Maklerski na rynku gtéwnym GPW byt: animatorem rynku dla 33 spétek i 4 kontraktow
terminowych na W1G20, animatorem emitenta dla 36 spotek; na rynku New Connect byt animatorem rynku dla
13 spotek oraz pehit funkcje sponsora emisji dla 18 spotek. Ponadto Dom Maklerski prowadzi dzialalnos¢ w
zakresie rynku niepublicznego. Na dzien 31 grudnia 2012 roku DM IDMSA obstugiwat i prowadzit depozyt dla
61 spotek.

Ponizsze tabele przedstawiaja strukturg przychodow z dziatalnosci podstawowe;j:

PROWIZJE Z DZIALALNOSCI MAKLERSKIEJ 31.12.2012 | 31.12.2011
azi?e(é(;noigeraql papierami wartoS§ciowymi we wlasnym imieniu, lecz na rachunek dajacego 13200 9908
b) z tytulu oferowania papieréw wartosciowych 0 0
¢) z tytutu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek uczestnictwa funduszy 0 0
inwestycyjnych

d) pozostate 3842 6 529
Przychody z prowizji maklerskiej, razem 17 042 16 437
POZOSTALE PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI MAKLERSKIEJ 31.12.2012 | 31.12.2011
a) z tytulu prowadzenia rachunkow papieréw wartosciowych i rachunkow pieni¢znych klientow 1618 1980
b) z tytulu oferowania papieré6w wartosciowych 11 867 13765
¢) z tytulu prowadzenia rejestrow nabywcow papierow warto§ciowych 2 805 2 695
d) z tytulu zarzadzania cudzym pakietem papieréw warto$ciowych na zlecenie 3767 5 366
e) z tytulu zawodowego doradztwa w zakresie obrotu papierami warto§ciowymi 0 0
f) z tytutu reprezentowania biur i domoéw maklerskich na regulowanych rynkach papieréw 0 0
wartosciowych i na gieldach towarowych

g) pozostate 6 253 7935
- ushugi doradcze pozostale 41 2980
- inne przychody 6212 4 955
Inne przychody z dziatalnoéci maklerskiej, razem 26 310 31741
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6. Informacje o rynkach zbytu, z uwzgl¢dnieniem podzialu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz
informacje o Zrdédlach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ushugi,
z okreSleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy udzial
jednego odbiorcy lub dostawy osigga co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogétem — nazwy
(firmy) dostawcy lub odbiorcy, jago udzialu w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne
powigzania z emitentem.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 2 RIBO

Dom Maklerski IDMSA prowadzi dzialalno§¢ wylacznie na terenie Polski. Biorac pod uwagg charakter
dzialalnosci oraz specyfike rynku finansowego Spolka nie wyodrgbnia rynkéw zbytu wedlug kryteriow
geograficznych.

Z uwagi na specyfike prowadzonej dziatalnosci Spotka nie jest uzalezniona od jednego lub wigcej dostawcow
i odbiorcow, w szczegolnosci nie posiada dostawcdéw i1 odbiorcoOw, ktorych udziat osiaga co najmniej 10%
przychodow ze sprzedazy ogotem.

7. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalno$ci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspélpracy lub kooperacji.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 3 RIBO

Zarzad Domu Maklerskiego IDMSA w dniu 18 lipca 2012 r. poinformowal, iz zawarl znaczaca umowg
w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt 44 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz.
U. z 2009 Nr 33, poz. 259 z pozn. zm.). Szczegotowe informacje na temat przedmiotowego zdarzenia DM
IDMSA podat w raporcie biezacym nr 22/2012.

8. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartos$ciowe, instrumenty
finansowe, warto$ci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych
dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 4 RIBO

Informacj¢ o powiazaniach przedstawiono wedtug metod konsolidacji wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r.
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1. Spolki publiczne, w ktorych zaangazowanie wynosi co najmniej 5%

Rada Nadzorcza (RN
Liczba akcji | Posiadany % | Posiadany Przedstawiciel Przedstawiciele Liczba p dni
Lp. Nazwa spotki W posiadaniu udziat % udzial w | Kapitat[szt.] | DM IDM SA ‘ rrewodniczacy
DM IDMSA | wkapitale | glosach w Zarzadzie DMIDMSA | czlonkéw Rady
w Radzie Nadzorczej RN Nadzorczej
1. Awbud S.A. 8075774 9,8 9,8 82 429 460 Brak R. Abratanski 5 Spoza IDMSA
o, | BOASA (dsa“xn)'eJ Dr Kendy 111187 5,3 5,3 2 096 186 Brak Brak 5 Spoza IDMSA
3. Bowim S.A. 3434771 17,6 17,6 19 514 647 Brak R. Abratanski 7 Spoza IDMSA
Cube.ITG S.A. (dawnigj
4, Microtech International S.A.) 6 264 200 8,17 8,17 76 704 477 Brak Brak 5 Spoza IDMSA
5. InvestCon Group S.A. 3191 259 9,71 9,71 32 872 396 Brak A. Rabenda 6 Spoza IDMSA
6. Mex Polska S.A. 1311440 20,64 20,64 6 354 080 Brak Brak 5 Spoza IDMSA
7. Simple S.A. 468 744 10,7 10,7 4 380298 Brak Brak 6 Spoza IDMSA
8. Triton Development S.A. 3297 880 12,95 12,95 25 458 092 Brak Brak 5 Spoza IDMSA
9. GPM Vindexus S.A. 648 300 5,59 5,59 11 591 938 Brak Brak 6 Spoza IDMSA
10. Work Service S.A. 2627 922 5,48 5,48 47 947 996 Brak Brak 7 Spoza IDMSA
Impera Capital S.A. (dawniej:
11. BBI Capital NFI S.A) 16 909 524 32,90 32,90 51 400 731 Brak Brak 4 Spoza IDMSA
12. OPTeam S.A. 669 854 9,18 9,18 7 300 000 Brak Brak 5 Spoza IDMSA
13. Wealth Bay S.A. 3474168 6,62 6,62 52 500 000 Brak Brak 5 Spoza IDMSA

W spétkach: nr 1,2, 4,5, 13 DM IDM SA zaangazowany jest bezposrednio.

W spoétkach nr 3 i 8 podano taczne zaangazowanie DM IDMSA oraz Idea Y.

W spoétkach nr 6 i 7 podano taczne zaangazowanie DM IDMSA oraz IDM Capital.
W spélce nr 9 podano taczne zaangazowanie DM IDMSA, Idea Y oraz IDM Capital.

W spoétkach nr 10, 11 i 12 DM IDMSA jest zaangazowany posrednio poprzez IDM Capital.
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1. Spéliki publiczne, w ktérych zaangazowanie nie przekracza 5%, ale w ktorych DM IDMSA posiada przedstawiciela w Zarzadzie lub Radzie Nadzorczej

Rada Nadzorcza (RN)
Liczba akcji w Posiadany | Posiadany Przedstawiciel Przedstawiciele Liczba
Lp. Nazwa spotki posiadaniu DM % udzial % udzial | Kapitat (szt.) | DM IDM SA ) Przewodniczacy Rady
IDMSA w kapitale | w gtosach w Zarzadzie DM IDMSA czlonkow Nadzorczej
w Radzie Nadzorczej RN
1 FAM S.A. 298 000 0,93 0,93 31882971 Brak G. Leszczynski 7 Spoza IDMSA
0, | BSC Dmka;n'f Opakowaf 199 0,002 0,002 9807516 Brak R. Abratafiski 7 Spoza IDMSA
3. | Ceramika Nowa Gala S.A. 6 255 0,01 0,01 57 038 073 Brak G. Leszczynski 5 Spoza IDMSA
4 Integer.pl SA 40 0,001 0,001 5937 745 Brak R. Abratanski 5 Spoza IDMSA

W spolce nr 1

DM IDMSA jest zaangazowany posrednio poprzez IDM Capital.
W spoétkach nr 2, 3, 4 DM IDMSA posiada akcje bezposrednio z tytulu petnienia funkcji animatora.
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Informacja w zakresie inwestycji Domu Maklerskiego IDM S.A. w akcje spolek niepublicznych
wg stanu na dzien 31.12.2012 r.
(inwestycje bezpoSrednie lub posrednie)

1. Spoéiki niepubliczne, w ktérych zaangazowanie wynosi powyzej 5%

Rada Nadzorcza (RN)

Liczba akcji Posiadany | Posiadany Przedstawiciel Przedstawiciele

Lp. Nazwa spotki w posiadaniu % udziat % udzial DM IDM SA Liczba cztonkow | Przewodniczacy
; . DM IDMSA :
DM IDMSA | wkapitale | w glosach w Zarzadzie . . RN Rady Nadzorczej
w Radzie Nadzorczej
1. | AcZFinanse S.A. w upadiosei 1957 673 28,55 28,55 Brak R. Abratafiski 6 R. Abratafiski
uktadowej

2. Money Expert S.A. 1428 10 10 Brak Brak 3 Spoza IDMSA
3. Sprint Air S.A. 1101 806 27,23 27,23 Brak Brak 5 Spoza IDMSA
4 Supernova IDMOI\ganagement Sp.z 295 18 18 Brak Brak RN i i
5. Ade Line S.A. 406 500 16,26 16,26 Brak R. Abratanski 4 Spoza IDMSA
6. Ekonova S.A. 2100 000 11,68 11,68 Brak Brak 5 Spoza IDMSA
7. Gaudi Management S.A. 600 000 8,13 8,13 Brak G. Leszczynski 5 G. Leszczynski
8. Kofama Kozle S.A. 1285 000 19,98 19,98 Brak Brak 4 Spoza IDMSA
9. Stone Master S.A. 455 357 6,15 6,15 Brak Brak 5 Spoza IDMSA

W spoéltkach: nr 2,4, 5 DM IDM SA zaangazowany jest bezposrednio.
W spolce nr 1 podano taczne zaangazowanie DM IDMSA oraz Idea Y.

W spoélce nr 3 podano taczne zaangazowanie DM IDMSA oraz IDM Capital.

W spoétkach nr 6, 7, 8 DM IDMSA jest zaangazowany posrednio poprzez Idea Y.
W spoétce nr 9 DM IDMSA jest zaangazowany posrednio poprzez IDM Capital.
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Liczba Posiada aL fosjadBn Przedstavici é Rada Nadzorcza (RN)
Lp. Nazwa spolki aBprdudridhone Zar%q%l% ZZIE%I a %)suchIacme Makle Tﬂeﬁgw A w rgku 2(rzedstawiciele Liczba cztonkéw Przewodnicz
W posiadaniu w kapitale | w glosach w Zarzadzie DM IDMSA . RN acy Rady
DM IDMSA w Radzie Nadzorczej Nadzorczej
. G. Leszczynski G.
1. Electus S.A. 9609 160 100 100 L. Jagielto R. Abratanski 5 Leszezyhiski
G. Leszczynski
2. Idea Towarzystwo Funduszy 9149 717 57,80 57,80 | A.Rachwalaska - Marko R. Abratanski 5 G
Inwestycyjnych S.A. P. Derlatka Leszczynski
L. Jagieto
G. Leszczynski
R. Abratanski
. . M. Drogon R.
3. Polski Fundusz Hipoteczny S.A. 5 300 005 98 98 Spoza IDMSA B. Ludwikowska- 6 Abratafiski
Michniak
R. Zguda
4 IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. 4000 100 100 R. Zguda Brak RN i i
Z0.0. P. Derlatka
5. K6 sp. z 0.0. 100 100 100 R. Zguda Brak RN - -
A. Rabenda
P. Duda
6. Air Market S.A. 4869 0,27 0,27 Brak M. Drogon 5 P. Derlatka
B. Ludwikowska-
Michniak
P. Derlatka
G. Leszczynski G
7. eFund S.A. 9 390 900 72,48 72,48 Brak T. Jakubiak 5 e
Leszczynski
L. Mozgata
8. SP Qutsourcing sp. z 0.0. 1000 100 100 Brak Brak RN - -
9. SP Consult Broker sp. z 0.0. 100 100 100 Brak Brak RN - -
10. TechnoBoard sp. z 0.0. 400 40 40 Brak Brak RN - -
11. ePodatki sp. z 0.0. 4 000 100 100 Brak Brak RN - -
12. Pigma House sp. z 0.0. 60 000 100 100 Brak Brak RN - -
IDM CAPITAL S.A. (dawniej: G. Leszczynski G.
13. Supernova IDM Fund S.A.) 162000 32,12 56,07 Brak R. Abratanski / Leszczynski
14, | SupermovalDM Management sp.zo. 31003 3,36 43,47 Brak Brak RN . .
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15. Vectra S.A. w upadtosci likwidacyjnej 5940 000 45 45 Brak zarzadu Brak RN - -
. . Spoza
16. Budownictwo Polskie S.A. 900 000 45 45 Brak Brak 3 IDMSA
R. Abratanski R.
17. IDH S.A. 601 442 469 34,16 34,16 Brak T Jakubiak 5 Abratafiski
el T. Jakubiak Brak
18. Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. 7 060 0,05 0,05 R. Abratanski M. Drogon 7 przewodnicz
upadtosci w uktadowej
P. Derlatka acego

Informacja w zakresie inwestycji Domu Maklerskiego IDM S.A. w akcje spolek zaleznych i stowarzyszonych
wg stanu na dzien 31.12.2012 r.
(inwestycje bezposrednie lub posrednie)

1. Spolki niepubliczne i publiczne, stowarzyszone i zalezne, posrednio i bezposrednio

W spétkachnr 1,2, 3,4, 5,6, 13, 14, 16, 18 DM IDMSA zaangazowany jest bezposrednio.

W spoélce nr 17 DM IDMSA zaangazowany jest bezposrednio i posrednio poprzez eFund S.A.

W spotkach nr 7, 12, 15 DM IDMSA zaangazowany jest posrednio poprzez Idea Y FIZ.

W spoétkach nr 8 i 11 DM IDMSA zaangazowany jest posrednio poprzez eFund S.A.

W spoétkach nr 9, 10 DM IDMSA zaangazowany jest posrednio poprzez SP Outsourcing sp. z 0.0.

Spotki stowarzyszone i zalezne nr 1,2,3,4,5,6,9, 11, 12, 14, 15, 16 na 31 grudnia 2012 r. nie posiadaly zadnych udziatéw, ani akcji w innych spétkach.

Spotka nr 10 posiadata na dzien 31 grudnia 2012 r. nastgpujace spotki stowarzyszone i zalezne, w ktorych IDMSA nie miat przedstawicieli w zarzadzie ani w radzie
nadzorczej: E-Cop sp. z 0.0., Inpingo sp. z 0.0., ERPmobile SA, Panoko sp. z 0.0., RedBelt sp. z 0.0., Project Online sp. z 0.0., E-Stolik.pl sp. z 0.0., Insusystem sp. z 0.0.,
Aukcje Ziemi.pl sp. z 0.0., 2Lisy.pl sp. z 0.0., Telesprawni .pl sp. z 0.0., EDUTIP sp. z 0.0., Kotkla sp. z 0.0., SampleCity sp. z 0.0., TimePlanet sp. z 0.0., Standard Trade sp.
z 0.0, MyPyzzeria sp. z 0.0., A4B sp. z 0.0.

Spotka nr 17 posiadata na dzien 31 grudnia 2012 r. spotke zalezna Stereo.pl S.A. w ktorej IDMSA nie mial przedstawicieli w zarzadzie ani w radzie nadzorcze;j.

Spotka nr 18 posiadata na dzien 31 grudnia 2012 r. spotke zalezna Kieleckie Kopalnie Surowcow Mineralnych S.A. w upadtosci uktadowej, w ktorej R. Abratanski petni
funkcje przewodniczacego rady nadzorcze;j.

W spoétkach nr 6, 18 DM IDMSA posiada akcje bezposrednio z tytutu pelnienia funkcji animatora.
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9. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 5 RIBO

W roku 2012 nie miaty miejsca transakcje zawarte przez DM IDMSA lub jego jednostke zalezna z podmiotami
powiazanymi na innych niz rynkowe warunkach.

Transakcje DM IDMSA z jednostkami powiazanymi zawarte w roku 2012 zostaly przedstawione w
sprawozdaniu finansowym w nocie 35.

10. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej,
waluty i terminu wymagalnosci.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 6 RIBO

Informacje o zaciagnigtych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow i pozyczek zostaly
przedstawione sprawozdaniu finansowym w nocie 11.

11. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powiazanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty,
rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalno$ci.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 7 RIBO

W roku 2012 DM IDMSA nie udzielat pozyczek podmiotom powiazanym. Informacje o udzielonych
pozyczkach pozostatym podmiotom zostala przedstawiona w sprawozdaniu finansowym w nocie 2.

12. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powiazanym emitenta.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 8 RIBO

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym porgczeniach i gwarancjach zostaty
przedstawione sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci w nocie 16.

13. Opis wykorzystania przez emitenta wplywoéw z emisji papierow wartosciowych w okresie objetym
raportem do chwili sporzadzenia sprawozdania z dzialalnoSci.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 9 RIBO

W podanym okresie Spotka dokonywata niepublicznych emisji obligacji. Laczna warto$¢ wyemitowanych
w roku 2012 obligacji wynosita 199.229 tys. z1.
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Emisje dluznych papieréw warto$ciowych stanowia dla spotki alternatywne w stosunku do kredytéw i pozyczek
zrodlo  pozyskiwania $rodkéw finansowych. Srodki pochodzace z emisji obligacji przeznaczane byly
w szczeg6lno$ci na finansowanie biezacej dziatalnosci, refinansowanie zadluzenia oraz prowadzenie dziatalno$ci
inwestycyjnej.

14. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéow na dany rok.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 10 RIBO

W roku 2012 Zarzad Domu Maklerskiego IDMSA nie sporzadzat i nie przekazywat do publicznej wiadomosci
prognozy skonsolidowanego, jak rowniez jednostkowego wyniku finansowego na rok 2012.

15. Ocena, wraz 2z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczegélnym uwzglednieniem zdolno$ci wywiazywania si¢ z zaciagnietych zobowiazan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie emitent podjal lub zamierza podjaé
w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 11 RIBO

DOM MAKLERSKI IDMSA

Na dzien 31 grudnia 2012 r. zobowiazania z tytutu dtuznych papierow wartoSciowych oraz kredytow i pozyczek
wynosity 134 min zt, co stanowily ponad 60% sumy zobowiazan Emitenta. Zwrdci¢ nalezy uwage na fakt, iz
wszystkie zobowiazania na koniec 2012 r. z tytulu wyemitowanych dluznych papierow wartosciowych,
kredytow 1 pozyczek posiadaty termin splaty przypadajacy na 2013 r., co rodzi ryzyko, iz DM IDMSA nie
bedzie w stanie regulowa¢ swoich zobowiazan wzgledem wierzycieli. Zarzad Spotki IDMSA prowadzi aktywne
rozmowy z wierzycielami oraz potencjalnymi inwestorami, zainteresowanymi finansowaniem spoiki poprzez
kapitat dluzny, w wyniku czego w I kw. 2013 r. Spotka zrealizowata emisje obligacji o warto$ci prawie 22 min
zt. Dodatkowo, w zakresie planow krotkoterminowych, Zarzad preferuje zachowanie ptynnosci kosztem
rentowno$ci potencjalnych inwestycji. Spotka prowadzi rdéwniez intensywnie proces oddluzania, ktdrego
efektem jest spadek warto$ci zobowiazan krotkoterminowych o prawie 53% w stosunku do stanu na koniec 2011
r. Spotka porozumiata si¢ rowniez z istotnym obligatariuszem, w wyniku czego sptata zobowiazan zostata
zmieniona na zobowiazania dtugoterminowe.

16. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych,
w porownaniu do wielkosci posiadanych S$rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dzialalnosci.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 12 RIBO

W oparciu o przedstawione w niniejszym sprawozdaniu posiadane aktywa, poziom kapitatow wiasnych oraz
oczekiwane dalsze poprawianie sie koniunktury gospodarczej, mozliwe bedzie w ocenie Zarzadu zrealizowanie
zamierzonych inwestycji. Na biezaco wyliczane sa wartos$ci ryzyk generowane przez poszczegélne grupy
aktywow i porownywane sa z poziomem nadzorowanych kapitaldéw Domu Maklerskiego. Biezaca dziatalno$é
nie generuje ryzyk przekraczajacych dozwolone wartosci.

Od dnia 1 stycznia 2010 r. obowiazuje Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 18 listopada 2009 r. w sprawie
zakresu, iszczegdtowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitalowego, w tym wymogow
kapitatowych, dla domoéw maklerskich oraz okreslenia maksymalnej wysokosci kredytow, pozyczek i
wyemitowanych dituznych papieréw wartosciowych w stosunku do kapitatow (Dz. U. z 2009 r. nr 204,
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poz.1571), wydane na podstawie Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z
2005 r. nr 183, poz. 1538 z pdézn. zm.). W zwiazku ze zmiang przepisow DM IDMSA dostosowat sposob
wyliczania wymogoéw kapitalowych i monitorowania poziomu ryzyka do nowych przepisow. Na dzien 31
grudnia 2012 r. DM IDMSA spelniat obowiazujace go wymogi kapitatowe.

17. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosci za rok
obrotowy, z okres§leniem stopnia wplywu tych czynnikow lub nietypowych zdarzen na osiagniety
wynik.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 13 RIBO

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca nietypowe zdarzenia majace wplyw na wynik z dzialalno$ci za
rok obrotowy.

18. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsigbiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci emitenta co najmniej do
konca roku obrotowego nastgpujacego po roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie
finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej
przez niego wypracowanej.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 14 RIBO
Perspektywy rozwoju Domu Maklerskiego IDMSA i jego grupy kapitalowej warunkowane sa wieloma
czynnikami. W$rdd nich najwazniejsze to:

- koniunktura na rynku kapitalowym

- zawarte i negocjowane umowy,

- zdobyta przez DM IDMSA pozycja rynkowa,

- posiadane doswiadczenie i kontakty,

- nalezyte wykorzystanie efektow synergii migdzy podmiotami Grupy,
- otoczenie prawno-podatkowe, polityczne i inne.

Koniunktura na rynku kapitalowym
Dziatalno§¢ DM IDMSA jest $ci$le powiazana z koniunktura na rynkach kapitatowych, w tym szczegdlnie na

rynku gietdowym. Koniunktura na rynku gieldowym podlega charakterystycznym cyklom hossa-bessa,
trwajacym zwykle od kilku miesigcy do kilku lat. Jest to zjawisko odmienne od typowej dla wigkszo$ci branz
sezonowosci sprzedazy zwiazanej z okres§long pora roku. Dobra lub zta koniunktura gieldowa sa w niewielkim
stopniu zalezne od sezonu. W pierwszej 2012 r. mieliSmy do czynienia z bardzo zmienng sytuacja na polskiej
gieldzie, co bylo konsekwencja pogorszenia si¢ nastrojow na rynkach globalnych. Druga potowa roku to
natomiast wyrazna poprawa nastrojow na polskiej gietdzie — gldéwny indeks warszawskiej gietdy wzrést w tym
okresie 0 ponad 25%.

Nalezyte wykorzystanie efektow synergii miedzy podmiotami Grupy
DM IDMSA tworzy duza Grupeg Kapitatlowa podmiotow z branzy finansowej. Rozwoj organiczny Grupy zalezy

w gltownej mierze od umiejgtnego wykorzystania mozliwosci synergii jakie daje wspolpraca podmiotow w
ramach Grupy. DM IDMSA zwraca uwagg na szeroko zakrojona wspolprace pomigdzy spotkami skupujacymi
wierzytelno$ci, domem maklerskim, towarzystwem funduszy inwestycyjnych oraz funduszu private equity
nalezacymi do Grupy.

Otoczenie prawno-podatkowym, polityczne i inne
Otocznie prawno-podatkowe wptywaé moze w istotny sposob na wyniki Domu Maklerskiego IDMSA
np. poprzez wielkos¢ podatkow od zysku czy istnienie formalnych barier w dziatalno$ci. Wspomniane otoczenie,
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jak réwniez sytuacja polityczna i podobne czynniki moga mie¢ wptyw na nastroje w gospodarce, wplywajac tym
samym np. na sktonno$¢ do inwestowania przedsigbiorcdéw, ich zapotrzebowanie na kapital, poziomy notowan
gieldowych czy zainteresowanie inwestorow ofertami rynku pierwotnego. Wszystko to moze mie¢ istotny
wptyw na wyniki finansowe Domu Maklerskiego IDMSA.

Wspomniane wyzej czynniki sa trudne do przewidzenia, totez Emitent zaklada brak istotnych zmian w tym
zakresie w przysztoSci — €O oznacza, iz w ocenie Emitenta otoczenie prawno-podatkowe czy polityczne nie
ulegnie znaczacej poprawie ani znaczacemu pogorszeniu. Nalezy jednak pamigta¢ ze jakiekolwiek zmiany w
tym zakresie beda dotyczy¢ rowniez innych uczestnikow rynku.

19. Zmiana w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem emitenta i jego grupa
kapitalowa.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 15 RIBO
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapity zmiany w zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem
Domu Maklerskiego jak rowniez w podmiotach tworzacych Grupa Kapitatowa DM IDMSA.

20. Informacja o wszelkich umowach zawartych migdzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nast¢puje z powodu
polaczenia emitenta przez przejecie.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 16 RIBO

Dom Maklerski IDMSA nie zawierat w raportowanym okresie umoéw spetniajacych powyzsze kryteria.

21. Informacje o warto$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programow opartych na
obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych
(w pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych, odr¢bnie dla Kkazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w
przedsi¢biorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy
tez wynikaly z podzialu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca, wspo6lnik
jednostki wspolzaleznej lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i
nagréd otrzymanych z tytulu pelienia funkeji we wladzach jednostek podporzadkowanych.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 17 RIBO

Dom Maklerski IDMSA

Wynagrodzenie Czlonkow Zarzadu w 2012 r.

Wynagrodzenie Inne Inne naleZne.
- kwoty brutto w 2012 r., a nie
Nazwisko i imig Stanowisko w zlotych wyplacone
816 000,00 610 000,00 -
Leszczynski Grzegorz Prezes Zarzadu
708 000,00 610 000,00 -
Abratanski Rafat Wiceprezes Zarzadu

Wynagrodzenie Prokurentéw w 2012 r.
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Wynagrodzenie Inne Inne nalezne
- kwoty brutto w 2012 r., a nie
Nazwisko i imi¢ Stanowisko w zlotych wyplacone
169 905,93 - -
Derlatka Piotr Prokurent
194 547,66 - -
Lukasz Jagielto Prokurent
Wynagrodzenie Czlonkéw Rady Nadzorczej 2012r.
Wynagrodzenie Inne Inne nalezne
- kwoty brutto w 2012 r., a nie
Nazwisko i imi¢ Stanowisko w ztotych wyplacone
60 000,00 0 0
Abratanski Antoni Czlonek Rady Nadzorczej
60 000,00 0 0
Bogucki Wtadystaw Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej 0 0
(do 29 czerwca 2012 r. do 24
pazdziernika 2012 r.) 18 709,69
Banaszuk Mariusz
Przewodniczacy Rady 60 000,00 0 0
Leszczynski Henryk Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej 60 000,00 0 0
Maciejuk Dariusz
Cztonek Rady Nadzorczej 0 0
(
(do 29 czerwca 2012 r.)
Jerzy Karney 30 000,40
Cztonek Rady Nadzorczej 60 000,00 0 0
Szyszka Adam
60 000,00 0 0

Szumanski Andrzej

Czlonek Rady Nadzorczej

Informacje dotyczace wynagrodzenia oséb nadzorujacych i zarzadzajacych w jednostkach

podporzadkowanych:

22. Okreslenie lacznej liczby i wartoSci nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji

i udzialéw w jednostkach powiazanych emitenta, bedacych w posiadaniu osob zarzadzajacych i
nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 18 RIBO

Kapitat zakltadowy Spoéiki z uwagi na dokonana konwersja wyemitowanych podporzadkowanych obligacji
zamiennych na akcje serii K, o ktorych spotka poinformowata w raportach biezacych nr 71/2012, 73/2012,
77/2012 oraz 79/2012 kapitat zaktadowy DM IDMSA na dzien publikacji niniejszego raportu wynosi 63 482

685,60 zt i dzieli si¢ na 634 826 856 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Stan posiadania akcji DM IDMSA przez osoby nadzorujace i zarzadzajace na dzien przekazania niniejszego
sprawozdania przedstawia si¢ nastgpujaco:

Imie i nazwisko

Stanowisko

Liczba akcji

Udzial w kapitale
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zakladowym
Leszczynski Grzegorz Prezes Zarzadu 47 378 815 7,46%
Abratanski Rafat Wiceprezes Zarzadu 17 719 984 2,79 %
Derlatka Piotr Prokurent 624 975 0,098%
Lukasz Jagictto Prokurent 99 996 0,015 %
Wiadystaw Bogucki Czlonek Rady Nadzorczej 10 000 0,001 %

23. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym),

w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 19 RIBO

Wedtug posiadanych przez Spotke informacji na akcjach DM IDMSA nalezacych do akcjonariuszy: Grzegorza
Leszczynskiego i Rafata Abratanskiego zostaly ustanowione zastawy rejestrowe oraz blokady autonomiczne:

. . Suma akcji zastawionych
Akcjonariusz Zastaw Blokada . . .
i podlegajacych blokadzie
Grzegorz Leszczynski 2800000 727019 3527019
Rafal Abratanski 2922480, 518880 3441 360

Podane dane dotycza akcji DM IDMSA znajdujacych si¢ na rachunkach inwestycyjnych Domu Maklerskiego

IDMSA.

24. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 20 RIBO

W okresie sprawozdawczym nie byt prowadzony system kontroli akcji pracowniczych.

25. Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do badania

sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostala zawarta
ta umowa, wynagrodzeniu (w tym rowniez dla poprzedniego roku) podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych, wyplaconym lub naleznym za rok obrotowy odre¢bnie za:
badanie rocznego sprawozdania finansowego, inne uslugi poswiadczajace, w tym przeglad
sprawozdania finansowego, ushugi doradztwa podatkowego, pozostale ustugi.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 21 RIBO

Podmiotem, ktory przeprowadzit badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Domu
Maklerskiego IDM S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego IDM
S.A. jest Mazars Audyt S.A. (dawniej Mazars & Guerard Audyt Sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie, ul.
Pigkna 18, 00-549 Warszawa. Spotka jest wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do badania pod nr
186. Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 1 sierpnia 2011 r., ktorej
przedmiotem jest przeprowadzenie nastgpujacych prac:

— przeglad skroconego skonsolidowanego poétrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j
Domu Maklerskiego IDM S.A. sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2011 r., przeglad skroconego
jednostkowego $§rddrocznego sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego IDM S.A. sporzadzonego
na dzien 30 czerwca 2011 r., wraz z poglebiona analiza sprawozdan finansowych spotek zaleznych;
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— badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego IDM S.A. oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM S.A.
sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2011 r. i za rok konczacy si¢ w tym dniu oraz badanie ksiag
rachunkowych, na podstawie ktorych sprawozdania te zostaty przygotowane.

Podmiotem, ktory przeprowadzit badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Domu
Maklerskiego IDM S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego IDM
S.A. jest Mazars Audyt S.A. (dawniej Mazars & Guerard Audyt Sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie, ul.
Piekna 18, 00-549 Warszawa. Spoitka jest wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania pod nr
186. Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 25 lipca 2012 r., ktorej przedmiotem
jest przeprowadzenie nastgpujacych prac:

— przeglad skroconego skonsolidowanego potrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
Domu Maklerskiego IDM S.A. sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2012 r., przeglad skrdéconego
jednostkowego $rddrocznego sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego IDM S.A. sporzadzonego
na dzien 30 czerwca 2012 r., wraz z poglebiona analiza sprawozdan finansowych spolek zaleznych;

— badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego IDM S.A. oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego IDM S.A.
sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2012 r. i za rok konczacy sie w tym dniu oraz badanie ksiag
rachunkowych, na podstawie ktorych sprawozdania te zostaty przygotowane.

Wynagrodzenie bieglego rewidenta przedstawiono w ponizszej tabeli (dane w tys. z1):

okres okres
tytul wynagrodzenia 01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Obligatoryjne badanie i przeglad sprawozdan 136
finansowych
Ustugi doradztwa podatkowego 0
Razem wynagrodzenie bieglego rewidenta 136

Przedstawione wynagrodzenie obejmuje kwoty nalezne za rok 2011 i za rok 2012 ujete w sprawozdaniu
finansowym na podstawie otrzymanych faktur i oszacowanych rezerw.

26. Informacje o stosowaniu ladu korporacyjnego zawiera zalacznik stanowiacy oSwiadczenie

o stosowaniu zasad ladu korporacyjnego.

Podstawa prawna: § 91 ust. 6 pkt 4 RIBO

Krakow, dnia 30 kwietnia 2013 r.

Grzegorz Leszczynski - Prezes Zarzadu

Rafat Abratanski — Wiceprezes Zarzadu

35




