Krakow, 30 kwietnia 2013 r.

Szanowni Akcjonariusze, Klienci i Pracownicy,

Przedstawiam Panstwu jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Domu

Maklerskiego IDMSA w 2012 roku.

Niskie obroty na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w minionym roku, spowodowaty
obnizenie rentownosci dziatania wszystkich doméw maklerskich, w tym takze DM IDMSA. Nie bez
znaczenia byly tez wysokie koszty dostosowania systemoéw biur maklerskich do nowego systemu

transakcyjnego gietdy UTP.

Staba koniunktur¢ w gospodarce w 2012 roku mocno odczuly spoiki gietdowe. Co czwarta spotka
gietdowa zanotowala strate, a szczegdlnie zle przedstawiaty si¢ wyniki branzy budowlanej. Nietrafione
inwestycje, migdzy innymi w spotki z tego sektora, sprawity, ze DM IDMSA musiat dokona¢ w 2012 roku
odpiséw aktualizujagcych warto$¢ aktywow finansowych znajdujacych sie w portfelu, wobec czego
zanotowal na koniec roku jednostkowg strate netto w wysokosci 381 min zt. Doktadne zdiagnozowanie
przyczyn zaistniatych trudnosci i podjete — glownie w czwartym kwartale - konsekwentne dziatania w celu

poprawy kondycji DM IDMSA, pozwolilty nam jednak na stopniowe wyjscie z Kryzysu.

Od poczatku 2012 roku, w wyniku reorganizacji i restrukturyzacji Spotki oraz sprzedazy wybranych
aktywow finansowych, zobowigzania z tytutu kredytow i obligacji zostaly obnizone o 56% 1 wynosity na
koniec 2012 roku 134 min zi. Kluczowe dla powodzenia procesu reorganizacji bylo zakonczenie z
sukcesem emisji obligacji zamiennych na akcje, z ktorych Spétka pozyskata 50 min zt. Obecnie sytuacja
Spotki jest stabilna. Wyciggajac wnioski z wczesniejszych wydarzen zdecydowali$my o zmianie strategii
inwestycyjnej na bardziej konserwatywng, a takze o docelowym ograniczeniu do niezbednego minimum

udzialu dtugu w strukturze finansowania.

Trudny dla doméw maklerskich byt takze w minionym roku rynek ofert publicznych. Emitenci, podobnie
jak w 2011 roku, zachowywali ostroznos¢ w podejmowaniu decyzji o debiutach, a jesli juz zdecydowali si¢
na przeprowadzenie oferty, wielko$¢ popytu oraz ceny oferowane przez kupujacych byly mato
satysfakcjonujace. Mimo to DM IDMSA udato si¢ w 2012 roku wprowadzi¢ na GPW trzech nowych
emitentow, M. in.. Spotke Work Service SA, ktora zrealizowata IPO o wartosci ponad 30 mln zi, a cena jej

akcji w dniu debiutu wzrosta 0 ponad 30% w stosunku do ceny emisyjnej.

W odpowiedzi na stabg koniunktur¢ na rynku IPO, DM IDMSA byt bardzo aktywny jesli chodzi

0 organizowanie emisji obligacji korporacyjnych. Dobre relacje z Klientami, zbudowane przez wiele lat



dziatalno$ci na rynku, zaprocentowaly realizacja emisji obligacji o wartos$ci 715 min zt. Laczna warto$§¢
srodkow pozyskanych w 2012 roku przez firmy na rynku kapitalowym za posrednictwem DM IDMSA
wyniosta 798 min zi.

Przekazujac ten Raport, chcialbym w imieniu Zarzadu podzickowaé Klientom i Akcjonariuszom DM
IDMSA za zaufanie, jakim nas obdarzyli w tym wyjatkowo trudnym dla naszej Spétki roku. Dzigkuje
Cztonkom Rady Nadzorczej za merytoryczny nadzor a Pracownikom za zaangazowanie 1 wyt¢zong prace

w tak waznym dla Spotki okresie.
Wierzg, ze 2013 rok bedzie udany dla branzy maklerskiej a DM IDMSA - wzmocniony dzigki
doswiadczeniom ubieglego roku - odbuduje wiarygodnos¢ w segmencie brokerskim i asset management,

poprawi zyskowno$¢ oraz efektywno$¢ dziatania, a tym samym umocni swoja pozycje na rynku ustug

finansowych.
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