Krakow, 30 kwietnia 2013 r.

Szanowni Akcjonariusze, Klienci i Pracownicy,

Przedstawiam Panstwu skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Domu Maklerskiego IDMSA za 2012 rok.

Miniony rok przyniést spowolnienie gospodarcze i pogorszenie sytuacji ekonomicznej wielu branz, w tym
takze brokerskiej. Niskie obroty na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, spadek aktywnos$ci
Emitentéw na rynku IPO oraz wysokie koszty dostosowania oprogramowania i infrastruktury do nowego
systemu transakcyjnego UTP, spowodowaly obnizenie rentowno$ci dziatania wszystkich domow
maklerskich.

Na stabe wyniki Domu Maklerskiego IDMSA wptyneta dodatkowo agresywna polityka inwestycyjna
prowadzona we wczesniejszych okresach, ktora w warunkach spowolnienia gospodarczego zaowocowata
konieczno$cig dokonania odpisow z tytulu utraty wartosci posiadanych aktywow. Glownie z tego powodu
DM IDMSA zanotowal na koniec 2012 r. strat¢ w wysokosci 381 min zt. Dzigki podjetym dziataniom i
zmianie strategii inwestycyjnej na bardziej konserwatywna, DM IDMSA wychodzi jednak stopniowo z
kryzysu. Od poczatku 2012 roku, w wyniku reorganizacji i restrukturyzacji Spotki oraz sprzedazy
wybranych aktywow finansowych, IDMSA obnizyt zobowigzania z tytutu kredytow i obligacji 0 56% (na
koniec 2012 roku zobowigzania wynosity 134 min z1). Kluczowe dla powodzenia procesu reorganizacji
bylo zakonczenie z sukcesem emisji obligacji zamiennych na akcje, z ktérych Spotka pozyskata 50 min zt.
Obecnie sytuacja DM IDMSA jest stabilna.

Pomimo stabej koniunktury na rynku IPO, DM IDMSA udato si¢ w 2012 roku wprowadzi¢ na GPW trzech
nowych emitentow, w tym m.in. Spotke Work Service SA, ktora zrealizowata IPO o wartoséci ponad 30 min
zt, a cena jej akcji w dniu debiutu wzrosta o ponad 30% w stosunku do ceny emisyjnej. Ponadto DM
IDMSA zorganizowat emisje obligacji korporacyjnych o wartosci 715 min zl. Laczna wartos¢ $rodkoéw
pozyskanych w 2012 roku przez firmy na rynku kapitalowym za posrednictwem DM IDMSA wyniosta
798 mln zt.

Istotne trudnos$ci odczuty takze inne spotki z Grupy Kapitatowej DM IDMSA — przede wszystkim Electus
S.A. oraz ldea TFI S.A. W przypadku tej pierwszej Spotki przeprowadzilismy doglebng restrukturyzacje, a
wycena Spotki spadta juz w naszych ksiegach do poziomu, przy ktérym mozna liczy¢, ze dalsze odpisy nie
bedg konieczne. Wierze, ze nasze dzialania przyniosg efekty i w tym roku Electus SA powrdci do osiggania
duzych zyskow.

Rok 2012 okazat si¢ najtrudniejszy rowniez dla Idea TFI — spoitki o strategicznym znaczeniu dla Grupy DM
IDMSA - Fundusze Idea TFI SA zaptacity wysoka cen¢ za nadmierng ekspozycje na aktywa branzy
budowlanej. Nie byt to problem tylko Idea TFI SA, lecz niemal calej branzy, jednak poprzez fakt, ze
pierwsza glosna upadloécia w ubieglym roku w tym sektorze byt DSS, ktorego obligacje posiadaty
fundusze Idei, Towarzystwo dotkliwie odczulo spadek zaufania Klientow. W odpowiedzi na tg sytuacje
podjeliSmy szereg dzialan, poczawszy od zmiany na stanowisku Prezesa Towarzystwa, poprzez gruntownag
przebudowe zespotu zarzadzajacego aktywami, az po wprowadzenie nowych miar ryzyka i zmian¢ sposobu
zarzadzania z indywidualnego na zespotowe. Osoby, ktore doktadnie $ledza wyniki funduszy Idei mogly
zauwazy¢ w ostatnim czasie, ze nasze dziatania przyniosty juz wymierne efekty.

Waznym wydarzeniem dla calej Grupy DM IDMSA byta rowniez sprzedaz 45 proc. akcji Polskiego Banku
Przedsigbiorczosci. ZdecydowaliSmy sie na ten krok, poniewaz uznaliSmy, ze wlasciwe z punktu widzenia
interesu akcjonariuszy DM IDMSA bedzie przede wszystkim skoncentrowanie si¢ na tych spolkach



zaleznych, w przypadku ktorych mozemy sprawowaé rzeczywistg kontrole. W 1V kwartale zwigkszyliSmy
natomiast udziat DM IDMSA w funduszu private equity IDM Capital SA (dawniej Supernova IDM Fund
SA).

Przekazujac ten Raport, chcialbym w imieniu Zarzadu DM IDMSA podzigkowaé¢ za bardzo dobra
wspolprace Zarzadom i Cztonkom Rad Nadzorczych Spétek wchodzacych w sktad naszej Grupy a takze
Klientom i Akcjonariuszom. Zaufanie, jakim nas obdarzyli w tym wyjatkowo trudnym dla nas roku
pomoglo nam przezwyciezy¢ przejsciowe trudnosci.  Dziekuje Pracownikom za zaangazowanie,

zrozumienie i wytgzong prace w tak waznym dla Grupy okresie.

Wierze ze 2013 r. bedzie udanym rokiem dla Grupy IDMSA, ktéra - wzmochiona doswiadczeniami
ubiegtego roku - odbuduje dawne zaufanie, bedzie si¢ dalej rozwijac i zwigksza¢ swoja konkurencyjnose.
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