BAKALLAND

Warszawa, dnia 7 maja 2013 roku

Pani Lina Karkliauskaite
Dyrektor

UAB "NDX energija”
Ozo str. 25

LT-07150 Wilno,

Litwa

Szanowna Pani,

W nawigzaniu do wniosku akcjonariusza, spotki UAB “NDX energija” z siedzibg w Wilnie,
Litwa (,NDX"), zgloszonego w trybie art. 428 § 6 KSH, w dniu 30 kwietnia 2013 roku
(droga mailowq), a nastepnie w dniu 6 maja 2013 roku (doreczenie poczty), Zarzad
spotki Bakalland S.A. z siedzibg w Warszawie (,Bakalland” albo ~Spotka”) udziela
informacji o tresci przedstawionej ponizej.

Pytanie NDX:

~Jakie dziatania Spotka zamierza podjac lub podjeta w celu sanowania sytuacji, w ktorej
co najmniej od 2007 roku przewazajgca wiekszos¢ uchwal Walnego Zgromadzenia
Bakalland jest niewazna na skutek ,podejmowania” ich przez akcjonariuszy, wobec
ktorych znajduje zastosowanie sankcja utraty mozliwoéci wykonywania prawa gtosu
ustanowiona w art. 89 Ustawy o ofercie?”

Informacja Zarzadu Bakalland:

Spotka nie podjeta i nie zamierza podjaé jakichkolwiek czynnosci w celu ,sanowania”
rzekomo niewaznych uchwat Walnego Zgromadzenia Bakalland. Zarzad Spotki nie
posiada zadnej wiedzy jakoby ktorakolwiek z dotychczas podjetych uchwat Walnego
Zgromadzenia Bakalland (,Uchwaly”) byla niewazna. W zwigzku z tym Zarzad Spotki
przyjmuje, ze wszystkie Uchwaty byty wazne,

NDX ztozyta wniosek ,bedgc akcjonariuszem zaniepokojonym aktualna sytuacjg prawng
Spétki wynikajacq z wielokrotnych naruszen przepisow regulujacych funkcjonowanie
spotki publicznej w ramach zorganizowanego systemu obrotu”. W jego uzasadnieniu NDX
wskazata, ze niektorzy akcjonariusze Spotki tworzg i tworzyli porozumienie, o ktorym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 6 Ustawy o ofercie (,Porozumienie”) i w zwigzku z tym nie
wykonali cigzacych na nich obowigzkow zwiqzanych z posiadaniem znacznych pakietow
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akcji, przede wszystkim nie ogfosili wezwania okreslonego w art. 74 Ustawy o ofercie,
cho¢ tacznie (aktualnie) posiadaja akcje uprawniajace do 71,04% ogélnej liczby gtosow
Bakalland. Tym samym akcjonariusze ci, zdaniem NDX, utracili prawo wykonywania gtosu
z wszystkich posiadanych akcji w Bakalland.

Zarzuty podniesione w uzasadnieniu, a streszczone powyzej, Zarzad Spotki uznaje za
catkowicie bezzasadne i nietrafione. Zarzad Spotki nie odnotowal dotychczas zadnej
aktywnosci akcjonariuszy, ktora swiadczytaby o istnieniu Porozumienia. NDX wyprowadza
catkowicie mylny wniosek na podstawie faktu, ze Uchwaly byly podejmowane
jednomyslnie, a akcjonariuszy tacza roznego rodzaju powigzania (kapitatowe, rodzinne,
zaleznosci osobowe, itd.). Poza dyskusja jest, iz Spotka nie ma obowigzku badania
wszystkich relacji istniejacych pomiedzy akcjonariuszami. Tym niemniej, Zarzad Spotki
dopuszcza, ze niektorych akcjonariuszy Spotki moga faczyc¢ rozne relacje biznesowe lub
osobiste, gdyz moga oni prowadzié¢ réznego rodzaju interesy od wielu lat. Spotka nie
widzi w tym nic nagannego. Ponadto, Zarzad przyjmuje, ze wszystkie relacje, ktore
zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa wymagajg ujawnienia, zostaty ujawnione w
zawiadomieniach kierowanych do Spotki lub znajduja sie w jawnych rejestrach.
Jednomysinosé przy podejmowaniu Uchwat lub tez brak sprzeciwow wobec nich oznacza
tylko tyle, ze Uchwaty nie miatly kontrowersyjnego charakteru dla akcjonariuszy.
Porozumienie, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt, 6 Ustawy o ofercie powinno cechowac
sie celowym zamiarem wplywania na decyzje podejmowane w Spotce. Takiego dziatania
Spotka nie dostrzega i nie wydaje sig, by koniecznym bylo specjalne wykreowanie
sytuacji sporu na walnym zgromadzeniu, by akurat udowodnic NDX, iz nie byto i nie ma
Porozumienia. Akcjonariusze Spotki podejmuja suwerenne decyzje i jesli kiedykolwiek
dojda do przekonania, iz nie moga sie zgodzi¢ na proponowang uchwate, Spotka z
pewnoscig, w granicach okreslonych przez prawo, uszanuje takg sytuacjg.

Koment du lland:

W ocenie Zarzadu Bakalland wniosek NDX o ujawnienie informacji nie jest podyktowany
troska akcjonariusza o sytuacje prawng Spoétki, lecz ma Scisty zwiazek z dziataniami
Bakalland podejmowanymi jako akcjonariusz spotki Mispol z siedzibg w Biatymstoku
(,Mispol”). Nie jest przypadkiem, ze NDX zarejestrowata si¢ na walne zgromadzenie
Bakalland z 1.000 akcji akurat 2 miesigce po tym, jak Bakalland oprotestowata uchwate
walnego zgromadzenia Mispol o zniesieniu dematerializacji akcji Mispol. Uchwata ta
zostata podjeta w dniu 1 marca 2013 roku. Bakalland wniosta pozew o uchylenie tej
uchwaly, a Sad Okregowy w Biatymstoku zabezpieczyl roszczenie Bakalland przez
wstrzymanie wykonania uchwaty. Ponadto, Bakalland zglosita zadanie zwotania walnego
zgromadzenia celem powotania rewidenta ds. szczegdlnych, ktorego zadaniem bedzie
m.in. zbadanie, jaki byl wptyw NDX na zarzadzanie Mispol i podejmowane w Mispol
decyzje biznesowe. Walne zgromadzenie Mispol zwolane zostato na 9 maja 2013 roku.

Zarzad Spotki nie ma wiedzy, jaka liczbe akcji NDX posiada w Bakalland. Od strony
formalnej, kazdy akcjonariusz moze korzystac z uprawnien okreslonych w art. 428 KSH.
Bakalland réwniez korzystata z tych uprawnien w spotce Mispol. Tym nie iej, w ocenie
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Zarzadu Spoiki istnieje wyrazna réznica pomiedzy posiadaniem przez Bakalland
1.551.195 akcji Mispol stanowigcych ok. 8,7% kapitatu zaktadowego i ogolnej liczby
gloséw Mispol, a 1.000 akcji Bakalland stanowigcych ok. 0,005% kapitatu zaktadowego i
ogolnej liczby gtosow Bakalland. Spétka chroni swojg inwestycje w akcje Mispol. NDX
natomiast nabyt 1.000 akcji Bakalland wyraznie po to, by nie chronic swojej inwestycji w
Bakalland, lecz by chronic¢ swojg inwestycje | zamiary zwiqzane ze spotka Mispol.

Wyzej przytoczone okolicznosci Zarzad Bakalland interpretuje w ten sposéb, ze NDX
dostrzega, iz zamiary NDX wobec Mispol sq powaznie zagrozone. NDX podjeta dziatania
wylacznie w reakcji na kroki, ktore Bakalland i jej doradcy poczynili w Mispol. Nabycie
1.000 akcji postuzylo w ocenie Bakalland wylacznie za pretekst do zadania pytania w
trybie art. 428 KSH, aby skioni¢ Bakalland do wycofania sie z juz podjetych przez
Bakalland dziatan w ramach sporu o zniesienie dematerializacji akcji Mispol. Bakalland
niezmiennie jednak uwaza, ze zniesienie dematerializacji powinno nastapic¢ wytacznie po
zaptaceniu godziwej ceny za akcje Mispol, ktora zdaniem Bakalland jest wyzsza, niz 1,03
PLN zaoferowane przez NDX w ostatnim wezwaniu. W ocenie Zarzadu Bakalland nie ma
zadnych powodéw by sadzi¢, iz doszto w Bakalland do ,wielokrotnych naruszen przepisow
regulujgcych funkcjonowanie spoétki publicznej w ramach zorganizowanego systemu
obrotu”. Dziatania NDX potwierdzaja zatem zasadnosc dotychczasowego postepowania
Bakalland w Mispol i tylko motywuje Spotke do kontynuowania tych dziatan, a nawet ich
zintensyfikowania. Kolejna odstona sporu powinna mie¢ miejsce juz na najblizszym
walnym zgromadzeniu Mispol, tj. w dniu 9 maja 2013 roku.

w imieniu BAKALLAND S.A.

Marian Owerko —|Prezes Zarzadu

-~

Artur Ungier - Wicep%s Zarzadu
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