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Raport biezacy 09/2013

Tytul: Tres¢ dokumentu ,,Zwiezla ocena sytuacji Spotki w roku 2012”.

Podstawa Prawna: Inne uregulowania

Powolujac sie na tres¢ zasad wskazanych w tresci Rozdzialu 11T dokumentu ,,Dobre praktyki
Spolek Notowanych na GPW”, Zarzad Amica Wronki S.A. podaje do publicznej wiadomo$ci
tekst sprawozdania Rady Nadzorczej Amica Wronki Spotka Akcyjna w zakresie zwiezlej oceny
sytuacji Spotki w roku 2012, ktore podlegaé bedzie przedstawieniu (i rozpatrzeniu) podczas
obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Amica Wronki S.A.,
(przedmiotowa ocena zostala przyjeta na wczorajszym posiedzeniu organu nadzoru Emitenta
w trybie Uchwaly Nr 07/V/2013 Rady Nadzorczej ,Amica Wronki S.A.” z dnia 09 maja
2013 roku w sprawie: przyjecia dokumentu zatytulowanego ,,Zwiezla ocena sytuacji Spotki

Akcyjnej Amica Wronki w 2012 roku”).

~Szanowni Panstwo,

Rada Nadzorcza Spotki Amica Wronki S.A. majac na uwadze zasady ladu
korporacyjnego, a takze po zapoznaniu sie i analizie sprawozdania Zarzadu Spoliki
z dzialalno$ci w 2012 roku oraz sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2012, a takze
opinii oraz raportu Bieglych Rewidentéw z Grant Thornton Frackowiak sp. z 0.0. z siedziba
w Poznaniu z badania sprawozdania finansowego Spoiki za rok obrotowy 2012 przedstawia

ponizej zwiezla ocene sytuacji Spoiki.
ZWIEZI.A OCENA SYTUACJI
SPOLKI AKCYJNEJ AMICA WRONKI S.A. W 2012 ROKU

Spotka konsekwentnie realizowala w 2012 roku strategie systematycznego
podnoszenia swojej warto$ci. Blizsze i dalsze otoczenie Spotki podlegalo w minionym roku
dynamicznym zmianom, ktére mialy charakter zaréwno pozytywny, jak i negatywny.
Jako zjawisko korzystne mozna uzna¢ wzrost wielko$ci rynku sprzedazy duzego sprzetu AGD
w Polsce, co jest w duzym stopniu zjawiskiem wyjatkowym na tle slabszego tempa wzrostu
calej gospodarki. Podobnie jako mniej niekorzystna w poréwnaniu z poprzednimi latami byla
sytuacja na rynku niektérych surowcow majacych istotne znaczenie dla produkcji.

Ceny niektérych z nich, w tym miedzy innymi stali, obnizyly sie. Ceny innych materiatow
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i polproduktow podlegaly wahaniom. Wzglednie duza zmienno$¢ 1 czasami
nieprzewidywalno$¢ kursu polskiej waluty to niekorzystne zjawisko zachodzace w minionym
roku w otoczeniu Spoétki. Do cech stanowigcych w roku sprawozdawczym rosnace wyzwanie
dla dzialalno$ci Spotki mozna réwniez zaliczy¢ nasilajaca sie konkurencje na rynku polskim

oraz przejawy trwajgcego kryzysu gospodarczego w krajach europejskich.

Neutralizacji wplywu negatywnie oddzialujacych czynnikéw dokonywano w Spoélce
poprzez przeprowadzanie dzialan przystosowawczych w postaci wdrazania elastycznej
polityki zakupowej i handlowej, programoéow oszczedno$ciowych w sferze produkcji oraz
dostaw, a takze prowadzonej od lat polityki zabezpieczen przed niekorzystnymi zmianami

kursu walutowego.

W 2012 roku przychody Spolki zwiekszyly sie w poréwnaniu z poprzednim rokiem
sprawozdawczym o 4% osiggajac poziom 1,202 mld zL Przyrost przychodéw
jest konsekwencja przede wszystkim intensywnego rozwoju eksportu, ktory zwiekszyl
sie w wyrazeniu zlotowkowym o okolo 6%, zas w euro o prawie 9%. Szczego6lnie wysoki udzial
eksportu do Rosji w lacznym eksporcie Spotki (48%) byl w 2012 roku rezultatem wysokiej
dynamiki przyrostu sprzedazy na tym rynku realizowanej za po$rednictwem spo6tki Hansa o
ponad 30%. Na drugim pod wzgledem wielkoSci udzialu w lgcznym eksporcie wyrobow Amiki
Wronki rynku niemieckim (21%) przyrost sprzedazy wyniost 5,5%. Zmniejszyla sie natomiast
w poréwnaniu z poprzedzajacym rokiem sprzedaz na rynku krajowym o 8,6% osiggajac
warto$¢ 617 milionéw zlotych, jakkolwiek w roéznych kategoriach sprzetu wartoSci te
ksztaltowaly sie odmiennie. Waznym z punktu widzenia Spoéiki bylo dalsze zwiekszenie
udzialow rynkowych w strategicznym segmencie sprzetu jakim jest sprzet grzejny i

utrzymanie w nim pozycji lidera.

W 2012 roku Spolka podtrzymala trwajacy od 2008 roku trend corocznego
zwiekszania sie poziomu wyniku finansowego netto. Jego warto$¢ wyniosta 38,2 miliony
zlotych przekraczajac poziom wyniku finansowego w 2011 roku o prawie 1,5 miliona zlotych
(36,7 mln w 2011 roku). Wyzszy w poréwnaniu z 2011 rokiem byl rowniez zysk brutto na
sprzedazy o ponad 38 milionow zlotych. Podobnie w innych kategoriach rachunku zyskow i
strat, a mianowicie wartoSci EBITDA oraz zysku operacyjnego Spétka zanotowala wzrosty

warto$ci (odpowiednio o 4,5 mln i 2,0 min z}).

Pozytywne wyniki finansowe Spoélki w 2012 roku zadecydowaly o wzroscie lub
utrzymaniu w poréwnaniu z rokiem poprzednim gtownych wskaznikéw rentownosci. I tak,

wskaznik rentowno$ci brutto na sprzedazy zwiekszyl sie o 2,3% do poziomu 26,3%, za$
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wskaznik rentownoS$ci sprzedazy brutto uzyskal warto$¢ o 0,1% wyzsza siegajac poziomu
4,0%. Pozostale wskazniki rentownoSci operacyjnej oraz rentownoSci sprzedazy netto
utrzymaly podobne poziomy jak w 2011 roku (odpowiednio 4,5% i 3,2%). W wyniku spadku
zapasOw oraz krotkoterminowych zobowigzan poprawie w pordéwnaniu z warto$ciami
osiagnietymi w 2011 roku ulegly wskaznik plynnosci ogoélnej (z 1,24 w 2011 roku do 1,47 w
2012 roku) oraz wskaznik szybkiej plynnosci (z 0,90 w 2011 roku do 1,12 w 2012 roku).
Pozytywnym symptomem byla w 2012 roku takze dalsza poprawa wskaznikéw finansowania
dzialalnosci w tym wskaznika ogoélnego zadluzenia (48,6% w 2012 roku w poréwnaniu z
55,0% w 2011 roku) oraz wskaznika zadluzenia kapitalu wlasnego (0,94 w 2012 roku i 1,22 w

2011 roku).

W calym okresie sprawozdawczym czlonkowie Rady Nadzorczej zajmujac sie
wszystkimi aspektami dzialalnosci i funkcjonowania Spolki szczegbdlng uwage poswiecali
zewnetrznym i wewnetrznym obszarom ryzyka. Systematycznej analizie podlegaly
przygotowywane przez Zarzad Spolki materialy i opracowania dotyczace diagnozy sytuacji
ekonomiczno — finansowej oraz uruchamianych proceséw przystosowawczych. W opinii Rady
Nadzorczej Zarzad Spoétki podejmowal w roku sprawozdawczym racjonalne decyzje oraz
uruchamial wlasciwe mechanizmy zaradcze na podstawie przeprowadzanych analiz i

przegladéw réznych obszaréw ryzyka.

Podobnie jak kazdego roku Rada Nadzorcza przedkladajac Akcjonariuszom
syntetyczng ocene dzialalnoéci Spotki w roku sprawozdawczym formutuje jedocze$nie
przewidywania dotyczace jej rozwoju w kolejnym roku. Tradycyjnie forma przyjmowana
przez Rade Nadzorcza w tym wzgledzie jest okreslenie podstawowych czynnikow, ktére w tym

czasie moga w istotny sposob determinowa¢ dzialalno$é Spotki.

Wsrod czynnikdéw mogacych potencjalnie niekorzystnie wplywaé na dzialalno$é Spotki
w 2013 roku mozna wymienié¢ miedzy innymi niskie tempo wzrostu gospodarczego w Polsce i
zwigzane z tym relatywnie mniejsze tempo przyrostu konsumpcji, nasilajaca sie konkurencje
producentdéw sprzetu w tym szczego6lnie producentéw azjatyckich intensyfikujacych swoja
dzialalno$¢ handlowa zaréwno na rynku polskim, jak i na rynkach europejskich, wahajace sie

ceny surowcow oraz zmienno$¢ i nieprzewidywalnos¢ kursu polskiej waluty.

Stworzone w minionych kilku latach na skutek konsekwentnej realizacji strategii
rozwojowej fundamenty dzialalno$ci Spoélki pozwalaja na optymistyczne postrzeganie
perspektyw jej dalszego rozwoju. Ta konsekwencja w skutecznym wdrazaniu zalozen strategii

znajdowala swoje odzwierciedlenie w corocznie wymienianych przez Rade Nadzorcza w
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zwiezlych ocenach sytuacji Spolki jej cechach rzutujacych na efektywno$c jej dzialalnosci w
kolejnych przyszlych okresach. Podobnie w niniejszej ocenie dotyczacej rozwoju Spotki w
2013 roku mozna sformulowaé kilkanaScie jej strukturalnych cech, ktére wywiera¢ beda
pozytywny wplyw na jej dzialalno$¢ i miejsce na polskim i zagranicznych rynkach sprzetu
AGD:

1. Podnoszenie efektywnoSci dzialalnosSci Spolki poprzez koncentracje na najbardziej

rentownych jej obszarach;

2. Realizacja strategii systematycznego wzrostu osigganego wyniku finansowego

wywierajacego potencjalnie pozytywny wplyw na ksztaltowanie sie wartos$ci akcji;

3. Systematyczny wzrost sprzedazy na rynkach zagranicznych $wiadczacy o wysokim

poziomie miedzynarodowej konkurencyjnosci produktow i towaréow Spotki;

4. Dazenie do dywersyfikacji zagranicznych rynkéw zbytu majacej na celu ograniczenie

ryzyka dzialalno$ci;

5. Konsekwentnie realizowany w dlugim okresie proces umacniania wylansowanych na
poszczegdlnych rynkach rozpoznawalnych marek Amica, Gram i Hansa pozwalajacy

na rozszerzanie udzialow rynkowych;

6. Systematyczne zwiekszanie mocy produkeyjnych sprzetu grzejnego w ktéorym Spotka

dyskontuje najwyzszy poziom kompetencji osiagajac wysokie wartoSci rentownosci;

7. Podnoszenie jakoSci produktow i towarow, ich walorow wzorniczych, a takze klasy

efektywnosSci energetycznej;

8. Wysoka dyscyplina zarzadzania finansami Spolki stwarzajaca podstawe do stabilnego
i efektywnego jej funkcjonowania oraz konsekwentne stosowanie polityki
zabezpieczen przed ryzykiem zmian kursu walutowego umozliwiajace podniesienie

stopnia bezpieczenstwa jej dzialalnoSci;

9. Permanentnie wdrazane w Spoélce programy oszczednoSciowe oraz realizacja

racjonalnej polityki zakupowej majace na celu obnizanie kosztow produkc;ji;
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10. Konsekwentna realizacja proceséw podnoszenia kwalifikacji kadr sprzyjajacych

wzrostowi wydajnos$ci pracy w Spotce.

11. Systematyczne podnoszenie poziomu zarzadzania poprzez doskonalenie procesow

zarzadzania projektami oraz zarzadzania przez cele.

Powyzsze, w duzej mierze juz strukturalne cechy dzialalnoSci Spotki, stanowia swoisty
fundament tworzac realng szanse dla skutecznej realizacji jej biezacej i perspektywicznej

strategii rozwojowej.
Wronki, 30.04.2013 Za Rade Nadzorcza AMICA WRONKI S.A.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
/-1

Tomasz Rynarzewski”
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