SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ
SPOLKI PBO ANIOLA S.A.

l. WPROWADZENIE — SKEAD RADY W 2012 ROKU

Rada Nadzorcza Spotki PBO ANIOLA S.A. na dzien 01 stycznia 2012 roku dziatata w
sktadzie :

e Alina Bialas

Rafat Szymkowiak
Krzysztof Korbacz
Michat Lachowicz
Piotr Jurkiewicz
Blazej Zigtek

W maju 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato ze sktadu
organu nadzoru Pana Michata Lachowicza, w jego miejsce powotano Pana Pawla
Zdzarskiego.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w Radzie Nadzorczej dziatali :

Alina Biatas

Rafal Szymkowiak
Blazej Zigtek

Piotr Jurkiewicz
Krzysztof Korbacz
Pawel Zdzarski

1.  SPRAWOZDANIE Z PRAC RADY NADZORCZEJ W 2012 ROKU

W okresie sprawozdawczym cztonkowie Rady Nadzorczej spotykali si¢ na 3 posiedzeniach w
dniach:

e 08 lutego,
e 20 kwietnia,
e 15 pazdziernika.

Ponadto Rada Nadzorcza dwukrotnie podejmowata uchwaly w trybie pisemnym,
przewidzianym w §§ 18, 19, 20 1 21 Regulaminu Rady Nadzorcze;j.

W czasie posiedzenia w dniu 08 lutego 2012 roku Rada Nadzorcza podje¢ta uchwaty:

e 48 — zobowigzanie Zarzadu do przedstawienia zatozen wyceny Protea Development
sp. z 0.0.

e 49 —sporzadzenie tekstu jednolitego Statutu spoiki,
e 50— wybor bieglego rewidenta.

W dniu 20 kwietnia 2012 roku Rada podj¢ta uchwaty w nastepujacych sprawach:
e 52— zatwierdzenie porzadku obrad ZWZA spoiki,



53 — opiniowanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spoiki,

54 — opiniowanie jednostkowego sprawozdania finansowego spotki,

55 — opiniowanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci grupy kapitatowe;j,
56 — opiniowanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

57 — opiniowanie wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku,

59 — rekomendacji do udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu,

60 — przygotowanie zwigzlej oceny sytuacji spotki,

e 61— przygotowanie sprawozdania z dziatalno$ci Rady Nadzorczej,

e 62— wyrazenie zgody na sprzedaz nieruchomosci.

Na posiedzeniu w dniu 15 pazdziernika 2012 roku cztonkowie rady Nadzorczej podje¢li
uchwaty:
e 64 — zmiana porzadku obrad,
65 — ustalenie wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu,
66 — wyrazenie zgody na zbycie nieruchomosci,
67 — wyrazenie zgody na zbycie nieruchomosci.

Rada Nadzorcza skorzystata z mozliwosci podejmowania uchwat w trybie pisemnym, w tym
trybie podjeto uchwaty:

e 68 — sporzadzenie tekstu jednolitego Statutu spoiki,

e 69— wybor biegltego rewidenta.

Rada Nadzorcza wykonywala staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich obszarach
w ktorych posiadala umocowanie.

Rada Nadzorcza w 2012 roku rzetelnie przeanalizowata wszystkie sprawy przedstawione
przez Zarzad na podstawie otrzymanych dokumentéw oraz wyjasnien o ktéore RN
wnioskowata do Zarzadu.

W ramach powierzonych obowigzkow Rada Nadzorcza poprosita Zarzad oraz dyrektora
finansowego o udzielenie dodatkowych wyjasnienr dotyczacych biezacej sytuacji spolki oraz
grupy kapitatowej, zwrdcita si¢ o udzielenie szczegétowych wyjasnien dotyczacych
opdznienia w publikacji raportow biezacych oraz konsekwencji wynikajacych z zawieszenia
obrotu walorami spotki.

I1l. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI KOMITET AUDYTU

W celu realizowania statutowych obowiazkéw Rada Nadzorcza korzystala z do§wiadczenia
cztonkow 1 opinii kolegium Komitetu Audytu.

Komitet dziatat w nastepujacym sktadzie:

e Alina Biatas — Przewodniczaca,
e Piotr Jurkiewicz,
o Krzysztof Korbacz.

Komitet audytu, zgodnie z zadaniami okre$§lonymi w Regulaminie zajmowat si¢:
e Monitorowaniem procesu sprawozdawczos$ci finansowej spotki,
e Opiniowanie przyje¢tej polityki rachunkowosci,
e Rekomendowaniem biegtych rewidentow,
e Omawianiem, z wybranym bieglym rewidentem zakresu badania,



e Przegladem okresowych sprawozdan spotki,

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia prace Komitetu Audytu.

IV. OCENA SPRAWOZDAN

Rada Nadzorcza w oparciu 0 opini¢ i raport przedstawione przez bieglego rewidenta, firme
ECA Seredynski i Wspdlnicy sp. k. z badania jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, uwzgledniajagc wytyczne Komitetu Audytu
dokonata ich oceny. Rada Nadzorcza zwrdcita si¢ do Zarzadu oraz Dyrektora Finansowego
o udzielenie dodatkowych i1 szczegblowych wyjasnien w zakresie sprawozdan finansowych
oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz Grupy Kapitatowe;.

Przedstawione przez Zarzad spotki jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2012
obejmowato:
Sprawozdanie z sytuacji finansowej spotki,
Rachunek zyskow i strat,
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych.
Informacje dodatkowe.

Podobnie, w oparciu o wytyczne Komitetu Audytu Rada Nadzorcza zapoznala si¢ z
opinig bieglego rewidenta i dokonata oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spolki za rok 2012, obejmujacego:

e Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat,

Zysku/straty netto na jedna akcje¢ zwykla,

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania.

Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata sprawozdania finansowe, oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalno$ci Spotki 1 Grupy Kapitatowej, przekazujac je do zatwierdzenia
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

V. ZWIEZELA OCENA SYTUACJI SPOLKI ORAZ DZIALAN ZARZADU

Rada Nadzorcza, po zapoznaniu si¢ z przedstawionymi przez Zarzad spotki sprawozdaniami
finansowymi  (jednostkowym,  skonsolidowanym) oraz sprawozdaniami  Zarzadu
z dziatalnos$ci spotki i grupy kapitatowej dokonata zwiezlej oceny sytuacji spotki i grupy
kapitatowe;.

Podstawowymi obszarami dziatalnosci spotki 1 podmiotow nalezacych do grupy kapitalowe;j
PBO ANIOLA pozostaja, jak w latach ubieglych roboty budowlane, dziatalno$¢
deweloperska, obrot nieruchomosciami, wynajem powierzchni komercyjnych oraz ustugi
ksiggowe. Spotka wprowadzita do swojej oferty nowe produkty, realizacje inwestycji pod
klucz, przygotowanie gruntdw inwestycyjnych do dalszej sprzedazy oraz realizowanie
obiektéw komercyjnych (sieci handlowe) przygotowanych do dhlugoterminowych umow
najmu.



W 2012 roku spoétka realizowata skup akcji wlasnych, do 31 grudnia 2012 roku nabywajac
54 974 akcje, przeznaczajgc na ten cel 198 863, 56 zitotych, warto$¢ nominalna skupionych
akcji wynosita 5497, 40 zlotych. Akcje stanowiag 0,816% udzialu w kapitale zaktadowym,
daja 54 97 glosy (0,552%) na WZA.

W 2012 roku Spoétka kontynuowala procesy zwigzane z umowami inwestycyjnymi zawartymi
w 2011 roku. Podwyzszono kapitat zaktadowy Spoiki poprzez emisjg akcji serii D.
Kontynuowane sg prace przy projekcie ROZANA (Terra Promessa Perfecta sp. z 0.0. s. k).

W 2012 roku dzialania Zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci spotki PBO ANIOLA S.A. i
grupy kapitatowej) Spotki skupione byly na pozyskaniu maksymalnej liczby zlecen,
z uwzglednieniem ich lokowania w portfelu 2013. Podpisano umowy na roboty budowlane na
warto$¢ ponad 46 milionow ztotych.

W obliczu trwajacego w 2012 roku zatamania $wiatowej koniunktury gospodarczej, ktoére
dotyczy rowniez gospodarki Polski nalezy stwierdzi¢, ze przyjety kierunek rozwoju spoétki
pozwolit przetrwac okres niekorzystnych zjawisk ekonomicznych. Potwierdzeniem tego jest
zapelniajacy si¢ portfel zlecen na rok 2013.

Zarzad spotki poczynit wszelkie starania majace na celu kontrolg istniejacych oraz
pojawiajacych si¢ obszaréw a takze eliminacje ich negatywnego wptywu na funkcjonowanie
przedsigbiorstwa.

W opinii cztonkéw Rady Nadzorczej spotka prawidlowo realizuje swoje zadania statutowe,
dbajac jednoczesnie 0 wizerunek Spotki oraz prawidtowe relacje z rynkiem kapitalowym
z zastrzezeniem uwag zwigzanych z op6znieniem w publikowaniu raportow, o ktorych mowa
w punkcie Il, prowadzac polityke biznesu odpowiedzialnego spotecznie.

VL. OCENA SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ | SYSTEMU
ZARZADZANIA RYZYKIEM ISTOTNYM DLA SPOLKI

Za system kontroli wewnetrznej w Spolce odpowiedzialny jest Zarzad Spotki a za
skuteczno$¢ funkcjonowania oraz merytoryczne przygotowanie sprawozdan finansowych
odpowiada Dyrektor Finansowy. Biezace monitorowanie zmian w przepisach powierzono
osobom odpowiedzialnym za poszczegdlne obszary sprawozdawczosci, w tym rowniez
zwigzane z GPW.

Stosowany system kontroli dokumentoéw ksiegowych realizowany jest poprzez dwustopniowy
proces weryfikacji.

Zarzadzanie ryzykiem w spotce odnosi si¢ do typowych obszarow zagrozen zwigzanych ze
specyfika branzy budowlanej i deweloperskiej. Nalezag do nich sezonowos$¢, wahania cen
materialdow budowlanych oraz kosztow ustug. Szczegélny nacisk Zarzadu i1 pracownikdéw
kierowany jest na dokumentowanie procesow budowlanych, zaopatrzenia materiatlowego,
swiadczenia ustug przez zewngtrzne podmioty gospodarcze. Istotne sg obszary regulacji
prawnych zwigzanych z zawieranymi umowami oraz obowigzujagcymi przepisami prawa.
Weryfikowanie dokumentacji przez stuzby prawne jest gwarancja dbatosci o interes spoftki.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia funkcjonowanie systemu kontroli wewnegtrznej oraz
systemu zarzadzania istotnym ryzykiem, wskazujac na koniecznos$¢ statego nadzoru tych
dziedzin.



VIil. WNIOSKI DO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY

1. Rada Nadzorcza Spotki PBO ANIOLA S.A. po przeanalizowaniu przedstawionych
dokumentéw dotyczacych dziatalno$ci spotki: sprawozdania finansowego za rok
2012, raportu bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego, uwzgledniajac
wytyczne Komitetu Audytu w sprawie oceny jednostkowego sprawozdania
finansowego za rok 2012 uznaje je za zgodne z ksiggami rachunkowymi, wnioskujgc
do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki PBO ANIOLA SA o ich
zatwierdzenie.

2. Rada Nadzorcza Spétki PBO ANIOLA S.A. po przeanalizowaniu przedstawionych
dokumentéw dotyczacych dziatalnosci grupy kapitatowej:  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2012, raportu biegltego rewidenta z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, uwzgledniajac wytyczne Komitetu
Audytu w sprawie oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2012
uznaje je za zgodne z ksiggami rachunkowymi, wnioskujac do Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki PBO ANIOLA SA o ich zatwierdzenie.

3. Rada Nadzorcza Spoétki PBO ANIOLA S.A. po zapoznaniu si¢ z opinig Komitetu
Audytu popiera wniosek Zarzadu o przeznaczeniu zysku w kwocie 176 tys. zt za rok
2012 w calosci na kapitat zapasowy.

4. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatania Zarzadu spotki wnioskujgc tym samym
do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o udzielenie absolutorium z wykonywania
obowigzkow w okresie od 01 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku Panu
Waldemarowi Aniota, Panu Piotrowi Krakowskiemu i Panu Teofilowi Nowakowi.

Rafal Szymkowiak - ...
Alina Biatas e
Pawel Zdzarski TP
Piotr Jurkiewicz e

Btazej Zigtek - S e ererrererieeeeea,

Krzysztof Korbacz - ...

Kostrzyn, dnia 10 maja 2013 roku.



