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Spotka Zelmer S.A. jest obecnie w trakcie procesu wycofania z obrotu gietdowego.
W dniu 22 marca 2013 r. /Raport biezqgcy nr 4/2013/ Emitent poinformowat, iz wyniku
rozliczenia w dniu 22 marca 2013 r. wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki
ogtoszonego w dniu 14 listopada 2012 r. /Raport biezqcy nr 30/2012/ przez BSH Sprzet
Gospodarstwa Domowego Sp. z o.0. /BSH/, BSH nabyta akcje Spdtki objete zapisami
w ramach Wezwania i stata si¢ uprawniona do wykonywania prawa glosu z 14.862.338 akcji
Spdtki, stanowiqcych 97,78% kapitatu zaktadowego Spotki. Jednoczesnie BSH, ze wzgledu na
wynik wezwania, poinformowat o intencji zniesienia dematerializacji akcji Spotki oraz
o wycofaniu ich z obrotu na rynku requlowanym GPW w Warszawie.

W wyniku rozliczenia w dniu 17 kwietnia 2013 r. przymusowego wykupu akcji Spotki,
ogtoszonego w dniu 12 kwietnia 2013 r. w trybie przewidzianym w art. 82 ust. 1 Ustawy
o Ofercie (...), BSH nabyta 337.662 akcje Spdtki stanowigce 2,22% kapitatu zaktadowego.
Po rozliczeniu przymusowego wykupu BSH stal sig¢ posiadaczem 100% akcji Spotki
tj. 15.200.000 stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do wykonywania
15.200.000 gtosow na walnym zgromadzeniu Spdtki, reprezentujgcych 100%  gtosow
na walnym zgromadzeniu /Raport biezqcy nr 13/2013/.

W dniu 19 kwietnia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Zelmer S.A., zwolane
w trybie art. 405 k.s.h. podjeto uchwate w sprawie przywrocenia akcjom spotki Zelmer S.A.
formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji) oraz wycofanie ich z obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW S.A. w Warszawie./Raport biezqcy nr 14/2013/

Po podjeciu rzeczonej uchwaty ztozony zostat wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego

o zniesienie dematerializacji akcji.

1. Wybrane dane finansowe

1.1 Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. PLN Q12013 Q12012
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaré6w, materialéw i ustug 143359 157700
Zysk brutto ze sprzedazy 37 289 43520
EBITDA -4 822 14 525
Zysk/strata operacyjny (EBIT) -10 295 8894
Zysk/strata przed opodatkowaniem -13 542 9709
Zysk/ strata netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego -15 239 7528
3
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 080 20 082
Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -6 811 -4114
Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 31650 -11 850
Przeplywy pieniezne netto razem 23759 4118
Liczba akdji (w tys. szt.) 15 200 15 200
Zysk na 1 akcje zwykla (w PLN) -1,00 zt 0,50 zt
Stan na dzien 31.03.2013 31.12.2012
Aktywa razem 633637 654445
Zobowigzania dlugoterminowe 66 857 65 293
Zobowigzania krétkoterminowe 266 827 273 809
Kapital wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 299901 315289
Kapital podstawowy 152000 152000

1.2 Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. PLN Q12013 Q12012
Przychody ze sprzedazy produktéow, towaré6w, materialéw i ustug 7952 9417
Zysk brutto ze sprzedazy 1144 1506
EBITDA -867 15698
Zysk/strata operacyjny (EBIT) -2401 13725
Zysk/strata przed opodatkowaniem -2101 13070
Zysk/ strata netto -1414 13011
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -567 -271
Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 1842 12943
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 11795 -17 192
Przeplywy pieniezne netto razem 13 070 -4 520
Liczba akdji (w tys. szt.) 15 200 15200
Zysk na 1 akcje zwykla (w PLN) -0,09 zt 0,86 zt
Stan na dzien 31.03.2013 31.12.2012
Aktywa razem 302711 312999
Zobowigzania dlugoterminowe 6 359 7017
Zobowiazania krotkoterminowe 56 886 65113
Kapitat witasny 239466 240 869
Kapital podstawowy 152000 152000
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2. Informacje o sprzedazy Grupy Zelmer w I kwartale 2013 r.

Grupa Kapitalowa Zelmer w I kwartale 2013 r. osiagnela przychody ze sprzedazy
w wysokosci 143,4 mIn PLN, co oznacza spadek 0 9,1 % w stosunku do I kwartatu roku 2012,
kiedy to przychody wyniosty 157,7 mIn PLN. Udzial sprzedazy zagranicznej w I kwartale
2013 r. wyniost 52% i ksztattowat si¢ na tym samym poziomie jak w analogicznym okresie
ubieglego roku. Sprzedaz zagraniczna w I kwartale br. osiagneta poziom 73,8 min PLN w
poréwnaniu do 81,9 mln PLN, co stanowi spadek 0 9,8%.

Sprzedaz na rynku polskim w I kwartale 2013 r. zanotowata spadek w stosunku do
I kwartatu roku ubieglego i osiggneta poziom 69,5 mIn PLN ( w stosunku do 75,8 mIn PLN w
I kwartale 2012 1.).

Sprzedaz na rynkach wschodnich wyniosta w I kwartale br. 57,8 min PLN, co stanowi

spadek o 3,1% w stosunku do I kwartatu 2012 r., kiedy to osiagneta poziom 59,7 mln PLN.

Zysk operacyjny EBIT osiagnatl poziom -10,3 mIn PLN w I kwartale 2013 r. w stosunku do 8,9
mln PLN w analogicznym okresie roku ubieglego. Spadek zysku EBIT nastapil gtownie w
wyniku nizszej sprzedazy oraz zwigkszonych inwestycji w dziatania marketingowe.

Na poziom zysku operacyjnego mialy réwniez wplyw odpisy aktualizujace wartos¢
aktywow, w tym w szczegdlnosci naleznosci handlowych od jednego z klientéw krajowych

Grupa Zelmer poniosta na poziomie zysku netto strate w I kwartale 2013 r. na poziomie -15,2
mlIn PLN w stosunku do 7,5 mln PLN w I kwartale 2012 r.

3. Koszty dzialalnosci operacyjnej Emitenta

Koszt wlasny sprzedanych produktéw, ustug towardw i materiatow wynidst w I kwartale
2013 r. 106,1 mIn PLN i byt nizszy o 7,1 % anizeli w analogicznym okresie poprzedniego
roku (114,2 mIn PLN).

4. Koszty sprzedazy

Koszty sprzedazy wyniosty w I kwartale 2013 r. 28,0 mln PLN i byly o 78,5 % wyzZsze niz w
analogicznym okresie 2012 r. (15,7 mIn PLN). Wzrost ten wynikat gltéwnie z wyzszych
wydatkdw poniesionych na marketing w Polsce i Rosji oraz z utworzonego odpisu

aktualizujacego wartosci naleznosci handlowych od jednego z klientéw krajowych.
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5. Koszty ogdlnego zarzadu Emitenta

W Grupie Kapitalowej Zelmer koszty ogdlnego zarzadu osiagnely w I kwartale 2013 r.
poziom 18,5 mln PLN i byly niZzsze o 4,5 % niz analogicznym okresie ubieglego roku
(19,4 min).

6. Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Zelmer S.A.

Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Zelmer wyniosto na koniec okresu sprawozdawczego

1426 osoby i bylo nizsze w poréwnaniu do stanu na dzien 31 marca 2012 r. 0 196 0séb.

Spoétka 31.03.2012r. 31.03.2013 r.
Zelmer S.A. 80 84
Zelmer PRO Sp. z 0. o. 1135 954
Zelmer Market Sp. z o.0. 233 220
REMZEL - Zaktad Remontowy 72 62
Sp. z 0.0.

Zelmer Russia Sp. z o.0. 32 30
Zelmer Ukraina Sp. z 0.0 30 7
Zelmer Central Europe Sp. z o. o. 26 19
Zelmer South Europe Sp. z 0. o. 12 8
Zelmer Magyarorszag Sp. z o.0. 1 0
MBT Trade Sp. z o.o. 1 34
Zelmer Slovakia Sp. z 0.0. w 0 0
likwidacji

Zelmer Kazachstan Sp. z o0.0. - 8
SDA Supply Limited - 0
Razem Grupa Kapitalowa 1622 1426
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7. Analiza wskaznikowa

7.1. Wybrane wskazniki do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitalowej

Zelmer.

Marze

W procentach (%)

Q12013 Q12012

Marza na sprzedazy

26,0% 27,6%

Marza EBITDA -3,4% 9,2%
Marza operacyjna -7,2% 5,6%
Marza zysku netto -10,6% 4,8%

Wskazniki
Q1 2013 Q12012
Wskaznik ptynnosci | 1,6 1,6
Wskaznik ptynnosci Il 0,8 1,0
Wskaznik wyptacalnosci 0,1 0,0
7.2. Wybrane wskazniki do jednostkowego raportu kwartalnego Zelmer S.A.
Marze
W procentach (%) Q12013 Q12012
Marza na sprzedazy 14,4% 16,0%
Marza EBITDA -10,9% 166,7%
Marza operacyjna -30,2% 145,7%
Marza zysku netto -17,8% 138,2%
Wskazniki
Q12013 Q1 2012
Wskaznik ptynnosci | 0,5 0,5
Wskaznik ptynnosci Il 0,5 0,5
Wskaznik wyptacalnosci 0,0 0,0

8. Zdarzenia po zakonczeniu okresu

i w rachunku zyskoéw i strat

sprawozdawczego nie ujete w bilansie

Od zakonczenia okresu sprawozdawczego do dnia sporzadzenia niniejszego raportu SA-

QSr 1/2013 nie wystapily zdarzenia wptywajace znaczaco na sytuacje majatkowa i finansowa

Grupy Kapitalowej Zelmer i Emitenta, ktore dotyczytyby okresu sprawozdawczego i ktére

nalezatoby uja¢ w Komentarzu Zarzadu.
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9. Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych,

ktore nalezatoby uja¢ w sprawozdaniu za biezacy okres.
10. Wykaz najwazniejszych zdarzen w okresie I kwartatu 2013 roku

e W dniu 11 lutego 2013 r. (Raport biezacy nr 2/2013) Zarzad Zelmer S.A.
poinformowal o otrzymaniu od BSH Bosch und Siemens Hausgerdte GmbH z
siedziba w Monachium - Niemcy zawiadomienie o uzyskaniu przez BSH Sprzet
Gospodarstwa Domowego Sp. z 0.0. zgody Antymonopolowego Komitetu Ukrainy

na przeprowadzenie transakgji, o ktérej Spotka informowata w Raporcie biezacym nr
30/2012

e W dniu 11 lutego 2013 r. BSH Sprzet Gospodarstwa Domowego Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie (Wzywajacy) przedtuzyt do dnia 15 marca 2013 r. okres przyjmowania

zapisow w Wezwaniu do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Zelmer S.A.

e W dniu 13 marca 2013 r. (Raport biezacy nr 3/2013) Zarzad Zelmer S.A.
poinformowal o otrzymaniu od BSH Bosch und Siemens Hausgerdte GmbH =z
siedziba w Monachium — Niemcy, zawiadomienia o uzyskaniu przez BSH Sprzet
Gospodarstwa Domowego Sp. z 0.0. zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurendji i
Konsumentéw na przeprowadzenie transakcji, o ktdérej Spoétka informowata w

Raporcie biezacym nr 30/2012

e W dniu 21 marca 2013 r. Spotka opublikowata Raporty roczne za 2012 r. ftj.
jednostkowy raport roczny Zelmer S.A. i skonsolidowany raport roczny Grupy

Kapitatowej Zelmer wraz z opiniami biegtych rewidentow.

e W dniu 22 marca 2013 r. (Raport biezacy nr 4/2013) Zarzad Zelmer S.A.
poinformowal, Ze otrzymal od BSH Sprzet Gospodarstwa Domowego Sp. z o.o.
zawiadomienie, iz w ogloszonym w dniu 14 listopada 2012 r. przez BSH wezwaniu
do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki zapisami objetych zostato 14 862 338
akcji. Po rozliczeniu wezwania BSH posiadat 14 862 338 akcji Spotki uprawniajacych
do 14862338 glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, stanowiacych 97,78%
kapitalu zaktadowego Spétki oraz ogodlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

e W dniu 25 marca 2013 r. (Raport biezacy nr 5/2013) Spdtka poinformowata, ze
otrzymata od AVIVA Powszechne Towarzystwo Emerytalne AVIVA BZ WBK S.A.
zawiadomienie o sprzedazy wszystkich posiadanych akcji Spétki.

e W dniu 27 marca 2013 r. (Raport biezacy nr 8/2013) Zarzad Zelmer S.A.
poinformowat o otrzymaniu od PEF V Zelmer Holding S.a.r.l. zawiadomienia o

sprzedazy wszystkich posiadanych akcji Spétki na dzien 25 marca 2013 r.
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W dniu 29 marca 2013 r. (Raport biezacy nr 9/2013) Spotka poinformowata o
otrzymaniu od Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego PZU S.A. wystepujacego
w imieniu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,Zota Jesienn” zawiadomienia o

sprzedazy wszystkich posiadanych akcji Spotki.

11. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 04 kwietnia 2013 r. (Raport biezacy nr 10/2013) Spétka poinformowata o
powzieciu informagji o ztoZeniu rezygnacji przez Pana Jacka Siwickiego z petnienia
funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Zelmer S.A. oraz z czlonkowstwa w

Radzie Nadzorczej Spotki.

W dniu 04 kwietnia 2013 r. (Raport biezacy nr 11/2013) Zarzad Zelmer S.A.
poinformowal o powzieciu informacji o zlozeniu rezygnacji przez Pana Wojciecha

Matka z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Zelmer S.A.

W dniu 19 kwietnia 2013 r. (Raport biezacy nr 13/2013) Zarzad Zelmer S.A.
poinformowal, ze otrzymal od BSH Sprzet Gospodarstwa Domowego Sp. z o.0.
zawiadomienie, iZ w wyniku rozliczenia w dniu 17 kwietnia 2013 r. przymusowego
wykupu akgji Spétki Zelmer S.A., ogloszonego przez BSH w dniu 12 kwietnia 2013 r.
BSH nabylo 337 662 akcji Spotki uprawniajacych do 337 662 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 2,22% kapitatu zakladowego Spotki oraz ogdlnej
liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Po rozliczeniu przymusowego wykupu, BSH posiada 15200 000 akcji Spotki
uprawniajacych do 15200 000 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,
stanowiacych 100% kapitalu zakladowego Spdtki oraz glosé6w na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

W dniu 19 kwietnia 2013 r. w Warszawie odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Zelmer S.A., ktore podjeto decyzje w sprawie przywrdcenia akcjom
Spotki Zelmer S.A. formy dokumentu oraz wycofania ich z obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych S.A. w
Warszawie. O fakcie tym Zarzad Zelmer S.A. poinformowat w Raporcie biezagcym nr
14/2013.

W dniu 26 kwietnia 2013 r. w Warszawie odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Zelmer S.A., ktore podjeto decyzje w sprawie zmian w skladzie Rady
Nadzorczej oraz ustalenia liczby Czlonkéw Rady Nadzorczej Spdtki nowej kadencgji.

O czym Zarzad Zelmer S.A. poinformowat w Raporcie biezacym nr 15/2013.

W dniu 26 kwietnia 2013 r. (Raport biezacy nr 16/2013) Zarzad Zelmer S.A.

poinformowal, ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Zelmer S.A. odwotato
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Czlonkéw Rady Nadzorczej Spdotki w osobach Pana Zdzistawa Chabowskiego
petliacego funkcje Wice-przewodniczacego Rady Nadzorczej, Pana Janusza
Gembarowskiego pelnigcego funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej oraz Pandw:
Krzysztofa Pioro, Erica McCloskeya, Cornelis M. A Potters oraz Andrzeja Zdebskiego
petniacych funkcje Cztonkéw Rady Nadzorczej.

W dniu 26 kwietnia 2013 r. (Raport biezacy nr 17/2013) Spotka poinformowata, ze
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Zelmer S.A. podjelo uchwale w sprawie
ustalenia liczby cztonkdw Rady Nadzorczej Spoétki nowej kadencji w liczbie 5
czlonkéw oraz powotato w sktad Rady Nadzorczej Spotki Pana Dr. Ralfa Fuchsa do
pelienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Panéw: Konrada T.
Pokutyckiego, Heiko Schletz, Dr. Joachima Weckwerth, Peter Bastar do peinienia
funkcji Cztonkow Rady Nadzorczej.

W nawigzaniu do powyzszych zmian, w okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza
Zelmer S.A. pracowala w nastepujacym skladzie:

1.

2.

®© N0

Pan Jacek Siwicki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Zdzistaw Chabowski - Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej
(Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej)
Pan Janusz Gembarowski - Czlonek Rady Nadzorczej
(Sekretarz Rady Nadzorczej)
Pan Wojciech Malek - Czlonek Rady Nadzorczej
Pan Eric McCloskey - Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej
Pan Krzysztof Pidro - Czlonek Rady Nadzorczej
Pan Cornelis M.A. Potters - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Andrzej Zdebski - Cztonek Rady Nadzorczej

Po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Zelmer S.A.
w dniu 26 kwietnia ustalito iz Rada Nadzorcza bedzie liczyta 5 cztonkow.

Obecny skiad Rady Nadzorczej Zelmer S.A.:

SUERC NS

Dr Ralf Fuchs - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Konrada T. Pokutycki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Heiko Schletz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Peter Bastar - Sekretarz Rady Nadzorczej

Dr Joachim Weckwerth - Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 13 maja 2013 r. Rada Nadzorcza Zelmer S.A. ustalila liczbe Czltonkéw
Zarzadu Spotki czwartej kadencji w ilosci: 4 osoby oraz powolata z dniem 13 maja
2013 r. w sklad Zarzadu Zelmer S.A. Pania Jolante Kondraciuk do peinienia funkcji
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Cztonka Zarzadu oraz Pana Piotra Kazanek réwniez do peinienia funkgji Czlonka
Zarzadu /Raport biezacy nr 18/2013/.

W zwiazku z powyzszym Zarzad Zelmer S.A. w okresie sprawozdawczym pracowat
w skladzie:
1. Janusz Plocica - Prezes Zarzadu

2. Bartosz Jézefiak — Cztonek Zarzadu

Od dnia 13 maja 2013 r. Zarzad Spotki pracuje w sktadzie:

1. Janusz Plocica — Prezes Zarzadu

2. Bartosz Jozefiak - Cztonek Zarzadu
3. Piotr Kazanek — Cztonek Zarzadu
4. Jolanta Kondraciuk — Cztonek Zarzadu

12. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, majacych

znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W raportowanym okresie mial miejsce odpis aktualizujacy naleznosci handlowe od klienta
krajowego CH NEXA Sp. z o.0. w kwocie 4,6 mln PLN, ktérych niesciggalnos$¢ zostata
uprawdopodobniona.

13. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono dane finansowe za
I kwartal 2013 roku, nie ujetych w tych danych, a mogacych w znaczacy sposéb
wplynaé na wyniki finansowe Emitenta

Po dniu, na ktory sporzadzono dane finansowe za I kwartat 2013 r. nie wystapily zdarzenia,
ktore moglyby w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe Emitenta, a nie
zostaty ujete w danych finansowych.

14. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji

W dniu 30 wrzesnia 2010 r. zostal zawarty aneks do umowy pozyczki z dnia 10 wrzesnia
2009 r. pomiedzy Zelmer S.A. a Zelmer Russia, na podstawie ktérego wydtuzony zostat
termin sptaty pozyczki w wysokosci 44 195 tys. RUB do dnia 30 wrze$nia 2013 r.

W dniu 14 sierpnia 2012 r. zawarta zostala umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A. a SDA

Supply Ltd. w wysokosci 70 tys. EUR. Termin spfaty pozyczki ustalony jest na dzien
14 sierpnia 2013 r.
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W dniu 28 maja 2012 r. zawarta zostata umowa pozyczki pomiedzy Zelmer Market Sp. z o.0.
a MBT Trade w wysokosci 2.300 tys. USD. Termin sptaty pozyczki strony ustality na dzien
27 maja 2013 r.

W dniu 11 grudnia 2012 r. zawarta zostala umowa pozyczki pomiedzy Zelmer Market
sp. z 0.0. a Zelmer Russia Ltd. w wysokosci 300.013,0 tys. RUB. Termin sptaty pozyczki
strony ustality na dzieni 10 grudnia 2013 r.

W dniu 23 sierpnia 2010 r. zostala wystawiona akredytywa zabezpieczajaca pomiedzy
Zelmer S.A. a Citi Bank w wysokosci 4 900 000 EUR. Akredytywa zabezpiecza splate kredytu
obrotowego udzielonego przez ZAO Citibank Moskwa dla spdtki Zelmer Russia. W roku
2012 kwote akredytywy zwigkszono do 6260000 EUR. Poreczenie obowiazuje do dnia
30 wrzesnia 2013 r.

W dniu 21 lipca 2010 r. zawarta zostala umowa poreczenia pomiedzy Zelmer S.A.
a Komercni Banka w wysokosci 20 mIn CZK. Umowa poreczenia zabezpiecza splate kredytu
obrotowego udzielonego przez Komercni Banka dla spdtki Zelmer Czech. W roku 2012
wydluzono termin obowiazywania poreczenia. Poreczenie obowiazuje do dnia 30 czerwca
2013 r.

W dniu 19 sierpnia 2010 r. wystawiona zostata przez BRE Bank gwarancja bankowa na
zlecenie Zelmer S.A na kwote 1.738.454,00 EUR. Gwarancja zabezpiecza terminowa splate
czynszu, zgodnie z umowa najmu zawarta w dniu 10 sierpnia 2010 r. pomiedzy Zelmer PRO
Sp. z 0.0. a Como Development 1 sp. z 0.0. W roku 2012 zmieniono kwote gwarancji
zmniejszajac ja do 882.706,06 EUR. Gwarancja obowigzuje do dnia 12 sierpnia 2013 r.

W dniu 7 listopada 2012 wystawiona zostata gwarancja bankowa na Zlecenie Zelmer Market
sp. z 0.0. na kwote 7.000.000 USD. Gwarancja zabezpiecza terminowa splate kredytu
obrotowego udzielonego przez Kredobank spotce Zelmer Ukraine. Gwarancja obowiazuje
do 31 pazdziernika 2013 roku.

Grupa Zelmer na dzien 31 marca 2013 r. posiada otwarte akredytywy bedace
zabezpieczeniem transakcji handlowych na rzecz dostawcéw w kwocie 42,7 min PLN z
terminami ptatnosci od kwietnia do sierpnia 2013 r.

15. Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczny wplyw na osiagniete wyniki finansowe
w I kwartale 2013 roku

W raportowanym okresie nie mialy miejsca czynniki lub zdarzenia, ktére w znaczacy sposob

wplynety na wyniki finansowe w I kwartale 2013 r. Wyniki byly efektem dziatalnosci

operacyjnej opisanej w p. 2 niniejszego Komentarza Zarzadu.
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16. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Zelmer S.A.

Na koniec kwartalu poprzedzajacego okres sprawozdawczy tj. na dzien 31 grudnia 2012 r.
nastepujace podmioty posiadaly akcje Spdtki uprawniajace do oddania co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki:

— PEF V Zelmer Holdings S.A.R.L. - 7 392 884 akgji Spotki uprawniajacych do wykonywania
7 392 884 glosdw, co stanowi 48,64% ogolnej liczby gltosow,

— OFE PZU “Zlota Jesien" — 1 503 664 akcji Spotki uprawniajacych do wykonywania
1 503 664 glosoéw, co stanowi 9,89% ogdlnej liczby gloséw,

— AVIVA OFE AVIVA BZ WBK -1 076 577 akcji Spotki uprawniajacych do wykonywania
1 076 577 glosdw, co stanowi 7,08% ogdlnej liczby glosow.

W dniu 18 marca 2013 r. BSH Sprzet Gospodarstwa Domowego spdtka z o.0. (BSH)
poinformowal, iz w ogloszonym w dniu 14 listopada 2012 r. przez BSH wezwaniu do
zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki zapisami objetych zostato 14 862 338 akcji. Po
rozliczeniu wezwania BSH posiadat 14 862 338 akcji spotki uprawniajacych do 14 862 338
gloséw na walnym Zgromadzeniu Spdiki, stanowiacych 97,78% kapitalu zakladowego
Spolki oraz ogdlnej liczby gloséw na walnym Zgromadzeniu.

W dniu 22 marca 2013 r. Spdtka otrzymala od BSH zawiadomienie o zmianie stanu
posiadania akcji Spotki w trybie art. 69 ust.1. pkt 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. W wyniku rozliczenia w dniu 22 marca 2013 r.
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki BSH nabyl akcje Spoétki objete
zapisami w ramach wezwania i stal si¢ uprawniony do wykonywania prawa glosu z
14 862 338 akcji Spotki, stanowigcych 97,78% uprawniajacych do wykonywania 14 862 338
gloséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, reprezentujacych 97,78% ogdlnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu Spotki. /Raport biezacy nr 4/2013/.

Na koniec okresu sprawozdawczego, tj. na dzien 31 marca 2013 r. nastepujace podmioty
posiadaly akcje Spodtki uprawniajace do oddania co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spofki:

- BSH Sprzet Gospodarstwa Domowego spotka z o.0. - 14862338 akcji Spotki
uprawniajacych do wykonywania 14 862 338 glosow, co stanowi 97,78% ogodlnej liczby
glosow.

W dniu 19 kwietnia 2013 r. Spétka otrzymata zawiadomienie od BSH w trybie art. 69 ust.2
pkt. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych. BSH poinformowal w nim, iz wyniku rozliczenia w dniu 17 kwietnia 2013 r.
przymusowego wykupu akgji Spotki ogloszonego przez BSH w dniu 12 kwietnia 2013 r. w
trybie przewidzianym w art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie, BSH nabyt 337 662 akcje Spoiki,
stanowiace 2,22% kapitalu zakladowego Spétki i uprawniajace do wykonywania 337 662
glosow na walnym zgromadzeniu Spotki, reprezentujace 2,22% ogolnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu Spdtki. Po rozliczeniu przymusowego wykupu, BSH posiada 100%
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akgji Spotki tj. 15200 000, stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego, uprawniajacych do
wykonywania 15 200 000 gltoséw na walnym zgromadzeniu Spdtki, reprezentujacych 100%
gloséw na walnym zgromadzeniu Spoiki. /Raport biezacy nr 13/2013/

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% gloséw na WZ Spotki
wg stanu na dzien 14 maja 2013 r.

% udzial w

. . % udziat Liczba ogolnej
Nazwa Akcjonariusza- . . . . S
g Liczba akgji w kapitale glosow liczbie
Siedziba :
zakladowym na WZ glosow na
WZ
BSH Sprzet
Gospodarstwa 15200 000 100 15 200 000 100

Domowego Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie

17. Zmiany stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
w Zelmer S.A.

Od dnia publikacji Raportu Rocznego za 2012 r. tj. od dnia 21 marca 2013 r., Spétka
otrzymata informacje o zmianie stanu posiadania akcji Zelmer S.A. przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace Emitenta.

.. Wartos¢
Imie i . . .
) Funkcja Stan na: Zmiana nominalna
nazwisko
w PLN
31-12-12 21-03-13 14-05-13
Janusz Prezes Zarzadu 1195 1195 0 1195 11 950
Ptocica
Janusz Cztonek
400 400 0 400 4 000
Gembarowski | Rady Nadzorczej

18. Informacja o postepowaniach toczacych sie¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wzgledem Spoélki i podmiotéw od niej zaleznych w I kwartale 2013 r. nie toczyly sie przed
sadem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami administracji

publicznej postepowania dotyczace zobowiazan lub wierzytelnosci Spotki, a takze
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podmiotéow od niej zaleznych, ktérych iaczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10%

kapitaléw wlasnych Zelmer S.A. Takie postepowania nie zostaly takze wszczete do dnia

publikagji raportu.

19. Transakcje pomiedzy Zelmer S.A. a podmiotami powiazanymi

Transakcje zawarte w I kwartale 2013 r. z podmiotami powigzanymi byly transakcjami

typowymi. Ich charakter i warunki wynikaly z biezacej dziatalnosci operacyjnej
ZELMER S.A. i jednostek zaleznych.

Sprzedaz Zelmer S.A. do jednostek powiazanych w okresie 01.01.2013 r. — 31.03.2013 r.:

1

O o N o U1 s~ W N

_ e
N —m O

. Zelmer PRO Sp. z o.0.

. Zelmer Market Sp. z o.0.

. Zelmer Russia Sp. z o.0.

. Zelmer Ukraina Sp. z 0.0.

.REMZEL Zaklad Remontowy Sp. z 0.0.
. Zelmer Central Europe Sp. z o.0.

. Zelmer South Europe Sp. z 0. o

. Zelmer Magyarorszég Sp. z 0.0.

. Zelmer Slovakia Sp. z 0.0. w likwidacji
. MBT Trade Sp. z o.0.

. Zelmer Kazachstan Sp. z 0.0.

. SDA Supply Limited

2274 tys. PLN
2 866 tys. PLN
520 tys. PLN
340 tys. PLN
104 tys. PLN
57 tys. PLN
25 tys. PLN
5 tys. PLN

Razem:

6191 tys. PLN

Zakupy Zelmer S.A. od jednostek powiazanych okresie 01.01.2013 r. — 31.03.2013 r.:

1.
2.
3. REMZEL Zaktad Remontowy Sp. z o.0.
4.
5.
6.
7.

Zelmer Market Sp. z o.0.
Zelmer PRO Sp.zo.o.

Zelmer Russia Sp. z o.0.
Zelmer Central Europe Sp. z 0.0.
Zelmer Slovakia Sp. z 0.0. w likwidagji

Zelmer Magyarorszag Sp. z 0.0.

8. Zelmer Ukraina Sp. z o.0.

9. Zelmer South Europe Sp. z 0. o

152 tys. PLN
42 tys. PLN
0,7 tys. PLN

15

ZBlmer

niezawodnie



Komentarz Zarzadu do raportu kwartalnego (SA-QSr 1/2013) Zzelmer

10. MBT Trade Sp. z o.0. -
11. Zelmer Kazachstan Sp. z 0.0. -

12. SDA Supply Limited -

Razem: 195 tys. PLN

20. Stanowisko Zarzadu Zelmer S.A. odnosnie realizacji prognozowanych wynikow

finansowych na 2013 rok
Zarzad Spotki informuje, Ze podtrzymuje prognozy wynikow Spétki na lata 2013 — 2015

podane do publicznej wiadomosci raportem biezacym nr 29/2012.

21. Informacja dotyczaca wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego nie zostal opublikowany raport biezacy
zawierajacy rekomendacje Zarzadu Zelmer S.A. dotyczaca wyplaty dywidendy
w roku 2013 r.

22. Informacja o wazniejszych wydarzeniach po dacie bilansu

Po dacie bilansu nie mialy miejsca zadne wazniejsze wydarzenia, oprécz wskazanych

w punkcie 11 Komentarza Zarzadu.

23. Wyjasnienia do sprawozdania z przeplywow pienieznych

Grupa dokonala przeksztalcenia danych poréwnawczych w  skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeplywow pienieznych w konsekwencji zmiany zasady prezentacji
érodkéw pienieznych oraz rozrachunkéw zwiazanych z ZFSS. Od dnia 1 stycznia 2012 roku
Grupa prezentuje $rodki pieniezne oraz rozrachunki zwigzane z ZFSS po stronie aktywéw
lub pasywow w zaleznosci od salda na dzien bilansowy.

W korespondencji do powyzszych zamian prezentacyjnych, zmianie ulegly réwniez dane
poréwnawcze w pozostatych informacjach dotyczacych segmentow geograficznych.
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Rzeszow, 14 maja 2013 r.

Podpisy Czlonkéw Zarzadu Emitenta

Janusz Plocica
Prezes Zarzqdu

Bartosz Jézefiak
Cztonek Zarzqdu
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