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PRESCO

NA 31 MARCA 2013 ROKU

Na dzien Na dzien
(w tys. PLN) 31 marca 2013 31 grudnia 2012
niebadane badane
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3363 1242
Wartosci niematerialne 2 304 2323
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej 6 162 456 168 738
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 7 1 4

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -

168 124 172 307

Aktywa obrotowe
Zapasy 68 53
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 7 948 2272
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 23 255 18 388
24 271 20713
Aktywa razem 192 395 193 020

Na dzien Na dzien

(w tys. PLN) 31 marca 2013 31 grudnia 2012
niebadane LELENT

PASYWA
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujace;j

Kapitat podstawowy 9 19 700 19 700
Pozostate kapitaty 18 038 18 038
Zyski zatrzymane 70 640 69 886

108 378 107 624

Udziaty niekontrolujgce - -

Kapitat wtasny razem 108 378 107 624

Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 10 49 814 50434
49 814 50434

Zobowiazania kréotkoterminowe

Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 10 30 190 29 657
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 11 2 094 3297
Rezerwy 12 1919 2008

34 203 34 962

Pasywa razem 192 395 193 020

Zataczone noty stanowig integralng czesé niniejszego Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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ORAZ ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 31.03.2013 r.
PRESCO

ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARCA 2013 ROKU

3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakoriczone
31.03.2013 31.03.2012
niebadane niebadane

(w tys. PLN)

DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 13 22 393 21061
Koszt wtasny sprzedazy 14 (12 942) (10 965)
Wynik brutto ze sprzedazy 9451 10 096
Koszty ogdlnego zarzadu 14 (602) (521)
Zmiana wartosci godziwej aktywdw finansowych (6181) (839)
Pozostate przychody operacyjne 105 35
Pozostate koszty operacyjne (12) (202)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2762 8 569
Przychody finansowe 126 260
Koszty finansowe (2133) (1601)
Przychody (koszty) finansowe — netto (2 007) (1341)
Zysk przed opodatkowaniem 755 7 228
Podatek dochodowy 15 - (26)
Zysk netto za okres 755 7 202

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 755 7 202

Zysk przypadajacy na 1 akcje w PLN: 16 0,04 0,37

Zataczone noty stanowig integralng czesé niniejszego Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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PRESCO

ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARCA 2013 ROKU

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone
31.03.2013 31.03.2012
niebadane niebadane

(w tys. PLN)

Zysk netto za okres 755 7202
Inne catkowite dochody ogdtem = -
Catkowite dochody ogoétem za okres 755 7 202

Przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 755 7 202

Zataczone noty stanowig integralng czesé niniejszego Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARCA 2013 ROKU

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

(w tys. PLN) Udziaty

Kapitat podstawowy  Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Kapitat wtasny razem

niekontrolujgce

- - 755 755 - 755
- 108 378

Catkowity dochdd za okres
Saldo na dzieri 31 marca 2013 roku (niebadane) 19700 18 038 70 640 108 378

ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARCA 2012 ROKU

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

(w tys. PLN) Udziaty

. . Zvski .
Kapitat podstawowy  Pozostate kapitaty yski zatrzymane niekontrolujace Kapitat wtasny razem

Na dzien 1 stycznia 2012 roku 19700 18 038 50953 88 691 - 88 691
Catkowity dochdd za okres - - 7 202 7 202 - 7 202
Saldo na dzieri 31 marca 2012 roku (niebadane) 19700 18 038 58 155 95 893 - 95 893

Zataczone noty stanowig integralng czesé niniejszego Srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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PRESCO

ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARCA 2013 ROKU

3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31.03.2013 31.03.2012
niebadane niebadane

(w tys. PLN)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j

Wynik przed opodatkowaniem 755 7228
Korekty wyniku 17 9739 2768
Podatek dochodowy zaptacony - -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17 10 494 9996

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie aktywdw finansowych wykazywanych w wartosci godziwej (1252) (18 885)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (2 264) (156)
Nabycie wartos$ci niematerialnych (35) (0)
Pozyczki udzielone = (2)
Wptywy z pozyczek udzielonych 3 4
Wptywy z lokat 126 259
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3422) (18 780)

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej

Wptywy z emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - 30 000
Sptata dtuznych papieréw wartosciowych - (13 000)
Sptata odsetek (2 205) (1209)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2 205) 15791
(Zmniejszenie)/ zwiekszenie netto stanu srodkéw pienieznych 4 867 7 007
i ich ekwiwalentow
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek roku 18 388 29180
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 8 23 255 36 187

Zafaczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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PRESCO

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Przedmiotem dziatalnosci grupy kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. s3 inwestycje w portfele wierzytelnosci
konsumenckich w celu ich dalszej samodzielnej windykacji na wtasny rachunek i na wtasne ryzyko.

W sktad Grupy Kapitatowej na 31 marca 2013 roku wchodzity nastepujace podmioty: P.R.E.S.C.0. GROUP S.A,,
Presco Investments S.a r.l., P.R.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety oraz Debet Partner Sp. z 0.0. w organizacji.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres trzech miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2013 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okres trzech miesiecy zakoriczony
dnia 31 marca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku. Zamieszczone w niniejszym $rodrocznym
skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca
2013 roku oraz dane poréwnawcze za okres trzech miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012 roku nie byty
przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. w dniu 15 maja 2013 roku.

2.1. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres trzech miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2013 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz

ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2012 roku.

2.2. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2012 roku.

Zastosowane standardy oraz interpretacje s obowigzujgce dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2013 roku.

Ostatnim opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spétki byto sprawozdanie finansowe
za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE i zatwierdzone do publikacji dnia 20 marca 2013 roku.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

PRESCO

Dziatalnos¢ Grupy nie odznacza sie sezonowoscig.

Podstawowym i wyfacznym przedmiotem dziatalnosci Grupy byt skup nieregularnych wierzytelnosci
konsumenckich w celu ich odzyskania na wtasny rachunek i wtasne ryzyko. Grupa, na podstawie uméw cesji,
nabywa prawa do roszczen wzgledem dtuznika, nastepnie podejmuje na wtasny rachunek i ryzyko dziatania
zmierzajace do odzyskania przystugujgcych jej wierzytelnosci.

W zwigzku z powyzszym dla celéw zarzadczych Grupa wyodrebnia jeden segment operacyjny — windykacji
i obrotu wierzytelnosciami. Dane zaprezentowane w skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym dotyczg tego segmentu.

Testy na utrate wartosci firmy przeprowadzane sg corocznie (na dzien 31 grudnia) oraz gdy zaistniejg przestanki
wskazujgce, ze taka utrata wartosci mogta nastgpi¢. Grupa nie zaobserwowata przestanek mogacych
wskazywadé na utrate wartosci firmy.

(w tys. PLN) 31 marca 2013 31 grudnia 2012
Pakiety wierzytelnosci 162 456 168 738
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej razem 162 456 168 738

Hierarchia wartosci godziwej

Wszystkie instrumenty finansowe ujmowane wedtug wartosci godziwej sg klasyfikowane do jednej z trzech
nastepujacych kategorii:

Poziom 1 — Notowania rynkowe

Poziom 2 — Techniki wyceny (dane obserwowalne na rynku)

Poziom 3 — Techniki wyceny (dane nieobserwowalne na rynku)
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Na dzien 31 marca 2013 roku Grupa posiadata nastepujgce instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwej:

(w tys. PLN) 31 marca 2013 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik:

- pakiety wierzytelnosci 162 456 - - 162 456
rA;:‘kztgn\:la wyceniane w wartosci godziwej 162 456 i i 162 456

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane
w wartosci godziwe;j:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2012 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik:

- pakiety wierzytelnosci 168 738 - - 168 738
::kzteyn\:la wyceniane w wartosci godziwej 168 738 i i 168 738

W okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2013 roku, nie miaty miejsca przesuniecia miedzy Poziomem
1 i Poziomem 2, ani do lub z Poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej. W okresie poréwnywalnym nie miaty
miejsca zadne przesuniecia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej. Nie miaty réwniez miejsca
zmiany przeznaczenia aktywow finansowych, ktére skutkowatyby zmiang klasyfikacji aktywa.

Grupa nie zarzadza ryzykiem kredytowym w celu jego ograniczania poprzez polityke odpowiednich
zabezpieczen, dlatego tez warto$¢ bilansowa aktywéw finansowych odzwierciedla potencjalne ryzyko
kredytowe.

Tabela powyzej prezentuje klasyfikacje instrumentdéw finansowych dokonang w oparciu o hierarchie wartosci
godziwej tak, jak jest to wymagane dla petnych sprawozdan finansowych. Ta klasyfikacja dostarcza réwniez
informacji na temat charakteru i zakresu ryzyka kredytowego przypisanego tym instrumentom finansowym.

Wartos¢ godziwa aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest w duzej
mierze zalezna od zmiennych wykorzystywanych przy jej ustalaniu takich, jak prognozowane odzyski z pakietow
wierzytelnosci czy prognozowane koszty windykacji.

W trakcie okresu wystgpity nastepujgce ruchy w instrumentach finansowych zakwalifikowanych do
Poziomu 3:

31 marca 2013 31 grudnia 2012

Na dzien 1 stycznia 168 738 110390
- zakup nowych pakietow wierzytelnosci / aneksy do umoéw (101) 77 754
- zmiana wartosci godziwe] pakietow wierzytelnosci, z tego:l) (6 181) (19 406)
utrata wartosci (21 769) (28 329)
wzrost wartosci 15 588 8923
Wartosc¢ godziwa na koniec okresu 162 456 168 738

) Zmiany warunkéw rynkowych, jak zmiany stép procentowych nie s3 znaczace w odniesieniu do zmiany wartosci godziwej
przypadajacej na zmiany ryzyka kredytowego zakupionych pakietéw. Stad zmiana wartosci godziwej przedstawiona powyzej odnosi
sie gtéwnie do zmian ryzyka kredytowego zakupionych pakietéw.
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Zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat sa
prezentowane w pozycji ,Zmiana wartosci godziwej aktywéw finansowych”.

31 marca 2013 31 grudnia 2012

Czes$¢ dtugoterminowa:
Udzielone pozyczki 1 4

Czes$¢ krotkoterminowa:

Naleznosci publiczno-prawne 394 349
Naleznosci od cedentow 293 466
Koszty rozliczane w czasie 152 57
Udzielone pozyczki 12 12
Kaucje i przedptaty 25 1373
Rozrachunki z pracownikami 41 4
Pozostate naleznosci 31 11
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci razem 949 2276

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy stanowi wartos¢ godziwa kazdej kategorii
naleznosci wymienionych powyzej. Grupa nie posiada zadnych zabezpieczen ustanowionych na naleznosciach.

31 marca 2013 31 grudnia 2012

Srodki pieniezne w banku 23 255 18 388
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 23 255 18 388

Na dzier 31 marca 2013 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy sktadat sie z 16 000 000 akcji zwyktych serii A
oraz 3 700 000 akcji zwyktych serii B. Warto$¢ nominalna 1 akcji wynosita 1 ztoty. Wedtug wiedzy P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. struktura akcjonariatu na 31 marca 2013 roku przedstawiata sie nastepujgco:

Akcje posiadane na dzien 31 marca 2013

Akcjonariusz

Liczba akcji Udziat w kapitale i gtosach
Andrzejewski Investments Limited 8014 000 40,68%
Piwonski Investments Limited 8002 248 40,62%
Legg Mason Akcji Skoncentrowany FIZ 1052 140 5,34%
Pozostali akcjonariusze 2631612 13,36%
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(w tys. PLN) 31 marca 2013 31 grudnia 2012

Czes¢ dtugoterminowa:
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych

. . 39770 40 440
wykazywane wg zamortyzowanego kosztu (niezabezpieczone)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 53 64
Kredyty bankowe wykazywane wg zamortyzowanego kosztu
(zabezpieczone) 9991 9930
Czesc krotkoterminowa:
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wa.rtosuowych 30 143 29593
wykazywane wg zamortyzowanego kosztu (niezabezpieczone)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 47 64
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe razem 80 004 80 091
(w tys. PLN) 31 marca 2013 31 grudnia 2012
Czes¢ krétkoterminowa:
Zobowigzania z tytutu zakupionych wierzytelnosci - 1252
Inne zobowigzania handlowe 912 928
Zobowigzania publiczno-prawne 523 516
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 439 381
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 170 170
Inne zobowigzania (audyt, administracja itp.) 50 50
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania razem 2094 3297
(w tys. PLN) 31 marca 2013 31 grudnia 2012
Czes¢ krétkoterminowa:
Rezerwa na PCC od zakupionych pakietéw wierzytelnosci 1919 2008
Rezerwy razem 1919 2 008
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3 miesigce 3 miesiace

zakoriczone zakoriczone

31.03.2013 31.03.2012

Przychody z windykacji wierzytelnosci nabytych* 22 200 21061

Pozostate przychody dotyczagce wierzytelnosci 193 -
nabytych

Przychody ze sprzedazy razem 22 393 21 061

* Przychody z windykacji wierzytelnosci nabytych reprezentujg kwoty wptacone przez dtuznikéw.

3 miesigce 3 miesigce

zakoriczone zakoriczone

31.03.2013 31.03.2012

Amortyzacja 196 219
Zuzycie materiatéw i energii 183 150
Ustugi obce 2226 1964
Podatki i optaty 8618 7 658
Wynagrodzenia 1761 1146
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 415 263
Pozostate koszty rodzajowe 145 86
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 13544 11 486

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone
31.03.2013 31.03.2012

Biezacy podatek dochodowy:
- biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - -

Podatek odroczony:
- zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic - (26)
przejsciowych

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat - (26)
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PRESCO

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone
31.03.2013 31.03.2012

Zysk netto za okres z dziatalnosci kontynuowanej

przypadajgcy na zwyktych akcjonariuszy spotki dominujacej 755 7 202
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy
jednostki dominujacej

755 7 202

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jednag 19 700 000 19 700 000
akcje (z uwzglednieniem akcji serii B)

Efekt rozwodnienia - -

Srednia wazona liczba akcji zwyktych skorygowana o efekt

L 19 700 000 19 700 000
rozwodnienia

3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31.03.2013 31.03.2012
Wynik przed opodatkowaniem 755 7228
Korekty:
Zmiana wartosci godziwej pakietow wierzytelnosci 6181 839
Amortyzacja i odpisy srodkéw trwatych 141 171
Amortyzacja wartosci niematerialnych 55 48
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych 1392 39
naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 213 168
zobowigzan
Zmiana stanu rezerw (309) 199
Zmiana stanu zapasow (14) 6
Koszty finansowe — netto 2079 1298
Zysk ze sprzedazy Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 1 -
Podatek dochodowy zaptacony - -
Wptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10494 9 996
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 31.03.2013 r.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I

PRESCO

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nie ma bezposredniej jednostki dominujacej ani jednostki dominujgcej wyzszego
szczebla. Skfad Grupy Kapitatowej Emitenta przedstawia sie nastepujaco:

% posiadanych akcji/udziatéow (efektywnie)

31 marca 2013 31 grudnia 2012

Jednostki zaleine

Presco Investments S.ar.l. Luksemburg 100% 100%
P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ Polska 100% 100%
Debet Partner Sp. z 0.0. w organizacji Polska 100% -

Ponizsza tabela przedstawia informacje o wynagrodzeniach i innych swiadczeniach, tgcznie z wynagrodzeniem
z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom wchodzagcym w sktad organdéw zarzadzajacych, nadzorujgcych
Grupy:

3 miesigce

zakonczone

3 miesigce
zakonczone

31.03.2013

31.03.2012

Cztonkowie organow:

Zarzadzajacych 110 110
Nadzorujgcych 41 47
Wynagrodzenia i inne swiadczenia razem 151 157

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres trzech
miesiecy zakonczony 31 marca odpowiednio 2013 i 2012 roku, jak réwniez salda rozrachunkéw z tymi
podmiotami na dzierh 31 marca 2013 roku oraz 31 grudnia 2012 roku.

Koszty optat
sadowych,
egzekucyjnych

Zobowigzanie
wobec
podmiotéw
powigzanych

Naleznos¢ od
podmiotow
powigzanych

Sprzedaz ustug Sprzedaz
ustug

poreczenla

Zakup
nieruchomosci

windykacji
wierzytelnosci itp.
refakturowane

Presco Investments S.ar.l. 2013 4 408 6294 - - 5154 1579
- jednostka zalezna 2012 2761 7 647 - - 3422 1420
P.R.E.S.C.O. Investment 2013 645 - - - = =
I NS FIZ 2012 - - 32 - - 32
ANPIRE Investments 2013 - - - 2159 - -
Sp. z0.0. 2012 - - - - - 1346
Kadra kierownicza Spétki 2013 = = = = 19 40
(Zarzad) 2012 - - - - 26 10

15




Ii : SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 31.03.2013 r.

ORAZ ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 31.03.2013 r.
PRESCO

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

w tys. PLN w tys. EUR

3 miesigce . 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce
., 31 grudnia . . . P
zakonczone 2012 zakoriczone zakoriczone 31 grudnia zakoriczone
31.03.2013 31.03.2012 31.03.2013 2012 31.03.2012

niebadane ELETT niebadane niebadane LELETT niebadane

Sprawozdanie z sytuacji finansowej:

Aktywa razem 192 395 193 020 - 46 056 47214 -
Aktywa trwate 168 124 172 307 - 40 246 42 147 -
Kapitat wiasny 108 378 107 624 - 25944 26 326 -
Zobowigzania 84017 85 396 - 20112 20 888 -
Rachunek zyskow i strat:

Przychody ze sprzedazy 22 393 - 21061 5365 - 5045
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2762 - 8569 662 - 2052
Zysk (strata) netto 755 - 7 202 181 - 1725

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych:

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

- 10494 - 9996 2514 - 2394
operacyjnej
Przepfywy. pieniezne netto z dziatalnosci (3422) i (18 780) (820) ) (4 498)
inwestycyjnej
p " Lo iatalnosci
rzeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (2 205) . 15 791 (528) . 3782

finansowe;j

Do przeliczenia pozycji wybranych danych finansowych zastosowano S$rednie kursy wymiany ztotego
w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 marca 2013 obliczono przyjmujac sredni kurs EUR na
ten dzien, tj. 4,1774 PLN;

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2012 roku obliczono przyjmujac sredni kurs
EUR na ten dzien, tj. 4,0882 PLN;

pozycje rachunku zyskdw i strat za 3 miesigce 2013 roku obliczono przyjmujgc sredni kurs EUR wedtug
kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kursow NBP ogtoszonych na ostatni dzien kazdego
miesigca okresu obrotowego, tj. 4,1738 PLN;

pozycje rachunku zyskdw i strat za 3 miesigce 2012 roku obliczono przyjmujac sredni kurs EUR wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw NBP ogtoszonych na ostatni dzien kazdego
miesigca okresu obrotowego, tj. 4,1750 PLN;

pozycje sprawozdania z przeptywdw pienieznych za 3 miesigce 2013 roku obliczono przyjmujac $redni
kurs EUR wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw NBP ogtoszonych na
ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego, tj. 4,1738 PLN;

pozycje sprawozdania z przeptywdw pienieznych za 3 miesigce 2012 roku obliczono przyjmujac $redni
kurs EUR wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw NBP ogtoszonych na
ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego, tj. 4,1750 PLN.

Po dniu bilansowym nie wystgpity zadne istotne zdarzenia moggce mie¢ wptyw na prezentowane sprawozdanie
finansowe.
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Warszawa, dnia 15 maja 2013 roku

Krzysztof Piwonski
Prezes Zarzadu

Wojciech Andrzejewski
Wiceprezes Zarzadu

Pawet Szejko
Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Grazyna llkowska
Gtowna Ksiegowa
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za | kwartat 2013 roku

Warszawa, 15 maja 2013 roku
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WPROWADZENIE

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za pierwszy kwartat 2013 roku zawiera informacje, ktérych
zakres zostat okreslony w §87 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych

i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku
zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 - Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzania skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 r. zostaty przedstawione w nocie nr 2 do
przedmiotowego sprawozdania.

1.1 Dziatalno$é w pierwszym kwartale 2013 roku

Najwazniejsze informacje

W pierwszym kwartale 2013 roku Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0O. skoncentrowata sie na dziatalnosci operacyjnej, dzieki
ktorej wprowadzono do obstugi windykacyjnej wszystkie portfele wierzytelnosci nabyte w roku 2012. Osiggniete
w okresie od stycznia do marca 2013 r. przychody wyniosty 22,4 min zt i wzrosty w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku 2012 o 6,3%. W zwigzku z nadal trudng sytuacjag makroekonomiczng w Polsce i przedtuzajgcym sie
spowolnieniem gospodarczym, Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. w pierwszych miesigcach biezgcego roku prowadzita
dziatalnos¢ majgca na celu przede wszystkim zabezpieczenie satysfakcjonujgcego poziomu wptywdw pienieznych
w kolejnych okresach roku 2013. Do podjetych w pierwszym kwartale roku dziatan nakierowanych na realizacje tych
zatozen nalezaty m.in.: zwiekszenie naktadéw na postepowania sgdowe i egzekucyjne oraz wprowadzenie zmian
w procesie windykacji polubownej. Ponadto, w zwigzku z realizacjg przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. w roku 2012 zatozen
rozwoju przyjetych przy debiucie gietdowym, Spdtka podjeta czynnosci majgce na celu aktualizacje dtugoterminowe;j
strategii rozwoju. W okresie od stycznia do marca 2013 r. Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. nie dokonata zadnych
inwestycji w portfele wierzytelnosci wystawione na sprzedaz. W opinii Spoétki ceny transakcyjne oferowane za portfele
wierzytelnosci w pierwszym kwartale 2013 r. nie gwarantowaty osiggniecia satysfakcjonujgcych parametréw zwrotu
z inwestycji. Przyjeta przez Grupe Kapitatowg polityka selektywnego inwestowania jest wynikiem zabezpieczenia
w latach 2011 i 2012 portfela wierzytelnosci, ktory stanowi¢ bedzie zrédto przychoddédw na co najmniej kilkanascie
kolejnych miesiecy.

Otoczenie konkurencyjne

W pierwszym kwartale 2013 r. na polskim rynku obrotu wierzytelnosciami konsumenckimi w dalszym ciggu (podobnie
jak w roku 2012) mieliSmy do czynienia z rynkiem sprzedajgcego. Mimo problemdéw niektérych podmiotéw
z terminowym wykupem obligacji zapadajacych w tym okresie, w dalszym ciggu firmy inwestujgce w portfele
wierzytelnosci finansowaty swoje zakupy przede wszystkim z emisji obligacji, a takze (w przypadku podmiotow
z kapitatem zagranicznym) ze srodkéw pozyskanych od swoich zagranicznych wtascicieli. W konsekwencji, silny popyt
wspomagany przez wysokg ptynnos¢ branzy windykacyjnej wptynat na utrzymanie sie srednich cen transakcyjnych za
portfele wierzytelnosci na relatywnie wysokim poziomie zblizonym do czwartego kwartatu 2012 r.

W przetargach na zakup portfeli wierzytelnosci konsumenckich w okresie 1 stycznia — 31 marca 2013 r. brato udziat
kilkanascie firm stanowigcych bezposrednig konkurencje dla Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. Jednakze w najwiekszych
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postepowaniach przetargowych — organizowanych przez banki — grono uczestnikéw, ktérzy docierajg do finalnych
negocjacji zamyka sie z reguty w grupie kilku najwiekszych firm windykacyjnych o wieloletnim dos$wiadczeniu
i ugruntowanej pozycji, takich jak P.R.E.S.C.O., Kruk, Ultimo, BEST, Intrum Justitia czy Kredyt Inkaso. Polski rynek
obrotu wierzytelno$ciami konsumenckimi przycigga w dalszym ciggu nowych graczy (np. getBack — poczatek
dziatalnosci w 2012 r., czy Grupa HOIST — pierwsze samodzielne inwestycje w roku 2012), ktérych aktywnos¢ byta
rowniez widoczna w przetargach zakonczonych w pierwszym kwartale 2013 r.

W pierwszym kwartale 2013 r. obserwowalismy duzg ostroznosé przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez
wiekszos$¢ gtéwnych uczestnikdw rynku. Jest to zwigzane przede wszystkim z relatywnie wysokim poziomem cen oraz
niepewnoscia co do wptywu zmian legislacyjnych (nowelizacja kodeksu postepowania cywilnego) na efektywnos¢
proceséw odzyskiwania wierzytelnosci. Z drugiej strony w dalszym ciggu na rynku aktywne sg np. firmy zarzadzajgce
funduszami sekurytyzacyjnymi, w ktérych nie obejmujg certyfikatéw inwestycyjnych. Polityka inwestycyjna takich
firm jest duzo mniej restrykcyjna niz w przypadku podmiotéw finansujgcych zakupy ze srodkéw wtasnych.

Charakterystyka wierzytelnosci oferowanych na sprzedaz w okresie 1 stycznia 2013 roku — 31 marca 2013 roku

W okresie 1 stycznia 2013 r. — 31 marca 2013 r. podmioty z Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. uczestniczyty w prawie
40 postepowaniach przetargowych na zakup portfeli wierzytelnosci konsumenckich o wartosci nominalnej blisko
4,5 mld zt, z ktérych w pierwszym kwartale roku 2013 zakonczyty sie przetargi o wartosci prawie 1,3 mld zt (pozostate
przetargi znajdg swoje rozstrzygniecie najprawdopodobniej w drugim kwartale 2013 r.). Warto zaznaczyg, iz istotna
wartos¢ portfeli konsumenckich wystawionych na sprzedaz w pierwszym kwartale 2013 r. (dla poréwnania
w 1 kwartale 2012 r. wystawiono na sprzedaz portfele o tgcznej wartosci 1,6 mld zt) wynika m.in. z dodatkowej podazy
wykreowanej przez znaczacego uczestnika rynku, dotychczas nieobecnego na rynku obrotu wierzytelnosSciami
konsumenckimi.

Podobnie jak w roku 2012 obserwujemy, w szczegdlnosci w przypadku portfeli wierzytelnosci sprzedawanych przez
banki, iz zawierajg one przede wszystkim sprawy o relatywnie niskiej jakosci, tj. po petnym procesie windykacji
wewnetrznej i zewnetrznej oraz umorzonej egzekucji komorniczej. Z punktu widzenia instytucji finansowych
dokonujgcych sprzedazy wierzytelnosci jest to rozwigzanie zrozumiate, poniewaz zapewniajgce bezpieczenstwo
podatkowe transakcji. Natomiast z punktu widzenia firm inwestujgcych w portfele wierzytelnosci taka struktura
podazy powoduje, iz w okresie spowolnienia gospodarczego i rosngcego bezrobocia tego typu portfele wierzytelnosci
stajg sie w sposdb oczywisty mniej atrakcyjne inwestycyjnie. W efekcie, biorgc pod uwage obecny poziom cen portfeli
wierzytelnosci, czes¢ uczestnikdw rynku zaczyna koncentrowac swoje dziatania inwestycyjne na innych rynkach
Europy Srodkowo-Wschodniej. Naszym zdaniem w roku 2013 nastepowaé bedzie dalsza dywersyfikacja regionalna
firm obecnych na polskim rynku obrotu wierzytelnosciami. Uczestnicy rynku bedg réwniez dazyli do wypracowania
alternatywnych (w stosunku do klasycznych umoéw cesji) metod zawierania transakcji nabywania portfeli
wierzytelnosci, co pomoze zoptymalizowa¢ inwestycje na rynku polskim w warunkach relatywnie wysokich cen
i konkurencji.

Dziatalno$¢ inwestycyjna i obstuga wierzytelnosci przez Grupe Kapitatowa P.R.E.S.C.O. po pierwszym kwartale 2013
roku

Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. jest jednym z wiodgcych podmiotdéw dziatajacych na rynku inwestycji w wierzytelnosci
konsumenckie w Polsce. W sktad Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. wchodzg wyspecjalizowane podmioty
zajmujace sie inwestycjami w nieregularne wierzytelnosci detaliczne oraz obstugg zakupionych portfeli wierzytelnosci.
Inwestycje te finansowane sg ze srodkéw wtasnych generowanych przez Grupe, jak rowniez poprzez wykorzystanie
finansowania zewnetrznego (przede wszystkim Program Emisji Obligacji). Grupa posiada czternastoletnie
doswiadczenie w obstudze wierzytelnosci nabytych na wtasny rachunek. Na dziern 31 marca 2013 roku Spétka
prowadzita 1 134 tys. spraw o warto$ci nominalnej 1 532 319 tys. zt, ktérych wartos¢ biezgca, rozumiana, jako wartosé
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nominalna wszystkich spraw w obstudze powiekszona o nalezne odsetki ustawowe i pomniejszona o sptaty dtuznikéw
wyniosta 1 519 168 tys. zt.

Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. nie dokonata zadnych nowych akwizycji portfeli wierzytelnosci w pierwszym kwartale
2013 r. (w tym samym okresie 2012 r. podmioty z Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. nabyty portfel o tgcznej wartosci
45 968 tys. zt za kwote 16 167 tys. zt). Brak nowych inwestycji byt podyktowany przede wszystkim koncentracjg na
okazjach inwestycyjnych i bardziej ostrozng wyceng oferowanych na rynku portfeli wierzytelnosci. Wynikato to przede
wszystkim z nastepujgcych czynnikow:

Relatywnie wysokich cen na rynku i mato atrakcyjnej z punktu widzenia Emitenta struktury portfeli
wystawionych na sprzedaz w tym okresie;

Pogtebiajgcego sie spowolnienia w polskiej gospodarce, ktére moze przetozy¢ sie na nizszg skutecznos¢
proceséw windykacyjnych — efekt ten zostat juz zdyskontowany w modelu wyceny stosowanym przez Grupe
Kapitatowa P.R.E.S.C.O.;

Niepewnosci zwigzanej z planowanymi zmianami otoczenia prawnego w postaci nowelizacji kodeksu
postepowania cywilnego. W naszej ocenie proponowane zmiany nie zagrazaja co prawda fundamentom
polskiego rynku obrotu wierzytelnosciami, natomiast przetozg sie na koszty oraz skutecznos$¢ procesow
windykacyjnych, w tym egzekucji komorniczej.

Biorgc pod uwage powyzsze uwarunkowania, Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0. mimo znaczacych srodkéw wtasnych
i dostepu do finansowania zewnetrznego (przy relatywnie niewielkim w skali catej branzy zadtuzeniu) nie zdecydowata
sie na dokonanie nowych inwestycji w pierwszym kwartale 2013 r. Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0. konsekwentnie
unika nabywania portfeli wierzytelnosci w cenach, ktdre nie gwarantowatyby dtugoterminowego wzrostu wartosci dla
akcjonariuszy.

W ponizszym zestawieniu przedstawiono warto$s¢ nominalng portfeli wystawionych do sprzedazy na rynku oraz
wartos¢ nominalng portfeli, bedgcych przedmiotem zakonczonych proceséw przetargowych (zgodnie z wiedzg
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.) w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku wobec wartosci portfeli zakupionych przez
Grupe Kapitatowg P.R.E.S.C.0O. oraz wartos$¢ inwestycji.
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Wartosc portfeli nabytych przez Grupe w okresie od 1stycznia 2013 roku do 31 marca 2013 roku (w tys. zt)

1 stycznia — 31 marca 2013 r.

Wartos¢ nominalna

Wartos¢ . Wartos¢
. portfeli bedacych .
nominalna . nominalna . .
. . przedmiotem . Udziat w Wartosc
Branza portfeli , portfeli ..
. zakonczonych . rynku Inwestycji
wystawionych i kupionych przez
do sprzedazy postepowan Grupe Emitenta
przetargowych
Instytucje
finansowe (bank, 4154 457 1097 060 - - -
ubezpieczyciele,
firmy pozyczkowe)
Media
elektroniczne - 322 049 173 466 - - -
(telekomunikacja,
TV/Internet)
Aneksy do portfeli
zakupionych w - - - - -101
latach poprzednich

Razem rynek 4 476 506 1270526 - - -

Zrédto: Spétka

W ponizszym zestawieniu przedstawiono wartos¢ nominalng portfeli wystawionych do sprzedazy oraz wartos¢
nominalng portfeli, bedgcych przedmiotem zakornczonych proceséw przetargowych (wg wiedzy Spotki) w okresie od
1 stycznia do 31 marca 2012 roku wobec wartosci portfeli zakupionych przez Grupe Kapitatowg P.R.E.S.C.O. oraz
wartos¢ inwestycji.

Wartosc portfeli nabytych przez Grupe w okresie od 1stycznia 2012 r. do 31 marca 2012 roku (w tys. zt)

1 stycznia — 31 marca 2012r.

2 Wartos¢ nominalna Wartosc
Wartos¢ . .
. portfeli bedacych nominalna
nominalna . . . an
. . przedmiotem portfeli Udziat Wartos¢
Branza portfeli B . -
. zakoniczonych kupionych w rynku Inwestycji
wystawionych do ,
. postepowan przez Grupe
sprzedazy .
przetargowych Emitenta
Instytucje
finansowe (banki, 1376618 243 857 35373 14,51% 13 005
ubezpieczyciele)
Media
elektroniczne 183 828 149 275 10 595 7,10% 3162
(telekomunikacja,
TV/Internet)
Razem rynek 1560 446 393 132 45 968 11,69% 16 167

Zrédto: Spétka
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Od lat dominujgcym segmentem rynku wierzytelnosci konsumenckich w Polsce (85%-90% jego wartosci), a zarazem
gtéwnym czynnikiem wzrostu tego rynku sg portfele wystawiane na sprzedaz przez instytucje finansowe (banki,
ubezpieczyciele, firmy pozyczkowe). Podobnie byto réwniez w okresie 1 stycznia — 31 marca 2013, kiedy zamkniete
zostaty postepowania przetargowe na portfele instytucji finansowych o wartosci blisko 1,1 mld zt (ok. 86% wszystkich
sprzedanych w tym okresie wierzytelnosci konsumenckich), w poréwnaniu do niecatych 0,25 mld zt w tym samym
okresie roku 2012.

1.2 Istotne wydarzenia w pierwszym kwartale roku obrotowego 2013

W pierwszym kwartale 2013 roku w obrebie Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. zaistniaty nastepujace istotne z punktu
widzenia jej dziatalnosci zdarzenia:

Rejestracja zmian w Statucie Spéftki

W dniu 10 stycznia 2013 r. Spdétka dominujaca przekazata raport biezacy nr 1/2013, w ktérym poinformowata
o powzieciu informacji dot. zarejestrowania warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego na kwote 100 000 zt
oraz wpisania do rejestru przedsiebiorcéw zmiany w Statucie Spotki polegajacej na tym, ze § 6 Statutu zostat dodany
ust. 10 w nastepujgcym brzmieniu:

»Warunkowy kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 100 000 (stownie: sto tysiecy) ztotych i dzieli sie na nie
wiecej niz 100 000 (stownie: sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie:
jeden ztoty 00/100) kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia
akcji serii C posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych emitowanych przez Spétke na podstawie i warunkach uchwaty
Nr 5/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 listopada 2012 roku. Uprawnionymi do objecia akgcji serii
C bedg posiadacze Warrantéw Subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spoétke. Prawo objecia akcji serii C moze
by¢ wykonane do dnia 30 listopada 2016 roku.”

Wyzej przedstawiona zmiana w Statucie Spétki dokonana zostata na podstawie Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. odbytego w dniu 16 listopada 2012 .

Zawigzanie spotki zaleznej Debet Partner Sp. z 0.0.

W dniu 28 stycznia 2013 r. Spotka dominujgca dokonata aktu zawigzania spétki pod firmg Debet Partner
Sp. z 0.0., w ktdrej objeta 100% udziatéw. Kapitat zaktadowy spétki zaleznej wynosi 200 tys. zt i dzieli sie na 4 tys.
udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. W zakresie dziatalnosci przewidzianym w akcie zatozycielskim spotki
zaleznej Debet Partner Sp. z 0.0. znajduje sie m.in. pozostate posrednictwo pieniezne, dziatalnos¢ holdingéw
finansowych, czy pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa. Docelowo spétka zalezna realizowaé bedzie dziatania w
obszarze consumer finance zwigzane z udzielaniem pozyczek. Do dnia publikacji sprawozdania za pierwszy kwartat
2013 roku spotka zalezna nie uruchomita dziatalnosci.

Nabycie nieruchomosci przez Spétke dominujaca

W zwigzku z Uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z dnia 16 listopada 2012
r. w sprawie wyrazenia zgody na zakup nieruchomosci, w dniu 28 stycznia 2013 r. Spétka dominujgca dokonata kupna
nieruchomosci potozonej w Pile przy ul. Witaszka, dla ktorej prowadzona jest ksiega wieczysta nr PO11/00000954/9
oraz prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Pile przy ul. Witaszka, dla ktérej prowadzona jest
ksiega wieczysta nr PO11/00002166/2 wraz z posadowionymi na nieruchomosciach budynkami. tgczna cena nabycia
ww. nieruchomosci i prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci wyniosta 2 159 tys. zt. Transakcja zostata
przeprowadzona przez Spotke celem przeniesienia siedziby Centrum Operacyjnego w Pile do budynkdéw istniejgcych
na przedmiotowych nieruchomosciach, po ich uprzednim wyremontowaniu i rozbudowie.
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1.3. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym, nieujete w sprawozdaniu, a mogace w znaczacy

sposdb wptyngé na przyszte wyniki

Po dniu 31 marca 2013 roku nie wystgpity nieuwzglednione w sprawozdaniu istotne zdarzenia.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A.
za 3 miesigce zakonczone 31 marca 2013 roku oraz dane poréwnywalne za 3 miesigce zakoriczone 31 marca 2012
roku.

3 miesigce 3 miesigce
i i Zmiana .
zakoniczone zakonczone L . Zmiana %
wartosciowa

31.03.2013 31.03.2012
Przychody ze sprzedazy 22 393 21061 1332 6,3%
Koszt wiasny sprzedazy (12942) (10 965) 1977 18,0%
Wynik brutto ze sprzedazy 9451 10 096 (645) (6,4)%
Zmiana wartoSci godziwej aktywow (6181) (839) 5342 636,7%
finansowych
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 2762 8569 (5 807) (67,8)%
Zysk netto za okres 755 7 202 (6 447) (89,5)%
EBITDA 2958 8788 (5 830) (66,3)%

EBIT w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31.03.2013 roku wynidst 2 762 tys. PLN i w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego zmalat o 5 807 tys. PLN, tj. 67,8%, z poziomu 8 569 tys. PLN. Na spadek wyniku na
dziatalnosci operacyjnej ztozyt sie gtéwnie:

wzrost przychodéw ze sprzedazy o 1332 tys. PLN przy jednoczesnym wzroscie kosztu wtasnego sprzedazy
01977 tys. PLN,
wyzsza 0 5 342 tys. PLN amortyzacja portfeli (zmiana wartosci godziwej portfeli wierzytelnosci).

Na wzrost kosztu wiasnego sprzedazy wptyw miaty wyzsze o 918 tys. PLN koszty optat sgdowych i egzekucyjnych.
Koszty ponoszone na postepowania sgdowe i egzekucyjne sg kosztami jednorazowymi na sprawe.

W pierwszym kwartale 2013 roku Grupa kontynuowata inwestycje w postepowania sgdowe i egzekucyjne. Naktady te
w pierwszym kwartale 2013 roku osiggnety wartos¢ 8 565 tys. PLN. Dla poréwnania w analogicznym okresie roku 2012
na ten cel wydatkowano 7 647 tys. PLN.

Masowe kierowanie spraw do sadu i egzekucji skutkowa¢ moze przejsciowym wzrostem kosztu wtasnego sprzedazy
i co za tym idzie obnizaniem sie wskaznika marzy brutto sprzedazy. Z drugiej strony, okresowy wzrost wartosci
naktadow na postepowania sgdowe i egzekucyjne (kosztu wtasnego sprzedazy) absorbowany jest czesciowo przez
wzrost wartosci godziwej na pakietach, na ktdrych czynione sg inwestycje w postepowania sgdowe i egzekucyjne.

W pierwszym kwartale 2012 roku zmiana wartosci godziwej pakietdw wierzytelnosci posiadanych przez Grupe byta
per saldo ujemna i wynosita 6 181 tys. PLN. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego nastgpit
wzrost amortyzacji portfeli o 5342 tys. PLN. Kalkulacja wartosci godziwej opiera sie na modelu zdyskontowanych
przeptywow pienieznych. Na kazdy dzied bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji prognozowanych przeptywéw
pienieznych, ktére sg podstawg do wyliczenia wartosci godziwej portfeli wierzytelnosci.

W pierwszym kwartale 2013 roku zmiana wartosci godziwej pakietdw wierzytelnosci posiadanych przez Grupe byta
per saldo ujemna i wynosita 6 181 tys. PLN. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego nastgpit
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wzrost amortyzacji portfeli o 5342 tys. PLN. Wzrost ten wynika z nizszych oczekiwan Grupy co do spodziewanych
odzyskdw na posiadanych portfelach w najblizszych 12-24 miesigcach, wynikajgcych z:

systematycznie spadajgcej skutecznosci egzekucji komorniczych w Polsce. W roku 2010 srednia skutecznosé¢
egzekucji w kraju wynosita 20,5%, w 2011 roku 18,6%, zas w | pétroczu 2012 r. 17,7%. Jednym z powodow
tego stanu rzeczy jest wzrost liczby spraw wptywajacych do obstugi przez komornikéw z 3 205 032 w 2010
roku do 5049 992 w 2012 roku przy znacznie nizszej dynamice wzrostu liczby komornikéw.

wzrastajacego poziomu bezrobocia. Na koniec marca 2013 roku stopa bezrobocia wynosita 14,3% (2 315,9
tys. 0séb) wobec 13,3% w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wzrost bezrobocia skutkuje zmniejszeniem
sie ilosci zaje¢ wynagrodzen w procesie dochodzenia wierzytelnosci.

zmiany od 1 stycznia 2013 roku wysokosci minimalnego wynagrodzenia za ptace , skutkujgcej
podwyzszeniem kwoty wolnej od potracen.

Wybrane wskazniki finansowe

3 miesigce 3 miesigce % zmi
S - , , 6 zmiany
Wskazniki Definicja zakonczone zakonczone 2013 do 2012
31.03.2013 31.03.2012
RENTOWNOSC
i atalnodci o
Marza EBIT wynik z dziatainosci operacyjnej/ 12,3% 40,7%  (28,4) pkt %
przychody ze sprzedazy
Marza EBITDA EBITDA/ _ 13,2% 41,7% (28,5) pkt %
przychody ze sprzedazy
L ik nett
Rentownos¢ netto wynik netto/ . 3,4% 34,2%  (30,8) pkt %
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ brutto wynik brutto na sprzeda?zy/ 42,2% 47,9% (5,7) pkt %
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ kapitatéw wynik netto/

79 7,59 kt 9
wtasnych ROE kapitat wtasny 0,7% % (6,8) pkt %
PLYNNOSC
Ptynnos¢ biezaca jaktyvx./a ob'rotowe/. 0,7 3,4 (79,4)%

zobowigzania krétkoterminowe
ZADLUZENIE
Ogdlne zadtuzenie zobowiazania ogotem/ 43,7% 42,4% 1,3 pkt%
pasywa razem
oprocentowane zobowigzania 52,4% 24,7% 27,7 pkt %
Wskaznik zadtuzenia netto finansowe — $rodki pieniezne/
kapitaty wtasne
INNE WSKAZNIKI
) wynik netto/ 9
Zysk na akcje liczba akeji zwyklych 0,04 PLN 0,37 PLN (89,2)%
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3.1. Zarzad

Na dzien 31 marca 2013 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego tj. na dzien 15 maja 2013
roku w sktad Zarzagdu wchodzity nastepujgce osoby:

Krzysztof Piwonski — Prezes Zarzadu,
Wojciech Andrzejewski — Wiceprezes Zarzadu,
Pawet Szejko — Cztonek Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego nie miaty miejsca zmiany
w skfadzie Zarzadu.

3.2 Rada Nadzorcza

Na dzier 31 marca 2013 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego tj. na dzien 15 maja 2013
roku sktad Rady Nadzorczej prezentowat sie nastepujgco:

Tadeusz Rézanski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Wojciech Piwonski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Rafat Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Andrzej Makarewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Agnieszka Wisniewska — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego nie miaty miejsca zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej.

4.1 Kapitat zaktadowy

Na dziedn 31 marca 2013 roku oraz na dzied przekazania niniejszego raportu okresowego tj. na dzien 15 maja
2013 roku kapitat zaktadowy P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. sktadat sie z 16 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz
3 700 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B. Wartos¢ nominalna kazdej akcji P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. wynosi 1 ztoty.
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4.2 Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnie  n do nich przez osoby zarz adzajace

i nadzoruj gce

Zarzad
W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany stanu posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujace.

Ponizsze zestawienie prezentuje stan posiadania akcji P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. przez cztonkdw Zarzadu:

Liczba akcji na dzien Liczba akcji na dzien

21.01.2013r. 15.05.2013 r. Zmiana

Imie i nazwisko

Wojciech Andrzejewski

. . . . 8 014 000 8 014 000 -
(posrednio przez Andrzejewski Investments Ltd.)
Krzysztof Piwonski 8002 248 8 002 248 .
(posrednio przez Piwonski Investments Ltd.)
Pawet Szejko 28 070 28 070 -

Rada Nadzorcza
Ponizsze zestawienie prezentuje stan posiadania akcji P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. przez cztonkéw Rady Nadzorczej:

. . Liczba akcjina  Liczba akcji na dzier
Imie i nazwisko

dzien 21.03.2013 r. 15.05.2013 r.

Tadeusz Rézanski - - nie dotyczy
Wojciech Piwonski - - nie dotyczy
Rafat Kaminski - - nie dotyczy
Andrzej Makarewicz - - nie dotyczy
Agnieszka Wisniewska - - nie dotyczy

4.3 Struktura akcjonariatu

Wedtug najlepszej wiedzy Spoétki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. uwzgledniajgca wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu
spotki przedstawia sie nastepujaco:

% % ogolnej liczby
kapitatu gtoséw na
zaktadowego walnym
zgromadzeniu

Akcjonariusz Liczba akcji

Liczba gtosow

Andrzejewski Investments Ltd. 8 014 000 40,68% 8 014 000 40,68%
Piwonski Investments Ltd. 8 002 248 40,62% 8 002 248 40,62%
tfzgg Mason Akcji Skoncentrowany 1052 140 5,34% 1052 140 5,34%
Pozostali Akcjonariusze 2631612 13,36% 2631612 13,36%
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5.1 Opis Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.

Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. na dzieri 31 marca 2013 roku oraz
jednoczesnie na dzieri publikacji niniejszego sprawozdania.

Struktura Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.

Debet P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. . Rola podmiotu w Grupie:
Swiadczenie ustug windykacyjnych nal
Partner  100%
rzecz Presco Investments S.ar.l. ora
. .0. ustug zargdzania wierzytelngiami na
Sp.zo.0. 1 dzania wi In€ciami
rzecz P.R.E.S.C.O. Investment | NS FlZ
(w PRESCO,
organizacji)
l 100%
Rola
podmiotu w . Rol dmiotu w Grupie:
Grupie: Presco Investments S.ar.l. 0'a poammiofil W Srupie-
Ustugi Inwestowanie w wierzytelrigi z
consumer (LUksemburg) sektora pozabankowego
finance X
v 100%
P.R.E.S.C.O. Investment Rola podmiotu w Grupie:
I NS FIZ Inwestycje w wierzyteln&i bankowe

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A jest podmiotem dominujgcym wobec spétki Presco Investments S.a r.l. (spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig) z siedzibg w Luksemburgu. Na dzien publikacji sprawozdania za pierwszy kwartat 2013 r. Spotka
dominujgca posiadata 1 000 000 szt., tj. 100% udziatéw w kapitale zaktadowym, ktdre uprawniajg do wykonywania
100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw Presco Investments S.a r.l.

Jednoczes$nie, na dzien publikacji sprawozdania za pierwszy kwartat 2013 r. Spotka Presco Investments S.a r.l.
posiadata certyfikaty inwestycyjne serii od A do F, ktére stanowig 100% wszystkich certyfikatéw wyemitowanych
przez P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ — funduszu zaleznego posrednio od P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Na dzien publikacji sprawozdania za pierwszy kwartat 2013 r. P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. posiadata ponadto 4 tys.
udziatéw stanowigcych tj. 100% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do wykonywania 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikéw w spoétce Debet Partner Sp. z 0.0. (w organizacji).

5.2 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W dniu 28 stycznia 2013 r. Spétka dominujgca dokonata aktu zawigzania spétki pod firmg Debet Partner
Sp. z 0.0., w ktérej objeta 100% udziatéw. Kapitat zaktadowy spétki zaleznej wynosi 200 tys. zt i dzieli sie na 4 tys.
udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. W zakresie dziatalnosci przewidzianym w akcie zatozycielskim spotki
zaleznej Debet Partner Sp. z 0.0. znajduje sie m.in. pozostate posrednictwo pieniezne, dziatalnos¢ holdingéw
finansowych, czy pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa. Docelowo spoétka zalezna realizowad bedzie dziatania
w obszarze consumer finance zwigzane z udzielaniem pozyczek. Do dnia publikacji sprawozdania za pierwszy kwartat
2013, tj. do 15 maja 2013 roku spdtka zalezna nie uruchomita dziatalnosci.
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5.3 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych. Szczegétowe informacje na
temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie 19 do s$rdodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku.

5.4 Informacje o poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia do 31 marca 2013 roku P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., ani spétka zalezna nie
udzielita poreczen kredytow lub pozyczek, ani gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, gdzie tgczna wartosé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowita, co najmniej 10% kapitatéw witasnych
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A..

5.5 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Model biznesowy Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. oparty jest na zakupie pakietéw wierzytelnosci (jeden portfel
wierzytelnosci zawiera od kilku do kilkudziesieciu tysiecy pojedynczych wierzytelnosci) a nastepnie dochodzeniu ich
zaptaty na wiasny rachunek z wykorzystaniem zaréwno drogi polubownej jak i sgdowej. Z racji prowadzonej
dziatalnosci spotki Grupy sg strong licznych postepowan prawnych.

W toku zwyktej dziatalnosci Grupa jest strong postepowan prawnych dotyczacych jej dziatalnosci operacyjnej. Na
dzien 31 marca 2013 r. Grupa wystepowata w roli powoda w 112 669 postepowaniach sgdowych (w tym 110 578
elektronicznych postepowaniach upominawczych oraz 2 091 tradycyjnych postepowaniach upominawczych), ktérych
taczna wartosé naleznosci pienieznych wynosita okoto 282 445 tys. zt. Ponadto, na dzien 31 marca 2013r. toczyto sie
370 010 postepowan egzekucyjnych, w ktdrych tgczna wartosé roszczen wynosita okoto 812 420 tys. zt, przy czym
z powyzszej kwoty na dzier 31 marca 2013r. wyegzekwowano okoto 41 283 tys. zt.

Poza powyzszym, Spotka dominujgca lub jednostki od niej zalezne nie sg strong postepowan toczacychsie przed sgdem,
organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacym
zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki dominujgcejlub jednostek od niej zaleznych, ktdrych wartos¢ stanowi, co najmniej
10% kapitatéw wtasnych P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

5.6 Stanowisko wobec publikowanych prognoz wynikow

Spotka nie opublikowata prognoz wynikéw na rok 2013.

5.7 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku

finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan

W opinii Zarzadu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nie istniejg inne niz przedstawione w niniejszym raporcie informacje istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. i ich zmian
oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez podmioty z Grupy Kapitatowej
P.R.E.S.C.O.
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5.8 Czynniki, ktore w ocenie Spétki beda miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co

najmniej kolejnego kwartatu oraz wskazanie gtéwnych zagrozen i ryzyk, ktore moga miec
wptyw na dziatalno$é Grupy w najblizszych miesigcach

Czynniki wewnetrzne

a) Selektywna polityka inwestycyjna w roku 2013

Jak juz wspomniano w sekcji 1.1 (Dziatalnos¢ w pierwszym kwartale 2013 r.) Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. prowadzi
ostrozng polityke inwestycyjna, kierujac sie przede wszystkim kreowaniem difugoterminowej wartosci dodanej dla
inwestoréw. Biorgc jednak pod uwage dodatkowe czynniki natury zewnetrznej (m.in. spowolnienie gospodarcze
w Polsce i planowane zmiany w otoczeniu prawnym), Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. zdecydowata sie na prowadzenie
selektywnej polityki inwestycyjnej w roku 2013. W biezgcym roku obrotowym przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych uwzgledniane beda wspomniane powyzej dodatkowe czynniki ryzyka. Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O.
zamierza koncentrowac sie na okazjach inwestycyjnych, tzn. portfelach wierzytelnosci gwarantujgcych wypracowanie
zatozonego zwrotu z inwestycji przy ograniczonym ryzyku operacyjnym. W opinii Spétki tego typu portfele mozna
w dalszym ciggu pozyskac na rynku polskim, jednak w roku 2013 r. Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. zamierza rowniez
rozpoczac¢ dziatalnos¢ inwestycyjng na jednym z atrakcyjnych rynkéw zagranicznych, co pozwoli dodatkowo
zdywersyfikowac ryzyko inwestycyjne.

b) Przewidywana dynamika naktadéw na postepowania sadowe i egzekucyjne w kolejnych
miesigcach roku 2013

W zwigzku z planowanymi zmianami w k.p.c. obejmujgcymi m.in. zasady dziatania Elektronicznego Postepowania
Upominawczego (EPU), tj. popularnie zwanego e-Sadu, przewidujgcymi m.in. konieczno$¢ kierowania wszystkich
spraw, ktérych zapadalnosé nastgpita na wiecej niz 36 miesiecy przed ztozeniem do sgdu, Spdétka dominujaca nie
wyklucza koniecznosci poniesienia wiekszych niz w latach poprzednich wydatkéw na postepowania sgdowe przed EPU
w kolejnych miesigcach roku 2013. Decyzja w tej sprawie zapadnie po ew. przyjeciu ostatecznej tresci znowelizowanej
przez Sejm ustawy w sprawie zmian w k.p.c. przez Prezydenta RP.

c¢) Zaktadany poziom finansowania zewnetrznego w roku 2013

W pazdzierniku 2011 r. P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. przyjeta Program Emisji Obligacji Niezabezpieczonych, w ramach
ktoérego

z tacznej mozliwej do pozyskania kwoty 150 min zt, na dzien 15 maja 2013 roku, P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. wykorzystata
70 min zt (emisja obligacji serii B i C oraz D). Dodatkowo, w maju 2012 roku P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. zawarta umowe
kredytu rewolwingowego z Bankiem Zachodnim WBK S.A. na faczng kwote kredytu w wysokosci 10 min zt, ktéry na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. wykorzystata w catosci. Spétka prezentuje ostrozne
podejscie do finansowania kapitatem obcym, wskutek czego wyrdznia sie jednym z najnizszych w branzy wskaznikiem
ogdlnego zadtuzenia do kapitatdéw wtasnych. Zwiekszenie skali zadtuzenia zewnetrznego w roku 2013 moze zostac
spowodowane pojawieniem sie na rynku wysoce atrakcyjnych portfeli wierzytelnosci. W takich przypadkach
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. planuje dokonywaé biezacej analizy potrzeb inwestycyjnych i przeprowadza¢ emisje
niewielkich wartosciowo serii obligacji korporacyjnych.

d) Zmiany wewnatrz organizacji — dalsza optymalizacja procesow wewnetrznych, nacisk na windykacje
polubowna

W zwigzku z przedtuzajagcym sie, obserwowanym od kilkunastu miesiecy spowolnieniem gospodarczym, w tym
w szczegolnosci utrzymujacg sie wysokg stopg bezrobocia w Polsce, daje sie zaobserwowaé znaczacy spadek
skutecznosci egzekucji komorniczej (zjawisko to zostato opisane w Dziale 2.1. — Analiza wynikow finansowych).
W zwigzku z powyzszym P.R.E.S.C.0. GROUP podejmuje dziatania majace na celu dalsze podnoszenie efektywnosci
windykacji polubownej. Spétka znajduje sie w trakcie wdrozenia zmian w procedurze windykacji polubownej i planuje
wprowadzenie nowych narzedzi wspdtpracy z osobami zadtuzonymi. Bedg one w jeszcze wiekszym stopniu wychodzi¢
naprzeciw interesom os6b zadtuzonych dzieki dostosowaniu proponowanych przez P.R.E.S.C.O. rozwigzan
polubownych do biezacej sytuacji, w ktérej znajduja sie osoby posiadajgce zalegte zobowigzanie i chcace uregulowad
swoje zadtuzenie.
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Czynniki zewnetrzne

a) Stabilizacja rynku wierzytelnosci w Polsce, regularna wspétpraca firm w ramach sprzedazy wierzytelnosci
i outsourcingu windykacji

Na podstawie oceny sytuacji na rynku obrotu wierzytelnosciami przez P.R.E.S.C.0. GROUP mozna stwierdzi¢, ze
wiekszos¢ firm posiadajgcych nieregularne wierzytelnosci konsumenckie regularnie przekazuje zalegte zobowigzania
swoich klientéw zaréwno do windykacji na zlecenie, jak i wystawia na sprzedaz portfele wierzytelnosci na réznym
etapie ich windykacji. Zdaniem P.R.E.S.C.0. GROUP rynek wierzytelnosci wystawianych na sprzedaz w Polsce nie
bedzie juz rést réwnie dynamicznie, jak w latach 2007 — 2012. Spétka spodziewa sie kilkuprocentowego wzrostu
wartosci tego rynku w skali roku. O ile wartos¢ rynku sprzedazy wierzytelnosci konsumenckich w roku 2012 wyniosta
wg szacunkéw P.R.E.S.C.0. Group 7,3 mld zt, w roku 2013 nalezy oczekiwac¢ podobnego poziomu podazy. Sytuacje te
moze zmieni¢ wejscie na rynek kilku duzych podmiotéw z sektora finansowego, ktére do tej pory nie dokonywaty
sprzedazy portfeli wierzytelnosci (banki, ubezpieczyciele).

b) Spodziewana nizsza presja na ceny — weryfikacja mozliwosci inwestycyjnych i finansowych

W roku 2012 na rynku sprzedazy wierzytelnosci w Polsce mozna byto zaobserwowaé wzrost cen podyktowany nie
tylko wyzszg jakoscig wystawianych na sprzedaz portfeli zalegtych zobowigzan konsumenckich, ale przede wszystkim
wysokg konkurencjg stymulowang przede wszystkim przez nowych graczy na rynku, ktérzy w procesie wyceny
wierzytelnosci nie mogli opiera¢ sie na doswiadczeniu i znajomosci specyfiki obstugi wierzytelnosci w Polsce. Tak
agresywna polityka inwestycyjna firm nie znajduje, w opinii P.R.E.S.C.0. GROUP uzasadnienia w mozliwych do
uzyskania wptywach z obstugi wierzytelnosci, a tym samym nie gwarantuje odpowiednio wysokiej rentownosci
prowadzone] dziatalnos$ci, a w niektérych przypadkach takze odzyskania naktadéw poczynionych na inwestycje w
portfel i postepowanie windykacyjne. Juz pod koniec roku 2012 oraz w pierwszych miesigcach roku 2013 mozna byto
zaobserwowac na rynku pierwsze symptomy trudnosci z wykupem obligacji, z ktérych pozyskane zostaty srodki na
zakup portfeli wierzytelnosci. W kolejnych miesigcach roku niewykluczone jest wystgpienie tych tendencji takze
w przypadku innych podmiotéw. Zmniejszenie dostepu do kapitatu oraz weryfikacja dotychczasowej polityki
inwestycyjnej moze powodowac w efekcie nizszg presje sprzedajgcych na wartos¢ ofert na zakup wierzytelnosci,
a takze spadek cen za portfele w koricowce roku 2013 lub na poczatku roku 2014.

c) Projektowane zmiany w k.p.c. i instytucji Elektronicznego Postepowania Upominawczego

W okresie od marca do maja 2013 roku wprowadzono pod obrady Sejmu RP, Senatu, a nastepnie ponownie Sejmu RP
poselski projekt zmian w k.p.c. m.in. majacy na celu wprowadzenie zmian w Elektronicznym Postepowaniu
Upominawczym, tj. popularnym e-Sadzie. Do najwazniejszych zmian proponowanych przez Ustawodawce nalezg (stan
na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego):

- W Elektronicznym Postepowaniu Upominawczym mogg by¢ dochodzone roszczenia, ktére staty sie wymagalne
w okresie 3 lat przed dniem wniesienia pozwu;

- Sad ukarze grzywng strone postepowania jesli w ztej wierze lub wskutek niezachowania nalezytej starannosci
oznaczy nieprawidtowo miejsce zamieszkania strony, numer PESEL, NIP lub KRS;

- Komornik zawiesza na wniosek dtuznika postepowanie prowadzone na podstawie tytutu wykonawczego jezeli
dtuznik przedstawi zaswiadczenie, z ktérego wynika, ze wyrok zaoczny lub nakaz zaptaty zostat doreczony na inny
adres anizeli miejsce zamieszkania dtuznika ustalone w postepowaniu egzekucyjnym.

W opinii P.R.E.S.C.0. GROUP projektowane zmiany spowodujg negatywne konsekwencje dla ogétu przedsiebiorstw
korzystajgcych do tej pory z procedury EPU w celu sprawnej windykacji bezspornych wierzytelnosci oraz dla wymiaru
sprawiedliwosci. Jesli przyjgé, ze intencjg Ustawodawcy zwigzang z wprowadzeniem zmian w k.p.c. dotyczgcych
procedury Elektronicznego Postepowania Upominawczego, czyli popularnie zwanego e-Sadu, byta ochrona praw
obywateli, polegajaca na zapobieganiu wystepowaniu zdarzen, w ktdérych pozew, a w konsekwencji egzekucja,
kierowane bytyby przeciwko niewtasciwej osobie, proponowane zmiany do Ustawy Kodeks Postepowania Cywilnego,
nie spetniajg tych stusznych i takze w opinii branzy windykacyjnej koniecznych do wprowadzenia zatozen. Tym samym
zaproponowane zmiany nie gwarantujg wyeliminowania btedéw i niescistosci w systemie prawnym, ktére na skutek
masowej skali wystepowania wynikajgcej z wprowadzenia w zycie Elektronicznego Postepowania Upominawczego
w roku 2010, doprowadzity do zwrdcenia uwagi na koniecznos¢ usprawnienia funkcjonowania e-Sgdu. Wprowadzajg
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one natomiast chaos i ryzyko niescistosci interpretacyjnych w odniesieniu do niektérych z proponowanych przez
Ustawodawce zmian, a takze niosg za sobg ryzyko naduzyé wprowadzonych przez Ustawodawce nowych rozwigzan
legislacyjnych przez osoby celowo uchylajgce sie przed uregulowaniem zobowigzan. Warto tez zwrdci¢ uwage, ze
wprowadzenie zmian w zaproponowanym ksztatcie nie spowoduje odstgpienia przez wierzycieli od dochodzenia
naleznych im roszczen. Wiekszos$¢ postepowan przeniesiona zostanie na droge tradycyjnego postepowania sgdowego,
skutkujac zwiekszeniem kosztow przede wszystkim po stronie wymiaru sprawiedliwosci. Z punktu widzenia wierzycieli
wiekszego znaczenia nabierze sprawnos¢ operacyjna i skutecznos¢ w organizacji procesu masowego kierowania spraw
do tradycyjnego sadu.

Opis istotnych zagrozen i ryzyk, ktore mogq miec¢ wptyw na dziatalnos¢ Grupy w najblizszych miesigcach
a) Ryzyko zwigzane z koniunkturg makroekonomiczng

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. oraz poziom osigganych przez nig wynikéw finansowych uzalezniony jest,
w sposéb bezposredni i posredni, od zmiennych makroekonomicznych, takich jak m.in.: tempo wzrostu
gospodarczego, stopa bezrobocia, inflacja, wysoko$¢ stop procentowych, a takze polityka fiskalna i monetarna.
Spowolnienie gospodarcze z jednej strony powoduje wiekszg podaz zagrozonych wierzytelnosci, co moze oznaczaé
spadek ich cen, z drugiej jednak strony obserwowana jest nizsza $ciggalnos¢ dtugu. Z kolei w okresach wzrostu
gospodarczego nastepuje poprawa $ciggalnosci wierzytelnosci, przy wzroscie ceny ich nabycia. W celu ograniczenia
wystgpienia powyzszego ryzyka Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. przed podjeciem decyzji o zakupie nowego portfela
wierzytelnosci dokonuje kazdorazowo szczegétowego badania jakosci portfela pod katem mozliwosci realizacji
efektywnej windykacji w poszczegdlnych fazach cyklu ekonomicznego.

b) Ryzyko zmiany wysokosci odsetek ustawowych

Wysokos¢ odsetek ustawowych wprowadzanych Rozporzadzeniem Rady Ministréw bezposrednio przektada sie na
przychody Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0O. z przeterminowanych naleznosci. Od 15 grudnia 2008 obowigzuje stawka
13% (Dz. U. z dnia 12 grudnia 2008 roku, Nr 220, poz. 1434). Na przestrzeni ostatnich lat wysokos¢ odsetek
ustawowych nie ulegata zmianie pomimo niskiej inflacji, jednakze nie mozna wykluczy¢ decyzji w sprawie ich
ustawowego obnizenia, co miatoby negatywny wptyw na przyszte wyniki Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.

c¢) Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem wymiaru sprawiedliwosci i egzekucji komorniczej

Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. z tytutu prowadzonej dziatalnosci jest strong znacznej liczby postepowan sgdowych.
Ponadto, znaczaca cze$¢ wptywow z windykacji realizowana jest w procesie egzekucji komorniczej. Tempo
i skutecznos$¢ funkcjonowania wymiaru sprawiedliwosci oraz egzekucji komorniczej sg zatem czynnikami, ktére mogg
mie¢ istotny wptyw na rentownos¢ Grupy. Przyktadowo, opodznienia, wystepujgce po stronie wymiaru
sprawiedliwosci, mogg spowodowac nieoczekiwane przesuniecia terminéw ostatecznych rozstrzygnie¢ prowadzonych
proceséw windykacyjnych z wykorzystaniem drogi sgdowej. Z drugiej strony skutecznos¢ sciggalnosci naleznosci przez
komornikow sgdowych moze rzutowaé na poziom wptywdw pienieznych realizowanych przez Grupe
w poszczegdlnych okresach obrachunkowych.

W 2010 roku rozpoczeta funkcjonowanie instytucja tzw. Elektronicznego Postepowania Upominawczego (EPU) zwana
tez e-Sadem. W zwigzku z faktem, ze od 2008 roku Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. intensywnie wykorzystuje droge
sadowg do dochodzenia swoich naleznosci, wszelkie zmiany w efektywnosci dziatania sgdéow, w tym w szczegdlnosci
przyjety przez Sejm RP w dniu 10 maja 2013 r. projekt zmian w k.p.c., dotyczgcy m.in. zmian w funkcjonowaniu EPU,
moga przetozy¢ sie na wolniejsze tempo wydawania decyzji nakazéw zaptaty i tytutéw wykonawczych oraz wydtuzenie
czasu procesowania przez sady. W ocenie P.R.E.S.C.0. GROUP S.A,, zmiany w funkcjonowaniu e-Sgdu mogg mie¢
dwojaki wptyw na przyszte wyniki finansowe. Z jednej strony, ograniczenie zautomatyzowania procesu
i wykorzystywania elektronicznego postepowania upominawczego umozliwi Spodtce wykorzystanie jednej
z najistotniejszych przewag konkurencyjnych, tj. autorskiej automatyzacji procesu windykacji sadowej przed
tradycyjnym sgdem. Z drugiej strony, ograniczenie mozliwosci wykorzystania EPU moze spowolni¢ i ograniczyc
wydawanie przez sady nakazéw zaptaty i tym samym odroczy¢ moment wykazania przychoddw przez Grupe
Kapitatowag P.R.E.S.C.O. oraz spowodowaé zwiekszenie kosztéw. W odniesieniu do egzekucji komorniczej nalezy
wskazac na obserwowang w ostatnich latach systematycznie spadajacg skutecznos¢ egzekucji komorniczych w Polsce.
W roku 2010 srednia skutecznos¢ egzekucji w kraju wynosita 20,5%, w 2011 roku 18,6%, zas
w | pétroczu 2012 r. 17,7%. Jednym z powoddw tego stanu rzeczy jest wzrost liczby spraw wptywajgcych do obstugi
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przez komornikéw sgdowych z 3 205 032 w 2010 roku do 5 049992 w 2012 roku przy znacznie nizszej dynamice
wzrostu liczby komornikéw. W celu minimalizacji skutkéw nizszej skutecznosci egzekucji komorniczych Grupa
Kapitatowa P.R.E.S.C.O. dokonuje zmian w zasadach funkcjonowania zaréwno procesu windykacji sagdowo —
egzekucyjnej, jak i polubownej, tak aby zwiekszy¢ efektywnos$¢ windykacji realizowanej przez wtasne zasoby
organizacyjne.

d) Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ogtoszenia upadtosci przez konsumenta

W dniu 31 marca 2009 roku weszta w zycie ustawa o zmianie ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze oraz Ustawy
o kosztach sgdowych w sprawach cywilnych (Dz. U. z 2008 r., Nr 234, poz. 1572), ktéra wprowadzita do polskiego
systemu prawnego instytucje upadtosci konsumenckiej dotyczgcej osdéb fizycznych nieprowadzacych dziatalnosci
gospodarczej, ktérych niewyptacalnos¢ powstata wskutek wyjatkowych i niezaleznych od nich okolicznosci.

Po wykonaniu przez upadtego obowigzkéw okreslonych w planie sptaty wierzycieli sad wydaje postanowienie
0 umorzeniu niezaspokojonych zobowigzan upadtego objetych planem sptaty oraz o zakonczeniu postepowania
upadtosciowego. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz w przypadku ogtoszenia upadtosci konsumenckiej przez
osoby fizyczne, w stosunku do ktérych Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. prowadzi dziatania windykacyjne, ostateczna
kwota sptaty wierzytelnosci przez dtuznika w ramach postepowania upadfosciowego moze okazaé sie nizsza, niz
w przypadku prowadzonej przez Grupe Kapitatowg P.R.E.S.C.O. windykacji.

Jednoczesdnie, stosownie do przepisow Prawa upadtosciowego i naprawczego, skorzystanie z drogi upadtosci
konsumenckiej nie jest mozliwe w przypadku, gdy dtuznik zaciggnat zobowigzanie bedac niewyptacalnym, albo do
rozwigzania stosunku pracy doszto z przyczyn lezgcych po stronie pracownika (dtuznika) lub za jego zgoda.

e) Ryzyko niewtasciwej wyceny oferowanych na rynku pakietéw wierzytelnosci

Poziom osigganych przez Grupe Kapitatowg P.R.E.S.C.O. przychoddéw z tytutu nabywanych pakietow wierzytelnosci
uzalezniony jest od dokonania prawidtowej oceny jakosci poszczegdlnych portfeli, pod katem prawdopodobienstwa
skutecznego dochodzenia wierzytelnosci od dtuznikow. Btedne oszacowanie jakosci portfela moze spowodowad, iz
osiggane przez Grupe Kapitatowg P.R.E.S.C.O. wyniki finansowe beda odbiegaty od prognozowanego pierwotnie
poziomu.

Ceny pakietéw oferowanych do sprzedazy na rynku uzaleznione sg od szeregu czynnikéw takich jak m.in.: rodzaj
dtuznika, parametry dtugu, rodzaj zobowigzania, okres trwania dtugu, wczesniejsze dziatania windykacyjne czy
konkurencyjne oferty cenowe innych uczestnikdw rynku za dany pakiet. Ze wzgledu na odmiennos¢ oferowanych na
rynku pakietow wierzytelnosci istnieje ryzyko niewtasciwej wyceny danego pakietu, a proces odzyskiwania naleznosci
z tytutu nabytych wierzytelnosci jest na ogdt procesem dtugotrwatym. W przypadku nowych rodzajowo pakietow,
w ktérych Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0. ma nieco mniejsze doswiadczenie (wierzytelnosci bankowe), ryzyko to jest
podwyzszone.

Wieloletnie doswiadczenie podmiotéw z Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. w zakresie nabywania portfeli wierzytelnosci
z réznych segmentow (m.in. telekomunikacja, telewizja i Internet, ubezpieczenia), posiadana bogata baza danych
wierzytelnosci z rynku poza bankowego oraz znajomosc¢ branzy pozwala na minimalizacje powyzszego ryzyka.

f) Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztow dziatalnosci

Potencjalny wptyw na podwyzszenie kosztéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. bedg miaty nastepujace
wzrosty: (i) kosztow funkcjonowania wymiaru sprawiedliwosci; (ii) kosztow egzekucyjnych i komorniczych;
(iii) kosztow obstugi prawnej i wynagrodzen pracowniczych, (iv) kosztow rejestrow dtugéw i dtuznikow, (v) kosztéw
administracyjnych, telekomunikacyjnych i pocztowych dochodzenia wierzytelnosci. Wystgpienie ktoregokolwiek
z powyzszych wzrostow kosztdw moze negatywnie wptynac¢ na dynamike rozwoju oraz wyniki z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej P.R.E.S.C.O.
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g) Ryzyko przestoju w dziatalnosci i awarii systemu informatycznego

Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0. w swojej dziatalnosci wykorzystuje zaawansowane systemy informatyczne oparte
o nowoczesne technologie, pozwalajgce na automatyzacje proceséw i maksymalizacje efektywnosci. W przypadku
awarii lub utraty urzadzen czy oprogramowania P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. mogtaby by¢ narazona na przestdj
w dziatalnosci operacyjnej, powodujgcy brak dostepu do niezbednych danych, co mogtoby mie¢ negatywny wptyw na
wyniki Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O0. w krétkim okresie. W swojej dziatalnosci P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. stosuje
autorski program dedykowany do efektywnego zarzadzania procesami zwigzanymi z wyceng oraz programy
dostosowane do windykacji wierzytelnosci. Minimalizacji ryzyka awarii systemu informatycznego powinien stuzy¢ fakt,
iz gtdwny system informatyczny jest systemem samodzielnie zarzagdzanym przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., przez co
usuniecie wszelkich awarii z nim zwigzanych moze nastgpi¢ w stosunkowo krétkim czasie, we wtasnym zakresie, bez
koniecznosci angazowania podmiotow zewnetrznych. Ponadto, podgazajgc za zmianami technologicznymi Spoétka stale
wdraza nowe rozwigzania technologiczne. Jednoczesnie, ze wzgledu na system biezgcego tworzenia zapasowych kopii
danych na serwerze zapasowym (back up danych) oraz brak mozliwosci skopiowania czy usuniecia przez pracownikéw
danych z systemu informatycznego i bazy danych, ryzyko utraty danych jest zminimalizowane.

h) Ryzyko utraty badz ujawnienia danych osobowych dtuznikéw

Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0. nabywajgc portfele wierzytelnosci od ich pierwotnych wtascicieli staje sie réwnoczesnie
dysponentem szczegétowych danych osobowych dotyczacych poszczegdlnych dtuznikéow objetych ochrong danych
z mocy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku z pdzn. zm. o ochronie danych osobowych. Obstuga bazy danych
osobowych nastepuje na zasadach i z konsekwencjami wynikajagcymi z ww. ustawy. W zwigzku z obstugg
poszczegdlnych spraw zwigzanych z windykacjg przez pracownikow, istnieje potencjalne ryzyko nieuprawnionego
ujawnienia danych osobowych poprzez, m.in. niezgodne z prawem dziatanie pracownika zwigzane ze skopiowaniem
danych za pomocg nowoczesnych technologii bgdz ryzyko utraty danych przez awarie systemu. Nalezy podkresli¢, iz
pracownicy nie majg dostepu do danych osobowych dotyczacych dtuznikéw w formie dokumentéw papierowych,
a wszelkie dane zapisane w systemach informatycznych i bazach danych P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. sg zabezpieczone
przed mozliwoscig ich skopiowania. W zakresie systeméw informatycznych, posiadane przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
bazy danych sg na biezgco kopiowane systemowo na zapasowych serwerach.

i) Ryzyko postepowan kierowanych przeciwko Grupie

W zwigzku z prowadzong dziatalnos$cig Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0. moze by¢ narazona na wszczecie przeciwko niej
postepowan cywilnych (w tym dochodzonych w postepowaniach grupowych, administracyjnych, arbitrazowych lub
innych), w szczegdlnosci przez klientéw, kontrahentdw czy pracownikdéw. Strony wszczynajgce postepowania
przeciwko Grupie Kapitatowej P.R.E.S.C.O. mogg zadac zaptaty znaczgcych kwot lub innego zaspokojenia wysuwanych
roszczen, co moze wptyngé¢ na zdolno$¢ Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. do prowadzenia dziatalnosci, a wielkos¢
potencjalnych kosztéw wynikajacych z takich postepowarn moze byé niepewna przez znaczacy okres. Takze koszty
obrony w ewentualnych przysztych postepowaniach moga by¢ znaczace. Mozliwe jest takie podejmowanie
negatywnych dziatan informacyjnych zwigzanych z prowadzonymi postepowaniami co moze naruszy¢ reputacje Grupy
Kapitatowej P.R.E.S.C.O. lub poszczegdlnych spdétek wchodzacych w jej sktad, bez wzgledu na to, czy toczace sie
postepowania sg uzasadnione oraz jaki bedzie ich wynik.

j)  Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem nabywania wierzytelnosci

Grupa w swojej dziatalnosci nabywa pakiety wierzytelnosci zbywane przez ich pierwotnych wtascicieli. Z pojeciem
nabywania wierzytelnosci zwigzane sg liczne watpliwosci, w szczegdlnosci: czy jest to ustuga podlegajgca
opodatkowaniu oraz w jaki sposéb nalezatoby kalkulowac¢ podstawe opodatkowania.

Watpliwosci interpretacyjne dotyczg gtéwnie nastepujacych zagadnien: czy nabywanie wierzytelnosci w celu ich
windykacji stanowi ustuge Sciggania dtugéw wytgczong ze zwolnienia od opodatkowania podatkiem VAT, czy tez
nabycie wierzytelnosci (bez wzgledu na cel nabycia) powinno podlega¢ zwolnieniu jako ustuga obrotu
wierzytelnosciami. Wobec rozbieznych wyrokéw dotyczacych przedmiotowego zagadnienia 29 kwietnia 2010 r.
Naczelny Sad Administracyjny przedstawit do rozpoznania sktadowi siedmiu sedzidw tego sgdu nastepujace pytanie:
,,Czy nabycie wierzytelnosci pienieznej w celu windykacji na podstawie umowy przelewu jest ustugg sciggania dtugéw
w rozumieniu ustawy o VAT?” (sygn. akt | FSK 375/09). Udzielona odpowiedZ na zadane pytanie nie rozwiata
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wszystkich watpliwosci dotyczace kwalifikacji dla celéw VAT czynnosci nabycia wierzytelnosci (stawka 23% lub
zwolnienie od podatku). W Swietle dotychczasowego orzecznictwa sgddéw administracyjnych nabycie wierzytelnosci
byto ustuga nie podlegajgcg podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych (PCC). Jednakze, w Swietle wyroku wydanego
w sprawie C-93/10 przez Europejski Trybunat Sprawiedliwosci z dnia 27 pazdziernika 2011 r. istnieje ryzyko, ze organy
podatkowe przyjma stanowisko, iz transakcje nabycia wierzytelnosci nie podlegajg w ogdle opodatkowaniu VAT, lecz
powinny by¢ opodatkowane PCC w wysokosci 1% (lub innej wtasciwej stawki) wartosci rynkowej nabytych portfeli
wierzytelnosci. W zwigzku z tym, nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci Grupa Kapitatowa Emitenta bedzie musiata
dokonac zaptaty zalegtego podatku PCC lub ponosi¢ obcigzenia w zwigzku z tym podatkiem. W Swietle przywotanego
powyzej wyroku Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci z dnia 27 pazdziernika 2011 r. w sprawie C-93/10 Grupa
utworzyta rezerwe na podatek od czynnosci cywilnoprawnych, w kwocie PCC, jaki Grupa moze by¢ zobowigzana
zaptaci¢ od zakupdéw wierzytelnosci dokonanych w latach 2007-2012.
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Firma:

Siedziba i adres siedziby:
Kraj siedziby:

Numer telefonu:

Numer faksu:

Numer identyfikacji podatkowej (NIP):

Numer statystyczny (REGON):

Strona internetowa:

Kontakt dla inwestorow:

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

al. Jana Pawta Il 15, 00-828 Warszawa
Polska

+48 22 697 64 55

+48 67 352 00 04

897-17-02-186

020023793

WWW.presco.pl

Katarzyna Galant
telefon: +48 519 137 933
katarzyna.galant@presco.pl

Warszawa, 15 maja 2013 roku

Podpisy Cztonkow Zarzqdu:

Krzysztof Piwonski
Prezes Zarzadu

Wojciech Andrzejewski
Wiceprezes Zarzadu

Pawet Szejko
Cztonek Zarzadu
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Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe
zgodnie z Mi edzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo  $ci Finansowe]

za 3 miesi gce zako nczone 31 marca 2013 roku
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NA 31 MARCA 2013 ROKU

Na dzien Na dzien
(w tys. PLN) 31 marca 2013 31 grudnia 2012
niebadane badane
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3363 1242
Wartosci niematerialne 1179 1198
Udziaty i akcje 6 110 205 110 005
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 7 1 4

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -

114 748 112 449

Aktywa obrotowe
Zapasy 68 53
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 7 2318 3251
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 5 1374
2391 4 678
Aktywa razem 117 139 117 127

Na dzien Na dzien
(w tys. PLN) 31 marca 2013 31 grudnia 2012
niebadane badane
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 9 19 700 19700
Pozostate kapitaty 17 801 17 801
Zyski zatrzymane (7 442) (5 588)
Kapitat wiasny razem 30 059 31913

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 10 49 814 50434
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku = -
dochodowego
49 814 50434
Zobowiazania kréotkoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 10 30 190 29 657
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 11 7076 5123
37 266 34780
Pasywa razem 117 139 117 127

Zataczone noty stanowig integralng czesé niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego.
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ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE31 MARCA 2013 ROKU

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone
31.03.2013 31.03.2012
niebadane niebadane

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 12 5053 3139
Koszt wtasny sprzedazy 13 (4 411) (2 803)
Wynik brutto ze sprzedazy 642 336
Koszty ogolnego zarzadu 13 (410) (400)
Pozostate przychody operacyjne 14 6 309 7674
Pozostate koszty operacyjne 15 (6 304) (7650)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 237 (40)
Przychody finansowe 8 275
Koszty finansowe (2 099) (1586)
Przychody (koszty) finansowe — netto 16 (2 091) (1311)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 854) (1351)
Podatek dochodowy 17 - (26)
Zysk (strata) netto za okres (1 854) (1377)
Zysk przypadajacy na 1 akcje w PLN: 18 (0,09) (0,07)

Zataczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego.
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ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARCA 2013 ROKU

3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
(w tys. PLN)

31.03.2013 31.03.2012
niebadane niebadane

Zysk (strata) netto za okres

(1.854) (1377)
Inne catkowite dochody ogdtem

Catkowite dochody ogotem za okres (1 854) (1377)

Zataczone noty stanowig integralng czesé niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego.
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ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARCA 2013 ROKU

( tys. PLN) Kapitat Pozo.sta’fe 2yski zatrzymane Kapitat wtasny
podstawowy kapitaty razem

Na dzien 1 stycznia 2013 roku 19700 17 801 (5 588) 31913

Catkowity dochdd za okres - - (1 854) (1 854)

Saldo na dzien 31 marca 2013 roku 19700 17801 (7 442) 30059

(niebadane)

ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 31MARCA 2012 ROKU

Kapitat Pozostate . Kapitat wtasny
. Zyski zatrzymane
podstawowy kapitaty razem

(w tys. PLN)

Na dzien 1 stycznia 2012 roku 19 700 17 801 3665 41 166
Catkowity dochdd za okres - - (1377) (1377)
19700 17 801 2288 39789

Saldo na dzien 31 marca 2012 roku (niebadane)

Zataczone noty stanowig integralng czesé niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego.
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ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 31 MARCA 2013 ROKU

3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31.03.2013 31.03.2012
niebadane niebadane

(w tys. PLN)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j

Wynik przed opodatkowaniem (1 854) (1351)
Korekty wyniku 19 5089 11 907
Podatek dochodowy zaptacony - -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 19 3235 10 556

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (2263) (156)
Nabycie wartosci niematerialnych (36) (0)
Nabycie udziatéow i akcji (200) -
Pozyczki udzielone - (2)
Wptywy z pozyczek 3 4
Wptyw z lokat 8 242
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2488) 88

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej

Wptywy z emisji dtuznych papieréw warto$ciowych - 30 000
Sptata dtuznych papieréw wartosciowych - (13 000)
Sptata kredytow i pozyczek 89 -
Sptata odsetek (2 205) (1209)
Dywidenda - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (2116) 15791
(Zmniejszenie)/ zwigkszenie netto stanu srodkéw pienigznych (1 369) 26435
i ich ekwiwalentéw
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek roku 1374 1131
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 8 5 27 566

Zatgczone noty stanowig integralng czesé niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.

43




Ii : SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 31.03.2013 r.
ORAZ ZA 3 MIESIACE ZAKONCZONE 31.03.2013 r.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

PRESCO

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. (,Spdtka”) jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000372319 (NIP 8971702186, REGON 020023793). Siedziba firmy znajduje sie w Warszawie
przy al. Jana Pawta Il 15.

Akcje Spotki  znajdujg sie w obrocie publicznym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Spétka
zostata zawigzana na czas nieoznaczony.

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jest jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Przedmiotem dziatalnosci P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jest swiadczenie ustug windykacyjnych i ustug zarzadzania
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu.

Skrécone sprawozdanie finansowe zostato przygotowane na dzien oraz za trzy miesigce zakonczone 31 marca
2013 roku, z danymi poréwnywalnymi.

Skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. w
dniu 15maja 2013 roku.

2.3. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze $rdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres trzech miesiecy zakoriczony dnia 31 marca
2013 roku zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieri wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki
sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
UE za rok zakoriczony 31 grudnia 2012 roku.

Spoétka sporzadzita takze srdédroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres trzech
miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2013 roku, ktére zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad dnia 15
maja 2013 roku.

Niniejsze $rdodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest czescig raportu skonsolidowanego,
w sktad ktérego wchodzi réwniez srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
trzech miesiecy zakoniczony dnia 31 marca 2013 roku.

2.4. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia srédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

Zastosowane standardy oraz interpretacje s obowigzujgce dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2013 roku.

Ostatnim opublikowanym sprawozdaniem finansowym Spoétki byto sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony
31 grudnia 2012 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
zatwierdzonymi przez UE i zatwierdzone do publikacji dnia 20marca 2013 roku.
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Dziatalnos¢ Spotki nie odznacza sie sezonowoscig, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki Spétki nie
odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku. Ze wzgledu na prowadzong dziatalno$¢ holdingowa, przychody
finansowe Spotki mogy wykazywaé dos¢ znaczne wahania w zwigzku z przychodami z tytutu dywidendy, ktére
ujmowane s3 w datach podjecia uchwat o wyptacie dywidendy, chyba ze uchwaty te wskazujg inne daty

ustalenia prawa do dywidendy.

Dla celéw zarzadczych Spdétka wyodrebnia jeden segment operacyjny - ,,Windykacja i obrét wierzytelnosciami”.

Dane zaprezentowane w skréconym sprawozdaniu finansowym dotycza tego segmentu.

Testy na utrate wartosci firmy przeprowadzane sg corocznie (na dzien 31 grudnia) oraz gdy zaistniejg przestanki
wskazujace, ze taka utrata wartosci mogta nastgpi¢. Spotka nie zaobserwowata przestanek mogacych

wskazywadé na utrate wartosci firmy.

Zmiane stanu inwestycji dtugoterminowych w okresie od1 stycznia 2013 roku do 31 marca 2013 roku oraz
w okresie poréwnawczym od 1 stycznia 2012 roku do 31grudnia 2012 roku przedstawiajg tabele ponizej.

Udziat
1 stycznia P.R.E.S.C.O.

Zwiekszenia Zmniejszenia 31 marca 2013 GROUP S.A. w

kapitale spotki

2013

Presco Investments S.ar.l.

110 005 - - 110 005 100%
(Luksemburg)
Debet Partner Sp. z 0.0. - 200 - 200 100%
Udziaty i akcje razem 110 005 200 - 110 205 100%

Udziat
1 stycznia P.R.E.S.C.O.
2012 GROUPS.A. w
kapitale spotki

Zwigkszenia Zmniejszenia 31grudnia 2012

Presco Investments S.ar.l.

72 660 50 345 (13 000) 110 005 100%
(Luksemburg)

Udziaty i akcje razem 72 660 50 345 (13 000) 110 005 100%
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(w tys. PLN) 31 marca 2013 31 grudnia 2012

Czesc diugoterminowa:
Udzielone pozyczki 1 4

Czes¢ krétkoterminowa:

Naleznosci handlowe 1874 1629
Kaucje, przedpftaty i zaliczki 25 1373
Naleznosci publiczno-prawne 214 176
Koszty rozliczane w czasie 152 57
Udzielone pozyczki 12 12
Rozrachunki z pracownikami 41 4
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci razem 2319 3255

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci.

(w tys. PLN) 31 marca 2013 31 grudnia 2012
Srodki pieniezne w banku 5 1374
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 5 1374

Na dzien 31 marca 2013 zarejestrowany kapitat zaktadowy w kwocie19 700 000 zt sktadat siez 16 000 000 akcji
zwyktych serii A oraz 3 700 000 akcji zwyktych serii B. Warto$¢ nominalna 1 akcji wynosita 1 ztoty.

Wedtug wiedzy P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. struktura akcjonariatu na 31 marca 2013 roku przedstawiata sie
nastepujgco:

Akcje posiadane na dzien 31 marca 2013

Akcjonariusz

Liczba akcji Udziat w kapitale i gtosach
Andrzejewski Investments Limited 8 014 000 40,68%
Piwonski Investments Limited 8002 248 40,62%
Legg Mason Akcji Skoncentrowany FIZ 1052 140 5,34%
Pozostali akcjonariusze 2631612 13,36%
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31 marca 2013 31 grudnia 2012

Czes$¢ diugoterminowa:
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 39770 40 440
wykazywane wg zamortyzowanego kosztu (niezabezpieczone)

Kredyty bankowe wykazywane wg zamortyzowanego kosztu 9991 9930
(zabezpieczone)

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 53 64

Cze$¢ krotkoterminowa:
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych

wykazywane wg zamortyzowanego kosztu (niezabezpieczone) 30143 29593
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 47 64
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe razem 80 004 80 091
(w tys. PLN) 31 marca 2013 31 grudnia 2012
Czesc¢ krotkoterminowa:

Zobowigzania handlowe 5899 4008
Zobowigzania publiczno-prawne 518 511
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 439 381
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 170 170
Inne zobowigzania (audyt, administracja itp.) 50 53
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania razem 7 076 5123

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone
31.03.2013 31.03.2012

Przychody z ustug windykacji i zarzadzania

- o 5053 3139
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami

Przychody ze sprzedazy razem 5053 3139
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3 miesigce
zakonczone
31.03.2013

3 miesigce
zakonczone
31.03.2012

Amortyzacja 196 219
Zuzycie materiatéw i energii 183 150
Ustugi obce 2091 1329
Podatki i optaty 35 11
Wynagrodzenia 1761 1145
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 415 262
Pozostate koszty rodzajowe 140 87
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 4 821 3203

3 miesigce

zakonczone

3 miesigce
zakonczone

31.03.2013

31.03.2012

Refaktura kosztow optat sgdowych, egzekucyjnych itp. 6294 7 647
Dofinansowanie PFRON 14 18
Pozostate 1 9
Pozostate przychody operacyjne razem 6 309 7674

3 miesigce

zakonczone
31.03.2013

3 miesigce
zakonczone
31.03.2012

Koszty optat sgdowych, egzekucyjnych itp. podlegajace

refakturowaniu
Pozostate
Pozostate koszty operacyjne razem

6 294

10
6304

7 647

7 650
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3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakonczone
31.03.2013 31.03.2012

Odsetki 8 243
Inne = 32
Przychody finansowe 8 275
Odsetki (2 095) (1574)
Inne (4) (12)
Koszty finansowe (2 099) (1586)
Przychody (koszty) finansowe netto (2091) (1311)

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakonczone
31.03.2013 31.03.2012

Biezgcy podatek dochodowy:

- biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - -
Podatek odroczony:
- zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic przejsciowych - (26)

L. = 26
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat (26)

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone zakornczone

31.03.2013 31.03.2012

Zysk (strata) netto za okres z dziatalnosci kontynuowanej (1 854) (1377)
(1854) (1377)

Zysk (strata) netto przypadajgcy na zwyktych akcjonariuszy

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng 19 700 000 19 700 000
akcje

Efekt rozwodnienia = -

Srednia wazona liczba akcji zwyktych skorygowana o efekt

.. 19 700 000 19 700 000
rozwodnienia
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3 miesigce 3 miesigce
zakonczone zakoriczone
31.03.2013 31.03.2012
Wynik przed opodatkowaniem (1 854) (1351)
Korekty:
Amortyzacja i odpisy srodkéw trwatych 141 171
Amortyzacja wartosci niematerialnych 55 47
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych 933 7 099
naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 1776 3269
zobowigzan
Zmiana stanu zapaséw (14) 6
Odsetki i dywidendy — netto 2197 1315
Zysk/strata na sprzedazy S$rodkéw trwatych i wartosci 1 -

niematerialnych
Podatek dochodowy zaptacony - ,
Wptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3235 10 556

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nie ma bezposredniej jednostki dominujacej ani jednostki dominujgcej wyzszego
szczebla. Sktad Grupy Kapitatowej Emitenta przedstawia sie nastepujgco:

% posiadanych akcji/udziatéow (efektywnie)

31 marca 2013 31 grudnia 2012 31 marca 2012

Jednostki zaleine

Presco Investments S.a r.l. Luksemburg 100% 100% 100%
P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ Polska 100% 100% 100%
Debet Partner Sp. z 0.0. Polska 100% - -
Ponizsza tabela przedstawia informacje o wynagrodzeniach i innych $wiadczeniach, t3cznie

z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom wchodzgcym w sktad organdw zarzadzajacych,
nadzorujgcych Spotki:

3 miesigce 3 miesigce

zakonczone31.03.2013 zakonczone31.03.2012

Cztonkowie organow:

Zarzadzajacych 56 86
Nadzorujacych 41 47
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia 97 133
razem
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Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres trzech
miesiecy zakoniczony 31marca odpowiednio 2013 i 2012 roku, jak rowniez salda rozrachunkéw z tymi
podmiotami na dzief 31marca 2013 roku oraz 31 grudnia 2012 roku.

Koszty optat

Sprzedaz ustug sadowych, Sprzedaz Zobowigzanie

Zakup wobec
nieruchomosci podmiotow
powigzanych

Naleznos¢ od
podmiotéw
powigzanych

windykacji egzekucyjnych ustug
wierzytelnosci itp. poreczenia
refakturowane

Presco Investments S.ar.l. 2013 4408 6294 - - 5154 1579
- jednostka zalezna 2012 2761 7 647 - - 3422 1420
P.R.E.S.C.O. Investment| 2013 645 - - - - =
NS FIZ 2012 - = 32 - - 32
ANPIRE Investments 2013 - - - 2159 - -
Sp. zo.0. 2012 - - - - - 1346
Kadra kierownicza Spétki 2013 = = - - 19 40
(Zarzad) 2012 - - - - 26 10
w tys. PLN w tys. EUR

3 miesigce 31 grudnia 3 miesigce 3 miesigce 31 grudnia 3 miesigce

zakonczone 2012 zakonczone zakonczone 2012 zakonczone
31.03.2013 31.03.2012 31.03.2013 31.03.2012
niebadane LELETT niebadane niebadane LELETT niebadane

Sprawozdanie z sytuacji finansowej:

Aktywa razem 117 139 117 127 - 28 041 28 650 -
Aktywa trwate 114 748 112 450 - 27 469 27 506 -
Kapitat wiasny 30 059 31913 - 7 196 7 806 -
Zobowigzania 87 080 85214 - 20846 20 844 -
Rachunek zyskow i strat:

Przychody ze sprzedazy 5053 - 3139 1211 - 752
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 237 - (40) 57/ - (10)
Zysk (strata) netto (1.854) - (1377) (444) - (330)

Sprawozdanie z przeptywodw pienieznych:

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

- 3235 - 10 556 775 - 2528
operacyjnej
Frzepfywy{ .pienieine netto z dziatalnosci (2 488) ) 88 (596) 21
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (2116) ) 15 791 (507) i 3782

finansowej
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PRESCO

Do przeliczenia pozycji wybranych danych finansowych zastosowano srednie kursy wymiany ztotego w stosunku
do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski, w szczegélnosci:

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 marca 2013 obliczono przyjmujac sredni kurs EUR na
ten dzien, tj. 4,1774 PLN;

pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2012 roku obliczono przyjmujac sredni kurs
EUR na ten dzien, tj. 4,0882 PLN;

pozycje rachunku zyskéw i strat za 3 miesigce 2013 roku obliczono przyjmujgc sredni kurs EUR wedtug
kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kursow NBP ogtoszonych na ostatni dzien kazdego
miesigca okresu obrotowego, tj. 4,1738 PLN;

pozycje rachunku zyskow i strat za 3 miesigce 2012 roku obliczono przyjmujac Sredni kurs EUR wedtug
kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw NBP ogtoszonych na ostatni dzier kazdego
miesigca okresu obrotowego, tj. 4,1750 PLN;

pozycje sprawozdania z przeptywéw pienieznych za 3 miesigce 2013 roku obliczono przyjmujgc $redni
kurs EUR wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw NBP ogtoszonych na
ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego, tj. 4,1738 PLN;

pozycje sprawozdania z przeptywdw pienieznych za 3 miesigce 2012 roku obliczono przyjmujac sredni
kurs EUR wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng s$rednich kursow NBP ogtoszonych na
ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego, tj. 4,1750 PLN.

Po dniu bilansowym nie wystgpity zadne istotne zdarzenia moggce mie¢ wptyw na prezentowane sprawozdanie
finansowe.
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Warszawa, dnia 15 maja 2013 roku

Krzysztof Piwonski
Prezes Zarzadu

Wojciech Andrzejewski
Wiceprezes Zarzadu

Pawet Szejko
Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Grazyna llkowska
Gtéwna Ksiegowa
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