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PEGAS NONWOVENS S.A.

Niebadane skonsolidowane wyniki
finansowe za pierwszy kwartat 2013 r.

23 maja 2013 r.

Spotka PEGAS NONWOVENS SA ogtasza niebadane skonsolidowane wyniki
finansowe za pierwszy kwartat 2013 r. zakonczony 31 marca 2013 r.,
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF).

- Udato nam sie bardzo pomysinie rozpoczg¢ 2013 rok. W pierwszym kwartale
osiggnelismy zysk EBITDA na poziomie 10,1 min EUR, co oznacza wzrost o 6,0%
w ujeciu rok do roku. Mozemy byc¢ szczegdlnie zadowoleni z wynikow sprzedaZzy,
poniewaz nie tylko udato sie nam uzyska¢ zamowienia na cato$SC produkcji, ale
rowniez znaczgco obnizy¢ stan zapasow.

Obecnie — cierpliwie i z pewng dawkg optymizmu — oczekujemy na uruchomienie
nowej linii produkcyjnej w Egipcie, ktore bedzie najwazniejszym wydarzeniem w tym
roku. Pracujgc nad tg inwestycjg przez ostatnie dwa lata zainwestowaliSmy w nig
wiele wysitku i zasobow, jestesmy zatem gteboko przekonani, ze umiejetnosci
techniczne i przedsiebiorczo$¢ naszych pracownikéw przyniosg spodziewane efekty,
a otwarcie nowego zaktadu odbedzie sie zgodnie z planem i naszymi oczekiwaniami
— powiedziat FrantiSek Rezad, Dyrektor Generalny i Cztonek Rady Dyrektoréow
PEGAS NONWOVENS SA.
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Najwazniejsze dane finansowe

| kw.
(wmin EUR) styczen — marzec 2013
zmiana rok do

roku
Przychody ze sprzedazy 49,9 12,7%
Koszty operacyjne z wytgczeniem (39,9) 14 6%
amortyzacji ’ e
Zysk EBITDA 10,1 6,0%
Amortyzacja (2,9) (6,4%)
Zysk operacyjny (EBIT) 7,2 12,0%
Réznice kursowe i inne przychody/(koszty) (3.0) bd
finansowe (netto) ’ '
Koszty odsetkowe (netto) (1,0) 0,8%
(Obcigzenie podatkowe)/ korzys¢ podatkowa (0.1) (93,0%)
netto ’ e
Zysk netto 3,0 (65,8%)
Nakfady inwestycyjne 17,7 114,9%
Liczba zatrudnionych (na koniec okresu) 546 27,3%
Liczba zatrudnionych w okresie (Srednia) 492 16,5%
Zadtuzenie netto 136,9 9,0%
Wielkos¢ produkciji (w tonach) 21,405 1,6%
Sredni kurs wymiany CZK/EUR w okresie 25,568 1,9%
Kurs wymiany CZK/EUR na koniec okresu 25,735 4,1%
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Skonsolidowane wyniki finansowe
Przychody, koszty i zysk EBITDA

Po | kw. 2013 r. skonsolidowane przychody (przychody ze sprzedazy produktow
Spotki) uksztattowaty sie na poziomie 49,9 min EUR i byly wyzsze o 12,7%
w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Wzrost przychoddéw
spowodowany byt wyzszym poziomem sprzedazy produktow gotowych oraz zapaséw
utworzonych w poprzednich okresach, a takze wzrostem cen polimerow.

W | kw. 2013 r. tgczne skonsolidowane koszty operacyjne, z wytgczeniem
amortyzacji (netto), wzrosty o 14,6% rok do roku, osiggajgc wartos¢ 39,9 min EUR.
Wzrost ten wynikat gtdbwnie z wyzszych cen surowcow oraz zwigkszonego zuzycia
polimeréw w zwigzku z wysokim poziomem sprzedazy.

W I kw. 2013 r. zysk EBITDA osiggnat warto$¢ 10,1 min EUR i byt 0 6,0% wyzszy niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wynik ten jest zgodny z prognozag
ogtoszong na poczatku roku, przewidujgcg poprawe zysku EBITDA w ujeciu rocznym
0 5-15%. Wzrost zysku EBITDA wynikat gtownie z dobrych wynikow sprzedazy,
ktéorym towarzyszyto znaczne zmniejszenie stanu posiadanych zapaséw. Korzystny
wptyw na rentowno$¢ dziatalnosci w okresie miata réwniez mniejsza liczba
planowanych przerw technologicznych. Jednoczesnie na zmiane wartosci zysku
EBITDA w ujeciu rok do roku niekorzystny wptyw miaty rosngce koszty pracownicze
zwigzane ze zwiekszeniem zatrudnienia w celu uruchomienia nowej linii produkcyjnej
w Egipcie, a takze wycena programu opcji na akcje wedtug wartosci godziwej. Wptyw
mechanizmu przenoszenia cen polimeréw na zmiane wartoéci zysku EBITDA w
ujeciu rok do roku byt neutralny.

W | kw. 2013 r. marza EBITDA ksztattowata sie na poziomie 20,1% i byta
o 1,3 punktu procentowego nizsza niz w tym samym okresie 2012 r.

Koszty operacyjne

W | kw. 2013 r. tgczne koszty zuzytych surowcow i materiatow wyniosty 37,5 min
EUR i byty wyzsze o 14,9% w stosunku do analogicznego okresu 2012 r. Gtéwnymi
czynnikami, ktore przyczynity sie do tego wzrostu w ujeciu rok do roku, byty wyzsze
ceny materiatdbw oraz ich zwiekszone zuzycie zwigzane z wysokim poziomem
sprzedazy.

W | kw. 2013 r. tgczne koszty pracownicze wyniosty 2,4 min EUR i wzrosty o 14,0%
w stosunku do analogicznego okresu 2012 r. Na taki wynik istotny niekorzystny
wptyw miata wycena programu opcji na akcje. tgczne koszty pracownicze, wyrazone
w koronach czeskich oraz bez uwzglednienia aktualizacji wyceny programu opcji na
akcje, wzrosty 0 8,2% w stosunku do | kw. 2012 r. Wzrost ten byt zwigzany z
przyjeciem pracownikédw do obstugi nowej linii produkcyjnej w Egipcie, a takze
rewaloryzacjg ptac.
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W | kw. 2013 r. pozostate przychody operacyjne (netto) uksztattowaty sie na
poziomie 67 tys. EUR, przy czym w analogicznym okresie 2012 r. odnotowano koszty
operacyjne na poziomie 25 tys. EUR.

Amortyzacja

W | kw. 2013 r. wartos¢ skonsolidowanych odpiséw amortyzacyjnych wyniosta
2,9 min EUR i byta nizsza o 6,4% od zanotowanej w analogicznym okresie 2012 r.
Na obnizenie odpiséw miato wptyw ostabienie korony czeskiej wzgledem euro.

Zysk operacyjny

Zysk operacyjny (EBIT) wyniost w | kw. 2013 r. 7,2 min EUR, co stanowi wzrost
0 12,0% w poroéwnaniu z tym samym okresem w 2012 r. Na wyzszy zysk operacyjny
wptyw mialy poziom zysku EBITDA oraz zmniejszenie wartosci odpiséw
amortyzacyjnych.

Przychody i koszty finansowe

W | kw. 2013 r. zyski/(straty) z tytutu rdéznic kursowych oraz pozostate
przychody/(koszty) finansowe (netto) ztozyty sie na warto$¢ ujemng na poziomie
3,0 min EUR, wobec dodatniej wartosci 5,2 min EUR w analogicznym okresie 2012 r.
Na pozycje te sktadajg sie zrealizowane i niezrealizowane zyski/straty z tytutu réznic
kursowych oraz pozostate przychody i koszty finansowe. Zmiana w stosunku do roku
poprzedniego wynikata ze zmiany kursu wymiany CZK/EUR oraz zwigzanych z nim
niezrealizowanych réznic kursowych dotyczgcych aktualizacji wyceny pozycji
bilansowych denominowanych w euro (zadtuzenia bankowego oraz pozyczek
wewnatrzgrupowych).

W | kw. 2013 r. koszty odsetkowe (netto) zwigzane z obstugg zadtuzenia wyniosty
1,0 min EUR, pozostajgc praktycznie na takim samym poziomie jak w analogicznym
okresie poprzedniego roku. Czes¢ kosztéw odsetkowych zwigzanych z budowg
zakfadu produkcyjnego w Egipcie jest aktywowana w koszcie wytworzenia nowego
majatku.

Podatek dochodowy

W | kw. 2013 r. obcigzenie z tytutu podatku dochodowego wyniosto 0,1 min EUR, co
oznacza spadek o 93,0% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2012 r. Na
wysokos¢ kwoty zobowigzania z tytutu podatku dochodowego wptyw miat
odnotowany przez Spotke wysoki poziom niepienieznych strat z tytutu réznic
kursowych.
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Zysk netto

W | kw. 2013 r. zysk netto wyniést 3,0 min EUR i byt o 65,8% nizszy niz
w analogicznym okresie poprzedniego roku, co byto zwigzane przede wszystkim ze
zmianami wysokosci roznic kursowych w obu okresach oraz ich wptywem na
obcigzenie z tytutu podatku dochodowego.

Naktady inwestycyjne i inwestycje

W | kw. 2013 r. catkowite naktady inwestycyjne wyniosty 17,7 min EUR i byty wyzsze
o0 114,9% w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku. Przewazajgcg
wiekszos¢ tej kwoty (17,1 min EUR) stanowity naktady zwigzane z budowg zaktadu
produkcyjnego w Egipcie. Naktady na utrzymanie i konserwacje wyniosty 0,6 min
EUR.

Spotka szacuje, ze w 2013 r. catkowite naktady inwestycyjne nie przekroczg 41 min
EUR (przy kursie wymiany na poziomie 25 CZK/EUR).

Srodki pieniezne i zadtuzenie

Wedtug stanu na 31 marca 2013 r. catkowite zadtuzenie finansowe na poziomie
skonsolidowanym (zaréwno krétko- jak i diugoterminowe) wyniosto 149,2 min EUR
i byto 0 12,5% wyzsze niz na 31 marca 2012 r. Zadtuzenie netto na 31 marca 2013 r.
wyniosto 136,9 min EUR (wzrost o 9,0% rok do roku), co przektada sie na wskaznik
zadtuzenia netto do EBITDA na poziomie 3,5x.

Wyniki dziatalnosci w | kw. 2013 r.

W | kw. 2013 r. tgczna produkcja (po odjeciu odpadow) wyniosta 21 405 ton i byta
wyzsza o0 1,6% niz w analogicznym okresie 2012 r.

W I kw. 2013 r. przychody ze sprzedazy widknin dla sektora artykutow higienicznych
stanowity 89,8% catkowitych przychoddéw ze sprzedazy i wzrosty w poréwnaniu
z udziatem na poziomie 86,4% w | kw. 2012 r. Wysoki udziat sprzedazy tej grupy
produktow potwierdza znaczgcg pozycje Spotki na rynku widknin do produkciji
artykutow higienicznych.

W | kw. 2013 r. przychody ze sprzedazy standardowych widknin przeznaczonych do
produkcji artykutéw higienicznych wyniosty 33,5 min EUR, co stanowi wzrost 0 9,7%
w stosunku do | kw. 2012 r. W | kw. 2013 r. udziat przychodéw ze sprzedazy
standardowych witdknin dla sektora artykutow higienicznych w przychodach ze
sprzedazy ogétem ksztattowat sie na poziomie 67,0% (nieznaczny spadek
w stosunku do poziomu 68,8% zanotowanego w analogicznym okresie w 2012 r.).
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Przychody ze sprzedazy materiatow lekkich i dwusktadnikowych dla sektora
artykutow higienicznych osiggnety wartos¢ 11,4 min EUR w | kw. 2013 r. i byly
0 46,5% wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Udziat tej kategorii
produktéw w catkowitych przychodach ze sprzedazy wynosit w | kw. 2013 r. 22,8%
i zwiekszyt sie w poréwnaniu z 17,6% w analogicznym okresie 2012 r. W | kw. 2013
r. przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw (przeznaczonych dla sektoréw
budowlanego, rolnego i medycznego) wyniosty 5,1 min EUR i byty 0 15,4% nizsze niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku. Udziat przychodow ze sprzedazy
pozostatych produktéw w przychodach ogoétem wyniést w | kw. 2013 r. 10,2%, co
stanowi spadek wobec 13,6% w | kw. 2012 r.

Jezeli chodzi o strukture geograficzng przychoddéw ze sprzedazy, Spotka potwierdzita
niezmienng koncentracje na szeroko pojetym rynku europejskim. W | kw. 2013 r.
przychody ze sprzedazy w krajach Europy Zachodniej wyniosty 20,5 min EUR, co
stanowito 41,1% przychodéw ogdétem, wobec 48,6% w analogicznym okresie 2012 r.
Przychody ze sprzedazy w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej i Rosji wyniosty
25,2 min EUR i stanowity 50,4% przychodow ogdétem. W | kw. 2012 r. udziat ten
wyniést 44,6%. Przychody ze sprzedazy na pozostatych rynkach osiggnety poziom
4,3 min EUR, czyli 8,5% przychoddw ze sprzedazy ogétem (6,8% w roku
poprzednim).

Inwestycja w Egipcie

Budowa nowej linii produkcyjnej w Egipcie postepuje zgodnie z harmonogramem
i zgodnie z oczekiwaniami Spotki ma zosta¢ uruchomiona w Il kw. 2013 r.

Prognozy na 2013 r.

Wyniki finansowe wypracowane przez Spotke w | kw. 2013 r. odzwierciedlajg
wczesniejsze oczekiwania i sg zgodne z ogtoszong prognozg na caty rok 2013.

Uwzgledniajgc wyniki uzyskane w | kw. 2013 r. oraz majgc na uwadze rozwaj sytuaciji
na europejskim rynku witdknin, w tym oczekiwane zmiany na rynku polimeréw, Spotka
podtrzymuje ogtoszone wczesniej prognozy wynikow na 2013 r.: zgodnie z jej
oczekiwaniami w 2013 r. zysk EBITDA wzrosnie o 5-15% w poréwnaniu do wyniku
uzyskanego w roku poprzednim (38,1 min EUR).

Spotka szacuje, ze w 2013 r. catkowite naktady inwestycyjne nie przekroczg 41 min
EUR (przy kursie wymiany na poziomie 25 CZK/EUR).
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Niebadane srodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe PEGAS

NONWOVENS SA za okres trzech
miesiecy zakonczony 31 marca 2013 r.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
Za okresy trzech miesiecy zakonczone 31 marca 2013 r. oraz 31
marca 2012r.

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 w ksztatcie przyjetym przez Unie Europejska
(w tys. EUR)

Trzy miesigce zakonczone

31 marca 2012 31 marca 2013
(niebadane) (niebadane) Zmiana (%)

Przychody ze sprzedazy 44 302 49 942 12,7%
Zuzycie surowcow i materiatow (32 652) (37 514) 14,9%
Koszty pracownicze (2 133) (2432) 14,0%
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne (25) 67 bd.
(netto)

Zysk EBITDA 9 492 10 063 6,0%
Marza EBITDA 21,4% 20,1% (1,3 p.p.)
Amortyzacja (3 088) (2 889) (6,4%)
Zysk operacyjny 6 404 7174 12,0%
Zyski z tytutu réznic kl_,ursowych i 8135 3052 (62,5%)
pozostate przychody finansowe

Straty z tytutu roznic kursowych i (2 896) (6 082) 110,0%
pozostate koszty finansowe

Przychody z tytutu odsetek 1 1 0,0%
Koszty odsetkowe (1022) (1 030) 0,8%
Zysk brutto 10 622 3115 (70,7%)
(Obcigzenie podatkowe)/ korzysc o
podatkowa netto (1916) (134) (93,0%)
Zysk netto 8 706 2981 (65,8%)
Inne catkowite dochody

Pozostate zmiany w kapitale wtasnym (807) 823 bd.
Z'rr_na.my kapitatu rezerwowego z tytutu 4 357 (1021) bd.
réznic kursowych

Catkowite dochody ogétem za okres 12 256 2783 (77,3%)
Zysk netto na akcje

Podstawowy zysk netto na akcje (EUR) 0,94 0,32 (65,8%)
Rozwodniony zysk netto na akcje (EUR) 0,94 0,32 (65,8%)
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EGAS

AEF

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na 31 marca 2013 r., 31 grudnia 2012 r. oraz 31 marca 2012 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej

(MSSF) oraz Miedzynarodowym

Standardem Rachunkowosci 34 w ksztatcie przyjetym przez Unie Europejska

(w tys. EUR)

31 marca 2012
(niebadane)

31 grudnia
2012 (badane)

31 marca 2013
(niebadane)

Aktywa
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Wartosc¢ firmy

Aktywa trwate ogétem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe ogétem
Aktywa ogétem

Pasywa ogotem

Kapitat zaktadowy i kapitaly
Kapitat zaktadowy

Kapitat z emisji akcji powyzej
Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy z tytutu réznic
Pozostate zmiany w kapitale
Zyski zatrzymane

Kapitat zakltadowy i kapitaty
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego
Zobowiagzania diugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu podatku
Krotkoterminowe zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania ogotem

Pasywa ogétem

158 525 191 226 200 256
474 700 663

93 818 92 288 90 155
252 817 284 214 291 074
20 389 20 448 18 870
40 581 43 803 46 555
7 102 25 758 12 281
68 072 90 009 77 706
320 889 374 223 368 780
11 444 11 444 11 444
6 942 7 896 7 896

8 601 6 424 5403
(2 184) (4 060) (3237)
118 217 119 790 122 771
143 020 141 494 144 277
132 680 151 704 143 925
36 - -

12 983 12 672 12 603
145 699 164 376 156 528
32 079 66 695 60 698
91 1658 1 990

- - 5 287
32170 68 353 67 975
177 869 232729 224 503
320 889 374 223 368 780
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Za okresy trzech miesiecy zakonczone 31 marca 2013 r. oraz 31

marca 2012 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 w ksztatcie przyjetym przez Unie Europejskg

(w tys. EUR)
Trzy miesigce zakonczone
31 marca 2012 31 marca 2013
(niebadane) (niebadane)
Zysk brutto 10 622 3115
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 3 088 2 889
(Zyski) z tytutu réznic kursowych 572 1211
Koszty odsetkowe 1022 1030
Zmlgna waftosm godziwej transakcji (807) 823
zamiany stép procentowych
Pozostate przychody/(koszty) finansowe (237) 209
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej
Zmn|ejlszen|e/(ZW|ekszen|e) stanu (1974) 1118
zapasow
Zmnp;s;eme/(zwekszeme) stanu (2 085) (3 767)
naleznosci
Zmeks;emge/(zmnlejszenle) stanu (1011) (1723)
zobowigzan
Podatek dochodowy zaptacony (967) (524)
Pr;epIyW)’/ pienigzne _ne{to z 8 223 4 381
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (8 232) (17 692)
Przeptywy pienigzne netto z (8 232) (17 692)
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej
Zaciggniecie/(sptata) kredytow bankowych 1480 928
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu
S . (19) --
zobowigzan dtugoterminowych
Odsetki zaptacone (835) (885)
Pozostate przychody/(koszty) finansowe 237 (209)
Przepiywy pieniezne netto z 863 (166)

dziatalnosci finansowej
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
poczatek okresu
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu
srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na 31 marca

11
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6 248 25 758
854 (13 477)
7 102 12 281
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Skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym
na 31 marca 2013 r. oraz 31 marca 2012 r.
Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej

(MSSF) oraz Miedzynarodowym

Standardem Rachunkowosci 34 w ksztatcie przyjetym przez Unie Europejska

(w tys. EUR)

Kapitat
rezerwowy
Z wyceny
zabezpiecz
en
przeptywow
pienieznych

Kapitat Kapitat
zaktadowy zapasowy

Kapitat
rezerwowy
z tytutu
réznic
kursowych

Zyski
zatrzymane

Kapitat witasny
ogotem

akcjonariuszy
Spotki

Udziaty Kapitat

przypadajacy na mniejszosci

wiasny

owe ogodtem

Na 1 stycznia
2012 11 444 6 942 (1377)

4244

109 511

130 764

130 764

Wyp’faty z - - -

Inne catkowite
dochody za - -- (807)
okres

Zysk netto za
okres

Kapitat
zapasowy
utworzony z
7vskii

4 357

8 706

3 550

8706

3 550

8706

Na 31 marca
2012 11 444 6 942 (2 184)

8 601

118 217

143 020

143 020

Na 1 stycznia

2013 11 444 7 896 (4 060)

6 424

119 790

141 494

141 494

Wyptaty z

zysku

Inne catkowite
dochody za - -- 823

okres

Zysk netto za
okres

Kapitat
zapasowy
utworzony z - - --
zysku
zatrzymanego

(1021)

2981

(198)

2981

(198)

2981

Na 31 marca
2013 11 444 7 896 (3 237)

5403

122 771

144 277

144 277
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Wybrane noty objasniajgce do srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres trzech miesiecy zakonczony
31 marca 2013 r.

sporzgdzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
34 w ksztatcie przyjetym przez Unie Europejska

a. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34, majgcym zastosowanie do
srodrocznych sprawozdan finansowych, w ksztatcie przyjetym przez Unie
Europejska. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich
informacji i ujawnien, ktoérych zamieszczenie jest wymagane w rocznym
sprawozdaniu finansowym. Raport $rodroczny nie zostat zbadany przez niezaleznych
biegtych rewidentéw Spotki.

b. Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci

Podstawa sporzgdzenia, zasady rachunkowosci, sposob prezentacji oraz metody
wyceny w niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym sg takie same, jak
w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakohczony 31 grudnia 2012 r.

c. SezonowoSc i wptyw cykli gospodarczych

Dziatalnos¢ PEGAS NONWOVENS SA zasadniczo nie podlega wptywom
sezonowosci czy tez cykli gospodarczych innych niz podstawowy cykl gospodarczy;
rynek artykutéw higienicznych jest w duzym stopniu niecykliczny.

d. Pozycje nietypowe ze wzgledu na wielkoS¢, charakter lub czestotliwos¢
wystepowania

Po | kw. 2013 r. skonsolidowane przychody (przychody ze sprzedazy produktow
Spotki) uksztattowaty sie na poziomie 49 942 tys. EUR i byty wyzsze o 12,7%
w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Wzrost przychodow
spowodowany byt wyzszym poziomem sprzedazy produktow gotowych oraz zapaséw
utworzonych w poprzednich okresach, a takze wzrostem cen polimerow.

W 1 kw. 2013 r. zysk EBITDA osiggnat wartos¢ 10 063 tys. EUR i byt 0 6,0% wyzszy
niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wzrost zysku EBITDA wynikat
gtdbwnie z dobrych wynikow sprzedazy, ktérym towarzyszyto znaczne zmniejszenie
stanu posiadanych zapaséw. Korzystny wptyw na rentowno$¢ dziatalnosci w okresie
miata rowniez mniejsza liczba planowanych przerw technologicznych. Jednoczesnie
na zmiane wartosci zysku EBITDA w ujeciu rok do roku niekorzystny wptyw miaty
rosngce koszty pracownicze, zwigzane ze zwiekszeniem zatrudnienia w celu
uruchomienia nowej linii produkcyjnej w Egipcie, a takze wycena programu opcji na
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akcje wedtug wartosci godziwej. Wptyw mechanizmu przenoszenia cen polimeréw na
zmiane wartosci zysku EBITDA w ujeciu rok do roku byt neutralny.

W okresie pierwszych trzech miesiecy 2013 r. zyski z tytutu roznic kursowych oraz
pozostate przychody finansowe wyniosty 3 052 tys. EUR, natomiast straty z tytutu
réznic kursowych oraz pozostate koszty finansowe uksztattowaty sie na poziomie
6 082 tys. EUR. Na pozycje te sktadajg sie zrealizowane i niezrealizowane zyski
i straty z tytutu réznic kursowych oraz pozostate przychody i koszty finansowe.
Zmiana w stosunku do roku poprzedniego wynikata ze wzrostu kursu wymiany
CZK/EUR oraz zwigzanych z nim niezrealizowanych roznic kursowych dotyczacych
aktualizacji wyceny pozycji bilansowych denominowanych w EUR (w szczegdlnosci
zadtuzenia bankowego oraz pozyczek wewnagtrzgrupowych).

W | kw. 2013 r. catkowite naktady inwestycyjne w ujeciu skonsolidowanym wyniosty
17 692 tys. EUR, co stanowi wzrost o 114,9% w stosunku do analogicznego okresu
poprzedniego roku. Przewazajgcg wiekszosc¢ tej kwoty (17 128 tys. EUR) stanowity
naktady zwigzane z budowg zaktadu produkcyjnego w Egipcie. Nakfady na
utrzymanie i konserwacje wyniosty 564 tys. EUR.

e. Szacunki

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia przez
kierownictwo jednostki okreslonych zatozen oraz dokonania ocen i szacunkéw, ktore
majg wptyw na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz wykazywane w sprawozdaniu
finansowym wartosci aktywow, pasywow, przychodow i kosztéw. Przyjete wielkosci
szacunkowe oraz zwigzane z nimi zatozenia bazujg na doswiadczeniu historycznym
oraz szeregu innych czynnikow. Majac na wzgledzie przedstawienie sytuacji
finansowej Spotki w sposdb rzetelny i jasny, szacunkéw dokonuje sie celem ustalenia
wartosci aktywow i zobowigzan, ktérych wartos¢ nie wynika bezposrednio z innych
zrédet. Rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od przyjetych szacunkow.

Od czasu publikacji poprzednich sprawozdan finansowych nie odnotowano istotnych
zmian w zakresie charakteru czy wielkosci danych szacunkowych.

f. Wykup i sptata dtuznych i udziatowych papieréow warto$ciowych

Bankowe instrumenty kredytowe, z ktérych korzysta Grupa PEGAS, to kredyt
odnawialny z limitem do 165 min EUR oraz kredyt w rachunku biezgcym z limitem do
15 min EUR. Kredyty te nie podlegajg ustalonemu harmonogramowi sptat kapitatu
i odsetek, co zwalnia Spotke z obowigzku dokonywania regularnych sptat zadtuzenia
z tego tytutu. W ciggu pierwszych trzech miesiecy 2013 r. Spotka zmniejszyta swoje
zadtuzenie bankowe z poziomu 151 704 tys. EUR do 149 212 tys. EUR
(w analogicznym okresie 2012 r.: zwiekszenie z 125 738 tys. EUR do 132 680 tys.
EUR). W | kw. 2013 r. Spdtka nie zawarta z bankami zadnych nowych umoéw
w sprawie linii kredytowych.

W pierwszych trzech miesigcach 2013 r. Spétka nie wykupita ani nie sptacita zadnych
udziatowych papieréw wartosciowych.
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g. Dywidenda

W omawianym okresie srodrocznym nie wyptacono dywidendy akcjonariuszom.

h. Informacja o segmentach dziatalnoSci

MSSF 8 wymaga identyfikacji segmentow operacyjnych na podstawie informac;ji
wewnetrznych dotyczgcych czesci skladowych Grupy, ktére podlegajg regularnemu
przeglgdowi przez gtbwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych na potrzeby alokacji zasobéw do poszczegdinych segmentéw i oceny
wynikow ich dziatalnosci. Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa okreslita jeden
segment operacyjny — produkcje widknin.

i. Istotne wydarzenia po zakonczeniu okresu Srodrocznego

W dniu 15 maja 2013 r. Rada Dyrektorow Spofki podjeta decyzje o rekomendowaniu
wyptaty dywidendy w kwocie 9 690 870 EUR, tj. 1,05 EUR na akcje.

Kierownictwo Grupy nie posiada informacji o zadnych wydarzeniach po zakohczeniu
okresu $rodrocznego, ktore mogtyby miec¢ istotny wplyw na dane prezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na 31 marca 2013 r.

J. Informacje na temat zmian w strukturze jednostki / zmian w zakresie
konsolidacji

Zgodnie z decyzjg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 4 lutego
2013 r., zarejestrowany kapitat spotki PEGAS NONWOVENS EGYPT LLC zostat
podwyzszony z 11 000 tys. USD do 15 000 tys. USD. Podwyzszenie kapitatu
zarejestrowanego zostato pokryte wktadem pienieznym wniesionym przez PEGAS
NONWOVENS International s.r.o.

k. Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych

W okresie pierwszych trzech miesiecy roku nie wystgpity zadne zmiany w zakresie
otwartych pozycji na instrumentach finansowych czy tez metody wyceny tych
instrumentow.

Na 31 marca 2013 r. Spotka posiadata dwie otwarte pozycje na transakcjach
zamiany stép procentowych, zawartych w 2011 r. Warto$¢ godziwa tych transakcji na
31 marca 2013 r. i 31 grudnia 2012 r. przedstawiata sie nastepujgco:

Kontrahent 31 grudnia 2012 31 marca 2013
Ceska spofitelna (2 502) (2 205)
ING (2 511) (2 195)
Ogoélem (5 013) (4 400)
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Wartos¢ godziwa transakcji zamiany stép procentowych jest ustalana na podstawie
krzywej dochodowosci euro na dzieh bilansowy, z zastosowaniem metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Dane wykorzystywane do obliczania
wartosci godziwej sg klasyfikowane, zgodnie z MSSF 7, jako poziom 2 hierarchii
wartoéci godziwej, czyli jako dane inne niz nieskorygowane ceny notowane na
aktywnych rynkach, jednak mozliwe do zaobserwowania dla aktywow bagdz
zobowigzan bezposrednio (jako ceny) bgdz posrednio (wyliczone na podstawie cen).

Wartos¢ godziwa transakcji zamiany stop procentowych na 31 marca 2013r.
odpowiada wartosci zobowigzania Spdtki. Powyzsze transakcje zamiany stép
procentowych  zabezpieczajg  65,7%  zadtuzenia  Spotki (73,9% na
31 grudnia 2012 r.).

Wrazliwo$c wartosci godziwej transakcji zamiany stop procentowych

Réwnolegty wzrost krzywej dochodowosci o 1% spowodowatby zwiekszenie wartosci
godziwej transakcji zamiany stop procentowych o okoto 2 866 tys. EUR na 31 marca
2013 r. (okoto 3 113 tys. EUR na 31 grudnia 2012 r.).

Nagty i réwnolegty spadek krzywej dochodowosci o 1% spowodowatby obnizenie
wartosci godziwej transakcji zamiany stép procentowych o okoto 1 981 tys. EUR na
31 marca 2013 r. (okoto 1 754 tys. EUR na 31 grudnia 2012 r.).

. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje obliczono dzielgc zysk netto za okres przypadajgcy na
akcjonariuszy Spofki przez srednig wazong liczbe akcji w okresie.

Rozwodniony zysk na akcje oblicza sie w oparciu o Srednig wazong liczbe akcji
w obrocie (ustalang w taki sam sposoéb, jak w wypadku podstawowego zysku na
akcje), skorygowang o skutki ewentualnej emisji papierow wartosciowych
powodujgcych rozwodnienie (w wypadku Grupy bytaby to emisja obligaciji
zamiennych). Obligacje zamienne to obligacje z prawem do ich zamiany na akcje
zwykte.

Dla wszystkich okresow podstawowy zysk na akcje jest rowny rozwodnionemu
zyskowi na akcje ze wzgledu na fakt, ze Grupa nie zawarta na dzien bilansowy
zadnych umoéw, ktére przewidywatyby ewentualng przyszta emisje papierow
wartosciowych. Ani w | kw. 2013 r., ani w | kw. 2012 r. liczba akcji nie ulegata
Zmianie.
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every sinale detail

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

2012
Liczba  Srednia wazona
wyemitowanych akgiji liczba akcji
styczen — marzec 9 229 400 9 229 400
2013
Liczba  Srednia wazona
wyemitowanych akgiji liczba akcji
styczen — marzec 9 229 400 9 229 400

Podstawowy zysk na akcje

Zysk netto przypisany akcjonariuszom
Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Podstawowy zysk na akcje

Trzy miesiace zakonczone
31.03.2012 31.03.2013
w tys. EUR 8 706 2 981
sztuk 9229 400 9229 400
EUR 0,94 0,32

Rozwodniony zysk na akcje

Trzy miesiace zakonczone

31.03.2012 31.03.2013
Zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy w tys. EUR 8 706 2 981
Srednia wazona liczba akcji zwyktych sztuk 9 229 400 9 229 400
Rozwodniony zysk na akcje EUR 0,94 0,32

m. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Poza transakcjami, o ktérych mowa powyzej, w okresie pierwszych trzech miesiecy
2013 r. Grupa nie przeprowadzita zadnych nowych transakcji z wykonawczymi
cztonkami kierownictwa lub dyrektorami niewykonawczymi.

n. Zatwierdzenie $srédrocznego sprawozdania finansowego

Rada Dyrektoréw Spétki zatwierdzita srédroczne sprawozdanie finansowe w dniu

22 maja 2013 r.

Marek Modecki

Przewodniczacy Rady Dyrektoréw

PEGAS NONWOVENS SA

FrantiSek Rezaé
Czionek Rady Dyrektoréw
PEGAS NONWOVENS SA
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