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I. C=ĉĝû OGÓLNA 

DANE IDENTYFIKUJĄCE BADANĄ JEDNOSTKĉ 

Peána nazwa Jednostki: „MEGARON” Spóáka Akcyjna 
Forma prawna: Spóáka Akcyjna 

Ulica: Pyrzycka 3 E,F 
MiejscowoĞü: Szczecin 

Kod pocztowy: 70-892 
Poczta: Szczecin 

Telefon: +48 91 466 45 40 
Faks: +48 91 466 45 41 

Poczta elektroniczna: megaron@megaron.com.pl 
Adres www: www.megaron.com.pl 

6ąd rejestrowy: 

6ąd Rejonowy w Szczecin-Centrum w 
Szczecinie, XIII Wydziaá Gospodarczy 
Krajowego Rejestru Sądowego 

Data wpisu do rejestru: 11.03.2008 r. 
Numer wpisu do rejestru: 0000301201 

Regon: 810403202 
NIP: 8520508938 

Przedmiot dziaáalnoĞci wg PKD 2352Z Produkcja Wapna i Gipsu 
Kapitaá podstawowy na dzieĔ 

bilansowy 540 tys. zá 
Kapitaá wáasny na dzieĔ 

bilansowy 18 873 tys. zá 

:áadze Jednostki 
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada 
Nadzorcza, Zarząd 

 
I.1.1. Zasadniczy przedmiot dziaáalnoĞci Spóáki zgodnie z statutem, zgáoszony do rejestru:  

I.1.1.1. 2352Z Produkcja Wapna i Gipsu. 

I.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziaáalnoĞci Spóáki w okresie badanym:  

I.1.2.1. 2352Z Produkcja Wapna i Gipsu. 

I.1.3. WáDĞciciele Spóáki w dniu sporządzenia sprawozdania finansowego: 

I.1.3.1. Piotr Sikora – 60,80% udziaáu w kapitale Spóáki i 64,41% gáosów 
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy; 

I.1.3.2. Andrzej Zdanowski – 21,30% udziaáu w kapitale Spóáki i 21,35% gáosów 
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy; 

I.1.3.3. Adam Sikora – 9,26% udziaáu w kapitale Spóáki i 9,38% gáosów 
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy; 

I.1.3.4. Pozostali – 8,65% udziaáu w kapitale Spóáki i 4,86% gáosów na Zgromadzeniu 
Akcjonariuszy. 

I.1.4. Nie wystąpiáy zmiany w strukturze wáasnoĞci w badanym okresie i do dnia wydania 
opinii.  

I.1.5. Spóáka nie naleĪy do Grupy Kapitaáowej.  



 
 
 
 

Dotyczy: „MEGARON” Spóáka Akcyjna 4

I.1.6. Zarząd Spóáki w dniu sporządzenia sprawozdania finansowego: 

I.1.6.1. Piotr Andrzej Sikora – Prezes Zarządu. 

I.1.7. W badanym okresie oraz do dnia zakoĔczenia badania nie wystąpiáy zmiany 
w Zarządzie Spóáki. 

INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI 

I.2.1. Sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostaáo poddane badaniu przez biegáego 
rewidenta. Badanie przeprowadziá Maciej Czapiewski, biegáy rewident nr 10326, 
dziaáający w imieniu HLB M2 Audyt Sp. z o.o., podmiotu uprawnionego do badania 
sprawozdaĔ finansowych nr 3149. O sporządzonym sprawozdaniu finansowym za rok 
2011 wydano opiniĊ z nastĊpująFą uwagą objaĞniająFą: 

„Spóáka jest pozwanym w sporze sądowym ze SCANBET Sp. z o.o. (wartoĞü sporu 685 
tys. zá powiĊkszona o odsetki). W ocenie Zarządu Spóáki ryzyko przegrania przez 
SpóáNĊ sporu jest maáo prawdopodobne, dlatego Zarząd Spóáki zdecydowaá o nie 
tworzeniu rezerwy na sprawĊ sporną. Informacje o tej sprawie sądowej zawarto w 
dodatkowej nocie objaĞniającej nr 23 b.” 

I.2.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostaáo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne 
Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaáą nr 3/2012 z dnia 20 czerwca 2012 roku. 

I.2.3. Wynik finansowy z lat ubiegáych rozliczono w ksiĊgach zgodnie z uchwaáą nr 6/2012 
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 czerwca 2012 roku, 
przeznaczając zysk za rok 2011 na:  

- dywidendy dla akcjonariuszy     3 726 000,00 záotych 

- kapitaá rezerwowy      1 769 437,39 záotych 

I.2.4. Sprawozdanie finansowe za rok 2011 Jednostka záRĪ\áa w Sądzie Rejonowym 
Szczecin-Centrum w Szczecinie, XIII Wydziaá Gospodarczy Krajowego Rejestru 
6ądowego w dniu 22 czerwca 2012 roku. 

I.2.5. Sprawozdanie finansowe za rok 2011 wraz z opinią biegáego rewidenta Spóáka 
opublikowaáa w Monitorze Polskim B nr 2827 z dnia 8 listopada 2012 roku.  

DANE IDENTYFIKUJĄCE PODMIOT UPRAWNIONY I KLUCZOWEGO BIEGàEGO REWIDENTA 

I.3.1. Badanie przeprowadziáa firma HLB M2 Audyt Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie 
(02-521), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3149 na liĞcie podmiotów uprawnionych do 
badania sprawozdaĔ finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem 
kierowaá kluczowy biegáy rewident Maciej Czapiewski nr 10326. 

I.3.2. HLB M2 Audyt Sp. z o.o., z siedzibą w Warszawie (02-521), przy ul. Rakowieckiej 
41/27, zostaáa wybrana do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego 
uchwaáą nr 7/06/2012/RN-P Rady Nadzorczej z dnia 1 czerwca 2012 roku. Badanie 
przeprowadzono na podstawie umowy nr 003/C/2012 zawartej w dniu 18 lipca 2012 roku 
pomiĊdzy badaną Jednostką a HLB M2 Audyt Sp. z o.o. 

I.3.3.   HLB M2 Audyt Sp. z o.o., kluczowy biegáy rewident kierujący badaniem oraz inne 
osoby uczestniczące w badaniu speániają wymogi okreĞlone w art. 56 Ustawy z dnia 7 
maja 2011 roku o biegáych rewidentach i ich samorządzie, podmiotach uprawnionych 
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do badania sprawozdaĔ finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 
649), dotyczące bezstronnoĞci i niezaleĪnoĞci od badanej Jednostki. 

I.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 26 listopada 2013 roku do 16 kwietnia 2013 
roku. Badanie wstĊpne przeprowadzono w siedzibie Spóáki w terminie od 26 listopada 
2012 roku do 28 listopada 2012 roku. Badanie wáDĞciwe przeprowadzono w siedzibie 
Spóáki w terminie od 2 kwietnia 2013 roku do 5 kwietnia 2013 roku. 

PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA 

I.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliĞmy w oparciu o: 

I.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzeĞnia 1994 roku o rachunkowoĞci (tekst 
jednolity Dz. U. z 2011 roku, nr 152, poz. 1223, z póĨniejszymi zmianami), zwaną 
dalej ustawą o rachunkowoĞci,  

I.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajową RadĊ Biegáych 
Rewidentów w Polsce. 

ZAKRES ODPOWIEDZIALNOĝCI I CEL BADANIA 

I.5.1. Celem badania byáo wyraĪenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie 
finansowe za rok obrotowy zakoĔczony 31 grudnia 2012 roku jest prawidáowe oraz 
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacjĊ majątkową i finansową, jak teĪ wynik finansowy 
badanej Jednostki. 

I.5.2. Zarząd Spóáki jest odpowiedzialny za prawidáowoĞü ksiąg rachunkowych, 
sporządzenie i rzetelną prezentacjĊ sprawozdania finansowego zgodnie z ustawą o 
rachunkowoĞci oraz innymi obowiązującymi przepisami. 

I.5.3. Zarząd Spóáki oraz czáonkowie Rady Nadzorczej są zobowiązani do zapewnienia, 
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziaáalnoĞci speániaáy wymagania 
przewidziane w ustawie o rachunkowoĞci.  

I.5.4. Zarząd Spóáki záRĪ\á oĞwiadczenie o kompletnoĞci, rzetelnoĞci i prawidáowoĞci 
sprawozdania finansowego przedáRĪonego do badania oraz, iĪ pomiĊdzy dniem 
bilansowym a dniem zakoĔczenia badania nie wystąpiáy zdarzenia, które mogáyby 
wpáywaü istotnie na sytuacjĊ finansową i majątkową Spóáki, a które nie zostaáy ujĊte w 
zbadanym sprawozdaniu finansowym. 

I.5.5. Kierownictwo badanej Jednostki udostĊpniáo Īądane w czasie badania dane, 
informacje, wyjaĞnienia i oĞwiadczenia niezbĊdne do formalno-prawnej i merytorycznej 
oceny sprawozdania finansowego za 2012 rok. Nie wystąpiáy ograniczenia zakresu 
badania. 

I.5.6. W badaniu poszczególnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiąg 
rachunkowych posáXĪyliĞmy siĊ próbkami rewizyjnymi, na podstawie których 
wnioskowaliĞmy o poprawnoĞci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych 
prób zastosowaliĞmy równieĪ w odniesieniu do rozrachunków publiczno-prawnych,  
w związku z czym mogą wystąpiü róĪnice pomiĊdzy ustaleniami zawartymi w niniejszym 
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metodą peáQą. 

I.5.7. Nie stanowiáo przedmiotu badania ustalenie i wyjaĞnienie zdarzeĔ, które mogáy 
stanowiü podstawĊ do wszczĊcia postĊpowania karnego przez powoáane do tego organy. 
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Przedmiotem badania nie byáy równieĪ inne nieprawidáowoĞci, które mogáy wystąpiü poza 
systemem rachunkowoĞci badanej Jednostki. 

I.5.8. W trakcie badania nie stwierdziliĞmy zjawisk w systemie rachunkowoĞci 
wskazujących na naruszenie prawa lub statutu Spóáki. 

DANE IDENTYFIKUJĄCE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 

I.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe skáada siĊ z: 

I.6.1.1. Bilansu, sporządzonego na dzieĔ 31 grudnia 2012 roku, wykazującego po 
stronie aktywów i pasywów sumĊ: 30 118 tysiĊcy záotych, 

I.6.1.2. Rachunku zysków i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 
2012 roku wykazującego zysk netto 4 951 tysiĊcy záotych,   

I.6.1.3. Zestawienia zmian w kapitaáach wáasnych za okres od 1 stycznia 2012 roku 
do 31 grudnia 2012 roku, wykazującego zwiĊkszenie kapitaáów wáasnych o kwotĊ  
1 765 tysiĊcy záotych, 

I.6.1.4. Rachunku przepáywów pieniĊĪnych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 
grudnia 2012 roku, wykazującego zwiĊkszenie stanu Ğrodków pieniĊĪnych o kwotĊ 
340 tysiĊcy záotych, 

I.6.1.5. Informacji dodatkowej, obejmującej wprowadzenie do sprawozdania 
finansowego oraz dodatkowe noty i objaĞnienia. 

I.6.2. Jednostka sporządziáa sprawozdanie z dziaáalnoĞci w roku obrotowym, które 
doáączyáa do sprawozdania finansowego. 
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II. C=ĉĝû ANALITYCZNA 

BILANS 

 

Aktywa 
2012-12-31 2011-12-31 Dynamika 

2012/2011 
(%) tys. zá struktura 

(%) tys. zá struktura 
(%) 

A. AKTYWA TRWAàE 20 189 67,0% 20 094 67,0% 0,5% 
     1. WartoĞci niematerialne i prawne 79 0,3% 18 0,1% 339,3% 
     2. Rzeczowe aktywa trwaáe 20 003 66,4% 20 004 66,7% 0,0% 
     3. NaleĪnoĞci dáugoterminowe 18 0,1% 9 0,0% 101,0% 
     4. Inwestycje dáugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 
     5. Dáugoterminowe rozliczenia 
miĊdzyokresowe 89 0,3% 63 0,2% 41,2% 
B. AKTYWA OBROTOWE 9 928 33,0% 9 918 33,0% 0,1% 
     1. Zapasy 2 093 6,9% 2 192 7,3% -4,5% 
     2. NaleĪnoĞci krótkoterminowe 6 676 22,2% 7 131 23,8% -6,4% 
     3. Inwestycje krótkoterminowe 941 3,1% 503 1,7% 87,2% 
     4. Krótkoterminowe rozliczenia 
miĊdzyokresowe 218 0,7% 92 0,3% 136,0% 

Aktywa razem:           30 117 100,0% 30 012 100,0% 0,4% 

 

Pasywa 
2012-12-31 2011-12-31 Dynamika 

2012/2011 
(%) tys. zá 

struktura 
(%) tys. zá 

struktura 
(%) 

A. KAPITAà WàASNY 18 873 62,7% 17 108 57,0% 10,3% 
     1. Kapitaá (fundusz) podstawowy 540 1,8% 540 1,8% 0,0% 

     2. NaleĪne wpáaty na kapitaá 
podstawowy (wielkoĞü ujemna) 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 
     3. Udziaáy (akcje) wáasne (wielkoĞü 
ujemna) 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 
     4. Kapitaá (fundusz) zapasowy 10 074 33,4% 10 074 33,6% 0,0% 
     5. Kapitaá (fundusz) z aktualizacji 
wyceny 2 0,0% 2 0,0% 0,0% 
     6. Pozostaáe kapitaáy (fundusze) 
rezerwowe 4 332 14,4% 2 563 8,5% 69,0% 
     7. Zysk (strata) z lat ubiegáych 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 
     8. Zysk (strata) netto 4 951 16,4% 5 495 18,3% -9,9% 
     9. Odpisy z zysku netto w ciągu roku 
obrotowego -1 026 -3,4% -1 566 -5,2% -34,5% 
B. ZOBOWIĄZANIA I REZERWY NA 
ZOBOWIĄZANIA 11 244 37,3% 12 904 43,0% -12,9% 
     1. Rezerwy na zobowiązania 360 1,2% 182 0,6% 97,7% 
     2. Zobowiązania dáugoterminowe 749 2,5% 4 083 13,6% -81,7% 
     3. Zobowiązania krótkoterminowe 4 884 16,2% 5 658 18,9% -13,7% 
     4. Rozliczenia miĊdzyokresowe 5 251 17,4% 2 981 9,9% 76,2% 

Pasywa razem:  30 117 100,0% 30 012 100,0% 0,4% 
 



 
 
 
 

Dotyczy: „MEGARON” Spóáka Akcyjna 8

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 

Wyszczególnienie 
01.01.2012 - 
31.12.2012 

01.01.2011 - 
31.12.2011 Dynamika 

2012/2011(%) 
tys. zá struktura (%) tys. zá struktura (%) 

  1. Przychody netto ze sprzedaĪy 42 814 100,0% 40 765 100,0% 5,0% 
  2. Koszty dziaáalnoĞci operacyjnej 36 937 86,3% 34 132 83,7% 8,2% 
  3. Zysk (strata) ze sprzedaĪy 5 877 13,7% 6 633 16,3% -11,4% 
  4. Pozostaáe przychody operacyjne 763 1,8% 708 1,7% 7,7% 
  5. Pozostaáe koszty operacyjne 373 0,9% 136 0,3% 175,0% 
  6. Zysk (strata) z dziaáalnoĞci 
operacyjnej 6 267 14,6% 7 205 17,7% -13,0% 
  7. Przychody finansowe 86 0,2% 64 0,2% 33,6% 
  8. Koszty finansowe 170 0,4% 431 1,1% -60,6% 
       - w tym odsetki  110 0,3% 339 0,8% -67,7% 
  9. Zysk (strata) z dziaáalnoĞci 
gospodarczej 6 183 14,4% 6 838 16,8% -9,6% 
10. Wynik zdarzeĔ nadzwyczajnych 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 
     - zyski nadzwyczajne 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 
     - straty nadzwyczajne 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 
11. Zysk (strata) brutto 6 183 14,4% 6 838 16,8% -9,6% 
12. Podatek dochodowy 1 232 2,9% 1 343 3,3% -8,3% 
12. Pozostaáe obowiązkowe 
zmniejszenia zysku (zwiĊksz. straty) 0 0,0% 0 0,0% 0,0% 
14. Zysk / Strata netto 4 951 11,6% 5 495 13,5% -9,9% 

 
 

RACHUNEK PRZEPàYWÓW PIENIĉĩNYCH UPROSZCZONY 

Wyszczególnienie 
01.01.2012 - 
31.12.2012 

01.01.2011 - 
31.12.2011 Dynamika 

2012/2011(%) 
tys. zá struktura (%) tys. zá struktura (%) 

  1. Wynik finansowy 4 951 100,0% 5 495 100,0% -9,9% 
  2. Korekty razem 2 286 46,2% 1 478 26,9% 54,7% 
  3. Przepáywy z dziaáalnoĞci 
operacyjnej 7 237 146,2% 6 973 126,9% 3,8% 
  4. Wpáywy z dziaáalnoĞci 
inwestycyjnej 203 4,1% 114 2,1% 77,3% 
  5. Wydatki na dziaáalnoĞci 
inwestycyjnej -2 485 -50,2% -5 720 -104,1% -56,5% 
  6. Przepáywy z dziaáalnoĞci 
inwestycyjnej -2 282 -46,1% -5 605 -102,0% -59,3% 
  7. Wpáywy z dziaáalnoĞci 
finansowej 2 920 59,0% 4 376 79,6% -33,3% 
  8. Wydatki na dziaáalnoĞci 
finansowej -7 535 -152,2% -5 304 -96,5% 42,1% 
  9. Przepáywy z dziaáalnoĞci 
finansowej -4 615 -93,2% -928 -16,9% 397,4% 
  10. Przepáywy pieniĊĪne netto 
razem 340 6,9% 440 8,0% -22,9% 
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ANALIZA WSKAħNIKOWA 

II.4.1. WskaĨniki rentownoĞci  
WskaĨnik Formuáa wskaĨnika Zalecane 2012 2011 2010 

RentownoĞü sprzedaĪy Wynik na sprzedaĪy/Przychody ze 
sprzedaĪy max 13,7% 16,3% 5,9% 

RentownoĞü brutto sprzedaĪy Wynik brutto/Przychody ze 
sprzedaĪy max 14,4% 16,8% 6,5% 

RentownoĞü netto sprzedaĪy Wynik netto/Przychody ze sprzedaĪy max 11,6% 13,5% 5,2% 

RentownoĞü netto aktywów Wynik netto/ĝrednia wartoĞü 
aktywów ogóáem max 16,5% 20,5% 9,1% 

RentownoĞü netto kapitaáu 
Záasnego 

Wynik netto/ĝrednia wartoĞü kapitaáu 
Záasnego bez zysku max 31,9% 51,3% 20,0% 

 
II.4.2. WskaĨniki páynnoĞü finansowej 

 

WskaĨnik Formuáa wskaĨnika Zaleca
ne 2012 2011 2010 

3áynnoĞü bieĪąca 

(Zapasy + naleĪnoĞci krótkoterminowe + Ğrodki 
pieniĊĪne + rozliczenia miĊdzyokresowe 

generujące wpáywy gotówkowe)/(Zobowiązania 
krótkoterminowe + rozliczenia miĊdzyokresowe 

generujące wydatki) 

1,4-2,0 

1,99 1,74 1,38 

3áynnoĞü szybka 

(NaleĪnoĞci krótkoterminowe + krótkoterminowe 
aktywa finansowe + rozliczenia miĊdzyokresowe 
generujące wpáywy gotówkowe)/(Zobowiązania 
krótkoterminowe + rozliczenia miĊdzyokresowe 

generujące wydatki) 

0,8-1,0 

1,56 1,35 1,03 
Pokrycie zobowiązaĔ 
handlowych 
naleĪnoĞciami 

(NaleĪnoĞci z tytuáu dostaw i 
usáug/Zobowiązania z tytuáu dostaw i usáug >1,0 

2,51 2,37 2,55 

Kapitaá pracujący 
Majątek obrotowy - zobowiązania 

krótkoterminowe - rozliczenia miĊdzyokresowe 
pasywne 

max 
-206,9 1 279,3 -1 029,1 

Udziaá kapitaáu 
pracującego w 
aktywach 

(Majątek obrotowy - zobowiązania 
krótkoterminowe - rozliczenia miĊdzyokresowe 

pasywne)/Suma bilansowa 
max 

-0,7% 4,3% -4,4% 

PrzeciĊtny okres spáywu 
naleĪnoĞci w dniach 

�ĝrednia wartoĞü naleĪnoĞci z tytuáu dostaw i 
usáug*365)/(Przychody ze sprzedaĪy + podatek 

od towarów i usáug naleĪny) 
- 

46,7 43,3 37,7 

PrzeciĊtny okres 
trwania zobowiązaĔ z 
tytuáu dostaw i usáug w 
dniach 

�ĝrednia wartoĞü zobowiązaĔ z tytuáu dostaw i 
usáug*365)/(Koszty dziaáalnoĞci operacyjnej - 

Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i opáaty + 
Podatek od towarów i usáug naliczony przy 

zakupach) 

- 

28,7 26,7 19,8 

 

II.4.3. WskaĨniki sprawnoĞü wykorzystania zasobów 
 

WskaĨnik Formuáa wskaĨnika Zaleca
ne 2012 2011 2010 

ObrotowoĞü aktywów Przychody ze sprzedaĪy/ĝrednia wartoĞü 
aktywów ogóáem max 1,4 1,5 1,7 

ObrotowoĞü 
rzeczowego majątku 
trwaáego 

Przychody ze sprzedaĪy/ĝrednia wartoĞü 
rzeczowego majątku trwaáego max 

2,1 2,2 2,7 

Rotacja zapasów 
materiaáów w dniach 

�ĝrednia wartoĞü materiaáów*365)/(Koszty 
zuĪycia materiaáów + wartoĞü sprzedanych 

materiaáów) 
min 

28,9 31,8 25,9 
Rotacja zapasów 
póáproduktów i 
produkcji w toku w 
dniach 

�ĝrednia wartoĞü póáproduktów i produkcji w 
toku*365)/Koszty dziaáalnoĞci operacyjnej min 

0,0 0,0 0,0 
Rotacja wyrobów 
gotowych w dniach 

�ĝrednia wartoĞü wyrobów 
gotowych*365)/Koszty dziaáalnoĞci operacyjnej min 8,3 4,6 3,3 
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WskaĨnik Formuáa wskaĨnika Zaleca
ne 2012 2011 2010 

PrzychodowoĞü 
pracownika w tys. zá 

Przychody ze sprzedaĪy/PrzeciĊtna liczba 
zatrudnionych w etatach max 690,5 741,2 733,2 

 
II.4.4. WskaĨniki finansowania dziaáalnoĞci 

WskaĨnik Formuáa wskaĨnika Zaleca
ne 2012 2011 2010 

Finansowanie kapitaáem 
Záasnym Kapitaá wáasny/Pasywa ogóáem >30% 62,7% 57,0% 41,5% 
Pokrycie zobowiązaĔ 
kapitaáem wáasnym 

Kapitaá wáasny/Zobowiązania i rezerwy na 
zobowiązania >45% 167,8% 132,6% 71,0% 

Pokrycie aktywów 
Gáugoterminowych 
kapitaáem 
Gáugoterminowym 

'áugoterminowe pasywa/(Aktywa trwaáe + 
NaleĪnoĞci o wymagalnoĞci pow. 12m.) >100% 

121,0% 118,2% 111,1% 
TrwaáRĞü�Ĩródeá 
finansowania 'áugoterminowe pasywa/Pasywa ogóáem max 81,1% 79,1% 77,2% 

KOMENTARZ DO CZĉĝCI ANALITYCZNEJ 

II.5.1. W roku 2012 suma bilansowa nieznacznie wzrosáa z 30 012 tys. zá do 30 117 tys. 
]á. NajwiĊkszy wpáyw na jej wzrost miaá wzrost inwestycji krótkoterminowych – w tym 
Ğrodków pieniĊĪnych. Po stronie pasywów najwiĊkszym wzrostem wartoĞci 
charakteryzowaá siĊ pozostaáy kapitaá rezerwowy, który zwiĊkszyá swoją wartoĞü o 69% 
z kwoty 2 563 tys. zá do kwoty 4 332 tys. zá w wyniku podziaáu wyniku finansowego za rok 
2011.  

II.5.2. Przychody Spóáki w roku 2012 wzrosáy w stosunku do roku poprzedniego o 5% 
i wyniosáy 42 814 tys. zá. Koszty podstawowej dziaáalnoĞci operacyjnej wzrosáy w tym 
czasie o 8,3% i wyniosáy 36 936 tys. zá.  Spóáka w 2012 roku osiągnĊáa zysk netto na 
poziomie 4 951 tys. zá, co stanowiáo spadek o 9,9% w porównaniu do roku 2011. 

II.5.3. W porównaniu do roku 2011, wartoĞci wskaĨników rentownoĞci w 2012 roku ulegáy 
nieznacznemu pogorszeniu. Wynika to z szybszego wzrostu kosztów podstawowej 
dziaáalnoĞci operacyjnej w porównaniu do przychodów netto ze sprzedaĪy.  

II.5.4. WartoĞü wskaĨnika páynnoĞci bieĪącej oscylowaáa w analizowanym okresie wokóá 
zalecanych wartoĞci. WartoĞü wskaĨnika páynnoĞci szybkiej i pokrycia zobowiązaĔ 
handlowych naleĪnoĞciami przekraczaáa znacznie zalecane wartoĞci, co wskazuje 
na wysoką zdolnoĞü Spóáki do terminowego regulowania zobowiązaĔ. 

II.5.5. WartoĞci wskaĨników obrotowoĞci aktywów w 2012 roku pozostawaáy 
na podobnym poziomie jak w roku 2011. ĝredni okres rotacji zapasów w roku 2012 ulegá 
polepszeniu (skróceniu) wzglĊdem roku 2011.  

II.5.6. WartoĞci wszystkich wskaĨników obrazujących finansowanie dziaáalnoĞci Jednostki 
w 2012 roku ulegáy polepszeniu w porównaniu do roku 2011. NaleĪy równieĪ zwróciü 
uwagĊ, iĪ ich wartoĞci przewyĪszają minimalne wartoĞci zalecane, co wskazuje na 
wysokie bezpieczeĔstwo struktury Ĩródeá finansowania prowadzonej dziaáalnoĞci. 
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OCENA ZASADNOĝCI ZAà2ĩENIA KONTYNUOWANIA DZIAàALNOĝCI 

II.6.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy 
sytuacji finansowej Spóáki, nie stwierdziliĞmy zagroĪenia kontynuacji dziaáalnoĞci w roku 
nastĊpnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bąGĨ 
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziaáalnoĞci. 

III. C=ĉĝû SZCZEGÓàOWA 

OCENA PRAWIDàOWOĝCI SYSTEMU RACHUNKOWOĝCI 

III.1.1. Jednostka posiada dokumentacjĊ wymaganą przepisami art. 10 ustawy 
o rachunkowoĞci zatwierdzoną przez Zarząd Spóáki. 

III.1.1.1. Kierownictwo Jednostki zapewniáo w istotnych aspektach porównywalnoĞü 
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu 
finansowym. 

III.1.2. KsiĊgi rachunkowe na dzieĔ 1 stycznia 2012 roku zostaáy prawidáowo otwarte na 
podstawie zatwierdzonych sald koĔcowych na dzieĔ 31 grudnia 2011 roku.  

III.1.3. KsiĊgi rachunkowe prowadzone są z uĪyciem systemu komputerowego „Symfonia 
FK” w zakresie ksiĊgi gáównej, dziennika, ksiąg pomocniczych oraz zestawienia obrotów i 
sald ksiĊgi gáównej i ksiąg pomocniczych. Niektóre ksiĊgi pomocnicze prowadzone są z 
XĪyciem arkuszy MS Excel. 

III.1.4. KsiĊgi rachunkowe prowadzone są w sposób rzetelny, sprawdzalny i bieĪący 
a dokonane w nich zapisy są wáDĞciwie powiązane z dowodami ksiĊgowymi oraz 
sprawozdaniem finansowym. 

III.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidáowa i speánia wymogi ustawy 
o rachunkowoĞci. 

III.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostĊpu do danych i systemu przetwarzania 
ich przy pomocy komputera są wystarczające dla zapewnienia ich bezpieczeĔstwa. 

III.1.7. Dokumentacja ksiĊgowa, ksiĊgi rachunkowe i sprawozdania finansowe są 
chronione w sposób wystarczający. 

III.1.8. Jednostka przeprowadziáa inwentaryzacjĊ skáadników aktywów i pasywów zgodnie 
z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowoĞci i prawidáowo rozliczyáa w ksiĊgach 
wyniki inwentaryzacji. 

OCENA KONTROLI WEWNĉTRZNEJ  

III.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie zasad 
i procedur kontroli wewnĊtrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnĊtrznej. 

III.2.2. Planując i przeprowadzając badanie sprawozdania finansowego wziĊliĞmy pod 
uwagĊ procedury systemu kontroli wewnĊtrznej, w takim zakresie jaki byá konieczny w 
celu okreĞlenia naszych procedur niezbĊdnych do wydania opinii z badania 
sprawozdania finansowego.  

III.2.3. Celem naszego badania nie byáo wyraĪenie kompleksowej opinii na temat 
funkcjonowania systemu kontroli wewnĊtrznej.    
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OCENA I CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO  

III.3.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duĪej 
mierze metodą wyrywkową, oceniliĞmy wykazane w bilansie salda w istotnych aspektach 
jako realne oraz przychody i koszty jako ujĊte w istotnych aspektach zgodnie z zasadą 
memoriaáu i wspóámiernoĞci. 

III.3.2. Rzeczowe aktywa trwaáe. 

III.3.2.1. Spóáka w prawidáowy sposób ustala wartoĞü początkową nabywanych 
Ğrodków trwaáych. 

III.3.2.2. ĝrodki trwaáe amortyzowane są z uwzglĊdnieniem przewidywanego okresu 
ekonomicznej uĪytecznoĞci. OdrĊbnie ustalana jest stawka amortyzacyjna dla celów 
bilansowych i podatkowych. Nie stwierdzono potrzeby zmiany okresu amortyzacji dla 
XĪytkowanych Ğrodków trwaáych. 

III.3.2.3. Spóáka nie korzysta ze Ğrodków trwaáych na podstawie umów leasingu. 

III.3.2.4. ĝrodki trwaáe w budowie obejmują gáównie nakáady maszyny i urządzenia. 
Nie stwierdziliĞmy zaniechanych zadaĔ inwestycyjnych. 

III.3.2.5. Nie stwierdziliĞmy wystĊpowania maszyn nie uĪywanych lub takich, które 
z innych powodów powinny byü objĊte odpisem aktualizującym. 

III.3.3. Dáugoterminowe rozliczenia miĊdzyokresowe. 

III.3.3.1. Aktywa z tytuáu odroczonego podatku dochodowego oszacowano 
prawidáowo. Gáówne tytuáy do utworzenia aktywów na odroczony podatek dochodowy 
stanowią rezerwy na Ğwiadczenia pracownicze, rezerwy na naprawy gwarancyjne 
i reklamacje, nie wypáacone wynagrodzenia i skáadki ZUS oraz utworzone odpisy 
aktualizujące wartoĞü naleĪnoĞci. 

III.3.4. Zapasy. 

III.3.4.1. Zapasy zostaáy poddane spisowi z natury wedáug stanu na dzieĔ bilansowy. 
UczestniczyliĞmy w wybranych spisach z natury. Przebieg obserwowanych spisów 
oceniamy jako prawidáowy. W ksiĊgach rozliczono stwierdzone róĪnice 
inwentaryzacyjne. 

III.3.4.2. Spóáka wáDĞciwie ustala wartoĞü początkową nabywanych skáadników 
zapasów. 

III.3.4.3. Dla wszystkich skáadników zapasów dokonaliĞmy analizy okresu zalegania 
w magazynach. W wyniku przeprowadzonej procedury i uzyskanych wyjaĞnieĔ nie 
stwierdziliĞmy potrzeby dokonania istotnych odpisów aktualizujących wartoĞü 
zapasów ze wzglĊdu na okres zalegania. 

III.3.4.4. Nie stwierdziliĞmy, by istotne pozycje zapasów zostaáy po dniu bilansowym 
zbyte poniĪej ich wyceny bilansowej. 

III.3.5. NaleĪnoĞci z tytuáu dostaw i usáug. 

III.3.5.1. NaleĪnoĞci z tytuáu dostaw i usáug Spóáka zinwentaryzowaáa wedáug stanu 
na dzieĔ 30 listopada 2012 roku i uzyskano potwierdzenia dla 60,34% salda 
z kontrahentami. NaleĪnoĞü od kontrahenta Castorama Polska Sp. z o.o. nie zostaáa 
uzgodniona na dzieĔ 30 listopada 2012 roku, stanowiáa ona 30,89% salda. Pozostaáe 
róĪnice inwentaryzacyjne zostaáy rozliczone. 
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III.3.5.2.  PrzeprowadziliĞmy procedurĊ niezaleĪnego potwierdzenia naleĪnoĞci z 
tytuáu dostaw i usáug wedáug ich stanu na dzieĔ 31 grudnia 2012 roku. Do dnia 
zakoĔczenia naszego badania otrzymaliĞmy potwierdzenia stanowiące 82,39% 
bilansowej wartoĞci naleĪnoĞci z tytuáu dostaw i usáug. Uzgodnione zostaáo równieĪ 
saldo z Castorama Polska Sp. z o.o. na dzieĔ bilansowy. RóĪnice pomiĊdzy 
otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiĊgach rachunkowych 
zostaáy przez SpóáNĊ w istotnych aspektach odpowiednio wyjaĞnione 
i zaksiĊgowane. Do dnia 31 marca 2013 roku otrzymano spáaty 94,04% salda 
naleĪnoĞci wykazanych na dzieĔ bilansowy. 

III.3.5.3. Dokonane przez SpóáNĊ odpisy aktualizujące naleĪnoĞci Spóáki wedáug 
naszej oceny wystarczająco zabezpieczają ryzyko kredytowe, którym obciąĪona jest 
Spóáka. 

III.3.5.4. NaleĪnoĞci w walutach obcych wyceniono prawidáowo wedáug kursu 
Ğredniego NBP z dnia bilansowego. 

III.3.6. Inwestycje krótkoterminowe. 

III.3.6.1. Obejmują dwie lokaty krótkoterminowe w wysokoĞci 99 tys. zá. 

III.3.7. ĝrodki pieniĊĪne. 

III.3.7.1. Saldo Ğrodków pieniĊĪnych w bankach jest zgodne z wyciągami bankowymi 
na dzieĔ 31 grudnia 2012 roku. Saldo Ğrodków pieniĊĪnych w kasie wynika z raportu 
kasowego sporządzonego na dzieĔ bilansowy.  

III.3.7.2. PotwierdziliĞmy niezaleĪnie saldo Ğrodków pieniĊĪnych w bankach wedáug 
stanu na dzieĔ 31 grudnia 2012. 

III.3.7.3. Saldo Ğrodków pieniĊĪnych w kasie zostaáo objĊte spisem z natury na dzieĔ 
bilansowy.  

III.3.8. Rozliczenia miĊdzyokresowe czynne. 

III.3.8.1. Uznajemy za uzasadnione rozliczanie w czasie tytuáów okreĞlonych w nocie 
nr 10 informacji dodatkowej. PrzyjĊto wáDĞciwy okres rozliczania. 

III.3.9. Kapitaá wáasny. 

III.3.9.1. Wynik finansowy za rok 2011 przeznaczono, zgodnie z uchwaáą 
Zgromadzenia Akcjonariuszy, na dywidendy dla akcjonariuszy 3 726 tys. záotych oraz 
na kapitaá zapasowy 1 769 tys. záotych.  Zmiany kapitaáów wáasnych prawidáowo 
zaprezentowano w zestawieniu zmian w kapitaáach wáasnych. 

III.3.9.2. Nie stwierdzono báĊdów lub zmian polityki rachunkowoĞci na tyle istotnych, 
by wymagaáy ujĊcia bezpoĞrednio w kapitaáach wáasnych, z pominiĊciem wyniku 
finansowego okresu. 

III.3.10. Rezerwy na zobowiązania. 

III.3.10.1. Spóáka w prawidáowej wysokoĞci oszacowaáa rezerwĊ na odroczony 
podatek dochodowy. 

III.3.10.2. Spóáka jest pozwanym w sporze sądowym ze SCANBET Sp. z o.o. Zarząd 
Spóáki zdecydowaá o utworzeniu rezerwy na sprawĊ sporną w wysokoĞci 150 tys. zá, 
która w ocenie Zarządu stanowi najlepszy szacunek oczekiwanych przyszáych 
kosztów związanych ze sprawą sporną. Przedmiot i wartoĞü sporu zostaáy opisane w 
punkcie 29.3.1.5 sprawozdania z dziaáalnoĞci Spóáki. 
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III.3.11. Zobowiązania finansowe. 

III.3.11.1. Zobowiązania z tytuáu kredytów zostaáy potwierdzone na dzieĔ bilansowy 
przez banki. Odsetki za rok 2012 zostaáy naliczone i zaksiĊgowane w odpowiednim 
okresie.  

III.3.11.2. Podziaá zobowiązaĔ finansowych na czĊĞü dáugo- i krótkoterminową jest 
prawidáowy. 

III.3.12. Zobowiązania z tytuáu dostaw i usáug. 

III.3.12.1. Spóáka potwierdzaáa zobowiązania z tytuáu dostaw i usáug wedáug stanu na 
dzieĔ 30 listopada 2012. Uzyskano potwierdzenia sald stanowiące 68,87% salda 
zobowiązaĔ na ten dzieĔ. PrzeprowadziliĞmy procedurĊ niezaleĪnego potwierdzenia 
wybranych sald zobowiązaĔ wedáug stanu na dzieĔ 31.12.2012 roku. PotwierdziliĞmy 
w ten sposób zobowiązania stanowiące 72,22% bilansowej wartoĞci zobowiązaĔ z 
tytuáu dostaw i usáug. Zbadana próbka potwierdziáa, Īe zobowiązania są w istotnych 
aspektach kompletne i ujawnione w prawidáowej wysokoĞci. Do dnia 31 marca 2013 
roku Spóáka spáaciáa 93,19% salda zobowiązaĔ wykazanych na dzieĔ bilansowy. 

III.3.12.2. Zobowiązania z tytuáu podatków, ceá i ubezpieczeĔ spoáecznych wynikają 
ze záRĪonych deklaracji podatkowych i zostaáy prawidáowo zinwentaryzowane. 

III.3.13. Przychody i koszty. 

III.3.13.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdziáa w istotnych aspektach kompletnoĞü, 
ZáDĞciwą prezentacjĊ i wycenĊ kosztów i przychodów wykazanych w rachunku 
zysków i strat. 

III.3.13.2. WartoĞü udzielonych bonusów związanych z wielkoĞcią dokonanej 
sprzedaĪy jednostka, zgodnie z przyjĊWą polityką rachunkowoĞci, prezentuje jako 
koszt, niezaleĪnie od formy dokumentowania udzielenia bonusu. 

OCENA INFORMACJI DODATKOWEJ 

III.4.1. Informacja dodatkowa skáadająca siĊ z wprowadzenia do sprawozdania 
finansowego oraz dodatkowych informacji i objaĞnieĔ zawiera kompletne dane zgodne z 
wymogami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie 
informacji bieĪących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów 
wartoĞciowych oraz warunków uznawania za równowaĪne informacji wymaganych 
przepisami prawa paĔstwa niebĊGącego paĔstwem czáonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 
33, poz. 259) wáDĞciwymi dla skróconych sprawozdaĔ póárocznych i zgodne ze stanem 
faktycznym. 

OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIAàALNOĝCI JEDNOSTKI 

III.5.1. Do sprawozdania finansowego doáączono Sprawozdanie Zarządu z dziaáalnoĞci 
Spóáki za rok obrotowy zakoĔczony 31 grudnia 2012 roku. Informacje zawarte w tym 
sprawozdaniu z dziaáalnoĞci pochodzące ze zbadanego przez nas sprawozdania 
finansowego za rok obrotowy zakoĔczony 31 grudnia 2012 roku są z nim zgodne. 
Sprawozdanie z dziaáalnoĞci Spóáki w istotnych aspektach speánia wymagania art. 49 
ust.2 Ustawy o rachunkowoĞci.  
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IV. UWAGI KOēCOWE 

PRZESTRZEGANIE PRZEPISÓW PRAWA 

IV.1.1. OtrzymaliĞmy pisemne oĞwiadczenie Zarządu Spóáki, w którym Zarząd stwierdziá, 
Īe nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepisów, które powinny 
byü uwzglĊdnione przy sporządzaniu sprawozdania finansowego lub mogáyby stanowiü 
podstawĊ do uwzglĊdnienia kosztów lub strat. 

WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEĩNYCH SPECJALISTÓW 

IV.2.1. W trakcie naszego badania nie korzystaliĞmy z wyników prac Īadnych 
zatrudnionych przez nas niezaleĪnych specjalistów. 

 

 

 
 
 

Maciej Czapiewski   Maciej Czapiewski 

 Kluczowy Biegáy Rewident  
przeprowadzający badanie w imieniu  
HLB M2 Audyt Sp. z o.o., wpisany na listĊ 
biegáych rewidentów pod numerem 10326 

  Prezes Zarządu HLB M2 Audyt Sp. z o.o. 
Ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa 
Podmiot uprawniony do badania 
sprawozdaĔ finansowych, wpisany na listĊ 
podmiotów uprawnionych do badania pod 
numerem 3149. 

 

 

Warszawa, dnia 16 kwietnia 2013 roku 
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