@) PAMAPOL S.A. Zatgcznik do Uchwaty nr 10/2013 Rady Nadzorczej PAMAPOL S.A.
z dnia 22 maja 2013 roku

Sprawozdanie Rady Nadzorczej
PAMAPOL S.A.

z wynikow oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej
PAMAPOL S.A. oraz sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PAMAPOL
S.A. za rok obrotowy obejmujacy okres od 01 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku

Rada Nadzorcza spo6tki PAMAPOL S.A. z siedzibg w Ruscu, w skiadzie:

1. Pawet Szataniak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

2. Rafat Tuzimek — Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Cztonek Niezalezny
3. Ewa Szataniak - Sekretarz Rady Nadzorczej,

4. Justyna Szataniak - Cztonek Rady Nadzorczej,

5. Michat Wrzesinski - Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Niezalezny,

stosownie do tresci art. 382 § 3 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 roku - Kodeks spétek
handlowych (Dz. U. nr 94, poz. 1037 - z pézn. zm.) dokonata oceny sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej PAMAPOL S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PAMAPOL S.A. za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami,
jak i ze stanem faktycznym, z ktérej to oceny skfada ponizej sprawozdanie.

I. SPRAWOZDANIE ZARZADU

Po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PAMAPOL S.A.
w roku obrotowym obejmujacym okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
oraz po zapoznahiu sie z opinig biegtego rewidenta - Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0.,
Rada Nadzorcza stwierdza, ze w sprawozdaniu ujeto wszystkie zdarzenia istotne
dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz, ze sprawozdanie sporzadzono w sposéb rzetelny i
prawidtowy.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze podane w sprawozdaniu informacje dotyczace prowadzonej
dziatalnosci sg zgodne ze znanym Radzie Nadzorczej stanem faktycznym.

Rada Nadzorcza ocenia pozytywnie stosowanie przez Spoétke zasad tadu korporacyjnego

II. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Po przeanalizowaniu dokumentéw oraz zapoznaniu sie z opinig biegtego rewidenta - Grant
Thornton Frackowiak Sp. z o0.0., Rada Nadzorcza ocenia, ze sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej PAMAPOL S.A. za okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku, obejmujace:

> skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2012 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywdéw wykazuje sume bilansowg w kwocie 468 882 tys. PLN (stownie:
czterysta szescédziesigt osiem miliondw osiemset osiemdziesigt dwa tysigce ztotych),

> skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 01.01.2012 roku
do 31.12.2012 roku, wykazujacy strate netto w wysokosci 3 818 tys. PLN (stownie: trzy
miliony osiemset osiemnascie tysiecy ztotych),

> zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym, wykazujace w okresie
od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku zmniejszenie kapitatu witasnego o kwote
3 818 tys. PLN (stownie: trzy miliony osiemset osiemnascie tysiecy ztotych),
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> skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych wykazujacy w okresie od dnia
01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych  netto
o kwote 17 356 tys. PLN (stownie: siedemnascie milionéw trzysta piecdziesigt szes¢
tysiecy ziotych),

zostato sporzadzone rzetelnie i prawidiowo, jak réwniez zgodnie z ksiegami i dokumentami
Spétki oraz ze znanym Radzie Nadzorczej stanem faktycznym.

Majac powyzsze na uwadze, Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu
zatwierdzenie nizej wymienionych sprawozdan:

» sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PAMAPOL S.A. za okres
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

> skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PAMAPOL S.A. za rok
obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

Rusiec, dnia 22 maja 2013 r.
CZLONKOWIE RADY NADZORCZEJ:
PRZEWODNICZACY RADY Pawet Szataniak T

Z-CA PRZEWODNICZACEGO RADY NADZORCZEJ Rafat Tuzimek e
Cztonek Niezalezny

SEKRETARZ RADY NADZORCZEJ Ewa Szataniak e
CZLONEK RADY NADZORCZEJ Justyna Szataniak e

CZLONEK RADY NADZORCZEJ Michat Wrzesinski PPN
Cztonek Niezalezny
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