@) PAMAPOL S.A. Zatacznik do Uchwatly nr 9/2013 Rady Nadzorczej PAMAPOL S.A.
z dnia 22 maja 2013 roku

Sprawozdanie Rady Nadzorczej
PAMAPOL S.A.

z wynikOw oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy obejmujacy okres od 01 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku oraz z wynikow oceny wniosku Zarzadu
dotyczacego pokrycia straty

Rada Nadzorcza spo6tki PAMAPOL S.A. z siedzibg w Ruscu, w skiadzie:

1. Pawet Szataniak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

2. Rafat Tuzimek — Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Cztonek Niezalezny
3. Ewa Szataniak - Sekretarz Rady Nadzorczej,

4. Justyna Szataniak - Cztonek Rady Nadzorczej,

5. Michat Wrzesinski - Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Niezalezny,

stosownie do tresci art. 382 § 3 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 roku - Kodeks spétek
handlowych (Dz. U. nr94, poz.1037) oraz na podstawie § 17 ust. 2 lit. a) i b) Statutu
PAMAPOL S.A. dokonata oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki, sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym
oraz wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty Spotki za rok obrotowy obejmujacy ten okres,
z ktérej to oceny sktada niniejsze sprawozdanie.

I. SPRAWOZDANIE ZARZADU

Rok 2012 dla spétki PAMAPOL S.A. byl okresem duzych wyzwan. Spoétka po raz kolejny
zmagata sie z wysokimi cenami na rynku surowcowym, ktére ostatecznie wptywaty na
wysokos$¢ generowanych przychoddw oraz na ostatecznie osiggniety wynik finansowy.

Rada Nadzorcza dokonata oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2012 roku,
zawierajacego wszystkie istotne informacje, z prezentacjq poziomu osiggnietego zysku,
rentownosci sprzedazy oraz rentownosci majatku i kapitatéw wiasnych.

Przychody ogdétem ze sprzedazy (skorygowane o premie pieniezne) za okres sprawozdawczy
wyniosty 220 526 tys. zi, natomiast przychody ogétem, przed uwzglednieniem korekty,
wyniosty 226 186 tys. zt. Korekta przychodow obejmuje premie pieniezne, stanowigce
fakturowane przez odbiorcow koszty produktéw i towaréw, w zwigzku ze zrealizowaniem
okreslonego poziomu obrotu.

W stosunku do roku poprzedniego warto$¢ przychoddow (przed korektg) ogdtem wzrosta
0 12 303 tys. zt., co stanowi wzrost 0 6% w stosunku do roku poprzedniego. Spétka zwiekszyta
przychody ze sprzedazy na swojej gtdbwnej dziatalnosci, co wskazuje na ciaggle istniejacy
potencjat segmentu rynku, na ktorym Spétka dziata.

Rada Nadzorcza stwierdza, iz podane w sprawozdaniu informacje i dane dotyczace
prowadzonej dziatalnosci sg zgodne ze stanem faktycznym, a wykazane dane liczbowe
dotyczace sprzedazy, zatrudnienia, rentownosci i zysku sg zgodne z dokumentami Spoétki oraz
znajduja potwierdzenie w opinii niezaleznego biegtego rewidenta — Grant Thornton Frackowiak
Sp. z 0.0., wydanej na podstawie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego.
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II. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Rada Nadzorcza stwierdza, ze dane zawarte w sprawozdaniu finansowym Spoétki za okres od
01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku, obejmujace:

> bilans sporzadzony na dzien 31.12.2012 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume bilansowg w kwocie 241 648 985,71 PLN (stownie: dwiescie
czterdziesci jeden miliondw szeSéset czterdziesci osiem tysiecy dziewiecéset
osiemdziesiat pie¢ ztotych i siedemdziesiagt jeden groszy),

> rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku,
wykazujacy strate netto w wysokosci 226 734,20 PLN (stownie: dwiescie dwadziescia
szesc tysiecy siedemset trzydziesci cztery ziote i dwadziescia groszy),

> zestawienie zmian w kapitale wlasnym, wykazujgce w okresie od 01.01.2012 roku
do 31.12.2012 roku zmniejszenie kapitatu witasnego o kwote 226 734,20 PLN (stownie:
dwiescie dwadziescia sze$¢ tysiecy siedemset trzydziesci cztery ziote i dwadziescia

groszy),
> rachunek przeptywow pienieznych wykazujacy w okresie od dnia 01.01.2012 roku
do 31.12.2012 roku zwiekszenie stanu S$rodkow pienieznych netto o kwote

17 851 974,91 PLN (stownie: siedemnascie milionéow osiemset piecdziesigt jeden tysiecy
dziewiecéset siedemdziesigt cztery ztote i dziewiecdziesiat jeden groszy),

sg zgodne z dokumentami Spétki i stanem faktycznym oraz znajdujg potwierdzenie w opinii
niezaleznego biegtego rewidenta - Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0., wydanej
na podstawie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego.

III. WNIOSKI ZARZADU W SPRAWIE PODZIALU ZYSKU
Zarzad Spotki wnioskuje o pokrycie wykazanej w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy

2012 straty w kwocie 226 734,20 PLN (stownie: dwiescie dwadziescia szes¢ tysiecy siedemset
trzydziesci cztery ztote i dwadziescia groszy) z kapitatu zapasowego Spofki.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu oraz stwierdza, iz przychyla sie do jego
uwzglednienia.

Rusiec, dnia 22 maja 2013 roku.
CZLONKOWIE RADY NADZORCZEJ:
PRZEWODNICZACY RADY Pawet Szataniak L PPN

Z-CA PRZEWODNICZACEGO RADY NADZORCZEJ Rafat Tuzimek E P
Cztonek Niezalezny

SEKRETARZ RADY NADZORCZEJ Ewa Szataniak PP POPIPIN
CZLONEK RADY NADZORCZEJ Justyna Szataniak L

CZLONEK RADY NADZORCZEJ Michat Wrzesinski PP POPIPIN
Cztonek Niezalezny
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