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Spis tresci

Zasady sporzadzania pétrocznego sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta
Podstawowe dane o Emitencie
Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalno$ci

Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz

Struktura akcjonariatu

Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta lub jednostki
od niego zaleinej, ktorych wartos$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta oraz dwu
lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartosc
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji, tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartosc istniejacych poreczen i gwarancji stanowi rownowartosc co
najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu istotnych
istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi zawartych na innych warunkach niz rynkowe,
wraz z kwotami i informacjami okreslajgcymi charakter tych transakgcji

Inne informacje, ktére w ocenie emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan emitenta

Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiaggniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanego z pozostatymi miesigcami roku obrotowego
Oswiadczenie Zarzadu

Oswiadczenie Zarzadu o wyborze podmiotu uprawnionego do badania Sprawozdan finansowych
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Zasady sporzadzania potrocznego sprawzdania z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej Emitenta

Ponizsze sprawozdanie Zarzadu Grupy Kapitatowej Suwary za pierwsze poéfrocze roku obrotowego
2012/2013 zostato sporzadzone na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami

prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz.259 oraz Dz. U. 2012 nr O
p0z.397 ).

Podstawowe dane o Emitencie

Nazwa: Suwary Spoétka Akcyjna w Pabianicach

Siedziba: Polska, 95-200 Pabianice, ul. Piotra Skargi 45/47

Strona internetowa: www.suwary.com.pl

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS: 0000200472

PKD: 22227 Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych

REGON: 471121807

NIP: 731-10-07-350

Klasyfikacja GPW: Przemyst tworzyw sztucznych. Rynek podstawowy 5 plus

Przedmiot dziatalnosci: Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest

produkcja opakowan z tworzyw sztucznych

Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta
Suwary S.A. tworzy Grupe Kapitatowg z nastepujgcymi podmiotami:

Suwary Tech Sp. z 0.0. — 100%
Suwary Development Sp. z o.0. (dawniej Investors Pro Sp. z 0.0.) — 100%
Kartpol Group Sp. z 0.0. — 95,5%

SUWARY:.

95,5 % | 100 %

100 %

|
HARTPOL GROUIP & suWARYTECH SUWARY

Grupa Suwary wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Wentworth.
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Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaiy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W | pétroczu roku obrotowego 2012/2013 Suwary S.A. zwiekszyta swoje zaangazowanie w
spotke zalezng Kartpol Group Sp. z 0.0. W dniu 18.12.2012r. spétka dominujgca zawarta umowe
sprzedazy 3 udziatow Kartpol Group. Na koniec okresu sprawozdawczego Suwary S.A. byta w
posiadaniu 105 udziatéw Kartpol Group stanowigcych 95,5% udziatu w kapitale zaktadowym
spotki zalezne;.

Stanowisko zarzgdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
Spdtka nie publikowata prognoz finansowych na rok obrotowy 2012/2013.

Struktura akcjonariatu

Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy Suwary S.A. wynosi 9 230 140 zt i dzieli sie na 4 615 070 akcji, w tym:

Seria akgcji Liczba akcji Liczba gtosow
A 2.097.760 2.097.760

B 2.097.760 2.097.760

C 419 550 419.550

Wartos$¢ nominalna kazdej akcji Emitenta wynosi 2zt.

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% akcji Suwary S.A. na dzien 29.05.2013 roku

Akcjonariusze llos¢ akcji ;?‘I:(thj;zr;akr:jait we Liczba gtosow :ckzcl:j.zr:{:sa;wwg
Walter T.Kuskowski* 2795371 60,57% 2795371 60,57%

Pegasus Investment 861921 18,68% 861921 18,68%

Inni akcjonariusze 957 778 20,75% 957 778 20,75%
OGOLEM 4615 070 100,00% 4615 070 100,00%

* poprzez podmioty zalezne Wentworth Tech Sp. z 0.0. i Savtec Sp. z 0.0.
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Akcjonariat wg liczby akgcji

Pegasus Investment;
18,68%

Walter T.Kuskowski*;
60,57%

Udziaty (akcje) wtasne emitenta

Suwary S.A. nie posiada akcji wtasnych.

Akcje bedgce w posiadaniu osob zarzgdzajgcych i nadzorujgcych

0OSOBY NADZORUJACE Liczba akcji % udziatu w kapitale | Liczba gtoséw % udziatu w zmiana od
zaktadowym liczbie gtosow ostatniego
raportu
kwartalnego
Walter T. Kuskowski* 2795371 60,57% 2795371 60,57% b.z.
Osoba Nadzorujaca** 12 780 0,28% 12 780 0,28% b.z.

* przez podmioty zalezne (Wentworth Tech Sp. z 0.0., Savtec Sp. z 0.0.)
**osoba zobowigzana nie wyrazita zgody na publikacje danych osobowych

Postepowania toczace sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace zobowiazan lub wierzytelnosci
emitenta lub jednostki od niego zaleinej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow
witasnych emitenta oraz dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci, ktérych taczna warto$é¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow
witasnych emitenta

Wartos$é wszystkich postepowan poszczegdlnych Spotek Grupy Kapitatowej Suwary toczgcych
sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem
administracji publicznej nie przekracza 10% kapitatéw wtasnych Spétki Suwary S. A.
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Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji, tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartos¢ istniejgcych poreczen i gwarancji stanowi
réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéow wtasnych emitenta.

Zabezpieczenia wekslowe Suwary S.A. na dzien 31.03.2013 roku

kwota
Zabezpieczona | zabezpieczenia
strona umowy | /weksle tytut umowy data umowy | uwagi
umowa o dofinansowanie projektu wdrozenia nowe;j
technologii  wytwarzania opakowan z tworzyw
sztucznych w strefach zagrozonych wybuchem w
BGK 1580310,00 |ramach kredytu technologicznego 28.12.2010
umowa o dofinansowanie projektu specjalnego
chtodzenia form rozdmuchowych w  produkcji
opakowan z tworzyw sztucznych w ramach kredytu
BGK 1584 675,00 |technologicznego 28.12.2010
umowa kredytowa o kredyt inwestycyjny w ramach
kredytu technologicznego na projekt wdrozenia nowej
technologii wytwarzania opakowan z tworzyw
BRE 3000 000,00 | sztucznych w strefach zagrozonych wybuchem 20.12.2010
umowa kredytowa o kredyt inwestycyjny w ramach
kredytu technologicznego na projekt specjalnego
chtodzenia form rozdmuchowych w  produkcji
BRE 3000 000,00 |opakowan z tworzyw sztucznych 20.12.2010
umowa o dofinansowanie na realizacje projektu
PARP 12 332,00 | doskonalenia wynalazku zakretki bezpiecznej 28.07.2009
umowa o  dofinansowanie projektu  wzrost
innowacyjnosci i konkurencyjnosci  w  wyniki
uruchomienia linii produkcyjnej do produkcji opakowan
cop 1496 198,00 | wielowarstwowych o pojemnosci do 30L 02.12.2010
oraz umowy
BRE 7 000 000,00 | umowa o kredyt obrotowy 13.09.2010 zastawnicze
Szczepan
Kwiatek 7 500 000,00 | umowa przedwstepna sprzedazy udziatow 20.09.2010
umowa o dofinansowanie  projektu  zakupu
PARP 1250000,00 |innowacyjnej linii do wyttaczania z rozdmuchem 24.05.2006
umowa kredytowa o kredyt inwestycyjny na zakup oraz umowy
BRE 15 000 000,00 | udziatéw w Kartpol Group Sp. z 0.0. 08.06.2011 zastawnicze
umowa kredytowa o kredyt inwestycyjny BRE-UNIA w
ramach realizacji projektu realizowanego w ramach
dziatania  3.2. "Podnoszenie innowacyjnosci i
BRE 2 600 000,00 | konkurencyjnosci przedsiebiorstw" RPO 08.08.2011
udzielenia gwarancji bankowej dla klienta Suwary S.A. -
BRE 150 000,00 | wynajem powierzchni magazynowe;j 03.07.2012
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Zabezpieczenia wekslowe Kartpol Group Sp. z 0.0. na dzier 31.03.2013 roku

Podmiot kwota w PLN Rodzaj umowy
SG Equipment Finance 490 794,08 Umowa leasingu
SG Equipment Finance 71 554,04 Umowa leasingu
SG Equipment Finance 311 828,46 Umowa leasingu
Deutsche Leasing 209 000,00 Umowa leasingu
operacyjno- finansowego
Deutsche Leasing 121 000,00 Umowa leasingu
operacyjno- finansowego
Deutsche Leasing 242 000,00 Umowa leasingu
operacyjno- finansowego
SG Equipment Finance 35361,65 Umowa leasingu
SG Equipment Finance 138 304,19 Umowa leasingu
BRE Bank S.A. 3000 000,00 Realizacja projektu
inwestycyjnego
BGK 1 648 250,04 Realizacja projektu
inwestycyjnego
BRE Bank S.A. 989 963,43 Umowa kredytowa w

rachunku biezagcym w PLN

BRE Bank S.A. 672 134,18 Umowa kredytowa w

rachunku biezagcym w EUR

Zabezpieczenia zastawnicze Suwary S.A. na dzien 31.03.2013 roku

Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych dla umowy o kredyt obrotowy 4722 206 PLN
Zastaw rejestrowy na srodku trwatym dla umowy o kredyt inwestycyjny RPO 2 800 000 PLN

Umowy warunkowe Suwary S.A. na dzien na dzien 31.03.2013 roku

Umowy przedwstepne sprzedazy udziatdw Kartpol Group Sp. z 0.0. z Panem Szczepanem
Kwiatkiem — 7 500 000 PLN

Umowa gwarancji z BRE Bank S.A. dla firmy A&A Marketing Sp. z 0.0. na kwote 100 000 PLN
obowigzujgca do 15.06.2013r.
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Cesja praw z polis ubezpieczeniowych i wierzytelnosci na dzien na dzien 31.03.2013 roku

Suwary S.A. — 16 949 783 PLN
Kartpol Group Sp. z 0.0. - 3 672 000 PLN

Hipoteka Kartpol Group Sp. z o.0. na dzien na dzien 31.03.2013 roku
Hipoteka kaucyjna na nieruchomosciach —5 506 440 PLN
W Suwary Tech Sp. z 0.0. pozyczki, poreczenia i inne gwarancje nie wystepuja.

Zadna ze Spétek Grupy Kapitatlowej Suwary nie udzielata pozyczek, poreczen lub gwaranciji
podmiotom powigzanym.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi zawartych na innych warunkach niz rynkowe,
wraz z kwotami i informacjami okreslajagcymi charakter tych transakcji

Wszystkie transakcje zawarte przez emitenta lub jednostke od niego zaleing z podmiotami
powigzanymi zawarte byty na warunkach rynkowych.

Inne informacje, ktére w ocenie emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s3 istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan emitenta

Zgodnie z zasadami prezentacji danych, w tabeli przedstawiono poréwnanie danych za

| pétrocze poprzedniego oraz biezgcego roku obrotowego. Trzeba tu jednak zaznaczyé, ze oba
okresy sg nieporéwnywalne. Poprzedni rok obrotowy rozpoczat sie 1 stycznia 2011 a obecny 1
pazdziernika 2012, stad brak poréwnywalnosci.

Dlatego dla oceny poréwnawczej danych biezgcego okresu sprawozdawczego dotgczone
zostato zestawienie danych za okresy szeSciu miesiecy — od 1.10.2012r. do 31.03.2013r. w
latach 2011/2012 oraz 2012/2013. Ponizsza analiza odnosi sie do poréwnania tych okreséw.

e ——————
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SKONSOLIDOWANY BILANS Grupa SUWARY S.A.

oy

i SUWARYsa

AKTYWA 31.03.2013 31.03.2012 30.06.2011 30.09.2012
Aktywa trwate

Wartos¢ firmy 8780 8780 8780 8 780
Wartosci niematerialne 68 47 24 91
Rzeczowe aktywa trwate 46 573 45 623 38 168 46 306
Nieruchomosci inwestycyjne _ R R -
Inwestycje w jednostkach zaleznych _ R R -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - R R -
Naleznosci i pozyczki _ R R -
Pochodne instrumenty finansowe _ R R -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe _ R R -
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 43 261 416 165
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3872 4593 611 4280
Aktywa trwate 59 336 59 304 47 629 59 622
Aktywa obrotowe

Zapasy 11 823 12 155 11 461 10 965
wglgzz:géé;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 21 766 21334 17 837 24 854
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 350 131 - 239
Pozyczki _ R R -
Pochodne instrumenty finansowe - R R -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - R R -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 614 640 478 249
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 850 692 6 607 2 059
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone ) ) ) )
do sprzedazy

Aktywa obrotowe 35 403 34 952 36 383 38 366
Aktywa razem 94 739 94 256 84 012 97 988
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SKONSOLIDOWANY BILANS GUPA SUWARY S.A. (CD.)

PASYWA 31.03.2013 31.03.2012 30.06.2011 30.09.2012

Kapitat wiasny

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

dominujgcej:

Kapitat podstawowy 9230 9230 9230 9230

Akcje whasne (-) _ R R -

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 5718 5718 5718 5718

Pozostate kapitaty (4 393) (4 393) 1905 (4 393)

Zyski zatrzymane: 39 757 35920 29 696 39575
- zysk (strata) z lat ubiegtych 39 575 30376 28 428 28 428
- zysk (strata) netto przypadajacy 182 5544 1268 11147
akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 50 312 46 475 46 549 50 130

dominujacej

Udziaty niedajgce kontroli R - 3196 -

Kapitat whasny 50 312 46 475 49 745 50 130

Zobowi gzania

Zobowi gzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 7 285 12 188 9676 10 829

Leasing finansowy 516 1378 2203 785

Pochodne instrumenty finansowe - R R -

Pozostate zobowigzania 1687 3550 - 3661

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2249 2084 2 099 2316

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen

pracowniczych 221 194 194 221

Pozostate rezerwy dtugoterminowe _ R R -

Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4 952 3435 2017 4045

Zobowigzania dtugoterminowe 16 910 22 829 16 189 21857

Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13561 13 280 12 232 16 482

zobowigzania

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 57 - 268 57

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 10 496 9 258 2988 6 220

Leasing finansowy 866 1140 1169 983

Pochodne instrumenty finansowe - R R -

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen 003 606 532 1163

pracowniczych

Pozostate rezerwy krétkoterminowe 165 118 84 189

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1469 550 805 907

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi ) ) ) )

przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowigzania krétkoterminowe 27517 24 952 18 078 26 001

Zobowigzania razem 44 427 47781 34 267 47 858

Pasywa razem 94 739 94 256 84 012 97 988
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Grupa SUWARY S.A.

od 01.10.2012 | od 01.10.2011 od 01.01 do od 01.01.2011
do 31.03.2013 | do 31.03.2012 30.06.2011 do 30.09.2012
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 44 800 45 106 42179 169 356
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 42 791 43 298 40 800 163 120
Przychody ze sprzedazy towar6éw i materiatdw 2 009 1808 1379 6 236
Koszt whasny sprzeda 2y 36 275 35228 34349 132 626
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 34 476 33583 33264 127 166
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 1799 1645 1085 5 460
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 8525 9878 7830 36 730
Koszty sprzedazy 1985 2302 1808 7945
Koszty ogoinego zarzadu 5168 4970 4191 16 623
Pozostate przychody operacyjne 597 731 434 2283
Pozostate koszty operacyjne 341 1031 150 2168
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - R R
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 1628 2 306 2115 12 277
Przychody finansowe 12 12 136 127
Koszty finansowe 1050 414 456 2957
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych ) ) )
metoda praw wiasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 590 1904 1795 9 447
Podatek dochodowy 408 3711 321 (2 123)
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 182 5615 1474 11 570
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - R R R
Zysk (strata) netto 182 5615 1474 11 570
Zysk (strata) netto przypadaj acy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 182 5544 1268 11 147
- podmiotom niekontrolujacym R 71 206 423
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDN A AKCJE ZWYKLA (PLN)
od 01.10.2012 | od 01.10.2011 od 01.01 do od 01.01.2011
do 31.03.2013 | do 31.03.2012 30.06.2011 do 30.09.2012
z dziatalno$ci kontynuowanej
- podstawowy 0,04 1,20 0,29 2,46
- rozwodniony 0,04 1,20 0,29 2,46
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,04 1,20 0,29 2,46
- rozwodniony 0,04 1,20 0,29 2,46

* zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom SUWARY S.A.
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Przedstawione dane wskazujg na niewielkie odchylenie w przychodach ze sprzedazy, jednak
znaczgco roznig sie pozostate pozycje rachunku wynikéw.

Analizujgc poszczegdlne poziomy rachunku wynikdw mozemy wskaza¢ nastepujgce przyczyny
zmian:

A. Przychody ze sprzedazy oraz koszty produkgc;ji:

1) Rdznica w przychodach (spadek w okresie biezgcym w stosunku do 6 miesiecy roku
poprzedniego) wynosi 306 tys. PLN, co stanowi 0, 7% przychoddw za okres 2011/2012.

2) koszt wtasny sprzedazy - grupa zrealizowata w okresie 2012/2013 koszt wyzszy o 1.047 tys.
PLN niz w okresie poprzednim.

Rdéznice wigzg sie gtdwnie z:

- Znacznym wzrostem cen gtéwnego surowca do produkcji (HDPE), w sytuacji gdy duza czesc¢
cen sprzedazy oparta byta na algorytmach surowcowych liczonych w cyklach kwartalnych, co
nie pozwolito w krétkim okresie przenies¢ znacznej czesci podwyzki kosztow na klientéw

- Silng konkurencjg na rynku skutkujagcg duzymi obnizkami cen konkurencji, szczegélnie
dotyczgcymi kanistrow 4 i 5 litrowych,

- Zmniejszeniem sie ilosci zamdéwien z rynku zachodnioeuropejskiego, spowodowanej
spowolnieniem branzy budowlanej

- dodatkowo opdinit sie sezon budowlany i rolniczy dzieki warunkom pogodowym - dtuzszej
zimie

W efekcie nastgpit spadek rentownosci sprzedazy brutto o 16%.

Poréwnanie cen surowca dla poszczegdlnych okreséw przedstawiajg wykresy (dane w PLN/kg):
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Zrédto: www.eplastics.pl
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B. Kolejnym poziomem kosztow sg koszty sprzedazy, koszty ogdlnego zarzadu i koszty
operacyjne.

W okresie od pazdziernika 2012 do marca 2013 wystgpito kilka zdarzen, ktdre miaty wptyw na
ksztattowanie sie wyniku finansowego Grupy. Koszty SUWARY S.A. zostaty obcigzone:

1) rezerwami na koszty doradztwa w zakresie tworzenia ,tarczy podatkowe]” w tgcznej kwocie
49 tys. PLN,

2) rezerwag z tytutu niewykorzystanych urlopéw na kwote 178 tys. PLN,

3) kosztami prac rozwojowych zwigzanych z uruchomieniem innowacyjnej technologii w kwocie
56 tys. PLN.

Suma zdarzen jednorazowych obcigzajacych wynik finansowy Grupy w marcu 2013 roku
wyniosta dla tych pozycji 283 tys. PLN.

Pomimo wystgpienia opisanych powyzej zdarzen w wymienionych pozycjach tacznie Grupa
zanotowata spadek wartosci o 2% w biezgcym okresie w poréwnaniu do analogicznego okresu
poprzedniego.

C. Koszty finansowe:

1) ujemne rdznice kursowe (koszty finansowe) 152 tys. PLN, rdznice te zostaty rozliczone w
kwietniu 2013, jako przychody finansowe w kwocie 164 tys. PLN.
2) rezerwy na naleznosci skierowane na droge sgdowg na tgczng kwote 65 tys. PLN.

D. Amortyzacja

1) odpisy amortyzacyjne w okresie od pazdziernika 2012 roku do marca 2013 roku byty wyzsze
od odpiséw w okresie poprzednim o tgczng wartosé 663 tys. PLN. Wzrost wartosci wynikat z
oddania do uzytku kolejnych srodkdéw trwatych.

Jak wynika z przedstawionych danych, podstawowy wptyw na ksztattowanie sie wyniku
finansowego Grupy w okresie od pazdziernika 2012 roku do marca 2013 roku miat szybki wzrost
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cen surowca a takze spowolnienie gospodarcze i — co za tym idzie - rosngca konkurencja na
rynkach.

W obszarze kosztow, na ktére ma wptyw zarzad Grupy (koszty sprzedazy, ogdlnego zarzadu,
operacyjne i finansowe) Grupa zanotowata w | potowie roku obrotowego 2012/2013 spadek
wartosci nominalnych o 2%. Po uwzglednieniu korekt dla zdarzen niepowtarzalnych (bez
uwzglednienia amortyzacji) spadek wynidst 8%.

Pomimo mniej stabilnej sytuacji gospodarczej Grupa utrzymuje ptynnos¢ finansowg i posiada
odpowiednie zasoby finansowe do realizacji zaplanowanych inwestycji.

Zmiany w Zarzqdzie Suwary S.A. do dnia ztozenia niniejszego sprawozdania

Od dnia 1 pazdziernika 2012 roku do dnia ztozenia niniejszego sprawozdania za | pétrocze roku
obrotowego 2012/2013 Zarzad Suwary S.A. dziata w sktadzie:

Walter Tymon Kuskowski — Prezes Zarzgdu
Adam Laskowski — Cztonek Zarzadu

Zmiany w Radzie Nadzorczej Suwary S.A. do dnia ztoZzenia niniejszego sprawozdania
Do dnia 28.03.2013 roku Rada Nadzorcza emitenta dziatata w sktadzie:

Thaddeus Kuskowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pawet Powada — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marcin Raszka — Cztonek Rady Nadzorczej

Jeffrey Barclay - Cztonek Rady Nadzorczej

Bruce McNichol - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 28.03.2013 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wybrato Cztonkdéw Rady
Nadzorczej na nowg kadencje. Tego samego dnia nowa Rada Nadzorcza wybrata
Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego.

Rada Nadzorcza nowej kadencji dziata w sktadzie:

Pawet Powada— Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Marcin Raszka — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Thaddeus Kuskowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Jeffrey Barclay - Cztonek Rady Nadzorczej

Richard Babington - Cztonek Rady Nadzorczej
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Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki zewnetrzne

- drozejacy surowiec

- nasilajaca sie walka konkurencyjna

- mniejsza ilo$¢ zamodwien z rynku zachodnioeuropejskiego spowodowana spowolnieniem
branzy budowlanej

- wahania kursu EURO

- niepewna sytuacja gospodarcza na sSwiecie

- spowolnienie polskiej gospodarki

Czynniki wewnetrzne

- zakonczenie projektu specjalnego chtodzenia form rozdmuchowych w produkcji opakowan z
tworzyw sztucznych w ramach kredytu technologicznego i uruchomienie produkcji z
wykorzystaniem nowoczesnego oprzyrzagdowania

- realizacja budowy zaktadu produkcyjnego w tédzkiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej przez
spotke zalezng Suwary Tech Sp. z o.0.

Opis podstawowych zagroien i ryzyka zwigzanego z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego

Ryzyko zmian cen surowcow

Zakupy znaczacej czesci surowcow niezbednych do produkcji realizowanej przez Grupe Suwary
stanowig tworzywa sztuczne. Rekordowy wzrost cen tworzyw wptynat na osiggane marze.
Zarzady Spotek z Grupy starajg sie aby ceny produktéw odzwierciedlaty koszty zakupionych
surowcow poprzez stosowane formuty cenowe lub biezgce negocjacje z kontrahentami.

Ryzyko zwiqgzane z uzaleznieniem sie od gtownych dostawcow

Podstawowg grupg materiatéw produkcyjnych stosowanych w spétkach z Grupy Kapitatowej
Suwary s3 tworzywa sztuczne.

Rynek ten jest zdominowany przez kilka podmiotow realizujgcych dostawy dla producentdw z
branzy. Z jednej strony taka sytuacja powoduje, ze ceny surowca sg poréwnywalne u wszystkich
dostawcéw, z drugiej pozwala na tatwe przejscie od jednego dostawcy do drugiego bez
istotnych reperkusji dla spotek z grupy.

Stosowana w coraz szerszym zakresie konsolidacja zamowien spotek zwigzanych powoduje
natomiast wzrost wptywu grupy na ceny nabywanego surowca.

e ——————
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Ryzyko zwiqgzane z podwyziszeniem stop procentowych

Spétki z GK Suwary, z powodu rozpoczetych inwestycji, aktualnie posiadajg zaciagniete kredyty
bankowe. W zwigzku z tym sg narazone na ryzyko wzrostu bazowych stép procentowych.
Jednak sytuacja makroekonomiczna w Europie oraz w Polsce wskazuje na dtugotrwaty trend do
obnizania stop procentowych, tym samym obniza koszt obstugi zadtuzenia zaréwno krétko jak i
dtugoterminowego.

Sprawozdanie Zarzqgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Suwary
za | potrocze roku obrotowego 2012/2013
obejmujgce okres od 01.09.2012 do 31.03.2013
przedktada Zarzqd Suwary S.A. dziatajgcy w sktadzie:

Walter Tymon Kuskowski Adam Laskowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Pabianice, 29.05.2013 r.
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Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spoétki SUWARY S.A. oswiadcza, ze zgodnie ze swojg najlepsza wiedzg potroczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowq i finansowg SUWARY S.A. jak i jej wynik finansowy oraz os$wiadcza, ze niniejsze
potroczne sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
Spétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Walter Tymon Kuskowski Adam Laskowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Oswiadczenie Zarzadu o wyborze podmiotu uprawnionego do badania
Sprawozdan finansowych

Zarzad Spotki SUWARY S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu i badania
sprawozdan finansowych dokonujacy przegladu niniejszego potrocznego sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujgcy przeglagdu spetnili warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego
raportu z badania, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Walter Tymon Kuskowski Adam Laskowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Pabianice, 29.05.2013 r.
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