PENTAD INVESTMENTS SA

Warszawa, dnia 29 maja 2013 roku

ECA Auxilium S.A.

ul. Moniuszki 50
31-523 Krakow
biuro@ecaauxilium.pl

Szanowni Panstwo,

W imieniu sp6tek Pentad Investments SA i PowerPlus Pentad Investments SA
SKA, tj. akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna dwudziestg kapitatu
zaktadowego, niniejszym zadam umieszczenia w porzadku obrad zwotanego na 20
czerwca 2013 r. Walnego Zgromadzenia okreslonych spraw, jak nastepuje:

1. Informacja Zarzadu na temat oceny ekonomicznych efektéw potaczenia Auxilium S.A.
z Grupg ECA.

2. Informacja Zarzadu na temat ekonomicznych konsekwencji realizacji ugody z dnia
8.08.2012, o ktoérej mowa w Raporcie biezacym 87/2012 Spotki.

3. Informacja Zarzadu na temat systemu wynagradzania i wysoko$ci wynagrodzen oraz
$wiadczen dodatkowych cztonkéw zarzadu ECA Auxilium S.A. otrzymywanych przez
nich od podmiotu dominujacego grupy ECA Auxilium S.A. oraz wszystkich jej

podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych z wszelkich tytutéw oraz podjecie uchwaty
W tej sprawie.

4. Podjecie uchwaly w sprawie zmiany statutu w celu umieszczenia w statucie
warunkow polgczenia grupy ECA z Auxilium S.A., ktére zostaly ustanowione
w uchwale potgczeniowej nr 3/2011 z dnia 20 listopada 2011 r.

5. Informacja Zarzadu na temat testu na utrate wartoci w zwigzku z potgczeniem
Auxilium S.A. z Grupg ECA wraz z podaniem wszelkich kluczowych zatozen oraz
podjecie uchwaty w sprawie wysokoéci odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Uzasadnienie dla umieszczenia ww. punktéw w porzadku obrad

Wedle raportow biezacych Spotki w pierwszej potowie 2012 roku Spotka wygenerowata
dodatni wynik finansowy, osiagajac w ujeciu narastajgcym zysk netto w wysokosci
1.440.488,30 zt (Raport biezacy 88/2012). Nastepnie w kolejnych dwéch kwartatach
2012 r. Spotka wygenerowata ujemny wynik finansowy, ostatecznie osiggajac w ujeciu
catorocznym strate netto w wysokos$ci (285.988,42 zt) (Raport biezacy 30/2013), co
oznacza, ze wynik ulegl pogorszeniu o (1.726.476,72 zt). W trakcie roku Zarzad
informowat o narastajacym konflikcie pomiedzy przedstawicielami taczonych spétek,
potrzebie restrukturyzacji Spétki i jej modelu biznesowego, co w kontekscie
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niespotykanego w historii Spétki pogorszenia wynikow uzasadnia pilna potrzebe
odbycia dyskusji, zapoznania sie z oceng ekonomicznych efektéw polaczenia dwaoch
stron oraz poznania ekonomicznych konsekwencji realizacji ugody, tym bardziej ze
Zarzad, na NWZ Spoétki w dniu 18 kwietnia 2013 r. bezzasadnie odmowit ujawnienia
kluczowych informacji.

Jednoczesnie w kontekscie bezpodstawnego przejecia faktycznej kontroli nad Spotka
przez Romana Seredyriskiego i akcjonariuszy dziatajgcych w porozumieniu z nim,
wbrew woli akcjonariuszy Auxilium S.A. wyrazonej m.in. w raportach biezacych nr
62/2010, 68/2010, 3/2011 12/2011, 18/2011 oraz w uchwale polaczeniowej nr
3/2011 z dnia 20 listopada 2011 r, przy niespehnieniu ustanowionych przez
akcjonariuszy warunkéw do przejecia kontroli niezbedne jest, aby wola akcjonariuszy
wyrazona w uchwale potaczeniowej, wcigz obowigzujacej w niezmienionej postaci,
zostata nalezycie odzwierciedlona w statucie Spo6iki.

W kontekscie bezprecedensowego pogorszenia wynikéw Spotki, a  takze
bezpodstawnego i tym samym nieetycznego przejecia kontroli nad Spotka przez
Romana Seredynskiego, biegtego rewidenta, ktérego obowiazkiem jest przestrzeganie
wysokich standardéw zawodu, i akcjonariuszy dziatajacych w porozumieniu z nim, a
takze w kontekscie prowadzenia dziatalno$ci gtéwnie przez spotki zalezne od podmiotu
dominujgcego, zachodzi uzasadniona obawa, ze sprawowanie jakiejkolwiek skutecznej
wiascicielskiej kontroli nad dziatalno$cia Grupy - w tym nad jej kosztami, np. nad
systemem wynagradzania i wysoko$cig wynagrodzen oraz $wiadczen dodatkowych
cztonkow zarzgdu ECA Auxilium S.A. - przez Rade N adzorcza nie jest mozliwe. To z kolei
moze oznaczaé, ze interesy ,mniej réwnych” akcjonariuszy nie s dostatecznie
chronione wskutek zaistnienia kuriozalnej sytuacji, w ktérej grupa akcjonariuszy
nieposiadajgcych prawa wykonywania gloséw z akcji, na podstawie ich jednostronnych
deklaracji jako jedynych beneficjentéw takiej krzywdzacej interpretacji, bez mozliwosci
dokonania jakiejkolwiek weryfikacji przez pozostatych akcjonariuszy, moze przyznaé
sobie dowolnie wysokie pobory bez jakiejkolwiek kontroli ze strony wiascicieli Spoétki.
By wyeliminowa¢ wszelkie watpliwosci w tym zakresie, konieczne jest przedstawienie
systemu wynagradzania i wysokoSci wynagrodzen oraz $wiadczeri dodatkowych
cztonkow zarzadu ECA Auxilium S.A. - otrzymywanych przez nich z wszelkich tytutow w
catej Grupie - a takze podjecie uchwaly w tej sprawie przez Walne Zgromadzenie.

W' zwigzku ze znacznym pogorszeniem sytuacji Spétki niezbedne jest rzetelne
przedstawienie wszystkim akcjonariuszom kluczowych zatozer dotyczacych testu na
utratg wartoSci. Zgodnie z najlepszymi praktykami, o ktérych mozna przeczyta¢ m.in.
w Raporcie ESME, takie informacje powinny zosta¢ ujawnione akcjonariuszom. Wydaje
sig, Ze wszelkie istotne przestanki zostaly spetnione, by uzasadni¢ dokonanie odpisu z
tytutu trwatej utraty warto$ci zwigzanej z przejeciem grupy ECA. Nieujawnienie
jakichkolwiek istotnych informacji w tej materii przez zarzad Spotki w kontekicie
bezpodstawnego i nieetycznego przejecia kontroli nad Spétka uzasadnia potrzebe
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peinego ujawnienia kluczowych zatozen i odbycia otwartej dyskusji na ten temat
w gronie akcjonariuszy.

Sformutowanie tresci uchwat do proponowanych punktéw porzadku obrad
Zgromadzenia nastgpi po opublikowaniu przez zarzad ECA Auxilium S.A. odpowiednich
dla nich materiatéw w formie raportow biezacych z odpowiednim wyprzedzeniem
przed terminem Walnego Zgromadzenia badZz mozliwie najszybciej w przypadku
nieuwzglednienia zgdania akcjonariuszy przez zarzad Spotki.

Z powazaniem
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Mariusz Babarowski
Wiceprezes Zarzadu
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