Projekty uchwat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spétki ORZEL S.A.
zwotanego na dzig 28 czerwca 2013 r.

Uchwata porgzdkowa Nr .../1/2013

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. z skedx Cmitowie
z dnia 28 czerwca 2013 roku

w sprawie: wyboru Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
ORZEL S.A.

§1
Na podstawie art. 409 § 1 KSH oraz § 6 pkt 1 Regula Walnego Zgromadzenia
ORZEL S.A. z siedzip w Cmitowie, Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawidnay
w glosowaniu tajnym Pana/Pani...........ccccceeeeiviiieeiiiiiiiiiiiinnn e na Przewodniczego
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki.

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr .../1/2013

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. z skedx Cmitowie
z dnia 28 czerwca 2013 roku

w sprawie: przyjecia porzadku obrad.
§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie przyjmuje gpsfacy poradek obrad:

1) Otwarcie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2) Wybor Przewodniczrego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3) Stwierdzenie prawidlowdzi zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz
zdolnagci do podejmowania uchwat.

4) Przygcie porzdku obrad.

5) Wybor Komisji Skrutacyjnej.

6) Rozpatrzenie i zatwierdzenie:

a) jednostkowego sprawozdania finansowego za rok owpP012.

b) jednostkowego sprawozdania Zgia z dziatalnéci Spotki za rok obrotowy 2012.

c) sprawozdania Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2012.

d) skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rokay 2012.

e) skonsolidowanego sprawozdania Zau z dziatalnéci Grupy Kapitatowej za rok
obrotowy 2012.

7) Podgcie uchwat w sprawie:

a) pokrycia straty za rok obrotowy 2012,

b) udzielenia cztonkom Zagdu absolutorium z wykonywania ich obazkéw w 2012
roku,

c) udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej absolutoriumykonywania ich obovazkdw
w 2012 roku,

d) wyboru czionkéw Rady Nadzorczej na npkadencje,

e) zmiany Statutu poprzez udzielenie Zatawi upowanienia do podwyszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz zlimoscia wytaczenia przez
Zarzad prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy zadgzgRady Nadzorczej
oraz upowanienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jedemgditStatutu Spofki

f) zmiany standardéw rachunko$edz MSR na PSR.

8) Wolne wnioski.
9) Zamknkcie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A.

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr ..../1/2013

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. z skedx Cmitowie
z dnia 28 czerwca 2013 roku

w sprawie: wyboru Komisji Skrutacyjnej.
§1
Na podstawie 8§ 6 pkt 1 oraz 8§ 9 pkt 2 Regulaminunéfo Zgromadzenia ORZEL S.A.

z siedzila w Cmitowie, Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawidnay w glosowaniu
tajnym:

na Cztonkéw Komisji Skrutacyjne;j.

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr ..../1/2013

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. z skedx Cmitowie
z dnia 28 czerwca 2013 roku

w sprawie: zatwierdzenia jednostkowego sprawozdaniinansowego za rok obrotowy
2012.

§1

Na podstawie art. 395 8§ 2 pkt 1 KSH, Zwyczajne Waldgromadzenie zatwierdza
jednostkowe sprawozdanie finansowe ORZEL S.A. dziig w Cmitowie za rok obrotowy
2012, na ktore sktadapic:

» Sprawozdanie z sytuacji finansowej za okres odytzsia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku, sporddzone na dzie 31 grudnia 2012 roku, ktére po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sugmM8 035 523,40 zt;

» Sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres otydzeia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujce strag netto w wysokéci 2 442 627,21 z;

* Rachunek przeptywow piegiinych za rok 2012;

» Zestawienie zmian w kapitale wikasnym za rok 2012;

Dodatkowe informacje i objaienia.

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr ..../1/2013

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. z skedx Cmitowie
z dnia 28 czerwca 2013 roku

w sprawie: zatwierdzenia sprawozdania Zargdu z dziatalncéci Spotki za rok obrotowy
2012.

§1

Na podstawie art. 395 8§ 2 pkt 1 KSH, Zwyczajne Waldgromadzenie zatwierdza
sprawozdanie Zagdu z dziatalnéci Spotki za rok obrotowy 2012.

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr ... /1/2013

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. z siedw Cmitowie
z dnia 28 czerwca 2013 roku

w sprawie: zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzor&j za rok obrotowy 2012.
§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ORZEL S.A. z sieglziy Cmitowie zatwierdza
sprawozdanie Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2012.

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr .... /1/2013

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. z skedx Cmitowie
z dnia 28 czerwca 2013 roku

w sprawie: zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdéa finansowego za rok obrotowy
2012.

§1

Na podstawie art. 395 8§ 2 pkt 1 KSH, Zwyczajne Waldgromadzenie zatwierdza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK ORZEt edziy w Cmitowie za rok
obrotowy 2012, na ktére skladagic:

» Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowepkres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku, spadzone na dzie31 grudnia 2012 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sundb2 999 099,68 zi;

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéwokres od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku wykazcg strag netto w wysokéci 2 142 172,54zt;

Skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych za rok 2012;

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasagimok 2012;

Dodatkowe informacje i objaienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr ..../1/2013

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. z skedx Cmitowie
z dnia 28 czerwca 2013 roku

w sprawie: zatwierdzenia sprawozdania Zargdu z dziatalngci GK ORZEL za rok
obrotowy 2012.

§1

Na podstawie art. 395 8§ 2 pkt 1 KSH, Zwyczajne Waldgromadzenie zatwierdza
sprawozdanie Zagru z dziatalnéci GK ORZEL za rok obrotowy 2012.

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr .... /1/2013

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. z skedx Cmitowie
z dnia 28 czerwca 2013 roku

w sprawie: pokrycia straty za rok obrotowy 2012.

§1

Strata za rok obrotowy 2012 w wysgkd2 442 627,21 PLNdulzie pokryta z zyskow z
okresow przysztych.

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr ... /1/2013

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. z siedw Cmitowie
z dnia 28 czerwca 2013 roku

w sprawie: udzielenia Panu Jackowi Orzel — Prezesowarz adu absolutorium
z wykonania obownzkow w 2012 roku.

§1

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 KSH, Zwyczajne Méalgromadzenie udziela Panu Jackowi
Orzet — Prezesowi Zagdu absolutorium z wykonania obakéw w 2012 roku.

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr .... /1/2013

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. z skedx Cmitowie
z dnia 28 czerwca 2013 roku

w sprawie: udzielenia Pani Halinie Orzet — CztonkowZarz adu absolutorium
z wykonania obowizkdéw w 2012 roku.

§1

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 KSH, Zwyczajne M¢afgromadzenie udziela Pani Halinie
Orzel — Czionkowi Zargdu absolutorium z wykonania obaakéw w okresie od 1 stycznia
2012 r. do 31 palziernika 2012 r.

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr ... /1/2013

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. z skedx Cmitowie
z dnia 28 czerwca 2013 roku

w sprawie: udzielenia Pani Magdalenie Orzet — Czidtowi Zarzadu absolutorium
z wykonania obowizkdéw w 2012 roku.

§1

Na podstawie art. 395 8§ 2 pkt 3 KSH, Zwyczajne MgalZgromadzenie udziela Pani
Magdalenie Orzet — Czionkowi Zaydu absolutorium z wykonania oba@kow w 2012 roku.

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr .... /1/2013

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. z skedx Cmitowie
z dnia 28 czerwca 2013 roku

w sprawie: udzielenia Panu Radostawowi Nowak — Czhiowi Zarzgdu absolutorium z
wykonania obowizkéw w 2012 roku.

§1
Na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 KSH, Zwyczajne ngaZgromadzenie udziela Panu

Radostawowi Nowak — Czionkowi Zaydu absolutorium z wykonania obaakéw w 2012
roku.

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr ... /1/2013

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. z skedx Cmitowie
z dnia 28 czerwca 2013 roku

w sprawie: udzielenia Panu Jézefowi Stawomirowi Oret — Przewodnicacemu Rady
Nadzorczej absolutorium z wykonania obowgzkéw w 2012 roku.

§1

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 KSH, Zwyczajne ngaZgromadzenie udziela Panu
Jozefowi Stawomirowi Orzet — Przewodmicemu Rady Nadzorczej, absolutorium z

wykonania obowgzkow w 2012 roku.

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr .... /1/2013

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. z skedx Cmitowie
z dnia 28 czerwca 2013 roku

w sprawie: udzielenia Pani Agnieszce Brzozowiec —i@éprzewodniczacej Rady
Nadzorczej absolutorium z wykonania obowgzkéw w 2012 roku.

81
Na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 KSH, Zwyczajne ©MgaZgromadzenie udziela Pani

Agnieszce Brzozowiec —Wiceprzewodnjcej Rady Nadzorczej, absolutorium z wykonania
obowigzkéw w 2012 roku.

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr ... /1/2013

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. z skedx Cmitowie
z dnia 28 czerwca 2013 roku

w sprawie: udzielenia Panu Kamilowi Orzet — Czionkavi Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania obowiazkéw w 2012 roku.

§1
Na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 KSH, Zwyczajne ngaZgromadzenie udziela Panu
Kamilowi Orzet — Czlonkowi Rady Nadzorczej, abgohium z wykonania obowzkéw w
2012 roku.

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr .../1/2013

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. z siedw Cmitowie
z dnia 28 czerwca 2013 roku

w sprawie: udzielenia Panu Andrzejowi kepie — Cztonkowi Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania obowazkéw w 2012 roku.

81
Na podstawie art. 395 8§ 2 pkt 3 KSH, Zwyczajne MgaZgromadzenie udziela Panu

Andrzejowi Kepie — Cztonkowi Rady Nadzorczej, absolutorium z arylnia obowgzkow w
2012 roku.

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr ... /1/2013

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. z skedx Cmitowie
z dnia 28 czerwca 2013 roku

w sprawie: udzielenia Panu Marcinowi Lau — CztonkowRady Nadzorczej absolutorium
z wykonania obowizkdéw w 2012 roku.

§1
Na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 KSH, Zwyczajne ngaZgromadzenie udziela Panu
Marcinowi Lau —Cztonkowi Rady Nadzorczej, absoliior z wykonania obowizkéw w
okresie od 1 stycznia 2012 r. do 29 czerwca 2012 r.

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr .... /1/2013

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. z skedx Cmitowie
z dnia 28 czerwca 2013 roku

w sprawie: udzielenia Pani Monice Koszade-Rutkiewic Cztonkowi Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania obowizkéw w 2012 roku.

§1
Na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 KSH, Zwyczajne M¢aZgromadzenie udziela Pani Monice
Koszade-Rutkiewicz —Cztonkowi Rady Nadzorczej, &ldsoium z wykonania obowizkow
w okresie od 29 czerwca 2012 r. do 31 grudnia 2012

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr ... /1/2013

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. z skedx Cmitowie
z dnia 28 czerwca 2013 roku

w sprawie: udzielenia Panu Krzysztofowi Stanik— Cadnkowi Rady Nadzorczej
absolutorium z wykonania obowiazkéw w 2012 roku.

§1
Na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 KSH, Zwyczajne ngaZgromadzenie udziela Panu
Krzysztofowi Stanik —Cztonkowi Rady Nadzorczej, allosorium z wykonania obowkkow
w okresie od 29 czerwca 2012 r. do 31 grudnia 2012

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia.



Uchwata Nr .... /1/2013

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. z siedw Cmitowie
z dnia 28 czerwca 2013 roku

w sprawie: wyboru cztonka Rady Nadzorczej

§1

Na podstawie art. 385 § 1 KSH Zwyczajne Walne Zgrdnenie Spotki postanawia powédta
na cztonka Rady Nadzorczej nowej kadencji PanagPani...... .

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podygia



Uchwata Nr .../1/2013

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. z skedx Cmitowie
z dnia 28 czerwca 2013 roku

W sprawie: zmiany Statutu poprzez udzielenie Zargdowi upowaznienia do podwyzszenia
kapitatlu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego waz z mazliwoscia wytaczenia przez
Zarzad prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy za zgly Rady Nadzorczej oraz
upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolkdgo Statutu Spotki

§1
Na podstawie art. 430, art. 444, art. 445 i ar¥ 44SH oraz 8§ 35 ust. 1 pkt 6 Statutu Spoiki
zmienia s¢ Statut Spotki ORZEL SA przez dodanie po paragrdfge paragrafu 13a w
nastpujacym brzmieniu:
,813a
1. W terminie do dnia 28.06.2016 roku Zataupowaniony jest do podwiszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwetnie wyzszg niz 5.000.00,00 zt (stownie: @ milionéw ztotych)
— kapitat docelowy.
2. W granicach kapitatu docelowego Zgtzupowaniony jest do dokonania jednego lub
kilku kolejnych podwysze kapitatu zakladowego Spoiki.
3. Zarad maze wydawaé akcje w podwyszonym kapitale zakladowym w zamian za wkiady
pienizne lub niepienizne.
4. Zarzd upowaniony jest do pozbawienia prawa poboru w éatdub w czsci za zgod
Rady Nadzorczej w stosunku do akcji emitowanychranigach kapitatu docelowego lub w
zZwigzku z wykonaniem praw z warrantow subskrypcyjnyamitewanych zgodnie z
postanowieniem ust. 6 paei.
5. Za zgod Rady Nadzorczej Zagd jest upowaniony do decydowania o wszystkich
sprawach zwizanych z podwiszeniem Kkapitalu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego, w szczegolém Zarzd jest upowaniony do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji oraz oltemia innych warunkdéw emisji akcji w
tym daty (dat) od ktérej akcjectly uczestniczy w dywidendzie,

b) ustalania zasad, podejmowania uchwat, oraz wykoniavannych dziath w
sprawie emisji i proponowania akcji w drodze ofegyblicznej lub prywatnej,

c) zawierania umow 0 subemjsjnwestycyjry, subemisj ustugows lub innych
umow zabezpieczggych powodzenie emisji akcji,

d) podejmowania uchwat, sktadania wnioskéw, oraz wykemia innych dziataw
sprawie dematerializacji akcji, w tym zawieraniadymz Krajowym Depozytem
Papieréw Wartéciowych S.A. o rejestragjakcji,

e) podejmowania uchwal, sktadania wnioskow oraz wykearyia innych dziaka w
sprawie ubiegania &io dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnext Gieldzie Papierow
Wartasciowych w Warszawie S.A.

6. Za zgod Rady Nadzorczej, Zagd w ramach upowanienia do podwyszania kapitatu
zakladowego w ramach kapitalu docelowegozen@mitowé& warranty subskrypcyjne, z
terminem wykonania prawa zapisu uplyg@jm nie paéniej niz okres, na ktéry zostato
udzielone Zargzdowi upowanienie do podwyszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatlu docelowego. Zagd, za zgod Rady Nadzorczej, jest upowaony do: ustalania
warunkéw emisji warrantdw - w tym nieodptaseo lub odptatnéci i ceny emisyjnej,



warunkow i termindw wykonywania praw do obja lub zapisu na akcje Spotki, warunkow
ich umarzania.”

§2
Na podstawie art. 430 8 5 KSH Zwyczajne Walne Zgrdeenie upowaia Rad Nadzorcza
Spotki do ustalenia tekstu jednolitego zmienion8ggtutu.

§3
Uchwata wchodzi wycie z dniem wpisania do rejestru przetgircow Krajowego Rejestru
Sadowego zmian Statutu Spoétki dokonanych na podstamiejszej uchwaty.

Umotywowanie uchwaly zgodnie z art. 445 8 1 KSH

Udzielenie upowaznienia Zaragdowi do podwyszenia kapitalu zakladowego w granicach
kapitalu docelowego ma na celu uproszczenie | ogzanie w czasie procedury

podwyzszania kapitatu, a tym samym utatwienie pozyskarodkow finansowych na dalszy

rozwoj Spokki jeeli zajdzie taka potrzeba.

Powodami dla ktérych nie zaistnié potrzeba pozyskania zegtrenego finansowanias

- realizacja programu badawczo-rozwojowego obeceraizowanego w spéice. Prace i
wydatki zwigzane z tym programem zaplanowagena okres 1IVQ2012 — IVQ2014. Obecny
stopieér ich zaawansowania pozwala przypuszcz& spotka mee by zainteresowana ich
szybly implementagj. Wdrazenie efektow prac badawczo rozwojowych z@ovymaga
poniesienia wydatkow inwestycyjnych, ktore bytylinansowane emigjakcji;

- wykup obligacji serii B ktorych termin przypada sierpi@ 2014 roku. Spotka zamierza w
terminie wykupé wspomniane obligacje i podejmuje w tym zakresi@s@ivne dziatania,
takie jak zbycie zédnych aktywéw. W ocenie Zagdu cz$¢ z wymaganych 10 min zt
pochodzt bedzie z obecnych aktywow spoéiki natomiast pozostees¢ powinna by
sfinansowana kapitatem zewirenym. W pierwszej kolejri@i bedzie to kapitat dhany, ale
nie mana wykluczy koniecznéci wyemitowania akcji celem pozyskania dodatkowego
kapitatu;

- oshgnicte przez spokk wyniki finansowe w pierwszych miesiach roku &

niesatysfakcjonugce, a wptyw na nie ma obecna trudna sytuacja ryak@arad podejmuje
dziatania zmierzape do dostosowania prowadzonego biznesu do warumedvietrznych.

Jednym z sposobéw pozwaleych zwekszy mare w Brokerze, czy zmniejsgykoszty

zakupu opon ziytych w Recyklerze jest wprowadzenie krétszych tadw platngci u

dostawcow. Z tego powodu m® by wskazane pozyskanie zegrznego kapitatu na
podwyzszenie kapitatu obrotowego;

- obecna trudna sytuacja w spoétce jak i w jej odmiz rynkowym mae stwarza wyjatkowe
okazje biznesowe ktérych wykorzystaniecdbie wymagato kapitatu. Sposobem na
wykorzystanie tych okazji nie okaza sie mazliwos¢ dokonania szybkiej emisji akcji i
wykorzystania pozyskanego kapitatu lub samych akegjirozliczeniu takich transakcji.
Decyzje o takich transakcjackda podejmowane w konsultacji z RaNadzorca Spotki.



Opinia Zarzadu sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 w zwaku z art. 447 § 2 KSH
uzasadniapca powody wprowadzenia maliwosci wytaczenia przez Zarad prawa
poboru akcjonariuszy Spotki oraz sposob ustalania eny emisyjnej w przypadku
podwyzszenia przez Zarad kapitalu zaktadowego Spdtki w ramach kapitatu
docelowego.

Wprowadzenie mdiwosci pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Sp@kawa
poboru przez Zamd, za zgod Rady Nadzorczej, ma na celu urtiwienie pozyskania
nowych inwestorow w tym np. finansowych czy brawych. Wysoké¢ ceny emisyjnej akcji
w ramach jednej lub kilku kolejnych emisji zostanigtalona przez Zagd Spotki, za zgogl
Rady Nadzorczej Spotki. Przyznanie tym podmiotontawmienia pozwoli na skuteczne
przeprowadzenie emisji akcji poprzez dostosowaergy @misyjnej adekwatnej do popytu na
oferowane akcje oraz sytuacji na rynkach finansdéwydozliwosé¢ optymalnej swobody w
tych dziataniach ma na celu zapewnienie powodzenmsji, czyli pozyskaniesrodkéw
finansowych odpowiadggych wymaganiom realizowanych projektow. Wskazangniki
sprawiaj, ze przekazanie Zagdowi kompetencji do decydowania o0 pozbawieniu
dotychczasowych akcjonariuszy w caplub czsci prawa poboru akcji w ramach kapitatu
docelowego jest ekonomicznie uzasadnione zy lev interesie Spotki, a tym samym
wszystkich jej Akcjonariuszy. Uzasadniony jest résenopisany powyej sposéb ustalania
ceny emisyjnej akciji.



Uchwata Nr ... /1/2013

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. z skedx Cmitowie
z dnia 28 czerwca 2013 roku

w sprawie: zmiany standardéw rachunkowdci poprzez przegcie
z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowéci na Polskie Standardy
Rachunkowdci

§1

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki postanawia dekazmiany przygtych zasad
rachunkoweéci Spotki Orzet S.A. i Grupy Kapitatowej ORZEL [Iliedzynarodowych
Standardéw Rachunkowdci na Polskie Standardy Rachunkowéci i rozpoca¢
sporadzanie sprawozdafinansowych w Spéice i Grupie Kapitatowej zgodaidolskimi
Standardami Rachunkoém poczwszy od sprawozdania rocznego za 2013 rok..

§2

Uchwata wchodzi wycie z dniem podgia



