
 
Opinia Zarządu sporządzona na podstawie art. 433 § 2  w związku z art. 447 § 2 KSH 
uzasadniająca powody wprowadzenia możliwości wyłączenia przez Zarząd prawa 
poboru akcjonariuszy Spółki oraz sposób ustalania ceny emisyjnej w przypadku 
podwyższenia przez Zarząd kapitału zakładowego Spółki w ramach kapitału 
docelowego. 
 

Wprowadzenie możliwości pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spółki prawa 
poboru przez Zarząd, za zgodą Rady Nadzorczej, ma na celu umożliwienie pozyskania 
nowych inwestorów w tym np. finansowych czy branżowych. Wysokość ceny emisyjnej akcji 
w ramach jednej lub kilku kolejnych emisji zostanie ustalona przez Zarząd Spółki, za zgodą 
Rady Nadzorczej Spółki. Cena emisyjna nie może być niższa niż wartość księgowa 
przypadająca na jedną akcje z ostatniego opublikowanego raportu kwartalnego przed dniem 
podjęcia uchwały Zarządu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej. Przyznanie tym podmiotom 
uprawnienia pozwoli na skuteczne przeprowadzenie emisji akcji poprzez dostosowanie ceny 
emisyjnej adekwatnej do popytu na oferowane akcje oraz sytuacji na rynkach finansowych. 
Możliwość optymalnej swobody w tych działaniach ma na celu zapewnienie powodzenia 
emisji, czyli pozyskanie środków finansowych odpowiadających wymaganiom realizowanych 
projektów. Wskazane czynniki sprawiają, że przekazanie Zarządowi kompetencji do 
decydowania o pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy w całości lub części prawa 
poboru akcji w ramach kapitału docelowego jest ekonomicznie uzasadnione i leży w interesie 
Spółki, a tym samym wszystkich jej Akcjonariuszy. Uzasadniony jest również opisany 
powyżej sposób ustalania ceny emisyjnej akcji. 
 
 


