Uchwata Nr .../1/2013

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ORZEL S.A. z skedx Cmitowie
z dnia 28 czerwca 2013 roku

w sprawie: zmiany Statutu przez udzielenie Zargdowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zakladowego w ramach kapitatu docelowego oraz upoumienia Rady Nadzorczej do ustalenia
tekstu jednolitego Statutu Spofki

§1
Na podstawie art. 430, art. 444, art. 445 i ar?. 44SH oraz 8§ 35 ust. 1 pkt 6 Statutu Spotki
zmienia s¢ Statut Spétki ORZEL SA przez dodanie po paragriBienowego paragrafu 13a w
nastpujacym brzmieniu:
.,813a
1. W terminie do dnia 31.12.2014 roku Zgtaupowaniony jest do podwiszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwetie wyzsz niz 5.000.000 zt (stownie: p¢ miliondw) — kapitat
docelowy.
2. W granicach kapitatu docelowego Zatzupowaniony jest do dokonania jednego lub
kilku kolejnych podwysze kapitatu zaktadowego Spotki.
3. Zarad maze wydawé akcje w podwyszonym kapitale zakladowym w zamian za wkiady
pienkzne.
4. Akcje w podwyszonym kapitale zaktadowym zosiamaoferowane w ramach prawa
poboru dotychczasowym Akcjonariuszom Spotki, w stdal do liczby posiadanych przez
nich akcji Spotki. Zarad upowaniony jest do ustalenia dnia, wedtug ktérego éleresic
Akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru @izprawa poboru).
5. Za zgod Rady Nadzorczej Zasgd jest upowaniony do decydowania o wszystkich
sprawach zwjzanych z podwiszeniem Kkapitatu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego, w szczegolém Zarzd jest upowaniony do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji oraz odtemia innych warunkoéw emisji akcji w
tym daty (dat) od ktorej akcjeztla uczestnicz§ w dywidendzie,

b) ustalania zasad, podejmowania uchwat, oraz wykoniavannych dziata w
sprawie emisji i proponowania akcji

c) zawierania umow o subemgsjnwestycyjra, subemisj ustugows lub innych
umow zabezpieczajych powodzenie emisji akcji,

d) podejmowania uchwat, sktadania wnioskow, oraz wykemia innych dziataw
sprawie dematerializacji akcji, w tym zawieraniawnz Krajowym Depozytem
Papierow Wartéciowych S.A. o rejestragjakcji,

e) podejmowania uchwal, sktadania wnioskow oraz wykearyia innych dziaka w
sprawie ubiegania &io dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnext Gietdzie Papierow
Wartasciowych w Warszawie S.A.

§2
Na podstawie art. 430 8 5 KSH Zwyczajne Walne Zgrdeenie upowaia Rad Nadzorcza
Spotki do ustalenia tekstu jednolitego zmienion8gatutu.

§3
Uchwata wchodzi wycie z dniem wpisania do rejestru przetgircow Krajowego Rejestru
Sadowego zmian Statutu Spoétki dokonanych na podstamiejszej uchwaty.



Umotywowanie uchwaly zgodnie z art. 445 § 1 KSH

Udzielenie upowaznienia Zaradowi do podwyszenia kapitatlu zakladowego w granicach
kapitalu docelowego ma na celu uproszczenie i ogganie w czasie procedury

podwyzszania kapitatu, a tym samym utatwienie pozyskérodkow finansowych na dalszy

rozwoj Spofki jeeli zajdzie taka potrzeba.

Powodami dla ktérych nie zaistnié potrzeba pozyskania zegtrenego finansowanias

- realizacja programu badawczo-rozwojowego obeceraizowanego w spoice. Prace i
wydatki zwigzane z tym programem zaplanowagena okres 1IVQ2012 — IVQ2014. Obecny
stopiegr ich zaawansowania pozwala przypuszcze spotka mee by zainteresowana ich
szyblg implementagj. Wdrazenie efektéw prac badawczo rozwojowych zmovymaga
poniesienia wydatkow inwestycyjnych, ktére bytylinansowane emigjakcji;

- wykup obligacji serii B ktérych termin przypada sierpi@ 2014 roku. Spoétka zamierza w
terminie wykupt wspomniane obligacje i podejmuje w tym zakresi@s@ivne dziatania,
takie jak zbycie zérnych aktywéw. W ocenie Zagdu cz$¢ z wymaganych 10 min zi
pochodzt bedzie z obecnych aktywow spotki natomiast pozostedes¢ powinna by
sfinansowana kapitatem zewtrznym. W pierwszej kolejrimi bedzie to kapitat dhany, ale
nie mazna wykluczy koniecznéci wyemitowania akcji celem pozyskania dodatkowego
kapitatu;

- oshgnicte przez spok wyniki finansowe w pierwszych miesiach roku s

niesatysfakcjonugce, a wptyw na nie ma obecna trudna sytuacja ryak@arad podejmuje
dziatania zmierzape do dostosowania prowadzonego biznesu do waruedvietrznych.

Jednym z sposobéw pozwaleych zwekszy mare w Brokerze, czy zmniejsgykoszty

zakupu opon ziytych w Recyklerze jest wprowadzenie krétszych tadw ptatngci u

dostawcow. Z tego powodu m® by wskazane pozyskanie zegwenego kapitatu na
podwyzszenie kapitatu obrotowego;

- obecna trudna sytuacja w spéice jak i w jej odmiz rynkowym mee stwarzé wyjatkowe
okazje biznesowe ktérych wykorzystaniecdbie wymagato kapitatlu. Sposobem na
wykorzystanie tych okazji mie okaza sie mazliwos¢ dokonania szybkiej emisji akcji i
wykorzystania pozyskanego kapitatu lub samych akgjirozliczeniu takich transakcji.
Decyzje o takich transakcjackdy podejmowane w konsultacji z RaNadzorcz Spotki.



