Opinia Zarzadu sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 w zwaku z art. 447 § 2 KSH
uzasadniapca powody wprowadzenia maliwosci wytaczenia przez Zarad prawa
poboru akcjonariuszy Spotki oraz sposob ustalania eny emisyjnej w przypadku
podwyzszenia przez Zarad kapitalu zaktadowego Spdtki w ramach kapitatu
docelowego.

Wprowadzenie mdiwosci pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Sp@kawa
poboru przez Zamd, za zgod Rady Nadzorczej, ma na celu urtiwienie pozyskania
nowych inwestorow w tym np. finansowych czy brawych. Wysoké¢ ceny emisyjnej akcji
w ramach jednej lub kilku kolejnych emisji zostanigtalona przez Zagd Spotki, za zgogl
Rady Nadzorczej Spotki. Cena emisyjna nie zendby¢ nizsza nk wartas¢ ksiggowa
przypadajca na jeda akcje z ostatniego opublikowanego raportu kwaegdnprzed dniem
podgcia uchwaty Zarzdu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej. Przyznayme podmiotom
uprawnienia pozwoli na skuteczne przeprowadzenisjeakcji poprzez dostosowanie ceny
emisyjnej adekwatnej do popytu na oferowane akcg gytuacji na rynkach finansowych.
Mozliwos¢ optymalnej swobody w tych dziataniach ma na celpemvnienie powodzenia
emisji, czyli pozyskanigrodkéw finansowych odpowiadgjych wymaganiom realizowanych
projektdbw. Wskazane czynniki sprawjpjze przekazanie Zagdowi kompetencji do
decydowania o pozbawieniu dotychczasowych akcjaeayi w catéci lub czsci prawa
poboru akcji w ramach kapitatu docelowego jest ekwicznie uzasadnione iZg w interesie
Spotki, a tym samym wszystkich jej Akcjonariuszyzddadniony jest rOwnieopisany
powyzej sposob ustalania ceny emisyjnej akcji.



