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SCO-PAK S A,
Raport 2 hadania spravwozdania fingrsowegs
zan okees obrotowy od 7072002 roku o 37.012.2002 radu

Czedd ogolna raportu

I. Informacje wstepne

| Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy nr SPA26/201 2/B201 2/ MAA 2
dnia 05.09.2012 roku, zawartej pomiedzy SCO - PAK 5. A, a firmg Misters Audytor Adviser Sp.
Z 0. 0. mieszezacy sie w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 ok, 5. Powyisza umowe zawarto na
podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej nr 62012 z dnia 27 lipea 2012 roku w sprawie wybory
bieglego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spétki za rok 2012,

2. Misters Audytor Adviser Sp. z 0. 0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowa zbe Bieghvch
Rewidentdw liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3704,
3. Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe abejmujgce:

[} wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku. ktary po stronie  aktywiw
| pasywaw wykazuje sume 124 096 315,46 zlotych;
(slownie: sto dwadsiescia cztery miliony dziewigddziesigt szedd tysigcy traysta piemascie
465100 zlotvel)

31 rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 962 928,55 zlotych;

(stownle: dziewigéset szedédziesiqr dwa tysigee deiewiedset dwadziescia osiem 55/100
ztatych)

4) rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku, wykazujaey zmniejszenie srodkdw pienigznych o kwote 6 757 418,17 zlotyeh:
(sfownie: szesé miliondw siedemser pigédziesiqt siedem czterysia osiemmnascie 17/10f)
slotych);

3)  zestawienie zmian w  kapitale wiasnym wykazujace wzrost  kapitalu  wlasnego
o kwotg 962 928,55 zlotvch;
falownie; dziewigéset szedddziesiqr dwa tysigee dziewiglset dwadziescia osiem 55/100
zlatyveh)

6)  dodatkowe informacje i ohjadnienia

oraz ksiggi rachunkowe i dokumentacje finansowo-ksiegowa za okres od 1 styeznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku, na podstawie ktdrych sprawozdanie to sporzadzono,

Do sprawozdania finansowego zalaczono sprawozdanie Zarzadu z dziatalnode Spotki za rok
obrotowy 2012,

4. W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny, we wszystkich istotnyeh  dla
sprawozdania finansowego aspektach, prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci,

5. Zarzad Spotki zlozyl w dniu 26 kwietnia 2013 roku oéwiadczenie o kompletnodei, rzetelnodei i
zgodnodei z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci sprawozdania finansowego
preediozonege do badania oraz o nie zaistieniu do dnia zakofczenia badanin zdarzen,
wplywajgeych w sposob znaczacy na wielkoéé danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.
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SCOPAK K A,
fagort = badanda sprawaezdania fingnsowvego
za olres obrotowy oo {08 2002 roku do 37022002 rof

II.

W trakcie badania nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostepnita wskazane
preez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i oéwiadczenia, niezbedne dla potrzeb
weryfikacji preediozonegn sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spotki a zakres planowanych
i wykonanych prac nie zostal w zaden sposah ograniczony. Szczegdlowosé przeprowadzonego
badania sprawoedania finansowego wynika ze sporzadzone] i preechowywane] w siedzibie
badajgcego dokumentacii rewizyinej z badania,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita Elzbieta Lorenc-Dabrowska, bieghy rewident
nrew. 9483, Badanie wykonano w miejscu przechowywania ksiag w Zakladzie Produkeyjnym w
Chelmie, przy ul. Wojstawickiej 7 oraz w Zakladzie Produkeyjnym w miejscowosci Orchowek k/
Wiodawy, przy ul. Garbarskiej 16, w okresie od 8 do 20 kwietnia 2013 roku. Biegly rewident jest
niezalezny od Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieghych rewidentach,

Nierozlgezng czedeia niniejszeso raporty Jest sprawozdanie finansowe Spotki za rok abrotowy
koficzacy sie w dniu 31 grudnia 2012 roku.

Podstawowe informacje o dzialalnoéci Spolki

SCO - PAK S, A., zwana dalej Spotka, prowadzi swoija dzialalnodé w oparciu o statut Spidki i
Kodeks Spotek Handlowych, Siedziba Spolki miesci sig w Warszawie, 00-838 Warszawa, ul.
Prosta 28,

W dniu 27 sierpnia 2010 roku na podstawie Uchwaly Nr 2 Nadzwyezajnego Zpromadzenia
Wspalnikow Spotka zostala przekszialcona ze spotki z ograniczong odpowiedzialnodcia w spoitke
akeyjna { Akt notarialny z dnia 27.08.2010 raku, Rep A nr 110472010,

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st, Warszawy XII Wydzial Gospodarczy w dniu 6
pazdziernika 2010 roku Spalka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS:
0000367265, Ostatniego aktualnego wpisu do Krajoweso Rejestru Sydowepo dokonano w dniu
0:4.09.2012 roku.

Spalka posiada potwierdzony przez Drugi Mazowiecki Urzad Skarbowy w Warszawie numer
identyfikacji podatkowej NIP: 5631588270 oraz numer identyfikacyiny w systemie REGON:
LTOT50964. W dniu 24 kwietnia 2004 roku Spilka zostala zargjestrowana jako podatnik VAT UE,

W badanym okresie, przedmiot dziatalnosci Spolki byl zgodny z wypisem z KRS
i {wg Polskiej Klasyfikacji Dzialalnogei) obejmowat gldwnie:

- produkeja masy wioknistej, papieru i tektury (17.1)

- produkcja wyrobow z papieru i tektury (17.2)

- dziatalnosé zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkod|iwianiem odpaddw;
odzysk surowedw (38)

- wynajem i deierzawa (T7)

Kapital podstawowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 11 837 500,00
zlotych i dzielit sig na 47 350 000 akeii o wartoéci nominalnej 0,25 zl kazda, Na dzier bilansowy
wartose kapitahu wlasnego wynosita 39 967 617,46 zlotveh.

Misters Awdvior Adviser 8p, 2 o, o, 3




SCO-PAK S 4,
Retport = badania spravozdania finansowego
zar akres ohrotowy od 1O 2002 voky do 31022007 robu

W dniu 31.12.2012 roku akeje Spotki byly objete w catosei przez:

Fosiadacz los¢ Wartos¢ Procent posiadanych
akeji w tys, zl glosiw
PRESCOTT S.A, 19 376 000 4 844 51,58 %
Pozostali 27 974 000 fH 993.5 48,42 %%
Razem 47 350 000 Il 837,5 100 %%
1. Rokiem obrotowym Spatki jest rok kalendarzowy,
8. Wokresie od | stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 raku w sklad Zarzadu wehodzil:
Grzeporz Pleskot - Prezes Zarzadu Spotki, powolany w dniu 27.08.2010 raku.
Do dnia zakonczenia badania sklad Zarzadu nie ulegt zmianie,
Sktad Rady Nadzorczej Spatki w 2012 roku przedstawial sie nastepujaco:
Imig i nazwisko Funkeia Data Data
powaotania rezyenaci
Stefan Kolakowski Przewodniczacy 270820100 r,
Tadeusz Pleskot Wiceprzewodniczacy 27.08.2010r.
Aneta Kazieczko Sekretarz 27082010,
Ewa Pleskot Czlonek 27.08.2010 1.
Marian Olszak Czlonek 28.06.2011 r.
Do dnia zakoficzenia badania sklad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie,
9. Stan zatrudnienia na 31.12.2012 roku wyniésl 225 asoh.
10, W roku 2012 w Spélce nie byly przeprowadzane kontrole zewnetrzne,
L. Powigzania osobowe i kapitatowe Spalki:
Grzegorz Pleskot — Prezes Zarzadu Spatki pelni jednoczesnie funkeje Prezesa Zarzadu w
PRESCOTT S.A., bedacej akcjonariuszem posiadajacym 40,92% akeji Spolki, co stanowi 51,58%
udziatu w ogdlnej liczbie glosdw na Walnym Zgromadzeniu akejonariuszy Spilki,
Tadeusz Pleskot — Wiceprzewodniczacy Rady MNadzorcze] Spolki oraz Ewa Pleskot — Crzlonek
Rady Nadzorczej Spolki pelnia jednoczesnie funkcje Czlonkéw Rady Madzorceze] w Spilee
PRESCOTT S.A. Ewa Pleskot jest zona, a Tadeusz Pleskot jest bratem Grzegorza Pleskot —
Prezesa Zareadu Spétki. Grzeporz Pleskot posiada 61,5% akcjii w kapitale zakladowym
PRESCOTT S.A. a Tadeusz Pleskot posiada 20,9% akcji w kapitale zakladowym PRESCOTT
5.A.
[II. Pozostale informacje
I. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zbadane przez podmiot
uprawniony Misters Audytor Sp. z 0. 0. z siedziba w Warszawie, wpisany na liste KIBR
pod nr 63. Sprawozdanie to uzyskalo opinig bez zastrzezen.
2. Dzialalnodé Spotki w 2011 roku zamkngla si¢ zyskiem netto w kwocie 780 834,51 zlotych.
Misters Awdvrar Adviser 5p 2 0 o, 4




SCOPAK S A
Rapert 2 badania sprawazdania finanyowego
2o okres obrofowy od L8 2002 roku oo 31022012 roku

3. W dniu 28 czerwea 2012 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspalnikow Spotki  uchwala
nr 52012 zatwierdzito sprawozdanie finansowe za 2011 rok oraz uchwala nr 7/2012 zdecydowalo
0 preeznaczeniu wypracowanego zysku netto w calosci na pokrycie straty z poprzednich okreséw.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 26 lipca 2012 roku
oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 2670, poz. 14722 z dnia 26 pazdziernika 2012 roku.

4. Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2011 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia
roku 2012,

3. Celem badania sprawozdania finansowego za 2012 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz
z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy hadanej Spatki.

6. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spotki. Oznacea to, ze Zarzad przyial
odpowiedzialnos¢ za prawidlowodd sporzadzenia przedlozonego do badania sprawozdania
finansowego,

Aisters Andviar Adviser Sp oz o o 5 "
- -.-/4\




SCO-PAKS A
Raperrt = hadanin sprawozdania finansowego
za ofres obratowy od TO5 202 reky do 310122002 roku

Czesé analityczna raportu

I. Analiza finansowa Spolki

Ogalna analiza sprawozdania finansowego
BILANS (w zfotvch)

AKTYWA 31.12.2012 Y gmiy 31.12.2011 Yo sumy 31.12.2010 1oy,

bilansowej hilansowej bilansowej
A, Aktyvwa trwale 92 960 11769 749 75 546 091,18 68,9 53 367 315.28 /0.9
L. Wartodel nicmaterialne | prawne 35 24625 0.0 1597225 0.0 29 37U 47 0,0

[l Rrecrowe akiywa irwale 2499 374,88 LY 67 715 Ta8,23 618 48 307 529,66 3.

1. Malezmosci diugoterminowe 127 00000 0.1 0,00 00,00

IV. Inwesiyeie dlugolerminowe 3471 850,00 2B 3471 850,00 3.2 3471 850,00 3.3
V. Dhlgoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4334 646,56 35 4 342 S(0.70 3.9 1 558 655,95 24
B, Aktywa obhrotowe 31 136 197,77 15,1 34 050 To334 31,1 12 640 042,81 19,1
I Lapasy 13 916 368.65 11,2 10 852 105,61 2.9 5426 386,92 8.2
[1. MWaleinode krotkoticrminowe 3661 814,97 11.0 I3 128 662 86 12,0 b Y79 506,14 10.5
HI.  Inwestycie krotkolerminowe 1 940 078.47 Lo 8 528 496,04 7. a7 183,61 L3
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 617 935.6% 1.3 1341 498.23 1.4 66 966, 14 0.1
SUMA AKTYWOW 124 096 315,46 LoD, 109 596 854,352 104,00 oy 007 358,09 100.0

Misters Audytor Adviser Sp. z 0. o 6
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Raport 2 badana sprawozdania finensowegs
ze wkres obrotowy od [01. 2002 roku do 31122002 roku

ﬂ/‘ - H‘_) L r o - r

PASYWA 31.12.2012 heAy 31.12.2011 S 31.12.2010 Kighiinrss

bilansowej bilansowej bilansowej
A. Kapital wlasoy 39 967 617,40 32 39 004 6RE.91 356 27 576 739,40 41,8
I Capital podstawowy 11 837 300,00 95 11 837 30000 10.8 10 700 Q00_(0 16,2
II. Kapital zapasowy 30 568 970,82 246 30 S6R 970,82 279 20 630 345,82 il3
IlI.  Zysk/Strata 7 lat ubiegtveh -3 401 781,91 2.7 -4 182 636,47 3% -595 (18,02 0.0
1. Lyvsk/Sirata netto 962 Y28 55 08 T80 854 51 0.7 -1 158 588.40 -4 8
B. Zobowigrania i rezerwy na zobowigrania 54 128 698,00 67,8 T 592 165,61 64,4 38 430 618,69 58,2
I Reserwy na zobowiarania 2693 337,61 27 1 944 184 34 LB I 097 241 66 1.7
I Zobowigzania dlugoterminowe 9122 291,20 74 40 288 516,08 36,8 14 329 564,02 220
[11. Zobowiazania krdtkolerminowe 63 622 250,53 528 2007651927 18.3 22421 274,60 339
IV, Roeliczenia migdzyokresowe (» U] 598 66 34 §282943 72 7.5 3R2 53841 .6
SUMA PASYWOW 124 096 31546 100,0 10 596 854,52 1000 66 (7 358,00 1000
Misters Audytor Adviser Sp = 0.0 7
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Rapars = badania Sprawasdaria finansowe o

POROWNAWCZY RACHUNEK ZYSKOW ISTRAT

L.
I1.
[1.
.

A, Preychody ze sprecdazy i zrdwnane z nimi

Przychod netio z¢ sprzedary produlktow

Zmiana stanu produkidw

Koszt wytworzenia produktdw na whisne potrachy
Przychid we spredasy iwarow | materialiw

B.  Koszily deislalnosci operacyjnej

L.

[L.
1.
Iv.
V.
VT,
VIL
VIIL

Amuortyzacia

Liryueie materialdw | encrgii

Ushugi obee

Podatki i oplaty

Wynagrodzenia

Swizdcrenia na rzece pracownikiw
Pozostale

Wartose spreedanyeh towariw | materiabion

€. Zysk/Strata ze spreedazy

. Puzostate przychody operacyjne

L.
In:

Zysk ze abycia nicfinans. Akiywow trwalych
Inne preychody operacyjne

. Pozostale koszty operacyjne

Strata ze hycia nicfinansowych aktywdw trwatyeh
Inne koszty operacyine

F.  ZyskiStrata na deialalnosci operacyjnej

1.00,2012 -
J1.12.2m2

56 309 390,78
52072 209 35
3058 BR0.84
242 881 40
3591710

S0 808 014,87
4742 102,74
30034 §48,32
5908 442,05
1257 034,34
£ 998 184,79
1 467 588 .56
384 444 51

15 368,71

3301 875,91
210 111,14

(1K)
221011114

446 24845
26 618,02
419 630,43

T 265 738,60

Dynamika
20122011

-B.84%%
3,74%
45.81%,
24,51%

=79, 28%

-10,30%
S0.06%
-18.03%
1.63%
11.,13%
-12.35%
0,35%
47259,

G132
T.28%,
-B041%

T00.00%
-R0,35%

05,73%
TR, 0%,
-45.98%

21,88%

7 okres obrotowy od L0 2002 raky do 35122012 rok

L.OT.2001 -
3122001

G TT0 464,59
54 06 343,30
T 305 492,72
195 074,93
173 353,04

56 641 727,24
3160 137,96
36641 611.00
581372318
1131 141.43
7 984 33334
1472 737,
261 074.06
176 968,79

5128 73755
L1 280 007,55

30 058,15
1T 24% 549,40

10 447 491,28
0,00
10 447 491,28

3961 253,62

Dynamika
201172000

00,4 1%
$.44%,
04.41%
B3.17%

13397%

43,38%,
4.30%
Sh.R2%,
4.26%,
76239,
43,329
364854
26.88%
193.41%

-314,95%
977,44%
100.00%4
974.57%
1207,09%,

1207.09%

-378,78%

1012010 -
JLI12.2000

3T 118 478,17
34 579 626,90
2399 B8R T4
106 497,23

32 465,30

39 504 439,25
1029 958 07
23 364 97527
5575 985.32
641 84807

5 570 990,32

| 479 149,25
205 766,54

15 86641

-2 385 961,08
1046 92907

(.00
| D46 929,07

799 295,12

0,00
700 295,12

-2 138 327,13

Misters Audytor Adviser Sp. = 0. o,
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Rapori = badania _-;,rJ.v'mFrJ.'.c?hﬂ.':r_f.?nﬂr.'sgu-ggu
2 okres obratowy od 100 2002 reky do 3102 20102 ok

G

M.

0

Preychody finansowe
L Odsetki uzyskane
1L Powemritabe

Koszty finansowe

L Odsctki do waplacenia

I, Pozostale

Zysk/Strata brutto na deiatalnosci gospodarczej
Lyski nadewyezajne

Straty nadswyczajne

Lysk/Strata brutio

Podatek dochodowy

Pozostale obowigzkowe emnicjszenia eysku

Zysk netto

245 148,43
190 540,24
5 608,19

6 621 750,05
5309 137.11
1312612 94
BHY 136,98
0,00

0,00

R8D 136,98
-713 791,57
0,00

962 Y2855

103,85%,
S8.44%
L0000

T0,47%
58,625

144.25%,

-59.53%

-539,53%

-105.21%

2332%,

1200 261,79
120 261,79
0,00

J B84 461,67
3347 056,70
337 40497
2 197 053,74
R

0,00

2197 053,74
1416 199,23
0,00

TR B54.51

170,14%
TT15.96%

=100, 00%

116,71%
115,05%
127.63%

-156,53%

=156.53%

=294,61%

-124,72%

4451826
1 538,67
42 979.59

1 792 490,70
1556 401,74
230 (HR.96

-3 8%6 299 57
0,040

0,00

-3 K86 299,57
-127 711,17
0,00

-3 155 SHE.40

Misters Audytor Adviser Sp. - 0. 0.




SCOLPAR S A
Rapors z badawie sprawoezdania finanyowego
2o okees obrotowy od FO5 2002 roku do 35122012 roku

Wybrane wskainiki finansowe

Dla rachunku zyskiw i strat w wersji pordwnawceej

{bez uwzglednienia wplywu inflacji)

2

2011 | 2010 |

A

EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

| | Rentownosé podstawowe] dzialalnosci

wynik na spreedazy x 100 .

Priyehody ze spreedary produktdw, materialdw i towardw

%o [0.56%

&.45%

-0, 89%

Rentownosc majatkn (ROA)

winik finansowy netlo x 100

sredni stan akbywow

W (1,52,

0,89% |

Rentownosé kapitaln wiasnego (ROE)

wynik [inansowy netto x 100

dredni stan kapitatu wlasnego

% 2,44'1"i|

2,35%

-, 79%

-11,45%

Runtuwﬁpﬁé neito sprzedaky (ROS)

wynik finansowy netto x W0

Preychody ze sprzedazy produkiow, materialdw i towardw

L.44%

0,1 3%

Rentownosé brutto sprzedaiy

wynik linansowy brutto x 100

Pravehody ze spraedazy produkidw, materialiw [ towardw

% L7 1%

=11,23%

| Szybkosé obrotu naleinosei

Sredni stan nalesnogei # trtutu dostaw i ustug x 360 dni

Preyehody ze spreedasy produltiw, materialdw i towardw

i

dni 3

Sexbhkosé obrotu zapasiw

gredni stan zapasiw x 360 dni

koszty operac.-zmiana stanu prod.-koszt wytw.na whpotrzehy

dni 9%

| Szybkoic¢ obrotu zobowiazan

71

i}

k14

sredni stan zobowlgzad 2 tytulu dostaw i uslug x 360 dni

kosziy operac.-zmiana slanu prod.-koszt wytw.na wl potrzeby

dni 92

79

134

FINANSOWANIE

| Wskainik zadhuzenia

zobowigzania ogdlem x 100

) Aklvwa
Wskainik radluienia diugoterminowego

" 67, 79%

Beh 4 1%

58,22%

robowigzania dlugoterminewe x 100
Alklywa

Wskainik zadlukenia kapitalu wlasnego

43,529

sobowigzania ogolem x 100

kapital wlasny

% 210,49%,

22.01%

180.98%

139, 36%

Wikainik zadluzenia dlugoterminowego knfﬁiall'u

| wlasnego

zobowigzania dlugoterminowe x 100

kapital whasny

% 37.74%

122.27% | _

_52.69%

Wikainik polkiryeia majythu trwalego kapitalem
wihasnym

kapital wiasty x 100

Aktywa trwale

% 42,99%,

51,639

30,67%

Wkainik pokryein majatke trwalego kapitalem stalym

ikapital wlasny + zobowigzania dlugoterminowe) x 100

aktywa trwale

i 59,22%

114,76%

T8,90%
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[ ] _ 2012 2011 2010
Plynnoéé | ]
i) aktywa obrotowe ogdlem
sobowigzania [{1'[’11!{1}13_|'rnin0-.=.::: 047 6l _l:},'j_{:-
Plynnosé 11 .
aklywa obrotawe agdlem — rapasy
zobowigzania krdtkoterminowe 0,26 1,09 0,32
I Plynnosé 111 |
aktywa obrotowe ogdlem — zapasy - naleznodei
I B sobosvigzania kl'@tk(:!urminuwc ik []1"r 0,01
11
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Rapors z badaric spravezdania finarsowego
zid odves obvatowy od 105 20 2 roky do 31122002 roku

Kluczowe wskazniki charakteryzujgce wynik finansowy oraz sytuacje majiatkows Spolki
Wiskazniki rentownosci

Wyliczone wskaZniki rentownodci utrzymuja sie w roku badanym na zblizonym poziomie w
pordwnaniu do roku poprzedniego. za wyjatkiem wskaznika rentownosgei brutto. ktory wykazuje
spadek o 2.23 %, Powodem takiego stanu jest uzyskany w Spotce wyzszy wynik na sprzedazy w
pordwnaniu do wyniku roku ubieglego. przy jednoczesnym spadku zarowno ogolnej  sumy
przychodow jak i kosziow podstawowe] dziatalnodei operacyinej w roku badanym.

Wskazniki rotacji

Cykl obrotu nalesnosciami. zapasami jak | zobowiazaniami w odniesieniu do pordwnywalnych
wielkosci z roku ubiegtego wykazuje istotny wzrost,

Stopa zadluzenia

Wskaznik ogdlnego zadluzenia Spotki w roku badanym w poréwnaniu do lat ubieglych nie ulegl
istotnej zmianie, z tym Ze wskazniki zadiuzenia dlugoterminowego majatku i kapitatu wykazuja
wyrazny spadek. Takze istotny spadek wykazuje wskainik pokrveia majatku trwalego kapitalem
statym.

Wskazniki plynnosci

Wszystkie wskazniki plynnosci ulegaja w ostatnich trzech latach stopniowemu poporszeniu i nie
utrzymuja si¢ w granicy poziomdw minimalnych. Optymalna wartosé wskaznikéw plynnodei (wsk.pl.
[w przedziale 1,2 - 2, wsk. ph. 1l w przedziale 1,0 - 1,3; i wsk. pt. 11l powyzej (,2) nie jest w Spolce
osiggnigta | malejacy poziom wskaznikéw na przestrzeni lat 2010, 2011 i 2012 wskazuje na wzrost
ograniczenia w plynnosci finansowej,

Struktura majatku Spofki wykazuje w roku badanym w prownaniu do lat poprzednich nieznaczny
wzrost wogrupie aktywow trwatych przy zmnigjszenin udziatu aktvwow obrotowyeh.,  Natomiast
udziat kapitatow wiasnych i obeych w strukturze Zrodel finansowania w ostatnich trzech latach
dzialalnodci Spotki utrzymuje sig na zblizonym poziomie.

Misters Aunchvtor Adviser Sp. - 0. 0. 12
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Crgsc szezegdlowa raportu

. Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci i powigzanego z nim systemu
kontroli wewnetrznej

System ksiggowosci

Zgodnie z wymaganiami art, 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 1. (tekst
Jednelity Dz, UL 2 2009 r., nr 152, poz. 1223 z poiniejszymi zmianami)} Spitka posiada
aktualng dokumentacje opisujaca przyjete zasady {(politvke) rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe sa prowadzone w migjscu polozenia jednego z zakladow produkeyjnych w
Chelmie przy ul. Wojstawickiej 7, za pomoca informatycznego systemu finansowego Sage
Symftonia, dziatajacego w oparciu o system operacyiny Windows,

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia wvmaogi ustawy
o rachunkowoded,

Dokonano  wyrvwkowego sprawdzenia  prawidlowodci  dzialania  systemu ksiepowosci
I powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaly w szczegdlnosci:

- prawidlowosé dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowosé prowadzonych za pomocy komputera ksiag rachunkowych,

- zasadnosé i ciaglosé stosowanych zasad rachunkowosci,

- powiazanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- preeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentaryzacii,

- sprawnosc dzialania kontroli wewnetrznej.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszezepdlnych
pozyeii sprawozdania finansowegp, stwierdzono, e system ksiggowosci 1 dziatajacy w
powiazaniu z nim system kontroli wewnetrzne] mozna uznaé za prawidlowy, spelniajgcy
wymogi art, 24 ustawy o rachunkowosci, Celem badania nie byto wyrazenie kompleksowe
opinii na temat funkcjonowania tyvch svstemaw,

Kontrola wewnetrzna

System kontroli obejmuje kontrole funkcjonalna, wykonywang przez upowaznionych
pracownikdw Spotki. Obce dowody ksiegowe (faktury zewnetrzne) sa uimowane w ksiggach
rachunkowych Spotki, po uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrole
merytoryczang i formalno-rachunkowa,

Inwentaryzacja

W okresie objetym badaniem, Spotka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci)
przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywéw oraz rozliczyla i uiela w ksiegach wyniki
lej inwentaryzacji,

Drogg spisu z natury, ustalono stan nastgpujacych skladnikéw majatku:
* zapasow materialdw, towardw | wyrobdw gotowych na dzied 31.12.2012 r,
o arodkiow pienigznyveh w kasie na dzief 31.12.2012 1,

Droga uzyskania potwierdzenia salda i weryfikacji z dokumentami #radlowymi uzgodniono
stan:
o Srodkow tewalveh na dezien 31.12.2012 1,

Misters Audvior Adviser 8o 2 0. o, 13 #




SOO-PAK S 4.
Rapart = badania sprawozdania finarsowego
za okves abvatowy od FO8 2602 roky do 37022002 ratu

e srodkéw trwatveh w budowie na dzien 31.12.2012 r.
* warlosel niematerialnych i prawnych na dzien 31.12.2012 .,
* srodkow pienigznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2012 1,
*  kredytow bankowych na dzien 31.12.2012 1,
* naleznodci i zobowiazan na dzien 30.101.2012 r.,

Droga poréwnania i weryfikacji danych ksiggowych z odpowiednimi dokumentami ustalono
stan pozostatych pozycji aktywow i pasywéw na dzien 31,12.2012 roku,

Il.  Informacje o niektirych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale — w kwocie 84 991 374,88 zlotych stanowia 68,49% sumy bilansowe].
Woroku 2012 wartosé netto rzeczowego majatku trwalego w stosunku do roku poprzedniego ulegta
zwickszeniu o 25,51%, gléwnie w wyniku naktadow na modernizacje Srodkiw trwalych w grupie
urzqdzen technicznych i maszyn. W badanym roku dokonano zwigkszenia wartodei brutto Srodkow
trwalych w budowie na fgczna kwotg 21 173 894,46 zlotyeh oraz zwigkszenia zaliczek na $rodki
trwate w budowie do poziomu 970 960,00 zlotych. Zarzad Spotki ocenil, ze nie wystapity przestanki
co do koniecznodei przeprowadzenia testéw na trwily utrate wartosci posiadanych aktywow trwalbych,
na podstawie przeprowadzonej w 2012 roku wyceny nieruchomodci Spolki przez rzeczoznawce
majatkowego.

Inwestycje dlugoterminowe — w kwaocie 3 471 850,00 ztotych stanowia 2,80% sumy bilansowej i nie
wykazujy zmian w stosunku do roku poprzedniego, Sa to dhugoterminowe aktywa finansowe i
obejmujy 347 185 akeji o nominalnej wartosci jednostkowej 10,00 zlotych za akcje Spolki
PRESCOTT 5. A. z siedzibg w Chelmie, powiazanej ze Spatka badang.

Zapasy — w kwocie 13 916 368,65 ztotych stanowia 11,21% sumy bilansowe) i s wyzsze o 28.24% w
stosunku do roku poprzedniego. Sa to gléwnie materiaty w kwocie 7 450 452,25 zlotych, oraz wyroby
potowe, ktarych wartodé na dzien bilansowy werosta 0 92.23% w pordwnaniu do stanu na koniec roku
ubieglego.

Naleznodei krotkoterminowe — w kwocie 13 661 814,97 zlotych stanowig 11,01% sumy bilansowej i
54 wyzsze o 4,06% w stosunku do roku poprzedniego. Sa to glownic naleznosci 2 tytutu dostaw i
ustug, ktorych wartosé netto, to jest po uwzglednieniu odpiséw aktual izacyjnych, na dzien bilansowy
wyniosta 10 645 543,55 zlotych. Na dzien inwentaryzacji saldo naleznosci z tytulu dostaw i ustug
zostalo potwierdzone przez kontrahentow w 48,159,

Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania — w kwocie 84 128 698.00 zlotych stanowiy 67,79%
sumy bilansowej. Najwigkszg pozycia sa zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 65 622 250,53
zlotych, ktdre obejmuja zobowiazania z tytulu emisji obligacji zwyktych serii A, B (wroku 2011)i C
{w roku 2012) w wysokosei tacznie 40 195 003,58 zlotych, ktérych termin wykupu przypada na
czerwiec, lipiec i sierpie 2013 roku. Zarzad Spétki uchwala Madzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16 kwietnia 2013 roku (akt notarialny Rep. A nr 212172013 -
Kancelaria Notarialna Notariusza Krzysztofa Borawskiego w Warszawie), zostal upowazniony do
obecigrania w latach 2013-2014 wszystkich nieruchomosei i ruchomosci Spotki ograniczonymi
prawami rzeczowymi ustanowionymi na zabezpieczenie splaty udzielonych Spatee kredytiw i
pozyczek oraz wykupu emitowanych obligacji, do wysokosci powstalych z tego tytulu zobowiazan
wraz z oprocentowaniem, odsetkami i kosztami. Zabezpieczeniem ewentualnych roszezen
obligatariuszy abligacji zwykiych jest ustanowienie hipoteki umownej na nieruchomaosciach Spotki.
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 13 351 533,73 zlotych na dzien bilansowy stanowig
15.87% ogolu zobowiazan i rezerw a w poréwnaniu do roku ubieglego wykazuja wzrost o
35.5%. Krotkoterminowe zobowiazania publicznoprawne oraz pozostale zobowiazania
finansowe i fundusze specjalne w kwocie 12 075 712,22 zlotyeh stanowia 9,48% sumy
bilansowej. Zobowiazania dlugoterminowe w kwocie 9 122 291,20 zlotych stanowia
zobowigzania wynikajace z zawartych umow leasingowych o okresie splaty powyiej jednego
roku,
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Przychody netto ze sprzedaky i zrownane z nimi — w stosunku do roku poprzedniego zmnigjseyly
sig 0 B.84%, 2 tym ze koszt wytworzenia produktow na wlasne patrzeby i przvehody od jednostek
powigzanych wykazaly wzrost. Najwiekszy spadek wykazaly przychody ze sprzedazy towardw i
materialdw wynoszacy 79,.28%,

Pozostale przychody operacyjne oraz pozostale koszty operacyjne. Pozostate przychody
operacyjne zmniejszyly sig o 80,41%, i pozostale koszty operacyjne zmniejszyly sie o 95,73% w
pordwnaniu do roku poprzedniego, co jest wynikiem glownie zmniejszenia udziatu w roku badanym
transakeji w ramach leasingu zwrotnego nieruchomodei,

Przychody finansowe i koszty finansowe. Przychody finansowe w pordwnaniu do  roku
poprzedniego zwigkszyly sig blisko dwukrotnie, najwiekszy wzrost odnotowano z tytutu odsetek oraz
wowyniku nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi, Koszty finansowe w roku badanym
warosly w pordwnaniu do roku ubieglego o T047%, glownie w rezultacie poniesionyveh kosztow
emisji obligacji, kosztu odsetek oraz prowizji w laczne] kwocie 6 621 750,05 zlotych.

lI. Zobowigzania warunkowe i hipoteki

Zgodnie z odwiadczeniem Zarzadu, w Spoltce wystepuja zobowiazania warunkowe z tytutu roszezer
obligatariuszy obligacji zwyklych serii A, B i C w postaci vustanowiongj hipoteki umownej na
nieruchomosciach  Spétki potozonych w Orchéwku gmina Wilodawa, Spdtka szczegdtowo
przedstawila stan zabezpieczen na swoim majatku w punkcie 19, Dodatkowych informacji i
ohjasnien do sprawozdania finansowego za rok badany.

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Zpodnie z oswiadezeniem Zarzadu nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotvezgee okresuy
ol 1 styeznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, ktére nie zostatyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok,

V. Informacja dodatlkowa

Informacja dodatkowa obeimujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. zostala sporzadzona w sposdb kompletny i poprawny z uwzglednieniem
wymogdw zawartych w art, 48 ust. | ustawy o rachunkowosci.

V1. Sprawozdanie z dzialalno§ci Spotki

Do sprawozdania finansowepn Zarzad dolaczyl Sprawozdanie z dzialalnosci Spélki za okres od
1.01.2012 roku do 31122002 roku, Zawarte w nim informacje, obeimuja zagadnienia okreslone
woart, 49 ust. 2 wiw ustawy o rachunkowoscl, a przedstawione w nim dane oparie sg na sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym za badany okres,

VII. Zestawienic zmian w Kkapitale wlasnvm

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym, prawidlowo prezentuje zmiany, ktore wystapity w kapitale
wlasnym Spolki #a rok obrotowy od 1.01.2012 roko do 31122012 roku. Zestawienie to wykazuje
wzrost kapitalu wlasnego o kwote 962 928,35 zlotych,

VIII. Rachunck przeplywaw pieniginych
Rachunek preeplywdw pieniginych za okres od 01.01.2002 roku do 31.12.2012 roku zostal

sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w zalaczniku nr | do ustawy o rachunkowosci,
Zawarte w nim dane sa prawidlowo powigzane z bilansem, rachunkiem zyskdw i strat oraz ksiegami
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Spotki. Zmiana stanu  Srodkéw  pienieinveh  netto  wykazuje ich  zmnigjszenie o kwotg
6 757 418,17 zlotych,

IX. Wycena

Stosowane przez  Spotke zasady wyceny zostaly opisane w przediozonvm  sprawozdaniu
finansowym. Sa one zgodne z wymogami ustawy o rachunkowoséei 2 dnia 29 wrzeénia 1994 roku
oraz przyjeta polityka rachunkowosci, ktorg Spilka stosuje w sposdb prawidiowy i ciaghy,

X.  Prezentacja

Spolka dokonata prawidtowej prezentacii poszezegdlnyeh skladnikow aktywdw i pasywow oraz
preyehoddw | kosztow w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zyskéw i strat wraz
z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawieraja wszystkie pozycije, ktdrych ujawnienie
w sprawoedaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy o rachunkowaosci z dnia 29 wrzeénia
19494 roku,

XL Zgodnos¢ z przepisami prawa

Biegly rewident otreymal od Zarzadu Spotki pisemne odwiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz
Spolka preestrzegata preepisow prawa,

Misters Audytor Adviser Sp. z 0, 0. oraz ponizej podpisany bieghy rewident potwierdzaja, 12 sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spetniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieghych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar
finansowych, do wyraZenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym SCO-PAK
SA.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi standardami
rewizji finansowej ustanowionymi preez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw | zatwierdzonymi
preez Komisje Nadzoru Audytowego w dniu 31 marca 2010 1,

W imieniu Misters Audytor Adviser Spélka z o. o.
Warszawa, ul, Wisniowa 40 ok, 5

Podmiot wpisany na liste podmiotow

uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Kluczowy bieghy rewident:

Prezes Larzgdu
Elibieta Lorenc-Tbrowska Barbara Misterska - Dragan
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Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 9483 Nr 2581
w imieniu
Misters Audytor Adviser Spiltka z 0. 0.

Warszawa, dnia 29 kKwietnia 2013 roku.
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