Aneks NR 8
do prospektu emisyjnego SCO-PAK SA
zatwierdzonego przez KNF w dniu 13 czerwca 2012 roku.

Niniejszy Aneks nr 8 zostat sporzadzony w zwigzku z publikacjg raportu rocznego za rok obrotowy 2012.

Odwotania do stron odnosza sie do prospektu emisyjnego SCO-PAK SA opublikowanego w dniu 19 czerwca 2012 roku na
stronach internetowych Emitenta www.scopak.com.pl oraz Oferujgcego www.bossa.pl

Nr strony i punkt prospektu
Str. 189, pkt 20.6 Srédroczne i inne informacje finansowe, Dokument Rejestracyjny

Byto:

Akcje Emitenta sg przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym przez
Gietde Papierow wartosciowych w Warszawie S.A. Zgodnie z punktem 16 Zatgcznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzgdu GPW
w Warszawie S.A. z dnia 31.03.2010 r. ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect” oraz politykg informacyjng
przyjety przez Zarzad Emitenta, Emitent opublikowat raport okresowy za | (14.05.2012r.), 11 (14.08.2012r.), IIl (14.11.2012r.)
i IV (14.02.2013r.) kwartat 2012 roku. Okresowy raport kwartalny za I, I, lll i IV kwartat 2012 rok nie byt badany, ani nie
podlegat przegladowi biegtego rewidenta. Ponizej zamieszczona zostata tresc raportu okresowego Emitenta.

Srédroczne informacje finansowe Emitenta (dotyczace I, II, Il i IV kwartatu 2012 r.) udostepnione sa w siedzibie Emitenta
oraz na stronie internetowej Emitenta: www.scopak.com.pl

Raport okresowy za | kwartat 2012 roku:
RAPORT kwartalny
Spotki SCO-PAK SA (,,Emitent”)
za | kwartat 2012
Publikowany zgodnie z punktem 16 Zatacznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzagdu GPW w Warszawie S.A. z dnia 31.03.2010 r.
,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect” oraz politykg informacyjng przyjetg przez Zarzad Emitenta

l. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe - bilans

stan na 31.03.2011

stan na 31.03.2012

kapitat wtasny 38 660 660,77 39 064 843,02
naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
naleznosci krétkoterminowe 12 467 477,61 17 013 999,53
srodki pieniezne 1300633,13 3427 301,97
zobowigzania dtugoterminowe 14 529 564,02 40288 516,08

zobowigzania krétkoterminowe

18 282 225,60

22292502,91

Wybrane dane finansowe - rachunek zyskow i strat

01.01.2011 - 31.03.2011

01.01.2012 - 31.03.2012

amortyzacja 786 785,37 1186 752,06
przychody netto ze sprzedazy 13626 222,75 15 486 465,41
zysk/strata na sprzedazy 497 603,38 1031569,28
zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 543 675,72 1344 865,80
zysk/strata na brutto 180 674,24 71 867,30
zysk/strata na netto 180 674,24 69 67,30

1. Komentarz Zarzadu na temat czynnikow, ktére miaty wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

W pierwszym kwartale 2012 roku w catej branzy papierniczej odnotowano znaczne spadki cen wyrobow z papieru i tektury.
Spadkowi popytu towarzyszyt spadek cen wyrobdw. Spétka obnizyta ceny wyrobéw gotowych srednio o 7 % dla tektury i
opakowan oraz 10 % dla papieru. Niekorzystnym tendencjom cenowym towarzyszyt znaczny i gwattowny wzrost ceny
makulatury, gtéwnego surowca przy produkcji papieru. Na przetomie stycznia i lutego ceny makulatury wzrosty o $rednio
200 zt za tone z poziomu 300-350 zt/t w grudniu 2011 roku do 500-550 zt/t w lutym 2012 roku. Nadal odczuwalny byt wysoki
poziom cen paliw. Niekorzystne tendencje rynkowe miaty istotny wptyw na rentownos¢ sprzedazy Spotki.

W pierwszym kwartale 2012 roku osiggneta zysk brutto w kwocie 71,9 tys. zt. W analogicznym okresie roku poprzedniego
Spotka osiggneta zysk brutto w kwocie 180,7 tys. zt. Zysk operacyjny wynidst 1 344,8 tys. zt i wzrést w stosunku do
pierwszego kwartatu 2011 roku o 147,5 %.


http://www.scopak.com.pl/
http://www.bossa.pl/
http://www.scopak.com.pl/

Spétka zwiekszyta sprzedaz wyrobdw gotowych o 13,97 % z 13 626,2 tys. zt za pierwszy kwartat 2011 roku do 15 486,5 tys. zt
za pierwszy kwartat 2012 roku.

1. Informacja Zarzadu na temat aktywnosci w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci.
W pierwszym kwartale Spdtka podjeta dziatania majgce na celu pozyskanie nowych klientéw oraz zwiekszenie udziatu
sprzedazy wyrobdéw z tektury oraz opakowan w catosci obrotéw. Wyroby te charakteryzujg sie wyzszg marzowoscig w
stosunku do pozostatych wyrobdow Spofki.
Spotka w pierwszym kwartale 2012 roku kontynuowata dziatania zwigzane z inwestycjg w elektrocieptownie w zaktadzie w
Orchéwku. Dokonano przegladu przed montazowego turbozespotu. Ukoriczono wstepne prace budowlane pod turbine.
Zdemontowano i przetransportowano do Zaktadu w Orchowku wiekszos¢ elementéow turbozespotu i kotta wraz z
osprzetem. Podpisano umowy zwigzane z pracami projektowymi.
Spotka zawarta réwniez umowe na wykonanie instalacji czesci biologicznej oczyszczalni Sciekéw przemystowych z
odwodnieniem powstatych osadoéw, w zaktadzie produkcji papieru w Orchéwku. Planowane naktady inwestycyjne to 2,4
min zt. Spétka zamierza sfinansowac inwestycje w formie leasingu.
W styczniu 2012 roku zostat ztozony do Komisji Nadzoru Finansowego, w celu zatwierdzenia, Prospekt Emisyjny Spofki.
Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie akcji zwyktych, na okaziciela serii B i C Emitenta
do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

V. Stanowisko Zarzadu odnosnie prognoz finansowych.
Biorac pod uwage wyniki finansowe osiggniete pierwszy kwartat 2012 roku, pomimo osiggniecia nizszych parametréow niz
planowane, Zarzad Spotki podtrzymuje prognozy wyniku finansowego za 2012 rok.

V. Oswiadczenie Zarzadu.
Zarzad SCO-PAK SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy wybrane informacje finansowe i dane poréwnawcze zostaty
sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi w Polsce oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowaq Spétki oraz wynik finansowy.

Raport okresowy za Il kwartat 2012 roku:
RAPORT kwartalny
Spotki SCO-PAK SA (,,Emitent”)
za Il kwartat 2012
Publikowany zgodnie z punktem 16 Zatacznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzagdu GPW w Warszawie S.A. z dnia 31.03.2010 r.
,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect” oraz politykg informacyjng przyjetg przez Zarzad Emitenta

(8 Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe - bilans

stan na 30.06.2011

stan na 30.06.2012

kapitat wtasny 39563 560,00 39073 862,72
naleznosci dtugoterminowe 0,00 127 000,00
naleznosci krétkoterminowe 12 186 470,47 17 635 918,90
Srodki pieniezne 152 771,57 1643 726,75
zobowigzania dtugoterminowe 14 566 733,39 40288 516,08
zobowigzania krétkoterminowe 19 303 831,03 23944 347,04

Wybrane dane finansowe - rachunek zyskow i strat

01.04.2011 - 30.06.2011

01.04.2012 - 30.06.2012

amortyzacja 794 106,94 1172 008,41
przychody netto ze sprzedazy 15 808 128,92 15671 638,34
zysk/strata na sprzedazy 1046 592,33 1090 801,89
zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 1089 897,44 1398 046,72
zysk/strata na brutto 730 021,36 -2 693,49
zysk/strata na netto 730 021,36 -2 693,49

Wybrane dane finansowe - rachunek zyskow i strat

01.01.2011 - 30.06.2011

01.01.2012 - 30.06.2012

amortyzacja 1580892,31 2 358 760,47
przychody netto ze sprzedazy 29434 351,67 31158 103,75
zysk/strata na sprzedazy 1544 195,71 2122371,17




zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 1633573,16 2742 912,52

zysk/strata na brutto 910 695,60 69 173,81

zysk/strata na netto 910 695,60 . 73,81

1. Komentarz Zarzadu na temat czynnikéw, ktére miaty wptyw na osiggniete wyniki finansowe
W pierwszym potroczu 2012 roku w catej branzy papierniczej odnotowano znaczne spadki cen wyrobdw z papieru i tektury.
Spotka réwniez obnizyta ceny wyrobdow gotowych srednio o okoto 10% w stosunku do cen z korica 2011 roku.
Niekorzystnym tendencjom cenowym towarzyszyt znaczny i gwattowny wzrost ceny makulatury, gtdwnego surowca przy
produkcji papieru. Ceny makulatury wzrosty o $rednio 250 zt za tone z poziomu 300-350 zt/t w grudniu 2011 roku do 550-
600 zt/t w kwietniu 2012 roku. Odczuwalny byt réwniez wysoki poziom cen paliw. Niekorzystne tendencje rynkowe miaty
istotny wptyw na rentownos¢ sprzedazy Spotki.

W pierwszym potroczu 2012 roku osiggneta zysk brutto w kwocie 69,2 tys. zt. W analogicznym okresie roku poprzedniego
Spotka osiggneta zysk brutto w kwocie 910,7 tys. zt. Zysk operacyjny wynidst 2 743,0 tys. zt i wzréost w stosunku do
pierwszego poétrocza 2011 roku o 67,9 %. Spotka zwiekszyta sprzedaz wyrobdw gotowych o 5,9 % z 29 434,3 tys. zt za
pierwsze pétrocze 2011 roku do 31 158,1 tys. zt za pierwsze potrocze 2012 roku.

Za drugi kwartat 2012 roku Spotka wykazata strate brutto w kwocie 2,7 tys. zt, przy osiggnietym zysku brutto za analogiczny
okres ubiegtego roku w kwocie 730,0 tys. zt. Zysk operacyjny za drugi kwartat wyniost 1 398,0 tys. zt, co oznacza wzrost o
28,3% w stosunku do analogicznego kwartatu roku ubiegtego. Przychody ze sprzedazy wyrobéw w drugim pétroczu wyniosty
15 671,6 tys. zt co w poréwnaniu z drugim kwartatem 2011 roku oznacza spadek o 136,5 tys. zt.

. Informacja Zarzadu na temat aktywnosci w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci
W pierwszym poétroczu 2012 Spoétka podjeta dziatania majgce na celu pozyskanie nowych klientéw oraz zwiekszenie udziatu
sprzedazy wyrobéw z tektury oraz opakowan w catosci obrotéw. Wyroby te charakteryzujg sie wyzszg marzowosciag w
stosunku do pozostatych wyrobow Spoétki. Rownoczesnie Zarzad Spotki podjat decyzje o ograniczeniu sprzedazy papieru i
ograniczeniu sie w jego produkcji do zaspokojenia potrzeb wtasnego zaktadu produkcyjnego.

Spoétka w pierwszym pétroczu 2012 roku kontynuowata dziatania zwigzane z inwestycja w elektrocieptownie w zaktadzie w
Orchéwku. Ukonczono wstepne prace budowlane pod turbine. Zdemontowano i przetransportowano do Zaktadu w
Orchéwku elementy turbozespotu i kotta wraz z osprzetem. Trwajg prace budowlano-montazowe.

Spotka zawarfa réwniez umowe na wykonanie instalacji czesci biologicznej oczyszczalni $ciekéw przemystowych z
odwodnieniem powstatych osadéw, w zaktadzie produkcji papieru w Orchéwku. Planowane naktady inwestycyjne to 2,4
min zt. Prace budowlano-montazowe sg w toku.

W wyniku przeprowadzonych prac modernizacyjnych linii do produkcji tektury i opakowan zwiekszyty sie moce produkcyjne
Spétki, co przetozyto sie na wielko$¢ produkcji i sprzedazy w tym asortymencie. Produkcja za | pétrocze 2012 zwiekszyta sie o
3352 tys. metrow kwadratowych a wartos¢ sprzedazy o 3 334,5 tys. zt w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
ubiegtego.

W czerwcu 2012 roku zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego Prospekt Emisyjny Spétki. Prospekt zostat
sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie akcji zwyktych, na okaziciela serii B i C Emitenta do obrotu na
rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W lipcu 2012 r. Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie emisji 9.000 obligacji serii C na okaziciela, o wartosci nominalnej
1.000,00 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 9.000.000 ztotych z terminem wykupu 25 czerwca 2013 roku.

Cel emisji zostat ustalony w taki sposéb, ze:

a) kwota nie wieksza niz 5.500.000,00 zt — 6.500.000,00 zt bedzie wydatkowana na zamkniecie prowadzonej przez Spétke
inwestycji polegajgcej na budowie elektrocieptowni,

b) kwota nie wieksza niz 1.000.000,00 zt — 1.500.000,00 zt bedzie wydatkowana na zamkniecie prowadzonej przez Spétke
inwestycji polegajgcej na budowie oczyszczalni Sciekow,

c) kwota nie wieksza niz 1.000.000,00 zt — 2.500.000,00 zt bedzie wykorzystana przez Spo6tke na srodki obrotowe.

V. Stanowisko Zarzadu odnosnie prognoz finansowych
Na podstawie raportu nr 68/2011 z dnia 30 grudnia 2011 roku prognozy finansowe Spétki na rok 2012 wynosza:
v" Przychody — 89,1 min zt
v" Zysk operacyjny ( EBIT) — 12,9 min zt
W ocenie Zarzadu przy zatozeniu prowadzenia dziatan inwestycyjnych oraz szybko postepujagcym procesie rozwoju
produktowego prognozy wynikdw na rok 2012 moggy zostaé zrealizowane. Zarzad pragnie podkresli¢, ze kluczowe dla
okreslenia mozliwosci zrealizowania prognoz na rok 2012 bedg wyniki po IV kwartale biezgcego roku.



V. Wskazanie jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej emitenta na dzien 30.06.2012r.
Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.

VL. W przypadku gdy emitent tworzy grupe kapitatowq i nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan
finansowych — wskazanie przyczyn niesporzadzania takich sprawozdan
Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.

VII. Informacja o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych na
dzien 30.06.2012r. co najmniej 5% gtosow na walnym zgromadzeniu
W strukturze kapitatu jedynym podmiotem wykazujagcym co najmniej 5% udziat gtoséw w walnym zgromadzeniu jest spotka
PRESCOTT Spétka Akcyjna z siedzibg w Chetmie posiadajgca 51,58 % ogdlnej liczby gtosow.

VIII. Oswiadczenie Zarzadu
Zarzad SCO-PAK SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy wybrane informacje finansowe i dane poréwnawcze zostaty
sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi w Polsce oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowg Spotki oraz wynik finansowy.

Raport okresowy za Il kwartat 2012 roku:
RAPORT kwartalny
Spotki SCO-PAK SA (,,Emitent”)
za lll kwartat 2012
Publikowany zgodnie z punktem 16 Zatacznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzagdu GPW w Warszawie S.A. z dnia 31.03.2010 r.
»Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect” oraz politykg informacyjna przyjetg przez Zarzad Emitenta

I Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe - bilans

stan na 30.09.2011

stan na 30.09.2012

kapitat wtasny 39723 160,39 39221 769,69
naleznosci dtugoterminowe 0,00 127 000,00
naleznosci krétkoterminowe 13631 336,93 16 086 962,38
srodki pieniezne 6 060 880,66 3107 717,89
zobowigzania dtugoterminowe 30416 968,50 40288 516,08

zobowigzania krétkoterminowe

15692 779,66

31395115,54

Wybrane dane finansowe - rachunek zyskow i strat

01.07.2011 - 30.09.2011

01.07.2012 - 30.09.2012

amortyzacja 761 870,49 1195 797,67
przychody netto ze sprzedazy 16 808 508,78 13279 900,57
zysk/strata na sprzedazy 1209 405,16 1669 555,83
zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 1447 276,10 2012 713,13
zysk/strata na brutto 159 600,39 147 906,97
zysk/strata na netto 159 600,39 147 906,97

Wybrane dane finansowe - rachunek zyskow i strat

01.01.2011 - 30.09.2011

01.01.2012 - 30.09.2012

amortyzacja 2342762,80 3554 558,14
przychody netto ze sprzedazy 46 242 860,45 44 438 004,32
zysk/strata na sprzedazy 2 753 600,87 3791927,00
zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 3080 849,26 4755 625,65
zysk/strata na brutto 1070 295,99 217 080,78
zysk/strata na netto 1070 295,99 217 080,78

L. Komentarz Zarzadu na temat czynnikéw, ktore miaty wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

W ciggu trzech kwartatéw 2012 roku w catej branzy papierniczej odnotowano znaczne spadki cen wyrobdw z papieru i
tektury. Dostosowujgc sie do warunkéw konkurencji Spétka obnizyta ceny swoich wyrobéw o 10 % dla wyrobdéw z tektury




oraz o 15 % ceny dla wyrobdw z papieru. Niekorzystnym tendencjom cenowym towarzyszyt znaczny i gwattowny wzrost
ceny makulatury, gtéwnego surowca przy produkcji papieru. Juz na poczatku roku ceny makulatury wzrosty o srednio 250 zt
za tone z poziomu 300-350 zt/t w grudniu 2011 roku do 600-650 zt/t w sierpniu 2012 roku. Odczuwalny byt réwniez wysoki
poziom cen paliw. Niekorzystne tendencje rynkowe miaty istotny wptyw na rentowno$¢ sprzedazy Spétki. Majac na uwadze
niekorzystne relacje cen do kosztow produkcji Spotka ograniczyta do czasu ukoriczenia inwestycji w elektrocieptownie,
produkcje papieru, do ilosci zaspokajajgcych wtasne potrzeby zaktadu produkcji tektury.

Za trzy kwartaty 2012 roku Spétka osiggneta zysk brutto w kwocie 217,1 tys. zt. W analogicznym okresie roku poprzedniego
Spotka osiggneta zysk brutto w kwocie 1 070,3 tys. zt. Zysk operacyjny wyniost 4 755,6 tys. zt i wzrdst w stosunku do
pierwszego potrocza 2011 roku o 54,4 %.

Sprzedaz wyrobdw gotowych Spétki za trzy kwartaty 2012 roku spadta o 3,9 % z 46 242,9 tys. zt za trzy kwartaty 2011 roku
do 44 438,0 tys. zt za trzy kwartaty 2012 roku.

W trzecim kwartale 2012 roku Spétka wykazata zysk brutto w kwocie 147,9 tys. zt, przy zysku brutto za analogiczny okres
ubiegtego roku w kwocie 159,6 tys. zt. Zysk operacyjny za trzeci kwartat wynidst 2 012,7 tys. zt, co oznacza wzrost o 39,07 %
w stosunku do analogicznego kwartatu roku ubiegtego. Przychody ze sprzedazy wyrobéw w trzecim kwartale wyniosty
13 279,9 tys. zt co w pordwnaniu z trzecim kwartatem 2011 roku oznacza spadek o 20,99 %.

1. Informacja Zarzadu na temat aktywnosci w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci.
W trzecim kwartale 2012 Spétka kontynuowata dziatania majgce na celu pozyskanie nowych klientéw oraz zwiekszenie
udziatu sprzedazy wyrobdw z tektury oraz opakowan w catosci obrotéw. Wyroby te charakteryzujg sie wyzszg marzowoscia
w stosunku do pozostatych wyrobow Spotki. Rdwnoczesnie Zarzad Spoétki podjat decyzje o ograniczeniu sprzedazy papieru i
ograniczeniu sie w jego produkcji do czasu zakonczenia inwestycji w elektrocieptownie, do zaspokojenia potrzeb wtasnego
zaktadu produkcyjnego.
Spétka w trzecim kwartale 2012 roku kontynuowata dziatania zwigzane z inwestycja w elektrocieptownie w zaktadzie w
Orchéwku. Zakonczono montaz czesci cisSnieniowej kotta i przeprowadzono pozytywng probe wodnocisnieniowg przy
cisnieniu 50 baréw. Na ukonczeniu sg prace montazowe podgrzewacza zeliwnego. Zamontowano uktad spalin kotta i kanaty
taczace poszczegdélne elementy oraz wentylatory powietrza pierwotnego, a takze tasmociagi oktadu odzuzlania. Caty
budynek uzbrojono w instalacje oswietleniowq i biezgcg wode. Zakoriczono prace budowlane w pomieszczeniach sterowni,
socjalnych i szatniach. Zakonczono prace zwigzane z obmurzem kotta i rozpoczeto murowanie $cian bocznych.
Zamontowano i uruchomiono ruszt kotta. Zakoriczono montaz nowego dachu na budynku elektrocieptowni, na ukonczeniu
sg prace zwigzane z oblachowaniem catej elewacji. Na ukonczeniu sg prace zwigzane z montazem turbiny i generatora.
Zamontowano rurociagi przesytowe z nowej elektrocieptowni do maszyny papierniczej, obecnie trwa ich izolowanie wetng i
blachg aluminiowa. Wykonano fundamenty pod ukfad podawania wegla z placu do budynku elektrocieptowni. Obecnie trwa
montaz uktadu podawania wegla z bunkréw weglowych do kotta.
W zakresie inwestycji w biologiczng oczyszczalnie Sciekdw zamontowano ruszta napowietrzajace, do ktorych dostarczono
dmuchawy oraz dwie pompy do osadu poflotacyjnego.
W wyniku przeprowadzonych prac modernizacyjnych linii do produkcji tektury i opakowan zwiekszyty sie moce produkcyjne
Spotki, co przetozyto sie na wielkos¢ produkcji i sprzedazy w tym asortymencie. Produkcja tektury za trzy kwartaty 2012
wyniosta 37 662,2 tys. metrow kwadratowych i wzrosta o 17,84 % w porédwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.
Réwnoczesnie odnotowano spadek produkcji papieru o 21,06 %.
W lipcu 2012 r. Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie emisji 9.000 obligacji serii C na okaziciela, o wartosci nominalnej
1.000,00 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 9.000.000 ztotych z terminem wykupu 25 czerwca 2013 roku.
Cel emisji zostat ustalony w taki sposéb, ze:
a) kwota nie wieksza niz 5.500.000,00 zt — 6.500.000,00 zt bedzie wydatkowana na zamkniecie prowadzonej przez Spotke
inwestycji polegajgcej na budowie elektrocieptowni,
b) kwota nie wieksza niz 1.000.000,00 zt — 1.500.000,00 zt bedzie wydatkowana na zamkniecie prowadzonej przez Spétke
inwestycji polegajgcej na budowie oczyszczalni Sciekow,
c) kwota nie wieksza niz 1.000.000,00 zt — 2.500.000,00 zt bedzie wykorzystana przez Spo6tke na srodki obrotowe.
W dniu 14 wrzes$nia 2012 roku Spétka otrzymata od Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. uchwate nr
687/12 z dnia 14 wrzesnia 2012, na podstawie ktdrej postanowit on zarejestrowaé w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych 32.374.000 (trzydziesci dwa miliony trzysta siedemdziesiat cztery tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii B
spotki SCO-PAK o wartosci nominalnej 0,25 zt (dwadziescia pie¢ groszy) kazda, oraz oznaczy¢ je kodem PLSCOPK00012, pod
warunkiem podjecia przez spotke prowadzacy rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym
samym rynku regulowanym, na ktéry wprowadzone zostaty inne akcje tej spétki oznaczone kodem PLSCOPK00012.

V. Stanowisko Zarzadu odnosnie prognoz finansowych.
Przyjmujac poziom wynikéw do prognoz zmieszczonych w Prospekcie Emisyjnym Emitent przyjat zatozenie dotyczace
wptywu na dziatalno$¢ Spotki realizacji inwestycji polegajacej na budowie elektrocieptowni i jej uruchomienia w trzecim
kwartale 2012 roku. Ze wzgledu na fakt przesuniecia w zakresie realizacji wskazanej inwestycji Spdtka dokonata korekty
prognozowanych wynikéw. Ponadto na fakt zmiany prognozowanych wielkosci ekonomicznych wptyw miaty
uwarunkowania rynkowe. W pierwszym kwartale biezgcego roku chcac dostosowaé ceny swoich wyrobow do konkurencji
Spoétka obnizyta o 10 % ceny wyrobdéw z tektury oraz o 15 % ceny papieru. Biorgc pod uwage wysokie koszty zuzycia energii
w zaktadzie produkcji papieru w Orchdwku Spoétka ograniczyta do czasu ukoriczenia inwestycji w elektrocieptownie, wielkosé
produkcji papieru do poziomu zaspokajajgcego wtasne potrzeby produkcyjne (zaktad produkcji tektury w Chetmie). Decyzja



o ograniczeniu produkcji papieru i jego sprzedazy podmiotom zewnetrznym miata decydujgcy wptyw dla zmiany pierwotnie
zaktadanych poziomdw przychodow i zysku operacyjnego.

Korekta prognozy na 2012 rok zaktada zmiane poziomu przychoddw ze sprzedazy i zrownanych z nimi oraz pozostatych
przychoddw operacyjnych z poziomu 89 176,4 tys. zt, wskazanego Prospekcie Emisyjnym, do poziomu 60 571,1 tys. zt, tj.
prognozuje sie zmiane o -32,08% w stosunku do prognozy zamieszczonej w Prospekcie Emisyjnym sporzagdzonym w zwigzku
z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Serii B i C spdtki SCO-PAK SA do obrotu na rynku
regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych.

Korekta prognozy na 2012 rok zaktada zmiane zysku operacyjnego (EBIT) na 2012 rok wskazanego w Prospekcie Emisyjnym
z poziomu 12 993,7 tys., do poziomu 7 255,4 tys. zt, tj. prognozuje zmianeg o -44,16 %.

Korekta prognozy zostata podana do publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym 30/2012 w dniu 13 listopada 2012 roku.

V. Wskazanie jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitatowej emitenta na dziert 30.09.2012r.
Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.

VI. W przypadku gdy emitent tworzy grupe kapitatowa i nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan
finansowych — wskazanie przyczyn niesporzadzania takich sprawozdan.
Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.

VII. Informacja o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych na dzien
14.11.2012r. co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu.
W strukturze kapitatu jedynym podmiotem wykazujgcym co najmniej 5% udziat gloséw w walnym zgromadzeniu jest sp6tka
PRESCOTT Spodtka Akcyjna z siedzibg w Chetmie posiadajgca 51,58 % ogdlnej liczby gtosdw.

VIII. Oswiadczenie Zarzadu.
Zarzad SCO-PAK SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy wybrane informacje finansowe i dane poréwnawcze zostaty
sporzgdzone zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi w Polsce oraz, ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,

rzetelny i jasny sytuacje majgtkowaq Spétki oraz wynik finansowy.

Raport okresowy za IV kwartat 2012 roku:
RAPORT kwartalny

Spotki SCO-PAK SA (,,Emitent”)
za IV kwartat 2012

Publikowany zgodnie z punktem 16 Zatgcznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzgdu GPW w Warszawie S.A. z dnia 31.03.2010 r.
,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect” oraz politykg informacyjng przyjetg przez Zarzad Emitenta

I Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe - bilans

stan na 31.12.2011

stan na 31.12.2012

kapitat wtasny

39004 688,91

39145478,14

naleznosci dtugoterminowe

0,00

127 000,00

naleznosci krotkoterminowe

13128 662,86

13 648 031,87

Srodki pieniezne

8528 496,64

1940 078,47

zobowigzania dtugoterminowe

40 288 516,08

9122 291,20

zobowigzania krétkoterminowe

20076 519,27

65 601 809,19

Wybrane dane finansowe - rachunek zyskow i strat

01.01.2011 - 31.12.2011

01.01.2012 - 31.12.2012

amortyzacja

3160 137,96

4742 102,74

przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi

61770 464,59

56 306 615,98

zysk/strata na sprzedazy 5128 737,35 5505 302,76
zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 5961 253,62 7 175 560,00
zysk/strata na brutto 2197 053,74 798 958,38
zysk/strata na netto 780 854,51 140 789,23




Wybrane dane finansowe - rachunek zyskéw i strat | 01.10.2011 - 31.12.2011 | 01.10.2012 - 31.12.2012
amortyzacja 817 375,16 1187 544,60
przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi 15527 604,14 11 868 611,66
zysk/strata na sprzedazy 2375 136,48 1713 375,76
zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 2 880 404,36 2419934,35
zysk/strata na brutto 1126 757,75 581 877,60
zysk/strata na netto -289 441,48 -76 291,55

1. Komentarz Zarzadu na temat czynnikéw, ktére miaty wptyw na osiggniete wyniki finansowe.
W ciggu 2012 roku w catej branzy papierniczej odnotowano znaczne spadki cen wyrobdw z papieru i tektury. Dostosowujac
sie do warunkow konkurencji Spotka obnizyta ceny swoich wyrobéw o 10 % dla wyrobdw z tektury oraz o 15 % ceny dla
wyrobdéw z papieru. Niekorzystnym tendencjom cenowym towarzyszyt znaczny i gwattowny wzrost ceny makulatury,
gtéwnego surowca przy produkcji papieru. Juz na poczatku roku ceny makulatury wzrosty o srednio 250 zt za tone z poziomu
300-350 zt/t w grudniu 2011 roku do 600-650 zt/t w sierpniu 2012 roku. W ostatnich miesigcach 2012 roku ceny makulatury
spadty do poziomu 400-450 zt/t. Odczuwalny byt réwniez wysoki poziom cen paliw w szczegdlnosci mazutu, ktory w 2012
roku byt paliwem zasilajgcym cieptownie w zaktadzie produkcji papieru. Niekorzystne tendencje rynkowe miaty istotny
wplyw na rentownos¢ sprzedazy Spétki. Majgc na uwadze niekorzystne relacje cen do kosztéw produkcji Spotka ograniczyta
do czasu ukonczenia inwestycji w elektrocieptownie, produkcje papieru, do ilosci zaspokajajgcych wtasne potrzeby zaktadu
produkcji tektury.
Za cztery kwartaty 2012 roku Spotka osiggneta zysk brutto w kwocie 799,0 tys. zt. W analogicznym okresie roku
poprzedniego Spotka osiggneta zysk brutto w kwocie 2 197,0 tys. zt. Zysk operacyjny wyniost 7 175,6 tys. zt i wzrdst w
stosunku do roku 2011 roku o 20,37 %.
Przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych i zréwnane z nimi spadty 0 8,9 % z 61 770,5 tys. zt za cztery kwartaty 2011 roku
do 56 306,6 tys. zt za cztery kwartaty 2012 roku.
W czwartym kwartale 2012 roku Spotka wykazata zysk brutto w kwocie 581,9 tys. zt, przy zysku brutto za analogiczny okres
ubiegtego roku w kwocie 1 126,8tys. zt. Zysk operacyjny za czwarty kwartat wynidst 2 419,9 tys. zt, co oznacza spadek o
15,99 % w stosunku do analogicznego kwartatu roku ubiegtego. Przychody ze sprzedazy wyrobdw i zréwnane z nimi w
czwarty kwartale wyniosty 11 868,6 tys. zt, co w poréwnaniu z trzecim kwartatem 2011 roku oznacza spadek o 23,56 %.

. Informacja Zarzadu na temat aktywnosci w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci.
W czwartym kwartale 2012 Spoétka kontynuowata dziatania majace na celu pozyskanie nowych klientéw oraz zwiekszenie
udziatu sprzedazy wyrobdw z tektury oraz opakowan w catosci obrotéw. Wyroby te charakteryzujg sie wyzsza marzowoscig
w stosunku do pozostatych wyrobdw Spétki. Rdwnoczesnie Zarzad Spétki podjat decyzje o ograniczeniu sprzedazy papieru i
ograniczeniu sie w jego produkcji do czasu zakonczenia inwestycji w elektrocieptownie, do zaspokojenia potrzeb wtasnego
zaktadu produkcyjnego.
Spoétka w czwartym kwartale 2012 roku kontynuowata dziatania zwigzane z inwestycjg w elektrocieptownie w zaktadzie w
Orchéwku. W grudniu 2012 doprowadzono do stabilnych warunkéw pracy kociot wraz ze wszystkimi instalacjami
wspotpracujagcymi. Wykonano wszystkie potgczenia elektryczne i elektroniczne umozliwiajgce prace turbiny wraz z
systemem sterowania, automatyka i systemem pomiaru. Trwaty przygotowana do rozruchu od strony sterowniczej. Trwaty
prace izolacyjne turbiny wraz z rurociggami. Prace zwigzane z turbing i generatorem w zakresie orurowania i technologii
zastaty zakonczone. Prace w zakresie energetycznym i elektrycznym zostaty zakoriczone na przetomie stycznia i lutego 2013
roku.
W zakresie inwestycji w biologiczna oczyszczalnie Sciekdéw zamontowano ruszta napowietrzajace, do ktdrych dostarczono
dmuchawy oraz dwie pompy do osadu poflotacyjnego.
W wyniku przeprowadzonych prac modernizacyjnych linii do produkcji tektury i opakowan zwiekszyty sie moce produkcyjne
Spétki, co przetozyto sie na wielko$¢ produkcji i sprzedazy w tym asortymencie. Produkcja tektury i wyrobdw z tektury za
cztery kwartaty 2012 wyniosta 45 592,2 tys. metréow kwadratowych i wzrosta o okoto 10 % w porédwnaniu z analogicznym
okresem roku ubiegtego. Rdwnoczesnie odnotowano spadek produkcji papieru o okoto 35 %.
W dniu 10 stycznia 2013 roku Zarzad Spotki podjat uchwate nr 1/2013 w sprawie emisji nie wiecej niz 5.000 obligacji serii D
na okaziciela, o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 5.000.000,00 ztotych. Cel Emisji Obligacji zostat okreslony, w
taki sposéb ze kwota pozyskana z emisji obligacji bedzie wykorzystana przez Spétke na Srodki obrotowe. Wysokosé
oprocentowania dla obligacji serii D zostata ustalona na poziomie WIBOR 6M plus marza odsetkowa w wysokosci 7,00%. W
dniu 14 stycznia 2013 roku emisja obligacji serii D zostata zakornczona.

Iv. Stanowisko Zarzadu odnosnie prognoz finansowych.
Przyjmujac poziom wynikéw do prognoz zmieszczonych w Prospekcie Emisyjnym Emitent przyjat zatozenie dotyczace
wptywu na dziatalnos¢ Spétki realizacji inwestycji polegajgcej na budowie elektrocieptowni i jej uruchomienia w trzecim
kwartale 2012 roku. Ze wzgledu na fakt przesuniecia w zakresie realizacji wskazanej inwestycji Spétka dokonata korekty



prognozowanych wynikow. Ponadto na fakt zmiany prognozowanych wielkosci ekonomicznych wptyw miaty
uwarunkowania rynkowe. W pierwszym kwartale biezgcego roku chcac dostosowac ceny swoich wyrobéw do konkurencji
Spétka obnizyta o 10 % ceny wyrobdéw z tektury oraz o 15 % ceny papieru. Biorgc pod uwage wysokie koszty zuzycia energii
w zaktadzie produkcji papieru w Orchéwku Spétka ograniczyta do czasu ukonczenia inwestycji w elektrocieptownie, wielko$é
produkcji papieru do poziomu zaspokajajgcego wtasne potrzeby produkcyjne (zaktad produkcji tektury w Chetmie). Decyzja
o ograniczeniu produkcji papieru i jego sprzedazy podmiotom zewnetrznym miata decydujgcy wptyw dla zmiany pierwotnie
zaktadanych poziomdw przychodow i zysku operacyjnego.

Korekta prognozy na 2012 rok zaktadata zmiane poziomu przychoddw ze sprzedazy i zréGwnanych z nimi oraz pozostatych
przychoddéw operacyjnych z poziomu 89 176,4 tys. zt, wskazanego Prospekcie Emisyjnym, do poziomu 59 101,1 tys. zt.
Przychody osiggniete w 2012 roku wynoszg 58 405,6 tys. zt i odbiegajg o0 -1,18 % od prognozowanych.

Korekta prognozy na 2012 rok zaktadata zmiane zysku operacyjnego (EBIT) na 2012 rok wskazanego w Prospekcie
Emisyjnym z poziomu 12 993,7 tys., do poziomu 6 553,1 tys. zt. Wynik operacyjny osiggniety w 2012 roku wynosi 7 175,6
tys. zt i odbiega 0 9,5 % od prognozowanego. Opublikowane prognozy zostaty zrealizowane.

V. Wskazanie jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej emitenta na dzien 31.12.2012r.
Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.

VL. W przypadku, gdy emitent tworzy grupe kapitalowa i nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan
finansowych — wskazanie przyczyn niesporzadzania takich sprawozdan.
Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.

VII. Informacja o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych na dzien
14.02.2013r., co najmniej 5% gtosow na walnym zgromadzeniu.
W strukturze kapitatu jedynym podmiotem wykazujacym, co najmniej 5% udziat glosow w walnym zgromadzeniu jest spotka
PRESCOTT Spétka Akcyjna z siedzibg w Chetmie posiadajgca 51,58 % ogdlnej liczby gtosow.

VIII. Oswiadczenie Zarzadu.
Zarzad SCO-PAK SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy wybrane informacje finansowe i dane poréwnawcze zostaty
sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi w Polsce oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa Spétki oraz wynik finansowy.

Dodano:
Nr strony i punkt prospektu

Str. 189, pkt 20.6 Srédroczne i inne informacje finansowe, Dokument Rejestracyjny
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1. Informacje o Spéice

Nazwa: SCO-PAK SA

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prosta 28, 00-838 Warszawa

KRS: 0000367265

REGON: 110150964

NIP: 563-15-88-270

Adres e-mail: info@scopak.com.pl

Adres strony internetowe: www.scopak.com.pl

Autoryzowany doradca: Corvus Corporate Finance Sp. z 0.0. ul. Jasna 14/16A, 00-041
Warszawa

Organy Spotki:

Rada Nadzorcza (na 31.12.2012):

Stefan Kotakowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Tadeusz Pleskot Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Aneta Kazieczko Sekretarz Rady Nadzorczej

Ewa Pleskot Cztonek Rady Nadzorczej

Marian Olszak Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad (na 31.12.2012):
Grzegorz Pleskot Prezes Zarzadu

2. Pismo Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo,

Przedstawiam Panstwu raport roczny SCO-PAK SA za rok obrotowy 2012.

Rok 2012 byt dla Spétki rokiem realizacji dwdch strategicznych zadan inwestycyjnych. Z koricem IV kwartatu 2011 roku
rozpoczeto prace przygotowawcze, a od Il kwartatu 2012 prace rozbiérkowe a nastepnie budowlane przygotowujgce
rozpoczecie budowy elektrocieptowni weglowej majacej zastgpi¢ dotychczas wykorzystywang cieptownie mazutowa.
Wybudowana elektrocieptownia wyposazona jest w turbozespdt wytwarzajacy w toku procesu technologicznego energie
elektryczng zaspakajajagc w okoto 50 % potrzeby Zaktadu Produkcji Papieru. W | kwartale 2013 roku doprowadzono do
pierwszej synchronizacji turbozespotu z generatorem i rozpoczeto wytwarzanie energii elektrycznej. Przekroczono 1 MW
mocy wytwarzane]j energii elektrycznej na godzine pracy turbozespotu. Moge stwierdzié¢, ze zamierzone cele inwestycji
zostang osiggniete w 2013 roku. Jeden z najdrozszych surowcow energetycznych, czyli mazut zostat zastgpiony,
zdecydowanie tanszym weglem. Jednoczesnie Spétka osiggneta zdolnos¢ do czesciowego zaspokojenia potrzeb w zakresie
energii elektrycznej.

Drugim zadaniem inwestycyjnym 2012 roku byta budowa biologicznej oczyszczalni $ciekéw w Zaktadzie Produkcji
Papieru. Celem przedsiewziecia byta minimalizacja kosztéw oczyszczania Sciekdw. Ukoriczenie zadania pozwoli Spétce na
uniezaleznienie sie od miejscowych operatoréow, dyktujgcych nieuzasadnienie wysokie stawki za oczyszczanie i przesyt
Sciekow. W kwietniu 2013 roku zamontowano i uruchomiono wszystkie urzadzenia ze schematu technologicznego, trwato
okablowanie catej instalacji oraz przygotowanie do rozruchu.

Majac na uwadze niekorzystne tendencje cenowe z poczatku 2012 roku (spadek cen wyrobow oraz wysokie koszty
energii) oraz realizowane inwestycje podjgtem decyzje o ograniczeniu produkcji papieru do wielkosci zaspokajajacych
potrzeby wtasnego Zaktadu Produkcji Tektury. Decyzja ta miata niewatpliwie wptyw na realizacje nizszych niz zaktadane
przychoddw oraz wynikéw finansowych.

W 2012 roku przychody ze sprzedazy netto wyniosty 56,3 min zt i spadty o 8,84 % w stosunku do 2011 roku. Wynik
finansowy netto za 2012 rok wynosi 962,9 tys. zt i wzrdst 0 23,32 % w stosunku do 2011 roku. Zysk operacyjny Spoétki za
2012 rok wynidst 7,3 min zt i wzrdst 0 21,88 % w stosunku do 2011 roku.

W 2012 roku Spétka wyemitowata obligacje serii C na tgczng kwote 9 min zt. Pozyskane srodki, zgodnie z
warunkami emisji zostaty przeznaczone na budowe elektrocieptowni, budowe oczyszczalni Sciekow i Srodki obrotowe.

Osiggniete w 2012 roku wyniki dajg satysfakcje jednakze sg one jedynie wstepem do ciezkiej drogi jaka czeka SCO-
PAK SA w 2013 roku.

Pragne podziekowaé Inwestorom za zaufanie jakim nas obdarzyli oraz za wiare w perspektywy rozwoju naszej
Spotki. Jestem przekonany, ze rok 2013 bedzie rokiem dynamicznego rozwoju SCO-PAK SA, a ukoriczenie rozpoczetych
inwestycji wptynie na wzrost rentownosci, czego sobie i Pafistwu zycze.

Grzegorz Pleskot
Prezes Zarzadu SCO-PAK SA


mailto:info@scopak.com.pl
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3. Wybrane dane finansowe

W przypadku pozycji bilansowych przeliczconych na EURO zastosowano s$redni kurs NBP z danego dnia bilansowego:
31.12.2012 - 1 EUR=4,0882,31.12.2011 -1 EUR=4,4168

PLN EUR
Wyszczegélnienie Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Kapitat wtasny 39967 617,46 39004 688,91 9776 336,15 8 830983,72
Naleznosci dtugoterminowe 127 000,00 0,00 31 065,02 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 13 661 814,97 13128 662,86 3341767,76 2972437,71
Zapasy 13 916 368,65 10 852 105,61 3404 033,23 2 457 006,34
Zobowigzania dtugoterminowe 9122 291,20 40 288 516,08 2231371,07 9121652,80
Zobowigzania krotkoterminowe 65 622 250,53 20076 519,27 16 051 624,32 4 545 489,78
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1940 078,47 8 528 496,64 474 555,67 1930922,08

W przypadku pozycji z rachunku zyskéw i strat przeliczonych na EURO zastosowano $rednig ze srednich kurséw NBP,
obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego roku obrotowego: 31.12.2012 - 1 EUR=4,1736,

31.12.2011 - 1 EUR=4,1401

Wyszczegdlnienie

PLN

EUR

Za okres 01.01-
31.12.2012

Za okres 01.01-
31.12.2011

Za okres 01.01.-
31.12.2012

Za okres 01.01.-
31.12.2011

Przychody netto ze sprzedazy

52108 126,45

54 269 896,94

12 485 175,02

13108 354,13

Amortyzacja 4742 102,74 3160 137,96 1136 214,00 763 299,91
Zysk/strata ze sprzedazy 5501 875,91 5128 737,35 1318 256,64 1238795,52
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 7 265 738,60 5961 253,62 1740 880,44 1439 881,55
Zysk/strata brutto 889 136,98 2197 053,74 213 038,38 530 676,49
Zysk/strata netto 962 928,55 780 854,51 230718,94 188 607,64

4. Roczne sprawozdanie finansowe
Roczne sprawozdanie finansowe, zbadane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych spétke Misters
Audytor Adviser sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi stanowi
zafacznik do niniejszego raportu.

5. Sprawozdanie Zarzagdu SCO-PAK SA z dziatalnosci spotki za rok obrotowym 2012
Sprawozdanie Zarzadu spotki SCO-PAK SA z dziatalnosci spotki za rok obrotowy 2012 stanowi zatacznik do niniejszego
raportu.
6. Oswiadczenia Zarzadu.
Zarzad SCO-PAK SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
zostaty sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej
oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Emitenta oraz jego wynik
finansowy oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.
Grzegorz Pleskot
Prezes Zarzadu SCO-PAK SA

Zarzad SCO-PAK SA oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, Misters Audytor Adviser
Spétka z 0.0., dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za 2012 rok, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Grzegorz Pleskot
Prezes Zarzagdu SCO-PAK SA



7. Oswiadczenie na temat stosowania zasad tadu korporacyjnego i przestrzegania zasad Dobrych Praktyk Spétek notowanych na Rynku NewConnect
Spotka SCO-PAK S.A. stosuje tad korporacyjny, na ktory sktadajg sie zasady zawarte w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008r. ,Dobre praktyki
spotek notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu
,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”.

LP. ZASADA TAK / NIE KOMENTARZ ZARZADU

1. Spoétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywna polityke informacyjng, zarowno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajgcych szybkos$¢, bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny dostep do informacji. Spodtka
korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z TAK
inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu réwniez nowoczesne metody komunikacji
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowej.

Emitent stosuje  przedmiotowg praktyke z
pominigciem rejestrowania, transmisji i
upubliczniania obrad WZ, gdyz w opinii Spotki
stosowanie powyzszej praktyki nie przyniesie
wymiernych korzysci w poréwnaniu do
przewidywanych kosztéw takiego postepowania.

2. Spotka powinna zapewnic¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw TAK
spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.

3. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej: TAK
3.1. podstawowe informacje o spdtce i jej dziatalnosci (strona startowa),
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktorej emitent uzyskuje najwiecej TAK
przychodow,
3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku, TAK
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organdw spotki, TAK

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach
cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogodlnej TAK
liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu spétki,

3.6. dokumenty korporacyjne spotki,

TAK
3.7. zarys plandw strategicznych spotki, TAK
3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych TAK
prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent publikuje prognozy),
3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w TAK
wolnym obrocie,
3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktdéra jest odpowiedzialna w spodfce za relacje inwestorskie oraz kontakty TAK
z mediami,

3.11. (skreslony)
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3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe, TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéow okresowych, dat walnych zgromadzen, NIE Zasada jest stosowana w odniesieniu do okreslonych

a takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych, raportem biezgcym dat publikacji raportéw
okresowych. Spdtka nie sporzadza kalendarza
dotyczacego planowania dat walnych zgromadzen,
spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych — natomiast informuje o nich na biezaco,
gdy decyzje o takich spotkaniach sg podejmowane.
Spotkania z inwestorami spétka organizuje w miare
zgtaszanych potrzeb.

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen TAK

skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw oraz

zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajgcym

podjecie przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie NIE Zarzad odpowiada indywidualnie kazdemu

walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania, akcjonariuszowi zadajgcemu pytania przed oraz w
trakcie walnego zgromadzenia dotyczgce spraw
objetych porzadkiem obrad, natomiast w sprawach
dotyczacych wszystkich akcjonariuszy Spétka podaje
informacje na stronie internetowej i w raportach
biezacych.

3.17. informacje na temat powodéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku TAK

obrad wraz z uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy, TAK

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktédrym spotka podpisata umowe o $wiadczenie ustug TAK

Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numeréw telefonicznych oraz

adresu poczty elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora akcji emitenta, TAK

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spétki, opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy, TAK

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w sposéb umozliwiajacy tatwy TAK

dostep do tych informacji. Emitent powinien dokonywac¢ aktualizacji informacji umieszczanych na stronie

internetowej. W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej zmiany

informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona

niezwtocznie.

Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowg, wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub TAK Strona korporacyjna bedzie prowadzona tylko w

angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w
tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta.

jezyku polskim, z ttumaczeniem najwazniejszych
informacji na inne jezyki. Raporty Spotki beda
publikowane wyfacznie w jezyku polskim.
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5. Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw TAK
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywac¢ indywidualng
dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujgcg na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.
6. Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem TAK
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spdtka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.
7. W przypadku, gdy w spdtce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla TAK
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkdw, emitent niezwtocznie powiadamia o
tym fakcie Autoryzowanego Doradce.
8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw i informacji TAK
niezbednych do wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.
9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym: TAK Zgodnie z informacja dodatkowa (dodatkowe
9.1. informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej, informacje i objasnienia) podawanie informacji o
wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniami z zysku,
wyptacanych lub naleznych osobom wchodzgcym w
sktad organdéw zarzadzajacych lub administrujgcych
spotek handlowych — dla kazdej grupy osobno — za
rok obrotowy jest obowigzkowa
9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu NIE Kwestia wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy
Swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie. jest uregulowana w umowie wspdtpracy zawartej
pomiedzy Emitentem, a Autoryzowanym Doradcg i
jest sprawa poufna. Emitent nie moze publikowaé
takich danych bez zgody Autoryzowanego Doradcy.
10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w sktadzie TAK
umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.
11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspétpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac NIE Emitent bedzie organizowat spotkania z inwestorami,
publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami. analitykami i mediami w miare zgtaszanego
zapotrzebowania.
12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna precyzowaé cene TAK
emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed
dniem ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjnej.
13. Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu czasowego TAK
pomiedzy decyzjami powodujacymi okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sg
prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych.
13a. W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajacego co najmniej potowe TAK

kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtosdw w spétce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spotek handlowych,
zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie réwniez w przypadku
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upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spdtek handlowych.

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga szczegétowego uzasadnienia.

TAK

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej moze zawiera¢ tylko takie
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia miesigca. Raport miesieczny
powinien zawiera¢ co najmnie;j:

¢ informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych
emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie raportu biezgcego w okresie
objetym raportem,

¢ informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, chocby w czesci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,

¢ kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majgce mie¢ miejsce w nadchodzacym miesigcu, ktére
dotyczg emitenta i sg istotne z punktu widzenia intereséw inwestorow, w szczegdlnosci daty publikacji
raportow okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.

TAK

Emitent bedzie publikowat réwniez w raportach
miesiecznych wybrane miesieczne dane finansowe
(przychody, rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej -
marza EBIT). Raport bedzie publikowany do 25go
dnia nastepnego miesigca (lub w pierwszy kolejny
dzien roboczy, jezeli 25go przypada w wolny dzien).

16a.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego okreslonego w Zatgczniku nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie opublikowa¢, w
trybie wtasciwym dla przekazywania raportéw biezgcych na rynku NewConnect, informacje wyjasniajaca
zaistniatg sytuacje.

TAK
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