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Dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie obejmujq wytgcznie spotke Telestrada
S.A, ktdra jest podmiotem dominujgcym grupy kapitatowej. Dane finansowe dotyczace
Spotki i podmiotéw zaleznych ujeto w skonsolidowanym raporcie kwartalnym

spétka notowana na
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Telestrada_

PISMO PREZESA ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Drodzy Akcjonariusze !

Kierujemy do Panstwa coroczny list z podsumowaniem dziatalnoSci Waszej Spétki w roku
2012. Z przyjemnoscig informujemy o dokonaniach Spotki i jej perspektywach na lata
nastepne.

Telestrada S.A. weszia w rok 2012 jako operator telekomunikacyjny oferujacy peten zakres
ustug telekomunikacyjnych, zaréwno gtosowych jak tez dostepu do Internetu, w tym ustugi
telefonii stacjonarnej i komdrkowej. Zadaniem na rok 2012 byto dalsze szybkie zwiekszanie
skali dziatalnosci tak, by w petni wykorzystaé efekt rosnacej marzy operacyjnej wynikajacej z
liczby klientéw i utrzymywania kosztéw obstugi na statym poziomie.

W pierwszym potroczu 2012 r. Spdtka kontynuowata zapoczatkowany w 2011 roku proces
szybkiego pozyskiwania klientow detalicznych w oparciu o ustugi WLR jednoczesnie
podejmujac prace nad wdrozeniem petnego MVNO w sieci Polkomtel tak aby od potowy roku
moc zaoferowac klientom ustugi stacjonarne w nowym modelu technologicznym opartym o
sie¢ GSM wzbogacone pakietowo o ustugi telefonii komdrkowej. Wzbogacenie ustug o nowg
technologie pozwala Spotce dociera¢ do szerszego grona odbiorcdw poprzez pozyskiwanie
klientow od operatoréw dziatajgcych na innych sieciach niz sie¢ Telekomunikacji Polskiej a
takze szybkie zaktadanie nowych ustug telefonicznych bez koniecznosci budowy
infrastruktury kablowe;j.

W roku 2012 Telestrada S.A. zwiekszyta liczbe bezposrednich klientéw z 32688 na koniec
grudnia 2011 do 43628 tj. o 10940 szt. co oznacza 33,46% w ujeciu rocznym. Zarzad jest
zadowolony z wynikdw sprzedazy i postanowit kontynuowac polityke sprzedazy opartg z
jednej strony o wiasnych handlowcéw a z drugiej o zewnetrzne sieci sprzedazy majac
Swiadomos¢ cyklicznosci  takiej sprzedazy wskutek nieregularnej dziatalnosci zaréwno
handlowcdw jak i sieci sprzedazowych.

Rok 2012 to takze szybki rozwdj ustug inteligentnych. Spdtka widzi przysztosé
telekomunikacji biznesowej w ustugach zaawansowanych technologicznie, pozwalajacych
naszym Klientom na obstugiwanie swojej grupy odbiorcow w sposéb efektywny z
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jednoczesng wydajng kontrolg kosztéw. Telestrada rozwija platforme ustug inteligentnych i
buduje swoje zaplecze serwerowe i infrastrukture w tym zakresie.

Rok organicznego rozwoju

W 2012 roku Spdtka nie dokonata zadnego przejecia lecz skupita sie na rozwoju
organicznym. Pozwolito to utrzymacé wysokie tempo wzrostu bez rozpraszania uwagi zespotu
zarzadzajacego na zagadnienia zwigzane z prawng i organizacyjng integracjg przejmowanych
podmiotéw. Efektem byto powstanie sprawnych procedur obstugi klienta, uruchomienia ustug
i zarzadzania nimi. Spotka wchodzi w rok 2013 gotowa operacyjnie na znaczace zwiekszenie
obstugiwanego ruchu telekomunikacyjnego.

Tendencje rynkowe

W roku 2012 na rynku nie obserwowaliSmy dalszej tendencji znacznego spadku cen
hurtowych ruchu telekomunikacyjnego. Spadkowi podlegaty regulowane stawki MTR w
zakresie ruchu komodrkowego. Ustabilizowane koszty pozwolity z jednej strony dobrze
planowac taryfy telekomunikacyjne dla klientéw detalicznych, z drugiej przewidywaé trafnie
przychody hurtowe spotki Infotel. Jednocze$nie Spotka obserwowata nadal tendencje
niewielkiego spadku cen ustug dostepu do Internetu dla uzytkownikdéw koncowych.

Struktura wyniku finansowego

Zaréwno na poziomie jednostkowym jak i w grupie kapitatowej nastgpito korzystne
przesuniecie poziomu generowania zysku. W 2012 r. zwiekszyt sie wynik operacyjny i
stanowit on gtéwng cze$¢ wyniku finansowego.

Brak zidentyfikowanych celow do przejecia

Rok 2012 uptynat spotce pod znakiem rozwoju organicznego, jednak Zarzad z uwagg
przygladat sie rynkowi pod wzgledem identyfikacji potencjalnych celéw do przejecia. Nie
udato sie zidentyfikowaé podmiotdw mniejszych, ktore bytyby godne przejecia.

Mozliwe przejecia w roku 2013

Spotka rozwaza dalsze wzbogacanie palety oferowanych ustug o ustugi inteligentne zaréwno
w dziedzinie telekomunikacji jak i ustug okoto telekomunikacyjnych, zwigzanych z rynkiem
internetowym widzac w ustugach zaawansowanych duzg wartoS¢ dodang dla klientéw i
potencjalng marze zysku.

Plany dywidendowe/skupu akcji wtasnych

Spdtka na koniec roku dysponowata nadwyzkg kapitatowg pozwalajacq spokojnie patrzec na
najblizszy rok dziatalnosci. W 2013 r. postawimy na rozwdj organiczny i postaramy sie
zwiekszy¢ liczbe klientdw o okoto minimum 12.000. Wymaga to naktadéw kapitatowych,
ktore sq znacznie nizsze od posiadanych zasobdw gotdwki i aktywow ptynnych.

Zarzad stoi na stanowisku, ze nalezy regularnie dba¢ o Akcjonariuszy, ktorzy zaufali spotce.
Zarzad bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu dokonanie transferu czesci zysku do
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Akcjonariuszy w postaci sprawdzonego juz skupu akcji wiasnych celem dalszej odsprzedazy
lub umorzenia.

Naszym  akcjonariuszom,  pracownikom,  wspodtpracownikom,  dostawcom  ustug
telekomunikacyjnych, w tym szczegdélnie GTS Poland Sp. z 0.0 i Polkomtel Sp. z o.o.
pragniemy serdecznie podziekowac za ten rok owocnej wspdtpracy.

Jacek Lichota
Prezes Zarzadu

Telestrada S.A.
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Wybrane jednostkowe dane finansowe

w zt w EUR

okres od 2012-01-01  okres od 2011-01-01 okres od 2012-01-01 okres od 2011-01-01 do
do 2012-12-31 do 2011-12-31 do 2012-12-31 2011-12-31

Przychody ze sprzedazy 29 438 660,26 13 511 573,01 7 053 541,37 3 263 566,44|
Zysk (strata) ze sprzedazy 3 497 250,47 1 513 403,64 837 945,77 365 545,40|
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 3809 961,61 1 550 363,59 912 871,77
Zysk (strata) brutto 3 553 555,14 2 952 837,08 851 436,44
Zysk (strata) netto 3 056 815,14 2 825 957,08 732 416,89
/Amortyzacja 168 946,45 131 917,55 41 325,39
Aktywa razem 15 444 248,50 12 649 255,18 3777 762,46
Zobowigzania krétkoterminowe 3 419 534,68 2 285 567,39 836 440,16
Zobowigzania diugoterminowe 74 319,54 116 373,50 18 179,04
Srodki pieniezne iinne aktywa pieniezne 3 388 547,30 271 514,27 828 860,45

Naleznosci krétkoterminowe 3 306 353,81 1 897 783,40 808 755,40
Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) akcyjny 1670 947,50 1 670 947,50 408 724,50
Kapitat wiasny 11 356 926,97 10 187 978,75 2777 977,34

Liczba akcji 3 341 895,00 3 341 895,00 3 341 895,00
Zysk (strata) na jedna akcje (z/EUR) 0,91 0,85 0,22
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje
(zt/EUR) 3,40 3,05 0,83

Przyjety kurs $redni NBP wymiany PLN/EUR w okresie 1.01.2011-31.12.2011 4,1401
Przyjety kurs sredni NBP wymiany PLN/EUR w dniu 31.12.2011 4,4168
Przyjety kurs $redni NBP wymiany PLN/EUR w okresie 1.01.2012-31.12.2012 4,1736
Przyjety kurs éredni NBP wymiany PLN/EUR w dniu 31.12.2012 4,0882
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 2012 ROK.
1. Podmiot gospodarczy.

Telestrada Spdtka Akcyjna

ul. Putawska 182, 02-670 Warszawa

Wopis do KRS: Sad Rejonowy dla M.ST.W-wy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr 0000279791

Przedmiot dziatalnosci.

Spoétka w okresie sprawozdawczym prowadzita dziatalnos¢ polegajaca na:
- ustugi telekomunikacyjne

- ustugi w zakresie tworzenia i prowadzenia baz danych oraz stron internetowych w
szczegoblnosci rodzajow “WWW”, “WAP”

- ustugi posrednictwa finansowego
- ustugi budownictwa,
- przygotowanie i prowadzenie aukcji internetowych
2. Czas trwania dziatalnosci jednostki jest nieograniczony.
3. Rok obrotowy objety sprawozdaniem : 01-01-2012 — 31-12-2012

4. Sprawozdanie niniejsze nie zawiera danych lacznych, w skiad jednostki nie
wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne.

5. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, nie
istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

6. w okresie objetym sprawozdaniem jednostka byla objeta procesem
polaczenia, sprawozdanie za rok 2012 sporzadzono po potaczeniu spotek. Do
potaczenia spotek zastosowano metode taczenia udziatéw.

7. Omowienie przyjetych zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru:

- wycena aktywdw i pasywdw zostata dokonana na dzien bilansowy — 31.12.2012 r.

- $rodki trwate na dzien bilansowy s wyceniane w wartosci poczatkowej pomniejszonej o odpisy
umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow. Spdtka przyjeta liniowq
metode amortyzacji dla posiadanych skfadnikow S$rodkdw trwatych. Do Srodkéw trwatych i
wartosci niematerialnych i prawnych zalicza sie sktadniki majgtkowe: od 1000,00 zt do 3 500,00 i
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amortyzuje sie je jednorazowo od nastepnego miesigca po przyjeciu do uzytkowania powyzej
wartosci 3 500,00 PLN. Amortyzacja naliczana jest liniowo wedtug ustawowych stawek.

- materiaty wedtug cen zakupu zaliczane sg bezposrednio w koszty,

- towary wyceniane sg wedtug cen zakupu, ewidencja iloSciowo-wartosciowa, rozchdd z
magazynu wedtug metody FIFO,

- obce papiery wartosciowe wycenione sg wedtug cen nabycia

- na inwestycje krotkoterminowe sktadajq sie Srodki pieniezne na biezagcym rachunku bankowym,
ktore na dzien bilansowy zostaty wycenione w wartosci nominalnej, akcje, pozyczki oraz lokal
mieszkalny

- naleznosci na dzien bilansowy wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem
ostroznosci

- zobowigzania wyceniane sq w kwocie wymaganej zaptaty wedtug stanu na dzien bilansowy

-przychody ze sprzedazy ustug ujmowane sq w kwotach naleznych, pomniejszonych o nalezny
podatek od towardw i ustug. Przychody w ksiegach rachunkowych Spoétki ujmowane sg w
momencie wykonania ustugi, bez wzgledu na przyjety w umowie okres rozliczeniowy

-Koszty pozyskania/odnowienia/przedtuzenia terminowych, 12 miesiecznych uméw na ustugi
telekomunikacyjne rozlicza sie bilansowo liniowo przez okres 12 miesiecy poczawszy od miesigca
powstania kosztow. Koszty pozyskania/odnowienia/przedtuzenia terminowych, 24 miesiecznych
uméw na ustugi telekomunikacyjne rozlicza sie bilansowo liniowo przez okres 24 miesiecy
poczawszy od miesigca powstania kosztow. Koszty pozyskania/odnowienia/przedtuzenia innych,
terminowych umow na ustugi telekomunikacyjne rozlicza sie bilansowo miesiecznie, liniowo przez
okres ich trwania poCczawszy od miesigca powstania kosztéw. Koszty
pozyskania/odnowienia/przediuzenia umow telekomunikacyjnych rozlicza sie podatkowo w
miesigcu ich poniesienia

-rachunek zyskow i strat sporzadzono wedtug wariantu kalkulacyjnego
-rachunek przeptywow pienieznych sporzadza sie metodg posrednig

-dane liczbowe w sprawozdaniu finansowym oraz sprawozdaniu z dziatalnosci podaje sie w
ztotych i groszach (art. 45 ust. 5).

Data i miejsce sporzadzenia: Warszawa, 31.03.2013r

podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie podpis kierownika jednostki
ksiag rachunkowych
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Dziat 1.
1. Wartos¢ nabycia lub koszty wytworzenia Srodkow trwatych.
Szczegbtowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych Srodkéw trwatych, wartosci

niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dtugoterminowych, zawierajacy stan aktywow na
poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i zmniejszenia z tytutu: aktualizacji wartosci, nabycia,
przemieszczenia wewnetrznego oraz stan koncowy a dla majatku amortyzacyjnego - podobne
przestawienie standw i tytutdw zmian dotychczasowej amortyzacji lub umorzenia.

STRUKTURA RZECZOWEGO MAJATKU TRWALEGO

Grupa sktadnikow

majatku trwatego

Na poczatek
roku

zwiekszenia -
zakupy

zwiekszenia-
polaczenie

ogotem
zwiekszenia

zmniejszenia

Na koniec
roku

Ogdtem, w tym: 1 857 920,75 108 208,32 | 1607 050,51 | 1 715 258,83 358 302,76 | 3 214 876,82
Grunty ( w tym prawo
uzytkowania wieczystego
1. gruntu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Budynki i budowle 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Urzadzenia  techniczne i
3. maszyny 387 111,92 50 258,03 5940,33 56 198,36 285 785,94 157 524,34
4. Srodki transportu 534 326,34 0,00 227,45 227,45 46 427,45 488 126,34
5. Pozostate srodki trwate 90 334,52 0,00 0,00 0,00 26 089,37 64 245,15
Inne wartosci niematerialne i
6. prawne 327 800,00 0,00 0,00 0,00 0,00 327 800,00
7. Znak towarowy TELESTRADA 239 400,00 0,00 0,00 0,00 0,00 239 400,00
Program komputerowy do
obstugi ust.
8. telekomunikacyjnych 278 947,97 57 950,29 | 1600882,73| 1658 833,02 0,00 | 1937 780,99

UMORZENIE RZECZOWEGO MAJATKU TRWALEGO

Grupa skiadnikow

| Na poczatek zwiekszenia zwiekszenia- Na koniec
L.p. ma]qtku trwaiego roku planowe polaczenie zwiekszenia zmniejszenia roku
1. Ogotem, w tym: 729 952,63 168 946,45 57 510,81 226 457,26 293 594,06 662 815,83
Grunty (w tym prawo
uzytkowania wieczystego
1. gruntu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0,00
2. Budynki i budowle 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0,00
Urzadzenia  techniczne i
3. maszyny 238 891,18 66 972,21 5 760,68 72 732,89 221103,8 90 520,27
4. Srodki transportu 220 368,44 76 873,24 185,73 77 058,97 46400,89 251 026,52
5. Pozostate Srodki trwate
78 309,05 9 575,16 0,00 9 575,16 26 089,37 61 794,84
Inne wartosci niematerialne i
prawne
6. 52 466,60 0,00 0,00 0,00 0 52 466,60
7. | Znak towarowy TELESTRADA 71 820,00 0,00 0,00 0,00 0 71 820,00
Program komputerowy do
8. |obstugi us.t. 68 097,36 15 525,84 51 564,40 67 090,24 0 135 187,60

2.Wartosci gruntdéw uzytkowanych wieczyscie:
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Nie dotyczy.
3.Warto$¢ nie amortyzowanych (umarzanych) przez jednostke $rodkéw trwatych uzywanych na
podstawie umdw najmu, dzierzawy i innych uméw ( w tym leasingu operacyjnego)

Na dzien 31-12-2012 roku spétka korzystata z obcego $rodka trwatego: wynajem biura o pow.
440,74 m2, przy ul. Putawskiej 182 - umowa najmu lokalu uzytkowego z dnia 7 sierpnia 2007
roku zostata zawarta pomiedzy I0-1 Building Sp.z 0.0. a Telestrada SA w W-wie, wartos¢ ok. 3
min pln

4, Warto$¢ zobowigzan wobec Budzetu Panstwa lub Gminy z tytutu uzyskania prawa witasnosci

budynkoéw i budowli:

Spotka nie jest zadtuzona wobec Budzetu Panstwa z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw

i budowli.

5. Dane o strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego (zaktadowego, udziatowego) oraz liczbie i
wartosci nominalnej subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych:

Kapitat podstawowy wynosi 1 670 947,50 PLN i dzieli sie na 3 341 895 akcji o nominale 50 gr.
kazda.

Na dzien 31.12.2012 r. znaczacymi akcjonariuszami spotki byty nastepujace podmioty i osoby:

% w
glosach

Nazwa

Seria akcji Liczba akcji % w kapitale

Akcjonariusza

Telestrada S.A. - na okaziciela 324 156 9,7 324 156 8,02
akcje wiasne
A- imienne 700 000 20,95 1 400 000 34,64
uprzywilejowane
Cathetel Limited
B-G - na okaziciela 523 028 15,65 523 028 12,94
Rymaszewski Asset na okaziciela 515 983 15,44 515 983 12,77
Limited
Grumium Ltd. na okaziciela 380 713 11,39 380 713 9,42
. ) . nie
nie ujawniono, Liawniono
Quercus TFI S.A. na okaziciela CO najmniej Powyzej 6,05 jawniono, Powyzej 5,00
202 094 co najmniej
202 094
Pozostali na okaziciela Maksymalnie Maksymalnie | Maksymalni | Maksymalnie
695 921 20,82 e 695 921 17,22
Suma 3 341 895 100 4 041 895 100

Tabela przedstawia stan akcjonariatu na dzier 31.12,2012 r.

6. Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan koncowy kapitatow

(funduszéw) zapasowych i rezerwowych :
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Powyzsze informacje znajdujq sie z zestawieniu zmian w kapitale wtasnym.

7. Propozycja podziatu zysku bilansowego netto za rok obrotowy 2012:

Zarzad zaproponuje przeznaczenie zysku na zwiekszenie kapitatu zapasowego z
uwzglednieniem ewentualnej nagrody dla Zarzadu co bedzie przedmiotem obrad Rady Nadzorczej
i uchwaty Walnego Zgromadzenia.

8. Informacja o stanie rezerw:

BO 5.616,00zt (rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego )
Zmiany 0,00zt
BZ 5.616,00zt

9. Dane o odpisach aktualizujgcych:
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw towardw i ustug:
BO 131.728,13z
Zmiany +199.756,94zt
W tym z tytutu potaczenia +173.677,22z¢
Tegoroczne odpisy +26.079, 72zt
BZ 331.485,07zt

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu pozyczek:

BO 0,00zt
Zmiany +207.107,68zt
BZ 207.107,68zt

10.Podziat zobowigzan dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym na dzien

bilansowy, przewidywanym umowg okresie sptaty:
Zobowigzania dtugoterminowe : 74.319,54zt, w tym:

-0 okresie sptaty do 2 lat od dnia bilansowego: 26.415,34
-0 okresie sptaty do 3 lat od dnia bilansowego: 24.993,60

-0 okresie sptaty do 4 lat od dnia bilansowego: 22.910,60
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11. Wykaz czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych :

Czynne rozliczenia kosztow:

2 594 375,09

3 280 156,21

Rozliczenia czynne koszty —ubezpieczenia itp

61 355,96

22 387,30

Rozliczenia czynne koszty- prowizje , sprzet

2533 019,13

3 193 768,91

RMK kosztow — projekt

0,00

64 000,00

Bierne rozliczenia miedzyokresowe: 53 719 54 587 851.31
Rezerwa na przyszte zobowigzania 39 518.34 82 620.35
RMK przychodow —ustugi 14 201,20 241 946,46
RMK dtugoterminowe przychodéw — projekt 0.00 263 284.50

12. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki (ze wskazaniem rodzaju

zabezpieczenia): Nie dotyczy.

13. Zobowigzania warunkowe, w tym rdéwniez udzielone przez jednostke gwarancje i

poreczenia, takze wekslowe:

Udzielono poreczenia wekslowego na rzecz spéitki zaleznej Infotel Sp. z 0.0. na ptatnosci wobec
Polkomtel Sp. z 0.0. , szacunkowe ewentualne zobowigzania z tego tytutu nie sg istotne z

perspektywy Telestrada S.A.

14. Naleznosci warunkowe, w tym réwniez otrzymane przez jednostke gwarancje i poreczenia,

takze wekslowe: Nie dotyczy.
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Podziat i wykaz naleznosci krétkoterminowych

Naleznosci krotkoterminowe

od jednostek powigzanych z tyt. pozyczki

od jednostek pozostatych:
- Kredyty bankowe
- Z tytutu dostaw i ustug
- Z tytutu podatkow, cet, ZUS itp.
- Z tytutu wynagrodzen
- Inne

- Rozr.z tyt.wyptat dywidendy

Podziatl i wykaz zobowigzan krotkoterminowych

1897 783,40

0,00

1897 783,40
0,00

1224 003,19
482 930,27
0,00

190 849,94
0,00

Zobowigzania krétkoterminowe
Wobec jednostek pozostatych:

- Z tytutu dostaw i ustug

- Z tytutu podatkoéw, cet, ZUS itp.
- Kredyty, pozyczki

- Roz. Z udziat.akcjon.

- Z tyt. wynagrodzen

- inne rozrachunki

Wobec jednostek powigzanych

- Z tytutu dostaw i ustug

-pozostate

2 285 567,39
2 113 809,20
1 880 078,10
187 177,39
0,00

0,00

0,00

46 553,71
171 758,19
9 156,56
162 601,63

3 306 353,81
0,00

3 303 353,81
0,00

2 485 397,63
455 427,12
0,00

365 529,06
0,00

3419 534,68
3 395 794,77
2 930 724,22
418 516,88
0,00

0,00

0,00

46 553,71

23 739,91
23 739,91
0,00
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Dziat 2.

1. Struktura rzeczowa (rodzaje dziatalnosci) i terytoria (kraj, eksport) przychodow ze
sprzedazy

Dziatalno$¢ gospodarcza

13 511 573,01 29 438 660,26

13 511 573,01 29 438 660,26

2. Wysoko$¢ i wyjasnienie przyczyn nieplanowanych odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych):

Nieplanowane odpisy amortyzacyjne w roku 2012 nie wystapity.
3. Wysokos$¢ odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow:
W omawianym okresie nie wystgpita aktualizacja zapaséw, o ktérej mowa powyze;j.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub

przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym: brak

5. Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od
wyniku finansowego (zysku, straty) brutto:

Podatek dochodowy od osdb prawnych obliczany jest w oparciu o ksiegowy wynik finansowy
brutto skorygowany o wydatki nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu, dochody nie
podlegajace opodatkowaniu oraz inne koszty i przychody zmieniajace podstawe opodatkowania w
mys$l ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Przychody | PLN|
dziatalno$¢ gospodarcza 29 438 660,26
przychody operacyjne 386 813,74
przychody finansowe 359 846,86
zyski nadzwyczajne 0,00
RAZEM 30 185 320,86

Roznice dotyczace przychodow:

Dywidendy otrzymane -27 121,25
Wyceny bilansowe -276 852,55
roznica prezentacyjna — réznice kursowe -58,97
roznica prezentacyjna — réznice kursowe 68,19
Przychdd statystyczny 115,06
roznica prezentacyjna — przychdd ze zbycia aktywow trwatych 52 926,83
roznica prezentacyjna — przychdd ze zbycia inwestycji 1 797 069,67
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RAZEM KOREKTY 1 546 146,98
Przychody podatkowe 31731 467,84
Koszty PLN|
koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw 18 324 724,62
koszty sprzedazy 4 273 038,55
koszty zarzadu 3 343 646,62
pozostate koszty operacyjne 74 102,60
koszty finansowe 616 253,33
RAZEM 26 631 765,72
WYNIK BILANSOWY | 3 553 555,14
Roznice dotyczace kosztow: PLN
Amortyzacja -46 690,32
Leasing koszty podatkowe 55 537,37
Leasing , roznica prezentacyjna -5 375,09
Koszty rodzajowe NKUP -3 689,54
Odsetki — leasing -8 108,28
Odsetki budzetowe -19 983,50
Pozostate koszty finansowe NKUP -207 107,68
Pozostate koszty operacyjne NKUP -63 313,42
Amortyzacja podatkowa 300 000,00
Rozliczer_ﬂa njiet_jzy_okresowe bilansowe, koszty podatkowe w 660 749,78
momencie poniesienia

Koszty ZUS 385,70
Wynik na sprzedanych inwestycjach- réznica prezentacyjna -376 756,79
Koszt sprzedanych inwestycji- réznica prezentacyjna 2 173 826,46
réznica prezentacyjna — wynik zbycia aktywdw trwatych -10 779,37
roznica prezentacyjna — koszt zbycia aktywow trwatych 63 706,20
Réznice kursowe z wycen

RAZEM KOREKTY 2 512 401,52
Przychody podatkowe 31731 467,84
Koszty podatkowe 29 144 167,24
Podstawa opodatkowania 2 587 300,60
Podatek 19% 491 587,00

6.Dane o kosztach wedtug rodzaju jednostek, ktdre sporzadzajq cze$¢ A rachunku

zyskow i strat wedtug wariantu kalkulacyjnego (w zt i gr) :
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Koszty rodzajowe w okresie 01-01-2012 — 31-12-2012

Amortyzacja 168 946,45
Materiaty i energia 411 432,72
Ustugi obce 23 166 735,22
Podatki i optaty 94 895,65
Wynagrodzenia 1747 424,30
Ubezpieczenia spoteczne 242 162,49
Pozostate koszty 72 096,33

7. Koszt wytworzenia $srodkdw trwatych w budowie i na wiasne potrzeby :
W okresie sprawozdawczym nie wystapity

8.Naktady na niefinansowe aktywa trwate:

- Poniesione-rok 2012- -108.208,32zt

- Planowane-rok przyszty (2013) - 150.000,00z4

Poniesione i planowane naktady na ochrone $rodowiska : brak

9.Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych, z podziatem na losowe i pozostate: Zyski i

straty nadzwyczajne nie wystapity.

10.Podatek obrotowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych: Nie wystapit.
Dziat 2a.

KURSY WALUT OBCYCH, PRZYJETE DO WYCENY POZYCJI BILANSU I RACHUNKU ZYSKOW I
STRAT, WYRAZONYCH W WALUTACH OBCYCH : 1EUR= 4,0882 PLN

Dziat 3.

Struktura Srodkéw pienieznych do sprawozdania z przeptywu $rodkéw pienieznych. Przeptywy
pieniezne w sposob wyczerpujacy przedstawiajg ruch Srodkdw pfatniczych w Spotce, pominieto
operacje nie zwigzane w ruchem s$rodkow pienieznych.

W pozycji A.IL.10. ujeto miedzy innymi skutki taczenia spotek.
Dziat 4.

1.Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umoéw nie
uwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majatkowa,
finansowg i wynik finansowy jednostki.
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Umowy w/w nie wystgpity.

2.Informacje o istotnych transakcjach ( wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi

Operacje tego typu nie wystgpity.

3.Informacja o przecietnym zatrudnieniu.

W roku obrotowym 2012 spdtka $redniorocznie na umowe o prace zatrudniata 23 pracownikdw,
przecietnie 16 kobiet i 7 mezczyzn, ponadto wspdtpracuje z osobami fizycznymi na podstawie
umdw cywilno-prawnych.

4. Wynagrodzenia tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wypfacone cztonkom Zarzadu i organdw

nadzorczych Spotki (Rada Nadzorcza): (w zti gr)
Wynagrodzenie Zarzadu: 636.820,12zt — razem we wszystkich tgczonych spétkach
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej: 6.400,00z4

5.Pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone cztonkom Zarzadu i organdéw

nadzorczych Spotki (Rada Nadzorcza):

Operacje tego typu nie wystgpity.

6. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego finansowych, wyptaconym lub
naleznym za rok obrotowy za:

a)obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego-14 300,00
b)inne ustugi po$wiadczajace - 0,00 PLN

c)ustugi doradztwa podatkowego - 0,00 PLN

d)pozostate ustugi — 0,00 PLN

Dziat 5.

1.Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu

finansowym roku obrotowego:
Nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

2.Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie wystgpity po dniu bilansowym nie uwzglednionym

w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat:

Wszystkie zdarzenia wystepujace po dniu bilansowym, a znane do dnia sporzadzenia bilansu,

zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym.

3.Zmiany metod ksiegowania i wyceny dokonane w roku obrotowym wywierajgce istotny wptyw

na sprawozdanie finansowe:
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W omawianym okresie nie wystgpity zmiany metod ksiegowania w stosunku do roku 2012.

Charakterystyka dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego zmian sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego i wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na

sytuacje majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos$¢:
Zmiany opisane powyzej nie wystapity.

4.Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok

poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy:
Informacje zwigzane z potaczeniem spotek przedstawione zostaty w dziale 7.

Brak innych informacji w wyzej wymienionym zakresie.

Dziat 6.

1.Informacja o wspdlnych przedsiewzieciach (nie podlegajacych konsolidacji w sprawozdaniach
finansowych): Nie dotyczy.

2. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Wzajemne transakcje Naleznosci Zobowigzania
Nazwa spotki Status Spotki w tys. zt w zt w zt
przychody koszty
Telestrada S.A. powigzana 493.151,45 10.400,00 0 0
kapitatowo
MULTIMO Sp. z 0.0. | powigzana 10.400,00 493.15141 0 0
kapitatowo
Telestrada S.A. powiazana 150.000,00 329.029,70 0 23.739,91
kapitatowo
) 329.029,70 150.000,00 23.739,91 0
InfotelSp. z o0.0. powigzana
kapitatowo
Telestrada S.A. powigzana 362.585,00 0 0 0
kapitatowo
0 362.585,00 0 0
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Tele24 Sp. z o.0. powigzana
kapitatowo

W zwiazku z potaczeniem i likwidacjq spotek Multimo Sp. z 0.0. i Tele24 Sp. z 0.0. z Telestrada
S.A., wszelkie transakcje miedzy tymi spétkami a Telestrada S.A. podlegty wytaczeniu w procesie
taczenia ksiag.

Jednostki nie zawieraty transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

3.Wykaz spotek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw w kapitale lub w ogdinej
liczbie gtosdw w organie stanowigcym spoiki:

-INFOTEL SERVICE Sp. z 0. 0. -100% udziatéw, 100% gtosow
-BARFLY Sp. z 0.0. — 33,33% udziatow
4. Informacja o sporzadzaniu sprawozdania skonsolidowanego.

Spotka bedzie konsolidowata swoje sprawozdanie finansowe za rok 2012 ze Spétkg Infotel Sp. z
0.0.

5. Informacje o :

a) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie na najwyzszym
szczeblu grupy kapitatowej, w ktérej sktad wchodzi spotka jako jednostka zalezna — nie dotyczy

b) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie na najnizszym
szczeblu grupy kapitatowej, w ktdrej sktad wchodzi spotka jako jednostka zalezna (...) — nie

dotyczy
Dziat 7.

W okresie objetym sprawozdaniem nastgpito potaczenie rozliczone metoda faczenia udziatow.

a)nazwy i opis przedmiotu dziatalnosci spdtek, ktére w wyniku potaczenia zostaty wykreslone z
rejestru

1. Tele24 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
ul. Putawska 182, 02-670 Warszawa
Wpis do KRS: Sad Rejonowy dla M.ST.W-wy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr 0000201914
Podstawowy przedmiot dziatalnosci : ustugi telekomunikacyjne
Multimo Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

ul. Putawska 182, 02-670 Warszawa
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Wpis do KRS: Sad Rejonowy dla M.ST.W-wy w Warszawie, XIII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr 0000156848

Podstawowy przedmiot dziatalnosci :

- ustugi telekomunikacyjne

- ustugi internetowe

- ustugi posrednictwa finansowego

b) liczba, warto$¢ nominalna i rodzaj akcji wyemitowanych w celu pofaczenia

W celu potaczenia nie wyemitowano zadnych akcji.

c) przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach wiasnych pofaczonych spotek za
okres od poczatku roku obrotowego, w ciggu ktdrego nastgpito potaczenie, do dnia

potaczenia

dane bez wytaczen Multimo Sp. z0.0. |Tele24 Sp. z 0.0. | Telestrada S.A.

przychody 4 150 823,03 2971 627,87 18 213 665,79

koszty 3459 276,70 2114 270,70 15236 175,59

zyski/straty 691 546,33 857 357,17 2 977 490,20

Zmiany w kapitatach

wlasnych

kapitat udziatowy

BO 1 550 000,00 657 000,00 1670 947,50

zmiany 0,00 0,00 0,00

BZ 1 550 000,00 657 000,00 1670 947,50

kapitat zapasowy

BO 248 000,00 21 792,81 8 682 125,73

Zmiany 124 000,00 22 000,00 2 675 957,08
-7 000 000,00

BZ 372 000,00 43 792,81 4 358 082,81

kapitat rezerwowy

BO 0,00 0,00 0,00

zmiany 0,00 0,00 7 000 000,00

BZ 0,00 0,00 7 000 000,00

akcje wkasne w cenie zakupu

BO 0,00 0,00 -2 991 051,56

zmiany 0,00 0,00 0,00

BZ 0,00 0,00 -2 991 051,56
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zysk z roku 2011

BO 950 019,91 1507 218,39 2 825 957,08
zZmiany
_dywidenda -676 019,91 -1 365 218,39

wyptata z zysku -150 000,00 -120 000,00 -150 000,00
_kapitat zapasowy -124 000,00 -22 000,00 -2 675 957,08
BZ 0,00 0,00 0,00
zysk netto roku biezacego 618 590,33 695 426,17 2 952 890,20
kapitaly wiasne na poczatek okresu 2748 019,91 2186 011,20 10 187 978,75
kapitaty wiasne na koniec okresu 2 540 590,33 1 396 218,98 12 990 868,95

Dziat 8.

Niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci: Nie wystepuije.

Dziat 9.

Informacje inne niz wymienione powyzej, mogace w istotny sposdb wptyna¢ na ocene sytuacji

majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki :

Sprawozdanie przedstawia kompletny obraz Spofki.

Data i miejsce sporzadzenia: Warszawa, 31.03.2013r

podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie

rachunkowych

podpis kierownika jednostki ksiag
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Sporzadzony za okres od 1.01.2012 do 31.12.2012r.

Dane za rok
2012

Dane za rok |

2011

Wiersz

Wyszczegdlnienie

A tF;/rrrz]):(chody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatéw, w 29 438 660,26 13511 573,01
- od jednostek powigzanych 150 000,00 1130520,82

| Przychody netto ze sprzedazy produktow 29401 984,72 13 407 064,48

1] Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 36 675,54 104 508,53

B Koszty sprzedanych produktéow,towaréw i materiatow,w tym: 18 324 724,62 7 647 737,68
- od jednostek powigzanych 329 029,70

| Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 18 287 007,99 7 561 656,14

1] Wartos ¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 37 716,63 86 081,54

C Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 11 113 935,64 5863 835,33

D Koszty sprzedazy 4 273 038,55 2 254 992,25

E Koszty ogoélnego zarzadu 3343 646,62 2 095 439,44

F Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (C-D-E) 3497 250,47 1513 403,64

G Pozostate przychody operacyjne 386 813,74 37 359,61

| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 500,00

1] Dotacje

I} Inne przychody operacyjne 386 813,74 36 859,61

H Pozostate koszty operacyjne 74 102,60 399,66

| Strata za zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 10 779,37

1] Aktualizacja wartosci aktywow nie finansowych 26 079,72

1} Pozostate koszty operacyjne 37 243,51 399,66

| Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 3809 961,61 1 550 363,59

J Przychody finansowe 359 846,86 1751 419,75

| Dywidendyi udziaty w zyskach, w tym: 27 121,25 899 615,26
- od jednostek powigzanych 0,00 899 600,44

I Odsetki, w tym: 55 814,09 212 868,54
- od jednostek powigzanych

I} Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 638 935,95

v Aktualizacja warto$ci inwestycji 276 852,55

\Y Inne 58,97

K Koszty finansowe 616 253,33 348 946,26

| Odsetki, w tym: 32 388,86 8 778,20
- dla jednostek powigzanych

1] Strata ze zbycia inwestycji 376 756,79

1} Aktualizacja warto$ci inwestycji

\Y Inne 207 107,68 340 168,06

L Zysk (strata) brutto z dziatalnosci gospodarczej (I+J-K) 3553 555,14 2 952 837,08

M Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.I-M.II) 0,00 0,00

I Zyski nadzwyczajne

1] Straty nadzwyczajne

N Zysk (strata) brutto (L+/-M) 3553 555,14 2 952 837,08

(©) Podatek dochodowy 496 740,00 126 880,00

P Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

R Zysk (strata) netto (N-O-P) 3 056 815,14 2 825 957,08

Data i miejsce sporzadzenia: Warszawa, 31/03/2013r.

podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

podpis kierownika jednostki
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BILANS

AKTYWA
[Poz. [Nazwa pozycji

PASYWA
Poz.  [Nazwa pozycji

Dane na dzien
31.12.2012 31.12.2011

Dane

31.12.2012 31.12.2011

A Aktywa trwale 3905 227,30 6380 380,43 A Kapitat (fundusz) wiasny 11 356 926,97 10 187 978,75‘
| |Wartosci ni ialne i prawne 2245 506,79 653 764,01 | Kapitat p y 1670 947,50 1670 947,50
1 Koszty prac rozwojowych (] Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
2 Wartos¢ firmy (L1 Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) -162 078,00 -2 991 051,56
3 Inne wartosci ni ialne i prawne 2 245506,79 653 764,01 |V Kapitat p y 5122 867,92 8682 125,73
4 Zaliczki na wartosci nit ialne i prawne v Kapitat )z izacji wyceny
Il Rzeczowe aktywa trwale 306 554,20 474 204,11 VI F kapitaly rezerwowe 1668 374,41
1 Srodki trwate 306 554,20 474 204,11Vl Zysk (strata) z lat ubi 0,00 0,00
a grunty (w tym prawo uzyt. wieczystego gruntu ) {11] IZysk (strata) netto 3056 815,14 2825 957,08
b budynki, lokale i obiekty inzynierii Iladowej i wodnej IX |Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
c urzadzenia techniczne i maszyny 67 004,07 148 220,743 Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 2461 276.43\
d $rodki transportu 237 099,82 313 957,90]I Rezerwy na zobowigzania 5616,00
e inne $rodki trwate 2450,31 12 025,47[1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5616,00 5616,00
(L Naleznosci diugoterminowe 2 Rezerwa na $wiadczenia emenytalne i podobne
1 Od j powi (1) diugoterminowa
2 |Od pozostatych jednostek ) krétkoterminowa
IV |Inwestycje diugoterminowe 1353 166,31 5252412313 Pozostate rezerwy
1 Nier Sci (1) dtugoterminowe
2 Wartosci nit ialne i prawne (2) krétkoterminowe
3 Dlugoterminowe aktywa finansowe 1353 166,31 5252 412,31 Zobowigzania dlugoterminowe 74 319,54 116 373,50
a) w jednostkach powigzanych 1353 166,31 5252412,31[1 Wobec jednostek powigzanych
(1) udziaty lub akcje 1353 166,31 5252412312 Wobec pozostatych jednostek 74 319,54 116 373,50
(2) inne papiery warto§ciowe a) kredyty i pozyczki
(3) udzielone pozyczki b) ztytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
(4) inne dtugoterminowe aktywa finansowe c) inne zobowigzania finansowe
b) w pozostatych jednostkach d) inne 74 319,54 116 373,50
(1) udzaty lub akcje (Ll [Zobowiazania krétkoterminowe 3419534,68 2285567,39
(2) inne papiery warto$ciowe i \Wobec jed k powigzany 2373991 171758,19
(3) udzielone pozyczki a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 2373991 9 156,56
(4) inne diugoterminowe aktywa finansowe (1) do 12 miesigcy 2373991 9 156,56
4 Inne inwestycje dtugoterminowe (2) powyzej 12 miesigcy
\ Di ‘minowe rozli ia mi esowe b) inne 0,00 162 601,63
Inne rozliczenia migdzyokresowe
| Zapasy 685 602,76 a) d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 2930724,22 1880 078,10
1 Materialy 0] do 12 miesiecy 2930724,22 1880 078,10
2 Potprodukty i produkty w toku (2) powyzej 12 miesiecy
3 Produkty gotowe b) pozyczki 0,00 0,00
4 Towary 582 174,76 c) zobowigzania wekslowe
5 Zaliczki na dostawy 103 428,00 d) ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 418516,88 187 177,39
Il Naleznosci krétkoterminowe 3306 353,81 1897783,40| e) ztytutu wynagrodzen 0,00 0,00
1 znosci od j powiazany f) inne 46 553,67 46 553,71
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 3|Fundusze specjalne 0,00 0,00
1) do 12 miesiecy v iczenia migdzyok 587 851,31 53 719,54
() powyzej 12 miesiecy i Ujemna warto$¢ firmy
b) inne 12 Inne rozliczenia miedzyokresowe 587 851,31 53719,54
2 znosciod g jed K 3306 353,81 1897 783,40 (] diugoterminowe 263 284,50
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2485 397,63 122400319 ) krétkoterminowe 324 566,81 53719,54
(1) do 12 miesiecy 2485397,63 1224003,19 Suma 15 444 248,50 12 649 255,18
(2) powyzej 12 miesigcy
b) ztytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowc 455 427,12 482 930,27
c) inne 365 529,06 190 849,94
d) dochodzone na drodze sadowej
I Inwestycje krétkoterminowe 4266 908,42 1776716,26
1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 4266 908,42 1776 716,26|podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych podpis kierownika jednostki
a) w jednostkach powigzanych
(1) udziaty lub akcje
() inne papiery warto$ciowe
3) udzielone pozyczki
(4) inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 878 361,12 1505 201,99
(1) udziaty lub akcje 195 541,12, 615 274,31
(2) inne papiery warto$ciowe
3) udzielone pozyczki 8 200,00 215 307,68
(4) inne krétkoterminowe aktywa finansowe 674 620,00 674 620,00
) $rodki pienieZne i inne aktywa pienigzne 3388 547,30 27151427
(1) $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 3388547,30 27151427
(2) inne $rodki pieniezne
3) inne aktywa pieniezne
2 Inne inwestycje krétkoterminowe
IV Kré ‘minowe i ia migdz, 3280 156,21 2594 375,09
[ [suma 15 444 248,50] 12 649 255,18]
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
sporzadzony za okres od 01-01-2012 do 31-12-2012

(metoda posrednia)

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 3056 815,14 2 825 957,08
Il. Korekty razem 2 660 001,30 -3 283 520,98
1. Amortyzacja 168 946,45 131917,55
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 58,97 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -50 546,48 -899 615,26
4. Zysk (strata) zdziatalnosci inwestycyjnej 376 756,79 -638 935,95
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 2 808,00
6. Zmiana stanu zapaséw -685 602,76 4 788,54
7.Zmiana stanu naleznosci -1408 570,41 -229 587,67
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 1091 913,33 280 439,57
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -151 649,35 -1730 745,42
10. Inne korekty 3318 694,76 -204 590,34
Ill. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1l) 5716 816,44 -457 563,90

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy 1887 505,12 4313 018,45
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 52 926,83 500,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomos$ci oraz warto$ci niematerialne i pray 0,00 944 670,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 1834 578,29 3367 848,45
a) w jednostkach powigzanych (dywidendy) 0,00 899 600,44
b) w pozostatych jednostkach 1834578,29 2 468 248,01
- zbycie aktywow finansowych 1751642,95 1158 928,70
- dywidendy i udziaty w zyskach 27 121,25 14,82
- sptata udzielonych pozyczek krétkoterminowych 0,00 457 500,00
- odsetki 55 814,09 212 868,54
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 638 935,95
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00

Il. Wydatki 1532 247,64 2937 052,95
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywd 108 208,32 193 714,71
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartos$ci niematerialne i prawne 0,00 674 620,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1424 039,32 2068 718,24
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 1424 039,32 1746 440,54
- nabycie aktywéw finansowych
c) udzielone pozyczki krotkoterminowe 0,00 322 277,70
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00

lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 355 257,48 1 375 965,50

C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wplywy 0,00 0,00
1. Wptywy netto zwydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il. Wydatki 2 955 040,89 3299 829,76
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 2502 652,03 2991 051,56
2. Dywidendyi inne wyptaty na rzecz wiascicieli 420 000,00 150 000,00
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 150 000,00
5 Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatno$ci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 32 388,86 8 778,20
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l) -2 955 040,89 -3 299 829,76

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.1IlI+/-C.1II)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réoznic kursowych _—

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:
- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania

3117 033,03

27151427
3388 547,30

2 652 942,43
271 514,27

Data i miejsce sporzadzenia: Warszawa, 31/03/2013r.

podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

podpis kierownika jednostki
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wikasnym
sporzadzone na okres od 01.01.2012 do 31.12.2012

2012 2011
I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 10 187 978,75 10503 073,23
- korekty btedow
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach btedéw 10187 978,75 10503 073,23
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1670 947,50 1670 947,50
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatéw (akgcji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1670 947,50 1670 947,50
2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu -2 991 051,56
a) zwigkszenie -2502 652,03 -2991051,56
b) zmniejszenie - réznica prezentacyjna, korekta do ceny nominalnej 5331 625,59
3.1. Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu -162078 -2991051,56
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 8682 125,73 7217 194,13
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 3440742,19 1464 931,60
a) zwiekszenie (z tytutu) 3440742,19 1464 931,60
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
- zysk zlat ubiegtych 2675 957,08 1464 931,60
_ kapitat zapasowy z potaczenia spotek 764 785,11
- przeksiegowanie kapitatu rezerwowego
b) zmniejszenie (z tytutu) 7 000 000,00
- emisji akcji 7 000 000,00
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 5122 867,92 8682 125,73
5. Kapitat (fundusz) z ak li ji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia $rodkéw trwatych
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu (o]
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 7 000 000,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 7 000 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 5331 625,59
_-zakup akcji wkasnych w celu umorzenia - réznica miedzy cena nominalna a realna 5331 625,59
- przeksiegowanie na kapitat zapasowy
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 1668 374,41
7. Roéznice kursowe z przeliczenia
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 2 825 957,08 1731 264,09
- korekty btedow
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci
8.2. Zysk zlat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 2 825 957,08 1731 264,09
a) zwiekszenie (z tytutu)
- podziatu zysku zlat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu) 2825957,08 1731 264,09
-przeksiegowanie podzielonego zysku 2 825 957,08 1731 264,09
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 -116332,49
- korekty btedow
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
8.5. Strata zlat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 -116332,49
a) zwiekszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu podzatu zysku za rok 2010) 0,00 116 332,49
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu
9. Wynik netto 3056 815,14 2 825 957,08
a) zysk netto 3056 815,14 2 825 957,08
b) strata netto
c) odpisy z zysku
Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 11 356 926,97 10 187 978,75
I(g.obf(ar);:étia;éftt:gg;;sz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 11 356 926,97 10187 978,75

Data i miejsce sporzadzenia: Warszawa, 31/03/2013r.

podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

podpis kierownika jednostki
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI I GRUPY KAPITALOWE]
TELESTRADA S.A. W WARSZAWIE za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 r.

1. Informacje podstawowe

Spotka Telestrada S.A. jest nastepcg prawnym spoitki Telestrada Sp. z 0.0. i powstata w skutek
przeksztatcenia spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spétke akcyjna. Rejestracja sadowa
poprzednika prawnego Spoétki zostata dokonana w dniu 15 lutego 1989 roku w Sadzie Rejonowym
VIII Wydziat Gospodarczy w Biatymstoku — rejestr handlowy dziat B, pod numerem 208. Do
Rejestru Przedsiebiorcow w Krajowym Rejestrze Sagdowym Spoétka zostata wpisana w dniu 17 lipca
2001 roku pod numerem KRS 0000028500 w Sadzie Rejonowym dla M.St. Warszawy w Warszawie.
Po przeksztatceniu w spodtke akcyjng Telestrada Sp. z 0.0. zostata wykreSlona z Krajowego rejestru
Sadowego, natomiast Telestrada S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000279791 dnia 11.05.2007 r.

2. Podstawy dziatalnosci Spotki

Spotka Telestrada S.A. dziata na podstawie:

a. Statutu uchwalonego w dniu przeksztatcania Spdtki w Spdtke Akcyjng, uchwalonego dnia
20.04.2007 r. przed Notariuszem Robertem Sielskim w Warszawie, nr rep. A 6850. a nastepnie
zmienionego aktem notarialnym z dnia 4 pazdziernika 2007 r. nr rep A 17376 i aktem
notarialnym z dnia 20.03.2008 r. przed Notariuszem Robertem Sielskim w Warszawie nr rep
5245, aktem notarialnym przed notariuszem Tomaszem Wojciechowskim z dnia 21.10.2009 r. nr
rep A1531/2009, aktem notarialnym z dnia 29 czerwca 2010 r. przed notariuszem Tomaszem
Wojciechowskim nr rep. 1206/2010 oraz aktem notarialnym z dnia 22.03.2013 r. nr rep A4373
przed notariuszem Matgorzatq Bartosiewicz-Wlazto, a takze do dnia przeksztatcenia na
podstawie umowy Spotki zawartej w formie aktu notarialnego rep. A Nr 1715/85 z dnia 13
wrzesnia 1985 r., ktéra zostata zmieniona aktem notarialnym rep. A Nr 3047/2004 w dniu 20
lipca 2004 r a nastepnie aktem notarialnym rep. A Nr 19639 w dniu 19 grudnia 2006 r.

b. ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz.U. Nr 94, poz.1037 z
pozniejszymi zmianami)

c.  ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z
pozniejszymi zmianami)

3. Przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS jest nastepujacy:
61 Telekomunikacja
26.20.Z Produkcja komputerow i urzadzen peryferyjnych
26.30.Z Produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego

46.52.Z Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego

RAPORT ROCZNY JEDNOSTKOWY ZA ROK 2012



Telestrada,,

47.4 Sprzedaz detaliczna narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach

62 Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnos¢
powigzana

63 Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informagji

82 Dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej

64.20.Z Dziatalno$¢ holdingdw finansowych

64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

66 ----Dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe oraz ubezpieczenia i fundusze emerytalne

41 Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkdéw
42 Roboty zwigzane z budowg obiektow inzynierii ladowej i wodnej
43 Roboty budowlane specjalistyczne

70 Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw z wytaczeniem holdingdw finansowych

68 Dziatalno$¢ zwigzana z obstugq rynku nieruchomosci

95 —--omeeeee- Naprawa i konserwacja komputerow i artykutdw uzytku osobistego i domowego

4, Zasadniczy, wykonywany przedmiot dziatalnosci Spoétki jest nastepujacy:

$wiadczenie ustug telekomunikacyjnych — dziatalno$¢ dominujaca,
tworzenie i prowadzenie baz danych oraz stron internetowych,
projektowanie i prowadzenie serwisdw internetowych,
projektowanie i tworzenie grafiki komputerowej,

przygotowanie i prowadzenie aukcji internetowych,

dziatalno$¢ reklamowa i marketingowa,

ustugi posrednictwa finansowego,

budownictwo

SempanoTy

5. Kapitat

Kapitat akcyjny Spétki na dzien 31.12.2012 r. wynosit 1 670 947,50 zt i dzielit sie na 3 341 895 akgji
o nominale 50 gr. kazda.
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6. Numer statystyczny w systemie REGON 006229011
7. Numer identyfikacji podatkowej NIP 544-10-14-413
8. Zatrudnienie
Srednioroczne zatrudnienie w roku 2012 wyniosto 23,25 osob w przeliczeniu na petne etaty.
9. Zarzad

Zarzad Spotki powotywany jest przez Zgromadzenie Akcjonariuszy na okres trzech lat. W roku 2011
Zarzad byt jednoosobowy. Biezace sprawy oraz reprezentacja Spotki na zewnatrz prowadzona byta
przez Prezesa Zarzadu Pana Jacka Lichote. Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spofki
upowazniony jest cztonek zarzadu — jednoosobowo.

10. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spdtki powotywana jest na okres trzech lat. Jej dziatalnoS¢ reguluje regulamin
uchwalony przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

W skfad Rady Nadzorczej Spétki wechodza nastepujace osoby:

Pan Alfred Lichota

Pan Krzysztof Lichota

Pan Lech Gatkowski

Pan Grzegorz Dymek

Pan Witold Zbicinski

Pan Ireneusz Rymaszewski

m0Q0 oo

11. Grupa kapitatowa

W skfad grupy kapitatowej, po potaczeniu z Telestrada S.A. spdtek zaleznych Multimo Sp. z o.0. i
TELE24 Sp. z 0.0. wchodzg obecnie: Telestrada S.A. jako spotka matka grupy i Infotel Service Sp. z
0.0, jako spétka 100% zalezna od Telestrada S.A. Dziatalno$¢ operacyjna obu spdtek prowadzona
jest w siedzibie Telestrada S.A. w Warszawie.

12. Zakiadowy fundusz swiadczen socjalnych

W spdtce nie tworzy sie zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych.
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13. Inwestycje i leasing

Spotka w roku 2012 r. nie prowadzita znaczacych inwestycji w rzeczowy majatek trwaty, korzystata
z leasingu dwdch samochodéw osobowych. Inwestycje Spétki skupiaty sie na rozbudowie platformy
ustug inteligentnych o serwery i oprogramowanie niezbedne do obstugi gwattownie zwiekszajgcego
sie ruchu telekomunikacyjnego na tej platformie

14. Krétki opis dziatalnosci w 2012 roku.
a. Dziatalno$¢ operacyjna

W ramach podstawowych dziedzin dziatalnosSci Spotki prowadzono nastepujace dziatania:
Sprzedaz ustug

W roku 2012 Spotka kontynuowata standardowq dziatalno$¢ operacyjng skupiajac sie na rozwoju
bazy abonenckiej ustug telekomunikacyjnych. Liczba abonentdw grupy - Telestrada S.A. zwiekszyta
sie z 32688 na koniec grudnia 2011 do 43628 tj. o 10940 szt. co oznacza 33,46% w ujeciu
rocznym. Tempo przyrostu bazy abonenckiej byto o 26,6% wyzsze niz w roku 2011 gdy Spdtce
udato sie zwiekszy¢ baze abonencka o 8639 klientow. W sposdb ciagty Spdtka uczestniczyta w
szeregu przetargdw publicznych wygrywajac kilkanascie z nich. Prowadzono intensywng sprzedaz
ustug inteligentnych infolinii i pozyskano kolejnych kluczowych abonentdw na ustugi tej grupy.

Ograniczanie kosztow telekomunikacyjnych

Podstawowym kosztem ponoszonym przez Telestrada S.A. w dziatalnosci operacyjnej jest koszt
zakupu ustug telekomunikacyjnych. Zarzad zwraca szczegdlng uwage na ten obszar dziatalnosci. W
roku 2012 nastgpity obnizki stawek miedzyoperatorskich MTR wymuszone przez UKE i baza
kosztowa w zakresie potaczen komdrkowych ulegta obnizeniu w stosunku do roku 2011 r.

b. Kierunki rozwoju

Spotka w roku 2013 ma zamiar utrzymac dotychczasowy kierunek i tempo rozwoju sukcesywnie
zwiekszajac baze abonencky klientdw detalicznych oraz w dalszym ciggu pozyskiwac klientéw
instytucjonalnych poprzez wiasng sie¢ dystrybucji i w trybie przetargdw publicznych. Spétka duzy
nacisk ktas¢ bedzie na sprzedaz ustug inteligentnych budujac dalsze kompetencje w tym obszarze a
jednoczesnie rozwazajac dalszg konsolidacje rynku ustug info. W segmencie ustug detalicznych
oferta Spétki zostata wzbogacona o ustugi GSM w oparciu o uruchomione na bazie sieci Polkomtela
MVNO co ukierunkowuje rozwdj Spétki na segment telefonii mobilnej. Ustugi GSM umozliwig szersze
pozyskiwanie klientdbw zarédwno w segmencie ustug abonamentowych domowych (telefonia
stacjonarna w oparciu o GSM), abonamentowych komoérkowych a takze komdrkowych ustug
przedptaconych oferowanych pod nowg marka WHITE MOBILE.
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C. Przejecia i umowy o podobnym charakterze

W roku 2012 Telestrada S.A. nie dokonata przejecia innej firmy telekomunikacyjnej. W obszarze
zainteresowan Spd&tki w2013 roku bedzie zakup jednej lub wiekszej liczby spotek
telekomunikacyjnych o profilu podobnym, tak by istniata mozliwoS¢ wykorzystania efektu skali i
synergii kosztow statych, jednak Zarzad Telestrada S.A. nie bedzie skupiat wysitkébw na
poszukiwaniu takich podmiotdw upatrujac szansy w ewentualnym przejeciu tylko w wypadku bardzo
korzystnej ceny. Zarzad widzi bardzo pozytywne efekty przyjete w 2011 roku strategii rozwoju
organicznego i skupi sie na dalszej optymalizacji tego procesu.

d. Pofaczenie spotek grupy

W roku 2012 nastgpito prawne potaczenie spotek grupy Swiadczacych ustugi na rynku detalicznym
tj. Multimo Sp. z 0.0, TELE24 Sp. z 0.0. i Telestrady. Od strony organizacyjnej i finansowej Spotki te
funkcjonowaty juz jako spdjny organizm gospodarczy od diuzszego czasu a ich potaczenie byto
korzystne od strony formalnej i organizacyjnej.

15. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia spotki

Mimo, ze wedtug oceny Zarzadu nie istnieje zagrozenie kontynuacji dziatania Spétki a ziszczenie sie
ponizej wymienionych czynnikdw ryzyka jest mato prawdopodobne Zarzad czuje sie w obowigzku
wymieni¢ czynniki, ktére mogq mie¢ potencjalnie negatywny wptyw na jej dalsze funkcjonowanie:

a. Ryzyko uzaleznienia od infrastruktury telekomunikacyjnej innych operatoréw

Zdaniem Zarzadu Spétki gtdwnym ryzykiem, na jakie narazona jest Spétka, jest prowadzenie
dziatalnosci telekomunikacyjnej w oparciu o sie¢ Telekomunikacji Polskiej S.A. Awarie lub
nieprawidtowe ustawienia central mogg powodowac utrudnienia w $wiadczeniu ustug przez Spoétke.
Moze to prowadzi¢ do utraty zaufania klientdw, a w skrajnych przypadkach kierowania reklamacji
do operatora alternatywnego - spdtki Telestrada S.A.,, mimo obiektywnych przyczyn
nieprawidtowosci funkcjonowania ustug lezacych po stronie Telekomunikacji Polskiej S.A.

Podobnym ryzykiem obarczone jest korzystanie z infrastruktury GTS Energis Sp. z 0.0. Awaria
techniczna gtdwnej centrali lub punktu styku z siecig Telekomunikacji Polskiej S.A. mogq
spowodowac zawieszenie Swiadczenia ustug dla abonentéw Spéiki.

Nalezy podkreslic, ze opisane powyzej ryzyko jest ryzykiem systematycznym i narazeni sq na nie
wszyscy operatorzy alternatywni dziatajacy na rynku.

Podobnym ryzykiem obarczonej jest korzystanie z infrastruktury Polkomtel Sp. z 0.0. w zakresie
telefonii komorkowe;j.
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Zarzad zwraca uwage akcjonariuszy na fakt korzystnej z punktu widzenia zabezpieczenia intereséw
Spotki dywersyfikacji dostawcow ustug telekomunikacyjnych i praktyczne uniezaleznienie sie od
pojedynczego operatora infrastrukturalnego.

b. Ryzyko zwigzane z utrzymaniem biezacej ptynnosci

Rynek telekomunikacyjny w Polsce charakteryzuje sie opdznieniami w ptatnosciach. W zwigzku z
tym, Spdtka narazona jest na ryzyko zwigzane z problemami w windykacji wierzytelnosci lub
niewypfacalnosci odbiorcow ustug telekomunikacyjnych. Zrealizowanie wspomnianego ryzyka
mogtoby negatywnie wptynac na biezacg ptynnos¢ Spotki. Spotka prowadzi staty monitoring sptywu
naleznosci w celu utrzymania biezacej ptynnosci finansowej.

C. Ryzyko zwigzane ze stabilnosciq systemu prawnego i podatkowego

Jednym z istotnych zagrozen dla Spotki jest niestabilnos¢ polskiego systemu prawnego i
podatkowego. Czeste zmiany przepisdw odnoszacych sie do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
a takze systemu podatkowego utrudniajq prowadzenie dziatalnosci przez Spotke.

Brak stabilnoSci systemu prawnego z jednej strony utrudnia planowanie skutkéw obecnie
podejmowanych dziatan, a z drugiej moze w przysztosci wptynag¢ w sposdb posredni lub
bezposredni na poziom kosztéow ponoszonych przez Spoétke.

Na dziatalno$¢ Spdtki w szczegolnosci istotny wptyw majg akty prawne, dotyczace rynku
telekomunikacyjnego. Wprowadzanie w Zzycie kolejnych regulacji doprowadzito do deregulacji i
znacznej liberalizacji rynku telekomunikacyjnego. Pozwolito to Spdice na poszerzenie zakresu
prowadzonej dziatalnosci i dynamiczny rozwoj. Dzieki kolejnym zmianom regulacji prawnych Spoétka
mogta zaistnie¢ w branzy telekomunikacyjnej, a takze systematycznie wprowadza¢ do oferty kolejne
ustugi — potaczenia miedzystrefowe i miedzynarodowe, potaczenia do sieci komoérkowych oraz
potaczenia lokalne. Spotka umozliwita klientom obnizenie abonamentu telefonicznego i udostepnita
ustuge dostepu do Internetu w technologii ADSL. Kazdy z powyzszych etapdéw poprzedzony byt
formalnymi decyzjami Urzedu Regulacji Telekomunikacji i Poczty (obecnie Urzedu Komunikacji
Elektronicznej).

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w przysztosci zmiany w prawie telekomunikacyjnym wptyng
negatywnie na dziatalno$¢ prowadzong przez Spétke.

W przypadku systemu podatkowego moze nastgpi¢ odmienna interpretacja przepisow prawnych
przez Spotke oraz organ podatkowy, co narazi Spotke na straty.

d. Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi
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Cechg charakterystyczng rynku telekomunikacyjnego jest jego dynamiczny rozwdj. Spowodowany
jest on pojawianiem sie nowych rozwigzan technologicznych. Umozliwiajg one wprowadzanie ustug
charakteryzujacych sie coraz wiekszg funkcjonalnoscig przy jednoczesnym spadku cen.

Ze wzgledu na ograniczone zasoby, a takze wystepowanie efektu skali dziatalnosci Spotka moze nie
by¢ w stanie dostatecznie szybko w poréwnaniu do konkurencji reagowac na zachodzace zmiany. W
konsekwencji jej oferta moze stac sie mniej atrakcyjna.

Zrealizowanie sie opisanego powyzej ryzyka mogtoby negatywnie wptynaé na dziatalnos¢ i wyniki
finansowe osiggane przez Spotke.

Telestrada S.A. zamierza przeciwdziata¢ ryzyku zwigzanemu ze zmianami technologicznymi przede
wszystkim poprzez dywersyfikacje prowadzonej dziatalnosci i wprowadzania innowacyjnych ustug
telekomunikacyjnych.

e. Ryzyko konkurencji

Rynek telekomunikacyjny w Polsce charakteryzuje sie stosunkowo duzg konkurencja. W przypadku
telefonii stacjonarnej Spdtka konkuruje z innymi operatorami w dwdch segmentach rynku. W
sektorze klientow indywidualnych gtdéwnym konkurentem Spoétki jest firma Netia S.A. Na rynku
ustug dla klientéw biznesowych Spétka konkuruje z takimi operatorami jak: Netia, Nom, Telepolska,
DiD oraz Telekomunikacja Polska S.A.

W przypadku ustug dostepu do Internetu Spotka konkuruje ze wszystkimi wymienionymi powyzej
operatorami, dostawcami telewizji kablowej oraz lokalnymi providerami internetowymi, ktorzy
charakteryzujg sie duzym rozdrobnieniem.

W przypadku ustug podstawowych (abonament telefoniczny, internetowy, koszty potaczen) spétka
konkuruje przede wszystkim ceng Swiadczonych ustug, jakosciq obstugi, dostosowywaniem oferty
do indywidualnych potrzeb i szybkoscig reakcji na potrzeby klientéw

Nie mozna wykluczy¢, ze w najblizszym czasie nastagpi zaostrzenie walki konkurencyjnej. Mogtoby to
w wptyng¢ na konieczno$¢ obnizenia marz, co skutkowatoby pogorszeniem rentownosci
prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci.

f. Ryzyko zwigzane z integracjq przejmowanych podmiotdw

Spotka w swojej strategii zatozyta, ze jednym z celéw strategicznych jest przejmowanie podmiotow
mogacych w istotny sposdb wpltyna¢ na zwiekszenie liczby klientéw i wolumenu obstugiwanego
ruchu telekomunikacyjnego. Jednakze ztozonoSC¢ procesu integracji z przejmowanymi podmiotami
moze powodowaé pojawienie sie wielu trudnosci, ktére w istotny sposdb opdzniq wystgpienie
zaktadanych wczesniej korzysci ptynacych z przejecia.
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g. Ryzyko wypierania telefonii stacjonarnej

Negatywny wptyw na sprzedaz ustug telefonii stacjonarnej ma ekspansja telefonii komdrkowe;j.
Wzrastajaca konkurencja wsrdd operatorow skutkuje spadkiem cen minuty potaczenia z telefonu
komorkowego, ktéra swoim poziomem jest coraz bardziej zblizona do oferty operatoréw
stacjonarnych. Opisana tendencja zapewne bedzie kontynuowana w latach nastepnych.

W przypadku segmentu klientéw indywidualnych istotnym zagrozeniem dla operatoréw telefonii
stacjonarnej jest telefonia internetowa, ktéra ze wzgledu na koszty oraz upowszechnienie dostepu
do Internetu zyskuje na popularnosci.

Opisane powyzej tendencje mogg mie¢ w przysztosci negatywny wptyw na wyniki osiggane przez
Spotke.

Spotka ogranicza to ryzyko poprzez dywersyfikacje prowadzonej dziatalnosci.

h. Ryzyko uzaleznienia od uméw z GTS Poland

Dziatalnos¢ Spétki jest w istotny sposdb uzalezniona od umdw o wspotpracy z GTS Poland Sp. z o.0.
W wypadku rozwigzania tych uméw, mogtoby to w negatywny sposob wptyna¢ na dziatalnosé
Spotki. Rozwigzanie umoéw z GTS Poland spowodowatoby w Spétce powstanie kosztu przeniesienia
klientdbw do sieci innego operatora. Wigzatoby sie to z duzym wysitkiem administracyjno-
organizacyjnym majacym na celu podpisanie z klientami anekséw do uméw o $wiadczenie ustug
telekomunikacyjnych i skierowaniem ruchu telekomunikacyjnego do sieci innego operatora. W takim
wypadku nalezatoby liczy¢ sie z utratg czesci klientdw a co za tym idzie przychoddéw. Spoétka
wskazuje jednakze, ze wspdtpracuje z GTS Poland od 2003 r. i nie ma przestanek wskazujacych na
potencjalne zakonczenie tej wspdtpracy; jak réwniez specyfika dziatalnosci Spotki jako operatora
wirtualnego pozwala na ewentualne przeniesienie realizowanych ustug do innego operatora.

i. Ryzyko uzaleznienia od umoéw z Polkomtel Sp. z o.0.

Dziatalno$¢ Spotki na rynku komérkowym jest w istotny sposdb uzalezniona od uméw o wspotpracy
z Polkomtel Sp. z 0.0. Podobnie jak w przypadku umoéw z GTS Poland, rozwigzanie tych umoéw
mogtoby mie¢ negatywne skutki dla dziatalnosci Spotki. Warto zwrdci¢ uwage na to, ze specyfika
dziatalnosci Spoitki jako operatora wirtualnego pozwala na ewentualne przeniesienie realizowanych
ustug do innego operatora.

16. Zdarzenia, ktore wystapity po okresie sprawozdania, a mogace mie¢ wplyw na
przyszie wyniki finansowe Spotki.

Po dacie bilansowej nie wystapity istotne zdarzenia mogace mieC wpltyw na przyszte wyniki
finansowe Spotki.

17. Zamierzenia na rok 2013
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Na rok 2013 Spotka zaktada rozwodj w kilku kierunkach. Kontynuowane bedzie pozyskiwanie
klientéw na ustugi abonamentu telefonicznego zaréwno w zakresie telefonii stacjonarnej oferowanej
w oparciu o infrastrukture stacjonarng-kablowag jak i w oparciu o infrastrukture komorkows,
zintensyfikowane zostanie pozyskiwanie abonentéw na ustugi telefonii komdrkowej w dostepie
abonamentowym jak i przedptaconym a takze dostepu do Internetu. Infotel Service skupi sie na
ustugach hurtowych i inteligentnych (czerpanie dochoddw z ustug info, smscontact, voicecontact).
W catej grupie zostanie nadal utrzymany nacisk na sprzedaz ustug infolinii 0801 wraz z bogatymi
ustugami towarzyszacymi jako narzedzia dbatosci firm o kontakty z klientami. Jednoczesnie Spotka
bedzie nadal uczestniczyta w przetargach publicznych, ktére sa zZrédiem kontraktow
dtugoterminowych i referencjq dla dziatan firmy na polu biznesowym. Sprzedaz bedzie bardzo silnie
kierunkowana w strone tzw. ,dobrych pfatnikow" — urzeddw, szkét itp. korzystajac z referencii
klientéw poprzetargowych. We wszystkich spétkach grupy prowadzona bedzie dosprzedaz ustug
telefonii komorkowe;j.

Strategicznym celem spdtki pozostaje przeniesienie notowan na rynek gtéwny GPW.
18. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania

Przedstawione wybrane dane finansowe z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywu $rodkow pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:
e poszczegolne pozycje aktywdw i pasywow bilansu na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz rachunku
przeptywow $rodkdw pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu $redniego ogtoszonego na dzien

31.12.2012 r. przez Narodowy Bank Polski dla EUR 1 EUR = 4,0882 z,

¢ poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie tj. wedtug kursu 1 EUR = 4,1736 zt

19. Znaczacy akcjonariusze

Na dzien 31.12.2012 r. znaczacymi akcjonariuszami spétki byty nastepujace podmioty i osoby:

Akcjonariat

Nazwa

Akcjonariusza SSp

Liczba akcji

% w kapitale Liczba glosow % w gltosach

Telestrada S.A. - na okaziciela 324 156 9,7 324 156 8,02
akcje wiasne
A-imienne 700 000 20,95 1 400 000 34,64
uprzywilejowane
Cathetel Limited
B-G - na okaziciela 523 028 15,65 523 028 12,94
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Rymaszewski Asset
Limited

na okaziciela

515983

15,44

515983

12,77

Grumium Ltd.

na okaziciela

380 713

11,39

380 713

9,42

Quercus TFI S.A.

na okaziciela

nie ujawniono,
Co najmniej
202 094

Powyzej 6,05

nie ujawniono,
Co najmniej
202 094

Powyzej 5,00

Pozostali

na okaziciela

Maksymalnie
695 921

Maksymalnie
20,82

Maksymalnie
695 921

Maksymalnie
17,22

Suma

3 341 895

100

4 041 895

100

Tabela przedstawia stan akcjonariatu na dzien 31.12.2012 r.

20. Akcje w posiadaniu osob zarzadzajacych

W posiadaniu podmiotu zaleznego od Pana Jacka Lichoty, petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu
znajdowato sie na dzien 31.12.2012 r. 1.223.028 akcji uprawniajacych do wykonywania 1.923.028
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcje te uprawniajg do 47,58 % gtosow.

21. Informacje o nabyciu akcji wlkasnych

W 2012 r. spétka przeprowadzita procedure skupu akcji wtasnych. Skup akcji prowadzony byt na
zasadach proporcjonalnej redukcji po cenie 20 zt za jedng akcje. W wyniku skupu Spoétka stata sie

ostatecznie posiadaczem 324.156 akcji wiasnych skupujac w roku 2012 124.988 akcje wtasne.

Zarzad

Jacek Lichota

31.03.2013 r.

RAPORT ROCZNY JEDNOSTKOWY ZA ROK 2012




Telestrada_,

OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI TELESTRADA S.A.

Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, UL. PULAWSKA 182

Zarzad Spoiki Telestrada S.A. os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi w Polsce oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowq i finansowq Telestrada S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyk.

Warszawa, 13 czerwca 2013 r.

Jacek Lichota — Prezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI TELESTRADA S.A.
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, UL. PULAWSKA 182

Zarzad Spotki Telestrada S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego za 2012 rok, KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA — ANNA KUZA I WSPOLNICY
SP.K. z siedzibg w Krakowie ul. Batorego 4/6, 31-135 Krakdéw, , w imieniu ktdrej badania dokona
Pani Anna Kuza, ktéra jest podmiotem uprawnionym do badania w oparciu o przepisy ustawy z
dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie (Dz. U. Nr 77 poz. 649) oraz
wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
ewidencyjnym 10473, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i

niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wasciwymi przepisami prawa.

Warszawa, 13 czerwca 2013 r.

Jacek Lichota — Prezes Zarzadu
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu TELESTRADA S.A.

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego sprawozdania finansowego jednostki TELESTRADA
S.A. z siedzibg w 02-670 Warszawa Putawska 182,na ktore skiada sie:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
e bilans sporzgdzony na dzier 31.12.2012r. ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie
suma: 15 444 248,50 zi;
e rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2012r. do 31.12.2012r. wykazujgcy
zysk/strate netto w wysokosci: 3 056 815,14 z};
e zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2012r. do
31.12.2012r. wykazujgce wzrost kapitatu wlasnego o kwote:
1168 948,22 zI;
e rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2012r. do 31.12.2012rr.
wykazujgcy wzrostnie stanu srodkow pienieznych o kwote:
3 117 033,03 zt;

dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej / lub innego organu nadzorujgcego
jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnoéci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz.U z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowos$ci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowos$ci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

IV. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:



a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe] i finansowe;
jednostki na dzien 31.12.2012r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2012r. do 31.12.2012r,,

b) zostalo sporzgdzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tres$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki.

Va. Nie zgtaszajgc zastrzezen, do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
informujemy ,ze do dnia zakonczenia badania jednostka TELESTRADA S.A. nie dopetnita,
wynikajgcego z art. 69 i 70 ustawy o rachunkowosci, obowigzku ziozenia do ogtoszenia
sprawozdania finansowego za 2011 rok w Monitorze Polskim B.

Vb. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust 2 ustawy
o rachunkowoéci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

BIEGLY REWIDENS

Anna Kuza, 10473 - ‘ _ nr 10473
Imig i nazwisko kluczowego biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie, nr w rejestrze, podpis e

“““mgr Anna Kuza ~
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu:

Kancelaria Biegtego Rewidenta Anna Kuza i wspolnicy, 3804

Nazwa podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, nr w rejestrze Kancelaria Bieg#ego Rewidenta
Anna Kuza i Wspdinicy sp.k.
Siedziba podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych KRS 0600427758

Krakéw, dnia 05 Czerwca 2013 roku

Data opinii



Raport
z badania sprawozdania finansowego
jednostki TELESTRADA S.A.

z siedzibg w 02-670 Warszawa, ul. Putawska 182
za rok obrotowy 01.01.2012 - 31.12.2012
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A. Czesc¢ ogélna

1. Jednostka dziala na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu
20.04.2007r. Repertorium A nr 6850/2007 nastepnie zmienionego aktem notarialnym z dnia
4.10.2007 r. Rep. A nr 17376/2007, aktem notarialnym z dnia 20.03.2008 r. Rep. A nr 5245/2008
aktem notarialnym z dnia 30.06.2009 r. Rep. A nr 888/2009 oraz aktem notarialnym z dnia
29.06.2010 r. Rep. A nr 1206/2010. Jednostke zawigzano na czas nieokreslony.

2. Ponadto jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujgce jej dziatalnosc:

a) pierwszy wpis do rejestru przedsigbiorcow w KRS pod numerem 0000279791 z dnia
11.05.2007r. w Krajowym Rejestrze Sgdowym Sadu Rejonowego dla m. ST. Warszawy w
Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Biegly otrzymat odpis
aktualny z rejestru przedsiebiorcéw nr KRS 0000279791 na dzien 25.03.2013 roku.

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 5441014413 nadany przez Urzgd Skarbowy w
Warszawie.

c) numer identyfikacyjny Regon 006229011 nadany przez Urzad Statystyczny w Warszawie.

d) koncesje, zezwolenia i licencje na wykonywanie dziatalnosci, okreslone w ustawie z dnia
02.07.2004r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej i innych przepisach szczegoéinych:

Nie posiada.

3. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jednostki, wynikajgcym z umowy/statutu i wpisu

do wiasciwego rejestru jest:

a) telekomunikacja (64.20),

b) produkcja komputerow i pozostatych urzadzen do przetwarzania informacji(30.02.2),

c) produkcja odbiornikow telewizyjnych i radiowych, urzgdzen do rejestracji i odtwarzania
dzwieku i obrazu, z wytgczeniem dziatalnosci ustugowej (32.30.2).

d) dziatalno$¢ handlowa w zakresie obrotu sprzetem komputerowym i telekomunikacyjnym w
hurcie (51.64.2),

e) dziatalno$¢ handlowa w zakresie obrotu sprzetem komputerowym i telekomunikacyjnym w
detalu (52.48.A),

f) dziatalnos¢ ustugowa w zakresie serwisu sprzetu komputerowego i telekomunikacyjnego
(72.50.A),

g) dziatalno$¢ ustugowa w zakresie serwisu sprzetu telekomunikacyjnego (32.30.2),

h) tworzenie, zwielokrotnienie i rozpowszechnianie oprogramowania komputerowego (72.20.2),

i) tworzenie i prowadzenie baz danych oraz stron internetowych, w szczegélnosci rodzajow
JVWW? i WAP” (72.40.2),

j) projektowanie i prowadzenie serwiséw internetowych, grafiki komputerowej ((72.60.2),

k) przygotowanie i prowadzenie aukgcji internetowych (72.60.2),

I) dziatalnosé reklamowa i marketingowa (74.40.Z),

m) ustugi posrednictwa w obrocie nieruchomosciami, w szczegolnosci zawierania umow
sprzedazy, najmu lub dzierzawy (70.31.2),

n) ustugi posrednictwa finansowego pozostate, gdzie indziej nie sklasyfikowane (65.23),

o) ustugi dydaktyczne w zakresie obstugi sprzetu telekomunikacyjnego, komputerowego oraz

A

s

e
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oprogramowania (72.60.2),
p) doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoci gospodarczej (74.14),
q) dziatalnos¢ holdingdw (74.15),
r)  budownictwo (45),
s) uslugi zwigzane z ubezpieczeniami i funduszami emerytaino- rentowymi (67.20).

4. Poza wymienionym w punkcie 3 przedmiotem dziatalnosci okreslonym w uregulowaniach
prawnych, jednostka prowadzita w roku sprawozdawczym  nastgpujgce dziatania
pozaumowne/pozastatutowe:

Nie prowadzita.

5. Wediug stanu na dzien bilansowy wystepowaly nastgpujgce powigzania z innymi jednostkami
(jednostkg dominujaca, znaczacego inwestora, jej jednostkami zaleznymi, wspoizaleznymi
i stowarzyszonymi oraz jednostkami znajdujgcymi sie wraz z jednostkg pod wspding kontrolg,
a takze wspolnikami jednostki wspotzaleznej — w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 uor).

Spotka posiada udziaty w :
Nazwa Data nabycia Kwota nabycia % udziatu
Infotel Service Sp. zo.o. 28.03.2008 1249 521,91 100%
27.03.2009 63 644,40
BARFLY Sp. z 0.0. 27.05.2009 40 000,00 33,33%
Razem: 1353 166,31
Uchwatg nr 19 z dnia 27.06.2012 roku — akt notarialny Rep. A nr 8371 z dnia 27.06.2012 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Telestrada S.A. postanowito wyrazi¢ zgode na potaczenie
Spotki TELE24 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w ktdrej posiadata 100% udziatow.
Uchwatg nr 20 z dnia 27.06.2012 roku — akt notarialny Rep. A nr 8371 z dnia 27.06.2012 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Telestrada S.A. postanowito wyrazi¢ zgodg na poigczenie
Spotki Multimo Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w ktorej posiadata 100% udziatow.
Sad Postanowieniem z dnia 14.09.2012 roku wpisat do KRS nr 0000279791 informacje o
pofaczeniu wyzej wymienionych spotek.
Transakcje z jednostkami powigzanymi w 2012 roku:
Wzajemne transakcje Naleznosci Zobowigzania
Nazwa spotki w zt w zt w zi
przychody koszty
Telestrada S.A. 493 151,45 10 400,00 0 0
MULTIMO Sp. 2 0.0. 10 400,00 493 151,41 0 0
00,00 29 029,70
Telestrada S.A. 1500000 329029, 0 2373991
329 029,70 150 000,00 23 739,91 0
Infotel Sp. z 0.0.
3
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Telestrada S.A. 362 585,00 0 0 0

Tele24 Sp. z 0.0. 0 362 585,00 0 0

W zwigzku z polgczeniem spdtek MULTIMO Sp. z o0.0. i Tele24 Sp. z 0.0. z Telestradg S.A.
metoda tgczenia udziatdw wszystkie transakcje podlegaty wytgczeniu w procesie fgczenia ksigg

zgodnie z ar. 44c ustawy o rachunkowosci.

5a. Stosownie do ustalen z punktu 5 badana jednostka jest jednostkg sprawujgcg kontrole nad inng
jednostkg i ma obowigzek sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej (art. 56, 57 i 58 uor).

6. Organy jednostki przedstawiajg sie nastepujgco:
a) Zarzad powotany przez uprawniony organ - prowadzacy sprawy jednostki na podstawie
bezterminowych uméw o prace, zawartych przez Rade Nadzorcza:
Zarzad Spdétki w badanym roku obrotowym byt jednoosobowy. Prezesem Zarzadu byt Pan
Jacek Radostaw Lichota od dnia 06.10.2010 roku na trzyletnig kadencje..

Na dzien badania ww. skiad osobowy Zarzgdu nie ulegt zmianie.

b) Rada Nadzorcza o 3-letniej kalendarzowej kadencji okreslonej w statucie spdtki (w spotkach
w SA — art. 386 Ksh), funkcjonowata w skiadzie:

e Alfred Lichota

e Krzysztof Lichota

e Lech Gatkowski

s lIreneusz Rymaszewski
e Witold Zbicinski

e Grzegorz Dymek

Uchwatg nr 18 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Telestrada S.A. z dnia 30.06.2011
roku — akt notarialny Rep. A nr 9649/2011 powotato na trzyletnig kadencje konczaca sie z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w skiad Rady Nadzorczej Pana
Lecha Gatkowskiego.

Uchwalg nr 19 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Telestrada S.A. z dnia 30.06.2011
roku — akt notarialny Rep. A nr 9649/2011 powotato na trzyletnig kadencje kofczaca sie z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w sktad Rady Nadzorczej Pana
Ireneusza Rymaszewskiego.

Uchwatg nr 20 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Telestrada S.A. z dnia
30.06.2011 roku — akt notarialny Rep. A nr 9649/2011 powotato na trzyletnig kadencje
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konczacyg sie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w skiad Rady

Nadzorczej Pana Witolda Zbycinskiego.

Uchwatg nr 21 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Telestrada S.A. z dnia 30.06.2011
roku — akt notarialny Rep. A nr 9649/2011 powotato na trzyletnig kadencje konczacg sie z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w skiad Rady Nadzorczej Pana

Grzegorza Dymek.

Uchwatg nr 22 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Telestrada S.A. z dnia 30.06.2011
roku — akt notarialny Rep. A nr 9649/2011 powotato na trzyletnig kadencje konczgcy sig z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w skiad Rady Nadzorczej Pana
Alfreda Lichote.

Uchwatg nr 23 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Telestrada S.A. z dnia 30.06.2011
roku — akt notarialny Rep. A nr 9649/2011 powotato na trzyletnig kadencje konczacy si¢ z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w skiad Rady Nadzorczej Pana
Krzysztofa Lichote.

Na dzien badania ww. skitad osobowy Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

7. Glownym ksiegowym jednostki jest Pani Elzbieta Florianczyk od dnia 16.08.2010 roku.

8. Kapitaty wiasne ksztattujg sie nastepujgco:

Kapitat (fundusz) podstawowy 1670 947,50 1670 947,50

Stan na dzien Stan na dzien

Wyszczegélnienie

bilansowy br. bilansowy pr.

Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)

Udziaty (akcje) wlasne (wielko$é ujemna) (162 078,00) (2 991 051,56)

Kapital (fundusz) zapasowy 5122 867,92 8 682 125,73

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 1668 374,41

Zysk (strata) z lat ubieglych

Zysk (strata) netto 3056 815,14 2 825 957,08

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (w.ujemna)

Kapitat podstawowy 1670 947,50 zi, dzieli sie na 3 341 895 réwnych i niepodzielnych akgji,
kazda o wartoéci nominainej 0,50 zt. Warto$¢ bilansowa 1 akcji wynosi 3,40 zt, czyli 679,67% do

ceny nominaine;j.
Kapitat podstawowy (akcyjny) Spétki sktada sie:

a)

b)
c)

700 000 akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej 0,50 zt, kazda, uprzywilejowanych co
do gtosu w stosunku 2 gtosy na 1 akcje,

627 200 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda,

742 800 akcji zwykiych na okaziciela serii C o wartoéci nominainej 0,50 zt kazda,
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d) 371 895 akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda,

e) 100 000 akcji zwykiych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda,

f) 800 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda,

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostafa:

a) w wysokosci okreslonej w umowie spotki i wpisanej do rejestru przedsigbiorcoéw, zgodnie
z art. 36 ust. 1i 2 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiegg akcji prowadzong wedtug wymagan art. 341 Ksh,

c) jestw catosci optacona gotéwka (aportem), zgodnie z art. 306 i 309 Ksh,

d) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 308 Ksh,

9. Dla realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 i 4 jednostka zatrudniata $rednio w badanym roku

obrotowym 23 osoby, a w roku poprzednim 20 o0séb.

10. Uchwatg nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 26.02.2013 roku do obowigzkowego w $wietle art. 64
ustawy o rachunkowos$ci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66
ustep 4 uor - wybrany zostat podmiot audytorski Kancelaria Biegtego Rewidenta- Anna Kuza i
Wspolnicy Spétka komandytowa z siedzibg w Krakowie (31-135), ul. Batorego 4/6 wpisany pod
numerem 3804 na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

11. Niniejsze badanie, zgodnie z umowg nr 2/B/2013 z dnia 19.04.2013 roku zawartg w wykonaniu
uchwaty z punktu 10 przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od 22.04.2013 roku do

05.06.2013 roku.

12. Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegly
rewident Anna Kuza (nrrej. 10473) biorgcy udziat w badaniu oswiadczajg, ze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77, poz. 649 z 2009r. z p6zn. zm.).

13. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy byto zbadane przez podmiot audytorski Auxilium
Audyt Barbara Szmurlo, Jadwiga Faron Spoétka komandytowa (dawniej: Auxilium Audyt Krystyna
Adamus, Jadwiga Faron Spétka komandytowa) z siedzibg 31-564 Krakow, al. Pokoju 84 wpisany
pod numerem 3436 na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow

i otrzymatlo opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatg nr 4 w dniu
27.06.2012 roku — akt notarialny Rep. A nr 8371/2012 z dnia 27.06.2012 rok.

Zysk bilansowy za rok obrotowy 1 styczen 2011 r. — 31.12.2011 r. Uchwaig nr 15 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 27.06.2012 roku — akt notarialny Rep. A nr 8371/2012 z dnia
27.06.2012 roku przeznaczono na:

e Kwote 2 675 957,08 zt przekazaé na kapitat zapasowy,

e Kwote 150 000,00 zt na nagrode dla Zarzadu Spoiki.

14. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostato:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowo$ci ztozone wraz z innymi dokumentami w

e
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15.

16.

17.

18.

Sgdzie Rejonowym — Wydziat KRS 0000279791 w dniu 05.07.2012 roku,
b) nie zostato ztozone do ogtoszenia w Monitorze Polskim B stosownie do art. 70 ustawy o
rachunkowosci.
c) stosownie do art. 27 ustawy z 15.02.1992r. zlozone w Urzedzie Skarbowym w dniu
06.07.2012 roku.
Ksiegi rachunkowe za poprzedni rok obrotowy zostaty zamknigte w ciggu 15 dni w sposob
wylgczajgcy mozliwosé dokonywanie zapiséw ksiegowych w zbiorach tworzgcych zamknigte

ksiegi rachunkowe.

Zbadane sprawozdanie finansowe za biezgcy rok obrotowy, podpisane przez Zarzad i osobe
sporzadzajgca, zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowosci, sktada sig z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dzien 31.12.2012r., z sumg aktywow i pasywow 15 444 248,50 zt
c) rachunku zyskdw i strat wykazujgcego za rok obrotowy wynik finansowy (+) 3 056 815,14 z
d) zestawienia zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy,

e) rachunku przeptywow pienigznych za rok obrotowy,

f) dodatkowych informacji i objasnien,

oraz dotgczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci jednostki w roku obrotowym.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita bieglemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji
niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.

Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowoéci, zlozyt w dacie

zakonczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczgce m.in.:

a) kompletnosci, prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przed*ozonego do
badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

c) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajgcych istotnie na informacje ilosciowe

i jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zostat opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci,

z uwzglednieniem:

a) stosownych préb badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnosci, w tym pozycji
dominujgcych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego przez biegtego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osagdu przez bieglego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami
ksiegowymi,

d) stanu rozrachunkoéw z tytutdw publiczno - prawnych i ich zgodnoéci z danymi deklarowanymi

przez badang jednostke, ktore stanowily podstawe do ich ujecia w ksiegach rachunkowych.
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1.

Analiza ekonomiczno - finansowa.

Analize ekonomiczno - finansowa jednostki przeprowadzono na podstawie wynikow

osiggnietych w latach 2010 - 2012.

Analiza bilansu

Aktywa, dane w tys. zf z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2012 2011 2010 Zmiana stanu
L szczegolnienie % % % % %
’ " ’ Kwota udziatu kwota udziatu Hwota udziatu 2012/2011 201 2’/201 0
1 2 3 4 6 8 10 1" 12
253 | 6380 (24752)] 612 | (24134)] 618
1.JWartoéci niematerialne i prawne 22455 14,5 653,8 5,2 597.1 4,7 1591,7] 343,5 1648,5 376,1
[1.JRzeczowe aktywa trwale 306,6 2,0 474,2 3,7 469,1 3,7 (167,6) 64,6 (162,6) 65,3
lII.INaIeinosci dtugoterminowe
1.JOd jednostek powigzanych
IV.Jinwestycje diugoterminowe 1353,2 8,8 5252,4 41,5 52524 41,5 (3 899,2) 25,8 (3 899,2) 25,8
a)fw jednostkach powigzanych 1353,2 8,8 52524 41,5 52524 41,5 (3 899,2) 25,8 (3 899,2) 25,8

Dtugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujgco:

, ' 5196,2! 181,9

}zapasy 685,6] 44 48] 00 685,6 680,8 14317,6
i1 Naleznosci krtkoterminowe 33064 214 1897,8] 150 16682 13,2 14086 1742 1638,2| 1982

. gj\:j;;:i‘;’cﬁd Jednostek 1500| 1,2 (150,0)
1 Jinwestycie krétkoterminowe 42669 27,6 17767] 14,0 38259 30,2 2490,2| 240,2 4410 1115
a)w jednostkach powigzanych

v Jfrotkoterminows rozliczenia 3280,2| 21,2 25044 205 8439 67 685,8| 126,4 2436,2| 3887
| 27820] 1220

Aktywaw latach

(warto$é w tys.zt)

6 000

5 000

4 000

3 000

Rzeczowe aktywa trwaile

Nalezno$ci diugoterminowe

OInwestycje diugoterminowe

DZapasy

[} Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

000 _ )
2 B Naleznosci krotkoterminowe
1000 - O Inwestycje krétkoterminowe
0 4 . - B Krétkoterminowe rozliczenia

2012 2011 2010 migdzyokresowe
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|
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Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2012 2011 2010 Zmiana stanu
Lp Wyszczegodlnienie % % % ] % ] %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2012/2011 2012/2010
1 2 3 4 3 4 5 6 10 11 12
- - m— - . '853,9' i
1.JKapitat (fundusz) podstawowy 1670,9 10,8 1670,9 13,2 16709 13,2 100,0 100,0
Nalezne wptaty na kapitat
‘fpodstawowy (wielko$¢ ujemna)
m.l”."z‘a"' (akeje) wiasne (wielkoS¢ oo ) (1,00 | @991,1)] (236) 28290 54 (162,1)
ujemna)
IV.IKapitat (fundusz) zapasowy 51229 33,2 8 682,1 68,6 72172 57,0 (3 559,3) 59,0 (2 094,3) 71,0
Kapitat (fundusz) z aktualizacji
“fwyceny
v|.|Pozustale kapitaly (fundusze) 16684 108 16684 16684
rezerwowe
VIl.JZysk (strata) z lat ubiegtych (116,3) (0,9) 116,3
VHLJZysk (strata) netto 3056,8 19,8 2 826,0 22,3 17313 13,7 230,9] 108,2 13256] 176,6
{Odpisy z zysku netto w ciagu
IX.Jroku obrotowego (wielko$¢

I.JRezerwy na zobowigzania 56 0,0 5,6 0,0 28 0,0 100,0 200,0
I1.JZobowigzania diugoterminowe 74,3 0,5 116,4 0,9 35,5 0,3 (42,1) 63,9 38,8] 209,1
1.JWobec jednostek powigzanych

Hl.JZobowiazania krétkoterminowe 34195 221 22856 18,1 2 086,0 16,5 1134,0f 149,6 1333,6] 163,9
1.JWobec jednostek powigzanych 23,7 0,2 174,8 1,4 182,2 1,4 (148,0) 13,8 (158,5) 13,0
V. JRozliczenia migdzyokresowe 587,9 3,8 53,7 0,4 34,0 0,3 534,1] 1094,3 553,8] 17287

| 2 7828 1220

Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujgco:

Pasywaw latach
(warto$é w tys.zi)

12 000

10 000 +

8 000

6 000 4

4 000

2 000 -

lata

2010

Kapitat (fundusz) wiasny

[JZysk (strata) netto

[JRezerwy na zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe

RoZiczenia migdzyokresowe

[ Zobowigzania diugoterminowe
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujaco:

Majatek i zrédta finansowania
(warto$é w tys.zt)

18 000
16 000 ] Kapitat obcy
14 000 :
12 000 ] ]
10 000 [ Kapitat (fundusz)
wiasny
8 000
6 000
[JAktywa ogétem
4000 o
2000 o
0 4 ‘ . | :
2012 2011 2010
lata

Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajacymi z bilansu analitycznego na sytuacje badanej

jednostki istotnie wptywajg nastepujgce aspekty:

a) aktywa trwate stanowig 25,3% calego majagtku jednostki, w tym najwiekszy udziat maja
wartosci niematerialne i prawne, stanowigce ok.14,5 % aktywéw ogdétem;

b) jednoczesnie widoczny jest spadek bilansowej wartosci rzeczowych aktywéw trwaltych, ktory

w przedziale 3 lat (2010 — 2012) stanowi kwote (162,6) tys. zi.
Jest on rezultatem zmniejszenia nakfadéw inwestycyjnych na odnowienie majatku trwatego
oraz postepujgcego starzenia sie $rodkdw trwalych. Aktualna, narastajaca wartosc
umorzenia jako zuzycia tychze srodkéw wynosi 56,82 % ich wartosci poczatkowe;.
Na modernizacje i zakupy nowych $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
w 2012 r. wydatkowano 108,2 tys. zk;

c) wartosci niematerialne prawne wzrosty w stosunku do roku ubiegtego o 1591,7 tys. zi
(343,5% do roku 2011 roku) w wyniku przejecia przez Telestrade S.A. tych wartosci z
MULTIMO Sp. z 0.0.i TELE24 Sp. z 0.0.

d) w grupie majgtku obrotowego odnotowano wzrost o 5 270,1 tys. zt (184,1 % do roku 2011),
ktory obejmuje gtdwnie:

- wzrost naleznosci krétkoterminowych o 174,2% w stosunku do roku ubiegtego, ktory jest
rezultatem zwiekszenia sprzedazy w roku 2012 gtéwnie z tytutu potgczenia spotek j.w;

- wystgpit réwniez wzrost stanu srodkéw pienieznych na 31.12.2012 r. 0 2 490,2 tys. zt
w stosunku do roku poprzedniego;

- udzial zapasoéw ksztaltowat sie na przestrzeni analizowanych okreséw na poziomie 4,4%
w 2012 roku sumy aktywow :

e) w pasywach bilansu uwage zwraca wzrost kwotowy w przedziale 3 lat kapitatdow wiasnych
0 853,9 tys. zt (108,1 %).

10
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W zwigzku z powyzszym udziat kapitatéw wiasnych w finansowaniu majgtku jednostki
na dzien bilansowy wynidst 73,5% w stosunku do ogdinej sumy aktywow, co wplywa

korzystnie na stabilnos¢ finansowg badanej jednostki;
f) kapitat podstawowy nie ulegt zmianie na przestrzeni analizowanych lat;
g) najwiekszg pozycjg kapitatu wiasnego (33,2 % pasywow) jest kapitat zapasowy;,
h) zobowigzania krétkoterminowe wzrosty o 149,6% w stosunku do roku 2011, gtownie z tytutu

potaczenia spotek;

2. Rachunek zyskow i strat (w tys. z}) z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

B.JPozostata dziatalno$¢ operac

2012 rok 2011 rok 2010 rok Zmiana stanu
L Wyszczegblnienie % % % 9 D
P y 9 kwota ¢ kwota ° kwota ) I % l %
udziatu udziatu udziatu 2012/2011 2012/2010
1 2 3 4 5 6 7 8 s | 10 1M | 12
A. [Dziatalno$¢ podstawowa
Przychody netto ze
1.Jsprzedazy i zréwnane z nimi,| 29 438,7} 97,5 13 511,6 88,3 10 415,6 92,9 15927,1 2179 19 023,0 282,6
w tym:
2.]JKoszt wlasny sprzedazy 11 998,2 16 704,2 280,8

23189] 2968

D.jDziatalno$¢ finansowa

1. |Pozostale przychody 3868 1,3 374 02 988 09 349,5| 10354 288,0] 3913
operacyjne
2.JPozostate koszty operacyjne 741] 03 04| 00 989 1,1 73,7| 18 541,4 24,8 749

 (624547,9)

1.JPrzychody finansowe

359,8

1,2

1751,4 11,4

698,8

6,2

(1391,6)

20,5

51,5

2.JKoszty finansowe

E.JZdarzenia nadzwyczajne

616,3

2,3

348,9 2,8

0,4

267,3

176,6

1754,3

1.JZyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

1.JPodatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe
2.Jzmniejszenia zysku

|  Przychody ogétem

| 301853]

1000 | 15300,4] 1000 | 112133] 1000 | 148850] 1973 | 18972,0]

269,2 |

1 Koszty ogotem

| 2663138]

100,0 | 12347.5]

1000 |

9371,3] 1000 | 142843] 2157 | 17 260,5]

2842 |

Rachunek zyskow i strat

finansowego wynoszgcego

w stosunku do:

wskazuje na osiggniecie w roku obrotowym dodatniego wyniku

netto 3 056,8 tys. zi, przy czym wypracowany zysk netto stanowi

— sumy aktywow ogdtem 19,79 %
—  przychodéw ogdétem 10,13 % (rentownosc netto),

— zaangazowanego kapitatu wiasnego 26,92 %,

11
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Udziat poszczegdinych elementow rachunku zyskéw i strat ksztattujgcych wynik finansowy przed-

stawia ponizszy wykres:

Wynik finansowy na poszczegélnych rodzajach dziatalno$ci

(wartos¢ w tys.zl)

02012 2011 [J2010

4 000

3 500 o

3 000 +

2 500 4

2 000 o

1500 <

1000 A

dziatalnosci finansowej
operacyjnej

Wynik na sprzedazy Wynik na pozostatej WWynik na dziatalnosci Wynik brutto ogétem

Na podstawowej sprzedazy osiggnieto zysk wynoszacy 3 497,3 tys. zt, co daje procentowy wskaznik
rentownosci = 11,88 %. Sytuacje poprawit wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie
312,7 tys. zt gtéwnie z tytutu otrzymanych odszkodowan i kar za zerwane umowy klientow. Natomiast
niekorzystny wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie straty wynoszacej (256,4) tys. zt, powstat
gtownie na sprzedazy krétkoterminowych aktywow finansowych (akcji).

Wynik finansowy netto na przetomie lat ksztattuje sie nastepujgco:

Wynik finans owy na przetomie lat
(wartosc¢ w tys.zt)

« Podatek
3 500 dochodowy i
inne
3 000 S obcigzenia
2 500
»VWynik
2000 finansowy
netto
1 500
1 000
500 <
0 v
2012 2011 2010
12
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3. Analiza wskaznikowa
3.1 Wskazniki rentownosci.

Rentowno$¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100

58 procent 19,79% 22,34% 13,67%

aktywa ogotem

Rentownos$¢ netto

wynik finansowy netto x 100 38 | procent 10,13% 18,47% 15,44%

przychody ogétem

Rentownos$¢ kapitatu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100
kapitaly wiasne

1525 procent 26,92% 27,74% 16,48%

Skorygowana rentowno$¢ majatku
zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x
100
aktywa ogdtem

procent 19,96% 22,40% 13,88%

Dzwignia finansowa

rentowno$¢ kapitatu wiasnego - skorygowana rentowno$¢ majatku sk 1 procent 6,95% 5,34% 2,61%

stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt " maczugi finansowej”

Rentownos¢ inwestycji

zysk brutto+odsetki od zadtuzen diugoterminowych x 100
kapitaty wiasne + zobow.dlugoterminowe

procent 31,07% 28,64% 17,47%

Rentowno$¢é zasobow osobowych (ROSE)

zysk netto werostowy | 11z, | 13291 141,30 86,56

przecietny stan zatrudnienia

Osiagniety w roku obrotowym zysk powoduje, ze wszystkie wskazniki za ten okres przyjmujg
wartos$¢ dodatnig.

Wskaznik rentownosci majgtku - majatek pracujgcy w spéitce generowat zysk w wysokosci 0,2
groszy na jedng ziotdwke zaangazowang w aktywa. Na spadek tego wskaznika w stosunku do
roku poprzedniego miat wplyw zwiekszony kwotowo zysk, przy jednoczesnym wzroscie kwoty
aktywow bilansu.

Wskaznik rentownosci netto sprzedazy liczony do przychodéw ogétem spadt do roku
poprzedniego, mimo to podmiot utrzymat ten najwazniejszy wskaznik na niezbgednym poziomie.
Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego sygnalizuje o wielkosci zysku netto przypadajgcego na
jednostke kapitatu zainwestowanego.

Wskaznik ten minimalnie zmniejszyt sie w stosunku do 2011 roku uksztattowat sie¢ w 2012r. na
poziomie 26,92 %, a spadek nie jest istotnie niekorzystnym zjawiskiem, gdyz jego zrodto lezy w
kwotowym wzroscie kapitatdbw wiasnych. Nastgpito to wskutek przeznaczenia znaczgcej czesci
zysku za poprzedni rok na kapitat zapasowy, co jest pozytywnym zjawiskiem is$wiadczy o
strategii jednostki nastawionej na dalszy rozwdj.

Wskaznik dzwigni finansowej wzrdst w stosunku do lat ubiegtych i w dalszym ciggu utrzymuje sie
w wartosci dodatniej, co oznacza, iz zyskowno$¢ kapitatu wiasnego jest wyzsza od stopy
zyskownosci majatku, czyli nie wystepuje negatywne zjawisko tzw. maczugi finansowej, gdyz
koszt obstugi kapitatow obcych byt nizszy od zyskéw zrealizowanych dzieki zaangazowaniu

kapitatow obcych.
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3.2 Wskazniki plynnosci finansowej.

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc | 220 | krotnosé 2,88 2,68 2,99

zobowigzania krotkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 me

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mc

zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

1,0 krotnos¢ 1,89 1,57 2,59

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

inwestycje krotkoterminowe 0,102 | krotnosé 1,06
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12
mc

Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej

naleznosci z tyt.dostaw i ustug
zobowigzania z tyt.dostaw i ustug

0,76 1,80

1,0 krotnoéé 0,84 0,65 0,71

Poréwnanie powyzszych wskaznikéw z pozgdanym wskaznikiem ptynnosci biezgcej, bedgcym
relacja majgtku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych — nie wskazuje na wystepowanie
w jednostce zaktocen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan, ktére w badanej
jednostce uksztattowaly sie na poziomie wyzszym od wzorcowych. Rowniez wskaznik handlowej
zdolnoéci  rozliczeniowej przekraczajgcy 1,0 sygnalizuje, ze calos¢ zobowigzan wobec
dostawcdéw ma pokrycie w naleznosciach od odbiorcéw. W badanej jednostce w 2012 roku
uksztattowat sie na poziomie 0,84 i jest nizszy od wzorcowego.

3.3 Wskazniki rotacji.

Szybkos$¢ obrotu zapaséw (w dniach)

. . i wskaznik w 4 0 0
$redni stan zapaséw_x 365 dni malejacy dniach
przychody netto ze sprzedazy produktow,towaréw i materiatow

Splyw naleznosci (w dniach) ot o
1lo: i
$redni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni "°""z"{;"1";a’"a dniach 23 32 40

przychody netto ze sprzedazy produktow,towaréw i materiatow

Sptata zobowigzan (w dniach)

ilo$¢ dni

$redni stan zobowigzan z tytulu dostaw i ustug x 365 dni p"";"::"“’;"""a aniach 30 47 40
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatow
Produktywnosé aktywow
20 zt/zt 1,91 1,07 0,82

przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw
aktywa ogdtem

Na ptynno$¢ $rodkow obrotowych ma wplyw szybko$¢ obrotu naleznosciami i zapasami.

Obrét naleznosciami w dniach zmniejszy! sie z 40 dni w 2010r. i 32 w 2011r do 23 dni w roku
2012, co jest zjawiskiem korzystnym. Poréwnanie szybkosci obrotu naleznosciami w dniach z
rotacjg zobowigzan w dniach wskazuje na zachowanie optymalnej rownowagi dni rotacji, w
odniesieniu do naleznosci i zobowigzan.

Wskaznik produktywnosci aktywéw stuzacy do oceny efektywnos$ci gospodarowania majgtkiem
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wynoszacy 1,91 informuje, ze 1 zt zaangazowanego majatku przysporzyt 1,91 zt przychoddw, co
wskazuje — uwzgledniajgc specyfike jednostki - na niskg majgtkochtonnos¢ przypadajgcy na
poziom osiagnietej sprzedazy. Im wyzszy poziom tego wskaznika — tym wtasciwsze zarzadzanie
majatkiem jednostki.

Odwrotnoscig wskaznika produktywnosci jest wskaznik majatkochtonnosci przychodow
ze sprzedazy, ktdry bedgc relacjg warto$ci majatku do kwoty przychodéw — okresla poziom
kapitatochfonnoéci sprzedazy.

Z analizy wskaznika rotacji zapaséw w dniach wynika, ze w 2012r. przecietny czas trwania

jednego cyklu obrotowego zapaséw wynosit 4 dni.

3.4. Omoébwienie pozostalych wskaznikow.

3.4.1. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Ziota reguta bilansowania
(kapitaty wilasne + rezerwy dtugoterminowe) x 100 100-150 | procent | 290,96% 159,76% 166,27%
aktywa trwate

Ziota reguta bilansowania Il

kapitaty obce krétkoterminowe x 100 4080 | procent | 34,73% 37,32% 33,42%
aktywa obrotowe
Ztota reguta finansowania
kapitaty wtasne x 100 powyzel | procent |  277,86% 413,93% 486,63%

kapitat obcy

Wartos¢ bilansowa jednostki

Aktywa ogélem - zobowiazania ogélem ety | o2t | 11 .356,9 10 188,0 10 503,1

Wskaznik wyposazenia jednostki w trwate Srodki gospodarcze

aktywa trwate x 100
aktywa ogbtem

3050 | procent 25,29% 50,44% 49,90%

Uwage zwraca wskaznik ,Zlotej reguly bilansowania”, gdyz wskaznik wyzszy od 100 sygnalizuje
prawidiowos$¢ sfinansowania aktywow trwatych kapitatami witasnymi i sprzyja utrzymaniu
rownowagi finansowej jednostki, co potwierdza takze wskaznik ,Ztotej reguty finansowania”, gdyz
zobowigzania jednostki nie przekraczajg potowy kapitatdow wiasnych, czyli nie wplywajg
na ostabienie ptynnosci finansowej jednostki.

Odnotowania wymaga takze wskaznik ,Wyposazenia jednostki w $rodki trwate”, ktory nie
przekracza 30% aktywow i w 2012 roku wynosi 25,29%.

W przedziale 3 lat nastgpit przyrost wartoéci bilansowej jednostki, czyli aktywow netto
odpowiadajgcych wartosci wniesionych i wypracowanych kapitatdbw wiasnych, co wplywa

na stabilno$¢ gospodarczg jednostki.
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3.4.2. Pozostale wskazniki.

Wiarygodnos¢ kredytowa
2zysk netto + amortyzacia R B 0,80 1,20 0,80
kapitat obcy
Wydajnos¢ pracy
przychody netto ze sprzedazy produktéw towardw i materiatdw xiiﬁiié‘éfy tys. 2t 1279,94 675,58 520,78
przecietne zatrudnienie (w etatach)
Wskaznik Altmana
Z= (0,717x1 )+( 0,847x2 +( 3,3x3 )+( 0,4206x4 }+( 1,0x5 ) it 6,43 7,18 6,04
Model Hotdy
Zh = 0,605 + 0,681-x1 - 0,0‘:1916;;2 +0,00969-x3 + 0,000672-x4 + pow:\;iej 2,90 2,64 2,82
,157-x5 {
Wskaznik wiarygodnosci kredytowej istotnie powyzej jednosci oznacza, ze jednostka

(po sptaceniu zobowigzan) ma zdolnosci akumulacyjne i $rodki na wyptate dywidendy oraz

inwestowanie w aktywa.

Pokazujg to kilkustopniowe modele Altmana i Hd%dy, ktére rozpoznajg symptomy zagrozenia
zdolnosci platniczej izagrozenia upadioscia, wskazujgc na powigzania kapitatu wilasnego
i kapitatu obcego z majgtkiem jednostki. W badanej Spétce nie ma zagrozenia kontynuaciji

dziatainosci.

3.4.3. Wskazniki przeptywoéw pienieznych.

Nadwyzka finansowa jednostki (ptynna gotéwka)

Wynik finansowy netto + amortyzacja

tys. zt

3 225,76

2957,9

1859,3

Wskaznik relacji zysku netto do pienieznej nadwyzki
operacyjnej

Wynik finansowy netto
przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

zi/zt

0,53

(6,18)

Wskaznik udziatu amortyzacji w $rodkach pienieznych

amortyzacja roczna x 100
przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej

wskaznik
niski

procent

2,96

28,83

8,51

Wskaznik sptacalnos$ci zobowigzan

zobowigzania ogétem
przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej

ponizej 1,0

zHzt

0,71

(5,38)

1,44

Wyptacalnos¢ gotéwkowa na dzien bilansu
przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

zobowigzania ogétem

wskaznik
wzrostowy

izt

1,40

{0,19)

0,70

Nadwyzka finansowa lepiej od zysku bilansowego odzwierciedla efekty gospodarowania
stanowigc zrédio zwrotu kapitatdow obcych. A rachunek przeptywow pienigznych — szczegoinie
w czesci dotyczgcej dziatalnosci operacyjnej - wskazuje na rzeczywistg site dochodowg
jednostki. Wskaznik gotdéwkowej sptacalnosci zobowigzan ponizej 1,0 potwierdza, ze przy
danych przeplywach pienieznych z dziatalnosci operacyjnej — jednostka jest w stanie spfacic
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zobowigzania w okresie mniejszym od 1 roku. Odwrotnoécig tego wskaznika jest wskaznik
poziomu gotéwkowej sptacalnosci zobowigzan z przeplywdw pienieznych na dzien bilansu.

3.4.4. Wskazniki rynku kapitatlowego.

T 2w

Zysk na 1 akcje (EPS)

Wynik finansowy zt 0,91 0,85 0,52

liczba wyemitowanych akcji

Warto$¢ bilansowa spétki na 1 akcje

kapitaly wiasne - z 3,40 3,05 3,14

liczba wyemitowanych akcji

1.1.

Zysk na jedng akcje ma podstawowe znaczenie dla okreslenia rentownosci zaangazowanego
kapitatu wilasnego i jest wykorzystywany do oceny celowosci dalszego inwestowania
w jednostke.

Rowniez warto$¢ bilansowa spétki rowna kapitalowi wiasnemu przypadajaca na jedng akcje,

potwierdza stusznos¢ inwestycji w takie akcje.

Zdolno$¢ jednostki do kontynuowania dzialalno$ci w roku nastepnym po badanym

( w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastgpity po dniu bilansowym
stwierdza sie, ze aktualna sytuacja jednostki nie zagraza kontynuacji jej dziatalnosci w roku
nastepnym po roku badanym. Odnotowa¢ nalezy przy tym fakt, ze jednostka wiarygodnie
poinformowata w punkcie 5 wprowadzenia do informacji dodatkowej o swej zdolnosci do

kontynuacji dziatalnosci.

. Czes$¢ szczegodtowa

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksieggowosci.
Ksiegowos¢ jednostki.

Ksiegowosé funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad zwanych ,Politykg

Rachunkowosci”, zatwierdzonych przez kierownika jednostki Zarzgdzeniem nr 4 z mocg

obowigzujacg od dnia 01.01.2010 roku. W opracowaniu tym ujeto wybrane przez jednostke

alternatywne rozwigzania, wynikajgce z art. 10 ustawy o rachunkowos$ci, w tym reguty, metody i

procedury dotyczace:

a) wyceny przychoddw, rozchodéw i standw bilansowych poszczegoéinych pozycji aktywow
i pasywow, rowniez zasad szacowania odpis6w aktualizujgcych utrate wartosci, bgdz jej

przyrost,
b) inwentaryzacji aktywoéw i pasywow, ze szczegdlnym akcentem na inwentaryzacje w formie

tzw. weryfikacji dokumentow ksiegowych,
c) zasad rezerwowania w bilansie czesci wyniku finansowego na przyszie zobowigzania wobec
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budzetu oraz zasad aktywowania przyszitych potrgcen z tytutu odroczonego podatku docho-

dowego.

1.2.W zakresie prawidtowosci stosowanego systemu ksieggowosci biegly potwierdza, ze:

a) jednostka przestrzegata ciggtosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidiowosci otwarcia ksiag rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie jednostki, przy wykorzystaniu systemu
komputerowego Symfonia Finanse i Ksiegowos$¢ premium- producent programu: SAGE
GROUP plc . Zmiana systemu komputerowego nie miata wpltywu na zasady pomiaru wyniku
finansowego,

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

d) dowody Zzrodiowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byly
sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci.

1.3.W zakresie zabezpieczenia dostepu do informacji wynikajacych z ksiag rachunkowych
i dowodow ksiegowych oraz za pomoca komputerow stwierdza sie, ze:

a) jednostka przechowuje zbiory bez dokonania wydrukéw papierowych. Dane te znajdujg sie
na magnetycznych dyskach twardych, typu ,raz zapisz — wielokrotnie odczytaj’, to znaczy
takie, na ktérych raz zapisana informacja nie moze by¢ zmieniana badZz modyfikowana
(art. 71 172 ustawy o rachunkowosci) odpowiednio do przyjetych wewnetrznych zasad
uregulowanych w ZPR i przechowuje zbiory danych,

b) przechowywanie dowodéw ksiegowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych
dokonywane jest w siedzibie zarzadu jednostki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata
i miesigce,

c) okresy przechowywania danych byly zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowosci, fj.:
sprawozdania finansowe — przechowywanie trwate, a pozostate zbiory 5 lat - liczone

od poczatku roku nastepnego.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej

czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci:

a) w drodze spisu z natury:
— $rodki pieniezne w kasie na dzien 31.12.2012 roku,
- srodki trwate na dzien 31.12.2012 roku,
— zapasy na dzien 31.12.2012 roku.

b) w drodze potwierdzenia sald:
~ rozrachunki z odbiorcami i dostawcami na dzien 31.12.2012 roku,

- $rodki na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2012 roku.
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c) w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego i wyceny:

wartosci niematerialne i prawne na dzien 31.12.2012 roku,
- naleznosci spornych i watpliwych na dzien 31.12.2012 roku,

— naleznosci i zobowigzania wobec oséb nieprowadzgcych ksigg rachunkowych na dzien
31.12.2012 roku,

- nalezno$ci z tytutéw publiczno — prawnych na dzien 31.12.2012 roku,

- rozliczenia miedzyokresowe na dzieh 31.12.2012 roku,

~  kapitaty wiasne na dzien 31.12.2012 roku,

- aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 31.12.2012 roku.
Biegly nie obserwowat inwentaryzacji z natury, jednak dowody uzyskane w trakcie badania pot-
wierdzajg prawidlowo$¢ i rzetelno$¢ ich przeprowadzenia. Rdznice inwentaryzacyjne nie
wystapity.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidencji
ksiegowej operacji gospodarczych — sg prawidtowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci

i stanowig podstawe do sporzgdzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

3. AKTYWA
Aktywa zbadanego bilansu przedstawiajg sie nastepujgco:

3.1.Aktywa trwate 3 905 227,30 zt
Stanowig one 25,29% aktywow ogoétem, z tego przypada na:

3.1.1. Wartosci niematerialne i prawne w wysokosci 2 245 506,79 zt
Stanowig one 14,54% bilansowej sumy aktywow
a) Wartosci niematerialne i prawne:

Koszty Inne wartosci
Tres¢ zakoriczonych prac Warto$¢ firmy niematerialne i Razem
rozwojowych prawne
Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia 846 147,97 =

1658 833,02

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Bilans zamknigcia

Umorzenie

Bilans otwarcia 192383,96 |
Zwiekszenia 67 090,24 |
Zmniejszenia

Bilans zamkniecia

Wartosé netto na BO

Wartos¢ netto na BZ

b) Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne:

Tres¢ Bilans otwarcia Zwiekszenia Zmniejszenia

Zaliczki
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Wartosci niematerialne i prawne spetniaja:

- kryteria ustawy o rachunkowosci (art. 28 uor),
- wykazano w nich wylacznie kontrolowane przez jednostke, nabyte prawa majatkowe,

przeznaczone dla statutowej dziatalnosci,

- byly prawidiowo amortyzowane bilansowo i podatkowo,

- przeprowadzono test na utrate wartosci wg KRS nr 4,
- utrata zdolnosci do przynoszenia korzysci ekonomicznych nie wystgpita,
- inwentaryzacja WNIP zostata przeprowadzona w formie ich weryfikaciji.

3.1.2. Rzeczowe aktywa trwale w wysokosci

Stanowig one 1,98% bilansowej sumy aktywow.
Podziat rzeczowego majgtku trwalego wedtug grup rodzajowych jest nastepujgcy (w z):

a) Srodki trwate

306 554,20 zt

Budynki, lokale i

Razem

Tresé Grunty obiek.indi.lqd.i Maszyny i urzadz. | $rodki transp. Inne $rodki trw
wod.
Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia 387 111,92 534 326,34 9033452 101177278
Zwigkszenia 56 198,36 227,45 , 56 425,81
Zmniejszenia 285 785,94 46 427,45 2608937| 35830276
5 709 895,83

Bilans zamkniecia

Umorzenie

Bilans otwarcia 238 891,18 220 368,44 78 309,05 53756867
Zwigkszenia 72 732,89 77 058,97 957516 o ~ 159.367,02
Zmnigjszenia 221 103,80 46 400,89 26089,37|  293504,06

90 520,27 251 026,52 61794,84 :;  , '4(53 341,63

Bilans zamknigcia

Wartos¢ netto na BO

Wartos¢ netto na BZ

b) Srodki trwate w budowie:

30655420

474.204,11

Tresé

Bilans otwarcia

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Bilans zamkniecia

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na $rodki trwale w budowie

Biegty stwierdza wiarygodnos$¢ i zgodnos$¢ pozycji bilansowej ,Rzeczowe aktywa trwate”, gdyz:

~ $rodki trwale byly w 2012 r. objete spisem z natury i oceng ich gospodarczej przydatnosci.

Roznice inwentaryzacyjne nie wystapity,

-~ wycena rzeczowego majatku trwatego jest zgodna z przyjeta ,Politykg Rachunkowos$ci”

oraz art. 28 ustawy o rachunkowosci,

-~ dokumentacja dotyczgca przychodu i rozchodu $rodkéw trwatych jest kompletna i prawi-

diowa,

- $rodki trwate amortyzowane sg metodg liniowg - metod amortyzacji w roku obrotowym nie
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zZmieniono,
- dotychczasowe umorzenie rzeczowych aktywdw trwatych ogétem wynosi 56,82 %,
— wiasciwa jest wycena srodkéw trwatych, w tym umorzenia $rodkow i ich amortyzacji jako
zarachowanego w koszty umorzenia oraz z tytutu zmiany wartosci (utraty badz przyrostu),
~ jednostka dokonuje raz w roku weryfikacji stawek amortyzacyjnych,

- ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacja majgtku w sprawozdaniu finansowym - nie
nasuwa uwag (koresponduje z rozporzgdzeniem Rady Ministréw z dnia 10.12.2010 r.
w sprawie klasyfikacji srodkoéw trwalych — Dz.U. Nr 242, poz. 1622),

—~ na dzien bilansowy tgczne ograniczenia w prawach wiasnosci i dysponowania majatkiem
trwatym jednostki wynoszg 0,00 tys. zt, co stanowi 0 % warto$ci netto Srodkow trwatych

jako zabezpieczenie zaciggnietych kredytow.

-~ amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych oraz $rodkéw trwatych za rok badany
wynosi 168,94 tys. zi, w tym koszty amortyzacji nie stanowigce podatkowych kosztow

uzyskania w roku badanym wyniosty 46,69 tys. zi,.

3.1.3. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 zi

3.1.4. Inwestycje dlugoterminowe 1353 166,31 zt

Stanowig one 8,76% bilansowej sumy aktywdw.

. . Stan na poczatek . . . . Stan na koniec
Inwestycje diugoterminowe okresu Zwigkszenia Zmniejszenia okresu

Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne

1353166,31

a) w jednostkach powigzanych 5252 412,31 3 899 246,00 1 353 166,31

b) w pozostatych jednostkach

Inne inwestycje diugoterminowe

1353 166,31

Jednostka posiada inwestycje diugoterminowe w postaci udziatow

Nazwa Data nabycia Kwota nabycia % udziatu
Infotel Service Sp. zo.o. 28.03.2008 1249 521,91 100%
27.03.2009 63 644,40
BARFLY Sp. z 0.0. 27.05.2009 40 000,00 33,33%
Razem: 1 353 166,31
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Posiadane przez jednostke, zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 43 uor udziaty wycenione zostaty na dzien

bilansowy w cenie nabycia zgodnie z art. 28 uor.

3.1.5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 zt

3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie 11 539 021,20 zt

stanowig 74,71% aktywow ogotem, z tego przypada na:

3.2.1. Zapasy 685 602,76 zt
Stanowig one 4,44% bilansowej sumy aktywow i zostaty w bilansie wykazane z uwzglednieniem

kryteriow okreslonych w art. 3 ust. 1 pkt 18 uor w zakresie cyklu operacyjnego.

Nazwa Wartos¢ wg ksiag Odpisy aktualizujace meim:;za"a w

Materiaty

Pétprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary 582 174,76 582 174,76

Rozliczenie zakupu

103 428,00

Zaliczki na dostawy 103 428,00

Zapasy zostaty zinwentaryzowane drogg spiséw z natury oraz ustawowg metodg weryfikacji ich
wartosci i dokumentéw. Wyniki rozliczenia inwentaryzacji ujete zostaty w ksiegach rachunkowych

w badanym roku.
Na zapasach wyrobow gotowych nie ustanowiono przewtaszczenia oraz zastawow rejestrowych.

3.2.2. Naleznosci krotkoterminowe 3 306 353,81 zt
stanowig 21,41% aktywow i dotyczg naleznosci od:

Naleznosci i roszczenia kwota wg ksiag Odpis aktualizujgcy Kwota w bilansie
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 2609 775,02 -124 377,39 2 485 397,63
Naleznosci z tyt. podatkéw i ZUS 455 427,12 455 427,12
Inne naleznosci 365 529,06 365 529,06

3306 353,81

Naleznosci wyceniono w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci (art. 28.1.7
i 7"a” uor). Stosowny odpis aktualizujgcy zostat dokonany w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych. Odpisy utworzone byly z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sig
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z dang naleznos$cig. W ocenie wiarygodnoséci tej pozycji bilansowej Spotka wystata do swoich
kontrahentéw salda do potwierdzenia na dzien 31.12.2012 roku prawie w 100%. Zwracajg
uwage nalezno$ci krajowe od os6b nie prowadzacych dziatainosci gospodarczej, ktérych
naleznosci z tyt. ustug stanowig 62,4% ich ogélu . Ponadto w naleznos$ciach z tytutu
podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych figuruje kwota 455 427,12 zt dotyczgca:
podatku VAT naliczonego do odliczenia w 2013 roku. W naleznosciach krotkoterminowych
nie wystepujg przedawnione salda z tytulu sprzedazy dokonanej przez badang jednostke
przeszio 2 lata temu (przedawnienie 2 lata od daty wymagalnosci — art. 554 k.c.)

3.2.3. Inwestycje krétkoterminowe 4 266 908,42 zt
stanowig 27,63% aktywow i obejmuja:

Stan na dzien
Wyszczegodlnienie

bilansowy br.

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach 878 361,12

- | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3 388 547,30

Srodki pieniezne w kasie zostaly zinwentaryzowane, a stany $rodkéw pienieznych
na rachunkach i lokatach bankowych potwierdzone na dzien bilansowy przez banki obstugujgce

- jednostke.

Krétkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach obejmujg akcje wycenione
zgodnie z rodz. 3 rozporzadzenia o instrumentach finansowych, tj. w wartosci godziwej, w
skorygowanej cenie nabycia.

Krétkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach w kwocie 878 361,12 zt obejmuja

Udzialy i akcje- nabyte w Domu Maklerskim BOS papiery wartosciowe:

-~ ROVESE-C w kwaocie 1,42 zt
- HYPERION-C w kwocie 9402,91 zt
- INVESTCON-C w kwocie 1,94 zi
- JSW-C w kwocie 184 800,00 zt
—~ COOLMARK-NC w kwocie 1334,85zt
Razem udziaty i akcje: 195 541,12 z
Pozyczki
—~ KORONI Sp. z 0.0. 207 107,68 zt
~  Odpis aktualizujgcy na pozyczke KORONI Sp. z o0.0. -207 107,68 zt
- BARFLY Sp. z0.0. 8 200,00 z
razem pozyczki 8 200,00 z
23
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Inne krétkoterminowe aktywa finansowe w kwocie 674 620,00 zt dotyczg zakupionego lokalu
mieszkalnego w Warszawie przy ul. Poligonowej. Spotka nabyta lokal mieszkalny w celach

obrotowych.

3.2.4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 280 156,21 z!
stanowig 21,24% aktywow i obejmujg tytuty:

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw Stan na koniec okresu

- | ubezpieczenia majatkowe 13 404,79
ustugi pozyskiwania klientow 2989 553,99
ustugi Telekomunikacyjne i pozostate 8 982,51
telefony u klientéw detalicznych 204 214,92
projekt 64 000,00

Dofinansowania na realizacje projektu w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka w dziataniu 8.2. "Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B".
Warto$¢ projektu 1 760 230 PLN, wielkos¢ dofinansowania 877 615 PLN.

Biegty nie wnosi uwag do tej pozycji bilansowej, gdyz jednostka wiarygodnie aktywowata koszty

w wysokosci przypadajacej na nastepne okresy sprawozdawcze.

3.3.0gotem aktywa bilansu wynosza 15 444 248,50 zi
z podkresleniem, ze przy wycenie bilansowej poszczegéinych sktadnikéw jednostka zastosowata
sie do nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajgcych z ustawy o rachunkowosci oraz z zasad
okreslonych w przyjetej polityce rachunkowosci. Nie stwierdzono sald nierealnych

i przedawnionych.
4. PASYWA zbadanego bilansu ksztaltuja sie nastepujaco:

4.1. Kapitaly wlasne zgodnie z aktywami netto ogétem 11 356 926,97 zi

Stanowig one 73,53% pasywow bilansu, w tym mieszczg sie:

4.1.1. Kapitat (fundusz) podstawowy 1670 947,50 zt
wykazany zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym okreslonym w art. 36 uor, a jego wysokos¢

spelnia wymagania Ksh.
4.1.2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 zt

4.1.3. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) — wycena prawidtowa (162 078,00) zt

Skupione akcje wiasne 324 156 szt po 0,50 zt w kwocie 162 078,00 zt podlegajgce umorzeniu.
Spotka Telestrada S.A. zgiosita do Sadu w dniu 28.03.2013 roku Uchwate nr 4 z dnia 22.03.2013
akt notarialny Rep. A nr 4373/2013. W dniu 30.10. 2012 roku Spdtka zgtosita Uchwate nr 17 z
dnia 27.06.2012 roku akt notarialny Rep. A nr 8371/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
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o obnizeniu kapitatu zaktadowego, ktéry Sad Postanowieniem z dnia 23.01.2013 roku odmowit

wpisu zmian w rejestrze.

4.1.4. Kapitat (fundusz) zapasowy 5122 867,92 zt
Kapitat zapasowy zostat zwigkszony w roku obrotowym o 2 675 957,08 zt z podziatu zysku za
2011 rok, zgodnie z Uchwatg Zgromadzenia Wspdinikow nr 15 akt notarialny Rep. A nr
8371/2012 z dnia 27.06.2012 r. oraz o kwote 764 785,11 zt z potgczenia spotek i zmnigjszony o
kwote 7 000 000,00 zt z tytutu przeniesienia na kapitat rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji

wiasnych.
4.1.5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 zt
4.1.6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 1668 374,41 zt

Wysokos¢ kapitatu rezerwowego w ciggu roku obrotowego zwigkszyta sie o kwote 7 000 000,00
zt. z przeniesienia z kapitatu zapasowego na nabycie akcji wiasnych, zgodnie z Uchwaig
Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw nr 27 z dnia 30.06..2011 roku —akt notarialny Rep. nr
9649/2011 i nr 21 z dnia 27.06.2012 roku- akt notarialny Rep. nr 8371/2012 oraz zmniejszyta o
kwote 5 331 625,59 zt z tytutu zakupu akcji wtasnych.

4.1.7. Zysk (strata) z lat ubieglych — 0,00 z}
4.1.8. Wynik finansowy netto roku obrotowego — zysk 3056 815,14 zt

ustalony zostat na podstawie zdarzen gospodarczych, ujetych w rzetelnych ksiggach
rachunkowych i jest kwotowo zgodny z wynikiem finansowym figurujgcym w rachunku zyskéw

i strat.
4.1.9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 zt
4.2, Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 4 087 321,53 zt

Stanowig one 26,47% bilansowej sumy pasywow i z tego przypada na:

4.2.1. Rezerwy na zobowiazania 5 616,00 zt
stanowig 0,04% pasywoéw i obejmuja:

Rezerwy Stan girggﬁzme'( Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na koniec okresu
Rezerwa z tyt. odroczonego 5 616,00 5 616,00

podatku dochodowego

Rezerwy na $wiadczenia
pracownicze

Pozostale rezerwy

 5816,00
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Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostata ustalona zgodnie z wymogami ustawy
o rachunkowosci na dodatnie przejsciowe roznice z tytutu naliczonych odsetek od pozyczek.

4.2.2. Zobowigzania diugoterminowe - na dzien bilansowy w kwocie 74 319,54 z}
Stanowig one 0,48% bilansowej sumy pasywow.
Figurujgca w bilansie kwota 74 319,54 zt dotyczy zobowigzania w czesci dtugoterminowej z

tytutu leasingu finansowego.

4.2.3. Zobowiazania krétkoterminowe 3419 534,68 zt
stanowig 22,14% pasywow i obejmujg wiarygodnie ustalone:

Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegdlnienie

bilansowy br. bilansowy pr.

67,39

1. Wobec jednostek powigzanych 23 739,91 171 758,19

2. Wobec pozostatych jednostek 3395 794.77 2113 809.20
wtym: d )

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 2930 724,22 1880 078,10
- do 12 miesiecy 2 930 724,22 1 880 078,10

- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 418 516,88 187 177,39

h) z tytulu wynagrodzen

i) inne zobowigzania 46 553,67 46 553,71

3. Fundusze specjaine

Ad 1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych wynoszace 23 739,91 zt
Dotycza:
- INFOTEL SERVICE Sp. z 0.0. 23 739,91 zt

Rozrachunki z jednostkami powigzanymi zostaty oméwione przez badang Jednostkg w Dziale 6

Informacji dodatkowej.

Ad 2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek dotycza:
a) zaciggnietych kredytoéw i pozyczek 0,00 z
b) =z tytutu emisji duznych papieréw warto$ciowych nie wystepujg
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 zt
d) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenione zgodnie z art. 28 ust. 1 uor. obejmuja:
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Wyszczegélnienie do 12 m-cy powyzej 12 m-cy Razem

2 930 724,22

Rozrachunki z dostawcami kraj. 2930 724,22

Rozrachunki z dostawcami zagr.

Dostawy niefakturowane

293072422

Rozrachunki z dostawcami uregulowano do dnia zakonczenia badania w 98,75 %.
Zobowigzania wobec kontrahentdw zagranicznych nie wystgpity na dzien 31.12.2012r.
Nie stwierdzono sald przedawnionych, kwalifikujgcych sie do odpisania w pozostate

przychody dziatalnosci operacyjnej.
e) Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 z4,
f) Zobowigzania wekslowe 0,00 z,

g) Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych obejmujg rozrachunki

z nastepujacych tytutow:

Stan na dzien
Wyszczegdinienie

bilansowy br.
- | Podatek dochodowy os6b prawnych 25 485,00
- | Podatek dochodowy od oséb fizycznych 11 536,00
- | Podatek VAT 336 996,07
- | Sktadki ZUS 44 370,21
- | Podatek od nieruchomosci 129,60

Powyzsze zobowigzania sg zgodne z deklaracjami podatkowymi ztozonymi do US

zostaly uregulowane terminowo w 2013r.

h) Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 0,00 zt

i) Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 46 553,67 z
Obejmujg wiarygodne rozliczenia z tytulu leasingu finansowego w czesci
krétkoterminowej w kwocie 42 053,67 zi, oraz kaucji w kwocie 4 500,00 zt.

Ad 3. Fundusze specjalne 0,00 zt

4.2.4. Rozliczenia miedzyokresowe 587 851,31 zt
Stanowig one 3,81% bilansowej sumy pasywow.
Pozycje stanowig rozliczenia dotyczace wiasciwie ustalonych i wykazanych w pasywach bilansu.
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4.3.0go6lem pasywa bilansu 15 444 248,50 z4

Wszystkie pozycje pasywow zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowosci i przyjetej przez jednostke polityce rachunkowosci. nie
stwierdzono sald nierealnych i przedawnionych.

5. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2012- 31.12.2012r.
sporzgdzony zostal w wariancie kalkulacyjnym, z uwzglednieniem postanowien art. 47 ustawy
o rachunkowosci, zgodnie z przyjeta ,Politykg Rachunkowosci”.

5.1.Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi wynosza 29 438 660,26 z¢

w tym od jednostek powigzanych na 31.12.2012 r. 150 000,00 zt

Kwota ta dotyczy Infotel Sp. z 0.0.

Do dnia potgczenia spotek MULTIMO Sp. z o.0. i TELE24 Sp. z o.0. zostaly wylgczone w

procesie tgczenia ksiag zgodnie z ar. 44¢ ustawy o rachunkowosci.

5.1.1. Przychody ze sprzedazy produktow osiagniete w roku obrotowym 29 401 984,72
Przychody netto ze sprzedazy produktow sa rezultatem zrealizowanej i fakturowanej sprzedazy
narzecz odbiorcéw krajowych i zagranicznych, przy czym ich zgodno$¢ | wiarygodnose
zastrzezen nie budzi, gdyz zachowano ustawowg zasade memoriatu i wspdtmiernosci.

5.1.2. Przychody ze sprzedazy towar6éw i materialéw wynosza 36 675,54 zt
Powyzsze przychody ustalone zostaty po uwzglednieniu prawidtowego momentu powstania
przychodu i z uwzglednieniem:

a) zwiekszen i zmniejszen przychodow i cen, w tym dotacji, opustéw, rabatéw i innych,

b) transakcji ze stronami powigzanymi, ktoére prawidtowo omowione zostaty w ,Dodatkowych
informacjach i objasnieniach” pkt 6.2.), jako dokonane na warunkach nie odbiegajgcych od
rynkowych.

5.2.Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 18 324 724,62 zk

w tym jednostkom powigzanym na 31.12.2012 roku 329 029,70 zt

z tego:

Kwota ta dotyczy Infotel Sp. z 0.0.

Do dnia potgczenia spotek MULTIMO Sp. z o.0. i TELE24 Sp. z o.0. zostaty wytgczone w

procesie tgczenia ksigg zgodnie z ar. 44c¢ ustawy o rachunkowosci.

5.2.1.Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 18 287 007,99 zt

5.2.2.Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 37 716,63 zt

5.3.Koszty sprzedazy 4273 038,55 zt
5.4. Koszty ogolnego zarzadu 3 343 646,62 zt

Koszty te ustalone zostaly w sposob wspo%miiemy do przychoddw, z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowos$ci, w tym zasady memoriatu, co biegly zbadal poprzez
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sprawdzenie kosztéw z miesigca stycznia — lutego 2012r. i 2013r. w sensie ich zwigzku
z bilansem na 31.12.2012r.

5.3.Pozostate przychody operacyjne 386 813,74 zt
obejmuja wystepujace przychody, zwigzanie posrednio z podstawowg dziatalnoscig jednostki.

Pozostate przychody operacyjne Kwota w zt

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Dotacje

Inne przychody operacyjne

- | przedawnienie i umorzenie zobowigzan 265,13
- | otrzymane odszkodowania, kary 385 951,72
- linne 596,89

Stwierdza sie prawidlowe udokumentowanie i zakwalifikowanie zdarzen do pozostatych
przychoddéw operacyjnych, z uwzglednieniem ustawowego zakazu ich kompensowania

wynikajacego z art.7 ust. 3 uor.

5.4. Pozostale koszty dzialalnosci operacyjnej 74 102,60 zi
Pozostate koszty operacyjne Kwota w zt
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 10 779,37
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 26 079,72

Inne koszty operacyjne

- | naleznos$ci przeterminowane 9 703,80
- | kary, grzywny, odszkodowania 26 527,40
- | likwidacja srodkow trwatych 1002,50
- | inne 9,81

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych — stanowi nadwyzke wartosci netto
sprzedanych $rodkéw trwatych w kwocie 63 706,20 zt nad przychodami z tego tytutu w kwocie
52 926,83 zt.

Powyzsze kwoty zostaly rzeczowo nalezycie i memoriatowo udokumentowane, jako koszty

posrednio zwigzane z podstawowa dziatalnoscig jednostki.
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5.5.Przychody finansowe 359 846,86 zt
obejmujg wiarygodne korzysci uzyskane przez jednostke z operacji finansowych roku 2012.

Przychody finansowe Kwota w zt
Dywidendy i udziaty w zyskach 27 121,25
Odsetki 55 814,09

Zysk ze zbycia inwestyciji

Aktualizacja wartosci inwestycji 276 852,55

Inne

- | nadwyzka dodatnich réznic kursowych 58,97

W przychodach finansowych ujeto:
a) nadwyzke dodatnich roznic kursowych w kwocie 68,19 zt nad ujemnymi réznicami kursowymi

w kwocie 9,22 zt.

5.6.Koszty finansowe 616 253,33 zt

obejmuja nastepujgce operacje finansowe.

Koszty finansowe Kwota w zt
Odsetki 32 388,86
Strata ze zbycia inwestycji 376 756,79

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

- | odpis aktualizujacy na pozyczke KORONI 207 107,68

W kosztach finansowych ujeto:
a) strate ze zbycia inwestycji, ktéra jest nadwyzkg jej wartoéci netto w kwocie 2 173 826,46 zi

nad przychodem ze sprzedazy w kwocie 1 797 069,67 zi,
5.7. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 zt

5.8. Wynik finansowy brutto
Powyzsze dane dotyczace przychoddow i kosztow pozwalajg na ustalenie figurujgcego

w rachunku zyskow i strat wyniku z catoksztattu dziatalno$ci w kwocie 3 553 555,14 zi.
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6. PRZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO W PODSTAWE OPODATKOWANIA PODATKIEM
DOCHODOWYM ZA ROK OBROTOWY.

6.1.Zestawienie przychodéw podatkowych za badany rok obrotowy, uwzgledniajace
informacje liczbowe, deklarowane przez jednostke (dla wariantu kalkulacyjnego):

Wyszczegolnienie Kwota w zt

Przychody i zyski nadzwyczajne ogétem wg ksiag
rachunkowych (bez zmiany stanu produktéw i kosztu 32 035 326,58
wytworzenia na potrzeby wlasne)

Przychody wylaczone z opodatkowania

dywidendy 27 121,25

wycena inwestycji -akcje 276 852,55

Przychody wlaczone do opodatkowania

pozostate uwzglednione przez jednostke 116,06

Przychody ogdlem wg ksigg rachunkowych réznig sie o kwote 1850 005,72 zt, wykazang
w RZiS, ze wzgledu na obowigzujacg inng metode ujecia w ksiggach rachunkowych sprzedazy

finansowych i niefinansowych aktywow trwatych.

6.2.Zestawienie kosztéw podatkowych bezposrednio i posrednio zwigzanych z przychodami
podatkowymi, uwzgledniajace dane liczbowe deklarowane przez jednostke:

Wyszczeg6inienie : Kwota w zt
Koszty i straty nhadzwyczajne ogélem wg ksiag
rachunkowych (bez zmiany stanu produktéw i kosztu 28 481 771,44
wytworzenia na potrzeby wlasne)
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu
_ | koszty leasingu finansowego (amortyzacja,
odsetki) 60 173,69
- | odsetki budzetowe 19 983,50
- | odpis aktualizujacy naleznosci 26 079,72
- | odpis aktualizujacy pozyczka KORONI 207 107,68
- | spisane nalezno$ci 9 703,80
- | likwidacja rzeczowych aktywoéw trwatych 1 002,50
- | kary 26 527,40
- | koszty reprezentaciji 3 689,54
- | inne 9,22
Koszty wigczone do kosztéw uzyskania przychodu
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- | amortyzacja wartos$ci niematerialnych i prawnych 300 000,00

- | czynsz w leasingu operacyjnym 55 537,37
rozliczenie kosztow prowizji i telefonéw

* | sprzedanych 660 749,78

- | wyptacone wynagrodzenia zasada kasowa 385,70

Koszty ogétem wg ksigg rachunkowych roznig sie o kwote 1850 005,72 zt, wykazang w RZiS

ze wzgledow podanych w punkcie 6.1. niniejszego raportu.

6.3.Przeksztatcenie wyniku brutto w wynik netto, z uwzglednieniem danych liczbowych z pktu

6.1.i6.2:

Wyszczegolnienie Kwota w zt
“Przychéd podatkowy 31731 467,84
-Koszty uzyskania przychodu 29 144 167,24

JDochody (przychody) wolne lub zwolnione od podatku (-)

JRozliczenie straty podatkowej z lat ubiegtych (-)

-Darowizny do odliczenia (-)

1

Odliczenia z tytutu wydatkow inwestycyjnych (-)

Odliczenia od podstawy opodatkowania (-}

Podatek dochodowy wg stawki 19 % 491 587,00

JRezenma na odroczony podatek dochodowy

JAktywa z tytutu odroczonego pod. doch.

-Podatek dochodowy wykazany w RZiS 496 740,00

JPozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

Réznica w podatku dochodowym wg stawki 19% wykazana CIT 8, a wykazana w RZiS w kwocie
5153,00 zt (496 740,00 — 491 587,00= 5 153,00) dotyczy podatku od dywidend. W rachunku
zyskow i strat jednostka wykazata zysk netto za rok 2012 w wysokoséci 3 056 815,14 zt i w tej

samej wiarygodnej kwocie figuruje ona - w pasywach bilansu.
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W zakresie rozliczen podatkowych biegly potwierdza zgodnos¢ przeksztatcenia wyniku brutto
w wynik netto ze sporzgdzonymi przez jednostke ,Dodatkowymi informacjami i objasnieniami”,
wymaganymi przez ustawe o rachunkowosci - zat. Nr 1 do uor, pkt 2.5. zatgcznika.

Powyzsze rozliczenie, ze wzgledu na wyrywkowg metode badania, nie ma charakteru audytu

podatkowego.

7. Badanie pozostalych czesci skladowych sprawozdania finansowego.

7.1.Rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy.
Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzony zostat metodg posrednia, zgodnie z art. 48b
ustawy o rachunkowos$ci w sposob wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw

i strat oraz ksiegami rachunkowymi wykazuje:

Lp Zmiana (+/-) Kwota w z}

A. | srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 5716 816,44
B. | srodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej w wysokosci 355 257,48
C. | srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci (2 955 040,89)
D. | srodkéw pienieznych netto, razem (A.+/-B.+/-C.) | 3117 033,03
E. | bilansowa zmiana stanu $rodkdéw pienigznych 3117 033,03

Poza ogdlng kwotg 3 117,0 tys. zt przeptywow pienieznych w roku 2012 w skali jednostki - uwage
zwraca nadwyzka $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 5 716,8 tys. zt, co
wskazuje ze podstawowa dziatalno$¢ wypracowata srodki zapewniajgce dalszy jej rozwdj. Po
uwzglednieniu bowiem amortyzacji rocznej w wysokosci 168,9 tys. zt jako kosztu nie bedacego
wydatkiem — przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej sg dodatnie.

7.2.Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w roku obrotowym.
Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujgce wzrost kapitatu wiasnego
0 1 168 948,22 zt, zgodnie z bilansem oraz ksiggami rachunkowymi.

7.3.Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych. Informacje dodatkowg sporzadzono w petnej zgodnosci z bilansem, rachunkiem
zyskow i strat i ksiegami rachunkowymi. Zakres tematyczny jest zgodny z zatgcznikiem nr 1 do

ustawy o rachunkowo$ci.

7.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci jednostki.
Sprawozdanie z dziatalno$ci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg

zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiegami rachunkowymi.
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7.5.Naruszenie przepisow prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy — nie ujawniono istotnego naruszenia przez jednostke obowigzujgcych przepisow

prawa wplywajgcych na sprawozdanie finansowe.

7.6.Dodatkowe zagadnienia.
Umowa o badanie nie przewidywata sprawdzenia dodatkowych zagadnien.

7.7.2darzenia po dacie bilansu.
Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2012r., a datg zakonczenia badania nie
wystgpity istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wptyw na roczne sprawozdanie finansowe
i wynik bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie oswiadczenie ztozone przez Zarzad
w dniu 05.06.2013 roku .

8. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowigcej odrebny

dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.
Raport zawiera 34 strony kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.

Integralng cze$¢ raportu stanowig zatgczniki:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.

2. Bilans sporzadzony na 31.12.2012r.

3. Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.

4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy.

5. Rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.
Kluczowy biegty rewident W imieniu podmiotu Nr 3804
przeprowadzajacy badanie uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych

Anna Kuza

Nr w rejestrze 10473

. Kancelaria Biegtego Rewidenta
BIEGLY REWIDENA

nr 10473 Anna Kuza i Wspélnicy
]
_mgr Anna Kuza Spoétka komandytowa

31-135 Krakow, ul. Batorego 4/6

5 i i Kancelaria Biegtego Rewidenta
Krakow, dnia 05 Czerwiec 2013 rok ‘Anna Kuza i Wspolnicy spk.

ul. Batorego 4/6, 31-135 Krakow
NIP 6762457379, REGON 122618599
KRS 0000427758
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Oswiadczenie dotyczace zakresu stosowania zasad tadu korporacyjnego

Telestrada S.A w roku 2012 stosowata kodeks ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
NewConnect” w wytgczeniem punktu 16 w zakresie publikacji raportow miesiecznych w wersji
opisowej. Jest to wynikiem matej istotnosci tendencji i zdarzen w skali pojedynczego miesigca dla
dziatalnosci Spétki. DziatalnoS¢ Spotki byta szeroko opisywana w raportach kwartalnych. Spotka
podawata dane w jej opinii bardziej istotne dla inwestoréw tj. wielko$¢ miesiecznych przychodéw
grupy kapitatowej.

Warszawa, 13 czerwca 2013 r.

Jacek Lichota — Prezes Zarzadu
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