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Szanowni Panistwo,

Przekazuje w Panstwa rece Raport Roczny za rok obrotowy 2012 EX-DEBT S.A.,
w ktérym zaprezentowano wyniki Spotki.

Ostatnie lata byly dla EX-DEBT S.A. czasem dynamicznej ewolucji. Spotka przeszia
zarowno zmiany wlascicielskie, jak i reorganizacje w zakresie dziatalnosci.

EX-DEBT S.A. dziata na nietatwym, cho¢ preznie rozwijajacym sie rynku inwestydji,
skupiajac swoja uwage w szczegolnosci na spotkach z branzy zarzadzania wierzytelnosciami,
prowadzac jednoczesnie monitoring i analizujac spotki funkcjonujace na innych rynkach pod
katem poszukiwania najbardziej atrakcyjnych inwestycyjnie podmiotow.

Przejecie kontroli nad EX-DEBT S.A. przez obecnego akcjonariusza wiekszosciowego
spowodowata przeksztalcenia organizacyjne, jak rowniez diametralng zmiane w sposobie
zarzadzania przedsigbiorstwem i jej strategii na kolejne lata.

Zarzad EX-DEBT S.A. poszukuje sposobéw na wznowienie realnej dziatalnosci Spotki,
a w pespektywie jej znacznego rozwoju. Spotka zamierza realizowac cele inwestycyjne w oparciu
o doktadna analize rynku i podmiotéw, ktérymi sie interesuje tak, aby poczynione inwestycje
mozna bylo optymalizowac¢ pod wzgledem wykorzystania ich kapitalu oraz budowania historii
tych podmiotéow w ujeciu branzowym oraz na rynku kapitatowym.

Z tej pespektywy pragne podzigkowac¢ wszystkim Akcjonariuszom Spotki za zaufanie
i fakt, ze traktuja inwestycje w akcje EX-DEBT S.A. jako lokate dlugoterminowa, umozliwiajac
jednoczesnie Spotce znalezienie najkorzystniejszych dla jej rozwoju inwestycji.

Z powazaniem

Robert Kostera
Cztonek Zarzadu
EX-DEBT S.A.
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OSWIADCZENIE

Zarzad EX-DEBT S.A. w sktadzie:
Mariusz Pawtowski — Prezes Zarzadu
Robert Kostera - Cztonek Zarzadu

oswiadcza, iz wedtug jego najlepszej wiedzy, Roczne Sprawozdanie Finansowe EX-DEBT S.A.
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa
Emitenta oraz jej wynik finansowy. Zarzad EX-DEBT S.A. oswiadcza takze, ze Sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji EX-DEBT S.A.,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Wroclaw, dnia 28 marca 2013 r.

Mariusz Pawlowski Robert Kostera
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
EX-DEBT S.A. EX-DEBT S.A.

Oswiadczenie Zarzadu
w sprawie sporzadzenia sprawozdania finansowego Strona | 3



RAPORT ROCZNY ZA ROK 2012 E 6 D E B T

OSWIADCZENIE

Zarzad EX-DEBT S.A. oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych dokonujacy badania Rocznego Sprawozdania Finansowego EX-DEBT S.A., zostal
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
badania tego sprawozdania speiniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Wroctaw, dnia 28 marca 2013 r.

Mariusz Pawtowski Robert Kostera
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
EX-DEBT S.A. EX-DEBT S.A.

Oswiadczenie Zarzadu
w sprawie podmiotu badajacego Sprawozdanie finansowe Strona | 4
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Tabelal. Wybrane pozycje bilansu Ereitita

Kapitat wtasny 6310
Naleznosci diugoterminowe 0
Naleznosci krotkoterminowe 129
Inwestycje dlugoterminowe 4892
Inwestycje krétkoterminowe 39
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2
Zobowiazania dtugoterminowe 0
Zobowiagzania krotkoterminowe 280

13 140

149
12715
340
170

0

106

1543

32
1197

2975

2879

Przychody netto ze sprzedazy 27 191 6 46
Zysk/strata na sprzedazy -418 -255 -100 -62
Zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej -434 -327 -104 -79
Zysk/strata na dziatalnosci gospodarczej -8 307 -509 -1985 -124
Zysk/strata brutto -8 307 -509 -1985 -124
Zysk/strata netto -6 830 -477 -1 632 -116
Amortyzacja 0 7 0 2
Wybrane dane finansowe EX-DEBT S.A. Strona | 5
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
EX-DEBT S.A.

Za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012

Obejmujace:

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
BILANS

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

Sprawozdanie przedstawit Zarzad w sktadzie:

Mariusz Pawlowski — Prezes Zarzadu ........cccooviiiiiiiiiiiiiiie e
Robert Kostera — Czlonek Zarzadu .........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiiei e

Sprawozdanie sporzadzit : Artur Drozynski ..............coooooi,

Data sporzadzenia i publikacji raportu:
28 marca 2013

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2012

Strona | 6
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Wprowadzenie do Sprawozdania Finansowego

1. Nazwa Spoiki, adres siedziby, przedmiot dzialalnosci oraz nr rejestrze:

Firma: EX-DEBT Spoétka Akcyjna
Siedziba: Wroctaw

ul. Gen. Jézefa Bema 2; 50-265 Wroctaw

heon EOEET

— ohorsos

Stronannternetowa s RTATATA ) oI pl

8971742783

REGON: 020441378

UCateib sl sl lnny s 348.978,84 7t optacony w catosci

Spotka specjalizuje sie¢ w inwestycjach w akcje i obligacje przedsiebiorstw
Przedmiot zajmujacych windykacja i obrotem wierzytelnosci. Zgodnie z klasyfikacja
dzialalno$ci: PKD2007: 70.22.Z - pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Numer KRS: 0000347674 Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy KRS

2. Czas dzialania jednostki okreslony w akcie zalozycielskim:
Zgodnie z umowa czas trwania dzialalnosci spoiki jest nieograniczony
3. Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.. Okresem
poréwnawczym jest okres od 08.12.2010 r. do 31.12.2011 r.

4. Wskazanie czy sprawozdanie zawiera dane laczne, jezeli w sklad jednostki wchodza
wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielnie sprawozdanie finansowe:

W sktad spotki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace
samodzielnie sprawozdanie finansowe.

5. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci:

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowaniu dziatalnosci
gospodarczej ,gdyz Spolce nie sa znane okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
przez nig dziatalnosci.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2012 Strona | 7
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6. Wskazanie, czy w okresie za ktory sporzadzono sprawozdanie nastapilo polaczenie
spotek:

Sprawozdanie finansowe nie zawiera skutkow rozliczenia potaczenia spotek

7. Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow
i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie w jakim ustawa pozostawie jednostce prawo wyboru oraz
przedstawienia przyczyn i skutkow ich ewentualnych zmian w stosunku do roku
poprzedzajacego:

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego:

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sa zgodne
z ustawa z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku nr 76, poz 694,
z pOzniejszymi zmianami), zwang dalej Ustawa, ktéra okresla miedzy innymi zasady
rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibe lub sprawowania zarzadu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 12 grudnia 2001 r.
w sprawie wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U.
z 2001 nr 149, poz 1674, z pozniejszymi zmianami)

Zasady wyceny aktywow i pasywow:

Poszczegolne sktadniki aktywow i pasywow wycenia si¢ stosujac rzeczywiscie poniesione
na ich nabycie koszty, z zachowaniem zasady ostroznosci.

1. Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci
nominalnej:

1 wplyw walut na dewizowy rachunek walutowy wycenia si¢ wedtug kursow kupna walut,
stosowanych na ten dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy,

I rozchod walut wycenia sie¢ wedtug kurséw sprzedazy walut, stosowanych na ten dzien
przez bank prowadzacy rachunek dewizowy,

1 na dzien bilansowy $rodki pieniezne wycenia sie wedlug sredniego kursu ustalonego
przez NBP na ten dzien,

1 ustalone na koniec dnia réznice kursowe wplywaja na wynik finansowy, a mianowicie:

- dodatnie —jako przychody finansowe z operacji finansowych,
- ujemne — jako koszty finansowe z operacji finansowych

Inwentaryzacja srodkow pienieznych w kasie jest przeprowadzana w formie spisu
z natury. Inwentaryzacja srodkéw pienigeznych na rachunkach bankowych jest przeprowadzana
poprzez potwierdzenie sald z bankiem.

Inwentaryzacja innych s$rodkéw pienieznych oraz innych aktywdéw pienieznych jest
przeprowadzana poprzez poréwnywanie danych ewidencyjnych z dokumentami.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2012 Strona | 8
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2. Naleznosci i zobowigzania

1 naleznosci i zobowiazania ( w tym z tytutu kredytéw i pozyczek) w walucie polskiej
wykazywane sa wedtug wartosci podlegaja zaptacie,

1 naleznosci i zobowiazania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sa
wedtug sredniego kursu ustalonego przez NBP dla danej waluty obcej wedtug kursu
z dnia powstania,

f dodatnie lub ujemne r6znice kursowe powstate w wyniku réznicy pomiedzy kursem
waluty na dzien zaplaty, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowiazania
odnoszone sa odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych,

1 nierozliczone na dzieni bilansowy naleznosci lub zobowigzania w walucie obcej wycenia si¢
po obowiazujacym na dany dzien srednim kursie ustalonym dla obcej waluty przez NBP,

1 warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopient prawdopodobienistwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego, ktdry spotka tworzy na:

- naleznosci od dluznikéow postawionych w stan likwidacji lub upadiosci do
wysokosci naleznosci nie objetych gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznos$ci
zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym,

- naleznosci od dtuznikdw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci,
jezeli majatek diuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania
upadlosciowego w wysokosci 100 % naleznosci,

- naleznosci kwestionowane przez dtuznikéw (sporne) oraz naleznosci skierowane
do postepowania sadowego w wysokosci 100 % naleznosci

- naleznosci, z ktorych zaptata dtuznik zwleka, a zaptata nie jest prawdopodobna
w wysokosci 100 % naleznosci.

Inwentaryzacja naleznosci i zobowigzan nastepuje w drodze pisemnego potwierdzenia
sald z kontrahentami.

3. Aktywa oraz zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

Papiery wartosciowe notowane na GPW oraz na alternatywnym rynku NewConnect sa
wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Za warto$¢ godziwg papieréw wartosciowych notowanych na GPW uznaje sie¢ ceny
rynkowe tj. kurs zamknigcia GPW ostatniego dnia sesji danego okresu sprawozdawczego.

NewConnect nie jest rynkiem regulowanym, jednakze spdtki na nim notowane speiniajg
wymogi niezbedne do uznania spdtki za publiczng. Spdtka uznaje rynek NewConnect za rynek
aktywny. Cena akcji takiej spdtki powinna odzwierciedla¢ wartos¢ godziwa akcji. W zwiazku
z powyzszym za wartos¢ godziwg papierow notowanych na NewConnect uznaje si¢ réwniez cene
rynkowa tj. kurs zamknigcia NewConnect.

Papiery warto$ciowe nienotowane na rynku giownym GPW S.A. lub NewConnect
wyceniane sa wedlug cen nabycia skorygowanych o trwata utrate wartosci.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2012 Strona | 9
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Sprzedaz papieréw wartosciowych nastepuje wedtug zasady FIFO tzn. ,pierwsze przyszto,
pierwsze wyszlo”. Wynik na sprzedazy jest suma sprzedazy pomniejszona o koszt wiasny
sprzedazy ustalany z zachowaniem powyzszej zasady i zaprezentowany w rachunku zyskow
i strat w przychodach lub kosztach z dziatalnosci podstawowej.

Kroétkoterminowe dluzne papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu wycenia sig
wedlug ceny nabycia skorygowanej o naliczone odsetki, dyskonta, premie jednak nie wyzej niz
cena sprzedazy netto; jezeli tak okreslona wartosc jest wyzsza od ceny sprzedazy netto, roznice
zalicza si¢ do kosztow finansowych.

Nabyte udziaty, akcje oraz inne aktywa finansowe przeznaczone do obrotu sg wyceniane
do wartosci godziwej. Skutki zmian wartosci inwestycji krétkoterminowych, z wylaczeniem
pozycji zabezpieczonych i instrumentéw zabezpieczajacych, wplywaja w pelnej wysokosci
odpowiednio na koszty finansowe.

Inwentaryzacja aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu jest przeprowadzona
w formie potwierdzenia sald.

4. Aktywa i zobowigzania finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki

udzielone i naleznos$ci wlasne.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki
udzielone i naleznos$ci wlasne wycenia sie wedlug metody zamortyzowanego kosztu
z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Skutek wyceny odnosi si¢ w przychody lub
koszty finansowe.

Inwentaryzacja aktywow oraz zobowigzan finansowych utrzymywanych do terminu
zapadalnosci jest przeprowadzana w formie potwierdzenia sald.

5. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, z wylaczeniem pozycji zabezpieczonych,
wycenia sie wedtug wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci godziwej odnosi sie na kapitat
(fundusz) z aktualizacji wyceny.

Przy wycenie rozchodu instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy stosuje sie
metode FIFO tzn. , pierwsze przyszlo, pierwsze wyszto”. Wynik na sprzedazy jest suma sprzedazy
pomniejszona o koszt wlasny sprzedazy ustalany z zachowaniem powyzszej zasady.

Inwentaryzacja aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy jest przeprowadzana
w formie potwierdzenia sald.

6. Warto$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie¢ wedlug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy umorzeniowe. Odpisy amortyzacyjne sa
dokonywane przy zastosowaniu metody liniowe;j.
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Majac na uwadze zasade istotnosci wynikajaca z art. 4. ust 4 UoR potwierdzong
postanowieniem ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych art. 16d dla wartosci
niematerialnych i prawnych o wartosci do 3.500,00 zt ustala si¢ odpisy amortyzacyjne
jednorazowo w miesigcu oddania iz do uzytkowania.

Inwentaryzacja wartosci niematerialnych i prawnych jest przeprowadzana w formie
porownania danych ewidencyjnych z dokumentacja.

7. Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwale oraz érodki trwate w budowie wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy umorzeniowe. Spdtka prowadzi ewidencje
srodkow trwalych, do ktorych zalicza si¢ skladniki mienia, przy czym dla srodkow trwatych
o wartosci do 3.500,00 zt ustala si¢ odpisy amortyzacyjne jednorazowo w miesigcu oddania ich do
uzytkowania, zgodnie z art 32 ust 6 UoR.

Odpisy amortyzacyjne sa dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej. Jednostka
stosuje odrebne stawki dla amortyzacji bilansowej i podatkowej. Odpisy amortyzacyjne
dokonywane sa zgodnie z planem amortyzacji sporzadzonym odrebnie dla amortyzacji bilansowej
i podatkowej.

Odsetki, prowizja od kredytéw oraz rdéznice kursowe dotyczace srodkow trwatych
w budowie zwigkszaja warto$¢ nabycia tych sktadnikéw majatku.

Inwentaryzacja rzeczowych aktywéw trwatych jest przeprowadzana w formie spisu
z natury.

8. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ustala si¢ w wysokosci kosztéw przypadajacych na
nastepne okresy sprawozdawcze. Jezeli wartos¢ otrzymanych skladnikoéw majatku jest nizsza niz
zobowigzania na nie w tym roéwniez z tytutu uzyskanych kredytéw i pozyczek to rdéznica stanowi
czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw . Odpisuje si¢ je w koszty w rownych ratach w ciagu
okresu, na jakie zaciggnieto. Do kosztow rozliczanych w czasie zalicza si¢ przede wszystkim:
optacone z goéry prenumeraty, skltadki na ubezpieczenia majatkowe, czynsze, podatek VAT
naliczony do rozliczenia w nastepnych okresach oraz koszty emisji nowych akgji.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne ustala sie¢ w wysokosci przypadajacej na biezacy okres
sprawozdaweczy:
1 Scisle oznaczonych $wiadczen wykonywanych na rzecz spéiki, lecz jeszcze nie

stanowiacych zobowiazania,
1 prawdopodobnych kosztéw, ktérych kwota badz data powstania zobowigzania z ich
tytutu nie jest jeszcze oznaczona

Przewidywane, lecz jeszcze nie poniesione, wydatki objete biernymi rozliczeniami
miedzyokresowymi zmniejszaja biezaco koszty, nie pdzniej niz do kornca roku obrachunkowego
nastepnego po roku ich ustalenia.
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Na skfadniki aktywoéw, co do ktdrych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzieé
przyszlosci nie beda przynosi¢ korzysci ekonomicznych. Spétka bedzie dokonywata odpisu
z tytutu utraty ich wartosci.

W zwiazku z przejsciowymi rdéznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych
warto$cia aktywdéw i pasywow, a ich wartoscia podatkowa oraz stratq podatkowa mozliwg do
odliczenia w przysztosci, jednostka ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie¢ w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi
roznicami przejsciowymi, ktore spowoduja w przyszlosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatkowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia.

Wysokos¢ aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacego w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Inwentaryzacja rozliczenn miedzyokresowych jest przeprowadzona w formie poréwnania
danych ewidencyjnych z dokumentacja

9. Kapitata wlasne

Kapitat zakladowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej
w rejestrze sadowym.

Zadeklarowane, lecz niewniesione wkilady kapitalowe ujmuje sie jako nalezne wplaty na
poczet kapitatu.

Kapital zapasowy tworzony jest z odpisow z czystego zysku rocznego Spotki, ponadto do
kapitatu zapasowego zalicza sie réwniez nadwyzke powstata w wyniku sprzedazy akcji powyzej
ich warto$ci nominalnej po potraceniu kosztow emisji.

Inwentaryzacja kapitatow wiasnych jest przeprowadzana w formie poréwnania danych
ewidencyjnych z dokumentacja.

10. Rezerwy

Rezerwy - zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 21 ustawy to — zobowiazania, ktdrych termin
wymagalnosci lub kwota nie sq pewne.

Jednostka tworzy rezerwy zgodnie z obowigzkiem prawnym lub zwyczajowo
oczekiwanym obowiazkiem handlowy, to jest wtedy, gdy wystepuje na tyle duze
prawdopodobienstwo, ze zajdzie koniecznos¢ wywigzania si¢ jednostki z ciazacego na niej
obowiazku, a koszty lub straty wymagajace poniesienia dla wywiazania si¢ z tego obowiazku sa
na tyle znaczace, ze ich nieuwzglednienie w wyniku finansowym tego okresu, w ktorym
obowigzek powstal, spowodowalyby istotne znieksztalcenie obrazu sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego jednostki.
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Inwentaryzacja rezerw przeprowadzana jest w formie porownania danych ewidencyjnych
z dokumentacja.

11. Przychody ze sprzedazy

Przychody z tytulu $wiadczen ustug jest kwota nalezna z tytutu od odbiorcy, pomniejszona
o podatek od towaréw i ustug oraz rabaty.

Przychodem ze sprzedazy papieréw wartosciowych jest wynik na sprzedazy (suma
sprzedazy pomniejszona o koszt sprzedazy). W przypadku inwestycji, gdzie koszt sprzedazy jest
wyzszy niz osiggniety z tego tytutu przychody, strata z inwestycji jest prezentowana jest
w kosztach dziatalnosci podstawowej

12. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i operacyjne sa to przychody i koszty niezwigzane bezposrednio
z dziatalnoscig spotki

13. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe sa to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty
finansowe sa to poniesione koszty operacji finansowych

14. Zyski i straty nadzwyczajne

Przez zyski straty nadzwyczajne rozumie si¢ zyski i straty powstajace na skutek zdarzen
trudnych do przewidzenia, poza dziatalnoscia operacyjna Spdtki i niezwiazane z ogoélnym
ryzykiem jej prowadzenia.

15. Podatek dochodowy

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego naliczane sa zgodnie z przepisami ustawy
o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Podatek dochodowy od oséb prawnych jest obliczany w oparciu o zysk brutto ustalony
w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie ustawy o rachunkowosci, skorygowany
o przychody nie stanowiacych przychodéw podlegajacych opodatkowaniu oraz koszty
niestanowiace kosztéw uzyskania przychodow

16. Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktadaja si¢: wynik na dziatalnosci podstawowej, wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych,
obowigzkowe obcigzenia wyniku

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2012 Strona | 13



RAPORT ROCZNY ZA ROK 2012 E %6 D E B T

Wroctaw, dnia 28 marca 2013 roku

Zarzad EX-DEBT S.A.:

Mariusz Pawtowski — Prezes Zarzadu Robert Kostera — Czionek Zarzadu

Sporzadzil w imieniu UNITAX SERVICE Sp. z o0.0.:

Artur Drozynski
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BILANS

WYSZCZEGOLNIENIE NOTA 31.12.2012 1. 31.12.2011r.

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

1. Srodki trwate 4 877,24
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu)

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 4 877,24
d) $rodki transportu
e) inne $rodki trwate
2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

1. Od jednostek powiazanych
2. Od pozostatych jednostek

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 4 891 578,86 12 714 839,00
a ) w jednostkach powigzanych 4 891 578,86 12 714 839,00
- udzialy lub akcje 4 891 578,86 12 714 839,00

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1533 998,10 48 149,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

1. Materiaty

2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe

4. Towary
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5. Zaliczki na dostawy

1. Naleznosci od jednostek powigzanych 1 500,00 1 500,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy
b) inne 1 500,00 1 500,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 127 895,07 147 267,81
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1614,32 29 897,08
- do 12 miesiecy 1614,32 29 897,08

- powyzej 12 miesiecy
b) z tytulu podatkdéw, dotacji, cel, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen
¢) inne 13 802,00 13 800,00

d) dochodzone na drodze sadowej

112 478,75 103 570,73

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 39 359,51 339 993,35
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach 37 330,64 170 390,22
- udzialy lub akcje 37 330,64 170 390,22
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00

c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2 028,87 169 603,13
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne 2 028,87 169 603,13
- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2012 Strona | 16



RAPORT ROCZNY ZA ROK 2012 E * D E BT

WYSZCZEGOLNIENIE NOTA 30.12.2012 r 31.12.2011r.

1. Rezerwa odroczony podatek dochodowy 8 988,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
a) dlugoterminowa
b) krétkoterminowa
3. Pozostale rezerwy 0,00 7 000,00
a) dtugoterminowe
b) krétkoterminowe 7 000,00

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowiazania finansowe

d) inne

1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 280 272,70 106 092,97
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe 32 940,60
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 267 284,44 17 153,43
- do 12 miesiecy 267 284,44 17 153,43

- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowiazania wekslowe
g) z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych
$wiadczen
h) z tytulu wynagrodzen 4 000,00 150,00

8988,26 55 848,94
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i) inne
3. Fundusze specjalne 0,00

1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
a) dtugoterminowe

b) krétkoterminowe

Wroctaw, dnia 28 marca 2013 roku

Zarzad EX-DEBT S.A.:

Mariusz Pawtowski — Prezes Zarzadu Robert Kostera — Czlonek Zarzadu

Sporzadzil w imieniu UNITAX SERVICE Sp. z 0.0.:

Artur Drozynski
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Rachunek zyskow i strat

Od 01.01.2012 Od 01.01.2011

WYSZCZEGOLNIENIE NOTA 4531122012 do31.12.2011

- od jednostek powiazanych
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow 26 780,98 190 707,19

II. Zmiana stanu produktéow (zwiekszenie (+), zmniejszenie ( - )

III. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

I. Amortyzacja 6 533,36
II. Zuzycie materiatéw i energii 662,07 22 498,96
II. Ustugi obce 381 437,98 215 065,26
IV. Podatki i optaty, w tym 5 353,90 5957,01
- podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia 56 547,32 148 672,62
VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 26 039,39
VII. Pozostate koszty rodzajowe 666,68 20910,21
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -417 886,97 -254 969,62

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

II. Dotacje
III. Inne przychody operacyjne 51,99 5782,29
EPozostalekosztyoperacyjne 8 160967 7762390
L. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 7 379,23
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 64 712,50
III. Inne koszty operacyjne 16 094,67 5532,17
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -433 929,65 -326 811,23
GPmychodyfinansowe 9 177969 893842
I. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00
- od jednostek powiazanych
II. Odsetki, w tym: 127 729,69 20 933,94
- od jednostek powigzanych
III. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 68 424,48
V. Inne 0,00
HoKosatyfinansowe 10 80004320 27175296
I. Odsetki, w tym: 77 867,21 2363,13
- dla jednostek powigzanych 0
II. Strata ze zbycia inwestycji 114 089,75 80 972,64
III. Aktualizacja wartosci inwestycji 7 685 354,24 188 404,03
IV. Inne 123 120,00 13,16
I. Zysk (strata) z dzialalnoSci gospodarczej (F+G-H) -8 306 631,16 -509 205,77

I. Zyski nadzwyczajne

II. Straty nadzwyczajne
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L. Podatek dochodowy 12 -1 476 861,10 -32 067,00

M. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

Wroctaw, dnia 28 marca 2013 roku

Zarzad EX-DEBT S.A.:

Mariusz Pawtowski — Prezes Zarzadu Robert Kostera — Cztonek Zarzadu

Sporzadzil w imieniu UNITAX SERVICE Sp. z o.0.:

Artur Drozynski
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

0Od 01.01.2012do  Od 01.01.2011 do

Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011
Zmiany przyjetych zasad (polityki ) rachunkowosci 0,00 0,00
koreki bledow iodstawowich 0,00 -60 000,00
Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 348 978,84 122 500,00
1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 226 478,84
zwigkszenie (z tytylu) 0,00 226 478,84
- emisji akcji 0,00 226 748,84
zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00
’ Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 348 978,84 348 978,84
Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
1 Zmiana naleznych wplat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
zwiekszenie (z tytytu) 0,00 0,00
zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
’ Nalezne wptaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
Udziaty (akcje) wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00
zwiekszenie 0,00 0,00
zmniejszenie 0,00 0,00
1 Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 13 273 341,81 585 631,09
1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 12 687 710,72
zwiekszenie (z tytytu) 0,00 12 687 710,72
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 12 084 743,99
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 577 966,73
. -z podz1,a,}u zysku (ponad wymagang ustawowo 0,00 25 000,00

minimalng wartosc¢)

zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
» Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 13 273 341,81 13 273 341,81
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
zwigkszenie (z tytylu) 0,00 0,00
zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
zbycia srodkow trwatych 0,00 0,00
» Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
1 Zmiany pozostatych kapitalow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
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) Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
1 Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu 0,00 632 502,99
korekty btedéw podstawowych 0,00 -60 000,00

’ Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 572 502,99
zwigkszenie (z tytytu) 0,00 0,00

podziatu zysku z lat ubieglych 0,00 0,00

zmniejszenie (z tytutu) 0,00 572 502,99

podziatu zysku z lat ubieglych 0,00 572 502,99

3 Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 -5 463,74
4 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -482 602,51 0,00
korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00

5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -482 602,51 0,00
zwigkszenie (z tytylu) 0,00 0,00

przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00

zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- pokrycia z kapitatu zapasowego 0,00 0,00

7 Zysk (strata) z lat ubiegltych na koniec okresu 0,00 -5 463,74
zysk netto 0,00 0,00

strata netto -6 829 770,06 -477 138,77

odpisy z zysku 0,00 0,00

Wroctaw, dnia 28 marca 2013 roku

Zarzad EX-DEBT S.A.:

Mariusz Pawlowski — Prezes Zarzadu Robert Kostera — Czlonek Zarzadu

Sporzadzil w imieniu UNITAX SERVICE Sp. z o.0.:

Artur Drozynski
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Rachunek przeplywow pienieznych

0d 01.01.2012 do  Od 01.01.2011 do

Wyszczegolnienie 31.12.2012 31.12.2011

Amortyzadja 0,00 6 533,36
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -127 723,79

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 74 542,40 88 351,87
Zmiana stanu rezerw 1 988,00 -7 106,00
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci 19 372,74 23 201,34
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1486 911,05 -31 059,32
Inne korekty 7728 763,56 119 979,52

Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywéw trwatych 0,00 6 504,06

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0.00 0.00
niematerialne i prawne ! !

Z aktywow finansowych, w tym: 4 066 323,49 284 388,77

w jednostkach powigzanych 3776712,19 0,00

w pozostalych jednostkach 289 611,30 284 388,77

zbycie aktywow finansowych 289 611,30 281 203,02

dywidendy i udzialy w zyskach
sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
odsetki 3 185,75

inne wptywy z aktywow finansowych

Inne wptywy inwestycyjne 64 600,00

Nabycie wartosci n}ematerlalnych i prawnych oraz 187724 0,00

rzeczowych aktywéw trwatych

?nwestyc]e w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0,00 0,00

i prawne

Na aktywa finansowe, w tym: 3708 919,64 12 948 904,00
w jednostkach powigzanych 3 640 000,00 12 690 839,00
w pozostalych jednostkach 68 919,64 258 065,00
- nabycie aktywéw finansowych 68 919,64 258 065,00

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne
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Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji)

iinnych instrumentéw kapitalowych oraz doptat do 12 276 222,83
kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 1800 000,00

Inne wptywy finansowe

Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu

podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 1 800 000,00
Z tytutu innych zobowiazan finansowych

Ptatnos$ci zobowiazan z tytutu umow leasingu

finansowego

Odsetki 74 542,40

Inne wydatki finansowe

zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00

o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

Wroctaw, dnia 28 marca 2013 roku

Zarzad EX-DEBT S.A.

Mariusz Pawlowski — Prezes Zarzadu Robert Kostera — Czlonek Zarzadu

Sporzadzit w imieniu UNITAX SERVICE Sp. z o.0.:

Artur Drozynski
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E*DEBT

Dodatkowe informacje i objasnienia
- OUEwhd b w6 EVUOT EDPwODI OEUI UD
Brak zdarzen w okresie sprawozdawczym

- OUEwhé! wlai EaOPI wgOUapbrPEwWUU

i)

el

(@]
S

a) Srodki trwate, w tym:
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
- urzadzenia techniczne i maszyny
- $rodki transportu
- inne $rodki trwate
b) $rodki trwate w budowie
¢) zaliczki na $rodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwale, razem

4 877,24

4 877,24

0,00
0,00
4 877,24

0,00

0,00
0,00
0,00

a) warto$¢ brutto srodkow trwatych na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

) zmniejszenia (z tytutu)

d) wartosc¢ brutto sSrodkow trwalych na koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu)

umorzenie srodkéw trwatych lub zlikwidowanych

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenia

- Zmniejszenia

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu

j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu

0,00
4 877,24
0,00
4 877,24
0,00
0,00
0,00
0,00

487724

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

a) wlasne 4 877,24 0,00
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 0.00 0.00
umowy, w tym umowy leasingu, w tym: ’ !
Srodki trwate bilansowe, razem 4 877,24 0,00
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- uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,

. 0,00
w tym umowy leasingu, w tym:

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 0,00

0,00

0,00

Opb |

(@}

- OUEwhdt w- EOI NOOT EPwEe UT OUI UOD
Brak zdarzen w okresie sprawozdawczym

- OUEwhd KGw( Opl UUAENI weeUT OUI UODOODPI

a) w jednostkach zaleznych 4891 578,86

- udzialy lub akcje 4891 578,86

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
b) w jednostkach wspdtzaleznych

- udzialy lub akcje

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
¢) w jednostkach stowarzyszonych

- udzialy lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
d) w znaczacym inwestorze

- udzialy lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
e) w jednostce dominujacej

- udzialy lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
f) pozostatych jednostkach

- udzialy lub akcje

12714 839,00
12714 839,00
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- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 4 891 578,86 12 714 839,00

a) warto$¢ firmy brutto na poczatek okresu 12 714 839,00 0,00
b) zwiekszenia (z tytutu) 12 714 839,00
¢) zmniejszenia (z tytutu)

d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 12714 839,00 12 714 839,00

e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu

f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu)

g) odpis wartosci firmy na koniec okresu 7 823 260,14

h) warto$¢ firmy netto na koniec okresu 4 891 578,86 12 714 839,00

a) w walucie polskiej 4891 578,86 12 714 839,00

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

Papiery wartosciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa finansowe,
razem

4 891 578,86 12 714 839,00

- OUEwhd kw# e UT 6001 UOPOOPT wubaOPE4ATI OPEwWODPYyE&4aOOUI UODP

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 48 149,00 16 888,00
poczatek okresu, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 48 149,00 0,00
b) odniesionych na kapital wlasny
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy

2. Zwigkszenia 1485 849,10 31 261,00

a), .od'me31.one nﬁ v.vyruk f}nansowy okresu w zwigzku z ujemnymi 1485 849,10 31 261,00
réoznicami przejsciowymi
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkows (z tytutu)
¢) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)
d) odniesione na kapital wtasny w zwiazku ze stratg podatkowa
(z tytutu)
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy
w zwiagzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi
roéznicami przejsciowymi (z tytutu)
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze stratg
podatkowsq (z tytutu)
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¢) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)
d) odniesione na kapital wtasny w zwiazku ze stratq podatkowa
(z tytutu)
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy
w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
4. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 1533 998,10 48 149,00

1533 998,10 48 149,00

b) odniesionych na kapitat wlasny

¢) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy

Nota 2.1 Zapasy

Brak zdarzen w okresie sprawozdawczym

- OUEwl 81 w- ECI NOOT EPwWOUGUOOUI UODOODI

Naleznosci krotkoterminowe 31.12.2012 31.12.2011
a) od jednostek powigzanych 1 500,00 1 500,00
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy,
- powyzej 12 miesiecy,
- inne 1 500,00 1 500,00
- dochodzone na drodze sagdowej
b) naleznosci od pozostatych jednostek 127 895,07 147 267,81
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1614,32 29 897,08
- do 12 miesiecy, 1614,32 29 897,08

- powyzej 12 miesiecy,

- z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych $wiadczen 112 478,75 103 570,73
- inne 13 802,00 13 800,00

- dochodzone na drodze sagdowej
Nalezno$ci krotkoterminowe netto, razem 129 395,07 148 767,81
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 80 806,00 64 712,50
Nalezno$ci krotkoterminowe brutto, razem 210 201,07 213 480,31

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych 31.12.2012 31.12.2011

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek zaleznych 0,00 0,00
- od jednostek wspoétzaleznych 0,00 0,00
- od jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
- od znaczacego inwestora 0,00 0,00
- od jednostki dominujacej 0,00 0,00
b) inne, w tym: 1 500,00 1 500,00
- od jednostek zaleznych 1 500,00 1 500,00
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- od jednostek wspotzaleznych 0,00 0,00
- od jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
- od znaczacego inwestora 0,00 0,00
- od jednostki dominujacej 0,00 0,00
¢) dochodzone na drodze sadowej, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek zaleznych 0,00 0,00
- od jednostek wspotzaleznych 0,00 0,00
- od jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
- od znaczacego inwestora 0,00 0,00
- od jednostki dominujacej 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych netto, razem 1 500,00 1 500,00

¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, razem 1 500,00 1 500,00

Stan na poczatek okresu 64 712,50 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 16 093,50 64 712,50
b) zmniejszenia (z tytutu)

Stan odpisow aktualizujacych naleznosci krétkoterminowych na koniec

80 806,00 64 712,50
okresu

a) w walucie polskiej 210 201,07 213 480,31
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe, razem 210 201,07 213 480,31

- OUEw!l 8t w( OpPT UVUAENT wOUGUOOUI UODPOODPI

a) w jednostkach zaleznych
- udzialy lub akcje
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
- dtuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w jednostkach wspdtzaleznych
- udzialy lub akcje
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udzialéw w zyskach
- dtuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
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c) w jednostkach stowarzyszonych
- udzialy lub akcje
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
- dtuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
d) w znaczacym inwestorze
- udzialy lub akcje
- naleznodci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
- dtuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
e) w jednostce dominujacej
- udziaty lub akcje
- naleznodci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
- dtuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
f) w pozostatych jednostkach
- udzialy lub akcje
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udzialéw w zyskach
- dtuzne papiery wartosciowe
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
g) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne

Kroétkoterminowe aktywa finansowe, razem

0,00

0,00

37 330,64
37 330,64

2 028,87
2 028,87

39 359,51

0,00

0,00

170 390,22
170 390,22

169 603,13
169 603,13

339 993,35

Papiery wartosciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa
finansowe (struktura walutowa)

31.12.2012

31.12.2011

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

Papiery wartoSciowe, udzialy i inne krotkoterminowe aktywa
finansowe, razem

37 330,64

37 330,64

170 390,22

170 390,22
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E*DEBT

a) w walucie polskiej 2 028,87
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne, razem 2 028,87

169 603,13

169 603,13

Notal 8 Kw* UGUOOUIT UODPOOPI wUOaOPEAT OPEwWwOPYyE&AaaOOUI UOPI

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym 0,00
ubezpieczenie samochodu
abonament telefoniczne
domena internetowa
prenumeraty 0,00
OC dziatalnosci 0,00
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 0,00

1 061,95

395,27
666,68

1061,95

NoUE wt dhuw* ExDUEé wpl UOEUUAAwWx OEUUEPOP

Y

a

-warto$¢ nominalna 1 akgji 0,02 0,02
- iloé¢ akcji, w tym w podziale na serie 17 448 942 17 448 942
- akcje serii A 5000 000 5000 000
- akcje serii B 875000 875 000
- akcje serii C 250 000 250 000
- akcje serii D 5088110 5088110
- akcje serii E 6235 832 6235 832
Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 348 978,84 348 978,84

- OUEwt 81 w- EOI NOIl whxéEUVUawOEWOExDUEEé wx OEUUEPODb

Brak zdarzenn w okresie sprawozdawczym

- OUEwt 6+t wa4EADPEeaAawpEOENI Awbeé EUOI
Brak zdarzen w okresie sprawozdawczym

- OUEwt Kw* ExPDUEé wpl UOEUUAAWAEXEUODPA

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 12 664 993,63 12 664 993,63

b) utworzony ustawowo 583 348,18 583 348,18

) utworzony zgodnie ze statutem/umowa, ponad wymagana ustawowo

(minimalna) warto$¢

d) z doptat akcjonariuszy/wspolnikow

e) inny (wg rodzaju) 25 000,00 25 000,00

Kapitatl zapasowy, razem 13 273 341,81 13 273 341,81
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Notat 6 k w* ExDUEé wa WEOUUEOPAEENDwPaEI Oa
Brak zdarzenn w okresie sprawozdawczym

- OUEwt 6t w/ 04aOUUEéawOExDUEéeawUl al UpPOPI

Brak zdarzenn w okresie sprawozdawczym

m;
O
U]

m;

-OUEwWKdhuwill al UbpawbOEwWa OEOPDE &

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 0.00 0.00
okresu, w tym: ! !

a) odniesionej na wynik finansowy

b) odniesionej na kapitat wtasny

c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy

2. Zwigkszenia 8 988,00 0,00

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
przejsciowych (z tytutu)

z tytutu réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscia umow
leasingu

b) odniesione na kapital wlasny w zwiazku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

c) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartosc¢ firmy w zwiazku
z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia 0,00 0,00

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi
roznicami przejsciowymi (z tytutu)

z tytutu réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscia umow
leasingu

b) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy w zwigzku
z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem

8988,00

8988,00 0,00

a) odniesionej na wynik finansowy
b) odniesionej na kapitat wlasny

) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy

a) stan na poczatek okresu 7 000,00 5 000,00
b) zwiekszenia (z tytutu) 2 000,00
c) wykorzystanie (z tytutu) 7 000,00

d) rozwigzanie (z tytulu)
e) stan na koniec okresu 0,00 7 000,00
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- OUEwWKS!l w9 OEOPPEaEOPEWEEUT OUI UOPOOPI
Brak zdarzenn w okresie sprawozdawczym

- OUEwWKSt woOEOPDPEAEODEWOUGUOOUI UODPOODPI

Zobowiazania krotkoterminowe 31.06.2012 31.12.2011

a) wobec jednostek zaleznych
- kredyty i pozyczki, w tym
- dtugoterminowe w okresie sptaty
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
- z tytulu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

b) wobec jednostek wspoétzaleznych
- kredyty i pozyczki, w tym
- dlugoterminowe w okresie sptaty
- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych
- z tytutu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

¢) wobec jednostek stowarzyszonych
- kredyty i pozyczki, w tym
- dlugoterminowe w okresie sptaty
- z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych
- z tytulu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigcy
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

d) wobec znaczacego inwestora
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- kredyty i pozyczki, w tym

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych
- z tytulu dywidend

- inne zobowiazania finansowe, w tym

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

e) wobec jednostki dominujacej

- kredyty i pozyczki, w tym

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych
- z tytulu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesigcy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowiazania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

f) wobec pozostatych jednostek
- kredyty i pozyczki, w tym
- dtugoterminowe w okresie sptaty do 1 roku
- z tytutu emisji dluznych papierow wartosciowych
- z tytulu dywidend
- inne zobowigzania finansowe, w tym
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigcy
- zaliczki otrzymane na dostawy
- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

267 284,44
0,00

267 284,44
267 284,44

50 094,03

32 940,60
17 153,43
17 153,43

g) fundusze specjalne (wg tytutéw)

Zobowiazania krotkoterminowe, razem

267 284,44

50 094,03
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a) w walucie polskiej 267 284,44 50 094,03

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z})

Zobowiazania krotkoterminowe, razem 267 284,44 50 094,03

EX-DEBT S.A. w okresie sprawozdawczym nie zaciagata kredytéw, pozyczek i nie
zaciagata innych zobowigzan finansowych

- OUEwWKdKwl1OaObE4A]I OPEwWODPyE&aOOUI UOPI
Brak zdarzen w tym okresie sprawozdawczym

-OUEwWkdw/ VUAAaET OEawldl UUOwal wUxUA&al EERawxUOEUOUGH

Ustugi doradztwa inwestorskie 26 780,98 190 707,19
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 26 780,98 190 707,19
- w tym: od jednostek powiazanych 0,00 0,00

a) kraj 26 780,98 190 707,19
- w tym: od jednostek powigzanych

b) eksport

- w tym: od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 26 780,98 190 707,19

- w tym od jednostek powigzanych

Nota 6. KoszUa wbi Ee UT wUOEAENU

a) amortyzacja 0,0% 6 533,36 1,5% -100,0%
b) zuzycie materialow i energii 662,07 0,1% 22 498,96 5,0% -97,1%
¢) ustugi obce 381 437,98 85,8% 215 065,26 48,3% 77,4%
d) podatki i oplaty 5 353,90 1,2% 5957,01 1,3% -10,1%
w tym podatek akcyzowy 0,0% 0,0%

e) wynagrodzenia 56 547,32 12,7% 148 672,62 33,4% -62,0%
i)wtzlg(eichz)zlc;ema spoteczne i inne 0,00 0.0% 26039,39 55% 00,0%
tg;tﬁcl’j)o state koszty rodzajowe (z 666,68 0,1% 20 910,21 4,7% -96,8%
RAZEM 444 667,95 100,0% 445 676,81 100,0% 99,8%
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-OUEWA B W/ OAOUUEeéel wxU4&aaEIl OEawbOx1 UEEaNOI

a) rozwiagzane rezerwy (z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt
b) pozostate, w tym 51,99 zt 5782,29 zt

Inne przychody operacyjne, razem

g);
S

O

X

C
[T
m»
Q-
el
(@]}

- OUEwWd w/ 6aObUUEél wodUau

a) utworzone rezerwy (z tytutu) 16 093,50 zt 5532,17 zt

b) pozostate, w tym 1,17 zt 0,00 zt
spisanie sald 1,17 zt

Inne koszty operacyjne, razem 16 094,67 z1 5532,17 zt

Nota 9. Przychody finansowe

a) z tytutu udzielonych pozyczek

- od jednostek powiazanych, w tym

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspoétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek

b) pozostate odsetki

- od jednostek powigzanych, w tym

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek 127 729,69 20 933,94

Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 127 729,69 20 933,94

Nota 10. Koszty finansowe

a) od kredytéw i pozyczek

- dla jednostek powigzanych, w tym
- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspdtzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujacej
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- dla pozostatych jednostek

b) pozostate odsetki

- dla jednostek powigzanych, w tym
- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspdtzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujacej

- dla pozostatych jednostek

Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem

77 867,21 2 363,13
77 867,21 2 363,13

Nota 11. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy

01/01/2012-31/12/2012

Przychody netto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Przychody finansowe
PRZYCHODY RAZEM

przychody trwale nie bedace przychodami podatkowymi
przychody przej$ciowo nie bedace przychodami podatkowymi

przychody tylko dla celéw podatkowych
PRZYCHODY PODATKOWE

Koszty z dziatalnosci operacyjnej
Pozostate koszty operacyjne

Koszty finansowe

KOSZTY RAZEM

koszty trwale nie bedace kosztami podatkowymi

koszty przejsciowo nie bedace kosztami podatkowymi

koszty tylko dla celéw podatkowych

KOSZTY PODATKOWE

DOCHOD/STRATA PODATKOWA

26 780,98
51,99

127 729,69
154 562,66

154 562,66
444 667,95
16 094,67
8000 431,20
8461 193,82

3088,80
7 824 568,04

633 536,98

-478 974,32

Pozostale wyjasnienia

1. Ex-Debt S.A. na podstawie umowy najmu wynajmuje lokal biurowy potozony przy ul.

Gen. J. Bema 2 we Wroctawiu.
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2. Spotka nie korzysta z innych srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych

na podstawie umowy, najmu, dzierzawy lub umowy leasingu operacyjnego.
3. Brak zobowigzan zabezpieczonych na majatku spotki
4. Brak zobowiazan warunkowych

5. Brak istotnych transakcji zawartych przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze

stronami powigzanymi

6. Brak transakcji zawartych z cztonkami organu zarzadzajacego, nadzorujacego lub

administrujacego

7. Spotka na dzien 31.12.2012 roku nie zatrudnia pracownikdéw na podstawie umowy o prace.

W roku 2012 spotka nie zatrudniata na podstawie umowy o prace.

8. W roku 2012 wyptacono wynagrodzenie, facznie z wynagrodzeniem z zysku osobom
wchodzacym w sktad organow zarzadzajacych, nadzorujacych albo administracyjnych

spotek handlowych :

a. Zarzad —53.466,36 zt
b. Rada Nadzorcza - zt

9. W roku 2012 nie udzielono pozyczek lub $wiadczen o podobnym charakterze osobom
wchodzacym w skltad organdw zarzadzajacych, nadzorczych albo administrujacych spétek
handlowych.
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Wroctaw, dnia 28 marca 2013 roku

Zarzad EX-DEBT S.A.:

Mariusz Pawtowski — Prezes Zarzadu Robert Kostera — Cztonek Zarzadu

Sporzadzil w imieniu UNITAX SERVICE Sp. z o.0.:

Artur Drozynski
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£

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
EX-DEBT S.A.

Za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012

Data sporzadzenia i publikacji raportu:
22 maja 2013
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1. Zasady sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego

Roczne sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku. Dane porownawcze prezentowane sa wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2011 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku dla sprawozdania z catkowitych dochodéw, jednostkowego sprawozdania
z przeplywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

Sprawozdanie finansowe i dane poroéwnawcze sporzadzone =zostaly zgodnie
z obowiazujacymi Spoltke zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002
roku nr 76, poz. 694, z pdzniejszymi zmianami). W niniejszym sprawozdaniu finansowym
stosowano te same zasady polityki rachunkowosci oraz zasady metod obliczeniowych
co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Wybrane dane finansowe w EUR zostaly przedstawione:

1 pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly przeliczone wedtug sredniego kursu
ogloszonego przez NBP obowiazujacego na dzien bilansowy (31 grudnia 2012 roku: 1 EUR
=4,0882 PLN; 31 grudnia 2011 roku: 1 EUR =4,4168 PLN)

. pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych zostaly przeliczone wedtug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna
$rednich kurséw ustalonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzieni kazdego miesigca
do konca danego roku (od 1 stycznia do 31 grudnia 2012: 1 EUR = 4,1850 PLN;
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011: 1 EUR = 4,1198 PLN).
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2. Informacje ogolne

2.1. Podstawowe informacje o Emitencie

Tabelal/ OEUUEPOPT WwEEODI w$ OPUI OUEOWUUEOWOEWEAD]I EwxUEOPOEENPWIEXxOU
Firma: EX-DEBT Spoétka Akcyjna

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Gen. Jézefa Bema 2; 50-265 Wroctaw

Telefon: +48 (71) 327 28 00

Fax: +48 (71) 327 29 04

E-mail: biuro@ex-debt.pl

Stronannternetowa R ATATAIEG) Nl

_ 8971742783

020441378

348.978,84 zt oplacony w catosci

17.448.942. akcji o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda, w tym:
_ 1 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

1 875.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B

1 250.000 akgji zwyktych na okaziciela serii C

1 5.088.110 akcji zwyklych na okaziciela serii D

1 6.235.832 akgji imiennych nieuprzywilejowanych serii E

0000347674 Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy KRS

Numer KRS:

2.2. Organy Spotki

2.2.1. Zarzad

Na mocy uchwaty nr 1/12/2011 z dnia 1 grudnia 2011 roku na okres trzech miesiecy (tj. do
dnia 1 marca 2012 roku) Czlonek Rady Nadzorczej Spotki, Stawomir Cal-Catko, zostat delegowany
do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu na podstawie art. 383 § 1 KSH.
Na 1 stycznia 2012 roku Zarzad dziatat wiec w sktadzie:

1 Stawomir Cal-Catko - Prezes Zarzadu

W dniu 27 lutego 2012 roku Rada Nadzorcza Spotki podjela uchwate w sprawie powotania
Prezesa Zarzadu, ktérym zostat Pan Stawomir Cal-Catko, ktory zlozyt rezygnacje z pelnienia
funkcji Prezesa Zarzadu w dniu 6 lipca 2012 roku. W tym samym dniu Rada Nadzorcza Emitenta
powotlata do sktadu Zarzadu Spotki Pana Mariusz Pawtowskiego, ktéremu powierzyla funkcje
Prezesa Zarzadu oraz Pana Roberta Kosterg, ktéry objal funkcje Cztonka Zarzadu.

Sprawozdanie Zarzadu EX-DEBT S.A. z dziatalnosci Spotki Strona | 42


mailto:biuro@ex-debt.pl
http://www.exdebt.pl/

RAPORT ROCZNY ZA ROK 2012 - 6

Na ostatni dzien okresu sprawozdawczego sklad Zarzadu EX-DEBT S.A. przedstawiat si¢
nastepujaco:

Mariusz Pawtowski - Prezes Zarzadu
1 Robert Kostera - Cztonek Zarzadu

W dniu 4 kwietnia 2013 roku wplyneto do Spétki oswiadczenie Pana Mariusza
Pawlowskiego o rezygnacji z czlonkostwa w Zarzadzie Spotki. Oswiadczenie zostalo zlozone
ze skutkiem na dzienn 29 marca 2013 roku. W zwigzku z rezygnacja na dzien sporzadzenia
niniejszego Sprawozdania sktad Zarzadu Spétki przedstawia sie nastepujaco:

1 Robert Kostera - Cztonek Zarzadu

2.2.2. Rada Nadzorcza
Na dzien 1 stycznia 2012 roku skiad Rady Nadzorczej EX-DEBT S.A. wygladat nastepujaco:

T Grzegorz Bubela - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
T Mirostaw Ciu¢man - Cztonek Rady Nadzorczej
T Lukasz Jamrozy - Cztonek Rady Nadzorczej
T Janusz Zawadzki - Czlonek Rady Nadzorczej
1 Stawomir Cal-Catko - Cztonek Rady Nadzorczej

W zwiazku z powotaniem do sktadu Zarzadu Pan Stawomir Cal-Catko 27 lutego 2012 roku
zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji czlonka Rady Nadzorczej. W zwiazku z rezygnacja Pana
Stawomira Cal-Catko ze skltadu Rady Nadzorczej, w dniu 27 lutego 2012 roku Rada Nadzorcza
Spotki na podstawie § 16 ust. 4 Statutu Spétki podjeta uchwate o powotaniu (dokooptowaniu)
do sktadu Rady Nadzorczej Pana Piotra Mikotajuka.

3 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza Emitenta, w zwigzku ze ztozonag ze skutkiem
na dzien 15 marca 2012 roku rezygnacja z cztonkostwa w Radzie nadzorczej Spotki Pana Lukasza
Jamrozy podjela uchwale o powolaniu w tym samym trybie do sktadu Rady Nadzorczej Spétki
Pana Grzegorza Barana.

W dniu 27 lipca 2012 roku do Spdtki wptynety rezygnacje wszystkich dotychczasowych
czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki. Rezygnacje te zostaty ztoZzone ze skutkiem na dzien 1 sierpnia
2012 roku. 1 sierpnia 2012 roku odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, w ktérego
porzadku obrad podjeto uchwaly w sprawie powotania nowych cztonkéw Rady Nadzorczej
w skladzie:

Jan Misko - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Alicja Pawlowska - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Zdzistaw Simon - Czlonek Rady Nadzorczej

Ewelina Misko-Pawtowska - Czlonek Rady Nadzorczej

=A =2 =4 A =4

Izabela Fryszkowska - Czlonek Rady Nadzorczej
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W tym samym skladzie Rada Nadzorcza funkcjonowala takze na ostatni dzien okresu
sprawozdawczego.

W dniu 12 kwietnia 2013 roku Spodtka otrzymata od Czltonka Rany Nadzorczej - Izabeli
Fryszkowskiej - rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ze skutkiem na dzien 12 kwietnia
2013 roku. 13 maja 2013 roku Zarzad Spotki zwrdcit si¢ do cztonka Rady Nadzorczej z wnioskiem
o powotanie w drodze kooptacji nowego cztonka Rady Nadzorczej, ktdry bedzie penit swa
funkcje do czasu wyboru czlonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie Spotki. W wyniku
tego w dniu 20 maja 2013 na nowego czlonka Rady Nadzorczej z drodze kooptacji zostat
powotany Mariusz Muszyniski. W zwigzku z powyzszym na dzien publikacji niniejszego
Sprawozdania sktad Rady Nadzorczej przedstawia si¢ nastepujaco:

Jan Misko - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Alicja Pawtowska - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Zdzistaw Simon - Cztonek Rady Nadzorczej

Ewelina Misko-Pawlowska - Czlonek Rady Nadzorczej

=A =4 =4 -4 A

Mariusz Muszynski - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 28 maja 2013 roku Spodtka otrzymata droga pocztowa od Cztonka Rady Nadzorczej
— Mariusza Muszynskiego - rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ze skutkiem na dzien
24 maja 2013 roku. W zwigzku z powyzszym na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania sktad
Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujaco:

f Jan Misko - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

T Alicja Pawlowska - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
. Zdzistaw Simon - Czlonek Rady Nadzorczej

1 Ewelina Misko-Pawlowska - Cztonek Rady Nadzorczej

2.3. Struktura akcjonariatu

Zgodnie z najlepsza wiedzg Emitenta na pierwszy dzien okresu bilansowego struktura
akcjonariatu przedstawiata sie nastepujaco:

Tabelea2. Struktura akcjonariatu Emitenta (8O wOE WE 4 b1 Bpréwoaniae Eal ODE w

SPQOR S.A. 3117916 17,87%
Rowling Capital Limited 1125000 6,45%
WDM S.A. (posrednio przez podmioty zalezne) 7 415916 42,50%
Astoria Capital S.A. 3448 000 19,76%

WDM Capital S.A. 3967 916 22,74%

Pozostali akcjonariusze (free float) 5790110 33,18%

RAZEM 17 448 942 100,00%
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W wyniku nastepujacych zdarzen, o ktorych Spoétka powzieta informacje na podstawie
zawiadomien otrzymanych od akcjonariuszy w trybie Art. 69:

T Rejestracji w dniu 10 stycznia 2012 roku potaczenia spétki BIO-MED Investors S.A. ze
spotka Astoria Capital S.A., ktore odbylo sie w trybie okreslonym w przepisie art. 492 § 1
pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie calego majatku spotki Astoria Capital S.A. na spotke
BIO-MED Investors S.A.

T Transakgji zawartych przez znaczacego akcjonariusza BIO-MED Investors S.A. w dniach
od 23 lutego 2012 do 29 lutego 2012 roku

T Sprzedazy przez znaczacego akcjonariusza BIO-MED Investors S.A. w wyniku transakgcji
pakietowej na rynku NewConnect wszystkich posiadanych akgji

1 Realizacji Porozumienia zawartego w dniu 16 maja 2012 pomiedzy WDM Capital S.A.,
Mariuszem Pawtowskim oraz EX-DEBT Partners S.A.

struktura akcjonariatu na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2012 roku przedstawiata si¢ nastepujaco:

Mariusz Pawlowski (posrednio i bezposrednio) 8798 017 50,42%
Mariusz Pawlowski 75517 0,43%

e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. 8722500 49,99%

SPOR S.A. 3117916 17,87%
Rowling Capital Limited 1125 000 6,45%
Black Pearl Capital S.A. 915 000 5,24%
Pozostali akcjonariusze (free float) 3493 009 20,02%

RAZEM 17 448 942 100,00%

W wyniku transakcji przeprowadzonych w okresie od stycznia do kwietnia 2013 roku
znaczacej zmianie ulegla struktura akcjonariatu Emitenta. Z akcjonariatu wyszli znaczacy
akcjonariusze: SPQR S.A., Rowling Capital Limited, Black Pearl Capital S.A., e-Kancelaria Grupa
Prawno-Finansowa S.A.. Zgodnie z zawiadomieniami w trybie Art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spolkach publicznych (Dz. U. 2005 Nr 184 poz. 1539), ktére wptynely
do Zarzadu Spodtki obecnie jedynym akcjonariuszem posiadajacym powyzej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym Spdiki i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki jest Mariusz Pawlowski.
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Liczba akcji i glosow na Udzial w kapitale
Imie i nazwisko/nazwa walnym zgromadzeniu  zakladowym i w glosach
Spotki
Mariusz Pawlowski 14 673 621 84,09%
Pozostali akcjonariusze (free float) 2775321 15,91%
RAZEM 17 448 942 100,00%

AUGEEe OO w9EPDEEOODI OPEwx U&l OE & E O&rtus9 Usiaivnazuditie2B ipéaQ@UM UU 4 a w2 x Gé OD w
OwoOi 1 UEDPT wxUEODPEA&AOI NwPwhPEUUOOEET whxUOPEEAEOPEWDPOUUUUOI OUGP wi
OwUxGéOEET wxUEOPEAOAET wp#abd4dwl YYKkw- UwhWKwx 0ad whkt Nwawx G Od w

Pozostali M Mariusz Pawtowski
akcjonariusze wp i akcionari
ozostali akcjonariusze
15,91% :

2.4. Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci EX-DEBT S.A. jest dziatalno$¢ inwestycyjna, ktérej celem jest
generowanie przez Emitenta w $rednim i dlugim okresie zyskéw wynikajacych ze wzrostu
wartosci spolek portfelowych. Spdtka dokonuje analizy podmiotéw dziatajacych na rynku
windykacji i obrotu wierzytelno$ciami zaréwno z rynku publicznego, jak i niepublicznego w celu
przeprowadzenia inwestycji w wyselekcjonowane spotki tej branzy, finansowanie ich rozwoju
przez dalsze dokapitalizowanie lub odptatne, okresowe uzyczenie $rodkéw finansowych.
Realizacja inwestycji odbywa si¢ poprzez transakcje nabycia udzialow lub akcji spoétek
niepublicznych i publicznych na rynku kapitalowym w Polsce prowadzacych dziatalnosc¢
windykacyjna, w segmencie matych i srednich przedsigbiorstw (MSP). Emitent skupia si¢ na
wyszukiwaniu i wykorzystywaniu wszelkich pojawiajacych sie okazji inwestycyjnych na rynku
kapitalowym takich jak: obejmowanie emisji akcji przeprowadzonej w ofercie prywatnej (private
placement), obejmowanie emisji akcji w pierwszej ofercie publicznej (IPO - Initial Public Offering)
oraz obejmowanie akcji we wtdrnej emisji akcji (SPO).

Innym zatoZeniem strategicznym Emitenta jest obserwowanie zmieniajacych si¢ warunkow
otoczenia i angazowac kapitalu poprzez nabywanie akgcji/udziatow w spotkach wykazujacych sie
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ponadprzecietnym wzrostem, m.in. zarzadzanych przez zmotywowanych wlascicieli prywatnych
(spotki rodzinne). Emitent w swojej strategii nie wyklucza rowniez udzialu w transakcjach
fuzji/przeje¢ na rynku publicznym oraz nabywania udzialéw w spolkach znajdujacych sie
w trudnej sytuacji finansowej (distressed securities) oraz spodtek niedowartosciowanych ze
wzgledu na brak zainteresowania duzych podmiotéw inwestycyjnych.

Ze wzgledu na brak srodkéw inwestycyjnych Spétka aktualnie skupia si¢ przede wszystkim na
obserwowaniu rynku i poszukiwaniu atrakcyjnych inwestydji.

Jednoczesnie Zarzad Spolki przygotowuje strategie uwzgledniajaca:

71 Dokapitalizowanie Spotki
1 Wprowadzenie nowych projektow
7 Sprzedaz posiadanych projektéw (uzyskanie srodkow finansowych na dalszy rozwdj dziatalnosci
inwestycyjnej)
Budowana strategia pozwoli na dalszy rozwoj Spotki, a takze wyrazna poprawe sytuacji finansowej
Emitenta.

2.5. Oddzialy Spotki

Spotka nie posiada oddziatow. Spotka prowadzi swoja dziatalnos¢ w siedzibie — Wroctaw,
ul. Gen. Jozefa Bema 2.
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2.6. Wskazanie jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej Emitenta

We wrzesniu 2011 r. Emitent dokonat przejecia spotki EX-DEBT Partners S.A. (raport
biezacy EBI 37/2011), ktora na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem wchodzi w sktad
Grupy Kapitatowej Emitenta. Na dzient publikacji niniejszego Raportu struktura wyglada wiec

nastepujaco:
EX-DEBT S.A.

73,98%

EX-DEBT Partners S.A.

Zgodnie z raportem biezacym nr 15/2013 Zarzad Emitenta podjat decyzje o konsolidacji sprawozdan
finansowych spotki zaleznej — EX-DEBT Partners S.A. — od dnia 1 stycznia 2013.
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3. Czynniki ryzyka

3.1. Ryzyko zwiazane ze strategia Emitenta

Zgodnie z raportem biezacym EBI 39/2011 z dnia 30 wrzesnia 2011 roku, Zarzad Emitenta
przedstawil nowa strategie rozwoju Spoétki, ktéra zakltada stosowanie modelu biznesowego
przejetego przedsigbiorstwa EX-DEBT Partners S.A., polegajacego na inwestycjach w akgje
i obligacje przedsigbiorstw zajmujacych si¢ windykacjq i obrotem wierzytelnosciami. W opinii
Emitenta branza windykacyjna jest bardzo perspektywiczna i odnotowuje w ostatnich latach
dynamiczny wzrost.

Istnieje ryzyko, ze zaloZenia przyjetej strategii Emitenta nie spowoduja polepszenia
osiaganych przez Spolke wynikdw finansowych, gdyz realizacja zatozen strategii Emitenta
uzalezniona jest od zdolnosci do adaptacji do zmiennych warunkow panujacych na rynku
inwestycji kapitalowych, w obszarze ktorego Emitent prowadzi obecnie dzialalnos¢. Do
najwazniejszych czynnikow wplywajacych na mozliwosc realizacji celow strategicznych Emitenta
mozna zaliczyé: mozliwo$¢ pozyskiwania kapitalu na dalsze inwestycje, ptynnos¢ inwestycji
Emitenta, koniunkture panujaca w branzy windykacyjnej oraz sytuacje finansowa spodtek
portfelowych. Dziatania Spotki, ktore okaza sie nietrafne w wyniku zlej oceny inwestycji moga
mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowo-majatkowa oraz na wyniki
finansowe Emitenta.

Istnieje zatem ryzyko nieosiagniecia czeSci lub wszystkich zatozonych celow
strategicznych. Przychody i zyski osiagane w przysztosci przez Emitenta zaleza od jego zdolnosci
do skutecznej realizacji opracowanej dlugoterminowej strategii rozwoju.

W celu ograniczenia niniejszego ryzyka na biezaco analizowane sg czynniki mogace miec¢
niekorzystny wplyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Spolki, a w razie potrzeby podejmowane
sa niezbedne decyzje i dzialania majace na celu weryfikacje zatozenl obecnej strategii rozwoju
i polityki inwestycyjnej Spotki i dostosowanie ich do biezacej sytuacji gospodarczej.

3.2. Ryzyko utraty plynnosci przez spotki portfelowe

Podmioty, bedace przedmiotem zainteresowania inwestycyjnego EX-DEBT S.A. (lub EX-
DEBT Partners S.A.), prowadza dziatalnos¢ windykacyjna na wtasny rachunek lub na zlecenie
dokonujac kupna wierzytelnosci ze Srodkéw wiasnych lub finansujac sie¢ kapitatem obcym,
w zwiazku z czym ponosza ryzyko zwigzane z dochodzeniem wierzytelnosci. Plany przeptywow
finansowych spdtek windykacyjnych opieraja si¢ na prognozowanych wplatach z tytutu
dochodzonych wierzytelnosci w ramach prowadzonej dziatalnosci windykacyjnej. Istnieje ryzyko,
ze przeplywy pieniezne z tytutu windykacji beda nizsze od zakladanych badz nastapi opdznienie
w realizacji tych przeplywow, w zwigzku z czym moga one nie pokry¢ sie¢ z terminami
zobowigzan wobec pierwotnych wierzycieli kredytodawcéw, pozyczkodawcow oraz
obligatariuszy, co moze spowodowac ryzyko utraty ptynnosci przez spotki portfelowe.

Pogorszenie si¢ sytuacji finansowej spotek portfelowych moze negatywnie wplyna¢ na
wycene portfela inwestycyjnego spotki. W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej EX-DEBT S.A. przeprowadza badanie due diligence
w potengjalnych spdtkach portfelowych, w tym ich portfela wierzytelnosci oraz jego struktury,
bada wewnetrzne procedury monitorowania platnosci i dochodzenia naleznosci na etapie sadowo-
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egzekucyjnym. Ponadto Emitent, przed dokonaniem inwestycji bada zdolnosci potencjalnych
spolek portfelowych do pozyskiwania nowych zrddetl finansowania, w celu ograniczenia ryzyka
utraty ptynnosci finansowe;.

3.3. Ryzyko zwiazane z rozwojem branzy windykacyjnej

Realizacja przyjetej przez Emitenta strategii rozwoju polega na inwestowaniu posiadanych
srodkow finansowych w akcje, udzialy lub obligacje podmiotow dziatajacych w branzy
windykacyjnej o duzym potencjale wzrostu. W zwiazku ze specyfikq prowadzonej przez Emitenta
dzialalnosci inwestycyjnej, wyniki finansowe Emitenta uzaleznione sa od wyceny spotek
portfelowych w momencie wyjscia przez Spotke z dokonanych w poprzednich okresach
inwestycji. W przypadku nietrafnych oszacowan co do perspektyw wzrostu poszczegolnych
spolek portfelowych, pogorszenia lub zatamania koniunktury, pojawienia sie silnej konkurencji,
wprowadzenia przez ustawodawce ograniczen w zakresie zbywania wierzytelnosci, wyniki
finansowe spolek portfelowych moga ulec pogorszeniu. Ewentualna realizacja przedmiotowego
scenariusza moze wplyna¢ na obnizenie wyceny posiadanych przez Emitenta papierow
wartosciowych. W zwiazku z powyzszym decyzja o wyjsciu z inwestycji moze zosta¢ odroczona
w czasie, a ewentualne sfinalizowanie transakcji moze skutkowad¢ pozyskaniem srodkéw
o wartosci nizszej niz pierwotnie zakladano.

Emitent stara si¢ minimalizowa¢ powyzsze ryzyko poprzez biezace sledzenie i analize
sytuacji finansowej poszczegolnych spotek portfelowych oraz sytuacji na rynku windykacyjnym.

3.4. Ryzyko zwiazane z niewyplacalnoscia lub ograniczona wyplacalnoscia Emitentow
papierow wartosciowych bedacych w posiadaniu EX-DEBT S.A.

Spotka, oprocz inwestowania srodkow finansowych w akcje lub udziaty przedsiebiorstw
z branzy windykacyjnej, zamierza takze prowadzi¢ inwestycje w ich instrumenty dtuzne (obligacje
korporacyjne) oraz udziela¢ im pozyczek na dalszy rozw¢j dzialalnosci. W przypadku
pogorszenia sytuacji finansowej spolek portfelowych moga wystapi¢ opdznienia w realizacji ich
zobowigzan wobec Emitenta, lub w skrajnym przypadku catkowity brak ich sptaty. W zwiazku z
powyzszym Emitent moze by¢ narazony na utrate catosci lub czesci pozyczonych srodkéw lub
otrzymania ich w terminie po6zniejszym niz pierwotnie zakladano. Wymienione wyzej
okolicznosci moga negatywnie wplynad na sytuacje finansowa Emitenta.

Przedmiotowe ryzyko jest minimalizowane poprzez biezace monitorowanie sytuacji
finansowej spolek portfelowych emitujacych instrumenty diuzne i pozyczkobiorcéw Spotki oraz
ich zdolnosci do regulowania zobowiazan, a takze dopuszczenie opcji konwersji wierzytelnosci na
udziaty/akcje tych podmiotow okreslone w faczacych strony umowach inwestycyjnych.

3.5. Ryzyko zwiazane ze zmiennoscia stop procentowych

W przypadku inwestowania przez Emitenta w instrumenty diuzne przedsigbiorstw
(obligacje korporacyjne) z branzy windykacyjnej, Emitent bedzie narazony na wystapienie ryzyka
zmiany stopy procentowej. W sytuacji wzrostu rynkowych stép procentowych cena instrumentow
dtuznych maleje, natomiast w sytuacji spadku rynkowych stop procentowych cena instrumentow
dtuznych rosnie. Nalezy wskaza¢, ze im dluzszy jest czas do wykupu dluznych papierow
wartosciowych o stalym oprocentowaniu, tym to ryzyko jest wieksze. W przypadku dluznych
papieréw wartosciowych o zmiennej stopie procentowej, wskazane ryzyko jest nizsze, jednak
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wielko$¢ otrzymanych przez Emitenta odsetek, zmienia si¢ cyklicznie w zaleznosci od zmian
wartosci rynkowych stop procentowych (w szczegdlnosci stopy WIBOR).

Ze wzgledu na fakt, Ze ryzyko stopy procentowej jest bezposrednio zwigzane
z inwestycjami w obligacje, Emitent przyjmuje polityke inwestycyjna polegajaca na uzupemianiu
portfela inwestycyjnego o dtuzne papiery wartosciowe (obligacje) w zaleznosci od oczekiwan co
do ksztattowania sie rynkowych stép procentowych w przysztosci.

3.6. Ryzyko zwiazane z sytuacja na rynku inwestycji kapitalowych

Dzialalno$¢ Emitenta jest SciSle powigzana z rynkiem kapitalowym oraz panujaca na nim
koniunktura. Biezaca sytuacja na rynku kapitalowym wplywa na wartos¢ portfela inwestycyjnego
Spotki bezposrednio poprzez wycene portfelowych spotek publicznych notowanych na rynku
regulowanym i alternatywnym jak i posrednio przy wycenie niepublicznego portfela
inwestycyjnego. Koniunktura na rynku kapitalowym ma réwniez istotny wplyw na wartos¢
uzyskanych przez Emitenta przychodow inwestycyjnych z tytulu zbycia posiadanych przez
Spotke walorow.

Sytuacja na rynku kapitalowym podlega ciaglym wahaniom koniunkturalnym, w cyklu
nastepujacych po sobie dtugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku (bessy). Ostabienie
koniunktury na rynku kapitalowym moze wplyna¢ na pogorszenie perspektyw wyjscia
z dokonanych w poprzednich okresach inwestycji , w szczegdlnosci poprzez obnizenie mozliwej
do uzyskania ceny za przeznaczone do sprzedazy aktywa, badZz odroczenie terminu wyjscia
z inwestyji.

Emitent przyjmuje polityke uwzgledniajaca wykorzystanie wahan koniunkturalnych
w celu zwigkszania zaangazowania kapitalowego przy nizszej wycenie w okresie bessy oraz
dezinwestycje w okresie hossy. Ponadto Spdtka podejmuje dziatania majace na celu
dywersyfikacje portfela inwestycyjnego, w tym pod wzgledem ptynnosci posiadanych aktywow.

Dodatkowym czynnikiem bedacym pochodna sytuacji na rynku inwestycji kapitalowych
jest panujaca na nim konkurencja. Emitent prowadzi dzialalno$¢ polegajaca na inwestowaniu
posiadanych $rodkoéw finansowych w akgje lub udzialy podmiotdw z branzy windykacyjnej
i obrotu wierzytelnosciami, zaliczanych do sektora matych i $rednich przedsiebiorstw. Do spdtek
stanowigcych konkurencje dla Emitenta mozna zaliczy¢ podmioty typu private equityoraz venture
capital, jak rdwniez liczne instytucje finansowe posiadajace zblizony do Spétki profil inwestycyjny,
zajmujace sie¢ lokowaniem oraz inwestowaniem posiadanych nadwyzek finansowych w spotki
z branzy windykacyjne;j.

Istnieje ryzyko, ze Emitent bedzie realizowal zbiezna strategie inwestycyjna z innymi
podmiotami, co znacznie ograniczy potencjalny portfel inwestycyjny badz wrecz uniemozliwi
nabycie aktywow finansowych, ktore Spétka planowata pozyskac. Jednoczesnie konkurencja na
rynku inwestycji kapitalowych moze wptynac na wzrost wycen potencjalnych inwestydji, przez co
Spotka moze osiagac nizsze stopy zwrotu.

3.7. Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w niepubliczne papiery wartoSciowe

Emitent opiera swoja dziatalnos¢ na inwestowaniu $rodkéw pienieznych w udziaty, akcje
i obligacje emitowane m.in. przez niepubliczne przedsiebiorstwa. Strategia Emitenta w gtownej
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mierze zaklada wyijscie z projektéw inwestycyjnych poprzez odsprzedaz papieréw wartosciowych
zewnetrznym inwestorom lub, po dokonaniu przez spotke portfelowa procesu upublicznienia, na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu. W zwiazku z powyzszym istnieje
ryzyko, iz do momentu upublicznienia spodtki portfelowej, w przypadku koniecznosci zbycia
znacznej ilosci nabytych udzialéw badz akgji, ich wycena moze znacznie odbiega¢ od wyceny,
ktéra moglaby by¢ osiagnieta na aktywnym rynku zorganizowanym. Ponadto zbycie walorow
w zakladanym przez Spotke terminie moze by¢ niemozliwe ze wzgledu na niemoznos¢ szybkiego
znalezienia inwestora, co moze spowodowa¢ wydluzenie okresu lub brak mozliwosci wyjscia
z inwestycji w zakladanym okresie czasu. Wpltywy ze sprzedazy udziatow lub akcji
przedsigbiorstw niepublicznych moga by¢ nizsze niz w przypadku papieréw warto$ciowych
spotek publicznych. Emitent stara si¢ ograniczy¢ ryzyko zwigzane z inwestycjami w niepubliczne
papiery wartosciowe inwestujac cze$¢ Srodkéw w papiery spolek notowanych na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu.

3.8. Ryzyko upadlosci Emitenta

Ryzyko ogloszenia upadtosci przez Emitenta jest nierozerwalnie zwigzane ze ziszczeniem
sie ryzyka utraty plynnosci finansowej przez Spotke. Wniosek o ogloszenie upadiosci moze ztozy¢
dtuznik lub kazdy jego wierzyciel, w stosunku do dtuznika, ktory stat si¢ niewyptacalny
w rozumieniu art. 11 ustawy Prawo upadlosciowe i naprawcze, tj. nie wykonuje swoich
wymagalnych zobowigzan pienieznych lub gdy jego zobowigzania przekrocza wartos$¢ jego
majatku, nawet wowczas, gdy na biezaco te zobowigzania wykonuje. Zgodnie z przepisami sad
w zaleznosci od zlozonego wniosku i oceny sytuacji spdtki, ogtasza upadlos¢ z mozliwoscig
zawarcia ukladu albo w razie gdy brak jest do tego podstaw, oglasza upadio$¢ obejmujaca
likwidacje majatku dtuznika. Sytuacje prawna diluznika oraz jego wierzycieli, a takze
postepowanie w sprawie ogloszenia upadiosci reguluja przepisy ustawy Prawo upadlosciowe
i naprawcze.

Zarzad Spodtki doklada wszelkich staran, aby wszelkie wymagalne zobowigzania byty
regulowane na biezaco i nie dzien sporzadzenia Sprawozdania nie widzi mozliwosci
zrealizowania sie takiego ryzyka.
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4. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos¢ jednostki, jakie
nastapily w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia
zatwierdzenia sprawozdania

4.1. Zdarzenia, ktore mialy miejsce w okresie sprawozdawczym

4.1.1. Aktywnos¢, jaka podejmowal Emitent w obszarze prowadzenia dziatalnosci

Zarzad Spotki podejmuje dziatania majace na celu analize rynku wierzytelnosci w celu
wytypowania podmiotéw mogacych by¢ przedmiotem potencjalnej inwestycji. Przedmiotem
analizy sa przede wszystkim Spodtki, ktorych profil dziatalnosci wpisuje sie w strategie
inwestycyjng Emitenta. Jednoczesnie Zarzad prowadzit rozmowy i negocjacje ze spotkami
dziatajacymi w branzy finansowej w celu wspolnej realizacji projektéw inwestycyjnych.

4.1.2. Zawarcie istotnych umow

23  kwietnia 2012 Zarzad EX-DEBT S.A. dokonal przydzialu 180 rocznych
niezabezpieczonych obligacji serii A Spotki o wartosci nominalnej 10 000 zt kazda, emitowanych
na podstawie uchwaty Zarzadu Spoétki z dnia 4 kwietnia 2012 roku. Emisja obligacji byla
skierowana do jednego podmiotu, Spétki EX-DEBT Partners S.A., bedacej spotka zalezng Emitenta.
Obligacje oprocentowane byty Wedlug stalej stopy procentowej. Laczna wartos¢ emisji wyniosta
1,8 mIn PLN. W wyniku umowy zawartej pomiedzy Emitentem a Obligatariuszem Obligacje serii
A zostaly wykupione przed terminem ich zapadalnosci i umorzone. Obecnie Spoétka nie posiada
dtugu w postaci obligacji.

W okresie, ktorego dotyczy niniejsze Sprawozdanie Emitent ztozyl takze zapis na obligacje
serii G spotki e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A.. 16 kwietnia 2012 w wyniku przydziatu
obligagji serii G Spodtka weszla w posiadanie 1740 sztuk obligacji tej serii o wartosci nominalnej
1000 zt kazda, czyli o tacznej wartosci 1,74 miln PLN. Na podstawie umowy sprzedazy z dnia
29 pazdziernika 2012 roku e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. dokonata wykupu obligagji
przed terminem ich zapadalnosci.

4.1.3. Przejecie kontroli nad Emitentem przez e-Kancelarie Grupe Prawno-Finansowa S.A.

16 maja 2012 roku pomiedzy EX-DEBT Partners S.A. (spotka zalezna Emitenta)) WDM
Capital S.A. oraz e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. i jej wigkszosciowym
akcjonariuszem, Mariuszem Pawtowskim zostato zawarte porozumienie, na podstawie ktérego
e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. oraz Pan Mariusz Pawlowski zobowiazali sie
do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, na ktérym zostanie podjeta uchwata
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego e-Kancelarii GPF S.A. o kwote 1214000 zt
w drodze emisji 12 140 000 akcji zwyklych na okaziciela serii D. E-Kancelaria GPF S.A. oraz Pan
Mariusz Pawtowski zobowiazali si¢ zaoferowac¢ spolce WDM Capital S.A. w drodze oferty
prywatnej objecie wszystkich emitowanych akcji serii D. Jednoczesnie, WDM zobowiazal sie
zawrze¢ w tym samym terminie umowe sprzedazy 8 725 000 akcji spdtki EX-DEBT S.A. na rzecz
e-Kancelarii GPF S.A. za taczna ceng nie wyzsza niz 4,249 mln PLN z zastrzezeniem, Ze umowa ta
nie ulegnie rozwigzaniu w przypadku odmowy rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego
e-Kancelarii w drodze emisji akgji.
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Porozumienie zawieralo ponadto standardowe postanowienia dotyczace przejecia przez
e-Kancelarie pakietu kontrolnego w spotce EX-DEBT S.A., w tym m.in.: zobowiazania do dziatania
z nalezyta starannoscia, wspolpracy w zakresie wypelniania postanowien Porozumienia,
doprowadzenia do zmiany sktadu organow przejmowanych podmiotow.

4.1.4. Wprowadzenie instrumentéw finansowych do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect.

1 sierpnia 2012 roku Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
uchwate nr 756/2012 o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
5 088 110 akcji zwyklych na okaziciela serii D Emitenta.

4.2. Zdarzenia, ktore mialy miejsce po dniu bilansowym

4.2.1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 6 marca 2013 roku

6 marca 2013 roku odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki, przedmiotem
ktérego, zgodnie z ogloszonym porzadkiem obrad, bylo podwyzszenie kapitalu zakladowego
Emitenta. Uchwaly w tej sprawie nie zostaty podjete przez NWZ.

4.2.2. Przejecie kontroli nad Emitentem przez Mariusza Pawlowskiego

W wyniku transakcji przeprowadzonych w okresie od stycznia do kwietnia 2013 roku
znaczacej zmianie ulegla struktura akcjonariatu Emitenta. Z akcjonariatu wyszli znaczacy
akcjonariusze: SPQR S.A., Rowling Capital Limited, Black Pearl Capital S.A., e-Kancelaria Grupa
Prawno-Finansowa S.A.. Zgodnie z zawiadomieniami w trybie Art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539), ktére wplynety do
Zarzadu Spolki obecnie jedynym akcjonariuszem posiadajacym powyzej 5% udzialu w kapitale
zaktadowym Spdiki i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki jest Mariusz Pawlowski.
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5. Przewidywany rozwoj jednostki

Zarzad Spolki analizuje mozliwe w obecnej sytuacji kierunki rozwoju, a takze
najkorzystniejsze i najbardziej atrakcyjne inwestycje na rynku kapitalowym. Pozyskanie nowych
projektow, a takze $rodkéw finansowych na sfinansowanie i sfinalizowanie planowanych
inwestycji pozwoli na rozwdj Spotki.

6. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotka nie prowadzi prac badawczych ani rozwojowych.
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7. Sytuacja finansowa Emitenta

7.1. Aktualna sytuacja finansowa Emitenta

Niniejsze Sprawozdanie prezentuje dane za okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2013.
Dane poréwnawcze prezentowane sa za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011, przy czym:

1 Wybrane pozycje bilansu Spétki prezentowane sa na dzien 31 grudnia 2012, a dane
porownawcze na 31 grudnia 2011 roku

. Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat prezentowane sa za okres od 1 stycznia 2012 do
31 grudnia 2012 roku wraz z danymi poréwnywalnymi obejmujacymi analogiczny okres
roku 2011.

Tabelab. Wybrane pozycje bilansu Emitenta (dane w tys. PLN)

Kapitat wtasny 6310 13 140

Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Naleznosci krotkoterminowe 129 149
Inwestycje dlugoterminowe 4892 12715
Inwestycje krétkoterminowe 39 340
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 2 170
Zobowigzania dlugoterminowe 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 280 106

Przychody netto ze sprzedazy 27 191
Zysk/strata na sprzedazy -418 -255
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -434 -327
Zysk/strata na dziatalnosci gospodarczej -8 307 -509
Zysk/strata brutto -8 307 -509
Zysk/strata netto -6 830 -477
Amortyzacja 0 7
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7.1.1. Analiza danych bilansowych

Na dzien 31 grudnia 2012 roku kapitaty wilasne spotki wynosity 6 310 tys. PLN, byly wiec
0 51,98% nizsze niz na koniec roku 2011.

13 140

31.12.2011 31.12.2012
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Spétka odnotowuje sukcesywny spadek kapitatow od poczatku roku 2012, czego
podstawowgq przyczyna jest brak faktycznej dziatalnosci Spoiki, a co za tym idzie odnotowywana
w kazdym kwartale strata zaréwno na dziatalnosci operacyjnej, jaki i w pozostatych rodzajach
dziatalnosci.

Znaczace obnizenie kapitatdow w II pdtroczu 2012 roku bylo spowodowane takze
aktualizacjq warto$ci posiadanych aktywow. Szczegdtowe informacje dotyczace przeszacowania
wartosci udzialéw w innym podmiocie sa zawarte w Nocie 1.4. Sprawozdania finansowego
Spotki. Obnizenie wartosci udzialéow o 7823 260,14 PLN zwiazane bylo z przeszacowaniem
wartosci  akcji spotki zaleznej — EX-DEBT Partners S.A.. Emitent na koniec okresu
sprawozdawczego wycenit posiadane akcje spotki EX-DEBT Partners S.A. wedlug wartosci jej
aktywdéw netto.

Wycena tych aktywdw na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku, wskazujaca wartos¢ tych
aktywow na 12 714 839,00 PLN, byta przeprowadzana jeszcze przez poprzedni Zarzad Emitenta
i w opinii obecnego Zarzadu byta kwota nieodzwierciedlajaca rzeczywistej wartosci aktywow.
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7.1.2. Analiza danych z rachunku zyskow i strat

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze Sprawozdanie, wyniki Emitenta ulegly znacznemu
pogorszeniu. Fakt, Ze w roku 2012 Spotka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej spowodowal, ze
znaczaco w tym okresie zmalaly przychody ze sprzedazy Spétki — o 86%, natomiast ponoszenie
stalych kosztéw funkcjonowania Spdtki przyczynily sie do wzrostu straty zanotowanej przez
Emitenta.

191
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W3rod innych czynnikéw majacych wptyw na wyniki Spotki nalezy wymienic:

1 aktualizacje wartosci posiadanych akcji w spotkach nienotowanych na rynku kapitalowym
- z powodu braku zyskéw i bardzo wysokiego zadluzenia spdtek ich wartos¢ zostata
wyceniona na 0,00 zt

T aktualizacje wartosci posiadanych akcji w spolce zaleznej (Ex-Debt Partners S.A.) - wedtug
aktualnej wyceny warto$¢ posiadanych akcji zostala okreslona jako warto$¢ udzialu
w kapitale wlasnym Spotki.

7.2. Przewidywana sytuacja finansowa Emitenta

Dane za I kwartal roku 2013 wskazuja na niezmienna sytuacje finansowq Emitenta.
Nieznaczne zmiany w wartosci poszczegdlnych pozygji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz
sprawozdania z przeplywow pienieznych wynikaty z incydentalnych zdarzen, niemajacych
znaczacego wptywu na dtugookresowa sytuacje Emitenta.
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Zarzad nie podziela obaw bieglego rewidenta, ktdry w opinii do Rocznego sprawozdania
finansowego zawarl uwage, iz kontynuowanie dziatalnosci Emitenta jest uzaleznione i moze by¢
tym samym zagrozone w wyniku niemoznosci regulowania biezacych zobowiazan przez
Emitenta. Spdtka na biezaco reguluje swoje zobowigzania, a w zwigzku z opracowywana strategia
rozwoju, w tym z bardzo prawdopodobnym pozyskaniem nowych projektéw oraz srodkow
finansowych, Zarzad Spoétki przekonany jest o diametralnej zmianie sytuacji finansowej Emitenta
w kolejnych okresach sprawozdawczych, a tym samym ocenia przedmiotowe ryzyko jako
nieistniejace.

7.3. Transakcje na akcjach wlasnych Emitenta

W raportowanym okresie Spdtka nie przeprowadzata transakcji nabycia lub zbycia akgji
wiasnych.

7.4 Instrumenty finansowe

Spotka na dzien sporzadzenia Sprawozdania poza akcjami spolki zaleznej EX-DEBT
Partners S.A. nie posiada instrumentéw finansowych.
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8. Stosowanie fadu korporacyjnego

Papiery wartosciowe spotki EX-DEBT S.A. nie zostaly dopuszczone do obrotu na zadnym
z rynkow regulowanych Europejskiego Obszaru Gospodarczego, w zwigzku z powyzszym Spotka
nie jest zobowigzana do stosowania zasad tadu korporacyjnego przeznaczonych dla tego rodzaju
przedsigbiorstw.

Spotka stosuje zasady zawarte w dokumencie ,Dobre praktyki spolek notowanych
na NewConnect”.

Spoétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna
polityke informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz
szeroki i interaktywny dostep do informacji. Spotka
korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod,
powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z
inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu
réwniez nowoczesne metody komunikagji
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad
walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upubliczniac¢
g0 na stronie internetowej.

TAK

(Emitent stosuje te praktyke

z pominigciem rejestrowania,
transmisji i upubliczniania obrad
WZ, gdyz w opinii Spotki
stosowanie powyzszej praktyki
nie przyniesie wymiernych
korzysci w porownaniu do
przewidywanych kosztéw takiego
postepowania.)

Spoétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do
informacji niezbednych do oceny sytuacji
i perspektyw spdtki oraz sposobu jej funkcjonowania.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa

i zamieszcza na niej:

3.1. podstawowe informacje o spotce i jej dziatalnosci
(strona startowa),

TAK

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem
rodzaju dzialalnosci, w ktérej Emitent uzyskuje
najwiecej przychodow

TAK

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz
z okredleniem pozycji emitenta na tym rynku,

NIE

(Emitent publikuje opis rynku, na
ktorym dziata w Dokumencie
Informacyjnym. Emitent nie
okresla swojej pozycji na tym
rynku, gdyz ze wzgledu specyfike
dziatalnosci informacja ta jest
trudna do okreslenia dla Emitenta.)

3.4. zyciorysy zawodowe czlonkéw organéw spotki,

TAK

3.5. powzigte przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje

TAK
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o powiazaniach czlonka Rady Nadzorczej

z akcjonariuszem dysponujacym akcjami
reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu spotki,

3.6. dokumenty korporacyjne spotki,

TAK

3.7. zarys planow strategicznych spotki,

NIE

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych
na biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych
prognoz oraz korektami do tych prognoz

(w przypadku gdy emitent publikuje prognozy),

NIE DOTYCZY

3.9. strukture akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
glownych akcjonariuszy oraz akgji znajdujacych sie
w wolnym obrocie,

TAK

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest
odpowiedzialna w spdtce za relacje inwestorskie oraz
kontakty z mediami,

TAK

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe,

TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikagji
finansowych raportow okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami

i analitykami oraz konferengji prasowych,

TAK

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po
stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw
oraz zasad przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajacym podjecie przez inwestorow decyzji
inwestycyjnych,

TAK

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed

i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz

z odpowiedziami na zadawane pytania,

NIE

3.17. informacje na temat powoddéw odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub
porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

TAK

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

TAK

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spotka
podpisata umowe o $wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numerdw telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

NIE DOTYCZY
(Spotka  obecnie
Autoryzowanego Doradcy)

nie posiada
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3.20. Informacje na temat podmiotu, ktdry petni TAK
funkcje animatora akgji emitenta,

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) TAK
spotki, opublikowany w ciagu ostatnich 12 miesiecy,

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny ~ TAK
by¢ zamieszczane w sposdb umozliwiajacy tatwy

dostep do tych informacji. Emitent powinien

dokonywac aktualizacji informacji umieszczanych na

stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie

nowych, istotnych informacji lub wystapienia istotnej
zmiany informacji umieszczanych na stronie

internetowej, aktualizacja powinna zostac

przeprowadzona niezwlocznie.

4. Spétka prowadzi korporacyjna strone internetowa, TAK
wedlug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co najmniej
w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich
publikacja zgodnie z przepisami obowigzujacymi
emitenta.

5. Spoétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna ze  NIE

szczegOlnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw (Emitent nie wykorzystuje
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swoja indywidualnej sekgji relacji

strong korporacyjng powinna wykorzystywac inwestorski znajdujacej si¢ na
indywidualng dla danej spotki sekcje relacji stronie www.GPWInfoStrefa.pl,
inwestorskich znajdujaca na stronie gdyz sekcja relacji inwestorskich
www.GPWInfoStrefa.pl. wraz z informacjami o Spélce oraz

dokumentami korporacyjnymi
znajduje si¢ na stronie internetowej

Spoiki.
6. Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty NIE DOTYCZY
z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, Spotka obecnie nie posiada
celem umozliwienia mu prawidtowego Autoryzowanego Doradcy

wykonywania swoich obowiazkéw wobec emitenta.
Spoétka powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng
za kontakty z Autoryzowanym Doradca.

7. W przypadku, gdy w spotce nastapi zdarzenie, ktére  NIE DOTYCZY
W ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce
swoich obowigzkow, emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu NIE DOTYCZY
Doradcy dostep do wszelkich dokumentow
i informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.
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Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tacznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i rady
nadzorczej,

NIE

9.2. informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytulu swiadczenia wobec emitenta ustug
w kazdym zakresie.

NIE DOTYCZY

10.

Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia
w skladzie umozliwiajagcym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane
w trakcie walnego zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspodtpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac
publicznie dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami.

NIE

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji
akcji z prawem poboru powinna precyzowac cene
emisyjna albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowiazac organ do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajacym podjecie decyzji inwestycyjne;.

TAK

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniac
zachowanie niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujacymi okreslone
zdarzenia korporacyjne a datami, w ktdrych ustalane
sq prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen
korporacyjnych.

TAK

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajacego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogoétu
glosow w spotce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spotek
handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktdrych jest zobowigzany w zwiazku

z organizacja i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie roéwniez
w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwolania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spotek handlowych.

TAK

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby
czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie

TAK
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najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz
15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga szczegdtowego
uzasadnienia.

15.  Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty = TAK
dywidendy warunkowej moze zawierac tylko takie
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastapi
przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

16.  Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14  NIE
dni od zakoniczenia miesigca. Raport miesieczny
powinien zawiera¢ co najmniej:

{ informacje na temat wystgpienia tendengji
i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktdre
w ocenie emitenta moga mie¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej oraz
wynikow finansowych emitenta,

I zestawienie wszystkich informagji
opublikowanych przez emitenta w trybie raportu
biezacego w okresie objetym raportem,

1 informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli
taka realizacja, chocby w cze$ci, miata miejsce
w okresie objetym raportem,

1 kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia
majace mie¢ miejsce w nadchodzacym miesigcu,
ktore dotycza emitenta i sa istotne z punktu
widzenia intereséw inwestorow, w szczegolnosci
daty publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypdji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego

16a. W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku  TAK
informacyjnego okreslonego w Zataczniku nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezace i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien niezwlocznie
opublikowa¢, w trybie wtasciwym dla
przekazywania raportow biezacych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniata
sytuagje.

17.  (skreslony)
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Wroctaw, dnia 22 maja 2013 roku

Zarzad EX-DEBT S.A.:

Robert Kostera — Czlonek Zarzadu
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