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Informacja prawna Zarzadu BOWIM SA dotyczaca Porbzumienia inwestycyjnego
zawartego pomiedzy Spo6tka a Konsorcjum Stali w dniu 3 grudnia 2010 r.
przygotowana na Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 28.06.2013r.

W dniu 3 grudnia 2010 r. BOWIM SA i Konsorcjum Stali SA zawarli porozumienie
inwestycyjne okreslajgce procedure objecia akcji emitowanych w drodze
podwyzszenia kapitatu zaktadowego BOWIM SA przez Konsorcjum Stali SA.

Zgodnie z Porozumieniem, BOWIM zobowigzat sie do dnia 31 stycznia 2011 r.
wyemitowa¢ z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, a
Konsorcjum Stali zobowigzato sie przyja¢ oferte objecia 2.117.647 akcji zwyktych na
okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,10 zt za akcje i cenie emisyjnej 8,50 zt za
akcje (subskrypcja prywatna). Akcje serii F zostaty pokryte w catosci wktadem
pienieznym 18 lutego 2011 r. Tego dnia Konsorcjum Stali zawarto z niektérymi
akcjonariuszami BOWIM umowy nabycia 352.941 sztuk akcji zwyktych na okaziciela
serii B Spétki. W tym zakresie Porozumienie zostato zatem przez strony wykonane.

W Porozumieniu tym Strony ustality réwniez, ze w okresie od 1 lipca 2013 r. do 16
lipca 2013 r. Konsorcjum Stali ma prawo zgada¢ od BOWIM zawarcia umowy
sprzedazy 2.177.647 serii F i 352.941 akcji serii B BOWIM za cene ustalong wg
algorytmu: cena zaptacona za jedng akcje, czyli 8,50 zt powiekszona o kwote rowng
oprocentowaniu wedtug zmiennej stopy procentowej rownej WIBOR3M z pierwszego
dnia roboczego danego okresu plus 2%. W przypadku niewywiazania sie przez
BOWIM z obowigzkéw zawarcia tych uméw, BOWIM zobowiazany bedzie do zap’raty
Konsorcjum Stali kary umownej w wysoko$ci 25.000.000 zt.
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Zarzad Spoitki zapoznat sie z przedmiotowg opinia, uznajac za istotne zawarte w nigj
tezy w szczegoélnosci ze wzgledu na okolicznos$¢, iz zostata sporzadzona przez
niekwestionowany autorytet w zakresie prawa spoétek.

W opinii zakwestionowano wazno$¢ klauzul 4.7. do 4.11. Porozumienia z
3.12.2010r., stwierdzajac, iz naruszajg one bezwzgledne przepisy Kodeksu spotek
handlowych i Kodeksu cywilnego. Zarzuty dotyczg naruszenia:

1.

Art. 362ksh poprzez naruszenie zakazu nabywania akcji wlasnych przez Spotke,
gdyz nie jest mozliwe zakwalifikowanie zobowigzan opisanych w pkt 4.7 — 4.11
Porozumienia do ktéregokolwiek z punktéw katalogu przypadkéw zawartych w
art. 362 § 1 zd. 2 k.s.h. pkt 1 — 9, w ktérych wyczerpujgco opisane przypadki
dozwolonego nabycia przez spétke akcji wiasnych..

. Art. 344 k.s.h. poprzez naruszenie zakazu zwracania akcjonariuszowi

dokonanych wptat na akcje w catos$ci oraz w czesci, gdyz zakaz zwracania wptat
na akcje rozcigga sie rowniez na czynnos$ci zobowigzujace do dokonania opisanej
w Porozumieniu czynnos$ci. Zobowigzanie BOWIM opisane w pkt 4.9 do pkt 4.11
stanowi w istocie zobowigzanie do posredniego zwrotu akcjonariuszowi
Konsorcjum Stali dokonanych wptat na akcje i jest faktycznie przyznaniem
Konsorcjum Stali gwarancji zwrotu wptat na akcje i jednoczesnie gwarancjg
zwrotu inwestycji, wraz z rewaloryzacjg wartosci pienigdza w czasie poprzez
oprocentowanie wedtug zmiennej stopy procentowej rownej WIBOR3M z

pierwszego dnia roboczego danego okresu plus 2%. '
Art. 346 k.s.h. poprzez naruszenie zakazu pobierania odsetek od wniesionych
wktadow, jak réwniez od posiadanych akgcji. Z punktow 4.7 oraz 4.8 Porozumienia
wynika, iz nabycie przez Konsorcjum Stali akcji spotki BOWIM za cene
powigkszong o okreslone oprocentowanie stanowi zastrzeZzenie na rzecz
Konsorcjum Stali odsetek od wniesionych wktadoéw oraz posiadanych akcji, co w
Swietle art. 346 k.s.h. nalezy uzna¢ za niezgodne z prawem.

Art. 359-360 i art. 363 i art. 456 k.s.h poprzez skutkujace niewaznoscig ich
obejscie naruszajace restrykcyjna procedure umarzania akcji ustanowiong w art.
360 w zw. z art. 363 i art. 456 k.s.h. majacg na celu ochrone kapitatu
zakladowego, ograniczajgcg bezprawne wyptaty na rzecz akcjonariuszy.
Stwierdza sie, iz pkt 4.7. — pkt 4.11 Porozumienia, prowadzg w istocie do ukrytej
wyptaty akcjonariuszom wktadéw na pokrycie kapitatu zaktadowego i tym samym
do umorzenia akcji Konsorcjum Stali, co stanowi obej$cie ww. przepisow

Art. 348 § 1 k.s.h., poprzez obejécie tego przepisu wskazujgcego na zasady
podziatu zysku jako jednego z trzech dozwolonych prawnie sposobéw dokonania
wyptaty przez spotke na rzecz jej akcjonariusza a wiec obok wspomnianego
umorzenia akcji (art. 359 k.s.h.) oraz udzialu w masie likwidacyjnej (art. 474
k.s.h.). Punkt 4.7 oraz 4.8 Porozumienia regulujg w istocie gwarancje wyptaty
akcjonariuszom - okre$lonej kwoty, powiekszonej o oprocentowanie, w




rzeczywistosci stanowigcej zabezpieczenie zwrotu na rzecz Konsorcjum Stali
inwestycji w Spétke.

6. Art. 20 k.s.h., poprzez naruszenie zakazu nieréwnego traktowania oraz zakazu
nieuzasadnionej - preferencji  danego - akcjonariusza wzgledem innych
akcjonariuszy. Wszyscy akcjonariusze nalezacy do tej samej kategorii powinni
korzysta¢ zatem z rownoprawnego traktowania. Wskazuje sie, iz zobowigzanie
BOWIM do wykupienia od Konsorcjum Stali akcji wiasnych Spoétki stanowi
niedozwolone uprzywilejowanie jednego akcjonariusza, kosztem pozostatych.

7. Art. 30484 ks.h. poprzez naruszenie natury stosunku spdtki akcyjnej. Naruszenie
wynika z opisanego juz wyzej wylaczenia ryzyka ekonomicznego zwigzanego z
posiadaniem akcji w sytuacji, kiedy takiemu akcjonariuszowi gwarantuje sie
prawo odzyskania wktadu i to oprocentowanego.

Jak wynika z doreczonego spétce postanowienia Sadu Okregowego w Katowicach z
dnia 21-05-2013, Sad ten, na wniosek akcjonariusza — Domu Maklerskiego IDM SA,
ustanowit zabezpieczenie wywierajagce bezposredni wplyw na realizacje
przedmiotowego Porozumienia Inwestycyjnego. Sad zakazat mianowicie Konsorcjum
Stali sktadania BOWIM SA zadania odkupu akcji opisanego w pkt 4.7 Porozumienia,
a takze zawarcia przez naszg Spoétke umowy sprzedazy w odpowiedzi na takie
zadanie. Postanowienie Sadu Okregowego zostato zaskarzone przez Konsorcjum
Stali SA do Sadu Apelacyjnego w Katowicach. Konsorcjum Stali SA ztozyto takze
wniosek o wstrzymanie wykonania postanowienia o zabezpieczeniu, jednak Sad
Okregowy odmowit uwzgledniania tego wniosku. Do Zarzadu Bowim SA nie dotaria
informacja o tym aby Sad drugiej instancji wydat w tej sprawie orzeczenie
rozstrzygajace. Z posiadanych przez Zarzad informacji wynika, iz do SQdu
Okregowego w Katowicach w terminie wskazanym w sentencji postanowienia o
zabezpieczeniu, zostat przez Dom Maklerski IDM SA wniesiony pozew o
stwierdzenie niewaznosci wskazanych wyzej klauzul Porozumienia Inwestycyjnego.

Wobec wskazanych w  ekspertyzie prawnej argumentéw przemawiajacych za
czesciowg niewaznoscig tej umowy, uznaniem za uprawdopodobhione przestanek
takiej niewaznosci, wyrazonym w opisanym wyzej postanowieniu o zabezpieczeniu,
oraz dla unikniecia ryzyka zwigzanego ze skutkami takiej traynsakcji tak dla Spofki jak
i dla jej Zarzadu, w tym konsekwencjami karnoprawnymi, Spdtka podjeta czynnosci
niezalezne od wyzej opisanych czynno$ci podejmowanych przez akcjonariuszy. W
szczegolnosci Spoétka rozwaza wniesienie samoistnego powodztwa o stwierdzenie
niewaznosci z przepisami prawa klauzul od 4.7 do 4.11 Porozumienia z 3.12.2010r.
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