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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Grupy kapitatowej APS Energia

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej,
w ktdrej jednostkg dominujacy jest spotka APS Energia S.A. z siedzibg w Zielonce, na ktore sktada sig:

*« wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

= skonsolidowany bilans sporzgdzony na dziert 31.12.2012 r., ktdry po stronie aktywoéw i pasywow
zamyka sie sumg 32 297 455,93 zi,

= skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. wykazujgcy
zysk netto w kwocie 6 594 291,70 21,

« skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2012r. do
31.12.2012 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 6 519 783,30 zi,

= skonsolidowany rachunek przepltywdw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2012r. do 31.12.2012.
wykazujacy wzrost stanu $rodkdw pienieznych o kwote 1 000 354,63 zi,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest kierownik jednostki dominujgce;j.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki
dominujacej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zmianami), zwanej dalej
~ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byio zbadanie i wyrazenie opinii 6 zgodno$ci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak
tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:
= przepisdw rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzili§my w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonaing pewnos$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez jednostke
dominujgca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informagje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i catos$ciowa ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Capital Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. KRBR nr 3626

NIP 5§22-29-55-802
ul. E. J. Osmariczyka 10/2, 01-494 Warszawa REGON 142448124
Tel./Fax. +48 224128022

1 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
Xlil Wydziat Gospodarczy KRS 358890
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Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

= przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej grupy na
dzien 31.12.2012 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01 .01.2012r. do 31.12.2012r,,

s zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy
kapitatowej oraz przepisami wydanego na podstawie powotanej wyzej ustawy rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegbtowych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki, zakiady ubezpieczen i zaktady reasekuracii skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. nr 169, poz. 1327),

= jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, s3 z nim zgodne.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Capital Audyt Sp. z 0.0. Sp. k., spotki wpisanej na list¢ podmiotéw
uprawfionych do badanja-sprawozdar finansowych pod numerem 3626:

¢

N,
(ﬁ& 5 oLy Capital Audyt $. 200, s; k.
Maigorza ézymal’\ska ul. E.J. Osmanczyka 10/

. . 01-494 WARSZAWA
Kluczowy blegfy rewident nr 9646 tel./fax +48 22 412 80 22
NIP 522-29-55-802, REGON 142448124

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2013 r.

Capital Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. KRBR nr 3626

NIP 522-29-55-802

ul. E. J. Osmaficzyka 10/2, 01-494 Warszawa REGON 142448124
Tel./Fax. +48 22 412 80 22
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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. I  Nazwa jednostki dominujgcej

1. 2 Siedziba jednostki dominujqcej

ul. Marecka 47, 05-220 Zielonka

APS ENERGIA S.A.

1. 3 Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sqdowym

Siedziba sadu:

Data:
Numer rejestru:

1. Dane identyfikujace jednostke¢ dominujgca oraz Grupe Kapitalowa

Sad Rejonowy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego

18.01.2010 1.
0000346520

1. 4 Podstawowy przedmiot i czas dziatalnosci jednostki dominujqcej lub znaczqcego inwestora

] Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej zgodnie z jej statutem jest migdzy innymi:
sprzedaz urzadzen i systeméw elektrycznych wiasnej produkc;ji

Jednostka dominujaca zostata utworzona na czas nieokreslony.

1. 5 Jednostki, ktérych dane wykazane sq w skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Szczegbtowe informacje na temat jednostek, ktérych dane wykazane sa w skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym przedstawiono ponizej:

Udzial % w Kkapitale

Przedmiot Kapital zakladowym na dzien
Nazwa jednostki  Siedziba  dzialalnosci zakladowy 31.12.2012
Jednostki zalezne
1 APS Energia RUS Rosja hendel, serwis 330 840,00 100%
Sp.zo.o.
APS Energla Azerbejdzan handel, serwis 133 600,40 100%
Caucasus Sp. zo .0.
APS Energia .
del 7
Kazachstan Sp. 2 0.0. Kazachstan handel, serwis 117 408,00 100%
4 APS Energia Czech Czechy handel,serwis 32 960,00 100%
Sp. zo.0.
5 APS Energia Ukraina -, handel, serwis 123 554,58 100%

Sp. z o.0.
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Polska,

. . montaz, prace o

ENAP S.A. Wﬂéil;(:vlce elektrotechmiczne 272 000,00 100%
Polska,

ENAP SA Sp. K Wilczkowice  dziatalno$c finansowa 3 034 972,00 100%
Goéme

Udziat procentowy jednostki dominujacej w prawach glosu na zgromadzeniu wpdlnikow lub
akcjonariuszy danej jednostki dominujacej odpowiada jej udziatlowi w kapitale zaktadowym tej
Jjednostki dominujacej (bezposrednio i posrednio).

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym (c.d.)

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym po
raz pierwszy w biezacym roku obrotowym: ’

1. APS Energia RUS Sp. zo .o.

2. APS Energia Caucasus Sp. zo .o.
3.APS Energia Kazachstan Sp. z o.0.
4.APS Energia Czech Sp. z 0.0.

5. APS Energia Ukraina Sp. z 0.0.

6. ENAP S.A.

7. ENAP SA Sp. K

Jednostka dominujgca zostala objeta konsolidacja ze wzgledu na przekroczenie progdw i
spelnienie warunkéw wymaganych ustawa.

Udziat procentowy jednostki dominujacej w prawach glosu na zgromadzeniu wpdinikow lub
akcjonariuszy danej jednostki odpowiada jej udziatowi w kapitale zakladowym tej jednostki.

Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za rok obrotowy koficzacy sie
31.12.2012. Sprawozdania finansowe jednostek powiazanych zostaly sporzadzone réwniez za
ten sam rok obrotowy.

Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej APS Energia S.A. oraz
sprawozdania finansowe stanowiace podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zarzad jednostki dominujacej nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego zadnych okolicznoéci wskazujacych na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci przez jednostki powiazane.
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2. Znaczace zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac ponizej opisane zasady
rachunkowosci:

2. 1  Podstawa sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w zgodzie z praktyka
stosowana przez jednostki dziatajace w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace
z przepisow ustawy o rachunkowoéci i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

Przyjete przez jednostke dominujacq zasady rachunkowosci dla grupy kapitatowej stosowane
byty w sposéb ciagly i sa one zgodne z zasadami rachunkowodci stosowanymi w poprzednim
roku obrotowym.

W zwiazku z powstaniem obowiazku sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego danymi poréwnawczymi za poprzedzajacy rok obrotowy sa dane jednostki
dominujacej wraz z danymi jednostek zaleznych wykazanymi w taki sposdb, jakby jednostka
dominujaca sporzadzata skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy.

Jednostka dominujaca dokonafa odpowiednich przeksztalceni sprawozdan finansowych
jednostek zaleznych, dostosowujac dane do metod i zasad przyjetych przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego; informacje o korektach zamieszczono w nocie
39 w dodatkowych informacjach i objasnieniach skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz ujawniono wielkosci poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego

. 2. 2 Przychody i koszty

Przychody i koszty sa rozpoznawane wedlug zasady memoriatlowej, tj. w okresach ktérych
dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Grupa Kapitatowa prowadzi ewidencj¢ kosztéw w ukladzie rodzajowym i kalkulacyjnym oraz
sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw ujmuje si¢ w rachunku zyskow i
strat, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do produktow, towardw i
materialow przekazano nabywcy. Przychody ze sprzedazy ushug o okresie realizacji krétszym
niz 6 miesiecy rozpoznawane sa w momencie zakonczenia wykonania ustugi.
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Kontrakty na ustugi, w tym budowlane, o okresie realizacji diuzszym niz 6 miesiecy

Przychody i koszty w odniesieniu do kontraktu na ushugg o okresie realizacji dtuzszym niz 6
miesigcy zwiazane z umowg o budowe ustala si¢ na dzien bilansowy proporcjonalnie do
stopnia zaawansowania ustugi. Stan zaawansowania realizacji umowy ustala si¢ w powigzaniu
ze stanem realizacji robdt. Przewidywana strata zwiazana z wykonaniem ushugi ujmowana jest
bezzwlocznie jako koszt w rachunku zyskéw i strat.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmuje si¢ w ksiggach wedtug cen ich nabycia lub kosztéw
poniesionych na ich wytworzenie i umarza metoda liniowa w nastepujacym okresie:

Koszty zakoniczonych prac rozwojowych 3-5 lat
Koncesje, patenty, licencje i znaki towarowe 7-10 lat
Oprogramowanie 2-5 lat
Inne 5 lat
Srodki trwale

Wartos¢ poczatkowa Srodkéw trwalych ujmuje sig¢ w ksiggach wedlug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytulu
trwalej utraty ich wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkéw trwalych obejmuje og6t ich kosztéw poniesionych
przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia przyjecia do
uzywania, w tym réwniez: koszt obstugi zobowiazan zaciagnietych w celu ich finansowania i
zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Wartos¢ poczatkowa stanowiaca ceng nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwalego
powigkszaja koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji
lub rekonstrukeji, powodujacego, ze warto$é uzytkowa tego srodka po zakoriczeniu ulepszenia
przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania warto$é uzytkowa.

Srodki trwale amortyzowane sa metoda liniows. Rozpoczecie amortyzacji nastgpuje w
nastgpnym miesigcu po przyjeciu srodka trwatego do uzywania.

Przyktadowe stawki amortyzacyjne sa nastepujace:

Budynki , 2,5%-10%
Obiekty inzynierii ladowej i wodnej 4,5%-20%
Urzadzenia techniczne i maszyny 14%-50%
Srodki transportu 20%-40%
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2.5 Srodki trwale w budowie

Srodki trwale w budowie ujmuje si¢ w wysokodci ogdlu kosztéw pozostajacych w
bezpoérednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwalej utraty ich wartosci.

2. 6 Zapasy

Zapasy wyceniane sa wedlug cen ich zakupu lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich
cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Warto$¢ zapasdw ustala sie w oparciu o:

Materialy - cene zakupu, przy czym rozchdéd wycenia si¢ metoda pierwsze weszlo, pierwsze
wyszlo.

Towary - ceng zakupu, przy czym rozchdd wycenia si¢ pierwsze weszlo, pierwsze wyszlo,
Wyroby gotowe - koszty wytworzenia, ktére obejmuja koszty pozostajace w bezposrednim
zwiazku z danym produktem oraz uzasadniong cze$é kosztéw posrednio zwigzanych z
wytworzeniem tego produktu. Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania
produktu, cz¢sci kosztéw posrednich zalicza si¢ zmienne posrednie koszty produkcji oraz te
czg$¢ stalych, posrednich kosztéw produkcji, ktére odpowiadajg poziomowi tych kosztow
przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Za normalny poziom
wykorzystania zdolnoéci produkcyjnych uznaje si¢ przecig¢tna, zgodna z oczekiwaniami w
typowych warunkach, wielko$¢ produkcji za dang liczbe okreséw lub sezonéw, przy
uwzglednieniu planowych remontéw.

Produkty w toku produkcji - bezposrednie koszty wytworzenia w tym koszty materiatow
bezposrednich i pracy bezposrednie;j.

Zapasy wykazywane sa w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o warto$¢ odpisow
aktualizujacych wynikajacych z ich wyceny wedltug cen sprzedazy netto.

2. 7 Naletnosci, roszczenia i zobowiqzania, inne ni; zaklasyfikowane jako aktywa i
zobowiqzania finansowe

Naleznosci wykazuje si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopiet prawdopodobienstwa ich
zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej
dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowiazania ujmuje si¢ w ksiegach w kwocie wymagajacej zaplaty.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje si¢ na dzien dokonania
operacji wedlug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego ustalonego dla danej waluty.
na ten dzien chyba, Ze w zgloszeniu celnym lub innym wiazacym jednostke dokumencie
ustalony zostat inny kurs.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowiazania wyrazone w walutach obcych wycenia sig¢ po
obowiazujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.
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2. 8

2.9

2, 10.1

2. 10.2

Kapitaf zaktadowy

Kapital zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Spélki jednostki
dominujacej i wpisane] w rejestrze sadowym. Roznice pomigdzy wartoscia godziwg
uzyskanej zaplaty i wartoécia nominalng akcji sa ujmowane w kapitale zapasowym ze
sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j.

Rezerwy na zobowiqzania

Na rezerwy sktadaja si¢ zobowiazania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sa pewne.

Gwarancje

Rezerwy na gwarancje uznaje sig, gdy produkt lub ustuga zostanie sprzedana. Rezerwy
tworzone sa w oparciu o dane historyczne dotyczace poniesionych kosztéw gwarancji.
Wskaznik rezerwy na naprawy gwarancyjne ustalany jest jako procentowy udziat
poniesionych kosztéw napraw gwarancyjnych poniesionych w trzech ostatnich latach, w
stosunku do przychoddéw ze sprzedazy produktéw uzyskanych w ciagu trzech ostatnich lat.
Rezerwa na naprawy gwarancyjne jest iloczynem wskaznika i przychodu ze sprzedazy
produktéw uzyskanych w danym roku.

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowym regulaminem wynagrodzen pracownicy Grupy Kapitatowej sg
uprawnieni do nagréd jubileuszowych za diugoletni staz pracy i odpraw emerytalnych.
Wycena zobowiazan z tytulu nagréd jubileuszowych i odpraw emerytalnych zostata dokonana
przy zastosowaniu metod aktuarialnych oraz stopy dyskonta opartej na rynkowych stopach
zwrotu na dzien bilansowy. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie danych
historycznych oraz przewidywanego poziomu zatrudnienia w przysztosci.

Wartosé firmy jednostek podporzqdkowanych

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke ceny nabycia nad wartoscia godziwa mozliwych do
zidentyfikowania aktywéw netto jednostki zaleznej lub stowarzyszonej na dzief objecia
kontroli lub rozpoczgcia wywierania znaczacego wplywu,

Wartos¢ firmy amortyzowana jest przez okres 5 lat.

Ujemna wartosé¢ firmy

Ujemna wartos¢ firmy stanowi nadwyzke wartoéci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
aktywow netto jednostki zaleznej lub stowarzyszonej nad cena nabycia na dzien objecia
kontroli lub rozpoczgcia wywierania znaczacego wplywu.,

Ujemna warto$¢ firmy nie przekraczajacej wartosci godziwej aktywéw trwalych, z
wylgczeniem dhugoterminowych aktywéw finansowych notowanych na regulowanych rynkach,
odpisuje sie w skonsolidowanych rachunek zyskow i strat przez okres bedacy $rednia wazona
okresu bedacego srednia wazona okresu ekonomicznego uzytecznosci nabytych i
podlegajacych amortyzacji aktywéw. Nadwyzka ujemnej wartodci firmy nad wartosc godziwa
aktywow trwatych, z wytaczeniem dtugoterminowych aktywéw finansowych notowanych na
rynkach regulowanych, zaliczana jest do przychodéw [na dziefi potaczenia).



GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2. 11 Metoda konsolidacji/wyceny jednostek podporzqdkowanych

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji petnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez
jednostke dominujaca do czasu ustania tej kontroli. Aktywa i zobowiazania spdtki zaleznej na
dzien wiaczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane sa wedhug
wartoéci godziwej. Réznica migdzy wartoscia godziwa tych aktywow i zobowigzan oraz ceng
nabycia powoduje powstanie wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy, ktore sa wykazywane
w odrebnej pozycji w skonsolidowanym bilansie.

2. 12 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czgs¢ biezaca i czgsé
odroczona.

Biezace zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskéw i strat czg$¢ odroczona stanowi réznice
pomiedzy stanem rezerw i aktywéw z tytulu podatku odroczonego na koniec i na poczatek
okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operagji
rozliczanych z kapitalem wlasnym, odnosi si¢ na kapitat wlasny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejéciowymi, ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sig¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaplaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich
réznic przejéciowych, to jest réznic, ktére spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysziosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sig przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku
podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego nie sa kompensowane dla
potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym .
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Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2. 13 Roinice kursowe

Roznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywéw i pasywéw wyrazonych
w walutach obcych z wyjatkiem inwestycji diugoterminowych oraz powstale w zZwigzku z
zaplata naleznosci 1 zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza
si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach -
do kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towaréw, a takze ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia Srodkéw trwatych, Srodkéw trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i
prawnych.

Do wyceny pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat wyrazonych w walutach obcych,
przyjeto nastgpujace kursy (w zi):

Skonsolidowany bilans
31.12.2012 31.12.2011

RUB 0,1017 0,1061
KZT 0,0205 0,0226
AZN 3,9261 4,2810
CZK 0,1630 0,1711
UAH 0,3825 X

Skonsolidowany bilans kapitaty

2012 2011
RUB 0,0919 0,0919
KZT 0,0196 0,0196
AZN 3,5158 3,5158
CZK 0,1648 0,1648
UAH 0,3983 X

Skonsolidowany rachunek
zyskow i strat

2012 2011
RUB 0,1043 0,1008
KZT 0,0218 0,0202
AZN 4,1425 3,7627
CZK 0,1661 0,1700
UAH 0,4031 X
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Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2. 14

2. 14.1

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentdw finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sa oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegbtowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.

Podzial instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe dzieli si¢ na:

» aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

» pozyczki udzielone i naleznosci wlasne,

» aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
« aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli si¢ na:
» zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu,

2. 14.2 Poziyczki udzielone i naleinosci wlasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych zalicza sig, niezaleznie od terminu ich
wymagalno$ci (zaptaty), aktywa finansowe powstale na skutek wydania bezposrednio drugiej
stronie kontraktu $rodkéw pienigznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych
zalicza sig¢ takze obligacje i inne dhuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane
bezposrednio drugiej stronie kontraktu s$rodki pienigzne, jezeli z zawartego kontraktu
jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracil kontroli nad wydanymi instrumentami
finansowymi.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, ktore Grupa Kapitalowa przeznacza do sprzedazy w
krétkim terminie, zalicza si¢ do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych nie zalicza si¢ nabytych pozyczek ani
naleznosci, a takze wplat dokonanych przez Grupg Kapitalowa celem nabycia instrumentéw
kapitalowych nowych emisji, rowniez wtedy, gdy nabycie nastgpuje w pierwszej ofercie
publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie
wtdrnym.

Pozyczki dlugoterminowe udzielone 1 naleznosci wlasne wycenia sie wedhg



GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2. 15 Opis metod i istotnych zaloZen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywow
i zobowiqzari finansowych wycenianych w takiej wartosci

Za wartos$¢ godziwa przyjmuje si¢ kwotg, za jaka dany skladnik aktywédw moglby zostac
wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami.

Wartos¢ godziwa ustalana jest w drodze:

- wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej na aktywnym rynku regulowanym, na
ktorym nastgpuje publiczny obroét instrumentami finansowymi, za$ informacje o tej cenie sg
ogolnie dostepne,

- oszacowania dfuznych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizowana, niezalezng
Jjednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, przy czym mozliwe jest rzetelne oszacowanie
przeplywdw pienigznych zwigzanych z tymi instrumentami,

- zastosowania wlasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, a wprowadzone do tego
modelu dane wej$ciowe pochodza z aktywnego regulowanego rynku,

- oszacowania ceny instrumentu finansowego, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogloszonej, notowanej na aktywnym regulowanym rynku ceny nie
réznigcego sig istotnie, podobnego instrumentu finansowego, albo cen skladnikéw ztozonego
instrumentu finansowego,

- oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomoca metod estymacji powszechnie

3. Kryteria dokonywania wylaczen jednostek podporzadkowanych ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Grupa nie obejmuje konsolidacja jednostek zaleznych, jezeli dane finansowe tej jednostki sa
nieistotne dla realizacji obowiazku okreslonego w art. 4 ust. 1.

Pawel Szumowski § Larze
Wiceprezes Zarzady

Piotr Szewezvk

Jolanta Murawska
Osoba odpowied=ialna =« prowadzenie ksiqg
rachiunkowyeh

~hr Piotr Szewezyk

4 , GLOWNY KSIZCOWY
Zielonka, data 08.04.2013 N

Lolanta Mprawsie
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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Skonsolidowany bilans

AKTYWA Nota 31.12.2012 31.12.2011
Aktywa trwale 11217 550,2 6266 731,8
Warto$ci niematerialne i prawne !
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 2 049 540,9 866 3354
Wartos¢ firmy 0,0 0,0
Inne warto$ci niematerialne i prawne 228 489,3 78 206,7
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,0 0,0
2278 030,2 944 542,0
Warto$é firmy jednostek podporzadkowanych 1.2
Warto$é firmy - jednostki zalezne 0,0 0,0
Warto$¢ firmy - jednostki wspétzalezne 0,0 0,0
0,0 0,0
Rzeczowe aktywa trwale 2
Srodki trwate 6 800 260,5 1550 178,7
grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 201 355,8 212972,5
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 4 457 524,1 81 780,6
urzadzenia techniczne i maszyny 426 205,3 360 266,7
$rodki transportu 1534 099,3 729 496,3
inne §rodki trwale 181 075,9 165 662,6
Srodki trwate w budowie 1586 535,9 2716 677,8
Zaliczki na $rodki trwale w budowie 0,0 0,0
8 386 796,4 4 266 856,4
Nalezno$ci diugoterminowe 3
QOd jednostek powiazanych 0,0 0,0
Od pozostatych jednostek 0,0 0,0
0,0 0,0
Inwestycje dlugoterminowe 4.1
Nieruchomosci 0,0 0,0
Wartoéci niematerialne i prawne 0,0 0,0
Dhugoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0
w jednostkach zaleznych i wspoéizaleznych niewycenianych metoda
konsolidacji pelnej lub metoda proporcjonalna 0,0 0,0
- udziaty lub akcje 0,0 0,0
- inne papiery wartosciowe 0,0 0,0
- udzielone pozyczki 0,0 0,0
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0
w jednostkach zaleznych, wspélzaleznych i stowarzyszonych 0.0 0.0
wycenianych metoda praw wlasnosci ’ ’
- udziaty lub akcje 0,0 0,0
- inne papiery wartosciowe 0,0 0,0
- udzielone pozyczki 0,0 0,0
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0

Skonsolidowany bilans nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowia integralng cz¢s¢ skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Skonsolidowany bilans

AKTYWA Nota 31.12.2012 31.12.2011
w pozostalych jednostkach 0,0 0,0

- udzialy lub akcje 0,0 0,0

- inne papiery warto§ciowe 0,0 0,0

- udzielone pozyczki 0,0 0,0

- inne dhlugoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0

Inne inwestycje dlugoterminowe 0,0 0,0
0,0 0,0

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 19.3 550 097,0 10553333
Inne rozliczenia migdzyokresowe 5 2 626,6 0,0
552 723,6 1 055 333,3
Aktywa obrotowe 21079 905,8 22 398 360,2
Zapasy 6
Materialy 2430 898,3 2556 015,2
Pétprodukty i produkty w toku 1098 776,2 1226 385,5
Produkty gotowe 176 695,1 766 348,6
Towary 299 859,7 548 822,8
Zaliczki na dostawy 152 141,1 417 804,7

41583704 5 515 376,7

Naleznos$ci krétkoterminowe
Naleznosci od jednostek powigzanych

z tytulu dostaw i ushug 7.1 0,0 0,0
- do 12 miesiecy 0,0 0,0
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
inne 0,0 0,0
Naleznosci od pozostalych jednostek
z tytutu dostaw i ustug 72 11467 150,4 10 304 493,7
- do 12 miesiecy 11416 092,4 10 088 194,0
- powyzej 12 miesigcy 51058,0 216 299,7

z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 295 120.8 1383 484 8
zdrowotnych oraz innych §wiadczen ’ ’
inne 82571,5 959 079,1
dochodzone na drodze sadowej 0,0 0,0
11 774 848.8 12 647 057,6

Inwestycje krétkoterminowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach zaleznych i wspéizaleznych 0,0 0,0
- udzialy lub akcje 0,0 0,0
- inne papiery warto$ciowe 0,0 0,0
- udzielone pozyczki , 0,0 0,0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0
w jednostkach stowarzyszonych 0,0 0,0
- udzialy lub akcje 0,0 0,0
- inne papiery wartosciowe 0,0 0,0
- udzielone pozyczki 0,0 0,0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0

Skonsolidowany bilans nalezy analizowa lacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowia integralng czgé¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Skonsolidowany bilans

AKTYWA Nota 31.12.2012 31.12.2011
w pozostatych jednostkach 0,0 0,0

- udzialy lub akcje 0,0 0,0

- inne papiery warto$ciowe 0,0 0,0

- udzielone pozyczki 0,0 0,0

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,0 0,0
$rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 45321213 3531766,6

- §rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 4532121,3 3 531 766,6

- inne $rodki pienigzne 0,0 0,0

- inne aktywa pienigzne 0,0 0,0
Inne inwestycje krétkoterminowe 0,0 0,0

4532121,3 3 531 766,6

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 8 614 565,4 704 159,3

AKTYWA RAZEM 32 297 455,9 28 665 092,0

Skonsolidowany bilans nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, kt6re stanowia integralng czgs¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Skonsolidowany bilans

PASYWA Nota 31.12.2012 31.12.2011
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 9.1 4902 000,0 4 902 000,0
Nalezne wplaty na kapitat zakladowy 00 -
Udzialy (akcje) wiasne 00 -
Kapital zapasowy 1 876 460,4 697 235,1
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,0 -
Pozostale kapitaly rezerwowe 0,0 -
Réznice kursowe z przeliczenia 60 589,1 135 097,5
Zysk (strata) z lat ubieglych 1747 107,8 -3 855 098,5
Zysk (strata) netto 6 594 291,7 6781431,6
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0,0 0,0
15 180 449,0 8 660 665,7
Kapital mniejszo$ci 0,0 0,0
Ujemna warto$é firmy jednostek podporzgdkowanych 1.3
Ujemna warto$¢ firmy - jednostki zalezne 0,0 0,0
Ujemna warto$¢ firmy - jednostki wspétzalezne 0,0 0,0
0,0 0,0

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 19.3 97 800,8 107 474,7
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 10.1 452 853,8 425 643,1
- dtugoterminowa 55242,1 35156,2
- krétkoterminowa 397 611,7 390 486,9
Pozostale rezerwy 1356 130,1 1130 107,6
- dlugoterminowe 10.2 463 481,8 416 075,7
- krétkoterminowe 10.3 892 648,3 714 031,9

1 906 784,7 1 663 225,4

Zobowigzania dlugoterminowe

Wobec jednostek powiazanych 11.1 0,0 0,0
Wobec pozostatych jednostek 11.2 2019601,2 801 000,6
kredyty i pozyczki 1 646 581,6 504 496,0

z tytuhs emisji dtuznych papieréw warto§ciowych 0,0 0,0
inne zobowiazania finansowe 373 019,6 100 270,1
inne 0,0 196 234,5
2019 601,2 801 000,6

consolidowany bilans nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowig integralng czg$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Skonsolidowany bilans

PASYWA Nota 31.12.2012 31.12.2011

Zobowigzania kréotkoterminowe

Wobec jednostek powigzanych 0,0 0,0
z tytutu dostaw i ustug 12.1 0,0 0,0
- do 12 miesiecy 0,0 0,0
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
inne 0,0 0,0
Wobec pozostatych jednostek 11007 397,2 16 721 005,1
kredyty i pozyczki ' 1377 713,5 5240 746,7
z tytutu emisji dluznych papier6w warto$ciowych 0,0 0,0
inne zobowigzania finansowe 7613364 268 213,1
z tytulu dostaw i ustug 12.2 4983 461,6 4 844 790,4
- do 12 miesiecy 4983 461,6 4 844 790,4
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
zaliczki otrzymane na dostawy 11410299 3758 729,5
zobowiazania wekslowe : 0,0 0,0
z tytuhi podatkdw, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen 1608 572,2 1 760 720,5
z tytulu wynagrodzen 926 991,7 650 598,8
inne 208 291,8 197 206,1
Fundusze specjalne 10 357,1 6771,1

11 017 754,2 16 727 776,2

Rozliczenia migdzyokresowe

Ujemna warto$¢ firmy 0,0 0,0
Inne rozliczenia migdzyokresowe 2172 866,7 8124241

- dlugoterminowe 13.1 16873712 700 061,4

- krétkoterminowe 13.2 485 495.6 112 362,7

2 172 866,7 812 424,1

PASYWA RAZEM 322974559 28 665 092.0

Piotr Szewcezyk Pawel Szumowski
' Wiceprezes Zarzqy

~ir. Piotr Szewczbk Jolanta Murawska
Osoba odpowiedzialna za prowadzeme ksiqg
raciinkowych
GLOWNY KSIEGowyY
Zielonka, dara 08.04.2013
Tslanto Mioréoska

<onsolidowany bilans nalezy analizowa¢ facznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowia integralng cze$é skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
(wariant kalkulacyjny)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw
Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialéw

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow, w tym:
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk/(Strata) ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych
Dotacje

Inne przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwalych
Aktualizacja warto$ci aktywoéw niefinansowych
Inne koszty operacyjne

Zysk/(Strata) z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
- od jednostek powiazanych

Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja warto$ci inwestycji

Inne

01.01.2012-  01.01.2011 -
Nota 31.12.2012 31.12.2011
14

530497755 48240622,8
12159585,4 9767454,8
65209360,9 58008077,
-28808567,7  -29073570,3
-10611670,9 -8183151,4
-30420238,6 __ -37256721,7
257891223 207513559
-6625693,0 -4171630,7
-9160321,1 -7437572,9

/ { Y
10003108,2 9142152,2
199852,4 30000,0
633832 779874,0
274260,0 1123634,7
537495,5 1933508,7
0,0 -4601,0
-138367,0 -122504,2
-592802,6 -1254762,1
-731169,6 -1381867,2
9809434, 1 9693793,7
0,0 0,0
0,0 0,0
15 45093,6 24706,6
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
1444766 66658,0
189570,2 91364,6

konsolidowany rachunek zyskow i strat nalezy analizowaé lacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowia integralna czeé¢

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
(wariant kalkulacyjny)

01.01.2012 - 01.01.2011 -
Nota 31.12.2012 31.12.2011
Koszty finansowe
Odsetki, w tym: 16 -620977,8 -732290,1
- dla jednostek powigzanych 0,0 0,0
Strata ze zbycia inwestycji 0,0 0,0
Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,0 0,0
Inne -764255,3 -389579,2
-1385233,1 -1121869,3
Zysk/(Strata) na sprzedazy calo$ci lub czgsci udzialéw jednostek
podporzadkowanych 0,0 0,0
Zysk/(Strata) z dzialalnosci gospodarczej 8613771,2 8663289,0
Wynik zdarzen nadzwyezajnych
Zyski nadzwyczajne 17 0,0 0,0
Straty nadzwyczajne 18 0,0 0,0
0,0 0,0
Odpis wartoéci firmy
0,0 0,0
Odpis ujemnej wartosci firmy
0,0 0,0
Zysk/ (Strata) z udzialéw w jednostkach podporzagdkowanych wycenianych
metoda praw wiasnoS§ci 0,0 0,0
Zysk/(Strata) brutto 8613771,2 8663289,0
Podatek dochodowy 19 -2019479,5 -1881857,4
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,0 0,0
(Zyski) Straty mniejszo$ci 0,0 0,0
Zysk/(Strata) netto 6594291,7 6781431,6

Piotr Szewezyvk _ Pawel Szumowski
Prezes Zarzadn Hiceprezes Zarzqu

7S ZAarzgau

fowski
Jolanta Murawska 7OV

. { .
Osoba odpowred=ialna za provwad=enie ksiqg
rachunkowyeh

GLOWNY KSIEGOWY
Zielonka, data 08.04.2013 k

|59 2o
Al pagy awelia

Kkonsolidowany rachunek zyskow i strat nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czg$¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Kapital wlasny na poczgtek okresu
Kapital wlasny na poczatek okresu po korektach blgdow

Kapital zakiadowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu zaktadowego
zwigkszenia (z tytutu)
zmniejszenia (z tytutu)
Kapital zakladowy na koniec okresu

Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu
Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy
zwigkszenia :
zmniejszenia
Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu

Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu
Zmiany (akcji) udziatéw wilasnych
Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu

Kapital zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu zapasowego
zwigkszenia (z tytutu)
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna warto$¢)
zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycia straty
Stan kapitalu zapasowego na Koniec okresu

Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny
zwigkszenia
zmniejszenia
Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu

01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
8 660 665,7 1 952 563,6
8 660 665,7 1 952 563,6
4902 000,0 4 902 000,0
4902 000,0 4 902 000,0
697 235,1 547 894,20
11792253 149 340,88
11792253 149 340,88
1876 4604 697 235,08

‘estawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym nalezy analizowa¢ lacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowia

integraing cz¢$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych
zwigkszenia
zmniejszenia
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu
Roznice kursowe z przeliczenia
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach bledow
zwiekszenia
- z tytulu przeniesienie zysku netto roku poprzedniego
zmniejszenia
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach
zwigkszenia
- z tytulu przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
zmniejszenia
- z tytulu pokrycie straty z lat ubieglych
Strata z tat ubieglych na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubieglych na Koniec okresu
Wynik netto
zysk netto
strata netto
Kapital wlasny na koniec okresu

Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

Piotr Szewcezvk
Prezes Zurzach

©ng. Piotr SZeW6

Zielonka, data 08.04.2013

Jolanta Murawska
Qsoba odpowiedzialna zay
raclnkowyeh

01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
60 589,1 135 097,54

(3 855 098,5)

(7 845 216,1)

1747 107,8
1747 107,8

1747 107,8

(3 855 098,5)

{7 845 216,1)

(3 855098,5)

(7 845 216,07)

(3 855098,5)
(3 855 098,5)
(7710 197,0)

(3990 117,6)
(3990117,6)
(3 855 098,5)

1747 107,84 (3 855 098,51)
6594 291,7 67814316
15 180 449,0 8 660 665,7

Pawel Szumowski
Miceprezes Zarzadl

GLOV/NY 577 3¢

Al v,

(4

V-ce Predes Zarzadu

R

)
YWY

"estawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym nalezy analizowa¢ tacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore stanowia

integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych (metoda posrednia)

01.01.2012 - 01.01.2011 -
Nota 31.12.2012 31.12.2011
Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej
Zyski (Straty) netto 6594 291,7 6781431,6
Korekty razem:
Zyski (Straty) mniejszodci - -
Amortyzacja 1081952,9 1010 373,1
Zyski (Straty) z tytutu roznic kursowych (74 508,4) 139 135,7
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 681 295,3 507 830,1
Zyski (Straty) z dziatalnosci inwestycyjnej (186 248.3) (25 399,0)
Zmiana stanu rezerw 243 559,0 789 534,4
Zmiana stanu zapaséw 1357 006,3 (1957 019,6)
Zmiana stanu naleznosci 872 208,8 (5 892 988,9)
Zmiana stanu zobowigzan i jatkiem
sk e do;ZW azan krétkoterminowych, z wyjatkie s (2340 112,1) 35499346
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (941 364,7) (147 228,7)
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej (63 383,2) (779 874,0)
630 405,6 (2 805 702,4)
Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 7224 697,3 3975 729,2
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnos$ci inwestycyjnej
Wplywy 199 852,4 44 356,0
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwalych 199 852,4 30 000,0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
1 prawne
Z aktywoéw finansowych, w tym: - 14 356,0
w pozostatych jednostkach - 14 356,0
- spata udzielonych pozyczek dugoterminowych 14 356,0
Wydatki (4 188 788.,3) (2007 711,4)
i&itx:;fv »;;rt:};ilh niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych s (@ 188 788.3) (2007 711.4)
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym: - -

w jednostkach wycenianych metodq praw wiasnosci
w pozostalych jednostkach -

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu srodkow pienigznych nalezy analizowaé tacznie z dodatkowymi informacjami i objagnieniami, ktore

stanowig integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych (metoda posSrednia)

Nota

01.01.2012 -
31.12.2012

01.01.2011 -
31.12.2011

Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy
Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akeji) i innych
instrument6éw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki
Emisja dluznych papieréw wartociowych
Inne wplywy finansowe
Wydatki
Nabycie udziatéw (akeji) wlasnych
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli
Inne, niz wyplaty na rzecz whadcicieli, wydatki z tytulu podziatu zysku
Splaty kredytdw i pozyczek
Wykup dluznych papieréw warto$ciowych
Z tytuhu innych zobowiazan finansowych
Platnosci zobowiazanh z tytulu uméw leasingu finansowego
Odsetki
Inne wydatki finansowe

Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej
Przeptywy pieni¢zne netto razem

Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienigznych
- zmiana stanu §rodkéw pienigznych z tytulu réznic kursowych

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Piotr Szewczyk
Prezes Zarzadu

Y een b [/

(3 988 936,0)

(1963 355,4)

1406 477,1

1406 477,1
(3 641 883,9)

(2 720 947,6)

(239 641,1)
(681295.3)

1584 711,9

15847119
(1385913,3)

(441 503,2)

(436 580,1)
(507 830,0)

Pawel Szumowski
Wiceprezes Zarzq

(2 235 406,7) 198 798,6
1000 354,6 22111724
1 000 354,6 22111724
3531 766,6 1320 594,2
45321213 3 531 766,6

1113118 121 529,1

|- ravwshe

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu §rodkéw pienigznych nalezy analizowa¢ lacznie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, ktore

stanowia integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Dodatkowe informacje i objasnienia

1.  Warto$ci niematerialne i prawne

1. 1 Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych

Koszty
zakoniczonych Inne warto$ci  Zaliczki na wartoéci
prac niematerialne i niematerialne i

rozwojowych Warto$é firmy prawne prawne Razem
Warto$é brutto
B.0.01.01.2012 1982 297.6 - 504 095,4 - 2 486 393,0
Zwigkszenia 15509173 - 204 823,4 - 1755 740,7
Przemieszczenie
wewnetrzne - - - - -
Zmniejszenia - - (6 000,0) - (6 000,0)
Réznice kursowe z
przeliczef i ) ) i
B.Z.31.12.2012 35332149 - 7029188 - 42361337
Umorzenie

B.O.01.01.2012 (1 115962,2) - (425888,7) -
Zwigkszenia (367 711,8) - (54 605,4) -
Przemieszczenie

wewnetrzne - - - -
Zmniejszenia - - 6 000,0 -

Réznice kursowe z
przeliczen ' - - 64,6

(1541 851,0)
(422 317,1)

6 000,0

64,6

B.Z.31.12.2012 (1483 674,0) (474 429,6) -

(1958 103,5)

Odpisy aktualizujace

B.0.01.01.2012 . . - -
Zwiekszenia - - - -
Przemieszczenie

wewngtrzne - - - -
Zmniejszenia - - - -

B.Z.31.12.2012 - - . -

Warto$é netto

B.0.01.01.2012 866 3354 - 78 206,7 -

944 5420

B.Z.31.122012 73049 540.9 228 4893 -

2278 030,2
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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Dodatkowe informacje i objasnienia

2. Rzeczowe aktywa trwale

2. 1 Zmiana stanu srodkow trwalych

Grunty Budynki, lokale

(w tym prawo i obiekty
wieczystego inzynierii  Urzadzenia
uzytkowania ladoweji techniczne i Srodki Inne §rodki
gruntéw) wodne;j maszyny transportu trwale Razem
Wartos¢ brutto
B.0.01.01.2012 232 333,7 2558483 9187087 12393756 5583682 32046345
Zwigkszenia - 44291364 2193590 11648200 1376033 59509186
Przemieszczenie
~ wewngtrzne ' . B ) ) )

Zmniejszenia - - (122013,4)  (85356,3) (113807,0) (321176,7)

Rémice kursowe z - - 38541  (11863,1)  (18964)  (99054)

przeliczen

B.Z.31.12.2012 2323337 46849847 10199084 2306976,1 580268, 88244710
- Umorzenie

B.Q 01.01‘.2012 (19361,2) (174 067,7) (558442,0) (509 879,3) (392705,7) (1654 455,8)

Zwigkszenia (11 616,7) (53392,9) (147077,4) (342460,3) (105088,6) (659 635,8)

Przemieszczenie

wewnetrzne ) - ) B ) '

Zmniejszenia - - 1099953 824929 991798 291 668,0

Roznice kursowe z

przeliczen - - 1821,0 (3 030,2) (577,7) (1786,9)

B.Z.31.12.2012 (30977,9)  (227460,5) (593 703,1) (772 876,8) (399192,1) (2024 210,6)

Odpisy

aktualizujgce

B.0. 01.01.2012 . - - -
Zwigkszenia - - - -
Przemieszczenie

wewnetrzne - - - - - -
Zmniejszenia - - - -
B.Z.31.12.2012 . - - -

Warto$¢ netto

B.0.01.01.2012 212972,5 81780,6 360266,7 7294963 165662,6 1550 178,68
B.Z.31.12.2012 2013558 44575241 4262053 1534099,3 1810759 6 800260,45
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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Dodatkowe informacje i objasnienia

2. 2 Grunty uiythowane wieczyscie

Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie ustalona administracyjnie w celu ustalenia oplaty za
uzytkowanie wieczyste wynosi 37 700 zt (2011 r 37 700 zt).

2. 3 Srodki trwale nieamortyzowane
Warto$¢ Srodkow trwalych, niewykazywanych w aktywach Grupy Kapitalowej, uzywanych
przez Grupg¢ Kapitalowa na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu

umow leasingu operacyjnego wynosza 0,00 zt (2011 r. 0,00 zI). Wartosé¢ poczatkowa tych
srodkéw wynika z zawartych umdéw najmu, dzierzawy, leasingu itp.

2. 4 Srodki trwafe w budowie
Koszt wytworzenia srodkéw trwalych w budowie wynidst 7 876,69 zt (2011 r.: 1 890 350,71 z),

w tym odsetki oraz skapitalizowane réznice kursowe od zobowiazan zaciagnietych w celu ich
sfinansowania 0,00 zt

2. 5 Przyczyny odpisow aktualizujqcych srodki trwate
Nie dokonano odpisoéw aktualizujacych $rodki trwate.
3. Naleznosci dlugoterminowe

3. 1 Struktura naletnosci dlugoterminowych
Warto$é Odpisy aktualizujgce
brutto warto$¢ nalezno$ci Warto$¢ netto

Od jednostek powiazanych - - -
Od pozostatych jednostek - - -
Razem - - -

3. 2 Odpisy aktualizujgce wartos¢ naletnosci dlugoterminowych

Odpisy aktualizujgce Odpisy aktualizujgce
warto$¢ naleznosci od warto$¢ naleznosci od
jednostek powigzanych pozostatych jednostek

B.0.01.01.2012 - -
Zwigkszenia - -
Wykorzystanie - -
Rozwigzanie - -

B.Z.31.12.2012 - N
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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Dodatkowe informacje i obja$nienia

4. Inwestycje dlugoterminowe

4. 1 Zmiana stanu inwestycji diugoterminowych

wartescl  Diugotermin Inne
niematerialn owe aktywa inwestycje
Nieruchomosci e i prawne finansowe dlugoterminow Razem

Warto$¢ brutto

B.0.01.01.2012 - - - - -
Zwigkszenia - - - - -
Przemieszczenic

wewnetrzne - - -
Zmniejszenia . . - -

B.Z.31.12.2012 - - - - -

Umeorzenie

B.0.01.01.2012 -
Zwickszenia - . - - -
Przemieszczenie

wewngetrzne - - - - -
Zmniejszenia -

B.Z.31.12.2012 - B - .

Odpisy aktualizujace’

B.0.01.01.2012 - - - - .
Zwiekszenia . - - .
Przemieszczenie

wewnetrane - - - - -
Zmniejszenia - - -
B.Z.31.12.2012 - . - .

Wartos¢ netto
B.0.01.01.2012 - - - - .

B.Z.31.12.2012 - - - - .

5. Inne rozliczenia migedzyokresowe

31.12.2012 31.12.2011

Gwarancja ubezpieczeniowa 2626,6 -

2 626,6 -

6.  Zapasy

Zapasy wykazane zostaly w bilansie w wartosci netto, czyli pomniejszone o odpisy
aktualizujace w wysokosci 670 314,01 ztotych (2011r.: 612 211,97 zlotych).
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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Dodatkowe informacje i objasnienia

7. Naleznosci krotkoterminowe

7. 1 Struktura wiekowa naleinosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug od jednostek
powiqzanych

31.12.2012 31.12.2011

O okresie splaty:
Do 12 miesigey - -
Powyzej 12 miesigcy - -

Stan naleznoéci brutto - -
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci - -

Stan naleznos$ci netto - -

7. 2 Struktura wiekowa naletnosci krotkoterminowych z tytulu dostaw i ustug od
pozostalych jednostek (wediug daty platnosci)

31.12.2012 31.12.2011
O okresie spiaty:
Do 12 miesigcy 11451 850,16 10 494 376,83
Powyzej 12 miesiecy 51 058,01 216 299,73

11 502 908,17

10710 676,56

O okresie splaty:
Do 12 miesiecy brutto 11451 850,16 10 494 376,83
Odpis aktualizacyjny (35 757,8) (406 182,9)

Do 12 miesiecy netto

11416 092,39

10 088 193,98

Stan naleznosci brutto 11502 908,2 10 710 676,6
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci (35 757,8) (406 182,9)
Stan naleznosci netto 11467 150,40 10 304 493.7
7. 3 Odpisy aktualizujqce wartosé naleinosci krétkoterminowych
Jednostki Pozostale
powiazane jednostki
B.0.01.01.2012 - 406 182,85
Zwiekszenia - 10 874,4
Wykorzystanie - (370 399,7)
Rozwiazanie - -
B.Z.31.12.2012 - 46 657.5
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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Dodatkowe informacje i obja$nienia

8.

10.

10.

10.

1

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

31.12.2012 31.12.2011
Ubezpieczenia 92 491,84 73 183,92
Prenumerata 3877,15 5230,34
Koszty prac rozwojowych 108 850,32 526 716,00
Koszty GPW 162 500,00 0,00
Koszty tworzenia spotek 6 700,43 0,00
VAT okresu nastepnego 82 406,57 26 309,47
Koszty przyg. nowej produkcji 67 188,90 53678,22
Umowy diugoterminowe 41 043,57 0,00
Pozostate 49 506,62 19 041,31
614 565,40 704 159,26
Kapital zakladowy
Struktura wlasnosci kapitatu zakladowego jednostki dominujgcej
Warto§é
nominalna
Udziatowiec / Akcjonariusz Hlo$¢ udziatéw/akeji udzialéw/ akeji Udzial %
Piotr Szewczyk 33,3 1 634 000,0 33,3%
Pawel Szumowski 333 1 634 000,0 33,3%
Antoni Dmowski 333 1 634 000,0 33,3%
100 4902 000,0 100,0%
Rezerwy
Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne
Odprawy Nagrody Urlopy
emerytalne jubileuszowe  wypoczynkowe Razem
B.0.01.01.2012 351562 75 000,0 315486,9 425 643,1
Zwigkszenia 20 086,0 30 092,5 367 519,2 417 697,7
Wykorzystanie (75 000,0) (313 059,6) (388 059,6)
Rozwiazanie - - (2427,3) (2 427,3)
B.Z.31.12.2012 55242,1 30 092,5 367 519,2 452 853,9
w tym czeSé:
diugoterminowa 55242,1 - - 55242,1
krotkoterminowa - 30 092,5 367519,2 397611,7
Pozostale rezerwy dlugoterminowe
Naprawy Badanie
gwarancyjne sprawozdania Pozostale Razem
B.0.01.01.2012 416 075,7 - 416 075,7
Zwigkszenia 316 363,3 - - 316 3633
Wykorzystanie - - - -
Rozwiazanie (268 957.2) - - (268 957,2)
B.Z.31,12.2012 463 481,8 - - 463 481,8
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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Dodatkowe informacje i objasnienia

10. 3 Pozostale rezerwy krétkoterminowe

11.

11

11,

11

12.

12.

12.

1

Naprawy Badanie
gwarancine  sprawozdani Pozostale Razem
B.0. 01.012012 485 886,5 36 000,0 192 1454 714 031,9
Zwigkszenia 407 796,7 61 000,0 2515272 7203239
Wykorzystanie (306 062,1) (36 000,0) (199 645.4) (541 707,4)
Rozwigzanie - . . -
B.Z.31.12.2012 587 621,1 61 000,0 244 0272 892 648,3

Zobowigzania dlugoterminowe

Struktura wiekowa zobowiqzan diugoterminowych wobec jednostek powiqzanych

31.12.2012
Przypadajqce do splaty:
powyzej | roku do 3 lat -
powyzej 3 do § lat -
powvzei 5 lat -
Przypadajqce do splaty.
do 1 roku (ujete jako zobowigzania krétkoterminowe) -
Struktura wiekowa zobowiqzan dlugoterminowych wobec pozostalych jednostek
Z tytutu emisji
dluznych Inne
Kredyty i papieréw zobowigzania
pozyczki wartoSciowych finansowe Inne Razem
Przypadajgce do splaty:
powyzej 1 roku do 3 1646 581,6 - 373 019,6 - 2019 601,2
powyzej 3 do § lat - - - - -
powyzej 5 lat - - - - -
1 646 581,6 - 373 019,6 - 2019 601,2

Przypadajqce do splaty:
do 1 roku 1377 713,5 - 761336,4 - 21390499
ujete jako zobowiqzania krétkoterminowe

Zobowiqzania wobec budietu paristwa lub jednostek samorzqdu terytorialnego 7 tytulu uzyskania
prawa wlasnosci budynkéw i budowli

Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wlasno$ci budynk6éw i budowli wyniosty 0,00zt (w 2011r.: 0,00 z1).

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe wobec jednostek powiazanych z tytutu dostaw i ustug w kwocie 0
tys. zt sa wymagalne do 12 miesiecy od dnia bilansowego, natomiast w kwocie 0 tys. zt powyzej
12 miesigcy.

Zobowiazania krotkoterminowe wobec pozostalych jednostek z tytulu dostaw i ustug w kwocie

4983461,58 tys. zt sa wymagalne do 12 miesigcy od dnia bilansowego, natomiast w kwocie 0 tys.
zt powyzej 12 miesigcy.
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13.

13.

13.

14.

Inne rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia diugoterminowe

31.12.2012 31.12.2011
Dotacje 16873712 700 061.,4
16873712 700 0614
Rozliczenia krétkoterminowe
Dotacje 461 560,7 104 776,4
Pozostale 23 9349 7 586,2
485 495,6 112 362,7
Struktura przychodow ze sprzedazy
01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Struktura terytorialna
Przychody ze sprzedazy produktéw
Kraj 214905173 21713 3453
Eksport 31559 2582 26 527 277,5
53 049 775,5 48 240 622,8
Przychody ze sprzedazy towardéw i materialéw
Kraj 25843957 20202599
Eksport 9575 189,6 7747 1948
12 159 5854 9 7674548
Struktura rzeczowa
Przychody ze sprzedazy produktéw
Sprzedaz produktéw 53 049 775,5 48 240 622,8
53 049 775,5 48 240 622,8
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow
Sprzedaz towadw i materiatow 12 159 5854 9 767 454,8
12 159 5854 9 767 454,8
Przychody odsetkowe
w okresie od 1 styczers 2012 v. do 31 grudzien 2012 r.
Odsetki niezrealizowane, o terminie platnosci
Odsetki od 3 do powyzej
zrealizowane do 3 miesiecy 12 miesigcy 12 miesigey Razem
Diuzne instrumenty
finansowe ) _ _ -
Pozyczki udzielone i
naleznosci wlasne 38 652,7 64409 - - 45 (93,6
Pozostale aktywa
Razem 38 652,7 64409 - - 45093,6
dane poréwnywalne
w okresie od | styczer 2011 r. do 31 grudzier 2011 r.
Odsetki niezrealizowane, o terminie platnosci
Odsetki od 3 do powyzej
zrealizowane do 3 miesigcy 12 miesigcy 12 miesigcy Razem
Diuzne instrumenty
finansowe - - - - -
Pozyczki udzielone i
nalezno$ci wiasne 164133 82933 . - 24 706,6
Pozostale aktywa
Razem 164133 82933 - 24 706,6
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16.

Koszty odsetkowe

(w tym wynikajqce z zaciqgnietych zobowiqzan finansowych)

w okresie od 1 styczert 2012 r. do 31 grudzies 2012 r.

Odsetki
zrealizowane

Odsetki niezrealizowane, o terminie platnosci

do 3 miesigcy

od 3 do
12 miesigey

powyiej
12 miesigcy

Razem

Zobowiazania

finansowe

przeznaczone do

abrotu -
Pozostale

krétkoterminowe

zobowiazania

finansowe 574 531,8

Diugoterminowe
zobowiazania
finansowe

Pozostate pasywa

46 446,0

6209778

Razem 574 531,8

46 446,0

620 977.,8

dane poréwnywalne

w okresie od 1 styczer 2011 r. do 31 grudzie# 2011 r.

Odsetki
zrealizowane

Odsetki niezrealizowane, o terminie platnosci

do 3 miesigcy

od 3 do
12 miesigcy

powyiej
12 miesigcy

Razem

Zobowiazania
finansowe
przeznaczone do
obrotu

Pozostate
krétkoterminowe
zobowiazania

finansowe 6774162

Dlugeterminowe

zobowiazania

finansowe -
Pozostate pasywa

54 8739

732 290,1

Razem 677 4162

54 8739

732290,1
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17. Zyski nadzwyczajne

Skutki zdarzen losowych
Pozostale

18. Straty nadzwyczajne

Skutki zdarzen losowych
Pozostate

19. Podatek dochodowy od 0s6b prawnych

19. 1 Struktura podatku dochodowego od oséb prawnych

Podatek dochodowy biezacy
Dodatkowe zobowiazania podatkowe za lata
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego

3

01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
01.01.2012 - 01.01.2011 -

31.12.2012 31.12.2011
01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
1523917,1 18516246
495 562.4 302328
201947935 18818574
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19. 2 Wyliczenie podatku dochodowego od aséb prawnych

L

I8

v.

Zysk/ (Strata) brutto

Wydatki nie stanowiace kosztow uzyskania przychodu
koszty niewlasciwie udokumentowane
wynagrodzenia niewyptacone brutto
PFRON
koszty reprezentacji
amortyzacja ksiggowa
amortyzacja podatkowa
oplata leasingowa
odsetki od leasingu
odsetki budzetowe
odsetki naliczone - niezaplacone
réznice kursowe z wyceny

koszty NKUP - finansowane dotacjami

odpisy aktualizujace

rezerwy

koszty dotyczace uméw dlugoterminowych
Pozostate

Razem

Kwoty, ktére zmniejszaja podstawe opodatkowania
skatadki ZUS
wykorzystanie rezerw
wyplacone wynagrodzenia
optata wstepna leasingowa
dywidendy zaptacone
Pozostate '

Razem

Kwoty, ktére zwigkszaja podstawg opodatkowania
storno wyceny bilansowe;j
przychody ze spétki komandytowe;j
umowa uzyczenia samochodu
odsetki otrzymane w 2012
Pozostate

Razem

Przychoedy, nie bgdace przychodami podatkowymi
rozwigzanie rezerw
niezafakturowane nalezno$ci dot. umowy di.
udziat w zysku spétki komandytowe;j
dodatnie roznice kusowe z wyceny
odsetki niezaptacone
dotacja proporcjonalna do dokonania odpiséw
Pozostate

Razem

Podstawa opodatkowania
Strata z lat ubiegtych
Dochéd do opodatkowania

Podatek dochodowy
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01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
86137712 8 663 289,0
14 325,1 3387,6
96 981,2 (54 207,5)
165516,0 147 155,0
2435992 182 339,1
832 686,6 865 383,2
(368 653,8) (409 255,6)
(513 251,8) (240 947,0)
121 068,2 193 040,5
217480 14 403, 1
46 446.0 54 873,9
154 240,8 87 151,4
53119,6 755 467,9
226 009,0 6 809,1
262 205,0 604 909,2
307827 .
38 6634 165 468,0
1425 485,1 2375977.8
12 988.6 20 408,2
140 710,8 4273783
22 596,6 38248,3
20 200,5 18 777,2
3221 846,0 1 666 710,0
53912 4218,9
34237338 2 175 740,8
3446.6 -
107 633.,4 153 593,5
13230,0 .
82933 .

- 4482,6

132 603.4 158 076,1
24273 3620,2
410436 .
152 798,9 153 140,1
81706,6 144 277,7
64409 82933
53119,6 779 874,0
39 878,5 10 740,9
377 4154 1099 946,2
6370710,5 7921 655,9
18227358 1999 046,5
8 193 4463 9920 702,4
15239171 1851 624,6
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19. 3 Odroczony podatek dochodowy

01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Ujemne r6znice przej$ciowe:
« Naliczone a nie zaplacone odsetki od zobowiazan 43 464,3 54 887,9
e Ujemne réznice kursowe wynikajace z wyceny 130 761,2 85 185,5
o Odpisy aktualizujace 706 071,8 1007 495,1
¢ Rezerwy 1 808 984,0 1555 750,7
» Skladki ZUS 155 294,7 136 780,1
«  Wynagrodzenia niewyplacone 155754 239778
o Umowa leasingu 43134 3877.1
+ Koszt ustugi dlugoterminowe 307827 -
e Naprawy gwarancyjne -
» Niezrealizowany zysk w wyniku konsolidacii - 863 696.1
Ujemne rdznice przejéciowe razem 28952474 3731 650,1
Straty podatkowe do rozliczenia w kolejnych
« Strata podatkowa 2008 (ogdlem) 1349 185,3 1349 1853
Rozliczona/wygasla czg§¢ straty podatkowej (1349 185,3) (762 748,0)
o Strata podatkowa 2008 do rozliczenia - 586 4373
« Strata podatkowa 2009 (ogélem) 24725970 24725970
Rozliczona/wygasta cz¢$¢é straty podatkowe) (2 472 597,0) (1236 298,5)
« Strata podatkowa 2009 do rozliczenia - 12362985
Suma strat podatkowych do
rozliczenia w kolejnych okresach - 18227358
Warto$é brutto aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 550 097,0 10553333
Warto§é netto aktywa z tytulu odroczonego podatku odroczonego 550 097,0 10553333
Dodatnie réznice przejsciowe:
¢ Roznica przejsciowa amortyzacja 202 189,2 237 818,1
o Dodatnie roznice kursowe wynikajace z wyceny 64193 142 775,7
« Majatek trwaly leasing 265 088.8 185 062,6
e Naleznoéci niefakturowane z um. di. 41 043,6 -
Dodatnic réznice przejsciowe razem 514 740,84 565 656,29
Warto§¢ rezerwy na odroczony podatek 97 800,80 107 474,69
Kompensata - -
Wykazane w bilansie aktywa z tytuly odroczonego podatku 5500970 10553333
Wykazana w bilansie rezerwa na odroczony podatek dochodowy 97 800,8 107 4747
Zmiana bilansowa netto aktywa/rezerwy z tytulu podatku (495 562.4) (30232.8)
odroczonego
Zmiana podatku odroczonego uj¢tego w rachunku zyskéw i strat (495 562 ,4) (30 232,8)
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20,

21.

22.
22,

22.

Koszty rodzajowe

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia i inne §wiadczenia
Pozostate

Naklady na niefinansowe aktywa trwale

Nakfady na niefinansowe aktywa trwale:

- poniesione w roku

- planowane na rok nastgpny
w tym na ochrong srodowiska:
- ponigsione w roku

- planowane na rok nastepny

01.01.2012 -
31.12.2012

01.01.2011 -
31.12.2011

(1081953,1)
(17 100 980,4)
(7250 042,2)
(943 659,8)
(14991 250,1)
(2563 211,0)
(4 004 706.,6)

(1008 419,0)
(18 551 778,0)
(4 832 851,0)
(472 339,0)
(12 435 870,0)
(1876 447.,0)
(2 832 911,0)

(47935 803,1) (42 010615,0)
01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
4933 647,1 2539461,3
3400 000,0 4933 647,1

Struktura §rodkéw pienieznych do skonsolidowanego rachunku przeplywéw pieni¢znych

Podatek dochodowy zaptacony

01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Podatek dochodowy biezacy ujety w rachunku zyskéw i strat 1523917,1 18516246
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Zmiana stanu zobowiazan z tytulu podatku dochodowego (127 634,4) 104 819,5
1396 282,7 1 956 444,1
Zmiana stanu zobowiqzan krétkoterminowych (z wyjqtkiem kredytdéw i poZyczek)
01.01.2012 - 01.01.2011 ~
31.12.2012 31.12,2011
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych (4 491 421,3) 2 874 096,9
Zmiana stanu kredytow i pozyczek (2 720 947.6) (441 503.2)
Zmiana stanu z tytutu emisji dtuznych papierow B
warto$ciowych
Zmi_ana stanu innych zobowiazan finansowych (w tym 569 638,3 (234 334.5)
leasingu)
(2340112,1) 35499346
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22. 3 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych

23,

24,

01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Zwickszenia wartoéci niematerialnych i prawnych 1755 740,7 54 868.0
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu nabycia wartosci
niematerialnych i prawnych
Zmiana stanu zaliczek na wartosci niematerialne i
prawne )
Zwickszenia $rodkow trwatych 5950918,6 118 827,1
Zmiana stanu $rodkéw trwatych w budowie (1130 141,9) 1834 016,3
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu nabycia rzeczowych i
aktywow trwatych
Zmiana stanu zaliczek na $rodki trwale w budowie - -
Inne (2 387 729,0) -
4188 788,3 20077114

Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostki powizzane uméw
nieuwzglednionych w skonsolidowanym bilansie

W grupie nie wystapity umowy i transakcje, ktére nie zostaty wykazane w innych miejscach
dodatkowych informacji i objasnieni, w zakresie niezbgdnym do oceny ich wplywu na sytuacjg
majatkowa, finansowa i wynik finansowy Grupy Kapitalowej.

Zatrudnienie

Przecigtny stan zatrudnienia w roku obrotowym 2012

Pracownicy [produkcyjni] 138,0
Pracownicy [nieprodukcyjni] 74,0
Ogédtem 212

Wynagrodzenia oraz pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze dla oséb wchodzgcych
w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych albo administrujacych spélek handlowych

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu, lacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyniosty w roku
obrotowym 783.803,68 zt (2011r.: 758.322,26 zi).

Wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyniosty w
roku obrotowym 14.400,00 zi (201 Ir.: 14.400,00 z1).

Wynagrodzenia 0séb wchodzacych w skiad organéw administrujacych jednostek wchodzacych
w sktad Grupy Kapitatowej, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyniosty w roku obrotowym 0
zt (201 1r.: 0,00 z1).

Nie udzielono pozyczek czlonkom Zarzadu.

Nie udzielono pozyczek cztonkom Rady Nadzorczej.

Nie udzielono pozyczek cztonkom organéw administrujacych jednostek wehodzacych w sktad
Grupy Kapitatowej .
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26.

27.

28,

29.

30.

31.

Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily zdarzenia dotyczace lat ubieghych, ktdoe zostalyby ujete w sprawozdaniu.

Zdarzenia po dniu bilansewym nie uj¢te w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Nie wystapily zdarzenia po dniu bilansowym, ktore zostatyby ujecte w sprawozdaniu.

Zmiany zasad rachunkowosci/ korekta bledu

W przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane poréwnawcze w
skonsolidowanym bilansie, skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat, zestawieniu zmian w
skonsolidowanym kapitale wiasnym, skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienigznych
oraz dodatkowych informacjach i1 objasnieniach na dzien 31-12-2012 i za rok obrotowy
koriczacy si¢ tego dnia nie zostaly zmienione w stosunku do danych zatwierdzonych na koniec
roku 2011.

Informacja o wspélnych przedsigwzigciach, niepodlegajacych konsolidacji

Nie wystapily wspolne przedsigwzigcia niepodlegajace konsolidacji.
Transakcje z jednostkami powigzanymi

Brak transakcji z jednostkami powiazanymi zal. 6 pkt 5. 4) b) i pkt 5. 5) Rozp. MF
Zobowigzania warunkowe

Gwarancje i porgezenia udzielone przez jednostki powiazane

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ushug, podatku dochodowego od oséb prawnych,
fizycznych, czy sktadek na ubezpieczenia spoleczne podlegaja czestym zmianom, wskutek
czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badZ precedenséw
prawnych. Obowiazujace przepisy zawieraja réwniez niejasnosci, ktére powodujg rdznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami
panstwowymi, jak I miedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga byé przedmiotem kontroli
organow, ktére uprawnione sa do nakiadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli
dodatkowe kwoty zobowiazan muszg zosta¢ wplacone wraz z odsetkami. Zjawiska te
powoduja, Ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o
bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga zostaé poddane kontroli przez okres pigciu lat. W efekcie kwoty
wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pdzniejszym terminie po
ostatecznym ustaleniu ich wysokodci przez organa skarbowe. Jednostka dominujaca (wraz z
niektérymi jednostami podporzadkowanymi) podlegata kontroli ze strony organow
podatkowych. Niektére z tych kontroli nie zostaly jeszcze zakoficzone do dnia sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Grupa stoi na stanowisku, ze utworzono
odpowiednie rezerwy w odniesieniu do prawdopodobnych i mozliwych do kwantyfikacji ryzyk
(patrz nota 10).
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32. Ustanowione przez Grupe Kapitalowy zabezpicczenia majatkowe

01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011

Srodki trwale
hipoteka 6 900 000,0 6 900 000,0
zastaw

Zapasy
zastaw 3 600 000,0 3600 000,0
Srodki pienigzne

kaucja 1725 000,0 1725 000,0

Naleznosci

cesja

12 225 000,0 12 225 000,0

33. Dzialalno$¢ zaniechana

W roku 2012 nie wystapila dzialalno$¢ zaniechana, nie przewiduje si¢ dzialalnosci do zaniechania
w roku nastgpnym.

34. Laczenie si¢ spélek

W roku obrotowym 2012 nie nastapito laczenie spotek.

35. Kontynuacja dzialalnoSei

Na dzien 31-12-2012 nie isnicje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez jednostke dominujaca oraz ktérakolwiek z jednostek powiazanych.

36. Informacje o instrumentach finansowych
Charakterystyka instrumentdw finansowych

Grupa Kapitatowa nie posiadata w okresie sprawozdawezym instrumenté finansowych, w tym:
papieréw warto$ciowych, tytutéw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania,
instrumentéw rynku pienieznego, opcji kontraktéw terminowych, swapow, uméw forwardowych,
innych instrumentd pochodnych, itp..

37. 1 Informacje na temat ryzyka kredytowego

Zarzad stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktéra ekspozycja na ryzyko kredytowe jest
monitorowana na biezaco. Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku
do wszystkich klientéow wymagajacych kredytowania. Na wybranych rynkach stosuje si¢
wymoég platnosci zaliczkowych lub przedkladania gwarancji platnodci przed przyjgciem
zamdwienia do realizacji.

37. 2 Warto$¢ godziwa aktywow i zobowiqzan finansowych

Przedtawione w bilansie wartosci aktywéw i zobowiazan finansowych nie odbiegaja w
istotnym zakresie od wartosci godziwej i zaniechano dokonywanie wycen i aktualizacji ich
wartosci bilansowej. Podstawowg czgéc¢ aktywow trwalych stanowia budynki (nowa
nieruchomo$é ENAP w Wilczkowicach Gémych), ktérych budowg prowadzono w latach
2011-2012, do uzytkowania oddano 30.09.2012.

Odpisy na naleznosci trudno$ciagalne dokonywane sa raz do roku na dziefi bilansowy.

37



GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Dodatkowe informacje i objasnienia

37.

37

38.

39.

3

Przekwalifikowanie aktywow finansowych

W 2012 r. Grupa Kapitatowa nie dokonywala przekwalifikowania aktywdw finansowych

zaliczonych do przeznaczonych do obrotu.

Warto$¢ aktywow finansowych przekwalifikowanych z kategorii przeznaczonych do obrotu na

koniec okresu sprawozdawczego 0,00 zi.

Informacje na temat stosowanych zasad rachunkowosci zabezpieczen

Grupa Kapitalowa nie stosuje zasad rachunkowos$ci zabezpieczen w odniesieniu do
instrumentéw finansowych. Grupa Kapitatowa pozostaje przy podejsciu ogélnym w stosunku do

derywatywow.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa nie wykorzystywata derywatywow do

zabezpieczenia przeplywow pienieznych.

Wynagrodzenie bieglego rewidenta lub firmy audytorskiej

Rodzaj ushigi
Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania

finansowego

Inne ustugi poswiadczajace

Ustugi doradztwa podatkowego

Pozostate ustugi

Razem

Kok Kok
zakonezony  zakonczony
dnia 31 dnia 31
grudzien grudzien
2012 roku 2011 roku
55 380,60 40 380,60

10 000,00
65 380,6 40 380,6

Informacji o korektach oraz ujawienie wielkosci poszczegéinych pozycji
sprawozdania finansowego jednostki zaleinej, dla ktorych przyjeto odmienne
metody i zasady wyceny (§ 4 ust 2-4 rozporzqdzenie).

2011

Sprawozdania jednostkowe Spétek Grupy APS Energia za 2011 rok dostosowano do
jednolitych zasad poprzez korekty w pozycjach dla ktérych przyjeto odmienne

zasady wyceny.
1)APS Energia S.A.

a) Korekta wyceny rezerwy napraw gwarancyjnych

Kwota wg sprawozdania

Pozycja bilansu jednostkowego Korekta
Aktywa z tyt.
odroczonego 736 817,16 36029,2
podatku
dochodowego
Zysk/strata netto 662 332 571,0 -153 598,4
Poz. rezerwy
dlugoterminowe 171 140,2 98 606,4
Poz. rezerwy

351 699,7 910213

krotkoterminowe
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Kwota przyjeta do
konsolidacji

772 846,4

662178 972,6

269 746,6

442 721,0
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Dodatkowe informacje i objasnienia

2)APS Energia Rosja Sp. 7 0.9,

a) Korekta wyceny rezerwy napraw gwarancyjnych

o Kwota wg sprawozdania Kwota przyjeta do
Pozycja bilansu Jednostkowego Korekia konsolidacji
1 Aktywaztyt.
odroczonego 0,00 61125, 611252
podatku
dochodowego
2 Zysk/strataz lat .
ubiegtych 325 580,4 -103 841,3 221 739,1
3 Zysk/strata netto 30143477 -126 354,5 2 887 993,2
4 Poz.rezerwy
dtugoterminowe 0.0 146 329,1 146 3291
5 Poz.rezerwy
Krotkoterminowe 0,0 159 296,8 159 296,8
3APS Energia KAUKAZ Sp. z ¢0.0.
a) Korekta metody kasowej
P a bil Kwota wg sprawozdania Korekt Kwolta przyjeta do
ozycja oransu Jjednostkowego orema konsolidacji
1 Zysk/strata z lat
ubieglych -183 704,4 92 673,0 910314
2 Zysk/strata netto -89 808,6 -92 066,2 -181 874,8
Pozycja RZS Kwotfz wg sprawozdania Korekia Kwota préyj’e M.I. do
Jednostkowego konsolidacji
I Przychody netto
ze sprzedazy 0,0 -92 066,2 -92 066,2

towarow i mat.

2012

Sprawozdania jednostkowe Spétek Grupy APS Energia za 2012 rok dostosowano do
jednolitych zasad poprzez korekty w pozycjach dla ktérych przyjgto odmienne
zasady wyceny.

DAPS Energia S.A.

a) Korekta wyceny rezerwy napraw gwarancyjnych

39

Lo Kwota wg sprawozdania Kwota przyjeta do
Pozyeja bilansu Jednostkowego Korekta konsolidacji
1 Aktywa z tyt.
odroczonego 396 176,30 18 735,2 414 911,5
podatku
dnrbadnweon
2 Zysk/strata z lat
ubieglych 0,0 -153 598.,4 153 598.,4
Zysk/strata netto 6164 839,8 737272 6238 567,0
Poz. rezerwy
dtugoterminowe 255 426,8 41718,1 297 144,9
Poz. rezerwy
krétkoterminowe 470 946,6 568883 527 834,9
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2)APS Energia Rosja Sp. z 0.0.

a) Korekta wyceny rezerwy napraw gwarancyjnych

Kwota wg sprawozdania Kwota przyjeta do

; Pozycja bilansu Jednostkowego Korekta konsolidacji
1 Aktywa z tyt.
odroczonego 0,00 727859 72 785,9
podatku
Adachadoweon
2 Zysk/strata z lat
ubiegtych 719 128,1 -230 1958 488 932,3
3 Zysk/strata netto 3 040 446,9 -71274,7 29691722
4 Poz. rezerwy
dlugoterminowe 0,0 166 336,9 166 336,9
5 Poz. rezerwy
Kkrétkoterminowe 0,0 197 592,8 197 592.8
Piotr Szewezyk Pawel Szumowski
Prezes Zarzadn Wiceprezes Zarzqd

7. Piotr Szewezyk D- .

Zivlonka, data 08.04.2013
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Ao Lneiyia @A,
08-220 Zislonka, ul. Marecka 47
tel. (22) 762 00 00 S
NIP 125.11.78-954 SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Grupy APS ENERGIA w 2012 r.
I. Wizytowka jednostki.

W dniu 18 stycznia 2010 roku Sad rejonowy dla m.st. Warszawy X1V
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat
przeksztatcenie APS Energia Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig na
APS Energia Spotka Akcyjna. Nowy numer KRS: 0000346520.

Jako APS Energia Sp. z o.0. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym dn. 16.08.2001 r. pod nr 0000035569.

APS Energia S.A. jest spotkg dominujgcg dla pozostatych jednostkach Grupy APS
Energia. Posiada 100% udziatow/akcji porednio (w ,ENAP Spotka Akcyjna” Sp. k.)
badz bezposrednio (we wszystkich pozostatych spotkach).

W sktad zarzadu przez caty 2012 rok wchodzity 2 osoby: Piotr Szewczyk,
Pawet Szumowski.

Struktura wtasnoséciowa (w spdétce dominujacej) na koniec okresu
sprawozdawczego i przedstawia sie jak ponize] (PLN):

kapitat krajowy Liczba akdcji Wartos¢ akcji (zt)
Akcjonariusz Antoni Dmowski 8 170 000 1 634 000
Akcjonariusz Piotr Szewczyk 8 170 Q00 1 634 000
Akcjonariusz Pawet Szumowski 8 170 000 1 634 000
tacznie 24 510 000 4 902 000

W 2012 roku Spétka dominujaca nie podwyzszata kapitatu zakladowego.

Grupa APS Energia jest projektantem i producentem szerokiej gamy
energoelektronicznych urzadzen zasilajacych dla energetyki, cieptownictwa,
przemystu, telekomunikacji, medycyny i innych dziedzin.

O



W ofercie znajdujg sie systemy zasilania awaryjnego odbiornikéw stato i
zmiennopradowych, zasilacze  buforowe, falowniki, przemienniki
czestotliwosci, filtry aktywne, systemy monitoringu i nadzoru uktaddéw
zasilania, a takze systemy kontroli dostepu i monitoringu wizyjnego. Do
najnowszych produktéw firmy nalezg systemy zasilania w wykonaniu
specjalnym dla elektrowni atomowych, z ogniwami paliwowymi, a takze
uktady nadzoru pracy elektrowni wodnych.

Grupa posiada zaktad produkcyjny w Zielonce k. Warszawy.

Spotka APS Energia S.A. utworzyta grupe kapitatowa, w ktorej sktad na
koniec 2012 roku wchodzity nastepujgce podmioty:

Filia w Kazachstanie zarejestrowang dnia 8 kwietnia 2005 pod numerem
600700555693. W zakres dziatalnosci filii wchodzi reprezentowanie
intereséw spotki, prowadzenie dziatan marketingowo handlowych na
rynkach Azji Srodkowej.

APS Energia Kazachstan TOO (Sp. z 0.0.) z siedzibg w Atmaty - jest
centrum handlowo-technicznym i wsparciem serwisowym nie tylko dla
Kazachstanu, ale takze dla catej Azji Centralnej. Udzial w kapitale
zaktadowym wynosi 100%.

APS Energia RUS 00O (Sp. z 0.0.) z siedzibgq w Eketerinburgu i filimi w
Moskwie, St. Petersburgu, Novosybirsku - jest samodzielng jednostka
prowadzacg dziatalnos¢ inzynieryjno-handlowg, serwisowa. Spétka zajmuje
si¢ takze projektowaniem oraz wsparciem technicznym. Udziat w kapitale
zaktadowym wynosi 100%.

APS Energia Caucasus LTD (Sp. z 0.0.)

Spétka prowadzi dziatalno$¢ handlowa, marketingowa i serwisowa na
terenie Azerbejdzanu i Gruzji. Udziat w kapitale zaktadowym wynosi 100%.

APS Energia Czech s.r.o. (Sp. z 0.0.)

Spotka prowadzi dziatalno$¢ handlowa, marketingowa i serwisowa na

terenie Czech i Stowacji, a docelowo takze na Wegrzech i w Austrii.



Znaczna cze$é aktywnosci APS Energia Czech zajmuja dostawy baterii.
Udziat w kapitale zaktadowym wynosi 100%.

APS Energia Ukraina OOO (Sp. z 0.0.)

Spotka prowadzi dziatalnoé¢ handlowa, marketingowa i serwisowa na
terenie Ukrainy. Spoétka zajmuje sie takze projektowaniem oraz wsparciem
technicznym. Udziat w kapitale zaktadowym wynosi 100%.

Enap S.A. =z siedzibg w Wilczkowicach Goérnych k. Kozienic. Spdika
éwiadczy ustugi w zakresie dostawy, montazu aparatury kontrolno-
pomiarowej i automatyk, prac elektrycznych oraz teletechnicznych. W
ramach proponowanych kompleksowych ustug firma oferuje réwniez
prefabrykowanie szaf pomiarowych, sterowniczych, zasilajacych, a takze
skrzynek sterowniczych i posredniczacych. Udziat w kapitale zaktadowym
wynosi 100%.

~Enap Spoétka Akcyjna” spétka komandytowa z siedzibgq w
Wilczkowicach Gérnych k. Kozienic. Spétka s$wiadczy ustugi pozostatym
jednostkom grupy APS Energia w zakresie finansowania poprzez udzielanie
pozyczek. Wspbtwiascicielami ,Enap Spétka Akcyjna” sp.k. sg Enap S.A.
oraz APS Energia S.A.

Na dzied 31.12.2012 r. Grupa APS ENERGIA zatrudniata 203 pracownikéw.
11. Sytuacja w calej gospodarce i branzy.

Pomimo panujacego ogdinoéwiatowego spowolnienia gospodarcego branza
energetyczna, planuje istotny rozwdj mocy produkcyjnych. Kryzys moze
spowolni¢ proces inwestycyjny w tej branzy, ale w latach 2010-2015 w
Polsce planuje sie inwestycje o tacznej mocy 25 tysigcy megawatéw, co
przektada si¢ na 60 mld zt inwestycji.

Wg analiz URE w roku 2013 roku zapotrzebowanie na energig elektryczng

w Polsce miato zrownaé sie z ilodcia, ktéra byliSmy w stanie wyprodukowac

v
"
\

w 2009 r. Moce rezerwowe zostang znacznie ograniczone.



Potencjat wzrostowy Grupa znajduje réwniez w rozwoju sprzedazy
zagranicznej, gtéwnie na rynkach wschodzacych i krajéw rozwijajacych sie,
zwtaszcza krajach eksportujacych i przesytajacych Zrodia energii jak gaz,
ropa naftowa.

Perspektywy wzrostu popytu gospodarki $wiatowej na zrédta energii
pozwalaja na przyjecie zatozenia wzrostu zainteresowania urzadzeniami i
systemami oferowanymi przez Grupe.

W pozostatych krajach, w ktérych APS Energia S.A. posiada spdétki zalezne
wystgpuje podobna sytuacja jak w Polsce. Planowane sg duze inwestycje w
odnowienie i rozbudowe mocy produkcyjnych energii elektrycznej w Rosji,
Kazachstanie, Ukrainie oraz Azerbejdzanie. W krajach tych prowadzone sq
réwniez naktady finansowe na rozwodj infrastruktury przesytowej ropy i
gazu. W tych inwestycjach zastosowanie maja urzadzenia produkowane
przez APS Energia S.A.

III. Sprzedaz i portfel zamoéwien.

Grupa planuje zmiany wysokosci cen w roku nastepnym, a w
przygotowaniu jest kilka duzych jednostkowo kontraktow w nowych
segmentach rynkowych, w tym w energetyce atomowej.

W strukturze sprzedazy przewiduje sie utrzymanie udziatu przychodéw od
kontrahentéw zagranicznych powyzej 65%. APS Energia stale inwestuje w
rozwdj swojej pozycji na rynkach krajéow bylego ZSRR. Ponadto w wielu
krajach arabskich istnieje wspétpraca z lokalnymi partnerami, ktdrzy
reprezentuja APS Energia na rynku lokalnym.

W planach jest udziat w targach krajowych i zagranicznych oraz organizacja
konferencji naukowo-technicznych w celu promocji i umocnienia marki
Grupy.



1V. Produkcja.

Grupa koncentruje sie na sprzedazy urzadzen i systeméw wiasnej

produkciji.

W Spéice dominujacej wystepuje przede wszystkim  produkcja
jednostkowa, tzw. zleceniowa, dostosowana do zindywidualizowanych

potrzeb klienta oraz produkcja krétkoseryjna.

Proces produkcji polega na montazu czesci i podzespotdw w odpowiednio
zorganizowanych zespotéw roboczych, ktére pogrupowane sa wedtug
specjalizacji w procesie technologicznym w brygady robocze. Montaz
elementéw i podzespotéw odbywa sie recznie i automatycznie.
Poszczegolne brygady wyspecjalizowane sq w wykonywaniu okreslonych

operacji procesy technologicznego, np. montazu filtrow, dtawikow itp.

Wazniejsze etapy procesu produkcyjnego w produkcji standardowej
obejmuja: przyjecie materiatdéw z Dziatlu Handlowego, rozdzielenie prac,
zamoéwienie materialéw, produkcja szaf, produkcja modutdw, ptytek

drukowanych i magnetykdéw, uruchomienie, ekspedycja.

W produkcji zindywidualizowanej proces produkcji dostosowany jest do
specyficznych potrzeb wynikajacych ze specyfiki zamoéwienia w Czgsci
elektrycznej, mechanicznej i softwearowej projektu.

Cze$é prac realizowana jest w kooperacji z partnerami zewnetrznymi.

Terminy realizacji produkcji w przypadku wyrobdéw zestandaryzowanych
wynosza okoto 4 - 8 tygodni. W przypadku realizacji zamowien
zindywidualizowanych, wymagajacych uczestnictwa projektantow mogq

ulec wydtuzeniu do 4 miesigcy.

Powazny potencjat badawczo rozwojowy oraz inzynierski Grupy, majacy
umocowanie zardwno we wiasnych zasobach, jak i w statej wspotpracy z

zewnetrznymi jednostkami na wyzszych uczelniach technicznych pozwala

e



Grupie podejmowac realizacje wysoce zindywidualizowanych aplikacji,
dostosowanych do potrzeb klienta.

V. Zaopatrzenie.

Caty proces zaopatrzenia uruchamiany jest z chwilg przyjecia zamdwienia
ztozonego przez klienta. Cze$¢ materiatdw, o diugim terminie dostaw

zabezpieczona jest we wiasnym magazynie.

Ponad 80 procent zakupéw zaopatrzeniowych Grupy realizowanych jest na
terenie Polski.

W kazdej z grup asortymentowych zrédtem zaopatrzenia jest przynajmniej
dwdch niezaleznych od siebie dostawcéw.

Najwazniejszymi dostawcami Grupy sa producenci mechaniki, aparatow i
urzadzen elektrycznych oraz elektroniki i baterii.

Dostawy realizowane sg na podstawie umoéw ramoWych i wieloletniej
wspotpracy.

VI. Personel i Swiadczenia socjalne.

Na koniec 2012 roku, zatrudnienie w samej spdice dominujacej wynosito
137 osoéb i bylo wyzsze o 11 o0séb wzgledem kofca 2011r. natomiast w
catej Grupie odpowiednio 203 i 3 osoby. W ciggu roku, z uwagi na
realizowane przez ENAP S.A. dostawy ustug AKPIiA, okresowo zatrudnienie
w grupie wzrastato do 240 osdb. Grupa odpowiadajac na wzrost zamowien
utrzymata rozbudowe zdolnosci wytwoérczych poprzez dalszy wzrost liczby

zatrudnionych z jednej strony oraz wzrost ich efektywnosci z drugiej.

Planuje sie zwiekszenie zatrudnienia w 2013r. zwfaszcza w obszarze
rozwoju nowych systemdw i technologii zasilania. Obecnie sytuacja

kadrowa w Grupie jest ustabilizowana. Stosowane sg wszystkie formy



zatrudnienia, m.in. umowa O prace na czas okreslony i nieokreslony,

umowa zlecenie i umowa o dzieto.

Stan zatrudnienia w Grupie APS Energia w okresie ostatnich lat przedstawia

ponizsza tabela:

Stan zatrudnienia na koniec roku w okresie 2009-2012

Okres 2009 | 2010 | 2011 | 2012
F.aczne zatrudnienie w Grupie | 170 | 180 | 200 | 203

Ponad 35% zatrudnionych stanowig osoby z wyksztatceniem wyzszym, a
ponad 55% ze $rednim. Zatoge mozna okreslic jako mtoda - potowa nie
ukofczyta 32 roku zycia, ok. 20% zatrudnionych stanowig kobiety.

VII. Inwestycje.

W 2012 roku spétka dominujaca nie dokonywata istotnych inwestycji w
$rodki trwate, koncentrujac sie na naktadach w dziatalno$¢ badawczo-
rozwojowg oraz w rozwoj grupy kapitatowej. W kwietniu 2012 roku
utworzyta jednostke handlowo-serwisowg w Kijowie — APS Energia Ukraina
dla wzmocnienia swojej pozycji na Ukrainie. Spoétka w ub. r. kontynuowata
wykorzystanie struktury Grupy Kapitatowej i na rozszerzeniu sprzedazy i

rentownosci na zdobytych wczesniej zagranicznych rynkach.

W ramach realizowanego w 2012 roku programu inwestycyjnego, ktory ma
na celu uruchomienie produkcji montazowe]j urzadzen
elektroenergetycznych, uruchomienie montazu systemow fotowoltaicznych
oraz odtworzenie powierzchni biurowo-socjainych, ENAP S.A. zakupit w
2010 roku dziatke przemystowa w sasiedztwie Elektrowni Kozienice. Do
korica 2012 r. oddano do uzytkowania hale produkcyjno-magazynowo i

budynek biurowo-socjalny, trwaja finalne prace nad elektrownie

o0

fotowoltaiczng, nowym systemem ERP.



Inwestycje finansowane sg z srodkdéw wiasnych Grupy APS Energia, ze
zrédet bankowych i Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa
Mazowieckiego 2007-2013, Dziatanie 1.5 ,Rozwdj Przedsiebiorczoéci”.

VIII. Ochrona srodowiska.

Dotychczasowa i planowana dziatalno$¢ Grupy nie rodzi zagrozer dla
srodowiska naturalnego.

IX. Finansowanie.

Podstawowym  zrédtem finansowania pozostang <$rodki wiasne z
wypracowanych zyskdéw oraz tytutu kapitatu zaktadowego w wysokosci
4.902 tys. zt, pozyczki akcjonariuszy oraz finansowanie bankowe w formie
kredytow obrotowych i leasingu. Grupa korzysta takze z programow
pomocowych Unii Europejskiej.

X. Badania i rozwdj.

Prowadzone sg prace badawcze i rozwojowe na wiasne potrzeby, zaréwno
sitami wiasnymi jak i zlecone podmiotom obcym. Poniewaz s one
nieodzowne dla zapewnienia 'przysz’fej ekspansji spotki i utrzymania
dotychczasowej pozycji rynkowej.

Spotka dominujaca we wrzedniu 2010 r. podpisata z PARP umowe
dofinansowania prac badawczo - rozwojowych z $rodkdéw UE na laczna
kwotg 1,6 min zt. Projekt badawczy zakonczyt sie w grudniu 2012 roku.

XI. Szczegolne zdarzenia.

Brak.



XII. Sytuacja majatkowa.

Grupa w jednostkowych przypadkach korzysta z wiasnych s$rodkdw
trwatych, do ktérych nalezy nowo wybudowana hala i budynek biurowo-
socjalny w Wilczkowiczach Gérnych. Bazuje na majatku uzytkowanym na

podstawie umow najmu, leasingu itp.
XIII. Sytuacja finansowa.

W 2012 r. Grupa dziatata operacyjnie na rynkach wychodzacych z kryzysu
finansowego, co pozwolito na utrzymanie podwyzszonych w 2011 roku do
58 mlin zt przychodéw ze sprzedazy o kolejne 12,4% w stosunku do roku
poprzedniego i odnotowata przychody ze sprzedazy na poziomie 65,2 min
zt. Przeprowadzana w latach 2009-2010 restrukturyzacja kosztéw, obnizyta
koszty administracyjne. Grupa w 2012 roku zanotowata 6.594 tys. zt zysku
netto.

Szczegdtowa informacja dotyczaca finanséw znajduje sig w sprawozdaniu

finansowym.
X1V Zdarzenia po dacie 31.12.2012

Brak istotnych zdarzen.

N,
V-ce Prezes Zarzgal







RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
z badania skonsolidowanego
sprawozdrania finansowego

Grupy Kapitatlowej APS Energia

Warszawa, kwiecien 2013 r.



GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 .
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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Raport uzupetniajacy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.

A. CZESC OGOLNA

i.  DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

1. Nazwa, siedziba i forma prawna

Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej, ktérej jednostkg dominujgca jest APS Energia S.A. z siedzibg
w Zielonce. Jednostka dominujaca zostata utworzona dnia 16 sierpnia 2001 roku aktem notarialnym Rep. A
4764/2/2001 jako APS Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Uchwatg Zgromadzenia Wspolnikéw APS
Energia Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig zostata przeksztatcona w Spoétke Akcyjng
i zarejestrowana 18 stycznia 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym. Jednostka dominujgca powstata
na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce dnia 16 sierpnia 2012 roku aktem notarialnym
Rep. A 3180/2012 i dotyczyta uchylenia dotychczasowej tresci statutu spotki dominujacej i przyjecia nowej
wersjl.

Siedziba Spotki miesci sie w Zielonce, przy ul. Mareckiej 47.

2. Przedmiot dziatalno$ci grupy kapitatowej
Zasadniczym przedmiotem dziatainosci Grupy Kapitatowej jest:

Jednostka dominujgca APS Energia S.A.

= produkcja elektrycznych silnikéw, pradnic i transformatorow, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej,

» dzialalno$é ustugowa w zakresie instalowania, naprawy, konserwacji | przewijania silnikow
elektrycznych, pradnic i transformatoréw,

= produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowe;.

Jednostka zalezna ENAP S.A.:
= wykonywanie instalacji elektrycznych,
= wykonywanie instalacji elektrycznych budynkéw i budowli.

Jednostka zalezna ENAP S.A. SP. K.:
«  dziatalno$¢ finansowa,

Jednostka zalezna APS Energia RUS Sp. z 0.0.:
» handel, serwis,

Jednostka zalezna APS Energia Kazachstan Sp. z 0.0.:
*= handel, serwis,

Jednostka zalezna APS Energia Caucasus Sp. Z 0.0..
= handel, serwis,

Jednostka zalezna APS Energia Czech Sp. z 0.0.:
* handel, serwis,

Jednostka zalezna APS Energia Ukraina Sp. z 0.0.:
* handel, serwis.

3. Podstawa prowadzenia dziatalnosci
W dniu 18 stycznia 2010 roku jednostka dominujgca wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sadowego

pod numerem KRS 0000346520
» posiada nr statystyczny w systemie REGON

017370070

»  przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 31202
= jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 14Y5296K3
« jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany przez
Urzad Skarbowy w Radomiu NIP - 125-117-89-54

4. Kapitat zaktadowy i wiasny Grupy kapitalowej

Na koniec badanego okresu Grupa posiada:
»  Kkapitat zaktadowy 4 902 000,00 zt,
* pozostate kapitaty wtasne 10 278 449,03 zi.
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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA

Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012r.

Na dzienn 31.12.2012 r. struktura wiasnoéci kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej przedstawia sig

nastepujgco:
Akcjonariusze llos¢ akcji Ilo§é Wgrtos’é Udziat w
w szt. glosow nominalna kapitale
Antoni Dmowski 8 170 000 8 170 000 1634 000,00 zt 33,33%
Piotr Szewczyk 8 170 000 8 170 000 1634 000,00 zt 33,33%
Pawet Szumowski 8 170 000 8 170 000 1634 000,00 zt 33,33%
RAZEM 24 510 000 24 510 000 4902 000,00 zt 100,00%

5. Jednostki powigzane

Spoétka APS Energia S.A. jako jednostka dominujgca wg stanu na koniec badanego okresu posiada

nastepujace spotki zalezne:

Nazwa Spétki

Bezposredni i posredni
udziat w kapitale

Bezposredni i posredni

udzial w prawach giosu

ENAP S.A.

ENAP S.A. SP.K.

APS Energia RUS Sp. z 0.0.

APS Energia KAZACHSTAN Sp. z 0.0.
APS Energia CAUCASUS Sp.z o.0.
APS Energia CZECH Sp. z 0.0.

APS Energia UKRAINA Sp. z 0.0.

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

Wszystkie spdtki grupy kapitatowej na dzierr 31.12.2012 roku objete zostaty konsolidacja.

6. Kierownik Grupy kapitalowej

Na dzier wydania opinii organem kierujagcym w jednostce dominujacej jest Zarzad w sktadzie:
Pan Piotr Sylwester Szewczyk - Prezes Zarzadu

Pan Pawet Marcin Szumowski

Gtownym ksiegowym jednostki dominujgcej jest Pani Jolanta Murawska.

Srednioroczne zatrudnienie w Grupie wynosi 212 0séb.

- Wiceprezes Zarzadu

Il.  DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sktadajg sie sprawozdania jednostkowe
jednostki dominujgcej oraz jednostek podporzgdkowanych sporzgdzone na dzien 31.12.2012 roku:

Sprawozdanie Podmiot uprawniony do Metoda
Spotka na dzien badania i rodzaj opinii konsolidacji
. Capital Audyt Sp. z 0.0. Sp. k;
APS Energia S.A. 31.12.2012 opinia bez zastrzezer petna
ENAP S A. 31.12.2012 Capital Audyt Sp. z0.0. Sp. k; pelna
opinia bez zastrzezen
ENAP S A. SP.K. 31.12.2012 brak obowigzku badania petna
APS Energia RUS Sp. z 0.0. 31.12.2012 00O «HoBbiit Ayanm ; pefna
opinia bez zastrzezen
é’z S Energia KAZACHSTAN Sp. z 31.12.2012 brak obowiazku badania pefna
APS Energia KAUCAS Sp. z 0.0. 31.12.2012 brak obowigzku badania petna
APS Energia CZECHY Sp. z 0.0. 31.12.2012 brak obowigzku badania petna
APS Energia UKRAINA Sp. z 0.0. 31.12.2012 brak obowigzku badania peina

Sprawozdanie finansowe Grupy za rok 2012 zostato sporzgdzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci

z dnia 28 wrzesnia 1994 roku oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.
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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Raport uzupetniajacy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012r.

Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym przedstawia
sie nastepujgco:

Wyszczegdlinienie Suma bilansowa Wynik netto
Sprawozdania spotek razem 47 857 445,92 9263 767,29
Korekty konsolidacyjne -15 559 990,01 -2 669 475,60
Suma sprawozdania skonsolidowanego 32 297 455,91 6 594 291,69

W zwiazku z powstaniem obowigzku sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezacy rok danymi poréwnawczymi za poprzedzajacy rok obrotowy s dane jednostki dominujgcej wraz z
danymi jednostek podporzadkowanych wykazanymi w taki sposob, jakby jednostka dominujgca
sporzadzata skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31.12.2012 roku w stosunku do danych
poréwnawczych za ubiegly rok obejmuje po raz pierwszy spotke zalezng APS Energia Ukraina Sp. 0.0.,
ktérej dane finansowe nie wptynety w sposob istotny na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy
kapitatowej w roku obrotowym od 01.01.2012 do 31 12.2012 .

0. INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostka dominujace nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Capital Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie przy ulicy E.J. Osmanczyka 10/2 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdar finansowych, wpisanym na liste pod numerem 3626. Kiuczowy biegty
rewident Matgorzata Szymarska przeprowadzajgca badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w imieniu podmiotu jest wpisana do rejestru biegtych rewidentow wykonujgcych zawéd pod numerem 9646.

Uchwatg Nr 5 Rady Nadzorczej APS Energia S.A. z dnia 14.12.2012 roku Spétka Capital Audyt Sp. z 0.0.
Sp. k. zostata powotana do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 r., umowa o
badanie zostata zawarta dnia 18.12.2012r.

Capital Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. jak i przeprowadzajacy w jej imieniu badanie kluczowy biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bgdgce biegtymi rewidentami spetniajg, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy o biegltych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki przeprowadzono w marcu i kwietniu 2013 r.

V. OSWIADCZEN!IA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki dominujgcej w dniu 8 kwietnia 2013 r. ziozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w
informacji dodatkowej wszelkich zobowigzari warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2012 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen wpltywajacych w sposéb istotny na wielko$¢ danych
wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byty rzetelne i prawdziwe zgodne z
przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu jednostki dominujgcej i objety wszystkie zdarzenia mogace mieé
wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

VI. POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciganiu,
jak réwniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowo$ci.
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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.

B. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI
. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH w tys. zi
Stan na Struktura
Le- AKTYWA MA22001r  31422012r. 2011 2012p  Smiand
A AKTYWA TRWALE 6 267 11218 22% 35% 9%
[, Wartosci niematerialne i prawne 945 2278 3% % 141%
il. Warto$¢ firmy jednostek podporzadkewanych
Hl. Rzeczowe aktywa trwate 4 267 8387 15% 26% 97%
V. Nalezno$ci dlugoterminowe
V. inwestycje dtugoterminowe
Vi.  Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1055 553 4% 2% -48%
B. AKTYWA OBROTOWE 22397 21080 78% 65% 6%
I Zapasy 5515 4158 19% 13% -25%
Ih Naleznosci krotkoterminowe 12647 11775 4% 36% 1%
M. inwestycje krotkoterminowe 3532 4532 12% 14% 28%
V. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 703 615 2% 2% 13%
AKTYWA RAZEM 28 665 32297 100% 100% 13%
Stanna Struktura i
tp. PASYWA 3422011, 31422012r  2011r 2012w, emiane
A KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 8661 15180 30% 47% 75%
l. Kapitat (fundusz) zakladowy 4902 4902 17% 15%
il. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (-)
il Udziaty {akcje) wtasne (-)
V. Kapitat (fundusz) zapasowy 697 1876 2% 6% 169%
V. Kapitat {fundusz) z aktualizacji wyceny
VI Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 61
Vi Réznice kursowe z przeliczenia 135 -100%
VIIL - Zysk (strata) z lat ubiegtych -3855 1747 -13% 5% -145%
IX. Zysk (strata) netto 6781 6 594 24% 20% -3%
B.  KAPITAL MNIEJSZOSCI
¢ UJEMNAWARTOSC FIRMY JEDNOSTEK
POPORZADKOWANYCH
D. ggggmgﬁm IREZERWY NA 20003 17117 70% 53% 4%
L Rezerwy na zobowigzania 1663 1907 6% 6% 15%
Il Zobowigzania diugoterminowe 801 2020 3% 6% 152%
I, Zobowigzania krétkoterminowe 16728 11018 58% 34% -34%
V. Rozliczenia migdzyokresowe 812 2174 3% 7% 168%
PASYWA RAZEM 28 665 32297 100% 100% 13%
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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.

1. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH w tys. zt

Wyszczegolnienie Za okres 01.01, - 31.12. Struktura Zmiana
3M.12.2011r. 31.12.2012r. 2011r. 2012r.
A E}rg{ecr?a?ngv netto ze sprzedazy produktow, towardw i 58 008 65 209 97% 99% 19%
B Koszty sprzedanych produktow, towardw | materiafow 37 257 39420 73% 69% 6%
C.  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 20751 25789 306% 391% 24%
D.  Koszty sprzedazy 4172 6626 8% 12% 59%
E.  Koszty ogdlnego zarzadu 7438 9160 14% 16% 23%
F.  Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 9142 10 003 135% 152% 9%
G.  Pozostale przychody operacyjne 1934 537 3% %  -72%
H.  Pozostale koszty operacyjne 1382 731 3% 1% -47%
l. 2ysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 9694 9809 143% 149% 1%
J. Przychody finansowe N 180 0% 0% 107%
K. Koszty finansowe 1122 1385 2% 2% 23%
L Zysl_( (§tra_ta) na sprzedazy calosci lub czesci
" udziatow jednostek podporzadkowanych
t.  Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (I+J-K) 8 663 8614 128% 131% 1%
I Zyski nadzwyczajne
Il.  Straty nadzwyczajne
M. Odpis warto$ci firmy
N.  Odpis uiemnej wartosci firmy
0.  Zysk (strata) brutto (L+/-M) 8663 8614 128% 131% 1%
P.  Podatek dochodowy 1882 2019 28% 31% 7%
R Pozpstate qbowiqzkowe zmniejszenia zysku
© (zwiekszenia straty)
Zysk (strata) z udziatow w jednostkach
S.  podporzadkowanych wycenianych metodg praw
wtasnosci
T.  Zyski (straty) mniejszosci
2Zysk (strata) netto (N-O-P) 6781 6 594 100% 100% -3%
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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012r.

. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowg Grupy w latach 2011-2012,
wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym na dziett 31 grudnia
2012 r. (wraz z danymi poréwnawczymi).

Wyszczegbinienie 2011 r. 2012r.
Wskaznik struktury aktywow (akiywa trwale / aktywa obrotowe) *100 28,0 53,2
Wskaznik struktury pasywow (zrodet {kapitat wlasny / kapitat obcy) *100 43,3 88,7

finansowania)
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem

wlasnym (kapitat wiasny / aktywa trwate) *100 138,2 1353
Wskaznik ptynnosci | (akiywa obrotowe /biezace zobowigzania) 1,3 19
Wskaznik ptynnosci Il ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.) 1,0 1,5

{§rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne) / biezace

Wskaznik ptynnoscilll z0bowiazania) 0,2 0,4
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywow) *100 23,7 21,6
Rentownos¢ kapitalow wiasnych (ROE) {wynik netto / przecietn*v‘ g}gn kapitatow wiasnych) 78,3 55,3
Rentqw nose sprzedazy produktow, towarow i (wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 358 39,5
materiatoéw

Wskaznik ogolnego zadtuzenia (zobowigzania ogo%emleaSkg;w a ogolem) *100 (bez 61,1 40,3
Szybkosé obroty zapasow {przec. zapasy™t) / koszty dziatainoSci operacyjnej 54,0 a8
Szybko$¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug {przec. naleznosci z tyt. dostaw, ro'bot Tustug™) / 64,8 60,9

przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zobowigzan z tyt. dostaw i usiug (przec. zobowiazania 2 ty. dostaw, ro0ot i usiug™)/ 47,5 455

koszty dziatalnosci operacyjnej

IV. KOMENTARZ

Jednostka dominujgce nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok.

W zwigzku z powstaniem obowigzku sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezacy rok danymi poréwnawczymi za poprzedzajgcy rok obrotowy sg dane jednostki dominujgcej wraz
zdanymi jednostek podporzadkowanych wykazanymi w taki sposoéb, jakby jednostka dominujgca
sporzadzata skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy.

Grupa Kapitatowa zamkneta badany rok obrotowy suma bilansowa na poziomie 32 297 tys. zt. tj. 0 13 %
wyzszg od sumy bilansowej wykazanej na koniec ubiegtego roku.

Na wzrost sumy bilansowej wptynat gtdwnie wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych spowodowany
przede wszystkim inwestycja w nowg siedzibe Spdtki zaleznej Enap S.A. wraz z halg montazows,
wyposazeniem i nowym oprogramowaniem systemowym COMARCH oraz kontynuowaniem budowy
elektrowni solarnej i linii produkcyjnej w Kozienicach. Zauwazalny wzrost nastgpit rowniez w zakresie
wartosci niematerialnych i prawnych spowodowany rozliczeniem zakoriczonych projektow rozwojowych
przez jednostke dominujgca.

W obszarze aktywdw obrotowych nastgpit spadek poziomu zapasow i naleznosci a wzrost wartosci
inwestycii  krotkoterminowych, co bezposrednio wplyneto na poprawe wskaznikéw plynnosci oraz
wskaznikdw szybkosci obrotu zapaséw, naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw.

Wskaznik struktury aktywéw wzrost do poziomu 53,2% wskazujac na wzrost udziatu aktywow trwatych w
sumie bilansowej w zwigzku z naktadami inwestycyjnymi na budowe zakladu w Kozienicach i rozliczeniem
projektow rozwojowych. Wzrost wskaznika struktury pasywoéw do 88,7% nastgpit wskutek wzrostu kapitatu
wlasnego poprzez wygenerowanie zysku netto na poziomie 6 594,29 tys. zi, przy jednoczesnym spadku
zobowigzan i rezerw na zobowigzania.
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W 2012 roku wskaznik obrotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug spadt z 64,8 do 60,9 dni a obrotu
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug ulegty skroceniu z 47,5 do 45,5 dnia. Wskaznik obrotu zapasami ulegt
skroceniu prawie o 10 dni, co wskazuje na mniejsze niz w ubiegtym roku zamrozenie $rodkéw pienieznych
w zapasach.

W badanym okresie wzrést wskaznik rentownosci sprzedazy produktow, towarow i materiatéw, co wynikato
ze wzrostu poziomu sprzedazy oraz jej relacji do wyniku na sprzedazy.

Grupa w 2012 roku zrealizowata przychody netto za sprzedazy w kwocie 65209 tys. zi, na poziomie
wyzszym o 12% niz w okresie poréwnawczym, rownoczesnie osiggajac zysk ze sprzedazy w kwocie 10 003
tys. zt, wyzszy 0 9% w stosunku do 2011 roku.

Kolejne poziomy dziatalnosci: osiggniety przez Grupe kapitatowa — ujemny wynik na dziatalnoéci pozostatej
operacyjnej, poniesione koszty finansowe oraz naliczone podatki uksztattowaty wynik netto na poziomie
6 594 tys. zt.

V. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Podczas badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie, ze Grupa kapitatowa
nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci, przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2012 1.
na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bagdz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowe] dziatalnosci.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

. POPRAWNOSC PRZYJETYCH ZASAD KONSOLIDACJI | DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone metodg peing na podstawie sprawozdania
jednostkowego spotki dominujgce] APS Energia S.A. oraz sprawozdan jednostkowych spotek zaleznych.

Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolitos¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan finansowych
spotek Grupy Kapitatowe;j.

Zarzad Spoétki dominujgcej w sposéb poprawny ustalit zasady konsolidacii.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spdlek podlegajacych konsolidacji oraz opinie i
raporty z badania spétek, ktére podiegaty obowigzkowi badania.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji uzupetniajgcych sporzadzonych przez
poszczegbine spdtki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomiedzy spétkami i
potwierdzone przez biegtego badajgcego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego speinia wymagania zawarte w rozporzgdzeniu Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdinych zasad sporzgdzania przez jednostki inne
niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapﬂa#owych (Dz. U. 22009 r., nr 169 poz. 1327) w szczegdinosci w zakresie:
wskazania, ze skonsolldowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzieé przysziosci,
= omoéwienia przyjetych w Grupie zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (takze
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego, zgodnych zzasadami rachunkowosci jednostki
dominujgce;.

Il. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SKONSOLIDOWANEGO BILANSU |
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Istotne pozycje skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskéw i strat zostaty opisane w notach do
skonsotidowanego sprawozdania finansowego Grupy oraz w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
kapitatowej.

. WPROWADZENIE ORAZ INFORMACJA DODATKOWA

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, okreslone
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 roku w sprawie szczegolnych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych, zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzgdzono stosownie do wzoru okreslonego
przez zatacznik Nr 5 do rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku (Dz. U. z 2009 .,
nr 169 poz. 1327). Zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
dokumentacjg konsolidacyjna.

V. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW pienigznych

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych prawidtowo sporzadzono stosownie do wymaganego
zakresu informacji okre$lonych przez zatacznik Nr4 do rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25
wrzesnia 2009 roku (Dz. U. z 2009 r., nr 169 poz. 1327) — metodg pos$rednig, poprzez sumowanie
odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywéw pienigznych jednostek objetych metodg konsolidacji petnej
oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych tych sum.

VI. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM

Zarzad jednostki dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy, ktdrego informacje
finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci.
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D. ZGODNOSC Z PRAWEM

Podczas badania nie stwierdziliémy naruszenia prawa wptywajgcego istotnie na obraz Grupy kapitatowe]
przekazywany przez skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Capital Audyt Sp. z 0.0. Sp. k., spoiKi wpisanej na liste podmiotdéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3626

1 LY o ¢
Malgorzata Szymanska ?le é‘f‘oA"dyt Sp.z00, 5.k
Kluczowy biegty rewident nr 9646 01-494 Wsr:agcszy;a/; Oﬁ

tel. /fax +48 22 412 80 2
NIP 522-29-55-802, REGON 142438124

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2013 r.
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