Nota informacyjna dla dluznych instrumentow finansowych emitowanych przez MCI
Management Spolka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Emilii Plater 53, 00-113
Warszawa

1. Cel emisji dluznych instrumentéow finansowych

Cel emisji nie zostat okreslony.

2. OKreslenie rodzaju emitowanych dluznych instrumentéw finansowych
Obligacje zwykte na okaziciela, emitowane w formie zdematerializowanej.

3. Wielko$¢ emisji

Warunki emisji przewidywaty emisje 50.000 sztuk obligacji o tacznej warto$ci nominalnej do
50.000.000 zt. Dzien emisji oznaczony zostal na 8 kwietnia 2013 roku. W dniu 3 kwietnia
2013 r. Zarzad MCI Management S.A. dokonatl przydziatu tacznie 36.000 sztuk Obligacji
zwyktych na okaziciela serii Hl na laczng kwote 36.000.000 zt (stownie: trzydziesci szes$¢
milionow zlotych).

4. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna dluznych instrumentow finansowych lub sposéb
jej ustalenia

Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1.000,00 zt; cena emisyjna jednej obligacji jest
rowna warto$ci nominalnej jednej obligacji.

5. Warunki wykupu iwarunki wyplaty oprocentowania dluznych instrumentow
finansowych

5.1.  Warunki wykupu dtuznych instrumentow finansowych

5.1.1. Obligacje beda podlega¢ wykupowi w dniu 11 kwietnia 2016 r. (zwanym dalej: ,,Dniem
Wykupu”). Obligacje sa papierami wartoSciowymi emitowanymi w serii, zgodnie z art.
5a Ustawy o Obligacjach w formie zdematerializowanej, na okaziciela, na podstawie
ktorego Emitent stwierdza, ze jest dluznikiem posiadacza Obligacji; zgodnie z
postanowieniami Warunkéw Emisji, Emitent zobowigzany jest do spelnienia na rzecz
Obligatariusza wynikajacego z Obligacji Swiadczenia pienigznego:

1.1.1. kwoty odpowiadajacej Wartos§ci Nominalnej Obligacji (zwanej dalej: ,,Kwota
Gléwng"),
1.1.2. naleznych odsetek (zwanych dalej: ,,Odsetkami”).

5.1.2. Obligacje stanowig nieodwolalne zabezpieczone, niepodporzadkowane, bezwarunkowe
zobowigzani Emitenta, sg réwne 1 bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie
oraz (z zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych
przepisoOw prawa polskiego) posiadajg pierwszenstwo zaspokojenia ze sktadnikow
majatkowych objetych zabezpieczeniem.

5.1.3. Odsetki. Oprocentowanie Obligacji.

Obligacje beda oprocentowane w oparciu 0 zmienng stopg procentowa (zwang dale;j:
»Stopa Procentowa”). Stopa Procentowa, liczona w skali roku, réwna bedzie stawce



5.1.4.

5.15.

5.1.6.

5.1.7.

5.18.

bazowej WIBOR6M, podanej przez Monitor Rates Services Reuters lub kazdego jej
oficjalnego nastepce, dla 6 miesigcznych depozytow w PLN, wyrazong w punktach
procentowych, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okolo tej godziny,
powickszonej o marzg rowng 4,50 % (slownie: cztery i 50/100 procenta) w skali
roku. Stopa Procentowa bedzie obliczana w okresach odsetkowych okreslonych w
tabeli zamieszczonej w pkt 5.1.9. (zwanych dalej: ,,Okresami Odsetkowymi”).

Dla potrzeb ustalenia Stopy Procentowej, WIBOR6M na dany Okres Odsetkowy
przyjmowany jest z dnia przypadajacego na cztery Dni Robocze przed pierwszym
dniem Okresu Odsetkowego, za ktory maja by¢ naliczone Odsetki. Jes§li z
jakiejkolwiek przyczyny stawka bazowa WIBORG6M nie jest dostepna, np. w zwigzku
z zaniechaniem $wiadczenia takiej ustugi, przez podmiot, o ktorym mowa w pkt
5.1.3., Agent Emisji powiadomi o tym niezwlocznie Emitenta i bedzie przyjmowat
jako Stopeg Procentows $rednig arytmetyczna (zaokraglong w razie potrzeby do dwéch
miejsc po przecinku) stop procentowych dla depozytow okreslonych w PLN (zlotych
polskich) na okres rowny Okresowi Odsetkowemu, ktoére zostang podane Emitentowi,
na jego zadanie, przez co najmniej dwa z Bankéw Referencyjnych na godzing 11:00 w
dniu, w ktérym ustalana jest Stopa Procentowa. W przypadku, gdy Stopa Procentowa
dla danego Okresu Odsetkowego nie moze by¢ ustalona zgodnie z postanowieniami
pkt 5.1.3. i postanowieniami zdan poprzednich, Stopa Procentowa dla danego Okresu
Odsetkowego bedzie rowna Stopie Procentowej ustalonej dla poprzedzajacego Okresu
Odsetkowego.

W Okresie Odsetkowym Odsetki beda naliczane w ten sposdb, ze na cztery Dni
Robocze przed pierwszym dniem danego Okresu Odsetkowego, Emitent lub podmiot
upowazniony przez Emitenta oblicza Odsetki od jednej Obligacji za dany Okres
Odsetkowy wedtug nastepujacej formuty:

N*O*L
365
Gdzie dla potrzeb obliczen przyjmuje sig, iz:
= rok ma 365 dni,

K=

= K - oznacza kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy,
= L - oznacza liczbe dni w tym Okresie Odsetkowym,

= N - oznacza Warto$¢ Nominalng jednej Obligacji,

= O - oznacza Stop¢ Procentowa,

Odsetki beda wyptacane Obligatariuszom, ktérzy w dniu okreslonym w pkt 5.1.7
(zwanym dalej ”"Dniem Ustalenia Praw do Odsetek”), beda uprawnieni z Obligacji.
Wyplata Odsetek dokonywana bedzie przez Emitenta za posrednictwem KDPW,
zgodnie z Regulacjami KDPW.

Dniem Ustalenia Prawa do Odsetek jest dzien, w ktorym okreslony zostaje stan
posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotow uprawnionych do otrzymania
Odsetek, z zastrzezeniem Regulacji KDPW.

Dniem ptatnosci odsetek (zwanym dalej: ,,Dniem Platnosci Odsetek”) jest dzien, w
ktorym Emitent postawi do dyspozycji KDPW kwote $wiadczenia tytulem wyptaty
Odsetek.



5.1.9. Ponizsza tabela okresla Okresy Odsetkowe, Dni Ustalenia Prawa do Odsetek za dany
Okres Odsetkowy oraz Dni Ptatnosci Odsetek za dany Okres Odsetkowy:

Pierwszy dzien Ostatni dzief Liczba dni w
Numer Okresu| danego Okresu danego Okresu Dzien Ustalenia | Dzief Ptatnos$ci Okresie
Odsetkowego | Odsetkowego Odsetkowego Prawa Odsetek Odsetkowym
1 2013-04-08 Pn 2013-10-07 Pn 2013-09-27 Pt 2013-10-07 Pn 182
2 2013-10-07 Pn 2014-04-08 Wt 2014-03-31 Pn | 2014-04-08 Wt 183
3 2014-04-08 Wt 2014-10-07 Wt 2014-09-29 Pn | 2014-10-07 Wt 182
4 2014-10-07 Wt 2015-04-07 Wt 2015-03-27 Pt 2015-04-07 Wt 182
5 2015-04-07 Wt 2015-10-06 Wt 2015-09-28 Pn | 2015-10-06 Wt 182
6 2015-10-06 Wt 2016-04-11 Pn 2016-04-01 Pt 2016-04-11 Pn 188

5.1.10. Kazdy Okres Odsetkowy oznacza okres liczony od pierwszego dnia Okresu
Odsetkowego (z wylaczeniem tego dnia) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek
(wlacznie), z tym, ze pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczynaé si¢ bedzie w Dniu
Emisji (z wylaczeniem tego dnia) a ostatni Okres Odsetkowy konczy¢ si¢ bedzie w
Dniu Wykupu (wlacznie).

5.2. Kwota Gtowna.

5.2.4. Kwota Gléwna bedzie wyplacona tym Obligatariuszom, ktéorzy w Dniu Ustalenia
Praw do Kwoty Gléwnej beda uprawnieni z Obligacji. Wyplata Kwoty Glownej

dokonana zostanie przez Emitenta za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami
KDPW.

Dniem ustalenia praw do Kwoty Gléwnej (zwanym dalej: ,,Dniem Ustalenia Praw do
Kwoty Gléwnej”) bedzie dzien 1 kwietnia 2016 r.

5.2.5.

5.2.6. W Dniu Wykupu, Emitent postawi do dyspozycji KDPW kwote §wiadczenia tytulem

wyptaty Kwoty Gléwne;.
5.3.

5.3.4. Obligatariusz moze zada¢ Wczesniejszego Wykupu wszystkich badz czesci
posiadanych przez niego Obligacji, w nast¢pujacych przypadkach:

5.34.1W przypadku, gdy kwota calkowitego zadluzenia Emitenta wykazana w
zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym Emitenta za poprzedni rok obrotowy bedzie
stanowi¢ 50% lub wiecej wartosci aktywow Emitenta wykazanej w ww. sprawozdaniu
finansowym (,,Wskaznik finansowy”). Wskaznik finansowy begdzie obliczany przez
Emitenta, poczawszy od sprawozdania finansowego za 2012 rok, a wyliczenia beda
udostgpniane na stronie internetowej Emitenta www.mci.pl oraz stosownie do
regulaminu Catalyst, na stronie www.gpwcatalyst.pl.

Weczesniejszy Wykup Obligacji

5.3.4.2.W przypadku, gdy Zarzad Emitenta, w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu,
wystapi z wnioskiem do Walnego Zgromadzenia Emitenta o wyptate dywidendy w
jakiejkolwiek wysoko$ci lub Walne Zgromadzenie Emitenta podejmie w w/w okresie
uchwate w przedmiocie wyptaty dywidendy w jakiejkolwiek wysokosci.
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5.3.4.3.W przypadku, gdy nie zostanie dokonana przez Emitenta w terminie wymagalno$ci
jakakolwiek ptatnos$¢ na rzecz Obligatariuszy z tytutu Obligacji.

5.3.4.4.W przypadku, gdy: (i) Emitent stal si¢ niewyptacalny w rozumieniu ustawy z dnia 28
lutego 2003 r. prawo upadtosciowe i naprawcze (t.j. Dz.U. 2009.175.1361 z p6zn. zm.);
lub (ii)) Emitent uznat swoja niewyptacalnos¢ w formie pisemnej pod rygorem
niewaznos$ci; lub (ii1)) Emitent ztozyt wniosek o ogloszenie swojej upadtosci; lub (iv)
Emitent ztozyt o§wiadczenie o wszczgciu postgpowania naprawczego.

5.3.4.5.W przypadku, gdy wydane przez wlasciwy sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta
stalo si¢ prawomocne lub zostata podjeta uchwala wlasciwego organu Emitenta o
likwidacji lub rozwigzaniu Emitenta.

5.3.4.6.W przypadku, gdy jakiekolwiek zobowigzanie Emitenta wynikajace z Obligacji stanie
si¢ niezgodne z prawem, niewazne, niewigzace lub nieegzekwowane.

5.3.4.7.W przypadku, gdy kwota calkowitego zadluzenia MCI.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnego Zamknigtego wykazana w zatwierdzonym rocznym potgczonym
sprawozdaniu finansowym tego funduszu inwestycyjnego za poprzedni rok obrotowy
bedzie stanowi¢ 30% lub wigcej sumy: (i) wartoSci aktywow  netto
MCIl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkni¢ty wykazanej] w ww.
sprawozdaniu finansowym oraz (ii) wartosci $rodkow pienieznych tego funduszu
inwestycyjnego utrzymywanych na rachunkach bankowych (,,Wskaznik finansowy
Funduszu”). Wskaznik finansowy Funduszu bedzie obliczany przez Emitenta,
poczawszy od  sprawozdania finansowego za 2013 rok, a wyliczenia beda
udostepniane na stronie internetowej Emitenta www.mci.pl oraz stosownie do
regulaminu Catalyst, na stronie www.gpwcatalyst.pl.

5.3.4.8.W przypadku, gdy wycena Zabezpieczenia Obligacji (,,Wycena”) obnizy si¢ do
[150%] lub mniej warto$ci nominalnej Obligacji, a Emitent nie doprowadzi do
ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia Obligacji w terminie i na warunkach
okreslonych w pkt 6.7.

5.3.4.9.W przypadku gdy bank, instytucja kredytowa lub inna instytucja finansowa dokona
rozwigzaniu lub wypowiedzenia umowy kredytowej lub umowy o charakterze
kredytowym lub umowy o podobnym charakterze, ktorej Emitent jest strong lub bedzie
strong skutkujacego wymagalnosciag zobowigzan Emitenta w kwocie co najmniej
1.000.000 zt (stownie: jeden milion zlotych) z powodu naruszenia takiej umowy przez
Emitenta lub Emitent nie splaca zobowigzan wynikajacych z w/w umow w kwocie co
najmniej 1.000.000 zt (slownie: jeden milion zlotych) w terminie 30 dni
kalendarzowych , od dnia wymagalnosci, o ile Emitent lub inny podmiot nie podjat
zadnej czynnosci przed sadem lub innym organem powolanym do rozpoznawania
spraw lub egzekwowania roszczen danego rodzaju albo przed sadem polubownym,
bezposrednio w celu dochodzenia lub ustalenia (istnienia albo nieistnienia) albo
zaspokojenia lub zabezpieczenia roszczenia zwigzanego z tymi zobowigzaniami.

5.3.4.10. W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta
sptaty wymagalnego zobowigzania pieni¢znego wobec o0sob trzecich (innych niz
okreslone w pkt 5.3.4.9. 1 5.3.4.11.), jezeli takie zobowigzanie nie zostato wykonane
lub nalezycie wykonane w terminie 30 dni kalendarzowych, liczac od dnia jego
wymagalnosci, a wartos¢ takiego niewykonanego lub nienalezycie wykonanego
zobowigzania wynosi co najmniej 5 % kapitalu zakladowego Emitenta , o ile Emitent
lub inny podmiot nie podjat Zadnej czynno$ci przed sadem lub innym organem
powolanym do rozpoznawania spraw lub egzekwowania roszczen danego rodzaju albo
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przed sadem polubownym, bezposrednio w celu dochodzenia lub ustalenia (istnienia
albo nieistnienia) albo zaspokojenia lub zabezpieczenia roszczenia zwigzanego z tym
zobowigzaniem.

5.3.4.11. W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta
sptaty zobowigzania spornego (tj. zobowigzania, w odniesieniu do ktérego Emitent lub
inny podmiot podjat jakakolwiek czynnos¢ przed sagdem lub innym organem
powotanym do rozpoznawania spraw lub egzekwowania roszczen danego rodzaju albo
przed sadem polubownym, bezposrednio w celu dochodzenia lub ustalenia (istnienia
albo nieistnienia) albo zaspokojenia lub zabezpieczenia roszczenia), jezeli takie
zobowigzanie nie zostato nalezycie wykonane w terminie 30 dni kalendarzowych,
liczac od dnia uprawomocnienia si¢ orzeczenia, decyzji lub innego rozstrzygnigcia,
wydanego przez sad lub inny uprawniony organ zgodnie z obowigzujagcymi przepisami
prawa, a warto$¢ takiego niewykonanego lub nienalezycie wykonanego zobowigzania
wynosi: 1) w przypadku zobowigzan, o ktorych mowa w pkt 5.3.4.9 co najmniej
1.000.000 zt (stownie: jeden milion ztotych) oraz ii) w przypadku zobowigzan, o
ktorych mowa w pkt 5.3.4.10 co najmniej 5 % kapitatu zakladowego Emitenta. Za
zobowigzania sporne uznaje si¢ dla uniknigcia watpliwosci, w szczegdlnosci:

a. wierzytelno$¢ wobec Emitenta w sporze z Skarbem Panstwa w
sprawie przekazanej do ponownego rozpoznania Sadu
Apelacyjnego we Wroctawiu, w kwocie 46.555.217,94 zi,,
sygn. Akt: I ACa719/10; oraz

b. wierzytelno$¢ w sporze z panig Anna Hejka w sprawie toczacej
si¢ przed Sadem Okregowym w Plocku, .w kwocie przedmiotu
sporu 15.803.295 z1, sygn, Akt I C 1785/11.

5.3.4.12. W  przypadku gdy MCI Fund Management spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia MCI.Privateventures spotka komandytowo- akcyjna z siedzibg w
Warszawie dokona zbycia lub obcigzenia Certyfikatow Inwestycyjnych, wbrew
ograniczeniom wynikajagcym z umowy zastawu rejestrowego, zawarte] z
Administratorem Zastawu (dla uniknig¢cia watpliwos$ci, naruszenia umowy zastawu
rejestrowego zawartej z Administratorem Zastawu, nie stanowi przeniesienie
Certyfikatéw Inwestycyjnych lub certyfikatow inwestycyjnych na ktérych ustanowiono
dodatkowe zabezpieczenie zgodnie z pkt. 6.7. pomigedzy podmiotami wchodzacymi w
sktad grupy kapitalowej Emitenta, w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 16 lutego
2007 r. o ochronie konkurencji 1 konsumentow).

5.3.4.13. W przypadku gdy Walne Zgromadzenie Emitenta podejmie uchwale o
zniesieniu dematerializacji akcji Emitenta.

5.3.4.14. W przypadku, gdy laczna wartos¢ aktywow Subfunduszu MCI. EuroVentures
1.0 wydzielonego w MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym oraz
Subfunduszu MCI.TechVentures 1.0 wydzielonego w MCI.PrivateVentures Funduszu
Inwestycyjnym Zamknigtym, stanowigcych przedmiot zabezpieczenia w postaci
zastawu na rzecz innych osob osiggnie lub przekroczy 65% tacznej wartosci aktywow
tych subfunduszy wykazanych w zatwierdzonym rocznym potaczonym sprawozdaniu
finansowym MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego za
poprzedni rok obrotowy i jednoczes$nie taczna warto§¢ aktywow Subfunduszu MCI.
EuroVentures 1.0 wydzielonego w MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym
Zamknietym oraz = Subfunduszu MClLTechVentures 1.0 wydzielonego w
MClI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym, ktore nie sa obcigzone
zabezpieczeniem na rzecz innych oséb bedzie nizsza niz 198 miln zt (,,Wskaznik



5.3.5.

5.3.6.

5.3.7.

5.3.8.

5.3.9.

5.3.10.

obciazen Funduszu”). Wskaznik obcigzen Funduszu bgdzie obliczany przez Emitenta,
poczawszy od  sprawozdania finansowego za 2013 rok, a wyliczenia begda
udostepniane na stronie internetowej Emitenta www.mci.pl oraz stosownie do
regulaminu Catalyst, na stronie www.gpwcatalyst.pl, jesli ujawnienie tych informacji
bedzie zgodne z obowigzujacymi przepisami prawa.

Weczesniejszy Wykup Obligacji dokonywany bedzie na zasadach okreslonych w
punktach ponizszych, z zastrzezeniem odpowiednich Regulacji KDPW w tym
zakresie.

Obligatariusz wykonuje swoje uprawnienie poprzez przekazanie Emitentowi zadania
Weczesniejszego Wykupu Obligacji tego Obligatariusza, w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci, zawierajacego informacje niezbgdne do przeprowadzenia
Weczesniejszego Wykupu Obligacji, w tym podajac liczbg Obligacji podlegajacych
Wezesniejszemu Wykupowi, oraz wymagane przepisami prawa oraz Regulacjami
KDPW.

Po otrzymaniu zadania Wcze$niejszego Wykupu Obligacji spetniajacego wszystkie
warunki okre$lone zgodnie z pkt 5.3.6., Emitent dokona Wcze$niejszego Wykupu
Obligacji wskazanych w takim zadaniu, migdzy innymi poprzez podjgcie
odpowiednich czynno$ci majacych na celu wyrejestrowanie Obligacji z Depozytu.
Przeprowadzenie Wczesdniejszego Wykupu Obligacji moze zosta¢ dokonane za
posrednictwem KDPW, jezeli Emitent tak postanowi, zgodnie z Regulacjami KDPW.

Wecezesniejszy Wykup Obligacji odbedzie si¢ poprzez zaplate warto$ci nominalnej
Obligacji powigkszonej o oprocentowanie naliczone za kazdy dzien Okresu
Odsetkowego w ktorym Emitent otrzymal zagdanie Wezesniejszego Wykupu Obligacji
do dnia otrzymania tego zadania przez Emitenta wlacznie. Emitent dokona wyplaty
srodkow pienieznych z tytutu Wezesniejszego Wykupu Obligacji w terminie 1 Dnia
Roboczego od dnia otrzymania od Obligatariusza zadania Wczesniejszego Wykupu
Obligacji, z zastrzezeniem Regulacji KDPW. Postanowienia pkt 5.1. stosuje si¢
odpowiednio.

W przypadku, o ktorym mowa w pkt 5.3.4.1., Obligatariusz moze ztozy¢ Emitentowi
zadanie Wczesniejszego Wykupu na zasadach okreslonych powyzej, najwcze$niej w
dniu przekazania do publicznej wiadomosci zatwierdzonego rocznego sprawozdania
finansowego Emitenta, z ktorego bedzie wynikaé, iz kwota catkowitego zadtuzenia
Emitenta wykazana w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym Emitenta za
poprzedni rok obrotowy stanowi 50% lub wigcej wartosci aktywoéw Emitenta
wykazanej w ww. sprawozdaniu finansowym. Obligatariusz moze ztozy¢ Emitentowi
zadanie Wczesniejszego Wykupu na zasadach okre$lonych powyzej, najpdzniej w
dniu poprzedzajacym dzien, w ktorym zostanie przekazane do publiczne; wiadomosci
zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe Emitenta, z ktorego bedzie wynikac, iz
kwota catkowitego zadluzenia Emitenta wykazana w zatwierdzonym sprawozdaniu
finansowym Emitenta za poprzedni rok obrotowy stanowi mniej niz 50% warto$ci
aktywow Emitenta wykazanej w ww. sprawozdaniu finansowym.

W przypadku, o ktéorym mowa w pkt 5.3.4.7. Obligatariusz moze ztozy¢ Emitentowi
zadanie Wczesniejszego Wykupu na zasadach okre§lonych powyzej, najwczesniej w
dniu przekazania do publicznej wiadomosci zatwierdzonego rocznego polaczonego
sprawozdania  finansowego  MCI.PrivateVentures  Funduszu Inwestycyjnego
Zamknigtego, z ktorego bedzie wynikaé, iz kwota calkowitego zadluzenia
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty wykazana w zatwierdzonym
rocznym polaczonym sprawozdaniu finansowym tego funduszu inwestycyjnego za
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5.4.

5.5.

5.6.

poprzedni rok obrotowy bedzie stanowi¢ 30% lub wiecej wartosci sumy: (i) wartosci
aktywow netto MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty wykazanej w
ww. sprawozdaniu finansowym oraz (ii) warto$ci srodkow pieni¢znych tego funduszu
inwestycyjnego utrzymywanych na rachunkach bankowych . Obligatariusz moze
ztozy¢ Emitentowi zadanie Wczesniejszego Wykupu na zasadach okreslonych
powyzej, najpdzniej w dniu poprzedzajagcym dzien, w ktorym zostanie przekazane do
publicznej wiadomosci zatwierdzone roczne potaczone sprawozdanie finansowe
MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego, z ktorego bedzie
wynikaé, iz kwota catkowitego zadluzenia MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty wykazana w zatwierdzonym rocznym potgczonym
sprawozdaniu finansowym tego funduszu inwestycyjnego za poprzedni rok obrotowy
bedzie stanowi¢ mniej niz 30% wartosci sumy: (i) wartosci aktywoéw netto
MCIl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty wykazanej w ww.
sprawozdaniu finansowym oraz (ii) wartosci srodkéw pienieznych tego funduszu
inwestycyjnego utrzymywanych na rachunkach bankowych.

W przypadkach niezaleznych od Emitenta, ktére uniemozliwig speinienie $wiadczen
pieni¢znych z Obligacji zgodnie z zasadami lub w terminach okreslonych w pkt 5.1. lub
5.2. (w szczegodlnosci w przypadku zmian Regulacji KDPW lub w przypadku, w ktorym
ustanowione zostang dodatkowe dni wolne od pracy, wplywajace na dziatalnosé
KDPW), Emitent ustali inne Dni Ustalenia Praw do Odsetek lub odpowiednio Dzien
Ustalenia Praw do Kwoty Glownej, w taki sposob, aby nowe terminy byty w jak
najwigkszym stopniu zblizone do termindw, ktore ulegng zmianie.

Z zastrzezeniem art. 482 Kodeksu cywilnego, Odsetki nie podlegaja kapitalizacji z
Wartosciag Nominalng (Kwotg Gtowna).

Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji podlegaja we wszystkich przypadkach, polskim
regulacjom podatkowym.

6. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego

zabezpieczenia

6.1. Obligacje sg emitowane jako Obligacje zabezpieczone w Dniu Emisji.

6.2. Emitent ustanowit Zabezpieczenie Obligacji na zabezpieczenie wierzytelnosci

wynikajacych z Obligacji na Certyfikatach Inwestycyjnych do najwyzszej sumy
zabezpieczenia rownej 150.000.000 zt., na warunkach okreslonych w Propozycji
Nabycia.

6.3. Zastaw rejestrowy na Certyfikatach Inwestycyjnych zostal ustanowiony na podstawie

umoéw zastawu rejestrowego, ktore zostaty zawarte w dniu 2 stycznia 2013 r.
pomigdzy MCI Fund Management spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
MCI.Privateventures spotka komandytowo- akcyjna z siedzibg w Warszawie jako
zastawca a Administratorem Zastawu.

6.4. Wycena Certyfikatow Inwestycyjnych dokonana zostata na dzien 31.12.2012 r. przez

uprawnionego biegtego.

6.5. Po Dniu Emisji, Emitent ma prawo doprowadzi¢ do zmniejszenia najwyzszej sumy

zabezpieczenia okreslonej w umowach zastawu rejestrowego wskazanych w pkt 6.2.
oraz zwolnienia z ustanowionego zabezpieczenia takiej czeSci Certyfikatow
Inwestycyjnych, aby warto$¢ Certyfikatow Inwestycyjnych stanowiacych przedmiot



6.6.

6.7.

6.8.

Zabezpieczenia Obligacji, wedtug Wyceny, o ktérej] mowa w pkt 6.4. stanowila nie
mniej niz 300% warto$ci nominalnej Obligacji.

Po Dniu Emisji Emitent bedzie udostgpnia¢ Wycene w okresach kwartalnych,
poczawszy od I kwartatu 2013 roku, na stronie internetowej Emitenta www.mci.pl
oraz stosownie do regulaminu Catalyst, na stronie www.gpwcatalyst.pl. Wycena
dokonywana po Dniu Emisji bedzie ustalana w oparciu o dokonang przez MCI
Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wycene Certyfikatow
Inwestycyjnych, zgodnie z wilasciwymi przepisami regulujgcymi rachunkowos$¢
funduszy inwestycyjnych, oraz nie bedzie ona poddawana badaniu przez
uprawnionego bieglego, w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

W przypadku, gdy warto$¢ Certyfikatow Inwestycyjnych stanowigcych przedmiot
Zabezpieczenia Obligacji, wedtug dokonanej kwartalnej Wyceny obnizy si¢ do 150%
lub mniej warto$ci nominalnej Obligacji Emitent bedzie zobowigzany w terminie 3
m-cy od dnia udostepnienia Wyceny zgodnie z pkt 6.6 do zapewnienia ustanowienia
dodatkowego zabezpieczenia Obligacji poprzez ustanowienie zastawu rejestrowego
na certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety zwigzanych z Subfunduszem MCI. EuroVentures 1.0 z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Emilii Plater 53, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347, zarzadzanego przez MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A lub certyfikatach inwestycyjnych
emitowanych przez MCI PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
zwigzanych z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0., z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Emilii Plater 53, wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem
RFI 347, zarzadzanego przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A., tak aby warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych, stanowiacych przedmiot
Zabezpieczenia Obligacji oraz dodatkowego zabezpieczenia Obligacji, o ktorym
mowa powyzej wynosita nie mnie niz 300% warto$ci nominalnej Obligacji.

W przypadku, gdy warto$¢ Certyfikatow Inwestycyjnych stanowiacych przedmiot
Zabezpieczenia Obligacji, wedtug dokonanej kwartalnej; Wyceny wzrosnie do [360%]
lub wigcej wartosci nominalnej Obligacji Emitent bedzie uprawniony do podjecia
dzialan w celu czgsciowego zwolnienia przedmiotu zabezpieczenia Obligacji poprzez
wykreslenie z zastawu rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych emitowanych
przez MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zwigzanych z
Subfunduszem MCI. EuroVentures 1.0 z siedzibg w Warszawie, przy ul. Emilii Plater
53, wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347,
zarzadzanego przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A lub
certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez MCI.PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety zwigzanych z Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0., z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Emilii Plater 53, wpisanego do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347, zarzadzanego przez MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., poprzez zmniejszenie liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych stanowigcych przedmiot Zabezpieczenia Obligacji oraz
poprzez zmniejszenie najwyzsze] sumy zabezpieczenia okre$lonej w umowach
zastawu rejestrowego wskazanych w pkt 6.3., tak aby warto$¢ Certyfikatow
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Inwestycyjnych, stanowigcych przedmiot Zabezpieczenia Obligacji o ktérym mowa
powyzej wynosita nie mniej niz 300% warto$ci nominalnej Obligacji.

6.8.1. Emitent ustanowil Zabezpieczenie Obligacji na zabezpieczenie wierzytelnosci
wynikajacych z Obligacji na Certyfikatach Inwestycyjnych, poprzez ustanowienie
nastepujacych zastawow rejestrowych na Certyfikatach Inwestycyjnych:

6.8.2. Zastaw rejestrowy na tacznie 4.749 nie majacych formy dokumentu
certyfikatach inwestycyjnych serii A (w liczbie 1.975), B (w liczbie 621) oraz C
(w liczbie 2.153), zwigzanych z Subfunduszem MCI. EuroVentures 1.0
wydzielonym w MCI.PrivateVentures Funduszu Inwestycyjnym Zamkni¢tym z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Emilii Plater 53, wpisanym do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 347, zarzadzanym przez MCI Capital
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ustanowiony na podstawie umowy
zastawu rejestrowego, ktora zostata zawarta w dniu 2 stycznia 2013 r. pomigdzy
MCI Fund Management spotka =z ograniczona odpowiedzialnoscia
MCI.Privateventures spotka komandytowo- akcyjna z siedziba w Warszawie jako
zastawcg a Kancelaria CSW Wieckowska i Partnerzy Radcy Prawni, z siedzibg w
Poznaniu, powotanym do petienia funkcji Administrator Zastawu do najwyzszej
sumy zabezpieczenia réwnej 150.000.000 PLN. Wycena Certyfikatow
Inwestycyjnych stanowi Zatacznik Nr 3 do Propozycji Nabycia, oraz

6.8.3. Zastaw rejestrowy na lacznie 355.052 nie majacych formy dokumentu
certyfikatach inwestycyjnych serii D (w liczbie 76.945), serii E (w liczbie
141.133), serii H (w liczbie 22.789), serii I (w liczbie 12.119), serii J (w liczbie
5.278), serii L (w liczbie 4.289), serii M (w liczbie 2.145), serii N (w liczbie
1.640), serii O (w liczbie 3.003) oraz serii P (w liczbie 85.711), zwigzanych z
Subfunduszem MCIL.TechVentures 1.0 wydzielonym w MCI.PrivateVentures
Funduszu Inwestycyjnym Zamknigtym, z siedzibg w Warszawie, przy ul. Emilii
Plater 53, wpisanym do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okrggowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem
RFI 347, zarzadzanym przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., ustanowiony na podstawie umowy zastawu rejestrowego,
ktéra zostata zawarta w dniu 2 stycznia 2013 r. pomigdzy MCI Fund
Management spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia MCI.Privateventures
spotka komandytowo- akcyjna z siedzibg w Warszawie jako zastawca a
Kancelarig CSW Wieckowska i1 Partnerzy Radcy Prawni, z siedzibg w Poznaniu,
powolanym do pehienia funkcji Administratora Zastawu do najwyzszej sumy
zabezpieczenia roéwnej 150.000.000 PLN. Wycena Certyfikatow Inwestycyjnych
stanowi Zatacznik Nr 3 do Propozycji Nabycia

7. Wartos¢ zaciagnietych zobowiazan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania zobowigzan
emitenta do czasu calkowitego wykupu dluznych instrumentow finansowych
proponowanych do nabycia

1) Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan FEmitenta na ostatni dzien kwartalu
poprzedzajacego udostepnienie Propozycji Nabycia



Wartosci zaciggnigtych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego udostepnienie
Propozycji Nabycia tj. na dzien 31.03.2013 r. wynoszg: 202.666 tys. zt

2) Perspektywy ksztaltowania zobowigzan Emitenta do Dnia Wykupu
(31 marca 2014 r.)

Perspektywy ksztaltowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu tj. na dzien:
28 czerwca 2016 wynoszg 336.159 tys. zt.

8. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom dluznych instrumentéw finansowych
orientacje W efektach przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji dluznych
instrumentow finansowych, oraz zdolno$¢ emitenta do wywiazywania si¢
z zobowigzan wynikajacych z dluznych instrumentéw finansowych, jezeli
przedsiewzigcie jest okreslone

Cel emis;ji obligacji nie jest okreslony.
9. Zasady przeliczania wartoS$ci $wiadczenia niepieni¢Zznego na §wiadczenie pieni¢zne
Z obligacji wynikaja jedynie $wiadczenia pieni¢zne.

10. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu Ilub hipoteki, jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z dluznych instrumentéw finansowych -
wycene przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawnionego bieglego

Wartos¢ tacznie 4.749 zdematerializowanych certyfikatow inwestycyjnych serii A (w liczbie
1.975), B (w liczbie 621) oraz C (w liczbie 2.153), emitowanych przez MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty zwigzanych z Subfunduszem MCI. EuroVentures 1.0
wynosita na dzien 31 grudnia 2012 roku 104.453.425,56 zl (stownie: sto cztery miliony
czterysta piecdziesigt trzy tysigce czterysta dwadziescia pig¢ ztotych 1 piecdziesigt szes¢
groszy);

Wartos¢ tacznie 355.052 zdematerializowanych certyfikatow inwestycyjnych serii D (w
liczbie 76.945), serii E (w liczbie 141.133), serii H (w liczbie 22.789), serii | (w liczbie
12.119), serii J (w liczbie 5.278), serii L (w liczbie 4.289), serii M (w liczbie 2.145), serii N
(w liczbie 1.640), serii O (w liczbie 3.003) oraz serii P (w liczbie 85.711), emitowanych przez
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty zwigzanych z Subfunduszem
MCI.TechVentures 1.0. wynosita na dzien 31 grudnia 2012 roku 50.949.528,29 z} (stownie:
piecdziesigt milionow dziewigcset czterdziesci dziewig tysiecy piecset dwadziescia osiem
ztotych 1 dwadziescia dziewigé groszy).



