W dniu 28 czerwca 2013 roku na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Yawal Spotka Akcyjna z siedzibg

w Herbach akcjonariusz Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty przekazat liste pytan. Wskazac nalezy,

ze zgodnie z przepisem art. 428 § 1 ksh pytania winny dotyczy¢ spotki a zgdanie okreslonych

informacji winno by¢ uzasadnione dla oceny spraw objetych porzqgdkiem obrad. Ponadto stosownie

do brzmienia art. 428 § 2 ksh Zarzqd odmawia udzielania informacji, jeZzeli mogfoby to wyrzqdzi¢

szkode spotce, w szczegdlnosci poprzez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych Ilub

organizacyjnych. Majgc na uwadze powyzsze oraz wypetniajgc dyspozycje art. 428 § 5 ksh Zarzqd

Spotki przygotowat odpowiedzi na zadane pytania.

Pytania dotyczace jednostkowego sprawozdania

1.

W sprawozdaniu jednostkowym w przychodach ogdétem podana jest wartos¢ sprzedazy wraz
z transakcjami zwigzanymi ze sprzedazg wlewkdéw. Biorgc pod uwage przychody w giéwnym
zakresie dziatalnosci tzn. w segmencie systemdéw aluminiowych, przychody sg na podobnym
poziomie czyli 82.723 tys. PLN w roku 2011 i 82.298 tys. PLN w roku 2012, mimo znacznych
spadkéw w krajowej branzy budowlanej. Sprzedaz wlewkdéw wigze sie tylko i wyfacznie ze
sprzedazg w grupie i na poziomie skonsolidowanym transakcje te sg wytgczone. Koniecznosé
sprzedazy wlewkow z YAWAL do spétki zaleznej FINAL wynika z braku mozliwosci uzyskania
wystarczajgcego limitu kredytu kupieckiego u dostawcéw wlewek przez FINAL. Zwigzane to
jest z historycznie duzymi zalegtosciami FINAL w stosunku do dostawcéw wlewkow. Obecnie
spotka FINAL odbudowuje zaufanie u dostawcéw, dzieki czemu rosnie udziat wlewkow
kupowanych bezposrednio przez FINAL, w skutek czego spada wielkos¢ wzajemnych obrotéow
w ramach grupy wynikajgcych z tego tytutu. Sprzedaz wlewek nie jest gtdownym Zrodtem
przychodéw w spotce. Zakup wlewek przez Yawal S.A. i odsprzedaz ich do Final S.A. w latach
2009-2012 byta wymuszona trudng sytuacjg finansowg spotki zaleznej Final S.A.

Pytanie zostato btednie sformutowane, gdyz wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt
ujemny i wyniost 2.422 tys. zt, wobec 371 tys. zt w 2011 r. Ujemny wynik na pozostatej
dziatalnos$ci operacyjnej powstat w wyniku zwiekszenia odpisu na naleznosci i obcigzenia
karg umowng zwigzang z realizacjg obiektow dla Uniwersytetu Warminsko-Mazurskiego w
Olsztynie w ramach konsorcjum. Spétka nie realizuje juz tego typu przedsiewziec

Przychody finansowe w 2011 roku w segmencie systeméw aluminiowych obejmujg
dodatkowo jednorazowa transakcje w roku 2011 zwigzang z wniesieniem aportem znaku
towarowego i know-how do spétki zaleznej, co bezposrednio ma odzwierciedlenie w
sprawozdaniu jednostkowym wykazanym w pozycji zysk na aporcie do spotki zaleznej w
wysokosci 42.309 tys. PLN. Analizujac pordwnywalne dane w roku 2012 po wytgczeniu wyzej
wymienionej transakcji, ktéra znieksztatca obraz podstawowej dziatalnosci spétki, nastgpit
wzrost przychoddéw finansowych w stosunku do roku 2011. Tym samym nie moze by¢ o
drastycznym spadku przychodéw finansowych, a wytgcznie o ich wzroscie.



4.
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Zysk operacyjny Spétki zmniejszyt sie z poziomu 2.849 tys. PLN do poziomu 1.107 tys. PLN w
roku 2012 w zwigzku z operacjami opisanymi w punkcie 2. Spadek zysku netto osiggnietego
w roku 2012 w stosunku do roku 2011 réwniez spowodowany jest opisang transakcjg w
punkcie 3. Prawidtowa analiza wyniku netto w roku 2012 w stosunku do roku 2011 po
wyltgczeniu transakcji zwigzanej z aportem znaku towarowego i know-how wykazataby wzrost
zysku netto w roku 2012 w porédwnaniu do roku 2011 a nie jego spadek. Wynik ten zostat
uzyskany pomimo trudnej sytuacji panujgcej na rynku budowlanym, bedgcym podstawowym
rynkiem dla produktéw Spétki.

W sprawozdaniu warto$¢ w roku 2012 140.272 tys. PLN a w roku 2011 154.872 tys. PLN
odnoszg sie do przychoddw ze sprzedazy, a nie jak sugeruje pytanie do zyskdw uzyskiwanych
przez Yawal ze zbycia na rynku krajowym. Réznica w wielkosci tych przychoddw jest
wyjasniona w odpowiedzi na pytanie 1. Zarzad monitoruje na biezgco sytuacje na rynku
krajowym oraz pozycje Yawal na tym rynku oraz podejmuje dziatania zwigzane z
zapewnieniem konkurencyjnosci Yawal na rynku.

Zarzad ocenit sytuacje ekonomiczng spotki w sprawozdaniu Zarzadu i w liscie Prezesa
Zarzadu do akcjonariuszy jako stabilng (w spr. Zarzadu) umiarkowanie dobry rok (w liscie
Prezesa) i podtrzymuje w catosci stanowisko, ze obecna sytuacja Spétki jest umiarkowanie
trudna, ale bedaca pod statg kontrolg Zarzadu.

W rachunku przeptywow pienieznych pozycje wptywajgce na wzrost lub spadek wartosci sg
wyszczegoélnione w czesci A Il rachunku przeptywow pienieznych w wierszach od 1 do 10.
Zmniejszenie przeptywdéw netto z dziatalnosci operacyjnej wynika ze zmian zachodzacych w
tych pozycjach.

W dziatalnosci inwestycyjnej Spotka poniosta wieksze wydatki na dziatalnosé inwestycyjng w
roku 2012 niz w roku 2011. Poszczegdlne pozycje wptywajgce na wydatki i wplywy s3
wyszczegblnione w czesci B rachunku przeptywdw pienieznych. Inwestycje majg na celu
unowoczesnienie posiadanych przez spotke aktywow oraz dostosowanie do wymagan rynku
i konkurencji. Inwestycje przeprowadzone przez poprzedni Zarzad w latach 2008-2010 nie
przyniosty spodziewanych efektéw ekonomicznych i wymagajg niestety dalszych naktadéw w
celu osiggniecia poprawy efektywnosci produkcji i zwrotu zainwestowanego kapitatu.

Spadek zysku netto na jedng akcje w roku 2012 w stosunku do roku 2011 wynika z wyliczenia
zysku podzielonego przez ilos¢ akcji. Ilos¢ akcji nie ulegta zmianie, natomiast réznice w
wysokosci osiggnietego zysku netto opisano w odpowiedzi na pytanie 4. Przez przywotang
transakcje jednorazowa czyli aportu znaku towarowego i know-how dane te nie sg
poréwnywalne w zakresie przychodéw finansowych i zysku netto. Dodatkowo pytanie
zostato btednie sformutowane gdyz zysk na jedng akcje zwyktg wyrazony zostat w zt a nie w
tysigcach ztotych i wynosit kolejno 5,36 zt w 2011r. oraz 0,57 zt w 2012 r.

Wzrost wartosci zobowigzan krdtkoterminowych Spotki w 2012 r. w poréwnaniu do roku
poprzedniego spowodowany jest gtdéwnie wzrostem pozostatych zobowigzan finansowych.
Inne zobowigzania krétkoterminowe takie jak: zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, jaki i
kredyty i pozyczki sg mniejsze niz w 2011r. Tytuty spadku i wzrostu zobowigzan
krétkoterminowych szczegétowo opisane sy w nocie 15 do sprawozdania.
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Spotka reguluje zobowigzania dtugoterminowe w tym sptaty kredytéw w terminie. Wartosé
tych zobowigzan dtugoterminowych ogdétem pozostaje na zblizonym poziomie w 2012 r. w
porownaniu do 2011 r. Nalezy jednak wskazaé, ze zmniejszyty sie zobowigzania
dtugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek z 57.033 tys. PLN w 2011 r. do 45.812 tys. PLN
w 2012 r. oraz z tytutu leasingdw z 920 tys. PLN. do 723 tys. PLN. Jednorazowa transakcja
zakupu wartosci  niematerialnej:  know-how  spowodowata wzrost zobowigzan
dtugoterminowych o 11.235 tys. PLN, ktdrego termin sptaty uptywa w 2017 r. Informacje w
tym zakresie prezentuje szczegétowo nota 13.

Wzrost wskaznikow ogdlnego zadtuzenia spdtki, jaki i wskaznika zadtuzenia kapitatu wtasnego
w 2012 r. w poréwnaniu do 2011 r. wigze sie przede wszystkim ze wzrostem zobowigzan nie
zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig operacyjng spoétki, ale z dziatalnoscig finansowg -
miedzy innymi z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spétki (jeszcze nie zarejestrowanym)
w kwocie 20 mIn PLN. Brak rejestracji podwyzszenia kapitatu spowodowany jest sprzeciwem
whiesionym przez Fundusz Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie.
Wyzej wymieniona transakcja ma charakter jednorazowy, a wiec wskazniki ulegng poprawie
w przysztosci, gdy nastgpi rejestracja emisji nowych akcji serii G i rozliczenie tej transakcji.

Spadek wszystkich wskaznikdéw rentownosci : sprzedazy, aktywow i kapitatéw w 2012 r. w
poréwnaniu do 2011 r. wynika z wartosci zysku netto jaki osiggneta spétka w 2012 r. , ktéry
stanowi podstawe do wyliczen tych wskaznikéw. Wyjasnienie w zakresie zysku netto i
réznicy w jego wartosci miedzy rokiem 2011 a rokiem 2012 zawarte jest w odpowiedzi na
pytanie 4. Zarzad zaréwno w latach ubiegtych, jak i obecnie na biezgco analizuje sytuacje
finansowa spotki, w tym wskazniki rentownosci.

Na spadek wskaznikdw ptynnosci w 2012 r. w pordwnaniu do 2011 r. miaty wptyw
nastepujace czynniki :

a. spadek majatku obrotowego spétki (przy czym w obrebie tej grupy zmniejszyty sie
naleznosci krétkoterminowe oraz krétkoterminowe aktywa finansowe, natomiast
wzrosty zapasy)

b. wzrost zobowigzan krétkoterminowych (przede wszystkim nie zwigzanych z
podstawowq dziatalnoscig operacyjng spoétki, ale z dziatalnosciag finansowa - miedzy
innymi z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spétki)

Nalezy wskazaé, ze wskaznik ptynnosci biezgcej pomimo, ze w nizszej wartosci, to jest nadal
na zadawalajgcym poziomie 1,20 % , podobnie wskaznik ptynnosci szybkiej, ktéry wynosi
0,80 %.

15. Spotka zlecita wykonanie niezaleznych opinii. Ze wzgledu na transakcje z podmiotem

16.

powigzanym. Spotka szczegdétowo analizowata rynkowosé transakcji i Zarzad opierat sie na
wykonanych wycenach.

Umowa z dnia 30.10.2012 r. zawarta pomiedzy Yawal S.A. a Yawal System spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig SKA zostata opisana jako zdarzenie istotnie wptywajgce na
dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej YAWAL w pkt 7 Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
YAWAL za 2012 rok.
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Przyjeta strategia Zarzadu Spotki nie przewiduje publikowania prognoz.

Spotka w roku 2012 uzyskata przychody ze sprzedazy produktéw w wysokosci 83.030 tys. PLN
w poréwnaniu do 77.702 tys. PLN w 2011 r., czyli przychody ze sprzedazy produktéw wzrosty
5.328 tys. PLN, w konsekwencji nastgpito wieksze zuzycie materiatéw i energii. W pytaniu
wykazano wzrost kosztéw z 49.695 tys. PLN w roku 2011 do 54.603 tys. PLN w roku 2012 tj.
wzrost 0 4.368 tys. PLN pomijajgc kwestie wzrostu przychoddéw ze sprzedazy.

Spoétka w roku 2012 uzyskata przychody ze sprzedazy produktéw w wysokosci 83.030 tys. PLN
w poréwnaniu do 77.702 czyli przychody ze sprzedazy produktéw wzrosty 5.328 tys. PLN.
Moce produkcyjne dotychczas przeznaczone na sprzedaz ustug zostaty skierowane na
produkcje wyrobdw, stad spadek wielkosci przychodéw w ustugach sSwiadczonych na
zewnetrz.

Spoétka nie uzyskata informacji o skutecznym whniesieniu przez Pioneer FIO pozwu do Sadu
Arbitrazowego Polskiej Konfederacji Pracodawcéw Lewiatan.

Tak, Spétka informuje w raportach biezgcych o wszystkich zdarzeniach, zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosSciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim. Spodtka ocenita, ze nie istniat obowigzek publikacji wskazanej w pytaniu
informacji.

Zarzad powzigt informacje, ze Pioneer FIO byt zainteresowany zbyciem posiadanych przez
siebie akcji Spétki, miedzy innymi na tej podstawie Zarzad doszedt do wniosku, ze nie jest on
zainteresowany nabyciem akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym.

Nie, nie byta to przyczyna podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki.

Pytania dotyczace Grupy

1.

Przywotane dane w pytaniu dotyczg cyklu konwersji gotéwki wyliczonego na podstawie
sprawozdania jednostkowego Yawal S.A. Wartos$¢ cyklu konwersji gotéwki dla sprawozdania
jednostkowego wynosita 87 dni w roku 2012 wobec 86 dni w roku 2011. Natomiast w Grupie
cykl konwersji gotéwki wynosit odpowiednio 82 i 83 dni. W pytaniu stwierdzono wydtuzenie
cyklu konwersji oraz ze wynosi on az 87 dni. Nie jest to istotne wydtuzenie tego cyklu w
poréwnaniu do roku 2011 oraz 2012 zaréwno w spodtce, jak i grupie. Gtéwng przyczyng jest
pogorszenie sie sytuacji w krajowej branzy budowlanej.

Spétka nie ograniczyta swojej aktywnosci na rynku czeskim i ukrainskim. Wszystkie
zamodwienia eksportowe zostaty zrealizowane. Spadki sprzedazy sg uwarunkowane
pogarszajgcy sie sytuacjg gospodarczg na rynku czeskim i ukrainskim.

W segmencie ustug gtdéwnym powodem wykazanej straty w wysokosci 4.318 tys. PLN s3
koszty finansowe zwigzane z obstugg kredytéw przypisanych do tego segmentu w wysokosci
3.535 tys. PLN i strata brutto podmiotu zaleznego w wysokosci 949 tys. PLN. W dziatalnosci
pozostatej ujety jest wynik na jednorazowej transakcji sprzedazy znaku towarowego w



wysokosci 30.000 tys. PLN wykazanej w rachunku zyskéw i strat sprawozdania
skonsolidowanego w pozycji: zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych, stad tez
wynikta tak duza rozbiezno$¢ w wartosci wykazywanego zysku na poszczegdlnych
segmentach. Zarzad uwaza, ze biorgc pod uwage sytuacje rynkowa i gospodarczg oraz
sytuacje spotki jest to dobry wynik.

Jak wyjasniono w odpowiedzi do pytania 1 dot. Spétki, 34,82% przychoddéw w Yawal S.A.
stanowigcych sprzedaz wlewek do Final S.A. nie jest zwigzany z trudnos$ciami na rynku zbytu
poza Grupe, ale wynika ze strategii przyjetej przez Grupe a dotyczacg zakupu aluminium. W
sprawozdaniu skonsolidowanym transakcje te sg wytgczane i nie miaty na celu poprawy
wynikow.

W skonsolidowanym rachunku przeptywdéw pienieznych pozycje wptywajgce na wzrost lub
spadek wartosci sg wyszczegdlnione w czesci A Il rachunku przeptywdw pienieznych w
wierszach od 1 dol12. Zmniejszenie przeptywow netto z dziatalnosci operacyjnej wynika ze
zmian zachodzgcych w tych w pozycjach.

W dziatalnosci inwestycyjnej Grupa poniosta mniejsze wydatki inwestycyjne w roku 2012 niz
w roku 2011. Poszczegdlne pozycje wptywajgce na wydatki i wptywy sg wyszczegdlnione w
czesci B rachunku przeptywow pienieznych. Przeptywy inwestycyjne w Grupie nadal
wykazujg wartosci ujemne ale zwigzane jest to z ponoszonymi miedzy innymi naktadami —
opisanymi w odpowiedzi na pytanie 8 do sprawozdania jednostkowego. Poza tym, co do
zasady ta kategoria przeptywdw ma charakter ujemny w spétkach, ktore inwestujg w rozwdéj
majatku produkcyjnego. Nie ma tu mowy o stracie na przeptywach z dziatalnosci
inwestycyjnej — jak wskazano w pytaniu.

Wskazana w pytaniu 7 kwota przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej jest
btedna. W roku 2012 nastgpito zmniejszenie ujemnych przeptywéw na dziatalnosci
finansowej z wartosci w roku 2011 -13.964 tys. do wartosci w roku 2012 kwoty -6.800 tys.
PLN, a nie jak wymieniono w pytaniu z kwoty -8.458 tys. zt do wysokosci -6.800 tys. zt Spoétka
nie uwaza, ze w Grupie beda dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w przysztosci.

Spoétka jest obcigzona zobowigzaniami kredytowymi, ktére sg wyszczegdlnione zaréwno w
sprawozdaniu finansowym, jak i sprawozdaniu Zarzadu.

Wyniki na poszczegdlnych elementach rachunku przeptywéw pienieznych pokazuja, ze z
dziatalnosci operacyjnej spétka wygenerowata nadwyzke w wysokosci 16.403 tys. PLN.
Nadwyzka ta wystarczyta na sfinansowanie dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 6.940 tys.
PLN i dziatalnosci finansowej w wysokosci 6.800 tys. PLN. Pozostata kwota 2.663 tys. PLN
stanowi wartos¢ srodkéw pienieznych wypracowanych przez spotke w 2012 roku i zwiekszyta
srodki pieniezne na koniec okresu do wysokosci 9.568 tys. PLN. Bioragc pod uwage
koniecznosé obstugi zadtuzenia przez spétke, a takze trudny rynek na ktédrym dziata, fakt
generowania przez spotke dodatnich przeptywow swiadczy to stabilnej sytuacji finansowe;j
Grupy.
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Odpowiedzi w tym zakresie udzielono w odpowiedzi na pytanie 12 dotyczgce jednostkowego
sprawozdania finansowego wniesionego sprzeciwu przez Pionieer FIO. Informacje
szczegbtowe zawarte s w nocie 14 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wzrost wartosci zobowigzan i rezerw wynika ze wzrostu opisanego w odpowiedzi na pytanie
4 w pozycji zobowigzania kréotkoterminowe bilansu.

Wzrost wartos$ci zobowigzan zostat opisany w udzielonej odpowiedzi do pytania 9 i 10,
powoduje on automatycznie pogorszenie wartosci wskaznikéw ogdélnego zadtuzenia jak i
zadtuzenia kapitatu wtasnego, do ktérych wyliczenia przyjmuje sie wartosc tych zobowigzan.

Wskazane w tym pytaniu zobowigzania kredytowe dotyczg wytgcznie Final S.A. Nowy Zarzad
Spotki podijat skuteczne starania w celu refinansowania istotnego zadtuzenia ww. spétki na
korzystniejszych warunkach w stosunku do kosztéw oraz przedmiotu zabezpieczenia.
Refinansowane umowy zawarte byly w okresie kiedy Final S.A. nie byt w Grupie Yawal S.A.

Jak wyzej wspomniano Final S.A. w przeciggu 2012 roku istotnie poprawifa sytuacje w
zakresie zabezpieczen udzielonych na rzecz bankéw finansujgcych.

W Grupie zaréwno w roku 2011 jak i w roku 2012 nastgpit wzrost stanu zapaséw, a nie
znaczacy spadek stanu zapaséw w grupie, jak sugeruje pytanie.

Zarzad spotki YAWAL S.A. oraz Zarzad spoétki FINAL S.A. sg Swiadome i znajg zapisy uméw
kredytowych zawartych przez te spdétki. W opinii Zarzadu zapisy te s standardowymi
warunkami umoéw kredytowych i nie odbiegajg w istotnym stopniu od standardow
rynkowych w tym zakresie. Dodatkowo, jak wspomniano w punkcie 8, obie spétki generuja z
dziatalnosci operacyjnej przeptywy pieniezne pozwalajace na obstuge tego zadtuzenia.

Zarzad przeciwdziatajac tym ryzykom planuje zmniejszenie zadtuzenia spétek w grupie w
zwigzku z powyiszym wyptata dywidendy nie bedzie przez Zarzad rekomendowana w
najblizszym czasie.

Wymienione spotki nie miaty obowigzku badania sprawozdan za rok 2011 i 2012 i nie zlecano
badan sprawozdan ze wzgledu na obnizenie kosztdw badania sprawozdania finansowego w
Grupie. Transakcja wniesienia aportem znaku towarowego i know-how byta przedmiotem
analizy przez biegtego rewidenta w trakcie badania sprawozdania finansowego grupy Yawal.

Do sprzedazy doszto ze wzgledu na brak prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spétke
zalezng. Nie zostata zlecona niezalezna wycena. Udziaty w spétce zostaty sprzedane za kwote
300 tys. PLN. Zarzad ocenia warunki transakcji jako rynkowe, na bazie kapitatu wtasnego.

Przede wszystkim strata na sprzedazy udziatow Yawal System Sp. z 0.0. wynosi 15 tysiecy
PLN, a nie 15 miliondw PLN jak wynika z pytania i przy obrotach w grupie nie jest to wielkos¢
istotna. Zgodnie ze statutem spotki zbycie tych udziatdéw nie wymagato uzyskania zgody Rady
Nadzorczej.

Spadek wartosci niematerialnych i prawnych wynosi 55 tysiecy PLN a nie 55 milionéw PLN,
jak wynika z pytania. Spadek jest spowodowany amortyzacjg roczng, ktéra utrzymuje sie na
poréwnywalnym poziomie przez ostatnie dwa lata.



20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

Zmiany w kapitale zapasowym opisane zostaty na stronie 23 sprawozdania skonsolidowanego
w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym. Jak wynika z przywotanego zestawienia
zmniejszenie w kapitale zapasowym powstato w wyniku pokrycia straty w roku 2011
kapitatem zapasowym.

Odpowiadajgc na pytanie 21 i 22, w Grupie zanotowano zmniejszenie wyniku na sprzedazy.
Jest to Scisle zwigzane z uwarunkowaniami rynkowymi, wzrostem konkurencji i koniecznoscig
realizowania sprzedazy z zachowaniem nizszych marz niz w latach poprzednich. Dodatkowo
w branzach produkcyjnych w ktérych rédwniez dziatajg spotki z Grupy nastgpito znaczne
pogorszenie koniunktury. Opisana sytuacja wptyneta rowniez na obnizenie wartosci
wskaznikdw dotyczacych rentownosci sprzedazy.

Odpowiedz na to pytanie zostata zawarta w punkcie 9 i 10 dotyczagcym Grupy Kapitatowe;j.

W raporcie z badania sprawozdania biegli wskazujg wzrost kosztow o 8.939 tys. PLN a takze
zwiekszenie przychoddéw o 7.859 tys. PLN, czyli wzrost kosztéw dziatalnosci wynidst 0,6%.

Przedmiotem wktadu byt majatek nieproduktywny, a decyzja o jego wniesieniu jako wktadu
niepienieznego wraz z jej konsekwencjami zostata zaakceptowana przez wszystkich
akcjonariuszy poprzez opowiedzenie sie za uchwatg NWZ Yawal S.A. w dniu 5 sierpnia 2011
roku.

Odpowiadajac na pytania nr 26, 27, 28 - Spétka udzielita odpowiedzi na niniejsze pytanie
akcjonariuszowi w uzasadnieniu z dnia 18.02.2013 r. oraz na NWZA Spétki z dnia 25 lutego
2013, w zakresie jakim nie stanowito to naruszenia tajemnicy przedsiebiorstwa.

Z uwagi na okolicznos¢, iz wymodg taki nie wynika ani z powszechnie obowigzujgcych
przepiséw prawa ani z Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW. Odpowiedzi na pytania
akcjonariusza zawieraty sie w uzasadnieniu do projektow uchwat. Jednoczesnie Zarzad
wskazuje, ze powofany przepis nie obliguje Zarzadu do udzielenia odpowiedzi na pytania
zadane poza walnym zgromadzeniem. Udzielenie odpowiedzi w tym trybie jest fakultatywne.

Pytania dotyczace Zarzadu/cztonkéw Zarzadu

1.

2.

W tym zakresie Zarzad nie jest upowazniony do udzielania odpowiedzi. Szczegétowe
informacje dotyczace ustalenia wysokosci wynagrodzenia cztonkdw Zarzadu znajdujg sie w
posiadaniu Rady Nadzorczej, ktdra jest organem uprawnionym do ustalenia ich
wynagrodzenia.

Zarzad w sprawozdaniu z dziatalnosci za rok 2012 (strona 18 Sprawozdania a dziatalnosci
Yawal SA za rok 2012) wskazat gtéwne rodzaje ryzyka mogace wptyngé na wynik finansowy
YAWAL S.A.: ryzyko zmian cen aluminium, ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci oraz ryzyko kredytowe. Przy kazdym ryzyku zostaty



wskazane sposoby przeciwdziatania. Zarzad Yawal SA nie wskazywat ze s to przyczyny
pogorszenia sytuacji finansowej Spotki.

3. Zarzad na biezgco monitoruje sytuacje finansowg firmy, w tym rentownos¢. Dane te s3

analizowane miedzy innymi w trakcie posiedzen Zarzadu oraz przedstawiane Radzie
Nadzorczej. Wyniki tych analiz oraz wnioski z nich ptynace wptywaty na codzienne decyzje
operacyjne, jak i dziatania strategiczne.

4. Prezes Zarzadu dziata w interesie Spoétki, dbajac o jej kondycje finansowg i rozwdj. Dziatania

Zarzadu przektadajg sie z kolei na korzys¢ dla wszystkich akcjonariuszy.

Pytania zwigzane ze stosowaniem przez Spotke Dobrych Praktyk

1.

Zarzad Spotki kieruje sie Statutem Spodtki, ktéry w § 22 zawiera caty szereg ograniczen,
powodujgcych praktycznie tym samym, ze kazda istotna umowa zawarta przez Spoétke
wymaga aprobaty Rady Nadzorczej.

Zarzad Spotki nie zaktada, iz Spdétka w przysztosci nie bedzie miata inwestoréw
zagranicznych.

Oswiadczenie Zarzadu dot. stosowania Dobrych Praktyk Spdétek Notowanych na GPW nie
zawiera o$wiadczenia o tresci wskazanej w pytaniu.

Z uwagi na okoliczno$¢, iz wymodg taki nie wynika ani z powszechnie obowigzujgcych
przepisdw prawa ani z Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW.

Przyczyny dla ktérych Spotka nie stosowata w 2012 r. pkt. 11.1.7 Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW zostaty wskazane w oswiadczeniu Zarzadu dot. stosowania Dobrych
Praktyk Spotek Notowanych na GPW wskazane zostaly w raporcie rocznym
opublikowanym dnia 21 marca 2013 r.

Pytania zwigzane ze stosowaniem przez Spotke Dobrych Praktyk Il

Spoétka podjeta decyzje o niestosowaniu pkt. I11.2 i pkt. [1.1.11 Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na GPW zgodnie z o$wiadczeniem Spétki o niestosowaniu przez YAWAL S.A.
niektérych zasad Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW - raport z dnia 4 stycznia
2013 r. nr 1/2013 oraz raport roczny zawierajgcy o$wiadczenie Zarzagdu dot. stosowania
Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW opublikowanym dnia 21 marca 2013 r. W
roku 2012 7aden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie wytaczyt sie od podejmowania decyzji.
Rada Nadzorcza nie dokonywata takiej oceny.

Informacja ta znajduje sie w Sprawozdaniu Rady Nadzorczej YAWAL S.A. z dziatalnosci w
roku 2012 z uwzglednieniem pracy jej komitetdw i systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki, ktore zostato opublikowane na stronie
internetowej Spotki: www.yawal.com w zaktadce: , walne zgromadzenie”.

Nie, sprawowany na biezgco nadzér dziatalnosci Spotki nie wskazat na Zzadne
nieprawidtowosci w prowadzeniu spraw Spétki przez Zarzad.



10.

11.

12.

13.

14.

Rada Nadzorcza, nie podejmowata uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na zawarcie
przedmiotowej umowy z uwagi na fakt, iz zgodnie ze statutem Spétki zbycie udziatéw w
innych spdtkach nie wymaga takiej zgody ani tez nie wymaga uprzedniego zaopiniowania.

Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 17/2012 dnia 10 grudnia 2012 r., w ktérej wyrazita
zgode na nabycie przez Yawal S.A. od spétki zaleznej Yawal System spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig SKA z siedzibg w Warszawie zespotu sktadnikéw materialnych i
niematerialnych zwigzanych z wiedza technologii.

Rada Nadzorcza wypetniata wskazane obowigzki poprzez konsultacje z biegtym
rewidentem oraz z osobg, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych Spétki.

Cztonkiem Komitetu Audytu spetniajgcym warunki niezaleznosci, posiadajacym kwalifikacje
w dziedzinie rachunkowosci i rewizji finansowej, przewidziane w Ustawie z dnia 7 maja
2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym jest Pan Marek Michatowski.

Zarzad nie wnosit spraw na posiedzenia Komitetu Audytu.
Tak, dokonywali.

Rada Nadzorcza wystepowata do Zarzadu z wnioskami, dla przyktadu w przedmiocie
omowienia strategii sprzedazy na 2013 r. — zgodnie z protokotem z dnia 10 grudnia 2012 r.

Tak. W 2012 r. Cztonkowie Zarzadu byli zapraszani na kazde posiedzenie Rady Nadzorczej,
p. Maria Kaczmarek ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych oraz biegty
rewident — P. Leszek Kramarczuk sg zapraszani w zwigzku z omawianiem rocznych
sprawozdan. Piotr Dziadek — Dyrektor Handlowy Final S.A. oraz p. Magdalena Jagietto —
Prezes Zarzadu Final S.A. w celu omdwienia strategii handlowej,

Wynagrodzenie Przewodniczagcego Rady Nadzorczej wynosi 7.000 zt. miesiecznie, a
wynagrodzenie cztonka Rady Nadzorczej p. Marii Mzyk wynosi 4.000 zt miesiecznie.

Badania sprawozdania finansowego za lata 2008-2011 (czyli 4 lata) dokonywat biegty
rewident Leszek Kramarczuk w ramach podpisanej umowy z BDO Polska Sp. z 0.0. W
raporcie biezagcym nr 14/2013 z dnia 16.04.2013 Spotka informowata o wyborze biegtego
rewidenta z zaznaczeniem, iz wybor zostat dokonany z uwzglednieniem przepisu art. 89
ustawy o bieglych rewidentach. Badanie z rok 2012 zostato przeprowadzone przez
biegtego rewidenta Grazyne Maslanke w ramach podpisanej umowy z BDO Polska Sp. z
0.0., zatem zostaty zachowane wymogi wynikajgce z ustawy.

Spétka nie planuje wyptaty dywidendy, gdyz utrzymanie na kapitale zapasowym
osiggnietego w 2012 roku zysku ma stuzy¢ zabezpieczeniu stabilnosci i ptynnosci spoéfki.
Umozliwi to Spoétce reagowanie na ruchy wobec szybko sie zmieniajacej sytuacji rynkowej
oraz zapewnieni Srodki na sptate zobowigzan. Warto tutaj wskaza¢, iz wobec mocno
niepewne] sytuacji w Europie zwigzanej z tzw. kryzysem strefy euro, oraz znaczng recesjg
gospodarczg na rynku krajowym w sektorze budownictwa i rynkach Unii Europejskiej jest
istotne i potrzebne, aby Spotka mogta sprawnie i szybko odpowiadaé na wszelkie
pojawiajgce sie dla niej zagrozenia.



