FORMULARZ 51-102F3
RAPORT W SPRAWIE ISTOTNEJ ZMIANY

1. Nazwa i adres emitenta ohjtego obowgyzkiem sprawozdawczym:

Serinus Energy Inc.
Suite 1170, 700 ""4Avenue S.W.
Calgary, AB T2P 3J4

2. Data istotnej zmiany:

17 lipca 2013 r.

3. Komunikat prasowy:

Komunikat prasowy dotyezy istotnej zmiany ujawnionej w niniejszym formwarzostat opublikowany
przez Serinus Energy Inc.ggrinus’ lub ,, Spétka”) w dniu 19 lipca 2013 r. i byt upowszechniony pogz
serwis Marketwire, a naginie zamieszczony w systemie SEDAR.

4. Podsumowanie istotnej zmiany:

W dniu 19 lipca 2013 r. Serinus i Dutco Energy L{gdDutco”) — spétka zalgna kedgca w 100%
whasnaciag Dubai Transport Company LLC, ogtosity sformalizaweastrategicznej wspétpracy. W ramach
nowej strategicznej wspétpracy, zgodnie z szeregimndw zawartych poradzy Serinus, Kulczyk Oil
Brunei Ltd. (KOV Brunei”) — spo6tlq zalezng bedaca posrednio w 100% wiasrigia Serinus, oraz Dutco:

1. Serinus przyznata Dutco opapabycia pomidzy 5% a 15% udziatéw w poszukiwawczym Bloku
L w Brunei (,Opcja”) za cer 1 min USD za kady punkt procentowy udziatéw nabywanych
przez Dutco,

2. Serinus przyznata Dutco prawo konwersji zadhia Serinus z tytulu Umowy Kredytowej
(zgodnie z poriiszg definicjg) do kwoty 5 min USD na akcje zwykte Serinugd\Kgje Zwykte™)
po cenie zaleej od kursu rynkowego Akcji Zwyklych na gieldzi&X, oraz

3. Serinus i Dutco uzgodnityze tkedg wspdélnie analizowa mazliwosci wspotpracy w ramach
inwestycji paliwowych w Tunezji w okresie jednegiku pocawszy od dnia 17 lipca 2013 r.

5. Pelny opis istotnej zmiany:

W dniu 19 lipca 2013 r. Serinus i Dutco ogtlositprshalizowanie strategicznej wspotpracy. W ramach
nowej strategicznej wspétpracy, zgodnie z szeregiemdw zawartych pormadzy Serinus, KOV Brunei i
Dutco:

1. Serinus przyznata Dutco Opapabycia pomidzy 5% a 15% udziatéw w Bloku L za eefh min
USD za kady punkt procentowy udziatbw nabywanych przez Dutco

2. Serinus przyznata Dutco prawo konwersji zadhia Serinus z tytulu Umowy Kredytowej do
kwoty 5 min USD na Akcje Zwykte po cenie zatej od kursu rynkowego Akcji Zwyktych na
gietdzie TSX, oraz

3. Serinus i Dutco uzgodnityze bedg wspdlnie analizowa maozliwosci wspétpracy w ramach
inwestycji paliwowych w Tunezji w okresie jednegiku pocawszy od dnia 17 lipca 2013 r.

Umowa Opcji
W dniu 17 lipca 2013 r. Serinus, KOV Brunei i Dutzawarty umow opcji (,Umowa Opcji”). Zgodnie z
postanowieniami Umowy Opcji, Dutco przyznano Q@peabycia pomidzy 5% a 15% udziatéw w Bloku

L. Cena wykonania Opcji wynosi 1 min USD zazd#tg punkt procentowy udziatéw nabywanych przez
Dutco. W przypadku, gdy na mocy Umowy Kredytowej §toonie Serinus znajdsic nieuregulowane
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ptatnaci na rzecz Dutco, wéwczas Dutco meazdecydow& o poticeniu ceny Opcji z kwoty powgzych
naleznosci.

Umowa Opcji przewidujeze KOV Brunei wykona jeden oboyzkowy odwiert prébny i jeden opcjonalny
odwiert probny. Dutco dulzie przystugiwé bedzie termin 31 dni od daty publikacji wynikow teato
przeprowadzonych w danym odwiercie probnym na wykie Opcji.

Prawo Dutco do przefia na wilasn& udziatow w Bloku L zalzy od zgody PetroleumBRUNEI jako
regulatora w ramach Bloku L oraz od prawa pierwakypzystugujcego QAF Brunei Seridian Berhad
jako obecnemu partnerowi w ramach Bloku L. W przipabraku uzyskania zgdéd w terminie 120 dni od
daty powiadomienia o wykonaniu Opcji, Serinus i @utpodejma sic opracowania transakcji
alternatywnej, ktéra unitiwi Dutco pozyskanie korZgi rownowanych ekonomicznie w stosunku do
udziatéw, ktérych nabycie przystugiwatoby jej w ppadku wanego przyznania kor#gi wynikajacych z
Opcji. Na przyktad Serinus mogtaby przechowywalziaty Dutco w roli powiernika. W przypadku gdy
taka transakcja alternatywna nie zostanie przeplaw@a w terminie 30 dni, Dutco @ rozwihzat
Umowe Opcji. Serinus tdzie wéwczas zobowkana do sptaty nieuregulowanych kwot wynikgich z
Umowy Kredytowej bez mdiwosci ich potgcenia z wartéci Opcji.

Ponadto, zgodnie z postanowieniami Umowy Opcji,irser i Dutco uzgodnity,ze kedg wspolnie
analizow& mozliwosci wspétpracy w ramach inwestycji paliwowych w Tajiev okresie jednego roku
poczwszy od dnia 17 lipca 2013 r.

Umowa Kredytowa i Prawo Konwersji

W dniu 17 lipca 2013 r. Serinus, KOV Brunei i Dutzawarty rownieé umowe kredytu zabezpieczonego
(,Umowa Kredytowa”). Zgodnie z postanowieniami Umowy Kredytowej, Boitudostpnita Serinus
pozyczke terminow (,Kredyt”) w wysokasci do 15 min USD. Serinus zobazana jest do wykorzystania
wszelkich kwot payczonych w ramach Umowy Kredytowej w celu finansoisapayczek wewitrz
grupy stuacych pokryciu kosztow zwranych z wykonaniem dwéch odwiertow prébnych nanir
poszukiwawczego Bloku L w Brunei.

Oprocentowanie Kredytu wynosi 12 procent roczniewygtaconych kwot oraz dodatkowo 2 procent
odsetek karnych rocznie w przypadku apiénia w ptatnéci ze strony Serinus. Odsetki od wyptacanych
kwot beda pfatne miesicznie. Wyptaty w ramach Kredytu muszopiewa& na kwoty kdace
wielokrotnacia kwoty 5 min USD. Wszystkie kwoty nalee na podstawie Umowy Kredytowej masz
zost& sptacone najpiiej w terminie splaty przypadgjym 16 lipca 2014 r.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Kredytowej Dutco m@awo do dokonania konwersji zagmia
Serinus z tytutu Umowy Kredytowej do kwoty 5 min D3a Akcje Zwykie po cenie rownej wgzej z
nastpujacych:

i) wazonemu wolumenendredniemu kursowi Akcji Zwykitych z 60 dni na gietdzifrSX (a j&li
Akcje Zwykte byty notowane na gieldzie TSX przezrek krétszy ni 60 dni przed dniem
powiadomienia 0 zamiarze dokonania konwersji zomg@mu wolumenensredniemu kursowi
Akcji Zwyklych na gieldzie TSX z takiego krotszegokresu) w okresie bezgpednio
poprzedzajcym dzier powiadomienia o zamiarze dokonania konwersji paronemu przez 1,15,
oraz

i) wazonemu wolumenerfredniemu kursowi rynkowemu Akcji Zwyktych na gieldZl SX z peciu
dni sesyjnych poprzedzajych dziéh powiadomienia o zamiarze dokonania konwers;ji.

W przypadku naruszenia postanofviedmowy Kredytowej, opcja konwersji ulegnie zmiartek, aby
umazliwi ¢ Dutco konwersj catej kwoty nalenej jej na mocy Umowy Kredytowej. W takiej sytuacgna
za akcg bedzie réwna niszej wartéci wazonego wolumenenéredniego kursu Akcji Zwyktych z 5 dni
bezpgrednio poprzedzagych (i) dzié zawarcia Umowy Kredytowej lub (ii) daiepowiadomienia o
zamiarze dokonania konwers;ji.

Prawo do dokonania konwersji oraz emisja akcji macz Dutco w ramach konwersji podlegaj
uprzedniemu zatwierdzeniu przez TSX. W przypadkbyoia Akcji Zwyktych przez Dutco w ramach
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mechanizmu konwersji, Dutco nie g dokonywa obrotu takimi Akcjami Zwyklymi w terminie do 18
listopada 2013 r.

Na mocy Umowy Kredytowej Serinus zob@g@t sk miedzy innymi:

i) utrzyma wskanik aktywow krotkoterminowych do zobogwan krotkoterminowych grupy
kapitalowej Serinus na poziomie co najmniej 1:1;

ii) z zastrzeeniem okrélonych wyhczer, nie ustanawia zabezpieczenia na aktywach spotek
Serinus, KOV Brunei lub Kulczyk Oil Ventures Limite, KOVL ");

iii) nie wyptac& dywidend;

iv) zapewnt, by jej spotki zalene wyptacaty maksymalne dywidendy, jakieve stanie wyptaci po
zatrzymaniu wystarczggego kapitalu obrotowego na finansowanie swojetduiej dziatalndci;
oraz

v) z zastrzeeniem okrélonych wyhczen, zapewnt, by spéiki Serinus, KOV Brunei, KOVL,
KUBGAS Holdings Limited i KUB-Gas LLC nie zadtaty si finansowo.

Umowa Kredytowa przewiduje rowriezobowhzanie do zapewnienia waosci dokumentacji dotyczcej
Bloku L w Brunei oraz dziatalrigi na Ukrainie.

Zdarzenia warunkgpe rozwizanie Umowy Kredytowej odnogze sé do szczegdlnych okoliczai
dotyczcych spotki Serinus oraz transakcji obejguj

i)  wywlaszczenie;
ii) niezgodné¢ z prawem dokumentow dotygzy/ch Bloku L lub dziatalnéci na Ukrainie; oraz
iii) restrykcje nateone na licencje Spétki do prowadzenia dzialaBrunei lub na Ukrainie.

W zamian za udogpnienie Kredytu przez Dutco, Serinus zawarta U@mpcji i zobowiazata s¢ zaptacé
Dutco optat przygotowawcz w wysokdaci 225 000 USD.

Umowa Zastawu

Jako dodatkowe zabezpieczenie kwot m@yeh na mocy Umowy Kredytowej Serinus dokonata riéwn
zastawu na udziatach w KOVL Ymowa Zastawd). KOVL to spoétka, w ktorej Serinus posiada
bezpdrednio 100% udziatéw, i ktéra jest ggednim wigcicielem udziatow Serinus w Bloku L i
dziatalngci na Ukrainie. Umowa Zastawu uiilisvia spotce Dutco przegie KOVL w dowolnej chwili w
przypadku wysipienia zdarzenia warunkigego rozwgzanie umowy na mocy Umowy Kredytowe;.

6. Zastosowanie przepiséw art. 7 ust. 1 punkt 2) lub)¥arzadzenia Krajowego nr 51-102
Nie ma zastosowania.

7. Informacje pominiete
Nie ma zastosowania.

8. Dyrektor Wykonawczy
Norman H. Holton
Wiceprzewodnicgcy Rady Dyrektorow
Tel: 403.264.8877
Fax: 403.264.8861

9. Data raportu

25 lipca 2013 .
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