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Raport niezale nego bieg ego rewidenta  
z przegl du skróconego ródrocznego  
sprawozdania finansowego za okres  
od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku 
 
 

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarz du FAM Grupa Kapita owa Spó ka Akcyjna 

 

Przeprowadzili my przegl d za czonego skróconego ródrocznego sprawozdania finansowego  
FAM Grupa Kapita owa Spó ka Akcyjna, (Spó ka) z siedzib  we Wroc awiu, przy ul. Avicenny 16  
(54 - 611 Wroc aw), obejmuj cego: 

ródroczne skrócone sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzie  30 czerwca 2013 roku, 
które po stronie aktywów i pasywów wykazuje sum : 122 034 tysi cy z otych, 

ródroczne skrócone sprawozdanie z ca kowitych dochodów za okres od 1 stycznia 2013 roku 
do 30 czerwca 2013 roku wykazuj ce strat  netto w kwocie 810 tysi cy z otych oraz ca kowit  
strat  w kwocie 895 tysi cy z otych, 

ródroczne skrócone sprawozdanie ze zmian w kapitale w asnym za okres od 1 stycznia 2013 
roku do 30 czerwca 2013 roku, wykazuj ce zmniejszenie stanu kapita u w asnego  
o kwot  1 616 tysi cy z otych, 

ródroczne skrócone sprawozdanie z przep ywów pieni nych za okres od 1 stycznia 2013 
roku do 30 czerwca 2013 roku, wykazuj ce zwi kszenie stanu rodków pieni nych o kwot   
1 013 tysi cy z otych, 

 dodatkowe noty obja niaj ce. 

Za sporz dzenie zgodnego z obowi zuj cymi przepisami tego skróconego ródrocznego 
sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarz d Spó ki. Naszym zadaniem by o 
przeprowadzenie przegl du tego sprawozdania. 

Przegl d przeprowadzili my stosownie do obowi zuj cych w Polsce przepisów prawa oraz 
postanowie  krajowych standardów rewizji finansowej, wydanych przez Krajow  Rad  Bieg ych 
Rewidentów. Standardy nak adaj  na nas obowi zek zaplanowania i przeprowadzenia przegl du  
w taki sposób, aby uzyska  umiarkowan  pewno , e sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych 
nieprawid owo ci. 

Przegl d przeprowadzili my g ównie drog  analizy danych sprawozdania finansowego, wgl du 
w ksi gi rachunkowe, a tak e wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osób 
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo  jednostki. 
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Zakres i metoda przegl du skróconego ródrocznego sprawozdania finansowego istotnie ró ni si  od 
bada  le cych u podstaw opinii wyra anej o zgodno ci z wymagaj cymi zastosowania zasadami 
(polityk ) rachunkowo ci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelno ci i jasno ci, 
dlatego nie mo emy wyda  takiej opinii o za czonym skróconym ródrocznym sprawozdaniu 
finansowym. 

Na podstawie przeprowadzonego przegl du, nie zidentyfikowali my niczego, co nie pozwoli oby 
stwierdzi , e skrócone sprawozdanie finansowe zosta o przygotowane, we wszystkich istotnych 
aspektach, zgodnie z Mi dzynarodowymi Standardami Rachunkowo ci, Mi dzynarodowymi 
Standardami Sprawozdawczo ci Finansowej oraz zwi zanymi z nimi interpretacjami og oszonymi  
w formie rozporz dze  wykonawczych Komisji Europejskiej i maj cymi zastosowanie do 
sprawozdawczo ci ródrocznej. 

Nie zg aszaj c zastrze  do przegl danego ródrocznego skróconego sprawozdania finansowego, 
zwracamy uwag  na poni sze kwestie: 

 Na dzie  30 czerwca 2013 roku Spó ka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykaza a warto  
bilansow  akcji posiadanych w Spó ce Stradom S.A. zarówno bezpo rednio, jak te  po rednio 
przez spó ki zale ne, w cznej wysoko ci 27 598 tys. z . Z uwagi na zaistnienie przes anek 
wskazuj cych na mo liwo  utraty warto ci tych akcji, Zarz d na dzie  31 grudnia 2012 roku 
przeprowadzi  test na utrat  ich warto ci. Warto  odzyskiwalna aktywów netto Spó ki Stradom 
S.A. zosta a ustalona w oparciu o dokonan  przez rzeczoznawc  wycen  warto ci godziwej jej 
maj tku pomniejszon  o koszty zbycia. Z uwagi na fakt, e przypadaj cy na FAM S.A. udzia  
w warto ci odzyskiwalnej aktywów netto Stradom S.A. by  wy szy od warto ci bilansowej akcji, 
stwierdzono brak utraty warto ci akcji Spó ki Stradom S.A. Informacja w tym zakresie zosta a 
ujawniona w sprawozdaniu finansowym sporz dzonym na dzie  31 grudnia 2012 roku. Na dzie  
sporz dzenia ródrocznego skróconego sprawozdania finansowego Zarz d Spó ki stwierdzi ,  
e nie wyst pi y okoliczno ci wymagaj ce przeprowadzenia aktualizacji warto ci odzyskiwalnej 

aktywów netto Spó ki Stradom S.A. ustalonej na dzie  31 grudnia 2012 roku w oparciu o warto  
godziw  pomniejszon  o koszty zbycia. Ze wzgl du jednak na fakt, e wyniki finansowe Spó ki 
Stradom S.A. kszta tuj  si  poni ej oczekiwanych, Zarz d Spó ki dokona aktualizacji wyceny 
warto ci odzyskiwalnej akcji tej Spó ki na koniec 2013 roku. Stanowisko Zarz du Spó ki zosta o 
przestawione w nocie nr 5 ródrocznego skróconego sprawozdania finansowego. 

 Na dzie  30 czerwca 2013 roku Spó ka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykaza a warto  
firmy w kwocie 20 902 tys. z  powsta  w wyniku przej cia Metalplast System Sp. z o.o. (Zak ad 
Cynkownia w Obornikach). Zarz d Spó ki przeprowadzi  aktualizacj  testu na utrat  warto ci 
firmy w pierwszym pó roczu 2013 roku, o czym informuje w nocie nr 4 do ródrocznego 
skróconego sprawozdania finansowego. Analiza utraty warto ci w oparciu o oczekiwane 
w przysz ci przep ywy pieni ne nie wykaza a konieczno ci dokonywania odpisu 
aktualizuj cego warto  firmy i o rodka wypracowuj cego rodki pieni ne. Zwracamy jednak 
uwag , e oczekiwane przep ywy pieni ne uj te w te cie na utrat  warto ci zale  od zdarze  
przysz ych, których urzeczywistnienie niekoniecznie musi nast pi . 
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 W dniu 1 grudnia 2010 roku w drodze aktu notarialnego FAM Cynkowanie Ogniowe S.A. (obecnie 
FAM Grupa Kapita owa S.A.) naby o zorganizowan  cz  przedsi biorstwa w postaci Oddzia u 
Metalplast Oborniki (dzia alno : produkcja kontenerów, obiektów modu owych) od spó ki 
zale nej (w czasie dokonania transakcji) Mostostal Wroc aw S.A. W ramach nabytych sk adników 
maj tkowych istnia a warto  firmy obj ta pe nym odpisem aktualizuj cym oraz sk adniki aktywów 
trwa ych, które z uwagi na wyniki testu na utrat  warto ci wed ug stanu na dzie  31 grudnia 2009 
roku, równie  by y obj te cz ciowym odpisem aktualizuj cym. Na dzie  31 maja 2013 roku 
Zarz d Spó ki przeprowadzi  kolejny test na utrat  warto ci tego o rodka. Analiza utraty warto ci 
w oparciu o oczekiwane w przysz ci przep ywy pieni ne wykaza a, e warto  bilansowa 

rodka (po uwzgl dnieniu odpisów aktualizuj cych) jest zbie na z warto ci  odzyskiwaln .  
W zwi zku z tym na dzie  sporz dzenia ródrocznego sprawozdania finansowego nie ma 
podstaw do dokonywania korekty odpisów aktualizuj cych warto rodków trwa ych tego 
Zak adu. Zwracamy równie  uwag , e oczekiwane przep ywy pieni ne uj te w te cie na utrat  
warto ci zale  od zdarze  przysz ych, których urzeczywistnienie niekoniecznie musi nast pi . 
Informacje w zakresie za  przyj tych do testu na utrat  warto ci zosta y ujawnione przez 
Zarz d Spó ki w nocie obja niaj cej nr 4 do skróconego ródrocznego sprawozdania 
finansowego. 

 Z uwagi na znacz ce pogorszenie wyników finansowych Spó ki w I pó roczu 2013 roku  
w stosunku do wyników wcze niej oczekiwanych oraz dalszego obni ania si  warto ci rynkowej 
kapitalizacji w stosunku do warto ci bilansowej aktywów netto Spó ki, Zarz d Spó ki stwierdzi  
zaistnienie przes anek uzasadniaj cych przeprowadzenie testu na utrat  warto ci aktywów 
trwa ych FAM Grupa Kapita owa S.A. Analiza utraty warto ci w oparciu o oczekiwane 
w przysz ci przep ywy pieni ne nie wykaza a konieczno ci dokonywania odpisu 
aktualizuj cego warto  aktywów trwa ych Spó ki. Zwracamy jednak uwag , e oczekiwane 
przep ywy pieni ne uj te w te cie na utrat  warto ci zale  od zdarze  przysz ych, których 
urzeczywistnienie niekoniecznie musi nast pi . Informacje w zakresie za  przyj tych do testu 
na utrat  warto ci oraz decyzja Zarz du zosta y ujawnione przez Zarz d Spó ki w nocie 
obja niaj cej nr 4 do skróconego ródrocznego sprawozdania finansowego. 
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  Maciej Czapiewski 
 

 Kluczowy Bieg y Rewident  
przeprowadzaj cy przegl d  
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