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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A.

z przegladu skréoconego sroédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego obejmujacego okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skroconego Srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. z siedzibg w Warszawie
(,Grupa Kapitatowa”), na ktére skiada sig: skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji
majatkowej sporzadzone na dzieri 30 czerwca 2013 roku, skrocone skonsolidowany rachunek
zyskéw i strat, skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skrocone
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do
30 czerwca 2013 roku oraz dane objasniajace.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacie
powyzszego skroconego $rédrocznego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34
Srodroczna sprawozdawczoéé finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unig Europejska
(,MSR 34"), jak rowniez wymogami odnoszacymi sig do emitentow papierow wartosciowych
dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sig¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowiazujacymi przepisami. W oparciu o przeprowadzony
przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z p6zn. zm.), krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz w sprawach nieuregulowanych w
krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegdtowej metodyki planowania i
przeprowadzania przegladu sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci - Migdzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad $rédrocznych informagiji finansowych przeprowadzany
przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki”.

Zgodnie ze standardami stanowigcymi podstawe przegladu, nasze procedury obejmujg
wykorzystanie informacji uzyskanych przede wszystkim od kierownictwa jak rowniez 0sob
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ jednostki dominujgcej, wglad w ksiggi rachunkowe oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni sie od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne
zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku peinego zakresu
badania. Dlatego na podstawie przeprowadzonych procedur nie mozemy wyrazic opinii z badania
o0 zataczonym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Podczas przegladu stwierdzilismy, ze w jednostce dominujgcej wystepuje problem sporu
dotyczacego realizacji Porozumienia Inwestycyjnego z dnia 03.12.2010 r., w ktorym okreslono
zasady odkupienia akcji wyemitowanych przez Bowim S.A., ktére jednostka dominujgca nabyia.
Szczegllowy opis tego problemu zostal opisany w punkcie 10 Sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Uwazamy, ze Grupa Kapitatowa na dzien bilansowy powinna zastosowa¢ metode ostroznosci
i dokona¢ wyceny posiadanych akcji Bowim S.A do ich wartosci godziwej.  Nieujgta
w sprawozdaniu finansowym roznica pomigdzy wartoscia akcji wedtug ceny ich nabycia
a wartoscig wynikajaca z aktualnego na dzien bilansowy notowania na Gieldzie Papierow
Wartoéciowych w Warszawie wynosi (-) 12182 tys. zt. Skonsolidowana strata netto po
uwzglednieniu wyceny akgji i odroczonego podatku dochodowego wyniostaby 10 569 tys. zt.

W obecnej chwili toczg sig postepowania sadowe dotyczace uznania praw jednostki dominujacej
do zadania wykupu akcji przez Bowim S.A. oraz zaplaty przez nig kary umownej za niewywigzanie
sig z postanowien zawartego wczesniej Porozumienia Inwestycyjnego. Zarzad jednostki
dominujacej, podpierajac sie opiniami prawnymi i korzystnym postanowieniem Sadu Apelacyjnego
w Warszawie, uznaje, ze warto$¢ posiadanych akcji wykazana w skroconym Srodrocznym
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym jest ich wartoscia godziwg, poniewaz
urzeczywistnienie zadowalajacego dla jednostki dominujacej rozstrzyg niecia sporow sadowych jest
wysoce prawdopodobne.

Opis aktualnej sytuacji oraz informacja o ewentualnym ryzyku zwigzanym z posiadanymi akcjami
zostata ujawniona w punkcie 2.22 skroconego Srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz w punkcie 10 sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Z wyjatkiem opisanego wyzej odstapienia od dokonania wyceny posiadanych akcji do ich wartosci
godziwej, na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co
pozwalatoby sadzi¢, iz zataczone skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. na dzien 30 czerwca 2013 roku, jej wyniku finansowego, zmian
w kapitale wtasnym oraz przeplywoéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca
2013 roku zgodnie z wymogami MSR 34, jak rowniez wymogami odnoszacymi sie do emitentow
papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sig o dopuszczenie
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.
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