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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku

1. SKONSOLIDOWANE SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ KONSORCJUM STALI S.A.

1.1. Skonsolidowane skréocone srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej (Bilans)

AKTYWA 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Aktywa trwate razem 286 525 289 757 295 249
Rzeczowe aktywa trwate 161 497 164 492 168 424
Wartosci niematerialne, w tym: 98 687 98 841 98 978
- Wartos¢ firmy 96 290 96 290 96 290
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych 1736 1879 2396
metodg praw witasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 21032 21032 21032
Naleznosci dtugoterminowe 896 920 980
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 2211
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2677 2593 1228
Aktywa obrotowe razem 283 221 264 572 345 432
Zapasy 102 494 101 763 141 402
Naleznosci handlowe, w tym: 173 184 155 261 192 885
- od jednostek powigzanych 4014 1519 145
- od pozostatych jednostek 169 170 153 742 192 740
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 319 327 140
Naleznosci krétkoterminowe inne 2394 1643 2169
Pozyczki krétkoterminowe 432 432 2212
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3217 2117 6624
Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1181 3029 0
AKTYWA RAZEM 569 746 554 329 640 681
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KONSORCJUM STALI S.A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

PASYWA 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Kapitat wtasny razem 280 344 281062 287 232
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 280 344 281 062 287232
Kapitat zaktadowy 5 897 5897 5897
Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) -13 893 -13 893 -13 893
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 178 100 178 100 178 100
Kapitat zapasowy 80 798 85016 85016
Kapitat z aktualizacji wyceny 404 404 404
Pozostate kapitaty 30872 30878 30900
Zyski zatrzymane -1834 -5 340 808
Udziaty nie dajgce kontroli 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 289 402 273 267 353 449
Rezerwy na zobowigzania razem 13117 12 938 11 502
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 853 12 620 11198
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 253 253 237
- dtugoterminowe 231 231 221
- krétkoterminowe 22 22 16
Rezerwy na zobowiazania i inne 11 65 68
- dtugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 11 65 68
Zobowigzania dtugoterminowe razem 741 737 326
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 0
Inne zobowigzania dfugoterminowe 741 737 327
Zobowiazania krétkoterminowe 275544 259592 341621
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 137 081 147 101 140 986
Zobowigzania handlowe, w tym: 114 312 87 649 152 553
- od jednostek powigzanych 121 30 451
- od pozostatych jednostek 114 191 87619 152 102
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 b
Zobowigzania krotkoterminowe inne 24 151 24842 48 080
PASYWA RAZEM 569 746 554 329 640 681
Warto$¢ ksiegowa (tys. zt) 280 344 281 062 287232
Liczba akcji (szt.) 5897 419 5897419 5897 419
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 47,54 47,66 48,70
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1.2.

KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku

Skonsolidowany skrécony srédroczny rachunek zyskdéw i strat
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres za okres za okres za okres
01.04.2013- 01.01.2013 - 01.04.2012- 01.01.2012 -
30.06.2013 30.06.2013 30.06.2012 30.06.2012
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug, 242 138 448 934 317 822 622 494
towarow i materiatow, w tym:

- od jednostek powigzanych 3575 5745 82 1910
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 82 259 172 832 106 021 203 573
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 159 879 276 102 211801 418 921
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i 228 241 426 000 302 010 589 604
materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych 3478 5595 61 1809
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 78 682 167 309 102951 197 522
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw 149 559 258 691 199 059 392 082
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 13 897 22934 15 812 32890
Koszty sprzedazy 8173 16 411 11 166 21654
Koszty ogdlnego zarzadu 2499 4894 2854 5474
Pozostate przychody operacyjne 1602 4614 724 788
Pozostate koszty operacyjne 1364 4350 720 776
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3463 1893 1796 5774
Przychody finansowe 845 1366 826 1801
Koszty finansowe 1888 3773 2644 5247
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek -66 -84 -157 -344
stowarzyszonych
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 30 30 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2384 -568 -179 1984
Podatek dochodowy 125 150 -14 434

- czesé biezaca 0 0 -131 279

- cze$¢ odroczona 125 150 117 155
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0 0 0 0
(zwiekszenie straty)

Zysk (strata) netto, w tym: 2259 -718 -165 1550

- przypadajacy akcjonariuszy jedn. dominujgcej 2 259 -718 -165 1550
Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zt) -6 887 9834
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897 419 5897 419
Zysk (strata) zanualiz. na jedng akcje zwykta (w zt) -1,17 1,67
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych w 5897 419 5897 419
(w szt.)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -1,17 1,67
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KONSORCJUM STALI S.A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku
(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.3. Skonsolidowane skrocone srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Pozycje za okres za okres za okres za okres
01.04.2013- 01.01.2013 - 01.04.2012- 01.01.2012 -
30.06.2013 30.06.2013 30.06.2012 30.06.2012
Zysk (strata) netto 2259 -718 -165 1550
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0 0 0
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow 0 0 0 0

aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Efektywna czes¢ zyskdw i strat zwigzanych z 0 0 0 0
instrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy
Srodkdéw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych 0 0 0 0
Swiadczen emerytalnych

Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za 0 0 0 0
granicg

Udziat w dochodach catkowitych jednostek 0 0 0 0
stowarzyszonych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami 0 0 0 0

pozostatych catkowitych dochodéw
Suma dochodéw catkowitych 2259 -718 -165 1550

Suma dochoddw catkowitych przypisana 0 0 0 0
akcjonariuszom nie posiadajacym kontroli

Suma dochoddéw catkowitych przypadajaca na 2259 -718 -165 1550
podmiot dominujacy
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.4. Skonsolidowane skrocone srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku

Pozycje Kapitat Udziaty Kapitat Kapitat Kapitat z Pozostate Zyski  Zysk (strata) Razem  Udziaty nie Kapitat
zaktadowy (akcje) zapasowy zapasowy aktualizacji kapitaty (straty) z lat netto roku kapitat dajace wtasny
wiashe ze wyceny ubiegtych biezacego wiasny kontroli ogétem

(wielkosé sprzedazy

ujemna) akgji

powyzej

ceny

nominalnej

sze$¢ miesiecy zakonczone 30.06.2013 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2013r. 5897 -13 893 178 100 85016 404 30878 -5340 0 281 062 0 281 062
Wynik netto w okresie od 01.01.-30-06.2013 r. 0 0 0 0 0 0 0 -718 -718 0 -718
Podziat zysku 0 0 0 -4218 0 -6 4224 0 0 0 0
Przeznaczenie zysku na wyptate dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wiasny na dzierh 30.06.2013 r. 5897 -13 893 178 100 80798 404 30872 -1116 -718 280344 0 280344
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

KONSORCJUM STALI S.A.

Skonsolidowane skrdcone srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (Cd.)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku

Pozycje Kapitat Udziaty Kapitat Kapitat Kapitat z Pozostate Zyski Zysk Razem  Udziaty nie Kapitat
zaktadowy (akcje)  zapasowy ze zapasow aktualizacji kapitaty (straty) z (strata) kapitat dajace wtasny
wtasne sprzedazy y wyceny lat  netto roku wtasny kontroli ogotem
(wielkos¢  akcji powyzej ubiegtych biezacego
ujemna) ceny
nominalnej
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2012r.

Kapitat wtasny na dziern 01.01.2012r. 5897 -13 893 178 100 70 204 404 30 900 24983 0 296 595 0 296 595
Wynik netto za 2012 r. 0 0 0 0 0 0 0 -4 619 -4 619 0 -4 619
Przeznaczenie zysku na wypfate dywidendy 0 0 0 0 0 0 -10914 0 -10914 0 -10914
Podziat zysku 0 0 0 14 812 0 -22 -14 790 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2012r. 5897 -13 893 178 100 85016 404 30 878 -721 -4 619 281 062 0 281 062
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane skrécone srodroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (Cd.)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku

Pozycje Kapitat Udziaty Kapitat Kapitat Kapitat z Pozostate Zyski  Zysk (strata) Razem  Udziaty nie Kapitat
zaktadowy (akcje) zapasowy zapasowy aktualizacji kapitaty (straty) z lat netto roku kapitat dajace wtasny
wiasne ze wyceny ubiegtych biezacego wiasny kontroli ogétem

(wielkosé¢ sprzedazy

ujemna) akgji

powyzej

ceny

nominalnej

sze$¢ miesiecy zakonczone 30.06.2012 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2012r. 5897 -13 893 178 100 70 204 404 30900 24 983 0 296 595 0 296 595
Wynik netto w okresie od 01.01.-30-06.2012 r. 0 0 0 0 0 0 0 1550 1550 0 1550
Podziat zysku 0 0 0 14 812 0 -14 812 0 0 0 0
Przeznaczenie zysku na wyptate dywidendy 0 0 0 0 0 0 -10913 0 -10913 0 -10913
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wiasny na dzierh 30.06.2012r. 5897 -13 893 178 100 85016 404 30 900 -742 1550 287 232 0 287 232
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku

1.5. Skonsolidowane skrocone srédroczne sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Pozycja za okres za okres
01.01.2013 - 01.01.2012 -
30.06.2013 30.06.2012
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / Strata przed opodatkowaniem -568 1984
Korekty razem: 13 290 14 606
Zysk (strata) akcjonariuszy nie posiadajacych kontroli 0 0
Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacjag metodg praw wtasnosci 143 944
Amortyzacja 3383 3224
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i dywidendy netto 3773 -6 159
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -694 6
Zmiana stanu rezerw -55 0
Zmiana stanu zapasow -731 4940
Zmiana stanu naleznosci -18 648 15760
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytow i pozyczek 26111 1507
Zmiana stanu przychoddw przysztych okresow 0 0
Pozostate korekty 0 104
Podatek dochodowy zaptacony 8 -5720
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 722 16 590
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy razem 2618 774
Przychody ze sprzedazy srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych 78 74
Inne wptywy inwestycyjne 2540 200
Przychody z aktywdw finansowych 0 500
Wyptywy razem 311 11513
Zakup srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 311 9322
Wydatki na aktywa finansowe 0 2191
Inne 0 0
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2307 .10 739
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy razem 1669 42 869
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow 1669 42 869
Wyplywy razem 15598 44219
Sptata kredytow 11 689 38716
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KONSORCJUM STALI S.A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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Pozycja za okres za okres
01.01.2013 - 01.01.2012 -
30.06.2013 30.06.2012
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Umorzenie akcji whasnych 0 0
Zaptacone odsetki 3773 5254
Inne 136 249
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -13 929 -1350
D. Przeptywy pieniezne netto razem 1100 4501
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 1100 4501
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2117 2123
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 3217 6624
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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2. INFORMACIJE DODATKOWE

2.1. Informacje podstawowe dotyczace emitenta i jego Grupy Kapitatowej

KONSORCJUM STALI S.A. jest jednym z najbardziej liczacych sie w Polsce dystrybutoréw wyrobéw hutniczych. Od 6 grudnia
2007 r. papiery wartosciowe Spotki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Dziatalno$¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi Konsorcjum Stali rozpoczeta w roku 1999. Spoétka stata sie prekursorem
konsolidacji w branzy dystrybutoréw wyrobdw hutniczych taczac pod swoim szyldem w 2000 r. dziatalnos¢ hurtowni wyrobdéw
hutniczych: Stalko, Stalhurt i Budo-Market. t3czac doswiadczenie, rynki zbytu i bazy handlowe tych trzech firm Konsorcjum
Stali stato sie jedng z najwiekszych firm handlujgcych wyrobami hutniczymi w Polsce centralnej. 1 lipca 2008 r. Konsorcjum
Stali S.A. potgczyta sie z Bodeko Sp. z 0.0. stajac sie jednym z najwiekszych dystrybutoréw stali dziatajgcych na rynku polskim.

Konsorcjum Stali S.A. prowadzi dziatalno$¢ na rynku dystrybucji i przetwérstwa wyrobdw hutniczych ze stali zwyktych.
Dziatalno$¢ handlowa, w ktérej Spotka specjalizowata sie w pierwszych latach funkcjonowania, zostata poszerzona o
produkcje zbrojen budowlanych i konstrukcji stalowych oraz ustugi w zakresie ciecia stali na wymiar.

Po potgczeniu emitenta ze spdtkg Bodeko Sp. z 0.0. , ktdre nastgpito 1 lipca 2008 r. znaczgco wzrosta na mapie Polski ilos¢
oddziatéw handlowych i zaktadéw produkcyjnych nalezgcych do Spétki — z czterech do dziesieciu zwiekszyta sie ilos¢
oddziatéw handlowych oraz z dwdch do pieciu zwiekszyta sie ilos¢ zaktaddéw produkcyjnych.

Dziatalno$¢ dystrybucyjna prowadzona jest obecnie w trzynastu oddziatach handlowych, ktére zlokalizowane sg w
Biatymstoku, Chojnicach, Krakowie, Lublinie, Markach, Poznaniu, Radomiu, Rzeszowie, Warszawie-Bielanach, Warszawie-
Ursusie, Wroctawiu, Zawierciu, Zielonce.

Dziatalno$¢ produkcyjna i przetwdrcza prowadzona jest w pieciu zaktadach. W Poznaniu, Warszawie-Ursus i Wroctawiu
zlokalizowane sg zaktady produkcji zbrojen budowlanych. W Krakowie zlokalizowany jest nowoczesny zaktad przetworstwa
blach, ktory zostat otwarty na przetomie I i Il kwartatu 2012 r., a w Rembertowie zajmuje sie zaktad produkujacy konstrukcje
ze stali.

Obecna sie¢ produkcyjno-handlowa spétki sktadajaca sie z 5 zaktaddéw produkcyjnych oraz 13 oddziatéw handlowych
posiadajacych wiasne magazyny towarowe, wérdd ktérych dwa najwieksze zlokalizowane w Warszawie i Zawierciu petnig role
magazynéw buforowych stawia Konsorcjum Stali S.A. w gronie firm z branzy dysponujacych najbardziej rozbudowang siecig
dystrybucyjng i posiadajacych najwieksze moce produkcyjne w zakresie wytwarzania zbrojen budowlanych.

Konsorcjum Stali i podmioty z jego Grupy Kapitatowej w poszczegdlnych obszarach prowadzonej dziatalnosci oferuja:

Dziatalnos¢ handlowa

- blachy,

- stal ksztattowa,

= prety gtadkie kwadratowe i ptaskie,

= prety zebrowane,

= profile z/g,

= walcéwki,

= rury,

=  pozostaty drobny asortyment.
Dziatalnosc produkcyjna

- zbrojenia budowlane,

= konstrukcje stalowe.
Dziatalnos¢ ustugowo-produkcyjna

= ciecie i prostowanie blach z kregdw,

Strona 13 z51



KONSORCJUM STALI S.A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku
(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

= ciecie blach na gilotynach,

= ciecie ksztattownikow.

Gtéwnymi klientami emitenta sg firmy budowlane, producenci konstrukcji stalowych i przedsiebiorstwa prowadzace
inwestycje infrastrukturalne, przemystowe i mieszkaniowe. Gtéwnym asortymentem kierowanym do tych grup odbiorcéw s3
prety zebrowane, walcowki, zbrojenia budowlane oraz ksztattowniki gorgcowalcowane. Systematycznie rosnie jednak réwniez
sprzedaz i przetwdrstwo wyrobdw ptaskich i ksztattownikdw zimnogietych skierowana do odbiorcéw reprezentujacych
przemyst maszynowy, narzedziowy, meblowy, AGD, etc. Wazng grupa odbiorcow s3 firmy handlowe, mniejsi dystrybutorzy
stali i firmy oferujace materiaty budowlane.

Struktura Grupy Kapitatowej emitenta — informacja o spétkach objetych konsolidacja

Konsorcjum Stali S.A. kupujac 30.07.2009 r. 100% udziatow w spoétce Polcynk Sp. z 0.0. z/s w Radomiu utworzyto grupe
kapitatowa.

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. wchodzity nastepujace podmioty:
= spotka dominujaca: Konsorcjum Stali S.A.
= spotki zalezne:
—  Polcynk Sp. z 0.0. — 100% udziatéw nalezy do Konsorcjum Stali S.A.
—  KS Serwis Sp. z 0.0. - 100% udziatow nalezy do Konsorcjum Stali S.A.

Polcynk Sp. z 0.0. z/s w Radomiu to $redniej wielkosci spotka zajmujaca sie produkcja konstrukcji stalowych, posiadajaca
wtasng baze magazynowo-produkcyjng. Polcynk $wiadczy réwniez ustugi lakierowania. Spoétka produkuje elementy konstrukcji
hal, czesci linii produkcyjnych, elementy infrastruktury drogowe;.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu Polcynk Sp. z 0.0. wchodzili:

= Bogdan Parszewski — Prezes Zarzadu

Wybrane dane finansowe Polcynk Sp. z 0.0. ze sprawozdan za | pétrocze 2013 oraz za 2012 i 2011 r.

Ip. pozycja 30.06.2013 r. 31.12.2012r. 31.12.2011r.

1 Przychody ze sprzedazy 3281 11703 9119
2 Zysk ze sprzedazy -684 71 27
3 Zysk z dziatalnosci operacyjne;j -685 94 29
4 Zysk netto -655 23 15
5 Aktywa trwate 1590 1799 2151
6 Aktywa obrotowe 4236 4299 4390
w tym: - zapasy 2 346 2359 2417

- naleznosci 1574 1545 1670

- $rodki pieniezne 12 137 112

7 Kapitat wtasne 4267 4923 4900
8 Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1558 1175 1641
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Ip. pozycja 30.06.2013r. 31.12.2012r. 31.12.2011r.
w tym: - zobowigzania krétkoterminowe 1558 1175 1641
9 Aktywa razem 5825 6 098 6541

(dane ze sprawozdari sporzqdzonych w oparciu o ustawe o rachunkowosci)

Sprawozdania finansowe Polcynk Sp. z o.0. konsolidowane sg z Konsorcjum Stali S.A. metoda petng. Sprawozdania
Polcynk Sp. z 0.0. na potrzeby konsolidacji zostaty przeksztatcone na MSR/MSSF, zgodnie z ktérymi swoje sprawozdania
prezentuje emitent. Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej zostaty w catosci wytgczone.

KS Serwis Sp. z 0.0. — dnia 10.05.2011 r. Konsorcjum Stali S.A. kupito 100 udziatéw w spétce Noemil Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego kupowanej spotki, ptacac za nie 11 900 zt. W maju 2011 r.
nazwa kupionej spotki zostata zmieniona na KS Serwis Sp. z 0.0. Spétka ta nie prowadzi aktywnej dziatalnosci operacyjne;j.

Spotki stowarzyszone konsolidowane metoda praw wiasnosci:

Konsorcjum Stali S.A. ma rowniez 33,3% udziatéw kapitatowych w spdtce RBS Stal Sp. z 0.0. Cztonkami Zarzadu tej spotki nie
sg osoby zwigzane z emitentem. Cztonkiem trzyosobowej Rady Nadzorczej jest p. Tadeusz Borysiewicz, przewodniczgcy Rady
Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. Pomiedzy emitentem a Spotka wystepujg powigzania gospodarcze — emitent sprzedaje stal
dla spotki wspotzaleznej. RBS Stal Sp. z 0.0. zajmuje sie produkcjg prefabrykowanych zbrojen budowlanych. Wyniki tej spotki
konsoliduja sie w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. metodg praw wtasnosci.

RBS Stal Sp. z 0.0. ponidst w | pétroczu 2013 r. strate na poziomie 24,9 tys. zt (po | kw. 2013 spdtka poniosta strate w wys. 55,4
tys. zt; w Il kw. 2013 r. wypracowata zysk na poziomie 30,5 tys. zt) , co w przeliczeniu na udziaty emitenta zmniejsza jego zysk
skonsolidowany o 8,3 tys. zt. W 2012 r. spétka wypracowata zysk netto w wysokosci 320 tys. zt, co w przeliczeniu na udziaty
emitenta powiekszyto wynik jego Grupy Kapitatowej o 107 tys. zt.

W lutym 2013 r. emitent zawart umowe spétki cywilnej, ktorej wspdlnikami oprdécz emitenta sg nastepujgce podmioty:

—  Bogdan Wiecek prowadzacy dziatalnos$¢ gospodarczg pod firmg Wiecek Bogdan BUDMAT ul. Otoliriska 25, 09-407
Ptock, NIP 7740015083,

—  Maxstal sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (30-731) przy ul. Kosiarzy 8, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000059509, postugujaca sie numerami: NIP 6782702480, REGON 351605180,

—  Serwistal sp. z 0.0. z siedzibg w Etku (19-300) przy ul. Dojazdowej 2A, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000145082, postugujacg sie numerami: NIP 8481639865, REGON 511322350.

Nowo zawigzana spo6tka prowadzi dziatalnos$¢ pod firmg ,,Unia Stalowa Bogdan Wiecek, Konsorcjum Stali S.A., Maxstal sp. z
0.0., Serwistal sp. z 0.0. spétka cywilna” (nazwa skrocona ,,Unia Stalowa s.c.”). Spétka zostata zawigzana w celu prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej w zakresie sprzedazy hurtowej metali i rud metali oraz dziatalnosci wspomagajacej prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej. Wszyscy Wspdlnicy Spétki posiadajg w niej rowne udziaty. Pomiedzy Emitentem a pozostatymi
Wspdlnikami nie istniejg zadne powigzania w zakresie kapitatowym. Brak réwniez powigzan pomiedzy osobami
zarzadzajgcymi Emitentem a osobami zarzadzajacymi pozostatymi Wspdlnikami. W lipcu 2013 r. po uzyskaniu stosownej
zgody z UOKIK, w/w podmioty zawigzaty spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firma Unia Stalowa. Jej kapitat
zaktadowy wynosi 200.000 zt i kazdy z udziatowcdw ma po rowng ilosé udziatdw i gtoséw. Spétka ta przejmie i bedzie
kontynuowata dziatalnos¢, ktéra dotychczas prowadzita spétka cywilna.
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2.2.

Witadze spoétki dominujacej na dzien sporzadzenia sprawozdania

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego i na dzien jego publikacji w sktad Zarzadu Konsorcjum Stali S.A. wchodzili:

= Robert Wojdyna

= Janusz Koclega

. Ireneusz Dembowski

. Marek Skwarski

— Prezes Zarzadu
— Wiceprezes Zarzadu
— Cztonek Zarzadu

— Cztonek Zarzadu

W | pétroczu 2013 r. i do daty publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w Zarzadzie Konsorcjum Stali S.A.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. wchodzg:

=  Tadeusz Borysiewicz

= Jerzy Wojdyna

. Elzbieta Mikuta

= Mieczystaw Macigzek

= Jan Walenty Pilarczyk

— Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

— Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

— Cztonek Rady Nadzorczej
— Cztonek Rady Nadzorczej

— Cztonek Rady Nadzorczej

W | pétroczu 2013 r. i do daty publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w Radzie Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A.

2.3.

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania sprawozdania finansowego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke na dzien przekazania raportu nastepujgcy akcjonariusze posiadali
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta:

% w kapitale %\iIIOISéW na
alnym
ilos¢ % w % gtosdw na zakfat;:lowym Zgromadzeniu
ez
. o . . posiadan kapitale Walnym o Spotki bez
nazwisko i imie/firma akcjonariusza N . uwzgledniania o
ych akcji  zaktadowy  Zgromadzeniu . uwzgledniania
L akcji whasnych .
[szt.] m Spotki w posiadaniu akcji wiasnych
itent w posiadaniu
emitenta
emitenta
Koclega Janusz 883 283 14,98% 14,98% 16,19% 16,19%
Borysiewicz Krystyna 816 980 13,85% 13,85% 14,97% 14,97%
Dembowska Barbara 816 980 13,85% 13,85% 14,97% 14,97%
TFI Allianz (wraz z Allianz Platinum FIZ) 546 977 9,27% 9,27% 10,02% 10,02%
Aviva OFE 500 000 8,48% 8,48% 9,16% 9,16%
Skwarski Marek 400 200 6,79% 6,79% 7,33% 7,33%
Wojdyna Robert 400 200 6,79% 6,79% 7,33% 7,33%
Konsorcjum Stali S.A. zakup w ramach operacji
440 558 7,47% 7,47%
buy back
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Akcjonariusze posiadajacy akcje dajgce powyzej 5% gtoséw na WZA byli w posiadaniu 4 364 620 sztuk akcji co stanowito
79,98% udziatu w kapitale zaktadowym. Nie uwzgledniono w tej ilosci akcji wtasnych posiadanych przez emitenta.

2.4. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku z pdz. zm. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259)., Zarzad jednostki
dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi grupe zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowq Grupy Kapitatowej oraz jej wynik
finansowy.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci i braku przestanek wskazujgcych na zagrozenie
zaprzestania prowadzenia dziatalnosci. Zarzad Spétki Dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia
faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Niniejsze Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 - Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi
standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetej przez Unie
Europejska, opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie przygotowania Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego.

2.5. Komitet Audytu

W Spétce Emitenta zadania Komitetu Audytu przyjeta do wypetniania Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza Konsorcjum Stali S.A.
przejeta tg funkcje uchwatg z dnia 21 grudnia 2009 roku, dziatajgc na podstawie art. 86 ust. 3 ustawy z dnia 07.05.2009 r. o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (zwang dalej ustawg o biegtych rewidentach).

Cztonkiem Rady Nadzorczej spetniajgcym kryteria niezaleznosci oraz posiadajacym kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci,
zgodnie z art. 86 ust. 4 i 5 Ustawy o bieglych rewidentach jest Pani Elzbieta Mikuta. Informacje na ten temat Emitent
upublicznit w raporcie biezgcym nr 56/2009.

2.6. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Podstawe prawng sporzadzenia niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowi par. 82 oraz par. 83
ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku z pdéz. zm. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259).

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnienn wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 r. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Emitenta w dniu 31.08.2013 r.

2.7. Stosowane zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego s3 spdjne z zasadami opisanymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Konsorcjum Stali S.A. sporzgdzonym wedtug MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku. Zawarte w tym raporcie
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno sie czytaé tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. sporzadzonym wedtug MSSF za rok zakonczony 31
grudnia 2012 roku.

Interpretacje standardéw obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2013 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w 2013 r.

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz
zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2013:

—  Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka hiperinflacja i usuniecie sztywnych termindéw dla
stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowigzujagce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

— Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzgdowe (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

— Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - kompensowanie aktywéw i zobowigzan
finansowych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie).

—  MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

— Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywdéw - (obowigzujagcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

—  Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczer po okresie zatrudnienia
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

—  Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (2012) ,, - dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz
MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub po tej dacie);

W 2013 roku Emitent przyjagt wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania
w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1-go stycznia
2013r.

W)/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci
Grupy Kapitatowe;j.

Standardy i interpretacje opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale niemajace jeszcze zastosowania:

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupa Kapitatowa nie zastosowata nastepujacych standardow,
zmian standarddéw i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszty jeszcze w
zycie:
— MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie);
—  MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie);
—  MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie);
—  MSR 27 (znowelizowany w 2011 roku) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie);
—  MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlne przedsiewziecia”
(obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie);
—  Zmiany do MSR 32, Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywdw i zobowigzan finansowych
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie);
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Wedtug szacunkéw Emitenta, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke dominujgcg na dzien bilansowy.

Standardy i interpretacje nieobowigzujgce i do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska.

— Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” —
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie);

—  Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnianie informacji na temat udziatéw
w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe — jednostki
inwestycyjne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po
tej dacie);

— Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow" — Ujawnienia wartosci odzyskiwalnej aktywdéw niefinansowych -
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie);

—  KIMSF 21 : ,Optaty” - (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie);

Wedtug szacunkéw Emitenta, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke dominujaca na dzien bilansowy

2.8. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro - zasady przeliczania wybranych danych
finansowych na euro

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu), rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow
pienieznych z prezentowanego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danych
poréwnywalnych przeliczone na EURO.

Wyszczegélnienie 01.01.2013 - 30.06.2013 01.01.2012 - 30.06.2012
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 448 934 106 535 622 494 147 351
materiatow
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1893 449 5774 1367
Zysk (strata) brutto 568 -135 1984 470
Zysk (strata) netto 718 -170 1550 367
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 722 3019 16 590 3927
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2307 547 -10 739 2542
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -13 929 -3 305 -1350 -320
Przeptywy pieniezne netto, razem 1100 261 4501 1065
Aktywa razem 569 746 131 605 554 329 135592
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 289 402 66 849 273 267 66 843
Zobowiazania dfugoterminowe 741 171 737 180
Zobowiazania krétkoterminowe 275 544 63 648 259 592 63 498
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
o o PrEYPASEIACY K J 280 344 64757 281062 68 750
ominujacej
Kapitat zaktadowy 5897 1362 5897 1442
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Wyszczegdlnienie 01.01.2013 - 30.06.2013 01.01.2012 - 30.06.2012
Liczba akeji w sztukach 5897 419 5897 419 5897 419 5897 419
Zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w 117 028 167 039
2/EUR)
Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje 117 028 167 039
zwyktg (w zt/EUR)
Wartos$¢ ksiegowa na akcje (zt/EUR) 47.54 10,98 48.70 11.43
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/EUR) 47.54 10,98 4870 11.43
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje 0 0 200 047
zwyktg [zt]

UWAGA: W powyzszej tabeli wybrane dane ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej) prezentowane sg na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego a dane poréwnywalne, zgodnie z wytycznymi
zawartymi w par 89 ust. 1 pkt.1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku z p6z. zm. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33,
poz. 259), na ostatni dzien poprzedniego roku obrotowego, czyli na dzien 31.12.2012. Dane poréwnywalne do pozycji
rachunku zysku i strat oraz przeptywdw pienieznych pochodzg z pierwszego pétrocza.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty w okresach objetych
sprawozdaniem finansowym:

okres Sredni kurs w Minimalny Maksymalny Kurs na
okresie* kurs kurs w okresie  ostatni dzien
w okresie okresu
01.01.2013- 30.06.2013 4,2140 4,0671 4,3432 4,3292
01.01.2012- 30.06.2012 4,2246 4,1062 4,4126 4,2613
01.07.2012 - 30.06.2013
(do przeliczen zysku zanualizowanego) 4,1683
01.07.2011 - 30.06.2012
4,2688

(do przeliczen zysku zanualizowanego)

31.12.2012 4,0882
(do przeliczen danych poréwnywalnych bilansowych)

*) Srednia kursdw obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) przeliczono wedtug kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzier okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw srodkdw pienieznych przeliczono wedtug
kurséw stanowiacych $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Kurs minimalny w okresie | pétrocza 2013 r. wystgpit dnia 02.01.2013 r. natomiast kurs maksymalny dnia 24.06.2013 r.
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2.9. Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych w tym o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach

aktualizujgcych wartosé sktadnikow aktywéw

Stan rezerw oraz aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 30.06.2013 r. oraz zmiany w stosunku do
sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) na dzien 31.12.2012 przedstawiono w ponizszym zestawieniu:

pozycja 30.06.2013 31.12.2012 zmiana w

stosunku do

31.12.2012
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 853 12 620 233
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 253 253 0
- dtugoterminowe 231 231 0
- krétkoterminowe 22 22 0
Rezerwy na zobowigzania i inne 11 65 -54
- dtugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 11 65 -54
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2677 2593 84

W | pétroczu 2013 r. nie wystepowaty odpisy aktualizujace zapasy.

Stan odpiséw aktualizujacych naleznosci na dzierh 30.06.2013 r. i zmiany w tym zakresie w stosunku do 31.12.2012 r.

pokazano w ponizszej tabeli:

pozycja

tys. zt

Stan odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci handlowych na dzien 31.12.2012rr.:

Zwiekszenia, w tym:

- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu
- odsetek

Zmniejszenia w tym:

- wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych

- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwigzku ze sptatg naleznosci

- odsetek

- zakonczenie postepowan

Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé¢ naleznosci handlowych ogétem na 30.06.2013 r.:

22 506

1972

1972

1001

299

702

23477
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2.10. Podatek dochodowy, odroczony podatek dochodowy i efektywna stopa podatkowa

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za | pétrocze 2013 i 2012 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat

Wyszczegdlnienie 01.01.2013 - 30.06.2013  01.01.2012 - 30.06.2012
Biezacy podatek dochodowy 0 279
Dotyczacy | pétrocza 0 279
Korekty dotyczace lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy 150 155
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic przejsciowych 150 155
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku 150 434
zyskow i strat

W | poétroczu 2013 nie wystepowaty przyczyny dla odnoszenia podatku odroczonego na kapitaty wtasne.

Biezacy podatek dochodowy:

Wyszczegdlnienie 01.01.2013 - 30.06.2013 01.01.2012 - 30.06.2012
Zysk przed opodatkowaniem -568 1984
Udziat w zyskach skonsolidowanych metoda praw wtasnosci -84 -344
Przychody lat ubiegtych zwiekszajace podstawe do opodatkowania 108 299
Przychody wytaczone z opodatkowania 1239 914
Koszty lat ubiegtych zmniejszajgce podstawe opodatkowania -89 -287
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw -1175 -532
Dochéd do opodatkowania -2701 1468
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 0 0
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% -2701 279
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego 006 023
(biezgcego i odroczonego) w zysku przed opodatkowaniem ’ ’

Czes¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym, nie wystepuje. Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

2.11. Charakter i kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny,
wynik finansowy netto lub przeptywy $Srodkow pienieznych, ktore sg nietypowe ze
wzgledu na ich wielkos¢, rodzaj lub czestotliwos¢

W | pétroczu 2013 r. nie byto transakcji o nietypowym charakterze, ktore wptywatyby znaczaco na wynik grupy
zaprezentowany w skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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2.12. Skutek zmian w strukturze obejmujacy potaczenie jednostek gospodarczych, przejecie

lub sprzedaz jednostek zaleznych i inwestycji dtugoterminowych

W | pétroczu 2013 r. nie byto zdarzen opisywanych w tytule tego punktu.

2.13. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw operacyjnych

Zgodnie z MSSF 8, przez segment operacyjny rozumie sie komponent grupy kapitatowe;j:

a) ktory angazuje sie w dziatalnos$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg mozna uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi komponentami tej samej grupy);

b) ktérego wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtdwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w grupie kapitatowej oraz wykorzystujacy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o zasobach

alokowanych do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu;

c) w przypadku ktérego sg dostepne oddzielne informacje finansowe

W kontekscie wyzej przytoczonej definicji, Zarzad jednostki dominujacej patrzy na segment dziatalnosci jako na dajacy sie
wyodrebni¢ obszar dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej zajmujacy sie dystrybucja wyrobdw lub $wiadczeniem ustug
(segment branzowy) lub dziatajacy w okreslonym srodowisku ekonomicznym (segment geograficzny), z dziatalnoscig ktérego
jest zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego obszaru dziatalnosci grupy i dziatalnos$¢ ktdérego jest analizowana pod
katem jej ekonomicznej efektywnosci.

Waznym kryterium wyodrebnienia segmentu jest dostepno$¢ danych finansowych identyfikowalnych jednoznacznie z
segmentem umozliwiajgcych analize zarzgdczg danego segmentu.

Podstawowym wzorem przyjetym przez grupe dla celéw sprawozdawczosci wewnetrznej jest sprawozdawczos$é wedtug
segmentéw branzowych. Dla tych segmentéw dostepne sg wyodrebnione, identyfikowalne z nimi dane finansowe, ktére sg
wykorzystywane dla celéw zarzadczych m.in. do oceny rentownosci danego obszaru, czy tez do budowania systemoéw
motywowania pracownikdw zwigzanych z danym obszarem.

Biorgc pod uwage powyzsze w grupie wydzielone sg nastepujgce dwa segmenty operacyjne:

a) segment dziatalnosci handlowej,
b) segment dziatalnosci produkcyjnej;

Dla tych segmentéw prowadzona jest odrebna ewidencja przychoddw ze sprzedazy i kosztéw danego segmentu.

Wyszczegdlnienie Segment sprzedazy towarow i Segment sprzedazy wyrobow Ogodtem wartosé sprzedazy
materiatow

01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2013- 01.01.2012-

30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012
Przychody segmentu 280 382 411752 | 172 583 210984 452 965 622 736
Koszty segmentu 278 293 404004 | 168 922 208 403 447 215 612 407
Wynik segmentu 2 089 7748 3661 2581 5750 10329
Pozostate przychody Grupy 1948 2347
Pozostate koszty Grupy 8213 10 348
Zysk brutto -568 1984
podatek dochodowy 150 434
Zysk netto -718 1550

W | pétroczu 2013 i poréwnywalnie 2012 r. przychody wg segmentdw sg zgodne z fgcznymi przychodami, z uwzglednieniem
ujmowanego per saldo wyniku na rdznicach kursowych i sprzedazy srodkéw trwatych.
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Segment sprzedazy Segment sprzedazy Pozostate Ogodtem
towaréw i materiatow wyrobow aktywa aktywa
AKTYWA 01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012

Aktywa trwate razem 71982 74 545 86 256 88984 128 287 131720 286 525 295 249
Rzeczowe aktywa trwate 71474 73305 82 881 85 442 7142 9677 161497 168 424
Wartosci niematerialne, w tym: 508 635 1639 1751 96 540 96 592 98 687 98978
- Wartos¢ firmy 0 0 0 0 96 290 96 290 96 290 96 290
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
konsolidowanych metoda praw wtasnosci 0 605 1736 1791 0 0 1736 239
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ) 0 0 0 21032 21032 21032 21032
Naleznosci dtugoterminowe ) 0 0 ) 896 980 896 980
Nieruchomosci inwestycyjne ) 0 0 ) ) 2211 0 2211
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0 0 0 0 2677 1228 2677 1228
Aktywa obrotowe razem 152 901 189914 124 067 146 018 5072 9500 283221 345432
Zapasy 37371 62 899 65 123 78503 0 0 102 494 141 402
Naleznosci handlowe, w tym: 114 644 125 698 58 540 67187 0 0 173184 192 885

- od jednostek powigzanych 4014 145 0 0 ) 0 4014 145

- od pozostatych jednostek 110630 125553 58540 67187 0 0 169170 192 740
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od
0s6b prawnych 0 0 0 319 140 319 140
Naleznosci krotkoterminowe inne 203 484 313 0 1878 1685 2394 2169
Pozyczki krotkoterminowe 0 0 0 0 432 2212 432 2212
srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 683 833 91 328 2443 5463 3217 6624
Aktywa trwate zakwalifikowane jako 0 0 1181 1181
przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 224883 264459 210323 235002 133359 141220 569746 640 681
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2.14. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw

wartosciowych

W | pétroczu 2013 r. zaréwno Emitent, jak i spotka od niego zalezna nie emitowaty kapitatowych i/lub dtuznych papieréow

wartosciowych.

2.15. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W | pétroczu 2013 r. Emitent i podmioty z jego Grupy Kapitatowej nie wyptacat i nie deklarowat wyptaty dywidendy.

2.16. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikéw

Prognozy wynikéw na 2013 r. nie byty publikowane.

2.17. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto zanualizowanego przypadajgcego
na zwyktych akcjonariuszy Grupy Kapitatowej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w

ciggu okresu. Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto zanualizowanego za

okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych

na akcje zwykte) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o

wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).
p ) q 3 ) Yy Yy Yy )

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

— Wyliczenie zysku na jedng akcje — zatozenia:

Wyszczegdlnienie

01.01.2013 - 30.06.2013

01.01.2012 - 30.06.2012

Zysk netto zanualizowany z dziatalnosci kontynuowanej
Strata na dziatalnosci zaniechane;j

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego zysku
zanualizowanego przypadajgcego na jedng akcje

Efekt rozwodnienia:

- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na
akcje zwykte

- odsetki od obligacji zamiennych na akcje
- instrument rozwadniajgcy zysk
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku

zanualizowanego przypadajgcego na jedng akcje

— Liczba wyemitowanych akgji:

Wyszczegdlnienie

- 6887

- 6887

-6 887

01.01.2013 - 30.06.2013

9834

9834

9834

01.01.2012 - 30.06.2012

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartoéci
podstawowego zysku na jedng akcje w szt.

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych

5897 419

5897419
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Wyszczegdlnienie 01.01.2013 - 30.06.2013 01.01.2012 - 30.06.2012
- opcje na akcje 0 0
- obligacje zamienne na akcje 0 0
- instrument rozwadniajgcy zysk 0 0
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia 5897 419 5897419
wartosci rozwodnionego zysku na jedna akcje w szt.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne inne
transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

2.18. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Zmiana na dzien
30.06.2013 w
Wyszczegdlnienie 30.06.2013 31.12.2012 stosunku do
stanu na dzien
31.12.2012
Poreczenie sptaty kredytu kupieckiego udzielonego stronom
trzecim 0 0 0
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych
udzielonych w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania
Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim 0 0 0
Inne zobowigzania warunkowe (factoring) 15 667 20 642 -4 975
. . 26 535 40988 -14 453
Razem zobowigzania warunkowe

2.19. Wymagane ujawnienia informacji dodatkowych
Transakcje z podmiotami powigzanymi
W sktad Grupy kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. wchodzity nastepujace podmioty:
= spo6tka dominujaca: Konsorcjum Stali S.A.
e spotka zalezna:
— Polcynk Sp. z 0.0. w Radomiu
— KS Serwis Sp. z 0.0. w Warszawie
e spotki stowarzyszone :
— RBS STAL Sp. z 0.0. w Krakowie
— Unia Stalowa Spoétka cywilna

Spotki zalezne:

Polcynk Sp. z o.0. to Sredniej wielkosci spotka zajmujgca sie produkcjg konstrukcji stalowych, posiada wtasng baze
magazynowo-produkcyjng, swiadczy rowniez ustugi lakierowania. Spdétka produkuje elementy konstrukcji hal, czesci linii
produkcyjnych, elementy infrastruktury drogowej.

KS Serwis Sp. z 0.0. — niewielka spotka o kapitale zaktadowym w wysokosci 5 tys. zt, ktéra dotychczas nie prowadzita
dziatalnosci gospodarczej. Zakupiona zostata przez Konsorcjum Stali S.A. w maju 2011 r.
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Spotki stowarzyszone:

Konsorcjum Stali S.A. ma rowniez 33,3% udziatéw kapitatowych w spotce RBS Stal Sp. z 0.0. Cztonkami Zarzadu tej spotki nie
s osoby zwigzane z emitentem. Cztonkiem trzyosobowej Rady Nadzorczej jest p. Tadeusz Borysiewicz, przewodniczacy Rady
Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. Pomiedzy emitentem a Spotka wystepuja powigzania gospodarcze — emitent sprzedaje stal
dla spotki wspotzaleznej. RBS Stal Sp. z 0.0. zajmuje sie produkcja prefabrykowanych zbrojen budowlanych. Wyniki tej spotki
konsoliduja sie w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. metodg praw wtasnosci.

RBS Stal Sp. z 0.0. ponidst w | pétroczu 2013 r. strate na poziomie 24,9 tys. zt (po | kw. 2013 spoétka poniosta strate w wys. 55,4
tys. zt; w Il kw. 2013 r. wypracowata zysk na poziomie 30,5 tys. zt) , co w przeliczeniu na udziaty emitenta zmniejsza jego zysk
skonsolidowany o 8,3 tys. zt. W 2012 r. spétka wypracowata zysk netto w wysokosci 320 tys. zt, co w przeliczeniu na udziaty
emitenta powiekszyto wynik jego Grupy Kapitatowej o 107 tys. zt.

W lutym 2013 r. emitent zawart umowe spétki cywilnej, ktérej wspdlnikami oprécz emitenta sg nastepujace podmioty:

—  Bogdan Wiecek prowadzacy dziatalnos¢ gospodarcza pod firmg Wiecek Bogdan BUDMAT ul. Otoliriska 25, 09-407
Ptock, NIP 7740015083,

— Maxstal sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (30-731) przy ul. Kosiarzy 8, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000059509, postugujgca sie numerami: NIP 6782702480, REGON 351605180,

—  Serwistal sp. z 0.0. z siedzibg w Etku (19-300) przy ul. Dojazdowe] 2A, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000145082, postugujaca sie numerami: NIP 8481639865, REGON 511322350.

Nowo zawigzana spo6tka prowadzi dziatalnos$¢ pod firmg ,,Unia Stalowa Bogdan Wiecek, Konsorcjum Stali S.A., Maxstal sp. z
0.0., Serwistal sp. z 0.0. spétka cywilna” (nazwa skrocona ,,Unia Stalowa s.c.”). Spotka zostata zawigzana w celu prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej w zakresie sprzedazy hurtowej metali i rud metali oraz dziatalnosci wspomagajgcej prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej. Wszyscy Wspodlnicy Spétki posiadajg w niej rowne udziaty. Pomiedzy Emitentem a pozostatymi
Wspdlnikami nie istniejg zadne powigzania w zakresie kapitatowym. Brak réwniez powigzanh pomiedzy osobami
zarzadzajgcymi Emitentem a osobami zarzadzajacymi pozostatymi Wspdlnikami. W lipcu 2013 r. po uzyskaniu stosownej
zgody z UOKiK, w/w podmioty zawigzaty spdtke z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firma Unia Stalowa. Jej kapitat
zaktadowy wynosi 200.000 zt i kazdy z udziatowcdw ma po réwng ilos¢ udziatdow i gtoséw. Spétka ta przejmie i bedzie
kontynuowata dziatalnos¢, ktérg dotychczas prowadzita spdtka cywilna.

Zestawienie podmiotéw powigzanych osobowo:

"BUDO-MARKET" Robert Wojdyna, Marek Skwarski,Jerzy Wojdyna Sp.J. — Wspétwiascicielami s3 Robert Wojdyna i
Marek Skwarski — cztonkowie Zarzadu Konsorcjum Stali oraz Jerzy Wojdyna — cztonek Rady Nadzorczej
spokrewniony z prezesem Konsorcjum Stali;

— BODEKO HOTELE SP.Z 0.0 — cztonkami zarzadu sg Janusz Koclega, Ireneusz Dembowski, Tadeusz Borysiewicz —
cztonkowie Zarzadu emitenta; wspdtwitascicielami jest p. Janusz Koclega oraz matzonki panéw Dembowskiego i
Borysiewcza;

—  "BUDO-MARKET MARKI" Jerzy Wojdyna — wtascicielem jest Jerzy Wojdyna — cztonek Rady Nadzorczej spokrewniony
z prezesem Konsorcjum Stali;

Transakcje z cztonkami organdw zarzadzajacych i nadzorujacych:

Cztonkom organdéw zarzadzajgcych i nadzorujacych nie udzielano pozyczek, nie byty zawierane inne transakcje z cztonkami
Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie 01.01-30.06.2013 oraz
01.01-30.06.2012.
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Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie 01.01-30.06.2013 oraz 01.01-30.06.2012.

Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz
podmiotéw powigzanych

Zakupy od podmiotéw
powigzanych

Naleznosci od podmiotéw
powiazanych

w tym przeterminowane

Zobowiagzania wobec
podmiotéw powigzanych

w tym zalegte, po
uptywie terminu

ptatnosci
Jednostka dominujaca 30.06.2013  30.06.2012 | 30.06.2013 30.06.2012 | 30.06.2013 30.06.2012 | 30.06.2013 30.06.2012 | 30.06.2013 30.06.2012 | 30.06.2013 30.06.2012
Konsorcjum Stali S.A
Jednostki zalezne:
POLCYNK Sp.z 0.0. od 31.07.2009* 657 1315 72 86 199 465 0 0 20 32 0 0
KS SERWIS Sp. z 0.0 od 10.05.2011 1 1 0 0 0 1 0 1 0 0 0 0
Razem 658 1316 72 86 199 466 0 1 20 32 0 0
Jednostki stowarzyszona:
RBS STAL Sp.z 0.0. 5699 1927 0 0 3975 110 0 0 0 0 0 0
Unia Stalowa Spotka Cywilna 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(pricdstudalow 1940.2012) 0 19 °o s 0 ‘ 0 ; 0o us ; 0
Razem 5699 1946 0 195 3975 114 0 0 0 128 0 0
Podmioty powigzane osobowo
Scvarsiterty Wodra o | o3 | we e ¥ 0 0 0 : ; 0 0
BODEKO HOTELE SP.Z O.0. 1 3 18 59 0 1 0 0 7 0 0 0
"BUDO-MARKET MARKI" Jerzy Wojdyna 0 6 0 5 0 0 0 0 0 0 0 0
BOWIM S.A. od 29.12.2010 14 16 635 601 0 20 0 0 109 317 0 0
Razem 108 49 972 996 37 30 0 0 121 323 0 0
OGOLEM 6 465 3311 1044 1280 4211 610 0 1 141 483 0 0

Strona 28 z 51



KONSORCJUM STALI S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych lub

innych aktywow oraz odwracanie tych odpiséw

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport nie byto odpiséw z tego tytutu.

Rozwiazanie rezerw na restrukturyzacje

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport nie byto zdarzen tego typu.

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych

— Nabycie aktywow trwatych

GRUPA AKTYWOW TRWALYCH Zakupy w okresie Zakupy w roku Zakupy w okresie
01.01.2013 - poprzednim poréwnawczym
30.06.2013 01.01.2012 - 01.01.2012 -
31.12.2012 30.06.2012
Grunty (gr. "0") 0 1143 556
Budynki i budowle (gr. "1-2) 52 3933 3836
Maszyny i urzadzenia (gr. 3-6) 183 3981 3597
Srodki transportu (gr. "7") 0 1062 837
Pozostate $rodki trwate (gr. "8") 24 482 238
SRODKI TRWALE RAZEM 259 10 601 9 064
WARTOSCI NIEMATERIALNE 0 400 398

— Sprzedaz aktywow trwatych

GRUPA AKTYWOW TRWALYCH Sprzedaz w okresie  Sprzedaz w roku  Sprzedaz w okresie
01.01.2013 - poprzednim poréwnawczym
30.06.2013 01.01.2012 - 01.01.2012 -
31.12.2012 30.06.2012

Grunty (gr. "0") 0

Budynki i budowle (gr. "1-2) 0 8

Maszyny i urzadzenia (gr. 3-6) 0 102 26
Srodki transportu (gr. "7") 70 136 24
Pozostate srodki trwate (gr. "8") 0 24 24
SRODKI TRWALE RAZEM 78 270 74

Zobowigzania na rzecz zakupu aktywéw trwatych

Stan zobowigzan inwestycyjnych na dziert 30.06.2013 r. wynosi 528 tys. zt., dotyczy optaty z tytutu przeksztatcenia prawa
wieczystego uzytkowania gruntu w prawo wtasnosci.

Rozliczenia z tytutu spraw sadowych

Nie byto istotnych kosztéw z tego tytutu w omawianym okresie.

Korekty btedéw poprzednich okreséw

Nie wystgpity w omawianym okresie.
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2.20. Opis znaczacych zdarzen i transakgji istotnych dla zrozumienia zmian w sytuacji
finansowej i wynikach od czasu zakonczenia ostatniego rocznego sprawozdania
finansowego

| pétrocze 2013 roku miato dla dziatalnosci emitenta i jego grupy dwa oblicza:

—  pierwsze dominowato w | kw. 2013 r. i charakteryzowato sie bardzo mocnym spadkiem popytu a w
konsekwencji spadkiem marz i wielkosci sprzedazy co zaowocowato stratami wypracowanymi zaréwno

przez emitenta jak i podmioty z jego grupy kapitatowe;j;

— drugie objawito sie w Il kw. 2013 r. i charakteryzowato sie stopniowym ozywieniem rynku wynikajgcym
zarowno z poprawy koniunktury, jak i poprawieniem warunkéw konkurowania w branzy na skutek
stopniowego wypierania z niej oszustow opierajgcych swa dziatalnos¢ wytacznie na procederze wytudzania
VAT-u. Dzieki temu ozywieniu wszystkie podmioty z grupy emitenta znaczaco poprawity swoje wyniki a
emitent w swoim jednostkowych sprawozdaniu finansowym pokazat juz nawet niewielki zysk za |
potrocze, pokrywajgc tym samym zyskami wypracowanymi w Il kwartale straty, ktore ponidst w trudnym |

kwartale biezgcego roku.

Duze znaczenie dla wynikdw emitenta osiggnietych zwtaszcza w | kwartale 2013 r. miat czynnik pogody, co niestety
negatywne rzutowato na wyniki catego | pdtrocza. Zima, ktora przeciggneta sie praktycznie do kwietnia w znaczacy sposéb
wptyneta na konsumpcje stali. Biorgc pod uwage fakt, ze znaczny segment odbiorcéw emitenta stanowig firmy zwigzane z
szeroko pojetg branzg budowlang, z reguty stabsze wyniki osiggane przez emitenta w | kwartale roku s3 zjawiskiem
naturalnym.

Jednakze uwzgledniajac niebagatelny wptyw czynnikéw meteorologicznych w | kwartale 2013 r., nalezy rowniez wyraznie
wskazaé, ze zmniejszenie sprzedazy, marz i zyskownosci emitenta i podmiotdw z jego grupy, jest rowniez odzwierciedleniem
spowolnienia gospodarczego, ktére dotkliwie zaczeto dotykac nasz kraj juz od Ill kw. 2012 r. Zjawisko to nadal jest szczegdlnie
odczuwalne w branzy budowlanej, ktéra jest gtdéwnym odbiorcg towaréw i wyrobéw oferowanych przez podmioty z Grupy
Kapitatowej Konsorcjum Stali. Zmniejszenie liczby inwestycji zwigzanych z rozbudowa infrastruktury drogowej nie zostato
jeszcze zastgpione przez zapowiadane od kilku lat w Polsce i tak oczekiwane inwestycje w rozbudowe infrastruktury kolejowe;j
oraz inwestycje w sektorze energetycznym. Odbito sie to niestety wyraznie na popycie na stal.

Zmniejszenie naktadéw inwestycyjnych w gospodarce oraz powszechnie znane problemy zwigzane z dotychczas
realizowanymi inwestycjami infrastrukturalnymi (zyskownos$é¢ tych kontraktéw, problemy zwigzane z ich rozliczeniem,
dokoriczeniem, spory z GDDKIA, etc.) negatywnie wptynety na kondycje finansowa wielu zaréwno duzych, jak i matych
przedsiebiorcdw z branzy budowlanej. To z kolei spotkato sie z szybka reakcja instytucji finansowych — banki coraz czesciej
podejmowaty bardzo zachowawcze, krétkowzroczne i w konsekwencji negatywne dla stabilnosci catej gospodarki, decyzje o
ograniczaniu lub wycofywaniu finansowania dla przedsiebiorstw dziatajagcych w ryzykownych branzach, a ubezpieczyciele
czesto nie zwracajgc uwagi na stabilnos¢ finansowg indywidualnych przedsiebiorstw, masowo ograniczaty limity kredytowe,
kierujgc sie jedynie przynaleznoscig przedsiebiorstwa do danej grupy PKD. Przektada sie to bezposrednio na pogorszenie
wynikéw finansowych przedsiebiorstw bedacych docelowymi odbiorcami emitenta, a to w rezultacie prowadzi do decyzji o
wstrzymaniu dostaw do takich klientéw, lub tez do utrzymywania sprzedazy, ale z wiekszym udziatem ryzyka wtasnego.

Problemy emitenta zwigzane z koniecznoscia realizacji sprzedazy w sytuacji obnizonego popytu, spowodowanego zjawiskiem
spowolnienia gospodarczego, sg jednak niczym wobec problemdw jakie nidst i nadal niesie za soba przestepczy proceder tzw.
,karuzeli podatkowej”, ktéry bardzo mocno dotknat branze stalowa, z ktérym uczciwi przedsiebiorcy nie sg sobie w stanie
sami poradzi¢. Mechanizm ten w duzym uproszczeniu polega na tym, ze nieuczciwe firmy, deklarujac eksport wyrobow
hutniczych do innych krajéw Unii Europejskiej korzystaja z zerowej stawki podatku VAT, ktéra dotyczy takiej sprzedazy, a
nastepnie ten sam towar sprowadzajg z powrotem do kraju, w cenie obnizonej o stawke VAT. Takie dziatanie z punktu
widzenia obowigzujgcego prawa jest przestepstwem i ma na celu uchylenie sie od obowigzku dotyczgcego podatku VAT
poprzez niezaptacenie VAT-u naleznego lub nieuprawnione domaganie sie zwrotu VAT-u. Ten przestepczy proceder zatacza
coraz szersze kregi w réznych krajach Europy i dotyczy wielu dziatdéw gospodarki. W Polsce stat sie obecnie prawdziwym
utrapieniem branzy stalowej destabilizujac rynek i wprowadzajac nieuczciwa konkurencje cenowa, ktérej nie s3 w stanie
sprostac legalnie dziatajace firmy, uczciwie wywigzujgce sie ze swych obowigzkéw podatkowych. Z powodu wykorzystywania
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mechanizmow przestepstwa karuzelowego w handlu stalg budzet Parnistwa moze traci¢, jak szacuje PUDS (Polska Unia
Dystrybutoréw Stali), kilkaset milionéw ztotych rocznie.

Po stabym | kwartale pod wzgledem osigganej sprzedazy i wypracowanych wynikow przez emitenta, w Il kwartale 2013 r.
zaczeto pojawiaé sie coraz wiecej przestanek dajgcych podstawy do umiarkowanego optymizmu. Po pierwsze nagtosnienie
problemu i pokazanie skali naduzy¢ oraz strat jakie z powodu wytudzania VAT-u ponosi Skarb Panstwa, doprowadzito do tego,
ze Ministerstwo Finanséw zapowiedziato wprowadzenie stosowania mechanizmu VATu odwrdconego w obrocie tymi
wyrobami stalowymi, ktére sg najbardziej narazono na ten proceder. Podkresli¢ nalezy, ze ten mechanizm skutecznie
wyeliminowat nagminne niegdy$ naduzycia z jakim zmagata sie branza ztomowa. Obecnie kornczy sie proces legislacyjny i
rewolucyjne, korzystne dla branzy zmiany w przepisach VAT-owskich cywilizujgce rynek stany majg zosta¢ wprowadzone w IV
kw. 2013 r. O ile zatem doraznie proceder ten moze nadal wiec powodowac obnizenie sprzedazy lub nawet straty podmiotéw
legalnie dziatajacych, to pojawity sie juz pierwsze widoczne sygnaty wypierania nieuczciwej konkurencji z rynku, a co
najwazniejsze — realne perspektywy zupetnego wyeliminowania tego procederu z branzy stalowej poprzez wprowadzenie
rozwigzan systemowych.

W Il kwartale 2013 r. zaobserwowaé mozna byto stopniowe ozywienie rynku, wynikajace zaréwno z jego wybudzania sie z
letargu po dtugiej zimie, ktdra dostownie zamrozita wiele inwestycji, jak i ozywienie wynikajgce ze stopniowej poprawy
nastrojow inwestycyjnych spowodowanych lepszymi perspektywami wzrostu gospodarczego w Polsce i w regionie. Dla
emitenta przekfadato sie to i nadal sie przektada na widoczng z miesigca na miesigc poprawe wynikéw sprzedazowych i
rentownosci.

2.21. Zdarzenia po okresie $réodrocznym, ktdére nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym

Nie byto zdarzen po dniu bilansowym, ktére miatyby istotny wptyw na prezentowane wyniki finansowe za okres $rédroczny.

2.22. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim stopniu Grupa
Kapitatlowa Emitenta jest na nie narazona

Czynniki zwigzane z dziatalnoscig grupy kapitatowej emitenta
Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem sie od gtdownych dostawcow

Grupa Kapitatowa Konsorcjum Stali S.A. zaopatruje sie w towary i materiaty gtéwnie bezposrednio u krajowych producentéw
wyrobdéw hutniczych. Poprzez dziesieciu najwiekszych dostawcodw grupa realizuje ok. 82% wartosci catkowitych zakupéw. W
zwigzku z tym, istnieje ryzyko, iz w przypadku zmiany polityki handlowej tych podmiotdéw, ich problemdéw finansowych lub
pogorszenia konkurencyjnosci ich oferty, przetozy sie to negatywnie na wyniki finansowe osiggane przez grupe kapitatowa
emitenta.

Ryzyko zwiqzane z sezonowosciq sprzedazy

Gtéwnymi odbiorcami podmiotow z Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. s3 podmioty z branzy budowlanej — w kazdym z
trzech ostatnich lat kalendarzowych sprzedaz do podmiotéw z tego sektora stanowita powyzej 40% catkowitej sprzedazy
grupy — dlatego cykl produkcyjny tej branzy ma silne oddziatywanie na sezonowo$é sprzedazy Konsorcjum Stali S.A. i
podmiotow z jego grupy. W miesigcach zimowych, spada¢ moze zapotrzebowanie na stal w budownictwie co powoduje, ze
sprzedaz podmiotéw z grupy emitenta w miesigcach zimowych moze osiggac nizsze wartosci, w poréwnaniu z pozostatymi
miesigcami.
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Ryzyko zwiqzane z zapasami i naleznosciami

Z uwagi na fakt, iz wiekszos¢ przychodow grupy kapitatowej emitenta jest generowana przez dziatalnos¢ handlowg, podmioty
te muszg utrzymywac stan zapaséw na odpowiednim poziomie. Niedopasowanie standw magazynowych do zapotrzebowania
rynku wigze sie z ryzykiem utraty potencjalnych przychoddéw (w przypadku za matych stanéw lub braku danego asortymentu)
lub zamrozenia kapitatu obrotowego (w przypadku zbyt matej rotacji towaru i za duzych stanéw magazynowych). W
przypadku wysokiej fluktuacji cen towaréw bedacych w asortymencie emitenta i jego podmiotédw, utrzymywanie zbyt
wysokich stanow magazynowych moze by¢ powodem koniecznosci przeszacowania wartosci zapasow i dostosowania ich do
nizszych niz ceny magazynowe cen rynkowych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilansie) skonsolidowanym emitenta stanowia okoto
25-30% sumy bilansowej, co wynika ze specyfiki kanatow dystrybucji, za posrednictwem ktorych Grupa Kapitatowa sprzedaje
towary i produkty. Grupa emitenta redukuje ryzyko zwigzane z naleznosciami poprzez indywidualne, ustalane dla kazdego
klienta, limity kredytowe wraz z okreslonymi terminami ptatnosci. Grupa emitenta prowadzi aktywnga polityke zarzadzania
naleznosciami i kredytami kupieckimi, ktdrych udziela swoim klientom. Monitoruje sptate naleznosci oraz zdolnos¢ ptatnicza
swoich klientéw poprzez aktywng wspétprace wtasnych stuzb finansowo-prawnych i handlowych a takze bezposredni kontakt
z klientami. W przypadku przekroczenia terminu ptatnosci przez klientow podejmowane sg odpowiednie kroki wedtug
ustalonych procedur windykacyjnych. W ramy polityki zarzadzania naleznosciami wpisuje sie wspotpraca z firmami
ubezpieczeniowymi obejmujacymi ubezpieczeniem naleznosci. W roku 2012 emitent wspodtpracuje w tym zakresie z
Korporacjg Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A. Polisa ubezpieczajgca naleznosci z odroczonym terminem ptatnosci
znacznie redukuje ryzyko wystgpienia strat — w ramach tej umowy/polisy Ubezpieczyciel zobowigzuje sie do wyptaty
emitentowi odszkodowania za naleznosci objete ubezpieczeniem, jezeli emitent nie otrzyma ptatnosci z tytutu sprzedazy
towaréw lub ustug w wyniku prawnie potwierdzonej badz faktycznej niewyptacalnosci klienta. Przedmiotem dziatalnosci
objetym ochrong ubezpieczeniowg jest handel wyrobami hutniczymi i ustugi z tym zwigzane. W ramach podpisanych uméw z
Ubezpieczycielem $wiadczone sg réwniez ustugi windykacyjne oraz monitoring sytuacji ptatniczej klientéw emitenta. Polityke
zarzadzania naleznosciami uzupetnia wspodtpraca z zewnetrznymi firmami windykacyjnymi i kancelarig prawng. Mimo
prowadzonej racjonalnej polityki w zakresie zarzadzania naleznosciami nadal wystepuje jednak ryzyko, zwtaszcza w sytuacji
pogorszenia koniunktury rynkowej a w konsekwencji i sytuacji finansowej firm-klientéw emitenta, strat spowodowanych
niesciggalnoscig czesci naleznosci. Ryzyko to powiekszyto sie zwtaszcza po kryzysie gospodarczym, kiedy to ubezpieczyciele
ograniczajac witasne ryzyko zmniejszali znaczaco limity kredytowe podlegajace ochronie ubezpieczeniowej i tym samym
zwiekszajg ekspozycje na ryzyko podmiotéw ubezpieczajgcych swoje naleznosci. Bardzo czesto w takiej sytuacji staby rating w
ocenie ubezpieczycieli catych branz i tworzacych je firm powoduje, ze Spétka staje przed dylematem — czy przerwaé
wspotprace z kontrahentem bowiem ubezpieczyciel nie chce objgé jego zobowigzan nalezytg ochrong ubezpieczeniowa, czy
tez kontynuowac wspétprace sprzedajgc nadal towar w kredycie kupieckim i ponosi¢ zwiekszone ryzyko takiej wspdtpracy w
okresie niestabilnej gospodarki.

Ryzyko zwiqzane z niepowodzeniem realizowanej strategii

Grupa emitenta konsekwentnie realizuje przyjetg strategie rozwoju, ktdra opiera sie na budowie ogdlnopolskiej sieci
dystrybucyjnej, rozwoju ustug dodatkowych w ramach punktéw serwisowych zlokalizowanych przy oddziatach handlowych
oraz zwiekszeniu udziatu przetwodrstwa w przychodach poprzez rozwdj produkcji zbrojern budowlanych i konstrukcji
stalowych. Istnieje jednak ryzyko, iz przyjeta przez emitenta strategia nie przetozy sie na oczekiwane efekty lub tez wystapia
czynniki niezalezne od emitenta, ktére przeszkodza w realizacji tej strategii (w tym pogorszenie sytuacji gospodarczej, zmiana
otoczenia konkurencyjnego, spadek popytu).

Grupa emitenta na biezaco monitoruje realizacje wdrazanej strategii i nie wyklucza jej modyfikacji celem dostosowania do
aktualnych warunkéw rynkowych.

W ramach realizowane;j strategii grupa emitenta zamierza rozszerza¢ swojg dziatalnos$¢ rowniez przez fuzje i przejecia. W toku
tego procesu istnieje szereg ryzyk o charakterze ekonomiczno-prawnym i rynkowym, ktére moga spowodowac, ze proces ten
zakonczy sie niepowodzeniem lub jego efekty beda nizsze niz oczekiwane. Aby zabezpieczy¢ sie przed ryzykiem
niepowodzenia procesu fuzji i przeje¢ emitent wspiera sie doradztwem firm doswiadczonych w przeprowadzaniu tego typu
operacji.
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Ryzyko zwiqzane z zawieranymi umowami

W wielu przypadkach postanowienia zawieranych przez grupe emitenta i podmioty z jego grupy uméw przewidujg mozliwosé
odstgpienia od umowy przez kontrahenta grupy emitenta w przypadku wycofania sie gtéwnego inwestora z realizacji projektu
budowlanego, ktérego dotycza dostawy wyrobdw emitenta i jego grupy, a wiec sytuacji, na ktore emitent nie ma wptywu.

W przypadku uméw na dostawy dtugoterminowe (z reguty sa to umowy zawierane na okres 1-1,5 roku dotyczace przede
wszystkim dostawy zbrojen budowlanych), czestym zapisem jest gwarancja ceny w okresie dostaw przewidzianym w umowie.
Grupa emitenta stara sie zabezpieczy¢ przed ryzykiem wystgpienia ujemnej marzy na takich kontraktach, lecz istnieje ryzyko,
ze w przypadku niekorzystnych zmian cenowych na rynku, marza na takich kontraktach bedzie ujemna.

Dodatkowo, czestym postanowieniem zawieranych przez grupe emitenta umow dotyczgcych dostaw wyrobdéw zbrojarskich i
innych wyrobow ze stali jest udzielanie przez emitenta gwarancji na dostarczane wyroby. Umowny okres gwarancji obejmuje
od 6 do 36 miesiecy liczac od daty koricowego odbioru. Ponadto w ich postanowieniach wskazywany jest obowigzek zaptaty
przez emitenta lup przedsiebiorstwo z jego grupy kar umownych za opdznienie w usunieciu wad w okresie gwarancji i
rekojmi. Ryzyko koniecznosci zaptaty kar umownych wynikaé moze ze stosunkowo krétkich terminéw zastrzezonych do
wypetnienia zobowigzan z tytutu rekojmi i gwarancji.

Warte podkreslenia jest, iz w dotychczasowej dziatalnosci grupy emitenta nie miata miejsca sytuacja wystgpienia jego
kontrahenta z roszczeniami z tytutu rekojmi lub gwarancji. Dodatkowo, wskazane ryzyko jest minimalizowane przez zawierane
umowy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci oraz fakt, ze grupa emitenta oferuje
wytacznie wyroby stalowe z pewnych Zréodet, z potwierdzonymi certyfikatami jakosSci wystawianymi przez renomowanych
producentéw. Jednak wystgpienie obowigzku zaptaty kar umownych moze w sposéb negatywny wptyngé na sytuacje
finansowg grupy kapitatowej i perspektywy jego rozwoju.

Ryzyko zwiqzane z instrumentami finansowymi

W aktywach bilansu, w pozycji aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, emitent prezentuje akcje spotki Bowim S.A., ktore
nabywane byty na przetomie 2010 2011 r. Ich wartos¢ bilansowa na dziert 31.12.2012 r. wynosi 21 032 tys. zt.

W IV kwartale 2010 r. i w | kwartale 2011 r., w wykonaniu Porozumienia Inwestycyjnego pomiedzy Bowim S.A. a Konsorcjum
Stali S.A. emitent nabyt tgcznie 2 470 588 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B i F spétki Bowim S.A. o cenie nominalnej
0,10 zt i cenie zakupu 8,50 zt za jedng akcje. Nabyte akcje stanowig 12,66% w kapitale zaktadowym Bowim S.A. Emitent
zobowigzat sie, ze w terminie do 30 czerwca 2012 r. nie zbedzie nabytych przez siebie akcji. W okresie od 1 lipca 2012 do 30
czerwca 2013 r. Bowim S.A. (lub podmiotowi wskazanemu przez Bowim) przystugiwato pierwszenstwo nabycia akcji nabytych
przez emitenta, a w okresie od 1 lipca 2013 r. do 16 lipca 2013 r. emitent miat prawo zada¢ od Bowim S.A. zawarcia umowy
sprzedazy akcji za cene okreslong wedtug algorytmu: cena zaptacona za jedng akcje, czyli 8,50 zt powiekszona o kwote réwng
oprocentowaniu wg zmiennej stopy procentowej réwnej WIBOR 3M z pierwszego dnia roboczego danego okresu (kwartatu)
plus 2%, oprocentowanie naliczane w skali roku. Umowa powinna zosta¢ zawarta w ciggu 14 dni po otrzymaniu zadania
wykupu, przy cenie ptatnej w dacie zawarcia umowy. Bowim uprawniony jest jednoczesnie do wskazania
podmiotu/podmiotdéw, ktére nabedg opisane wyzej akcje w wykonaniu Porozumienia Inwestycyjnego. W przypadku
niewywigzania sie przez Bowim S.A. z powyiszych obowigzkéw, Bowim S.A. bedzie zobowigzany do zaptaty na rzecz
Konsorcjum Stali S.A. kary umownej w wysokosci 25.000.000 zt.

O przebiegu sporu toczonego ze spdtkg Bowim S.A. w tej sprawie emitent szczegétowo informowat w punkcie 10 powyzej oraz
we wskazanych w tym punkcie raportach biezacych. Emitent na biezagco diagnozuje ryzyko zakonczenia niepowodzeniem
roszczen kierowanych wobec spotki Bowim S.A. i pod tym katem ocenia, czy akcje posiadane w tej spétce wykazywane sg w
bilansie emitenta w wartosci godziwej czy tez istnieje potrzeba dokonania stosownych odpiséw aktualizujgcych. Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, na tym etapie sprawy, wg emitenta nie ma przestanek, aby przeszacowania
takiego dokonaé, gdyz spor przebiega po mysli emitenta i wg posiadanych opinii prawnych istnieja realne przestanki nie tylko
wyegzekwowania od Bowim S.A. naleznej kwoty za wykup akcji po ustalonej cenie albo dochodzenia kary umownej w
wysokosci 25 min zt, ktéra w przypadku jej wyegzekwowania powiekszy wynik emitenta.

Gdyby jednak w miare uptywu czasu, w tej sprawie okazato sie, ze pojawito sie istotne ryzyko, iz emitent nie odzyska kwoty za
wykup akcji okreslonej w porozumieniu albo kwoty co najmniej rownowaznej tej, w ktorej akcje te sg ujete w bilansie
emitenta, Zarzad Konsorcjum Stali bedzie zmuszony podjaé¢ decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujgcego na te pozycje swoich
aktywow, przeszacowujac jg do aktualnej - w momencie takiej decyzji - wartosci mozliwej do odzyskania. Wartos¢ w ten
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sposdb dokonanego odpisu aktualizujgcego skorygowataby wdweczas biezacy jednostkowy wynik finansowy Konsorcjum Stali
a takze wynik skonsolidowany grupy kapitatowej Konsorcjum Stali. Odpis aktualizujgcy z tego tytutu zostatby wtedy ujety w
kosztach finansowych i wptynatby bezposrednio na pomniejszenie wyniku finansowego. W bilansie emitenta oraz w bilansie
skonsolidowanym operacja taka wptynetaby na pomniejszenie o wartos¢ dokonanego odpisu pozycji ,Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy”. Mimo negatywnego wptywu na biezgcy wynik finansowy, warto jednak zwrdci¢ uwage, ze nawet
jezeli taka sytuacja miataby miejsce w przysztosci, to nie wptynetaby ona bezposrednio negatywnie na ptynnos¢ finansowa
emitenta i podmiotéw z jego grupy. Nie zagraza ona zatem stabilnosci emitenta i jego grupy. Srodki finansowe wydane na
udzielenie pozyczki firmie Bowim, transformowanej pdzniej na akcje tej spotki, ktdrych odkupienia Konsorcjum Stali obecnie
domaga sie na podstawie Porozumienia Inwestycyjnego podpisanego przez obie strony, przekazane/wydane zostaty juz w
2010 r. Od tego czasu do chwili obecnej emitent, nie wykorzystuje ich w biezgcej dziatalnosci operacyjnej i mimo to doskonale
sobie radzi utrzymujac pozycje jednego z rynkowych lideréw na rynku dystrybucji stali.

Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim podmioty z grupy kapitatowej emitent prowadza dziatalnos¢
Ryzyko zwiqzane z wptywem sytuacji makroekonomicznej na wyniki grupy kapitatowej emitenta

Sytuacja finansowa podmiotdw z grupy emitenta jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na Swiecie. Na wyniki
finansowe uzyskiwane przez Spotki majg wptyw: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa bezrobocia oraz wysokosé
dochodéw osobistych ludnosci, polityka fiskalna i monetarna paristwa, naktady inwestycyjne. Te czynniki silnie wptywajg na
poziom zakupow wyrobdow stalowych. W przypadku pogorszenia sytuacji gospodarczej w Polsce lub na swiecie, wystgpienia
spadku naktadéw inwestycyjnych (szczegdlnie w budownictwie) lub zastosowania instrumentéw polityki gospodarczej
panstwa negatywnie wptywajgcych na pozycje rynkowg grupy kapitatowej emitenta, realizowane przez niego wyniki
finansowe mogg ulec ostabieniu.

Ryzyko fluktuacji cen wyrobow stalowych

Wyroby stalowe ciagle podlegajg wahaniom cenowym. Istnieje ryzyko, iz cena sprzedazy w danym okresie bedzie nizsza niz
cena zakupu danego produktu. By zniwelowac to ryzyko, emitent stara sie podpisywac¢ z dostawcami kontrakty zawierajgce
klauzule ,ochrony ceny”, ktéra zapewnia obnizke przez producenta ceny dostarczonego towaru, znajdujgcego sie w
magazynie grupy emitenta i jego podmiotdw. Niestety nie zawsze jest to mozliwe, dlatego w celu redukcji ryzyka zwigzanego
z potencjalnymi stratami wynikajgcymi ze spadku cen rynkowych standw magazynowych, emitent stale kontroluje stan
zapasow, zwieksza ich rotacje oraz uwzglednia to ryzyko przy negocjacjach kontraktéw z dostawcami. Gwattowne spadki cen
na rynku moga prowadzi¢ do spadkéw osigganych marz przez grupe kapitatowag emitenta, a co za tym idzie spadku
wypracowanego zysku netto.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walutowych

Dla czesci transakcji zawieranych przez grupe emitenta walutg bazowa jest waluta inna niz polski ztoty. Niesie to za sobg
ryzyko powstania ujemnych réznic kursowych i w efekcie strat przy rozliczaniu tych transakcji spowodowanych niekorzystng
dla emitenta zmiang rynkowych kurséw walutowych. Grupa emitenta stara sie zabezpieczy¢ przed tymi zmianami korzystajac,
w zaleznosci od tendencji ksztattowania sie kurséw na rynku i przewidywan w tym zakresie, z prostych terminowych
instrumentéw zabezpieczajgcych kurs dla zawartych juz transakcji.

Ryzyko zwiqzane ze zmiangq tendencji rynkowych

Zmiana popytu na wyroby stalowe przetozytaby sie bezposrednio na wartos¢ sprzedazy grupy kapitatowe] emitenta,
natomiast zmiana (spadek) cen wyrobdéw stalowych odbitby sie negatywnie na osigganych wynikach finansowych. Istnieje
réwniez ryzyko, iz krajowi producenci wyrobéw hutniczych (krajowe huty to gtéwni dostawcy do podmiotow z grupy
emitenta) ogranicza ilos¢ produkcji lub beda zwiekszaé moce produkcyjne wolniej niz wzrost popytu, co przetozy sie na
ograniczone mozliwosci grupy kapitatowej emitenta w realizacji sprzedazy.

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Regulacje prawne w Polsce zmieniajg sie bardzo czesto. Pewne zagrozenie mogg wiec stanowi¢ zmiany przepisow prawa lub
rézne jego interpretacje. Dotyczy to m.in. uregulowan i interpretacji przepiséw podatkowych, uregulowan dotyczacych prawa
handlowego, przepiséw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych. Kazda zmiana przepiséw moze wywotac negatywne skutki dla
funkcjonowania emitenta i podmiotéw z jego grupy — spowodowac wzrost kosztodw dziatalnosci i wptyngc na wyniki finansowe
oraz powodowac trudnosci w ocenie rezultatow przysztych zdarzen czy decyzji. Prawo polskie wcigz znajduje sie w okresie
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dostosowawczym, zwigzanym z przystgpieniem Polski do Unii Europejskiej. Zwigzane z tym zmiany przepiséw prawa moga
mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym takze spotek z Grupy Kapitatowej emitenta. Wejscie w
zycie nowych regulacji prawnych moze wigza¢ sie miedzy innymi z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym
orzecznictwem sgddéw oraz niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej (w tym
podatkowe).

Dodatkowo polski system podatkowy charakteryzuje sie stosunkowo duza niestabilnoscig. Czes¢ przepisow podatkowych nie
zostato sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Przedsiebiorstwa dziatajgce
w Polsce sg zatem narazone na pojawianie sie zastrzezen ze strony organdéw podatkowych. Istnieje zatem ryzyko, iz pomimo
stosowania przez emitenta aktualnych wyktadni przepisow podatkowych, organy skarbowe mogg przyja¢ odmienng
interpretacje.

Ponadto, wobec zapowiadanej od wielu lat gruntownej reformy zmieniajacej system podatkowy istnieje ryzyko, ze
wprowadzenie nowych regulacji moze mie¢ negatywny wplyw na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej. Jednoczes$nie,
istnieje ryzyko, iz zmiany przepiséw podatkowych wprowadzane w dalszej lub blizszej przysztosci mogg opierac sie na
rozwigzaniach, ktéore spowodujg wzrost obcigzen podatkowych podmiotéw z grupy kapitatowej emitenta.

Ryzyko wynikajgce ze wzrostu konkurencji

Rynek dystrybucji wyrobdw stalowych jak réwniez produkcji zbrojern budowlanych i konstrukcji stalowych cechuje wysoki
poziom konkurencyjnosci. Z drugiej strony, jest to rynek bardzo rozdrobniony, ktéry najprawdopodobniej przejdzie
intensywny proces konsolidacji, w ramach ktérego powstanie kilka duzych dystrybutoréow o ogdlnokrajowej sieci
dystrybucyjnej. Podmioty te uzyskajg szereg przewag konkurencyjnych nad matymi i srednimi dystrybutorami, w tym przede
wszystkim silniejszg pozycje negocjacyjng z dostawcami oraz mozliwos¢ obstugi duzych zamdwien.

Emitent aktywnie uczestniczy w procesie konsolidacji, ktéry jest wpisany w jego historie. Konsorcjum Stali S.A. po realizacji w
2008 r. fuzji z firmg Bodeko Sp. z o.0. jest jednym najwiekszych dystrybutoréw wyrobdéw stalowych w kraju. Proces dalszej
konsolidacji rynku byt kontynuowany przez emitenta w 2009 r. poprzez przejecie spoétki Polcynk Sp. z 0.0. W kolejnych latach
emitent nie wyklucza kontynuowania procesu konsolidacji rynku dystrybutoréw wyrobdéw stalowych.

Jednakze, istnieje ryzyko, iz firmy konkurencyjne w ramach fuzji, przeje¢ lub wzrostu organicznego stworza wieksze
organizacje niz organizacja emitenta, co pomniejszy jego przewage konkurencyjng.

Ryzyko zmiany polityki handlowej hut

Emitent jest hurtowym dystrybutorem sprzedazy wyrobow stalowych, czyli petni role posrednika pomiedzy hutami, a
odbiorcami koricowymi. Niekorzystna zmiana polityki sprzedazy hut, np. przejscie na dostawy bezposrednie do odbiorcow
koncowych, budowa witasnych centréw serwisowych (a wiec oferowanie przez huty w ramach sprzedazy bezposredniej ustug
dodanych jak kompletacja i konfekcjonowanie) lub zmiana polityki cenowej, moze negatywnie wptyngé na dziatalnosc
emitenta i jego grupy kapitatowe;j.

Ryzyko ograniczenia dostepu do Zrddet finansowania dziatalnosci oraz ryzyko wzrostu koszow
finansowania

Spotki z grupy kapitatowej emitenta skazane sa m.in. na korzystanie z zewnetrznych Zrédet finansowania swojej dziatalnosci.
Dostawcami kapitatu pozyczkowego sg banki. Biorgc pod uwage doswiadczenia z kryzysu lat 2008-2009 istnieje ryzyko, ze
banki patrzac przez pryzmat ryzyka branz, w obszarze ktérych prowadzi swg dziatalno$¢ emitent, ograniczg zrddta
finansowania dla emitenta lub znaczaco zwiekszajg jego koszty.

Ograniczenia kapitatu kredytowego dla firm z szeroko rozumianego sektora inwestycyjnego rowniez moze negatywnie
wptynaé na sytuacje finansowg grupy kapitatowej emitenta, gdyz ograniczenie inwestycji na skutek braku mozliwosci ich
sfinansowania moze mie¢ wptyw na spadek sprzedazy grupy kapitatowej emitenta.

Koszt kredytéw, z ktérych korzystajg podmioty z grupy emitenta oparty jest na zmiennej stopie procentowej, ktéra powigzana
jest ze stawkg WIBOR i powiekszona o statag marze banku. Wzrost rynkowych stép procentowych moze wptynaé¢ na wzrost
kosztow finansowania dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta.
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Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym
Ryzyko zawieszenia notowan
Zarzad Gietdy moze na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gietdy zawiesi¢ obrot akcjami emitenta na okres do trzech miesiecy:
e na wniosek emitenta,
e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,
e jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW.

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obroét akcjami na okres nie dtuzszy niz miesigc na zagdanie KNF
zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrét okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestorow, na zgdanie KNF, spdtka
prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrét tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia akcji z obrotu
gietdowego przystuguje takze KNF, w przypadku stwierdzenia niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez
emitenta szeregu obowigzkdéw, do ktérych odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNF przed wydaniem takiej
decyzji zasiega opinii GPW.

Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego
Na podstawie § 31 ust. 2 Regulaminu GPW, Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ akcje Spétki z obrotu gietdowego:

e jezeli akcje przestaty spetnia¢ inny warunek dopuszczenia ich do obrotu gietdowego, niz nieograniczona

zbywalnos¢,
e jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,
e na wniosek emitenta,

e wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z

powodu braku $Srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,
e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
e wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
e jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych akcjami emitenta,
o wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa,
e wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
Wykluczenie akcji emitenta z obrotu gietdowego ograniczytoby swobode w zbywaniu akcji przez ich wtascicieli.

Ryzyko struktury akcjonariatu

Duza koncentracja posiadania akcji Spotki przez kilku gtéwnych akcjonariuszy powoduje, ze Inwestorzy powinny bra¢ pod
uwage mozliwosé porozumienia sie tych akcjonariuszy co do wspdlnego dziatania.
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3. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE DOTYCZACE
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ - KONSORCJUM STALI S.A.

3.1. Podstawowe informacje dotyczace emitenta

Nazwa: Konsorcjum Stali Spdtka Akcyjna

Siedziba: ul. Stezycka nr 11, 04-462 Warszawa

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg PKD: Pozostata sprzedaz hurtowa — PKD 2007: 4690Z

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; wpis pod nr
0000279883; wpis dokonany dnia 02.05.2007 r.

Forma prawna: Spétka Akcyjna

KONSORCJUM STALI S.A. jest jednym z najbardziej liczgcych sie w Polsce dystrybutorow wyrobdw hutniczych. Od 6 grudnia
2007 r. papiery wartosciowe Spoétki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Spétka zostata zatozona na czas nieoznaczony.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego i na dzien jego publikacji w sktad Zarzadu Konsorcjum Stali S.A. wchodzili:

= Robert Wojdyna — Prezes Zarzadu

= Janusz Koclega — Wiceprezes Zarzadu
= |reneusz Dembowski — Cztonek Zarzadu

. Marek Skwarski — Cztonek Zarzadu

W | pétroczu 2013 r. nie byto zmian w Zarzadzie.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. wchodza:

= Tadeusz Borysiewicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

= Jerzy Wojdyna — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
= Elzbieta Mikuta — Cztonek Rady Nadzorczej

= Mieczystaw Macigzek — Cztonek Rady Nadzorczej

= Jan Walenty Pilarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

W | pétroczu 2013 r. nie byto zmian w Radzie Nadzorczej.

3.2. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Podstawe prawng sporzadzenia niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowi par. 82 oraz par. 83
ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku z pdéz. zm. w sprawie informacji biezacych i okresowych
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przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkdédw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259).

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytaé facznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Konsorcjum Stali S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 r.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe objete niniejszym raportem zostato sporzadzone za okres od
01.01.2013 r. do 30.06.2013 r.. Wartosci w nim ujete wyrazone sg w tys. PLN.

Niniejsze $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30.06.2013 r. zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad emitenta dnia 23.08.2013 r.

3.3. Stosowane zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania Srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sg spdjne z zasadami opisanymi w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Konsorcjum Stali S.A.
sporzadzonymi wedtug MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku. Zawarte w tym raporcie Srédroczne skrdocone
jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno sie czytac¢ tgcznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Konsorcjum
Stali S.A. sporzgdzonymi wedtug MSSF za rok zakoriczony 31 grudnia 2011 roku.

3.4. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku z pdz. zm. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259)., Zarzad Spétki Konsorcjum
Stali S.A oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi emitenta zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w
sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci i braku przestanek wskazujgcych na zagrozenie
zaprzestania prowadzenia dziatalno$ci. Zarzad emitenta nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow
i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Niniejsze srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 - Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi
standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do s$rddrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetej przez Unie
Europejska, opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie przygotowania $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

3.5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadniern podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz

szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

— Klasyfikacja uméw leasingowych - Konsorcjum Stali S.A. dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub
finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu
przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej
transakgji.

b) Niepewnos¢ szacunkéow

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujgce na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdéw i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym.

—  Utrata wartosci aktywow trwatych - Zgodnie z MSR 36 utrata wartosci sktadnika aktywow nastepuje wytacznie
woéweczas gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza od jego wartosci odzyskiwalnej. Na podstawie tego
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standardu spétka dokonuje corocznej oceny okreséw  uzytecznosci Srodkéw trwatych oraz  corocznie
przeprowadzany jest test na utrate wartosci firmy powstatej w wyniku potgczenia jednostek w celu stwierdzenia,
czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci.

—  Stawki amortyzacyjne - Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. W jednostce
corocznie dokonuje sie weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych
szacunkow.

—  Woycena rezerw - Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych.

—  Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego - rozpoznaje sie sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego
bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

—  Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci - odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg
obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot z uwzglednieniem
stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscig.

—  Odpisu z tytutu utraty wartosci zapaséw - dokonuje sie jesli w wyniku poréwnania wartosci historycznych z
wartosciami aktualnymi na dzien bilansowy (wartosci netto mozliwe do uzyskania) jednostka stwierdza, ze
posiadane zapasy utracity swoja wartos$¢. Dokonujgc szacunkdéw wartosci netto mozliwej do uzyskania Zarzad Spotki
opiera sie na najbardziej wiarygodnych dowodach, dostepnych w czasie ich sporzadzania, co do przewidywanej
kwoty, mozliwej do zrealizowania z tytutu sprzedazy zapaséw.

—  Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych - dokonuje sie gdy w ocenie Zarzadu istnieje ryzyko, iz nie
przyniosg one w przysztosci korzysci ekonomicznych.

3.6. Pozostate informacje

Ryzyko zwigzane z aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedaizy — opis konfliktu z firmg Bowim S.A.

dotyczacego wypetnienia postanowien podpisanego przez spétki w dniu 03.12.2010 r. ,,Porozumienia
Inwestycyjnego”

W lutym 2010 roku, w zwigzku z rozpoczetymi rozmowami dotyczacymi ewentualnego pofaczenia spétek, Bowim SA pozyczyt

od Konsorcjum Stali SA 20 min zt na poprawienie swojej sytuacji ptatniczej. Poczatkowo ustalono umownie, ze pozyczki te
zostang zwrécone do Konsorcjum Stali w kwietniu i maju 2010 roku, jednak, wobec braku mozliwosci sptaty (Bowim
uzasadniat to swojg trudng sytuacja finansowg), termin ten zostat przedtuzony do korica 2010 roku. W kwietniu 2010 r. strony
podpisaty Umowe Iwestycyjng majacg doprowadzi¢ do potaczenia Spoétek. Niestety juz we wrzesniu tego roku pojawity sie
istotne trudnosci i watpliwosci co do sensu i zasadnosci zrealizowania tej Umowy. Strony postanowity polubownie rozwigzaé
Umowe Inwestycyjng i zastgpic¢ ja Porozumieniem Inwestycyjnym. Udzielone przez Konsorcjum Stali pozyczki miaty zostac
zamienione na akcje Bowimu na zasadach opisanych w Porozumieniu. Dla Konsorcjum Stali operacja ta wydawata sie
woéwczas jedyng realng szansg na odzyskanie w dtuzszym horyzoncie czasu zaangazowanych dotychczas w te spotke srodkow.
Debiut gietdowy i potencjalne znalezienie inwestora dawaty bowiem nadzieje na poprawienie sytuacji finansowej Bowimu na
tyle, aby w okresie, ktéry zostat zaproponowany a poiniej zapisany w Porozumieniu, otrzymac¢ zwrot srodkow
zaangazowanych w pozyczke. W dniu 3 grudnia 2010 roku Konsorcjum Stali S.A. zawarta z Bowim SA Porozumienie
Inwestycyjne. Przewidywato ono, ze Konsorcjum Stali obejmie 2 177 647 sztuk nowo wyemitowanych akcji Bowim oraz
odkupi od akcjonariuszy dodatkowe 352 941 akcji. Bowim zas zobowiazat sie, ze w terminie od dnia 1 lipca 2013 r. do 16 lipca
2013 r. KONSORCJUM STALI ma prawo zadaé¢ od BOWIM zawarcia umowy sprzedazy 2.177.647 akcji serii F i 352.941 akcji serii
B BOWIM S.A. za cene ustalong wedtug algorytmu: cena zaptacona za jedng akcje, czyli 8,50 zt powiekszona o kwote réwng
oprocentowaniu wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej WIBOR3M z pierwszego dnia roboczego danego okresu plus 2%.
Porozumienie to przewidywato réwniez prawo do naliczenia kary umownej w wysokosci 25 min zt na rzecz Konsorcjum Stali w
wypadku gdyby Bowim nie przystgpit do zawarcia powyzszej umowy. Wykonujgc Porozumienie Inwestycyjne BOWIM
wyemitowat nowe akcje, ktére zostaty objete przez Konsorcjum Stali, dokonat potrgcenia swojego zobowigzania do zwrotu
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pozyczek z naleznoscig za objecie akcji oraz doprowadzit do upublicznienia swoich akcji na GPW. Partnerem wprowadzajacym
akcje Bowim SA zostat Dom Maklerski IDM SA, jednoczesnie jeden z gtéwnych akcjonariuszy Bowim.

W dniu 3 czerwca 2013 roku do Konsorcjum Stali S.A. zostato doreczone postanowienie Sadu Okregowego w Katowicach
wydane z powddztwa Domu Maklerskiego IDM S.A. przeciwko KONSORCJUM STALI i BOWIM o udzieleniu zabezpieczenia
poprzez zakazanie Konsorcjum Stali ztozenia Bowim zgdania zawarcia umowy sprzedazy akcji oraz zakazanie obu spdtkom
zawarcia umowy na warunkach opisanych w Porozumieniu Inwestycyjnym w zwigzku z planowanym ztozeniem przez Dom
Maklerski IDM SA pozwu o stwierdzenie niewaznosci catego Porozumienia. Sgd jednoczesnie zobowigzat Dom Maklerski IDM
SA do ztozenia w terminie dwutygodniowym pozwu w tej sprawie. Po ztozeniu przez Konsorcjum Stali zazalenia — Sad
Apelacyjny w Katowicach zmienit w dniu 5 lipca 2013 postanowienie Sgdu Okregowego przez oddalenie wniosku o
zabezpieczenie w zakresie zakazania ztozenia zgdania zawarcia umowy sprzedazy akcji. W dniu 13 czerwca 2013 roku Dom
Maklerski IDM ztozyt w Sadzie Okregowym w Katowicach pozew przeciwko BOWIM S.A. i Konsorcjum Stali S.A., wnoszac o
stwierdzenie niewaznosci tylko niektdrych zapiséw Porozumienia Inwestycyjnego.

W odpowiedzi na pozew Konsorcjum Stali S.A. ztozyta wniosek o oddalenie tego powddztwa w catosci jako oczywiscie
bezzasadnego, kwestionujgc przy tym interes prawny Domu Maklerskiego IDM SA w tej sprawie.

Z kolei w dniu 25 czerwca 2013 r., na wniosek tym razem Bowim SA, Sad Okregowy w Warszawie udzielit BOWIM
zabezpieczenia poprzez zakazanie KONSORCJUM STALI ztozenia BOWIM zadania zakupu 2.177.647 akcji BOWIM serii F i
352.941 akcji BOWIM serii B, oraz zakazanie KONSORCJUM STALI wystosowywania wzgledem BOWIM wezwania do zaptaty
kary umownej na podstawie pkt 4.12 Porozumienia Inwestycyjnego.

W dniu 15 lipca 2013 Bowim SA wnidst przeciwko KONSORCJUM STALI S.A. pozew o stwierdzenie niewaznosci Porozumienia
Inwestycyjnego.

Postanowieniem z dnia 5 sierpnia 2013 r., S3d Apelacyjny w Warszawie, po rozpoznaniu zazalenia KONSORCJUM STALI SA
na postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 25 czerwca 2013 r., o udzieleniu zabezpieczenia BOWIM, zmienit
zaskarzone postanowienie w ten sposdb, ze oddalit wniosek o udzielenie zabezpieczenia oraz zasadzit od BOWIM na rzecz
KONSORCJUM STALI 1.397 zt tytutem zwrotu kosztéw postepowania. W uzasadnieniu postanowienia Sad Apelacyjny
stwierdzit brak podstaw do uwzglednienia wniosku o zabezpieczenie. Sad Apelacyjny nie podzielit argumentéw Bowim co
do niewaznosci Porozumienia oraz zwrdcit uwage, ze na tym etapie postepowania nie zostat wystarczajaco
uprawdopodobniony zarzut niewaznosci umowy.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania toczg sie wiec dwa postepowania w sprawie ustalenia waznosci Porozumienia
Inwestycyjnego — jedno z powddztwa Domu Maklerskiego IDM SA, drugie z powddztwa BOWIM SA. Konsorcjum Stali SA
ztozyta do Bowim SA w dniu 5 lipca 2013 r. zgdanie zawarcia umowy nabycia przez Bowim SA od Konsorcjum Stali SA akcji
wtasnych Bowim SA, a w dniu 12 sierpnia 2013 r. zostato doreczone do Bowim SA wezwanie do zapfaty kary umownej w
wysokosci 25 min zt. Jak zostato to przypomniane we wstepie spor de facto dotyczy zagdania zwrotu pozyczek udzielonych
Bowim SA przez Konsorcjum Stali SA. W ocenie Emitenta, popartej opiniami kancelarii prawnych, Porozumienie Inwestycyjne
z dnia 3 grudnia 2010 r. jest wazne i Konsorcjum Stali SA jest uprawnione do zadania od Bowim SA wypetnienia swoich
uprawnienn wynikajacych z tego Porozumienia. W obecnym stanie zaawansowania tych spraw nie zostata przesgdzona
niewaznos¢ zapisow Porozumienia Inwestycyjnego, dlatego w ocenie emitenta, wartos¢ akcji posiadanych przez emitenta w
spotce Bowim wykazywana obecnie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilansie) emitenta w pozycji ,Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy” jest wartoscia godziwg, mozliwg do wyegzekwowania od sp6tki Bowim. Tym samym aktualnie nie
zachodzg okolicznosci uzasadniajgce konieczno$¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ posiadanych przez Emitenta
akcji Bowim S.A.

Informacje o sporze ze spdtkg Bowim S.A. w rzeczonej sprawie emitent publikowat dotychczas w raportach biezgcych nr
8/2013, nr 12/2013, nr 15/2013, nr 16/2013, nr 17/2013, nr 18/2013, nr 19/2013, nr 23/2013, nr 25/2013 i nr 26/2013.

Wybdr biegtego rewidenta do przegladu sprawozdan pétrocznych i do badania sprawozdania rocznego

W raporcie biezgcym nr 24/2013 z dnia 02.08.2013 r. emitent poinformowat, ze w dniu 2 sierpnia 2013 roku Rada Nadzorcza
Spotki na podstawie par. 13 ust. 2 pkt g) Statutu Emitenta dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do dokonania przegladu
potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30.06.2013r. oraz
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zbadania rocznych sprawozdan finansowych Spétki, jednostkowego i skonsolidowanego sporzadzonych na dzien 31.12.2013 r.
Podmiotem uprawnionym do zbadania powyzszych sprawozdan zostata wybrana spétka pod firmg PKF AUDYT Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 548
Rejestru prowadzonego przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentow.

3.7. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro - zasady przeliczania wybranych danych
finansowych na euro

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu), rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow
pienieznych z prezentowanego jednostkowego skréconego sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych
przeliczone na EURO.

Wyszczegdlnienie 01.01.2013 - 30.06.2013 01.01.2012 - 30.06.2012
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i 446 367 105 926 618 073 146 303
materiatéw
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2 658 631 5841 1383
Zysk (strata) brutto 347 82 2905 688
Zysk (strata) netto a1 10 2416 572
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 13 302 3157 15797 3739
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2293 544 -10 682 -2529
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 14 493 3439 -915 -217
Przeptywy pieniezne netto, razem 1102 262 4200 994
Aktywa razem 566 108 130 765 550671 134 698
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem 286 767 66 240 271371 66 379
Zobowigzania dtugoterminowe 741 171 737 180
Zobowigzania krotkoterminowe 274 128 63321 258 927 63 335
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 279 341 64 525 279 300 68 319
dominujacej
Kapitat zaktadowy 5897 1362 5897 1442
Liczba akcji w sztukach 5897 419 5897 419 5897419 5897419
Zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w 112 027 1,62 0,38
21/EUR)
Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) na jedna akcje 112 027 1,62 0,38
zwykty (w zt/EUR)
Wartos$¢ ksiegowa na akcje (zt/EUR) 4737 10,94 48,49 11,38
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (zt/EUR) 4737 10.94 48,49 11,38
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje 0 0 2,00 0,47
zwyktg objeta dywidenda [zt]

UWAGA: W powyzszej tabeli wybrane dane ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej) prezentowane sg na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego a dane poréwnywalne, zgodnie z wytycznymi
zawartymi w par 89 ust. 1 pkt.1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku z p6z. zm. w sprawie informacji
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biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33,
poz. 259), na ostatni dzieri poprzedniego roku obrotowego, czyli na dzieri 31.12.2012. Dane poréwnywalne do pozycji
rachunku zysku i strat oraz przeptywdw pienieznych pochodzg z pierwszego pétrocza.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursu wymiany ztotego w stosunku do EURO wyniosty w okresach objetych
sprawozdaniem finansowym:

okres Sredni kurs w Minimalny Maksymalny Kurs na
okresie* kurs kurs w okresie  ostatni dzien
w okresie okresu
01.01.2013- 30.06.2013 4,2140 4,0671 4,3432 4,3292
01.01.2012- 30.06.2012 4,2246 4,1062 4,4126 4,2613
01.07.2012 - 30.06.2013
(do przeliczen zysku zanualizowanego) 4,1683

01.07.2011 - 30.06.2012

(do przeliczen zysku zanualizowanego) 4,2688

31.12.2012 4.0882
(do przeliczen danych poréwnywalnych bilansowych)

*) $rednia kursow obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono wedtug kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla
euro obowigzujgcych na ostatni dzier okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz sprawozdania z przeptywdéw srodkdw pienieznych przeliczono wedtug
kurséw stanowiacych $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Kurs minimalny w okresie | pétrocza 2013 r. wystgpit dnia 02.01.2013 r. natomiast kurs maksymalny dnia 24.06.2013 r.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku

3.8. Jednostkowe srédroczne skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej (Bilans)
AKTYWA 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Aktywa trwate razem 286 068 288 995 295 294
Rzeczowe aktywa trwate 153 079 155 825 159 667
Wartosci niematerialne, w tym: 98 680 98 833 98 970
- Wartos¢ firmy 96 283 96 283 96 283
Udziaty w jednostkach podporzgdkowanych 10 047 10 016 9986
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych 200 200 1448
metodg praw wtasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 21032 21032 21032
Naleznosci dtugoterminowe 889 889 924
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 2211
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2141 2 200 1056
Aktywa obrotowe razem 280 040 261676 342 286
Zapasy 101 002 100 241 139 775
Naleznosci handlowe, w tym: 171 833 154 219 192 002
- od jednostek powigzanych 4212 1959 610
- od pozostatych jednostek 167 621 152 260 191 392
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od o0s6b prawnych 319 319 140
Naleznosci krétkoterminowe inne 2081 1346 1837
Pozyczki krétkoterminowe 432 432 2212
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3192 2 090 6320
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1181 3029 0
AKTYWA RAZEM 566 108 550 671 637 580
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PASYWA 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Kapitat wtasny razem 279 341 279 300 285 956
Kapit.‘af |./vfas.ny przypisany akcjonariuszom jednostki 279 341 279 300 285 956
dominujgcej
Kapitat zaktadowy 5897 5897 5897
Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$¢ ujemna) -13 893 -13 893 -13 893
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 178 100 178 100 178 100
Kapitat zapasowy 78 103 82343 82343
Kapitat z aktualizacji wyceny 193 193 193
Pozostate kapitaty 30900 30900 30900
Zyski zatrzymane 41 -4 240 2416
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 286 767 271371 351624
Rezerwy na zobowigzania razem 11 898 11707 10 263
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 634 11388 9958
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 253 253 237
- dtugoterminowe 231 231 221
- krétkoterminowe 22 22 16
Rezerwy na zobowigzania i inne 11 66 68
- dtugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 11 66 68
Zobowiazania dtugoterminowe razem 741 737 327
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 0
Inne zobowigzania dfugoterminowe 741 737 327
Zobowiazania krétkoterminowe 274128 258 927 341034
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 136 509 147 101 140 986
Zobowigzania handlowe, w tym: 114 008 87370 152 308
- od jednostek powigzanych 141 49 482
- od pozostatych jednostek 113 867 87 321 151 826
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe inne 23611 24 456 47 740
PASYWA RAZEM 566 108 550 671 637 580
Wartos¢ ksiegowa (tys. z) 279 341 279 300 285 956
Liczba akgcji (szt.) 5897 419 5897 419 5897 419
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 47,37 47,36 48,49
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(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

3.9. Jednostkowy $rodroczny skrécony rachunek zyskow i strat

Jednostkowy skrécony rachunek zyskéw i strat za okres za okres za okres za okres
01.04.2013- 01.01.2013 - 01.04.2012- 01.01.2012 -
30.06.2013 30.06.2013 30.06.2012 30.06.2012
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug,
yehody netto z¢ sprzecazy p € 240408 446 367 315 688 618 073
towarow i materiatéw, w tym:

- od jednostek powiazanych 3912 6 465 864 3311
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 80 224 169 616 103 155 197 838
Przychody ze sprzedaiy towardw i materiatéw 160 184 276 751 212 533 420 235
Koszty. sp’rzedanych produktow, towardow i 226 508 422 916 299 965 585 410
materiatow, w tym:

- od jednostek powiazanych 3792 6273 778 3098
Koszty wytworzenia sprzedanych produktdw i ustug 76 669 163 590 100 243 192 126
Wartos¢ Sprzedanych towarow i materiatéw 149 839 259 326 199 722 393284
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 13 900 23 451 15723 32 663
Koszty sprzedazy 8 145 16 356 11120 21559
Koszty ogc')lnego zarzqdu 2 402 4703 2 755 5273
Pozostate przychody operacyjne

1602 4614 721 785
Pozostate koszty operacyjne

1362 4348 719 775
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3593 2658 1850 5841
Przychody finansowe 935 1455 1325 2306
Koszty finansowe 1883 3766 2642 5242
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 645 347 533 2905
Podatek dochodowy 151 306 11 489

- CZQSI(E bieiaca 0 0 -139 265

- CZQéé odroczona 151 306 150 224
Zysk (strata) netto 2 494 a1 522 2416
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -6 615 9529
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897 419 5897 419
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt) 112 162
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych w 5897 419 5897 419
(w szt.)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 1,12 162
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3.10. Jednostkowe srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Pozycja za okres za okres za okres za okres
01.04.2013- 01.01.2013 - 01.04.2012- 01.01.2012 -
30.06.2013 30.06.2013 30.06.2012 30.06.2012

Zysk (strata) netto 2494 41 522 2416

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0 0 0

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania 0 0 0 0

sktadnikéw aktywdw finansowych

dostepnych do sprzedazy

Efektywna czes¢ zyskow i strat 0 0 0 0

zwigzanych z instrumentami

zabezpieczajacymi przeptywy srodkéw

pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw 0 0 0 0

okreslonych swiadczen emerytalnych

Rdznice kursowe z wyceny jednostek 0 0 0 0

dziatajacych za granicg

Udziat w dochodach catkowitych 0 0 0 0

jednostek stowarzyszonych

Podatek dochodowy zwigzany z 0 0 0 0

elementami pozostatych catkowitych

dochodéw

Suma dochodow CakaWityCh 2494 41 522 2416

Suma dochoddw catkowitych przypisana 0 0 0 0

akcjonariuszom mniejszosciowym

Suma dochodéw catkowitych 2494 41 522 2416

przypadajaca na podmiot dominujgcy
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3.11. Jednostkowe srédroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku

Pozycje Kapitat  Udziaty (akcje) Kapitat Kapitat Kapitat z Pozostate  Zyski (straty) z Zysk (strata) Razem kapitat
zaktadowy wiasne zapasowy ze zapasowy aktualizacji kapitaty lat ubiegtych netto roku wtasny
(wielko$¢  sprzedazy akgcji wyceny biezacego
ujemna) powyzej ceny
nominalnej
Sze$¢ miesiacy zakorczonych 30.06. 2013r.

Kapitat wtasny na dziefi 01.01.2013r. 5897 -13 893 178 100 82343 193 30900 -4 240 0 279 300
Wynik netto w okresie 01.01-30.06.2013r. 0 0 0 0 0 0 0 41 41
Podziat zysku 0 0 0 -4240 0 0 4240 0 0
Przeznaczenie zysku na wyptate dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2013 r. 5897 -13 893 178 100 78 103 193 30900 0 41 279 341

Strona 47 z 51



KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazono w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe $rédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (Cd.)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku

Pozycje Kapitat  Udziaty (akcje) Kapitat Kapitat Kapitat z Pozostate  Zyski (straty) z Zysk (strata) Razem kapitat
zaktadowy wtasne zapasowy ze zapasowy aktualizacji kapitaty lat ubiegtych netto roku wtasny
(wielko$¢  sprzedazy akcji wyceny biezacego
ujemna) powyzej ceny
nominalne;j

Dwanascie miesigcy zakonczonych 31.12.2012 r.
Kapitat wtasny na dzier 01.01.2012r. 5897 -13 893 178 100 67 546 193 30900 25710 0 294 453
Wynik netto za 12 m-cy 2012 roku 0 0 0 0 0 0 0 -4 240 -4 240
Podziat wyniku finansowego 0 0 0 14797 0 0 -14 797 0 0
Przeznaczenie zysku na wyptate dywidendy 0 0 0 0 0 0 -10913 0 -10913
Kapitat wtasny na dzie 31.12.2012r. 5897 -13 893 178 100 82343 193 30900 0 -4 240 279 300

Jednostkowe $rédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (Cd.)
Pozycje Kapitat ~ Udziaty (akcje) Kapitat Kapitat Kapitat z Pozostate  Zyski (straty) z Zysk (strata) Razem kapitat
zaktadowy wtasne zapasowy ze zapasowy aktualizacji kapitaty lat ubiegtych netto roku wtasny
(wielko$¢  sprzedazy akgji wyceny biezgcego
ujemna) powyzej ceny
nominalnej
Sze$¢ miesiacy zakonczonych 30.06. 2012r.

Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2012r. 5897 -13 893 178 100 67 546 193 30900 25710 0 294 453
Wynik netto w okresie 01.01-30.06.2012r. 0 0 0 0 0 0 0 2416 2416
Podziat zysku 0 0 0 14 797 0 0 -14797 0 0
Przeznaczenie zysku na wyptate dywidendy 0 0 0 0 0 0 -10913 0 -10913
Kapitat wtasny na dzieri 30.06.2012r. 5897 -13893 178 100 82343 193 30900 0 2416 285 956
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3.12. Jednostkowe srodroczne skrocone sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku

Pozycja za okres za okres
01.01.2013 - 01.01.2012 -
30.06.2013 30.06.2012
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 347 2 905
Korekty razem: 12 955 12 892
Zysk (strata) akcjonariuszy nie posiadajgcych kontroli 0 0
Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacja metodg praw wtasnosci 0 0
Amortyzacja 3130 2998
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i dywidendy netto 3765 6171
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -706 9
Zmiana stanu rezerw 55 0
Zmiana stanu zapaséw 761 4542
Zmiana stanu naleznosci -18 349 15 697
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 25932 1408
Pozostate korekty -1 104
Podatek dochodowy zaptacony 0 -5 695
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 13302 15 797
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whpiywy razem 2618 769
Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 78 69
Inne wptywy inwestycyjne 0 200
Przychody z aktywéw finansowych 2 540 500
Wyptywy razem 325 11451
Zakup Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 295 9259
Wydatki na aktywa finansowe 30 2192
Inne 0 0
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2293 -10 682
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
Wptywy razem 349 42 365
Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytow 349 42 365
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych/akgji 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wyptywy razem 14 842 43280
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013 roku

Pozycja za okres za okres
01.01.2013 - 01.01.2012 -
30.06.2013 30.06.2012
Sptata kredytéw 10 941 37789
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Umorzenie akcji wasnych 0 0
Zaptacone odsetki 3765 5242
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne 136 249
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -14 493 -915
D. Przeptywy pieniezne netto razem 1102 4200
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym 1102 4200
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2090 2120
G. Srodki pienigine na koniec okresu 3192 6320
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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PODPISY

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
23.08.2013 . Robert Wojdyna Prezes Zarzadu
23.08.2013 . Janusz Koclega Wiceprezes Zarzadu
23.08.2013 . Ireneusz Dembowski Cztonek Zarzadu
23.08.2013r. Marek Skwarski Cztonek Zarzadu
PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

23.08.2013r. tucja Gawlik-Kostrz Prezes Rachunkowos¢

i Finanse
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