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Emperia ___

List Prezesa do Akcjonariuszy

Lublin, 23 sierpnia 2013 r.

Szanowni Panstwo,
Szanowni Akcjonariusze,

Pierwsze pétrocze 2013 roku byto okresem wielu istotnych zmian w Grupie Kapitatowej Emperia. Dotyczyty one
zarowno sfery biznesowej jak i organizacyjnej. Ten czas to réwniez okres zmagan ze stabngcym tempem rozwoju
gospodarki krajowej i powigzanym z tym ostabieniem sity nabywczej naszych klientéw, co miato znaczgcy wptyw na
osiggane przez nas wyniki finansowe.

W marcu i kwietniu zaszty zmiany w strukturach organéw spoétki. Od 11 marca petnie funkcje Prezesa Zarzadu
spotki. W sktad nowego Zarzadu wchodzi obok mnie réwniez Pan Cezary Baran petnigcy funkcje Dyrektora
Finansowego. Dotychczasowy Prezes Pan Artur Kawa zostat w dniu 10 kwietnia powotany do sktadu Rady
Nadzorczej Emperii Holding S.A., gdzie petni funkcje jej Przewodniczgcego. W czerwcu sktad Rady Nadzorczej zostat
uzupetniony o dwdch nowych cztonkéw, pandw Michata Kowalczewskiego i Andrzeja Malca.

Zgodnie z przyjeta strategig gtéwnym obszarem dziatalnosci Grupy jest segment detaliczny. Koncentrujemy sie na
rozwoju sklepow Stokrotka, ktdre juz dzi$ tworza sie¢ nowoczesnych supermarketéw o ugruntowanej pozycji
rynkowej.

Konsekwentnie realizowalismy zatozenia strategii rozwoju tego segmentu przygotowujgc nowy system identyfikacji
wizualnej, optymalizujac poziom kosztow oraz wdrazajgc whasny system zaopatrzenia. Pierwsze skutki podjetych
dziatan sg widoczne juz dzisiaj, a kolejne bedg pojawiaty sie sukcesywnie w nastepnych okresach.

Kluczowe znaczenie dla konkurencyjnosci sieci ma uruchomienie w dniu 1 lipca br. wtasnej logistyki, ktdra umozliwi
poprawe standarddéw operacyjnych i optymalizacje kosztowg sklepdw. Bezposrednie zakupy na magazyn centralny,
oznaczajace ograniczenie roli posrednikéw handlowych, wptyng takze na poprawe atrakcyjnosci cenowej oferty
handlowej, przy jednoczesnym podwyzszeniu realizowanej marzy handlowej. Wraz z wtasng logistyka zostaty
wdrozone zaawansowane rozwigzania w zakresie zarzadzania i kontroli jakosci towardw, ktére pozwolg jeszcze
bardziej poprawic relacje ceny do jakosci.

Zgodnie z rekomendacjg Zarzadu spétki w czerwcu wyptacilismy w formie dywidendy praktycznie caty zysk z
ubiegtego roku w kwocie 13,4 min zt. W zwigzku z posiadanymi nadwyzkami ptynnych srodkéw finansowych w
kwietniu wznowiony zostat skup akcji wtasnych, na ktéry do korca pdtrocza wydatkowano kwote 14,1 min zi.
Decyzja o skupie akcji wtasnych wynika z przekonania Zarzgdu Spotki, ze aktualny kurs gietdowy nie w petni
odzwierciedla wartos$¢ Grupy.

Zapraszam Panstwa do lektury naszego sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze 2013 roku.

Mimo niesprzyjajacych warunkdéw rynkowych wyniki osiggniete przez poszczegdlne linie biznesowe nalezy uznac za
satysfakcjonujgce na obecnym etapie rozwoju Grupy. Kontynuacja zmian zapoczgtkowanych w | pétroczu br.
umozliwi nam dalszg poprawe efektywnosci ekonomicznej wszystkich segmentéw biznesowych i tym samy dalsze
zwiekszanie wartosci rynkowej spofki.

Dariusz Kalinowski

Prezes Zarzadu
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1. Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

(rok biezacy)

Zt

Emperio

Za okres od Za okres od Za okres od | Za okres od

01.01.2013
do

30.06.2013

01.01.2012

do

30.06.2012

01.01.2013
do
30.06.2013

01.01.2012
do

30.06.2012

" E:;}E/::;)fénlnetto ze sprzedazy produktéw, towardw i 982 758 978 908 933213 231716
Il. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 23942 10 865 5682 2572
Il. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 27 081 33114 6426 7 838
IV. | Zysk (strata) okresu 24 595 36 584 5836 8 660
V. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 29783 54 938 7068 13 004
VI. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (10 189) 30 669 (2 418) 7260
VII. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (27 457) (955 193) (6 516) (226 103)
VIII. | Przeptywy pieniezne netto, razem (7 863) (869 586) (1 866) (205 839)
IX. | Aktywa razem 991 858 978 402 229109 239 323
X. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 306 861 290 477 70 882 71 053
Xl. | Zobowigzania dtugoterminowe 38676 42 401 8934 10372
Xll. | Zobowigzania krétkoterminowe 268 185 248 076 61948 60 681
XIl. | Kapitat wiasny 684 997 687 925 158 227 168 271
XIV. | Kapitat zaktadowy 15115 15115 3491 3697
XV. | Liczba akcji 15115161 | 15115161 | 15115161 | 15115161
XVI. | Sredniowazona liczba akgji 14469466 | 14512325| 14469466 | 14512325
XVII. | Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg zanualizowany *(w Zt\EURO) 0,61 48,81 0,14 11,55
XVIII. Efz(\clvozir\liEoSF\{/é;/sk (strata) na jedng akcje zwyktg zanualizowany 0,61 48,61 0,14 11,51
XIX. | Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje * (w Zt\EURO) 47,34 47,43 10,94 11,60
XX. | Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje ** (w ZL\EURO) 47,05 47,19 10,87 11,54
XXI. | Wyptacona dywidenda na jedng akcje (w Zt\EURO) 0,93 56,41 0,21 13,06

dane poréwnawcze dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej odnoszg sie do 31.12.2012
* wartos¢ wyliczona jest wedtug sredniowazonej liczby akcji Emitenta
** warto$¢ wyliczona jest wedtug Sredniowazonej rozwodnionej liczby akcji Emitenta

Sredniowazona liczba akgji:
—dla | pétrocza 2013 roku: dla miesiecy styczen-czerwiec 14 469 466
—dla | pétrocza 2012 roku: dla miesiecy styczen-czerwiec 14 512 325

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposodb:

1 Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego S$rednig
arytmetyczng sSrednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca, ktéry dla pierwszego
pbtrocza 2013 roku wynidst 4,2140 Zt/EURO, a dla pierwszego pétrocza 2012 roku wynidst 4,2246 Zt/EURO,

2 Pozycje bilansowe i warto$¢ ksiegowa/rozwodniong warto$¢ ksiegowg przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na dzien bilansowy, ktory wynidst: na 30.06.2013 roku 4,3292 Zt/EURO, 31.12.2012 roku 4,0882 Zt/EURO,

3 Pozycje wyptaconej dywidendy przeliczono wedtug sredniego kursu ogtaszanego przez NBP na dziern wyptaty dywidendy, ktdéry na
26.06.2013 roku wyniost 4,3348 Zt/EURO, a na 14.06.2012 roku. 4,3207 Zt/EURO
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2. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Emperia Holding S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, pétroczne skrdocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa grupy
kapitatowej emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz ze potroczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej
emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji grupy kapitatowej emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad Emperia Holding S.A. oswiadcza ponadto, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy przegladu skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniajg warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu podtrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Lublin, sierpien 2013 rok

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

2013-08-23  Dariusz Kalinowski Prezes Zarzadu e e
podpis

2013-08-23  Cezary Baran Wiceprezes Zarzgdu - Dyrektor Finansowy d -----------
podpis

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

2013-08-23  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny e A
podpis
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3. Raport niezaleznego biegtego rewidenta 2z przegladu skrdconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | poétrocze
2013 roku.

Raport z przegladu srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2013 roku do
30 czerwca 2013 roku. znajduje sie w zatgczonym pliku ,,Raport z przegladu $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emperia Holding | pétrocze 2013.pdf”
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4. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30 czerwca 2013 31 grudnia 2012 30 czerwca 2012

Majatek trwaty 583 932 588 652 558 742
Rzeczowy majatek trwaty 495 257 499 621 475 168
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Wartosci niematerialne 6282 6570 6708
Wartos¢ firmy 49 186 49 186 49 186
Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metodg praw witasnosci - - -
Aktywa finansowe 92 194 297
Pozyczki dtugoterminowe - - -
Naleznosci dtugoterminowe 4722 4065 3999
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21546 21148 14 160
Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 847 7 868 9224
Aktywa trwate zaklasyfikowane do grupy do zbycia - - -
Majatek obrotowy 407 926 389 750 384 765
Zapasy 141 206 103 767 98 654
Naleznosci 50903 63 341 68 795
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 224 2583 163
Krétkoterminowe papiery wartosSciowe - - -
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 8098 4746 8760
Srodki pieniezne 207 475 215 293 208 393

Inne aktywa finansowe - - -

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 20 20 -
Aktywaraem  ooiss8 o740 943507
Kapitat wiasny 684 997 687 925 703 703
Kapitat akcyjny 15 115 15 115 15 115
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 549 559 549 559 50 559
Kapitat zapasowy 100 084 100 084 100 084
Kapitat zapasowy z wyceny opcji menedzerskich 5031 5031 5031
Kapitat rezerwowy 110525 110303 110303
Kapitat rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wtasnych - - 499 000
Akcje/udziaty wiasne (79 119) (65 020) (65 020)
Zyski zatrzymane (16 198) (27 147) (11 369)
Kapitaty wtasne przypisany akcjonariuszom spoétki dominujacej razem 684 997 687 925 703 703
Udziaty niekontrolujace - - -
Zobowiazania dtugoterminowe 38676 42 401 6282
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne - - -
Zobowigzania dtugoterminowe 1099 1120 1545
Rezerwy 35498 39289 2077
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 2079 1992 2 660
Zobowiazania krétkoterminowe 268 185 248 076 233522
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne - - 5335
Zobowigzania krotkoterminowe 247 372 229772 214 969
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1474 1872 1204
Rezerwy 16 718 14 409 9082
Przychody przysztych okreséw 2621 2023 2932

Zobowigzania przypisane do grupy aktywdw do zbycia - - -

Strona 82 51



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2013
(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Emperio

30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

Wartosc ksiegowa 684 997 703 703

Liczba akcji 15115161 15115161

Rozwodniona liczba akcji 14 560 319 14 571 479

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w Zt)* 47,34 48,49

Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w Zt)** 47,05 48,29

* wartosc wyliczona jest wedtug sredniowazonej liczby akcji Emitenta

** wartosc wyliczona jest wedtug sredniowazonej rozwodnionej liczby akcji Emitenta

Lublin, sierpien 2013 rok

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

2013-08-23  Dariusz Kalinowski Prezes Zarzgdu e e
podpis

2013-08-23  Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy d """""""
podpis

Podpis osoby, ktdérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

2013-08-23  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny o
podpis
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5. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie
z dochodow catkowitych

3 miesigce 6 miesiecy 3 miesigce 6 miesiecy
zakonczone zakonczone | zakonczone zakonczone
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca

Rachunek zyskow i strat

2013 2013 2012 2012

Przychody ze sprzedazy 489 711 982 758 487 489 978 908
- od jednostek zaleznych 3 6 46 83
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 33173 61812 35953 66 026
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 456 538 920946 451 536 912 882
Koszt wtasny sprzedazy (371 266) (742 545) (369 260) (741 919)
- jednostkom zaleznym (2) (5) (6) (16)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (6 071) (13 042) (10 063) (15 072)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (365 195) (729 503) (359 197) (726 847)
Zysk na sprzedazy 118 445 240 213 118 229 236 989
Pozostate przychody operacyjne 1409 6126 3529 11129
Koszty sprzedazy (91 114) (185 987) (92 652) (188 061)
Koszty ogdlnego zarzadu (17 216) (33575) (18 121) (35223)
Pozostate koszty operacyjne (1128) (2 835) (11 762) (13 969)
Zysk operacyjny 10 396 23942 (777) 10 865
Przychody finansowe 1560 3326 10 880 23708
Koszty finansowe (121) (187) (228) (1 459)
Zysk przed opodatkowaniem 11 835 27 081 9875 33114
Podatek dochodowy (947) (2 486) 558 3470

Biezacy (137) (2 798) (1369) (3397)

Odroczony (810) 312 1927 6 867

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych
metodg praw wtasnosci

Zysk okresu przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 10 888 24 595 10433 36 584

Zysk okresu przypadajacy na udziaty niekontrolujace - - - -

Zysk (strata) okresu (zanualizowany) 8814 708 354
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 14 469 466 14512 325
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych** 14560 319 14571479
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w Zt) zanalizowany* 0,61 48,81
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w Zt) zanualizowany 0,61 48,61

*Wartos¢ wyliczana jest wedtug Sredniowazonej liczby akcji.

**Sredniowazona rozwodniona liczba akgji:
—dla | pétrocza 2013 roku: dla miesiecy styczen-czerwiec 14 560 319, uwzgledniajgc efekt rozwadniajacy opcji przyznanych
w ramach realizacji transzy za 2010 i 2011 rok Il Programu Opcji Menedzerskich 2010-2012.
—dla | pétrocza 2012 roku: dla miesiecy styczen-czerwiec 14 571 479, uwzgledniajgc efekt rozwadniajgcy opcji przyznanych
w ramach realizacji transzy za 2010 2011 rok Il Programu Opcji Menedzerskich 2010-2012.
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6 miesiecy 6 miesiecy

Sprawozdanie z dochodéw catkowitych zakonczone zakonczone
30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

Zysk okresu 24 595 36 584
Inne catkowite dochody - -
Calkowitydochodzackees 2455 36584

Catkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 24 595 36 584

Catkowity dochdd przypadajacy na udziaty niekontrolujgce

Lublin, sierpief 2013 rok

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

2013-08-23  Dariusz Kalinowski Prezes Zarzadu

podpis

2013-08-23  Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy d """""""
podpis

Podpis osoby, ktdérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

2013-08-23  Elzbieta Swiniarska Dyrektor EkOonomiczny v o
podpis
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6. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat z emisji akcji
powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapitat
zapasowy

Kapitat

akcyjny

1 stycznia 2013 15 115 549 559 100 084
Korekta btedu podstawowego rok 2012 - - -
1 stycznia 2013 skorygowany 15115 549 559 100 084

Catkowity dochdd za 6 miesiecy do 30 czerwca 2013 - - -
Wynik lat ubiegtych spétek wprowadzonych do konsolidacji - - -
Podziat zysku za 2012 rok - przeznaczenie na kapitaty - - -
Rozwigzanie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych - - -
Nabycie akcji whasnych - - -
Umorzenie akcji wtasnych - - -
Przeniesienie kapitatu wykorzystanego na skup akcji wtasnych - - -
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za 2012 rok - - -

Dywidenda dla udziatowcdw niekontrolujgcych - - -

Emperia

Holding

Kapitat .
. Kapitat rezerwowy
zapasowy z Kapitat
wyceny opcji rezerwowy przeznaczony na
menedserskich nabycie akcji wiasnych

5031 110303 -
5031 110303 -

- 222 -

. TR Kapitat .
Kapitat Kapltél .z'emlsu ak(’:jl. Kapitat A Kapitat Kapitat rezerwowy
. powyzej ich wartosci " przeznaczony na
akcyjny . . zapasowy wyceny opcji rezerwowy R .
nominalnej . . nabycie akcji wiasnych
menedzerskich
1 stycznia 2012 15 115 50 559 100 084 5031 110 169 499 000
Korekta btedu podstawowego rok 2011 - - - - - -
1 stycznia 2012skorygowany 15115 50559 100 084 5031 110 169 499 000
Catkowity dochadd za 6 miesiecy do 30 czerwca 2012 - - - - - -
Wynik lat ubiegtych spétek wprowadzonych do konsolidacji - - - - - -
Sprzedaz nieruchomosci przeszacowanych w latach ubiegtych - - - - - -
Woycena Il programu opcji menadzerskiej - - - - - -
Podziat zysku za 2011 rok - przeznaczenie na kapitaty - - - - 134 -

Utworzenie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych - - -
Nabycie akcji wtasnych - - -
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za 2011 rok - - -

Dywidenda dla udziatowcdédw niekontrolujacych - - -

www.emperia.pl

Zyski
zatrzymane

(65 020) (27 147)

(65 020) (27 147)
- 24595
- (53)
- (222)
(14 099) -

- (13372)

Akcje Zyski
wiasne zatrzymane
(53 774) 770978
(53 774) 770978

- 36 584

- (1125)

- (134)
(11 246) -

- (817 671)
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(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Emperia

Holding

Kapitat z emisji akcji Rapital Kapitat rezerwow Kapitat
Kapitat P s s ! ,J R Kapitat zapasowy z Kapitat P Y Akcje Zyski pitaly
. powyzej ich wartosci .. przeznaczony na wtasne
akcyjny . . zapasowy wyceny opcji rezerwowy R " wiasne zatrzymane
nominalnej . . nabycie akcji wiasnych razem
menedzerskich
1 stycznia 2012 15 115 50 559 100 084 5031 110 169 499 000 (53 774) 770978 1497 162
Korekta btedu podstawowego rok 2011 - - - - - - - - -
1 stycznia 2012 skorygowany 15115 50 559 100 084 5031 110 169 499 000 (53 774) 770978 1497 162
Catkowity dochéd za 12 miesiecy do 31 grudnia 2012 - - - - - - - 20803 20803
Wynik lat ubiegtych spétek wprowadzonych do konsolidacji - - - - - - - - -
Sprzedaz nieruchomosci przeszacowanych w latach ubiegtych - - - - - - - (1123) (1123)
Rozwigzanie kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasnych - 499 000 - - - (499 000) - - -
Nabycie akcji wiasnych - - - - - - (11 246) - (11 246)
Podziat zysku za 2011 rok - przeznaczenie na kapitaty - - - - 134 - - (134) -

Przeniesienie kapitatu wykorzystanego na skup akcji wtasnych - - - - - - - - -
Dywidenda dla akcjonariuszy z podziatu zysku za 2011 rok - - - - - - - (817 671) (817 671)

Dywidenda dla udziatowcéw niekontrolujgcych - - - - - - - - -
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Holding

Lublin, sierpier 2013 rok

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

2013-08-23  Dariusz Kalinowski Prezes zarzgdu e e
podpis

2013-08-23 Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy d """""""
podpis

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

2013-08-23  Elzbieta Swiniarska Dyrektor EkOnomiczny e
podpis
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7. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

6 miesiecy 6 miesiecy

zakonczone zakonczone
30 czerwca 2013 30 czerwca 2012
Zysk (strata) okresu 24 595 36 584
Korekty o pozycje: 5188 18354
Udziat w (zyskach) stratach okresu jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci - -
Amortyzacja 20195 21678
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (45) -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - 547
Podatek dochodowy 2486 (3470)
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (3 080) (4367)
Zmiana stanu rezerw (1484) 1762
Zmiana stanu zapaséw (37 439) 20370
Zmiana stanu naleznosci 11530 16 027
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1730) (2 657)
Zmiana stanu zobowigzan 15591 (34 053)
Pozostate korekty 1 8029
Podatek dochodowy zaptacony (837) (5512)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 29783 54 938
Wplywy 5047 129 735
Zbycie Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 5007 46 417

Zbycie aktywow finansowych - -
Sprzedaz podmiotéw zaleznych - -

Dywidendy otrzymane - -

Odsetki otrzymane - 1315
Sptata udzielonych pozyczek - 82 000
Srodki pieniezne w jednostkach przejetych na dzieri przejecia 40 -
Woptywy z wykorzystania nieruchomosci inwestycyjnych - -
Pozostate wptywy - 4
Wydatki (15 236) (99 066)
Nabycie srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych (15 233) (17 066)

Nabycie inwestycji w nieruchomosci - -
Nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych - -
Nabycie aktywdw finansowych - -
Udzielenie pozyczek - (82 000)
Srodki pieniezne w jednostkach zaleznych na dzien sprzedazy - -
Woydatki zwigzane z utrzymaniem nieruchomosci inwestycyjnych - -

Pozostate wydatki (3) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (10 189) 30 669
Wptywy - -

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek - -
Emisja krotkoterminowych papieréw dtuznych - -
Wptywy z tytutu emisji akcji - -
Pozostate wptywy - -
Wydatki (27 457) (955 193)
Sptata kredytéw i pozyczek - (124 751)
Wykup krétkoterminowych papieréw dtuznych - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego - -

Strona 152 51



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2013 I

(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) 7
Emperia.
Zaptacone odsetki i optaty - (1525)
Zaptacone dywidendy (13 358) (817 671)
Nabycie akcji wtasnych (14 099) (11 246)
Pozostate wydatki - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (27 457) (955 193)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych (7 863) (869 586)
Rdznice kursowe 45 -

Lublin, sierpier 2013 rok

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

2013-08-23  Dariusz Kalinowski Prezes zarzagdu e e

podpis

2013-08-23 Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy d """""""
podpis

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

2013-08-23  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny e A
podpis
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Emperia ___

8. Opis wazniejszych zastosowanych zasad rachunkowosci

8.1 Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emperia Holding SA zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR” 34 — Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa) oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami majacymi zastosowanie do s$rédrocznej sprawozdawczosci finansowej,
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.
Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje finansowg Grupy,
finansowe wyniki dziatalnosci i przeptywow srodkéw pienieznych.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego,
z wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;j.

Z dniem podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad spétki Emperia Holding S.A. zatwierdza
niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

8.2 Waluta funkcjonalna

Pozycje zawarte w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie s$rodowiska
gospodarczego, w ktérym Grupa prowadzi dziatalnosé, okreslanej jako waluta funkcjonalna.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji wszystkich pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zi.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i wszystkie dane objasniajgce s podawane w tys. zt (o ile nie podano
inaczej).

Sporzadzenie skonsolidowane sprawozdania w tysigcach zt. zwigzane jest z zaokragleniami, co moze spowodowag,
ze dane sumaryczne zaprezentowane Ww niniejszym sprawozdaniu mogg nie stanowi¢ doktadnych sum
arytmetycznych sktadowych pozycji analitycznych.

8.3 Dziatalnosc¢ zaniechana

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa prezentuje catg dziatalnos$¢ jako kontynuowana.

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Emperia Holding S.A. w dniu 11 pazdziernika 2012 roku podjeta zostata
uchwata w sprawie likwidacji struktury spétek zajmujacych sie obrotem i zarzagdzaniem nieruchomosciami. Uchwata
stanowi element strategii dtugofalowej Grupy zaakceptowany przez akcjonariuszy. W chwili obecnej spotka nie
potrafi okresli¢ ktére nieruchomosci zostang zbyte ani harmonogramu czasowego dla procesu zbycia
nieruchomosci. Ponadto nie zostaty podjete statutowe uchwaty o likwidacji spétek wchodzacych w sktad segmentu
nieruchomosci.
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8.4 Zastosowanie standardow i interpretacji obowigzujagcych spétki Grupy od
1 stycznia 2013 roku

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje obowigzujg Grupe Kapitatowa od
dnia 1 stycznia 2013 roku:

a) Zmiany w MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienie informacji” — kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych

W dniu 16 grudnia 2011 roku RMSR opublikowata wspdlnie z FASB wymogi dotyczace nowych ujawnien, ktére
poprawig poréwnywalnos¢ sprawozdan finansowych sporzadzonych zgodnie z MSSF i US GAAP. Nowe wymogi
obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2013 roku.

b) MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”

Dnia 12 maja 2011 roku RMSR wydata standard MSSF 10, ktéry zastgpi MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe oraz interpretacje SKI-12 Konsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia. Podstawg
konsolidacji w MSSF 10 jest wytgcznie zdolnosé sprawowania kontroli, niezaleznie od charakteru podmiotu
inwestycji. Definicja kontroli obejmuje trzy elementy: wtadze nad podmiotem inwestycji, ekspozycja lub prawo do
zwrotdéw wypracowanych przez ten podmiot oraz zdolnos¢ sprawowania wiadzy przez inwestora nad podmiotem
inwestycji w celu wptyniecia na wysokos¢ zwrotéw. W przypadku zmiany faktow lub okolicznosci inwestor musi
dokonaé¢ ponownej oceny swojej zdolnosci do sprawowania kontroli nas podmiotem inwestycji. Standard wchodzi
w zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania w okreslonych okolicznosciach.

c) MSSF 11, Wspdlne ustalenia umowne”

Dnia 12 maja 2011 roku RMSR wydata standard MSSF 11, ktéry zastgpi MSR 31 Udziaty we wspdlnych
przedsiewzieciach oraz interpretacje SKI-13 Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikow.
MSSF 11 klasyfikuje wspdlne ustalenia umowne jako wspdlne dziatania lub jako wspdlne przedsiewziecia. Wspdlne
dziatania to wspdlna inicjatywa, w ramach ktoérej strony wspdtkontrolujgce posiadajg prawa do aktywow i
obowigzki dotyczace zobowigzan wspdlnej inicjatywy. Wspdlne przedsiewziecie to wspdlna inicjatywa dajaca
stronom wspotkontrolujgcym prawa do jej aktywow netto. MSSF 11 wymaga rozliczania udziatéw we wspdlnych
przedsiewzieciach tylko metodg praw witasnosci. Wspdlne inicjatywy klasyfikuje sie na podstawie prawa i
zobowigzan strony umowy. Standard wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku z mozliwoscig wczesniejszego
zastosowania w okreslonych okolicznosciach.

d) MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki”

Dnia 12 maja 2011 roku RMSR wydata standard MSSF 12 naktadajacy rozszerzone wymogi informacyjne dotyczace
udziatéw jednostki w spétkach zaleinych, stowarzyszonych, wspdlnych przedsiewzieciach i jednostkach
ustrukturyzowanych niepodlegajacych konsolidacji. MSSF 12 ustala cele ujawniania informacji i minimalny zakres
ujawnien wymaganych dla osiggniecia tych celéw. Jednostka powinna ujawniaé¢ informacje przydatne dla
uzytkownikow sprawozdania finansowego przy ocenie charakteru posiadanych udziatéw i rodzajow zwigzanego z
nimi ryzyka oraz oddziatywania tych udziatéw na sprawozdanie finansowe. Standard wchodzi w zycie z dniem 1
stycznia 2013 roku z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

e) MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej”

Opublikowanie MSSF 13 ma charakter porzgdkujacy i ujednolicajgcy miedzynarodowa sprawozdawczos¢ finansowa,
Nowa, wspdlna dla wszystkich standardow, definicja wartosci godziwej brzmi: Wartos¢ godziwa to cena, ktérg
otrzymatby sprzedajgcy sktadnik aktywéw lub zaptacitby przekazujgcy zobowigzanie w zwyktej transakcji miedzy
uczestnikami rynku dokonanej w dniu wyceny. Standard zawiera szereg wyjasnien i wskazowek umozliwiajgcych

Strona 18 2 51



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2013
(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Emperla

przeprowadzenie wyceny zgodnie z definicjg oraz wprowadza obowigzek ujawniania szeregu informacji na temat
wycen i sposobéw wycen, zaréwno dla pozycji finansowych jak i niefinansowych. Standard wchodzi w zycie z dniem
1 stycznia 2013 roku.

f) Znowelizowany MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdanie finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych oraz wspdlne przedsiewziecia”

MSR 27 i MSR 28 zostaty zmodyfikowane z zwigzku z wydaniem MSSF 10 i MSSF 11, tak by odpowiadaty ich
postanowieniom. Zmiany te nie dotyczg obecnie obowigzujacych zasad odnoscie jednostkowego sprawozdania
finansowego. Zmiany wchodzg w zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku.

g) KIMSF 20 Rozliczenie kosztow usuwania odpadéw na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych

W dniu 19 pazdziernika 2011 roku RMSR opublikowata KIMSF 20. Interpretacja wyjasnia kiedy rozliczenie produkgji
powinno doprowadzi¢ do ujecia sktadnika aktywdéw oraz sposoby jego wyceny, zaréwno na poczatku jak i w
kolejnych okresach sprawozdawczych. Interpretacja obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 roku z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

h) MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Rada MSR wprowadzita do MSR 19 szereg zmian, z ktérych najwieksza dotyczy programéw okreslonych swiadczen.
Zlikwidowano metode , korytarzowg”, ktéra pozwalata na odroczenie zyskdéw lub strat oraz wprowadzono wymaog
prezentacji skutkow ponownej wyceny w pozostatych dochodach catkowitych (OCI). Zmiany bedg obowigzywaty dla
sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej.

i) Zmiany do MSSF 1 -, Pozyczki rzadowe”

Zmiany do MSSF 1 — Pozyczki rzadowe zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w marcu 2012 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po
tej dacie. Zmiany umozliwiajg jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy, w celu zachowania zgodnosci z
wymogami MSR 20, prospektywne zastosowanie zmian dotyczacych wyceny nowych pozyczek rzadowych
zaciggnietych od daty przejscia na MSSF o stopie procentowej nizszej od rynkowej wedtug wartosci godziwej w
chwili poczatkowego ujecia.

j) Poprawki do MSSF (2009-2011)

17 maja 2012 roku RMSR wydata ,, Roczne poprawki 2009-2011" zbiér zmian do MSSF, w odpowiedzi na kwestie
poruszane w trakcie 2009-2011 roku. Zmianie ulegto gtéwnie pie¢ standardéw: MSSF 1 Zastosowanie
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe] po raz pierwszy — zmiany w zakresie umozliwienia
wielokrotnego stosowania MSSF 1 oraz kosztdw finansowania zewnetrznego dotyczacych dostosowywanych
aktywow, dla ktérych data rozpoczecia kapitalizacji przypada przed dniem przejscia na MSSF; MSR 1 Prezentacja
sprawozdan finansowych — uszczegétowienie wymagan dotyczacych danych poréwnawczych; MSR 16 Rzeczowe
aktywa trwate — klasyfikacja wyposazenia zwigzanego z serwisem; MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja -
wyjasnienie, ze efekt podatkowy wyptat dokonanych na rzecz posiadaczy instrumentéw kapitatowych powinny by¢
rozliczane zgodnie z MSR 12 Podatek dochodowy; MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa — wyjaénienia
dotyczace sprawozdan s$rdodrocznych na temat catosci aktywow w segmentach, ktérych celem jest zwiekszenie
spdjnosci z wymogami MSSF 8 Segmenty operacyjne. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 r. z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

k) Wytyczne przejsciowe —zmiany w MSSF 10, MSSF 11 oraz MSSF 12

RMSR opublikowata w dniu 28 czerwca 2012 roku "Skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wspdlne ustalenia
umowne i ujawniania na temat zaangazowania w inne jednostki: wytyczne przejsciowe" (Zmiany do MSSF 10, MSSF
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11 oraz MSSF 12). Zmiany te pomogg ztagodzi¢ obawy, ze przejsciowe wymogi MSSF 10 s3 bardziej ucigzliwe niz
zostato to zatozone. Dla poszczegdlnych informacji wymaganych przez MSR 8 pkt 28 (f) jest ograniczenie do okresu
bezposrednio poprzedzajacego.

Zmiany maja na celu zapewnienie dodatkowej ulgi przejscia w MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 , poprzez ograniczenie
obowigzku dostarczania skorygowanych informacji poréwnawczych tylko do poprzedniego okresu poréwnawczego.
Ponadto, wprowadzono zmiany do MSSF 11 oraz MSSF 12 stuzgce wyeliminowaniu obowigzku dostarczenia
informacji porownawczych za okresy sprzed okresu bezposrednio poprzedzajacego.

Data wejscia w zycie tych zmian, dotyczy okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2013 r., jest zgodna z
obowigzujacymi terminami MSSF 10, MSSF 11 oraz MSSF 12.

Grupa ocenia, ze przyjecie powyzszych zmienionych standardéw i nowych interpretacji nie ma istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2013 roku.

Standardy opublikowane, ktore jeszcze nie weszty w Zycie:

a) MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja
Zmiana w MSR 32 dotyczy kompensowania aktywow finansowych i zobowigzan finansowych. Zostata opublikowana
w dniu 16 grudnia 2011 r. w celu wyjasnienia wymagan dotyczgcych stosowania potrgcen. Zmiany obowigzujg dla

okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

Woczesniejsze zastosowanie standardow i interpretaciji

Sporzadzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa podjeta decyzje, iz zaden ze Standardow nie
bedzie wczesniej zastosowany.

Standardy i interpretacje niezatwierdzone do stosowania przez Unie Europejskg:

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (Zmieniony w MSSF 9 (2009), MSSF 9 (2010) oraz MSSF 7)

W dniu 16 grudnia 2011 roku RMSR odroczyta date wejscia w zycie MSSF 9 ustalajgc nowa na 1 stycznia 2015 roku.
Zmiana wprowadza réwniez zwolnienie z przeksztatcania danych poréwnawczych jakie wymagaja ujawnienia
informacji (w MSSF 7), aby umozliwi¢ uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie ich wptywu po
zastosowaniu MSSF 9. Niniejszy standard nie zostat jeszcze przyjety przez Unie Europejska.

b) Jednostki inwestycyjne —zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27

W dniu 31 pazdzierniku 2012 roku opublikowane zostaty zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 ktére dopuszczaja
zwolnienie z konsolidacji zgodnie z MSSF 10 oraz wymagajg od jednostek inwestycyjnych do ujmowania
poszczegdlnych jednostek zaleznych w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( zgodnie z MSSF 9 Instrumenty
Finansowe) zamiast je konsolidowaé. Ponadto zmiany dostarczajg réwniez wymagania dotyczace ujawnien dla
jednostek inwestycyjnych. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. z
mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

c¢) Nowa interpretacja KIMSF 21 Optaty
W dniu 20 maja 2013 roku RMSR opublikowata KIMSF 21 Optaty. Zawiera on wskazowki dotyczgce momentu
rozpoznania zobowigzania z tytutu optaty natozonej przez rzad, zaréwno dla optat ksiegowanych na podstawie MSR

37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe jak i tych, ktorych kwota i termin zaptaty sg pewne.
KIMSF 21 okresla zdarzenia powodujgce ujawnienie zobowigzan jako dziatalnos$¢ skutkujgcg wniesieniem optaty
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zgodnie z obowigzujgcym prawem. Interpretacja wyjasnia, ani ze przymus ekonomiczny ani kontynuowanie
dziatalnosci gospodarczej nie tworzg ani nie oznaczaja, ze wystgpito zdarzenie obligujace.

KIMSF 21 zawiera wytyczne dotyczace ujecia zobowigzania dotyczace stopniowego ujmowania, jezeli zdarzenie
obligujace dotyczy okresu czasu oraz jezeli zobowigzanie zawiera minimalny prég, ktory nalezy osiggnac aby
powstato.

KIMSF 21 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub to tej dacie. Interpretacja
nie zastepuje KIMSF 6 Zobowigzania wynikajace z uczestnictwa w specyficznym rynku — zuzyty sprzet elektryczny i
elektroniczny, ktéra pozostaje w mocy i jest zgodna z KIMSF 21.

d) Zmiany MSR 36 dotyczace ujawnienia wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych

RMSR w konsekwencji poprawek do MSSF 13 Wycena wartosci godziwej zmodyfikowata niektére wymogi
dotyczace ujawnien w MSR 36 Utrata wartosci aktywdw dotyczace wyceny wartosci odzyskiwalnej w przypadku
utraty wartosci aktywéw. Ogdlnym efektem zmian jest redukcja przypadkéw, w ktérych wartos¢ odzyskiwalna
aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne wymaga ujawnienia, wyjasnienie wymogéw dotyczgcych
ujawnienia oraz wprowadzenie wymogdéw formalnych dla ujawnienia stopy dyskontowej uzytej w celu rozpoznania
utraty wartosci lub odwrdcenia odpisu w przypadku wartosci uzytkowej (bazujgcej na wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia) wyliczonej na podstawie wartosci biezace;j.

Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie. Jednostka
moze wczesniej zastosowad zmiany pod warunkiem zastosowania MSSF 13.

e) Poprawki do MSR 39 dotyczace odnowienia instrumentéw pochodnych

W dniu 27 czerwca 2013 roku RMSR opublikowata Odnowienie instrumentédw pochodnych oraz kontynuowanie
rachunkowosci zabezpieczen (zmiany MSR 39 Instrumenty finansowe: ujawnienie i wycena). Wedtug zmian nie ma
potrzeby przerywania rachunkowosci zabezpieczen jezeli zabezpieczany instrument zostat odnowiony, pod
warunkiem spetnienia okreslonych kryteriow.

Odnowienie oznacza, sytuacje w ktérej dotychczasowi kontrahenci instrumentu finansowego zgadzajg sie, ze
kontrahent rozliczeniowy badz kilku zastgpi dotychczasowego kontrahenta i stanie sie nowa strong umowy. W celu
skorzystania ze zmienionych wytycznych, odnowienie dla kontrahenta centralnego musi nastgpi¢ jako
konsekwencja stosowania istniejgcych badz nowych przepiséw lub regulacji prawnych.

Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 lub po tej dacie z mozliwoscig
wczesniejszego zastosowania.

Grupa uwaza, ze zastosowanie wymienionych wyzej standardéow nie bedzie miato znaczacego wptywu na
sprawozdanie finansowe w okresie jego poczgtkowego zastosowania.

8.5 Podstawowe zasady ksiegowe

Zasady rachunkowosci przyjete do przygotowania $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spodjne z zasadami opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
Emperia Holding S.A sporzgdzonym wedtug MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

8.6 Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

MSSF 8 Segmenty operacyjne opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w dniu
30 listopada 2006 r., zastgpit MSR 14 Sprawozdawczo$¢ dotyczgca segmentéw dziatalnosci i obowigzuje dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2009 r. lub pdzniej.

W zwigzku ze sprzedazg dziatalnosci dystrybucyjnej i franczyzowej do Eurocash S.A. Zarzad dokonat analizy modelu
zarzadzania Grupg Kapitatowg, systemu sprawozdawczosci funkcjonujgcego w Grupie oraz cech gospodarczych jej
jednostek. Na tej podstawie wyodrebniono nowe segmenty operacyjne, ktére witasciwie odzwierciedlajag nowg
strukture Grupy, jednorodne produkty i ustugi, z ktérych segmenty uzyskujg przychody.
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Grupa w 2013 roku rozréznia nastepujace segmenty dziatalnosci:

1 Sprzedaz detaliczna (Segment Detal) obejmuje w catosci dziatalnos¢ spotek zaleinych: Stokrotka
Sp. z 0.0., Maro Markety Sp. z 0.0., Spotem Tychy S.A;

2 Nieruchomosci (Segment Nieruchomosci) obejmuje strukture nieruchomosci w Grupie Kapitatowe;j
Emperia, w sktad ktorej wchodzg spétki: Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.,
P3 EKON Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A., Ekon Sp. z 0.0., P5 EKON Spétka z ograniczona
odpowiedzialnosciag S.K.A., EMP Investment Limited, IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywdw Niepublicznych;

3 Spotki Zarzadzania Centralnego (Segment Zarzadzanie Centralne) to segment, ktéry petni funkcje
zarzadzania, $wiadczenia ustug holdingowych i doradztwa w ramach Grupy. W sktad segmentu
wchodzg spotki: Emperia Holding S.A., P1 Spétka z o.0., P4 Spdtka z 0.0.;

4 Informatyka (Segment Informatyka) obejmuje dziatalnos¢ spétki Infinite Spotka z 0.0. — $wiadczacej
ustugi informatyczne.

Grupa stosuje jednolite zasady ksiegowe dla wszystkich segmentdw. Transakcje gospodarcze odbywajgce sie
pomiedzy segmentami dokonywane sg na warunkach rynkowych. Transakcje te polegaja wytaczeniu w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacje o segmentach Grupy za | pétrocze 2013 roku ksztattujq sie nastepujaco:

Nieruchomosci Z:;zrz(:;ann;e Informatyka k:r\ml:;?izz:g:jane
Przychody segmentu 960 846 33331 3858 15 444 30720 982 758
Przychody segmentu (klientom zewnetrznym) 960 033 11 465 1706 9554 - 982 758
Przychody segmentu (innym segmentom) 813 21 866 2152 5890 30720 -
Koszty segmentu ogdtem (957 494) (19 242) (6 170) (11 375) (32 174) (962 107)
Zysk ze sprzedazy 3351 14 089 (2312) 4069 (1 454) 20651
Wynik na pozostatej dz. operacyjnej 857 2 440 613 (14) 605 3291
Wynik na dz. finansowej (2071) (2 869) 13 603 251 5775 3139
Wynik (brutto) 2137 13660 11904 4306 4926 27 081
Podatek (550) - (940) (838) 158 (2 486)

Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metoda praw witasnosci

Nieruchomosci AT L Informatyka Wyiq.czenl.a
centralne konsolidacyjne
Aktywa/pasywa segmentu 448 378 725112 658 100 16 638 856 370 991 858
Wartos¢ firmy 36 342 12 844 - - - 49 186

Detal Nieruchomosci ATEE LI Informatyka Wyla.czenl.a Razem
centralne konsolidacyjne
Wydatki inwestycyjne 11 086 2133 1076 1609 671 15233
Amortyzacja 14 061 5454 858 858 1036 20195
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Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej od klientéw zewnetrznych w podziale na obszary geograficzne

Przychody ze sprzedazy sg uzyskiwane na terenie Polski (lokalizacja finalnych odbiorcow).

Gtéwni klienci

taczna liczba klientéw Grupy Kapitatowej Emperia Holding jest rozdrobniona. Zaden z klientéw Grupy nie posiada

dominujacej pozycji, nie przekracza 10% udziatu w sprzedazy.

Informacje o segmentach Grupy za | poétrocze 2012 roku ksztattujg sie nastepujaco:

Zarzadzanie

Wytaczenia

Nieruchomosci . .
konsolidacyjne

Informatyka
centralne

I
Emperia

Przychody segmentu 954 547 31324 7107 12998 27 069 978 908
Przychody segmentu (klientom zewngtrznym) 954 222 11728 4378 8579 - 978 908
Przychody segmentu (innym segmentom) 325 19 596 2729 4419 27 069 -
Koszty segmentu ogétem (949 571) (20 995) (12 601) (9 882) (27 845) (965 203)
Zysk ze sprzedazy 4976 10329 (5 494) 3116 (778) 13 705
Wynik na pozostatej dz. operacyjnej (6192) (3 692) (331) (21) (7 396) (2 840)
Wynik na dz. finansowe;j (3087) (4 795) 37817 194 7 880 22249
Wynik (brutto) (4 303) 1842 31992 3289 (293) 33114
Podatek 985 (263) (444) (626) (3818) 3470

Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metoda praw witasnosci

Nieruchomosci Zarzadzanie Informatyka leq'czeni.a
centralne konsolidacyjne
Aktywa/pasywa segmentu 403 932 723163 619 966 14713 818 267 943 507
Wartos¢ firmy 36 342 12 844 - - - 49 186

Nieruchomosci

Zarzadzanie
centralne

Informatyka

Wytaczenia
konsolidacyjne

Wydatki inwestycyjne

Amortyzacja

6110
15161

10 094
5363

1381
932

2 693
839

3212
617

17 066
21678

8.7 Pofaczenia, nabycia i sprzedaz udziatéw/akcji jednostek zaleinych

i pozostatych

oraz podwyiszenie kapitatow w jednostkach gospodarczych

a) Potaczenie spoétek zaleznych Infinite Sp. z 0.0., Emperia Info Sp. z 0.0. oraz Tradis S.A.

W dniu 2 stycznia 2013 roku Sad Rejonowy Lublin-Wschdd z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego zarejestrowat potgczenie spdtek zaleznych Infinite Sp. z 0.0. Emperia Infro Sp. z o.0.
oraz Tradis S.A..Potaczenie zostato dokonane po przez przejecie przez spotke Infinite Sp. z 0.0. (spotka przejmujaca)
spétek Emperia Info Sp. z 0.0. oraz Tradis S.A. (spdtki przejmowane). Potgczenie spotek zostato dokonane zgodnie z
Planem Potaczenia opublikowanym na stronach internetowych spoétek tj. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego
oraz zmiany umowy spotki przejmujacej.
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b) Podwyiszenie kapitatu zakladowego w EMP Investment Limited

W dniu 19 marca 2013 cztonkowie EMP Investment Limited dziatajgc na podstawie art. 46 Statutu Spétki podjeli
Uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 41 883 zt do kwoty 50 998 zt po przez utworzenie
9.115 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 1 zt ktdre zostaty objete przez:

- Stokrotka Sp. z 0.0. - 7.925 udziatéw w zamian za wkfad gotéwkowy wysokosci 47 550 zt z czego kwota 7 925 zt
zostanie przeznaczone na pokrycie nowo utworzonych udziatéw, natomiast kwota 39 625 zt zostanie przekazane
na kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j.

- Spotem Tychy S.A. — 1.190 udziatéw o wartosci nominalnej 1 zt w zamian za wktad gotéwkowy w wysokosci 7 140
zt z czego kwota 1 190 zt zostanie przeznaczona na pokrycie nowo utworzonych udziatéw, natomiast kwota 5 950 zt
zostanie przekazane na kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

c) Podwyiszenie kapitatu zaktadowego w EKON Sp. z 0.0.

W dniu 9 kwietnia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki Ekon Sp. z o.0. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 150 000 zt do kwoty 200 000 zt tj. o kwote 50 000 zt,
poprzez utworzenie 500 nowych udziatdéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. Wszystkie nowe udziaty w
podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaty objete przez Emperia Holding S.A. i zostaty pokryte w catosci wktadem
pienieznym w wysokosci 50 000 zt

Potaczenia, nabycia i sprzedaZ akcji/udziatéw, podwyzszenie kapitatéw w_jednostkach gospodarczych po dniu
bilansowym

W | pétroczu 2013 roku zdarzenie nie wystgpito w Grupie.

9. Pozostate istotne informacje i zdarzenia.

9.1 Jednolitos¢ zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych stosowanych przy
sporzadzeniu raportu s$rédrocznego i ostatniego rocznego sprawozdania
finansowego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug zasad rachunkowosci Grupy stosowanych jednolicie
od 1 stycznia 2005 roku, opisanych szczegétowo w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2012
rok.

9.2 Sezonowosc i cyklicznosé produkgiji.

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez Grupe nie wystepujg istotne zjawiska o charakterze sezonowym bgadz
majace charakter cykliczny.
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9.3 Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy pienieine, ktore sa niezwykie ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw.

W | poétroczu 2013 roku zostaty zbyte przez Grupe dwie nieruchomosci, na zbyciu ktérych zrealizowano:

Przychéd 4.157 tys. zt
Koszty zbycia 1.088 tys. zt
Zysk netto 3.069 tys. zt

9.4 Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w
poprzednich okresach srédrocznych biezgcego roku Ilub zmiany wartosci
szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywierajg one
istotny wptyw na biezacy okres srédroczny

Rezerwy na swiadczenia pracownicze wi %\12013 w i(r;:‘l%xku
Dtugoterminowe
Stan na poczatek okresu 1481 2059
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie 2 (578)

Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek - -

Krotkoterminowe
Stan na poczatek okresu 5111 6173
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie 493 (1379)
Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek - -

Pozostate rezerwy Zmiany Zmiany
w | pétroczu 2013 w 2012 roku
Dtugoterminowe
Stan na poczatek okresu 37 808 -
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie (3793) 37 808

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek - -

Krotkoterminowe

Stan na poczgtek okresu 9298 1164
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie 1816 8451

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek - -

9.5 Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Obligacje wyemitowane
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a) ELPRO EKON Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A.

Spotka zalezna ELPRO EKON Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. posiada umowe z BRE Bankiem S.A. na
realizacje programoéw emisji obligacji krotko- i srednioterminowych o facznej wartosci nie przekraczajgcej
150 000 tys. zt.

Emisje i wykup obligacji (wyrazone w wartosciach nominalnych) ELPRO EKON Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. w | pétroczu 2013 roku oraz w 2012 roku ksztattowaty sie nastepujgco:

| potrocze 2013 roku:

P3 EKON Spaétka z P5 EKON Spétka z
Emisj(? i wykup obligacji Razem Emisje Em_peria Infinite ogr_anic.zona N ogr_anic.zona B P1Sp.  0.0.
w | pétroczu 2013 roku E— zew. Holding S.A. Sp. zo.0. odpowiedzialnoscia odpowiedzialnoscia
S.K.A S.K.A
Stan na poczatek okresu 150 000 - 101 500 7 000 41 500 0 -
Emisja obligacji 900 000 - 567 500 56 500 263 500 12 500 -
Wykup obligacji (900 000) - (576 000) (57 500) (258 500) (8 000) -
Rok 2012
Emisje i wykup obligacji Emperia Infinite P3 EKON.Spéfka z
w 2012 roku . Holding S.A.  Sp.zo.o. (_)gra.nlczolnzj\ P1Sp.zo.0.
odpowiedzialnoscig S.K.A
Stan na poczatek okresu 80 000 - 35000 7 300 4000 33700
Emisja obligacji 1543100 - 745 900 78 000 351400 367 800
Wykup obligacji (1473 100) - (679 400) (78 300) (313 900) (401 500)

b) Stokrotka Sp.zo.0.

Spétka zalezna Stokrotka Sp. z 0.0. posiada umowe podpisang z BRE Bankiem S.A. na realizacje programu emisji
obligacji krétko- i srednioterminowych o tgcznej wartosci nie przekraczajgcej 150 000 tys. zt.

Emisje i wykup obligacji (wyrazone w wartosciach nominalnych) Stokrotka Sp. z 0.0. | pétroczu 2013 roku oraz w
2012 roku ksztattowaty sie nastepujgco:

| pdétrocze 2013 roku:

P3 EKON Spotk
Emisje i wykup obligacji Emisje Emperia 3 EKO .Spo az Maro Markety
w | pétroczu 2013 roku Razem zewnetrzne Holding S.A ograniczona Sp.zo0.0 P15Sp.z0.0.
2 - o odpowiedzialnoscig S.K.A p-z0.0.

Stan na poczatek okresu 92 000 - 92 000 0 - -
Emisja obligacji 576 000 - 575 000 1000 - -
Wykup obligacji (571 000) - (570 000) (1 000) - -
Rok 2012

Emisje i wykup obligacji Emisje Emperia Maro Markety
w 2012 roku Razem zewnetrzne  Holding S.A. Sp. z 0.0. P15p.z0.0.
Stan na poczatek okresu 49 000 - 6 300 2200 40 500
Emisja obligacji 1056 000 - 795 300 18 200 242 500
Wykup obligacji (1013 000) - (709 600) (20 400) (283 000)
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Kwota zobowiqzar z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych na dzieri 30.06.2013

Wartos¢

Emitent nominalna Termin wykupu el
(w tys. 21) 30.06.2013
Stokrotka Sp. z 0.0. 0103* 97 000 2013-07-05
Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. 0138* 93 000 2013-07-05
Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. 0138* 6 000 2013-07-05
Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. 0138* 46 500 2013-07-05
Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. 0138* 4500 2013-07-05

Pozostate

krotkoterminowe
dtugoterminowe

* Obligacje zostaty nabyte przez spoétki nalezace do Grupy podlegajgce konsolidacji, tym samym podlegajg wytaczeniu w
niniejszym sprawozdaniu

Kwota zobowigzarn z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych na dzien 31.12.2012
Wartos¢

Emitent nominalna Termin wykupu Stan na
(w tys. 21) 31.12.2012
Stokrotka Sp. z 0.0. 0094* 92 000 2013-01-04
Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. 0132* 101 500 2013-01-04
Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. 0132* 7 000 2013-01-04

Elpro Ekon Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. 41 500 2013-01-04

Pozostate -

krétkoterminowe -
dtugoterminowe -

* Obligacje zostaty nabyte przez spdtki nalezgce do Grupy podlegajgce konsolidacji, tym samym podlegaja wytaczeniu w
niniejszym sprawozdaniu

9.6 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Wyptacone dywidendy:

W dniu 4 czerwca 2013 roku Walne Zgromadzeni Emperia Holding S.A. podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku
netto wypracowanego przez Emperia Holding w 2012 roku. Na wyptfate dywidendy przeznaczono kwote 13 371
909,21 zt (trzynascie milionow trzysta siedemdziesiat jeden tysiecy dziewieéset dziewiec ztotych dwadziescia jeden
groszy), co odpowiada kwocie 0,93 (zero i dziewiecdziesiat trzy setne) ztotego na jedng akcje.

Do dywidendy uprawnieni byli akcjonariusze, ktorym akcje Spotki przystugiwaty w dniu 12 czerwca 2013 roku (dzien
dywidendy). Termin wyptaty dywidendy przypadat na dzien 26 czerwca 2013 roku.

Dywidendy otrzymane:

Spdétka dominujgca Emperia Holding S.A. w zwigzku z podziatem zysku za 2012 rok w spdtkach zaleznych otrzymata
dywidende od spoétki Infinite Sp. z 0.0. w wysokosci 5 774 tys. zt

Dywidenda wyptacona zostata w ramach konsolidowanych spétek Grupy, tym samym podlega wytgczeniu w
niniejszym sprawozdaniu.
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9.7 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdélne segmenty dziatalnosci

Przychody i wyniki przypadajgce na poszczegdlne segmenty dziatalnosci zostaty zaprezentowane w punkcie 8.6

9.8 Zmiany zobowigzan pozabilansowych

Zobowigzania pozabilansowe w Grupie dotyczg zabezpieczen udzielonych Grupie kredytéw i gwarancji bankowych
oraz udzielonych poreczen majatkowych.

Zmiany zobowigzan pozabilansowych Z tytutu kredytéow  Z tytutu gwarancji = Z tytutu poreczen

w | pétroczu 2013 roku bankowych bankowych majatkowych

Hipoteki

Stan na poczatek okresu - - -
Zwiekszenia w okresie - - -
Zmniejszenia w okresie - - -

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek

Przewtaszczenie/zastaw/cesja majqtku obrotowego

Stan na poczgtek okresu - 3295 -
Zwiekszenia w okresie - 1549 -
Zmniejszenia w okresie - (102) -

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek - - -

Przewtaszczenie/zastaw/cesja majqtku trwatego
Stan na poczgtek okresu - - -
Zwiekszenia w okresie - - -
Zmniejszenia w okresie - - -
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek

Poreczenia
Stan na poczgtek okresu - 157 251

Zwiekszenia w okresie - - -
Zmniejszenia w okresie - (157) -
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek - -

ﬂ

Zmiany zobowigzan pozabilansowych Z tytutu kredytéw Z tytutu gwarancji | Z tytutu poreczen
w 2012 roku bankowych bankowych majatkowych
Hipoteki
Stan na poczatek okresu 145 287 - -
Zwiekszenia w okresie - - -
Zmniejszenia w okresie (145 287) - -

Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek - - -

Przewtaszczenie/zastaw/cesja majqtku obrotowego

Stan na poczatek okresu 9369 2631 -

- 4767 -
Zmniejszenia w okresie (9 369) (4 102) -

Zwigkszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek - - -

Zwiekszenia w okresie
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Przewtaszczenie/zastaw/cesja majqgtku trwatego
Stan na poczatek okresu - - -
Zwiekszenia w okresie - - -
Zmniejszenia w okresie - - -
Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek - - -

Poreczenia

Stan na poczatek okresu 128 576 7177 2744
Zwiekszenia w okresie - 74 -
Zmniejszenia w okresie (128 576) (7 094) (2 493)

Zwiekszenia/Zmniejszenia w okresie w skutek przejecia/zbycia jednostek - - -

9.9 Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych, zapaséw i innych aktywéw oraz odwracanie odpiséw z
tego tytutu

Zasady tworzenia i odwracania odpisdw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych,
z tytutu aktualizacji wartosci zapaséw oraz z tytutu aktualizacji wartosci naleznosci w Grupie nie ulegty zmianie
w stosunku do zasad przyjetych w skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym.

| pétrocze 2013:

Zmiany
w | pétroczu 2013

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci aktywow oraz odwracanie odpisow z tego tytutu

Odpisy aktualizacyjne z tytufu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Stan na poczgtek okresu 8 966
Zawigzanie odpisu 40

Rozwigzanie odpisu (16)
Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek -

Odpisy aktualizacyjne wartos¢ naleznosci

Stan na poczatek okresu 10121
Zawiqzanie odpisu 1664
Rozwigzanie odpisu (1637)
Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek -
Spisane poza RZiS* (210)

Odpisy aktualizacyjne wartosc¢ aktywow finansowych
Stan na poczatek okresu -
Zawiqzanie odpisu -
Rozwigzanie odpisu -
Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek -

Odpisy aktualizacyjne wartosc¢ zapasow

Stan na poczatek okresu 5504
Zawiqzanie odpisu 9024
Rozwigzanie odpisu (4547)

Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek -
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w tym: Odpisy aktualizacyjne z tytutu inwentaryzacji

Stan na poczatek okresu 275
Zawigzanie odpisu 6944
Rozwiqzanie odpisu (4 513)
Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek -
Stan na koniec okresu 2707

w tym: Odpisy aktualizacyjne z tytutu bonuséw

Stan na poczatek okresu 5229
Zawigzanie odpisu 2 080
Rozwigzanie odpisu (34)
Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek -
Stan na koniec okresu 7274

*spisane naleznosci na ktére zostat uprzednio zawigzany odpis aktualizujgcy i ktérych niesciggalnos¢ zostata udokumentowana.

ROK 2012:

Zmiany
w_2012 roku

Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci aktywéw oraz odwracanie odpiséw z tego tytutu.

Odpisy aktualizacyjne z tytufu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Stan na poczatek okresu 867
Zawigzanie odpisu 8 604
Rozwiqzanie odpisu (505)

Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek

Odpisy aktualizacyjne wartos¢ naleznosci

Stan na poczatek okresu 9 894
Zawigzanie odpisu 4062
Rozwiqzanie odpisu (2 052)
Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek -
Spisane poza RZiS* (1782)

Odpisy aktualizacyjne wartos¢ aktywow finansowych
Stan na poczgtek okresu -
Zawiqzanie odpisu -
Rozwigzanie odpisu -
Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek -

Odpisy aktualizacyjne wartosc¢ zapasow

Stan na poczgtek okresu 7 206
Zawiqzanie odpisu 17 346
Rozwigzanie odpisu (19 048)

Zmiana odpisu w skutek przejecia/zbycia jednostek -

|

*spisane naleznosci na ktdre zostat uprzednio zawigzany odpis aktualizujacy i ktérych niesciggalnos¢ zostata udokumentowana

9.10 Rozwigzanie rezerw na koszty restrukturyzacji

Zdarzenie nie wystgpito w Grupie w | pdtroczu 2013.
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9.11 Odroczony podatek dochodowy

Zmian Zmian
Odroczony podatek dochodowy wi mﬁ 2013 w m‘éku
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Stan na poczatek okresu 21148 8987
Zwiekszenie aktywa 1562 12 248
Zmniejszenie aktywa (1164) (87)

Zmiana w skutek przejecia jednostki - -

|stannakoniecokress 2se 00 a1

Zmian Zmian
Odroczony podatek dochodowy wi m& 2013 w m\ﬁku
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Stan na poczatek okresu 1992 4354
Zawigzanie rezerwy 303 2408
Rozwiqzanie rezerwy (216) (4 770)

Zmiana w skutek przejecia jednostki - -

9.12 Leasing finansowy oraz operacyjny

a) Zobowiazania z tytuty leasingu finansowego

Zdarzenie nie wystgpito w grupie w | pétroczu 2013 roku oraz w okresie poréwnawczym
b) Leasing operacyjny

Zdarzenie nie wystgpito w grupie w | pétroczu 2013 roku oraz w okresie poréwnawczym
c) Umowy zawierajace elementy leasingu wg KIMSF 4

| pétrocze 2013

Na 30.06.2013 Na 30.06.2014 od1-5Ilat powyzej 5 lat

N . czas trwania
Okreslenie majatku

umowy minimalne optaty roczne
Nieruchomosci okreslony 35786 71509 282 366 348 635
nieokreslony 2 485 4245 17 001 22 367

Srodki transportu okreslony 419 4042 16 169 20212
nieokreslony - - - -

Dla umdw na czas nieokreslony, do wyliczen przyjeto okres 10-letni
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Rok 2012

czas trwania Na 31.12.2012 Na 31.12.2013 od1-5lat powyzej 5 lat

Okreslenie majatku

umowy minimalne optaty roczne
Nieruchomosci okreslony 72080 70 062 273 876 337944
nieokreslony 5170 4789 18528 24 197

Srodki transportu okreslony - - - -
nieokreslony - - - -

Dla uméw na czas nieokre$lony, do wyliczen przyjeto okres 10-letni

9.13 Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

W | pétroczu 2013 roku nie poczyniono zobowigzan na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

9.14 Korekty btedéw poprzednich okreséw

Zdarzenie nie wystgpito w Grupie w | pdtroczu 2013.

9.15 Niesptacenie lub naruszenie uméw pozyczki oraz niepodjecie dziatan naprawczych

Zdarzenie nie wystgpito w Grupie w | pétroczu 2013.

9.16 Inne istotne zdarzenia

a) Emisje obligacji w ramach Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A.

W dniu 4 stycznia 2013 roku spotki zalezne Stokrotka Sp. z o.0. oraz Elpro Ekon Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. wyemitowaty obligacje krétkoterminowe z datg wykupu na 8 lutego 2013 roku, ktére
zostaty nabyte przez spétki z Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A. taczna warto$¢ nominalna wyemitowanych
obligacji wyniosta 239 min zt.

W dniu 8 lutego 2013 roku spétki zalezne Stokrotka Sp. z o0.0. oraz Elpro Ekon Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. wyemitowaty obligacje kréotkoterminowe z datg wykupu na 8 marca 2013 roku, ktore
zostaty nabyte przez spétki z Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A.. taczna warto$¢ nominalna wyemitowanych
obligacji wyniosta 245 min zt.

W dniu 8 marca 2013 roku spotki zalezne Stokrotka Sp. z o.0. oraz Elpro Ekon Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. wyemitowaty obligacje krétkoterminowe z datg wykupu na 5 kwietnia 2013 roku, ktére
zostaty nabyte przez spétki z Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A.. taczna warto$¢ nominalna wyemitowanych
obligacji wyniosta 241 min zt.

Strona 322 51



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2013
(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Emperla

W dniu 5 kwietnia 2013 roku spodtki zalezne Stokrotka Sp. z 0.0. oraz Elpro Ekon Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnosdcig S.K.A. wyemitowaty obligacje krétkoterminowe z datg wykupu na 10 maja 2013 roku, ktére
zostaty nabyte przez spétki z Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A.. taczna wartos¢ nominalna wyemitowanych
obligacji wyniosta 227 min zt.

W dniu 10 maja 2013 roku spétki zalezne Stokrotka Sp. z o0.0. oraz Elpro Ekon Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. wyemitowaty obligacje krétkoterminowe z datg wykupu na 7 czerwca 2013 roku, ktére
zostaty nabyte przez spétki z Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A.. £taczna warto$s¢ nominalna wyemitowanych
obligacji wyniosta 247 min zt.

W dniu 7 czerwca 2013 roku spétki zalezne Stokrotka Sp. z o.0. oraz Elpro Ekon Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnosdcig S.K.A. wyemitowaty obligacje krétkoterminowe z datg wykupu na 5 lipca 2013 roku, ktére
zostaty nabyte przez spétki z Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A.. taczna wartosé nominalna wyemitowanych
obligacji wyniosta 247 min zt

b) Wypowiedzenie Umowy Dystrybucyjnej oraz Umowy Komisu zawartej pomiedzy Stokrotka Sp. z 0.0. a
Tradis Sp. z o.0.

W dniu 31 stycznia 2013 roku zarzad Emperia Holding poinformowat ze spdtka zalezna Stokrotka Sp. z o.o.
(,Odbiorca”) wypowiedziata Umowe Dystrybucyjna, ktérej przedmiotem jest wspdtpraca w zakresie dostaw i
odbioru produktéw FMCG oraz Umowe Komisu na podstawie, ktérej Dostawca nabywa wybrane produkty we
wtasnym imieniu, ale na rachunek Odbiorcy. Obie umowy zostaty zawarte ze spo6tkg Tradis Sp. z o.0. Spodtka
Stokrotka Sp. z o0.0. skorzystata z przystugujgcego jej prawa do rozwigzania umow z zachowaniem 6-miesiecznego
okresu wypowiedzenia, ktéry uptynie 31 lipca 2013 r. Wypowiedzenie powyiszych umdw nie przyniesie
negatywnych skutkéw finansowych zaréwno dla dziatalnosci spotki Stokrotka Sp. z o0.0. jak i Emitenta oraz catej
Grupy Kapitatowej Emperia. O zawarciu ww. uméw Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 97/2011 w dniu 21
grudnia 2011 roku.

¢) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emperia Holding S.A.

W dniu 10 kwietnia 2013 odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emperia Holding S.A. Przedmiotem obrad
NWZ byto podjecie uchwaty w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej oraz uchwaty w sprawie zmian w
Statucie Spotki.

d) Uchwata Zarzadu Emperia Holding S.A. w sprawie przyjecia ,Programu skupu akcji spétki Emperia
Holding S.A. przez P1 Sp. z 0.0.”

W dniu 24 kwietnia 2013 Zarzad Emperia Holding S.A. podjat uchwate w sprawie przyjecia ,,Programu skupu akgji
spotki Emperia Holding S.A. przez P1 Sp. z 0.0. w Lublinie” oraz postanowit zawrze¢ umowe ze spdtkg zalezng P1 Sp.
z 0.0. dotyczacq odsprzedazy akcji do spétki Emperia Holding S.A. Rozpoczecie przez P1 Sp. z 0.0. programu skupu
akcji Emitenta nastepuje, stosownie do upowaznienia udzielonego uchwatg nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emperia Holding S.A. z dnia 11 paZdziernika 2012 roku w sprawie wyrazenia przez Walne
Zgromadzenie Spotki zgody na nabywanie przez Emperia Holding S.A. i jej spotki zalezne akcji whasnych i okreslenie
zasad nabywania akcji oraz w sprawie zgody na zawarcie umow pomiedzy Emperia i spotkami zaleznymi oraz z
uchwatg nr 3/04/2013 Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A z dnia 10.04.2013 r.

e) Nabycie akcji Emperia Holding S.A. w ramach realizacji programu skupu akcji Emperia Holding S.A. przez
spotke zalezna P1 Sp. z o.0. (,,P1”)

W wyniku realizacji upowaznienia udzielonego uchwatg nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emperia
Holding S.A. z dnia 11 pazdziernika 2012 roku w sprawie wyrazenia przez Walne Zgromadzenie Spoétki zgody na
nabywanie przez Emperia Holding S.A. i jej spétki zalezne akcji wiasnych i okreslenie zasad nabywania akcji oraz w
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sprawie zgody na zawarcie umoéw pomiedzy Emperia i spotkami zaleznymi oraz z uchwatg nr 3/04/2013 Rady
Nadzorczej Emperia Holding S.A z dnia 10.04.2013 roku, spétka zalezna P1 Sp. z o0.0. nabyta w transakcjach
pakietowych nastepujace pakiety akcji celem ich dalszego umorzenia:

Liczba Wartos¢ . Liczba gtoséw na Walnym % kapitatu
Data transakc;ji nabytych nominalna i‘:‘r;?‘j: ::;;:'::(ﬁ? Zgromadzeniu Akcjonariuszy zaktadowego
akgji EL]] Emperia Holding S.A Spotki
10 maja 2013 8313 1zt 54,76 8313 0,055%
20 maja 2013 7175 1zt 54,48 7 175 0,047%
27 maja 2013 14 470 1zt 55,87 14 470 0,096%
29 maja 2013 16 704 1zt 59,34 16 704 0,111%
31 maja 2013 11231 1zt 59,98 11231 0,074%
4 czerwca 2013 16 500 1zt 59,63 16 500 0,109%
6 czerwca 2013 16 350 1zt 59,86 16 350 0,108%
11 czerwca 2013 26 006 1zt 60,71 26 006 0,172%
14 czerwca 2013 17 653 1zt 60,98 17 653 0,117%
17 czerwca 2013 9369 1zt 60,95 9369 0,062%
19 czerwca 2013 21 690 1zt 60,30 21690 0,143%
21 czerwca 2013 22123 1zt 60,03 22123 0,146%
25 czerwca 2013 18 271 1zt 60,15 18271 0,121%
26 czerwca 2013 10 000 1zt 59,97 10 000 0,066%
28 czerwca 2013 20592 1zt 59,95 20592 0,136%

Od dnia rozpoczecia programu skupu akcji Emitenta, spotka P1 nabyta 236 447 akcji dajacych prawo do 236 447
(1,564%) gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta i stanowigcych 1,564% kapitatu zaktadowego
Emitenta.

Spotka P1 oraz Emitent posiadaja tacznie 856 462 akcji Emitenta dajacych prawo do 856 462 (5,666%) gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta i stanowigcych 5,666% kapitatu zaktadowego Emitenta.

f) Zawiadomienie o przekroczeniu 10% w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Emperia Holding S.A.

W dniu 24 maja 2013 roku Zarzad Emperia Holding S.A. otrzymat zawiadomienie od ALTUS Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. w ktérym to Towarzystwo poinformowato iz w wyniku transakcji z dnia 22 maja 2013 r. ALTUS
29 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety osiggnat udziat przekraczajacy 10% w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA Emperia
Holding S.A.

Przekroczenie progu 10% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce przez ALTUS 29 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety nastgpito
w skutek rozliczenia w dniu 23 maja 2013 r. transakcji pakietowej nabycia w dniu 22 maja 2013 r. od ALTUS 12
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 198 922 akcji Spotki.

Przed rozliczeniem powyzszej transakcji fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo posiadaty tacznie

2 421 108 akcji Spoétki co stanowito 16,02% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spétce oraz kapitale zaktadowym Spétki, w
tym ALTUS 29 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety posiadat 1 510 756 akcji Sp6tki, co dawato 9,99% udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw w Spotce oraz kapitale zaktadowym Spaétki.

Po rozliczeniu powyzszej transakcji fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo posiadajg nadal tagcznie

2 421 108 akgcji Spotki, co daje 16,02% w ogdlnej liczbie gtosdw w Spdtce oraz kapitale zaktadowym Spétki, w tym
ALTUS 29 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety posiada tgcznie 1 709 678 akcji Spotki, co daje 11,31% udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw w Spodtce oraz kapitale zaktadowym Spétki. Tym samym nie ulegta zmianie ogdlna liczba gtoséw w
Spétce posiadanych fgcznie przez fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Towarzystwo.
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Towarzystwo nie wyklucza w perspektywie kolejnych 12 miesiecy nabycia lub zbywania akcji Spétki w zaleznosci od
sytuacji rynkowej, informacji naptywajacych ze Spétki oraz potrzeb portfela inwestycyjnego funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

0) Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emperia Holding S.A.

W dniu 4 czerwca 2013 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emperia Holding S.A. Przedmiotem obrad
byto rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki, rozpatrzenie i zatwierdzenie
sprawozdania finansowego ,Emperia Holding” S.A. za rok obrotowy 2012, rozpatrzenie i zatwierdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2012, podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku,
udzielenie absolutorium Radzie Nadzorczej i Cztonkom Zarzadu z wykonywania przez nich obowigzkéw, podjecie
uchwat w sprawie powotania Cztonkéw Rady Nadzorczej, podjecie uchwat w sprawie zmian w Statucie Spétki.

h) Zawiadomienie o przekroczeniu 5% w ogélnej liczbie gloséw na WZ Emperia Holding S.A.

W dniu 17 czerwca 2013 roku Zarzad Emperia Holding S.A. poinformowat, iz wyniku transakcji pakietowej zakupu
9.369 sztuk akcji podczas sesji gietdowej na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie,
pomiedzy Millennium Dom Maklerski S.A. a P1 Sp. z 0.0. (spétka zalezna od Emitenta) w dniu 17 czerwca 2013 r.
Emitent i P1 tacznie osiggnety udziat przekraczajacy 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta. Przed wyzej wymieniong transakcjg Emitent posiadat 620.015 akcji wtasnych dajgcych prawo do 620.015
(4,102%) gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta i stanowigcych 4,102% kapitatu zaktadowego Emitenta.
Natomiast spotka P1 posiadata 134.402 akcji Emitenta dajgcych prawo do 134.402 (0,889%) gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta i stanowigcych 0,889% kapitatu zaktadowego Emitenta. Spotka P1 oraz Emitent posiadaty
tacznie 754.417 akcji Emitenta dajacych prawo do 754 417 (4,991%) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Emitenta i stanowigcych 4,991% kapitatu zaktadowego Emitenta.

Po zawartej transakcji Emitent posiada 620.015 akcji wtasnych dajacych prawo do 620.015 (4,102%) gtosdw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta i stanowigcych 4,102% kapitatu zaktadowego Emitenta. Natomiast spétka P1
posiada 143.771 akcji Emitenta dajgcych prawo do 143.771 (0,951%) gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta i
stanowigcych 0,951% kapitatu zaktadowego Emitenta. Spdtka P1 oraz Emitent posiadajg tacznie 763.786 akcji
Emitenta dajacych prawo do 763.786 (5,053%) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta i stanowiacych 5,053%
kapitatu zaktadowego Emitenta. Spotka P1 Sp. z 0.0. jest podmiotem bezposrednio zaleznym od Emitenta.

i) Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za 2013 r.

W dniu 26 czerwca 2013 roku Rada Nadzorcza Emperia Holding S.A. zgodnie z art. 14 ust. 2 lit. ,,0” Statutu Spotki,
podjeta uchwate o wyborze spétki ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp. k. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50 na
audytora sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego Emperia Holding S.A. za 2013 rok oraz do
dokonania przegladu potrocznego sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego Emperia Holding S.A. ECA
Seredynski i Wspdlnicy Sp. k. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych wpisanym na liste
pod nr 3115. Spotka korzystata z ustug ww. biegtego rewidenta przy audycie sprawozdan finansowych za lata
2010 -2012.

9.17 Istotne zdarzenia wystepujace po okresie sprawozdania

a) Nabycie akcji Emperia Holding S.A. w ramach realizacji programu skupu akcji Emperia Holding S.A. przez
spotke zaleing P1 Sp. z 0.0. (,,P1”)

W wyniku realizacji upowaznienia udzielonego uchwatg nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emperia
Holding S.A. z dnia 11 pazdziernika 2012 roku w sprawie wyrazenia przez Walne Zgromadzenie Spoétki zgody na
nabywanie przez Emperia Holding S.A. i jej spotki zalezne akcji wiasnych i okreSlenie zasad nabywania akcji oraz w
sprawie zgody na zawarcie umoéw pomiedzy Emperia i spotkami zaleznymi oraz z uchwatg nr 3/04/2013 Rady
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Nadzorczej Emperia Holding S.A z dnia 10.04.2013 roku, spétka zalezna P1 Sp. z o.0. nabyta w transakcjach
pakietowych nastepujgce pakiety akcji celem ich dalszego umorzenia:

Liczba Wartos¢ . Liczba gtoséw na Walnym % kapitatu
Data transakc;ji nabytych nominalna (r:;rt‘:;\j::::csl:';i‘:j? Zgromadzeniu Akcjonariuszy zaktadowego
akgji EL]] Emperia Holding S.A Spotki
2 lipca 2013 16 079 1zt 59,92 16 079 0,106%
4 lipca 2013 16 775 1zt 59,72 16 775 0,111%
10 lipca 2013 18 944 1zt 60,55 18944 0,125%
12 lipca 2013 14 449 1zt 61,34 14 449 0,096%
17 lipca 2013 23 607 1zt 62,15 23 607 0,156%
18 lipca 2013 9900 1zt 64,86 9900 0,065%
26 lipca 2013 16 868 1zt 64,81 16 868 0,112%
31 lipca 2013 15455 1zt 64,97 15455 0,102%
5 sierpnia 2013 21377 1zt 64,97 21377 0,141%
8 sierpnia 2013 20709 1zt 64,72 20709 0,137%
19 sierpnia 2013 19 838 1zt 65,07 19 838 0,131%

Od dnia rozpoczecia programu skupu akcji Emitenta, spotka P1 nabyta 430 448 akcji dajgcych prawo do 430 448
(2,848%) gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta i stanowigcych 2,848% kapitatu zaktadowego
Emitenta.

Spdtka P1 oraz Emitent posiadajg tagcznie 1 050 463 akcji Emitenta dajgcych prawo do 1 050 463 (6,950%) gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta i stanowigcych 6,950% kapitatu zaktadowego Emitenta.

b) Zawiadomienie o zmniejszeniu udziatu w ogélnej liczbie gloséw na WZ Emperia Holding S.A. przez
akcjonariusza Spotki.

W dniu 2 lipca 2013 Zarzad Emperia Holding S.A. otrzymat zawiadomienie od ALTUS Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. o zmniejszeniu udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Emperia Holding S.A.

W zwigzku z przeprowadzonymi transakcjami sprzedazy akcji na rynku regulowanym fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zmniejszyto udziat w ogdlnej liczbie gtosdw na
WZ Spétki ponizej 15% a w nastepstwie pdzniejszych transakcji o kolejne 2%.

Zmniejszenie udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na WZ Spotki przez Towarzystwo nastgpito na skutek rozliczenia
transakcji sprzedazy odpowiednio w dniu 3 czerwca 2013 roku 48 913 akcji Spétki oraz w dniu 26 czerwca 2013 roku
35 000 akcji Spotki na rynku regulowanym.

Przed rozliczeniem transakcji w dniu 3 czerwca 2013 r. fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Towarzystwo
posiadaty tgcznie 2 311 655 akcji Spétki, co dawato 15,29% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spétce oraz w kapitale
zaktadowym Spétki, w tym ALTUS 29 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety posiadat 1 709 678 akcji Spotki, co daje
11,31% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spétce oraz kapitale zaktadowym Spofki.

Po rozliczeniu transakcji w dniu 3 czerwca 2013 r. fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo posiadajg
facznie 2 262 742 akcji Spotki, co daje 14,97% w ogdlnej liczbie gtosdw w Spotce oraz kapitale zaktadowym Spoétki, w
tym ALTUS 29 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety posiada facznie 1 709 678 akcji Spotki, co daje 11,31% udziatu w
ogdlnej liczbie gtosow w Spdtce oraz kapitale zaktadowym Spétki.

Przed rozliczeniem transakcji w dniu 26 czerwca 2013 r. fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo
posiadaty tacznie 1 979 678 akcji Spétki, co dawato 13,10% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spétce oraz w kapitale
zaktadowym Spétki, w tym ALTUS 29 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety posiadat 1 709 678 akcji Spétki, co daje
11,31% udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw w Spdtce oraz kapitale zaktadowym Spétki.

Po rozliczeniu transakcji w dniu 26 czerwca 2013 r. fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Towarzystwo posiadajg
facznie 1 944 678 akcji Spotki, co daje 12,87% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spotce oraz kapitale zaktadowym Spétki, w
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tym ALTUS 29 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety posiada facznie 1 709 678 akcji Spotki, co daje 11,31% udziatu w
ogolnej liczbie gtosdow w Spdtce oraz kapitale zaktadowym Spétki.

c) Emisje obligacji w ramach Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A.

W dniu 5 lipca 2013 roku spotki zalezne Stokrotka Sp. z o0.0. oraz Elpro Ekon Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. wyemitowaty obligacje krétkoterminowe z datg wykupu na 7 sierpnia 2013 roku, ktére
zostaty nabyte przez spétki z Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A.. £taczna warto$s¢ nominalna wyemitowanych
obligacji wyniosta 245 min zt

W dniu 7 sierpnia 2013 roku spotki zalezne Stokrotka Sp. z o.0. oraz Elpro Ekon Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. wyemitowaty obligacje krotkoterminowe z datg wykupu na 6 wrzesnia 2013 roku, ktére
zostaty nabyte przez spétki z Grupy Kapitatowej Emperia Holding S.A.. taczna wartosé nominalna wyemitowanych
obligacji wyniosta 254 min zt

d) Zakonczenie wdrozenia systemu logistycznego w sieci Stokrotka oraz rozpoczecie prac nad siecig
franczyzowa sklepow Stokrotka.

W dniu 11 lipca 2013 roku Zarzagd Emperia Holding S.A. poinformowat ze zakonczyto sie wdrozenie kompleksowego
rozwigzania systemu logistycznego dla sieci sklepéw Stokrotka. System ten zostat oparty na magazynie centralnym
zlokalizowanym w Teresinie pod Warszawa oraz sieci magazynow rozmieszczonych na terenie catego kraju.

Wraz z zakonczeniem wdrozenia rozwigzania logistycznego Zarzad Stokrotki Sp. z 0.0. rozpoczat prace nad
opracowaniem i wdrozeniem koncepcji sieci franczyzowej pod logo Stokrotka. Rozwigzanie zostanie skierowane do
sklepédw o charakterze supermarketéw o powierzchni catkowitej co najmniej 400 metréw kwadratowych, w tym nie
mniej niz 350 metrow kwadratowych sali sprzedazy.

Lublin, sierpien 2013 rok

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

2013-08-23  Dariusz Kalinowski Prezes zarzgdu e
podpis

2013-08-23  Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy d """""""
podpis

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

2013-08-23  Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny e
podpis
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10.Pdétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej emitenta.

10.1 Opis organizacji grupy kapitatowe;.

Nazwa, siedziba i przedmiot dziatalnosci spétki dominujacej

Spétka dominujgca dziata pod firmg Emperia Holding S.A. (dawna nazwa Eldorado S.A.) zarejestrowang w Sadzie
Rejonowym w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Nr KRS 0000034566.

Siedziba spotki dominujgcej miesci sie w Lublinie, przy ul. Projektowej 1.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spo6tki Emperia Holding S.A. od 1 kwietnia 2007 roku jest $wiadczenie
ustug holdingowych (PKD 70.10.Z). Spoétka jest podatnikiem podatku od towardéw i ustug (VAT), numer
NIP 712-10-07-105.

Akcje spotki dominujgcej s notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych od 2001 roku.

Rokiem obrachunkowym dla spdtek Grupy jest rok kalendarzowy. Czas trwania dziatalnosci spdtek Grupy jest
nieoznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013
roku, porownywalne dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tgcznych, Spétki nie posiadajg wewnetrznych
jednostek organizacyjnych, samodzielnie sporzgdzajgcych sprawozdania finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

gospodarczej, nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci spoétek Grupy
w przysztosci.

Informacja o konsolidacji

Emperia Holding S.A. jest jednostkag dominujacg w Grupie Kapitatowej, sporzadzajgcg skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku konsolidacji podlegajg Emperia Holding S.A. oraz dwanascie spétek zaleznych:
Stokrotka Sp. z o0.0., Infinite Sp. z 0.0., Elpro Ekon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., Maro Markety
Sp. z 0.0., Spotem Tychy S.A., P3 EKON Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A., EMP Investment Limited,
Ekon Sp. z.0.0., IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, P1 Sp. z 0.0., P4 Sp. z o.0,,
P5 EKON Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A

W pierwszym poétroczu 2013 roku sktad Grupy Kapitatowej Emperia Holding (w stosunku do korica 2012 roku) ulegt

zmianie. W dniu 2 stycznia 2013 roku doszto do potgczenia spoétek zaleznych - Infinite Sp. z 0.0., Emperia Info Sp. z
0.0. oraz Tradis S.A. ( szczegétowe informacje na ten temat znajdujg sie w punkcie 8.7 a)
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Wykaz jednostek zaleznych Emperia Holding S.A. podlegajacych konsolidacji w ramach Grupy Kapitatowej i wigczonych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzier
30 czerwca 2013 roku

Udziat
w ogolnej liczbie
gtosow na
walnym
zgromadzeniu

Procent
posiadanego
kapitatu
akcyjnego /
zaktadowego

Data objecia
kontroli /
data od ktorej
wywierany jest
znaczny wptyw

Zastosowana
metoda
konsolidacji

Podstawowy

Charakter

Siedziba A
dominacji

przedmiot
dziatalnosci

Lp. Nazwa jednostki Logo spotki Organ rejestrowy

handel detaliczny 16977, Sad Rejonowy w

Stokrotka 20-209 Lublin,

1 . artykutami Lublinie, XI Wydziat Zalezna Petna 1999-01-27 100,00% 100,00%
Sp.zo0.0.(1) Projektowa 1 . .
spozywczymi Gospodarczy KRS
- . . . 16222, Sad Rejonowy w
, Infinite 20-209 Lublin,  dziatalnos¢ Lublinie, XI Wydziat Zalezna Petna 1997-03-11 100,00% 100,00%
Sp.zo.o0. Projektowa 1 informatyczna
Gospodarczy KRS
S;P}taonlii(z(c)aal el =5 20-209 Lublin dziatalnos¢ 946, 53d Rejonowy
3 & L 3 L. e ro ) ! w Lublinie, XI Wydziat Zalezna Petna 2001-02-15 100,00% 100,00%
odpowiedzialnoscia e Projektowa 1 deweloperska
SKA. (2) kemandytowo-akeyina Gospodarczy KRS
. 164604, Sad Rejonowy
handel detaliczny .
Spotem Tychy Spo fem ¢ ™\ 43-100 Tychy, - w Katowicach, VIII .
4 kut Zal Pet 2007-07- 1 v 1 v
S.A. TYCHY ) Damrota 72 art.y utami . Wydziat Gospodarczy alezna eina 007-07-06 00,00% 00,00%
spozywczymi
KRS
. handel detaliczny 102596, Sad Rejonowy
5 Maro-Markety 61-615 Poznan, artykutami  w Poznaniu, XX Wydziat  Zalezna Petna 2007-09-12 100,00% 100,00%
Sp.z 0.0. Skwierzynska 20 . .
MARKETY spozywczymi Gospodarczy KRS
P3 EKON Spotka z KRS 71049, Sad
ograniczona 20-209 Lublin zarzadzanie Rejonowy w
6 g . L. . ! . . Czestochowie, XVII Zalezna Petna 2007-11-29 100,00% 100,00%
odpowiedzialnoscia Projektowa 1 nieruchomosciami .
SKA. (3) Wydziat Gospodarczy
U KRS
dziatalnos¢ firm
20-209 Lublin centrgml‘?i\éce:)(head 365614, 53d Rejonowy
7 Pl1Sp.zo.o. ) ! ! w Lublinie, XI Wydziat Zalezna Petna 2010-09-06 100,00% 100,00%
Projektowa 1 doradztwo
. Gospodarczy KRS
zwigzane z

zarzadzaniem
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. . 367597, Sad Rejonowy
8 EKON Sp.z0.0. 20:209Lublin, - zareadzanie ) inie i wydziat  Zalezna Petna 2010-09-06 100,00% 100,00%
Projektowa 1 nieruchomosciami
Gospodarczy KRS
Themistokli Dervi dziatalno$¢ Mini:cEer%/(zjl-?;ndlu
EMP Investment 3, JULIA HOUSE, inwestycyjna w . . . o o
9 Ltd.(6) P.C. 1066; Nikozja, Jakresie Przemystu |Tury§tyk|, Zalezna Petna 2010-09-03 100,00% 100,00%
Cvor nieruchomocci Departament Rejestru
s Spotek, Nikozja, Cypr
dziatalnos¢ RFI 591, Rejestr
Ipopema 55 Fundusz trustéw, Funduszy
Inwestycyjny 00-850 Warszawa, funduszow i Inwestycyjnych . o o
10 Zamkniety Aktywdw Walicow 11 podobnych prowadzonych przez Zalezna Pefna 2010-12-05 100,00% 100,00%
Niepublicznych (4) instytucji Sad Okregowy w
finansowych Warszawie
dziatalno$¢ firm KRS 400637, Sad
centralnych (head . -
20-209 Lublin offices) Rejonowy Lublin-
11 P4Sp.zo.o. ) ’ ! Wschdd z siedzibg w Zalezna Petna 03-10-2011 100,00% 100,00%
Projektowa 1 doradztwo f .
Jwiazane 2 Swidniku, VI Wydziat
4 ) Gospodarczy KRS
zarzadzaniem
P5 EKON Spétka z wynajem i KRS 403506, Sad
ograniczona 20-209 Lublin zarzadzanie Rejonowy Lublin-
12 odpowiedzialnoscia ! nieruchomosciami  Wschdd z siedziba w Zalezna Petna 24-11-2011 100,00% 100,00%

S.K.A.(dawniej P5 Sp.
z0.0.)(5)

Projektowa 1

wtasnymi lub
dzierzawionymi

Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy KRS

(1) bezposrednio Emperia Holding S.A. (98.472 udziaty, 95,93%) oraz posrednio przez Stokrotka Sp. z 0.0. (4.181 udziatéw, 4,07%)

(2) posrednio przez IPOPEMA 55 FIZ Aktywdw Niepublicznych (80.825 udziatéw), EKON Sp. z 0.0. (1 udziat)

(3) posrednio przez IPOPEMA 55 FIZ Aktywow Niepublicznych (138.427 udziatow, 99,95%), EKON Sp. z 0.0. (1udziat)
(4) posrednio przez EMP Investment Limited
(5) posrednio przez IPOPEMA 55 FIZ (56.047 udziatéw), EKON Sp. z 0.0. (1 udziat)
(6) bezposrednio przez Emperia Holding S.A.(40.938 udziatéw 80,27%), posrednio Stokrotka Sp. z 0.0. (8.770 udziatéw 17,20%) Spotem Tychy Sp. z 0.0. (1.290 udziatéw 2,53%)
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Wykaz jednostek zaleznych na dzien bilansowy 30 czerwca 2013 roku wytgczonych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wraz z podaniem
podstawy prawnej

Udziat GK Udziat GK
Emperia Emperia
Podstawa prawna w kapitale w catkowitej

Nazwa jednostki Siedziba . I .
wytaczenia podstawowym liczbie gtosow

(% na dzien (% na dzien
bilansowy) bilansowy)

Dane finansowe tych
1. Lider Sp. z 0.0. w likwidacji (1) 70-660 Szczecin, Gdariska 3C jednostek sa nieistotne dla 100,00% 100,00%
realizacji obowigzku
przedstawienia rzetelnego i
jasnego obrazu sytuacji
majgtkowej, finansowe;j

3. P2 EKON Sp. z 0.0. Sp. komandytowo-akcjyna (3) 20-209 Lublin, Projektowa 1 i wyniku finansowego Grupy 100,00% 100,00%
Kapitatowej

2. SPOLEM Domy Handlowe Sp. z 0.0. (2) 43-100 Tychy, ul. Damrota 72 100,00% 100,00%

(1) posrednio przez Stokrotka Sp. z 0.0.
(2) posrednio przez Spotem Tychy S.A.
(3) posrednio przez IPOPEMA 55 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych i Ekon Sp. z 0.0.

Wykaz innych jednostek niz jednostki podporzadkowane, w ktorych jednostki powigzane posiadajg mniej niz 20% udziatow (akcji) na
30 czerwca 2013 roku.

Udziat GK
Emperia
w catkowitej
liczbie gtosow
(% na dzien
bilansowy)

Udziat GK Emperia
w kapitale
podstawowym
(% na dzien
bilansowy)

Wysokos¢
kapitatu
podstawowego
(w tys. zt)

Nazwa jednostki Siedziba

1 "Podlaskie Centrum Rolno-Towarowe" S.A. (1) Biatystok ul. Gen. Wt. Andersa 40 11115 0,30% 0,60%

(1) posrednio przez P3 EKON Sp. z 0.0. S.K.A.

10.2 Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej.

Wszelkie zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej zostaty szczegétowo opisane w pkt 8.7

10.3 Stanowisko Zarzadu odnosnie realizacji wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok.

Zarzad Emperia Holding S.A. nie opublikowat prognoz dotyczgcych wynikéw 2013 roku.

Strona 41251



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30.06.2013
(kwoty wyrazone sg w tys. zt, o ile nie podano inaczej) Emperla

10.4 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu na dzien przekazania raportu.

% udziat
Akcje na w kapitale Liczba % udziat
Akcje na . dzien zaktadowym  gtoséw na w liczbie gtosow
. . % udziat . -
. . dzien . . przekazania na dzien WZA na na WZA
Akcjonariusze . w kapitale Zmiana % . . _p s
przekazania poprzedniego przekazania dzien na dzien
zaktadowym . . .
raportu raportu poprzedniego przekazania przekazania
okresowego raportu raportu raportu
okresowego
ALTUS TFI 1944 678 12,87% (21,27%) 2 469 909 16,34% 1944 678 13,75%
IPOPEMA TFI S.A. 1433437 9,48% - 1433437 9,48% 1433437 10,14%
AXA Otwarty Fundusz Emerytalny 891992 5,90% - 891992 5,90% 891992 6,31%

10.5 Zmiany w stanie posiadania akcji bedacych w posiadaniu cztonkéw Zarzadu oraz
Rady Nadzorczej.

% udziat
w kapitale zaktadowym na
dzien przekazania
poprzedniego raportu
okresowego
Dariusz Kalinowski 19 647 0,13% - 19 647 0,13%

% udziat w Akcje na dziefi
Akcje na ° Zmiana przekazania

30.06.2013r. LEEL % poprzedniego raportu
zaktadowym
okresowego

Cztonkowie Zarzadu

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Emperia Holding S.A.

10.6 Informacje o toczacych sie postepowaniach.

W dniu 9 maja 2012 roku Zarzad Emperia Holding S.A. skierowat do Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie
Gospodarczej w Warszawie pozew przeciwko Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o zaptate
431.053.618,65 zt tytutem naprawienia szkody poniesionej przez Spétke w nastepstwie niewykonania umowy
zawartej pomiedzy Emperia Holding S.A. i Eurocash S.A. a Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. Spdétka poniosta szkode w
wyniku niesporzadzenia przez Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. raportu, ktory stanowi¢ miat podstawe ustalenia ceny
za udziaty i akcje zbywane na rzecz Eurocash S.A. W wyniku niewykonania zobowigzania przez Ernst & Young Audit
Sp. z 0.0. powstat spor o cene za udziaty i akcje pomiedzy Spotkg a Eurocash S.A. W nastepstwie tego zostato
wszczete postepowanie arbitrazowe zakonczone ugodg, polegajgcy na sprzedazy udziatow i akcji za cene nizszg niz
wynikajaca z umowy inwestycyjnej pomiedzy Spdtka a Eurocash S.A.

10.7 Znaczace transakcje emitenta z podmiotami powigzanymi.

W | pdétroczu 2013 roku Emperia Holding S.A. nie zawierata istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi, poza
transakcjami zawieranymi w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej na warunkach rynkowych.

Potfaczenia dokonane w 2013 roku, zrealizowane w ramach Grupy Kapitatowej zostaty opisane w pkt 8.7

W ramach zarzadzania przeptywami pienieznymi w Grupie, miaty miejsce emisje obligacji krotkoterminowych,
szczegotowo opisane w pkt. 9.5.
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10.8 Kredyty, pozyczki oraz poreczenia i gwarancje.

W | pétroczu 2013 roku spoétka dominujgcg Emperia Holding S.A. nie udzielita nowych poreczen kredytéw spdtkom
zaleznym w wysokosci przekraczajgcej 10% kapitatéw wtasnych emitenta. Szczegdtowy opis poreczen znajduje sie w
pkt. 9.8

10.9 Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej i finansowej Grupy.

10.9.1 Podstawowe dane finansowe oraz efektywnos¢ dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej.

Dynamika podstawowych kategorii rachunku zyskow i strat

Wyszczegdlnienie Il kwartat 2013 Il kwartat 2012 %
Przychody ze sprzedazy 489 711 487 489 0,46%
EBITDA 20458 9789 108,99%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 10396 (777) -
Zysk przed opodatkowaniem 11835 9875 19,85%
Zysk okresu 10 888 10433 4,36%

Wyszczegdlnienie | pétrocze 2013 | pétrocze 2012 %
Przychody ze sprzedazy 982 758 978 908 0,39%
EBITDA 44137 32543 35,63%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 23942 10 865 120,36%
Zysk przed opodatkowaniem 27 081 33114 -18,22%
Zysk okresu 24 595 36584 -32,77%

W | pdétroczu 2013 roku Grupa wypracowata ogoétem 24.595 tys. zt zysku netto, co w poréwnaniu do wyniku |
pétrocza 2012 roku — 36.584 tys. zt stanowi spadek wyniku o 32,77%.

Poréwnujac okresy sprawozdawcze nalezy wzig¢ pod uwage, ze w obu okresach miaty miejsce zdarzenia
jednorazowe, ktdre w istotny sposdb wptynety na wyniki tych okreséw:

— w | pétroczu 2012 roku Grupa osiggneta 22.249 tys. zt wyniku na operacjach finansowych, (w biezgcym
okresie tylko 3.139 tys. zt), co bylo zwigzane z posiadanymi w | pétroczu ubiegtego roku Srodkami
finansowymi ze zbycia dziatalnosci dystrybucyjnej,

— w | poétroczu 2012 roku Grupa rozpoznata 2.872 tys. zt kosztow, poniesionych w zwigzku z prowadzonym
procesem zbycia dziatalnosci detalicznej,

— w | pdtroczu 2012 roku Grupa zawigzata odpis aktualizujgcy wartos¢ inwestycji w obcych srodkach trwatych
w kwocie 8.496 tys. zt oraz odpowiednio aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie
1.614 tys. zt (sklepy Delima),

— w | pdtroczu 2012 roku Grupa rozpoznata aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku
Z wniesionym aportem nieruchomosci do spotki zaleznej P5 Ekon Sp. z 0.0. s.k.a. w kwocie 5.378 tys. zi,

— w | potroczu 2013 roku Grupa poniosta 3.128 tys. zt kosztéw dotyczacych logistyki, rozpoznanych jako
koszty sprzedazy - wiasna logistyka zostata uruchomiona w miesigcu lipcu 2013 roku.
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Ponadto w obu okresach istotny wptyw na wynik maty transakcje zbycia nieruchomosci:
—  Wynik na zbyciu nieruchomosci w | pétroczu 2013 roku wyniost 3.069 tys. z1,
—  Wynik na zbyciu nieruchomosci w | pétroczu 2012 roku wynidst 3.047 tys. zt.

Dynamika podstawowych kategorii bilansowych

Wyszczegélnienie | pétrocze 2013 | pétrocze 2012 %
Aktywa razem 991 858 943 507 5,12%
Aktywa trwate 583932 558 742 4,51%
Aktywa obrotowe 407 926 384 765 6,02%
Srodki pieniezne 207 475 208 393 -0,44%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 306 861 239 804 27,96%
Zobowigzania krotkoterminowe ogdtem 268 185 233522 14,84%
Aktywa netto 684 997 703 703 -2,66%
Kapitat akcyjny (zf) 15 115 161 15 115 161 -
Zysk okresu na jedna akcje zanualizowany (w Zt) 0,58 46,86 -98,76

Efektywnos¢ dziatalnosci gospodarczej i zdolnos¢ regulowania zobowigzan przez Grupe.

Wyszczegélnienie | pétrocze 2013 | pétrocze 2012
Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale
. 3,59% 5,20%
(zysk okresu za prezentowany okres/stan funduszy wtasnych na koniec okresu) w %
Stopa zwrotu z aktywoéw
i i . 2,48% 3,88%
(zysk okresu za prezentowany okres/stan aktywdow ogdfem na koniec okresu) w %
Rentownos¢ sprzedazy
. , . 24,44% 24,21%
(zysk ze sprzedazy za prezentowany okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %
Rentownos¢ na EBITDA
, ) 4,49% 3,32%
(EBITDA/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %
Rentownosé na dziatalnosci operacyjnej
. - Lo . . 2,44% 1,11%
(zysk z dziatalnosci operacyjnej za prezentowany okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %
Rentownos¢ brutto
. . . 2,76% 3,38%
(zysk przed opodatkowaniem za prezentowany okres/przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %
Rentownos¢ netto
2,50% 3,74%

(zysk okresu za prezentowany okres/ przychody ze sprzedazy w tym okresie) w %

Cykle rotacji gtdéwnych sktadnikow kapitatu obrotowego

| pétrocze | pétrocze

Metodologia 2013 2012
Cykl rotacji zapaséw w dniach 352 2.7
(zapasy/wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw*182)
Cykl rotacji naleznosci w dniach 94 128
(naleznosci krotkoterminowe/przychody ze sprzedazy*182)
Cykl rotacji zobowigzan w dniach 66,9 57,1
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([zob. krétkoterminowe - kredyty krotkoterminowe]/wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow*182)

Obrotowos¢ (produktywnosc) aktywow ogdtem 10 1,04

(przychody ze sprzedazy/aktywa razem)

Obrotowos¢ (produktywnosé) aktywow trwatych 168 175

(przychody ze sprzedazy/ aktywa trwate)

W | potroczu 2013r cykl rotacji zapasow ulegt wydtuzeniu o 10,5 dnia, a cykl rotacji zobowigzan o 9,8 dnia, co
zwigzane byto z realizowanym w miesigcu czerwcu zatowarowaniem magazynow logistycznych Stokrotki przez
dostawy realizowane bezposrednio od producentéw (wzrost zapaséw), w przypadku ktérych Stokrotka uzyskata
wydtuzone terminy ptatnosci (wzrost zobowiazan). Cykl rotacji naleznosci ulegt skréceniu o 3,4 dnia. Zmiany cyklow
rotacji w nieznaczacy sposéb wptynety na obrotowosé aktywow.

Segment Detaliczny

Il kwartat Il kwartat %
2013 2012
Przychody segmentu 479 398 476 199 0,67%
EBITDA 8778 6079 44,40%
Wynik operacyjny 1922 -1426 -
Wynik brutto 954 -2928 -
Wyniksegmentufvetd) s 20 -
| pétrocze | pétrocze %
2013 2012
Przychody segmentu 960 846 954 547 0,66%
EBITDA 18 270 13953 30,94%
Wynik operacyjny 4209 -1216 -
Wynik brutto 2138 -4 303 -

Segment Detaliczny na koniec | pétrocza 2013r. liczy facznie 239 sklepdw, zas na koniec | pdétrocza 2012r byto 236
sklepow.

Detal nie zanotowat wzrostu sprzedazy w prezentowanych okresach (odpowiednio 0,67% i 0,66% przyrostu
sprzedazy), co byto wynikiem stabej koniunktury na rynku detalicznym i odzwierciedla trend rynkowy.

Wyniki segmentu osiggniety w | pétroczu biezgcego roku jest lepszy od wyniku w okresie poréwnywalnym, réwniez
po uwzglednieniu jednorazowych zdarzen, jakie miaty miejsce w tych okresach:

- w | pétroczu 2012 roku Stokrotka Sp. z 0.0. zawigzata odpis aktualizujgcy wartosé inwestycji w obcych srodkach
trwatych w kwocie 8.496 tys. zt oraz odpowiednio aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie
1.614 tys. zt (sklepy Delima),

- w | pétroczu 2013 roku Stokrotka Sp. z 0.0. poniosta 3.128 tys. zt kosztow dotyczacych logistyki, rozpoznanych jako
koszty sprzedazy - wiasna logistyka zostata uruchomiona w miesigcu lipcu 2013 roku.

W | pétroczu 2013 roku Stokrotka Sp. z 0.0. organizowata wtasny system logistyczny oparty na jednym Centrum
Dystrybucji i sieci magazyndw regionalnych. Uruchomienie systemu nastgpito w lipcu biezgcego roku.
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Cykl konwersji gotowki w Segmencie Detalicznym

Emperia

Holding

| pétrocze 2013 | péirocze 2012

Cykl rotacji zapaséw w dniach

35,0 24,7
(zapas/wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw*182)
Cykl rotacji naleznosci w dniach

6,5 8,3
(naleznosci z tytutu dostaw i ustug/przychody ze sprzedazy*182)
Cykl rotacji zobowigzan w dniach

52,2 40,1
(zobowigzania z tytutu dostaw i ustug/ wartosci sprzedanych towaréw i materiatow*182)
Cykl konwersji gotowki 10,7 71

(réznica pomiedzy sumq cyklu rotacji zapaséw i cyklu rotacji naleznosci a cyklem rotacji zobowigzari)

Na poprawe cyklu konwersji gotéwki w | pdtroczu 2013 roku w segmencie spétek detalicznych o 3,6 dnia, miato
wptyw: wydtuzenie rotacji zobowigzan wieksze od wydtuzenia rotacji zapaséw o 1,8 dnia oraz zmniejszenie rotacji

naleznosci o 1,8 dnia.

Supermarkety Stokrotka

1l0$¢ sklepdw na poczatek okresu 201 197
- sklepy otwarte 3 2

- sklepy zamkniete 1 3
llo$¢ sklepéw na koniec okresu 203 196
Srednia catkowita powierzchnia sklepéw otwartych (m?) 911 959
nakfady inwestycyjne na sklepy otwarte 2935 2938
Srednia miesieczna sprzedaz z m? sklepu * 1332 1346

*- dane przekazywane do Nielsen - stata préba dla supermarketéw istniejgcych od 3 stycznia 2011 r.
Wartosci zawierajq podatek VAT

Segment Nieruchomosci

Il kwartat Il kwartat %
2013 2012
Przychody segmentu 16 774 16 053 4,49%
EBITDA 9570 9323 2,65%
Wynik operacyjny 6 849 6599 3,79%
Wynik brutto 5590 4595 21,65%

| pétrocze | pétrocze %
2013 2012
Przychody segmentu 33331 31324 6,41%
EBITDA 21983 12 000 83,19%
Wynik operacyjny 16 529 6637 149,04%
Wynik brutto 13 660 1842 641,59%

www.emperia.pl
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Segment nieruchomosci osiggnat dobry wynik w Il kwartale i | pétroczu 2013 roku. Dane segmentu za | kwartat roku
ubiegtego nie sg w petni porownywalne, ze wzgledu na to, ze cze$¢ nieruchomosci znajdowato sie jeszcze w
spotkach detalicznych, realizowane byly operacje kapitatowe (aporty, przeksztatcenia spétek).

Czynnikami majacymi wptyw na réznice w wynikach poréwnywanych za | pétrocze byty:

e Zrealizowany zysk na sprzedazy nieruchomosci w wysokosci 3 069 tys. zt, w poréwnaniu do straty na zbyciu
nieruchomosci na poziomie 4 874 tys. zt (w sprawozdaniu skonsolidowanym po uwzglednieniu korekt zostat
wykazany zysk).

e  Wzrost przychoddéw ze sprzedazy o 2 007 tys. zt.

e Zmniejszenie kosztow operacyjnych o 1 753 tys. zt zwigzane z realizacjg nowej strategii segmentu (w tym
przeniesienie dziatu rozwoju do Stokrotka Sp. z 0.0. 995 059 tys. z1).

e Zmniejszenie kosztéw finansowych o 1 692 tys. zt.

| pétrocze 2013 | pétrocze 2012

llo$¢ nieruchomosci na koniec okresu 96 96
z tego: nieruchomosci w budowie 13 16
nieruchomosci operacyjne 83 80
z tego: nieruchomosci detaliczne 78 74
nieruchomosci pozostate 5 6
sredniomiesieczny dochdd operacyjny netto z obiektéw przeznaczonych na wynajem * 3396 3117
w tym: z nieruchomosci detalicznych 3269 2931
powierzchnia najmu obiektéw handlowych (m?) 90516 83839
w tym: najemcy powigzani 56 328 53487
najemcy niepowigzani 34188 30351
$rednia stawka czynszu (ztotych/m?) 41,6 39,7
w tym: najemcy powigzani 42,9 39,6
najemcy niepowigzani 39,6 39,9

* - $redniomiesieczny dochdd operacyjny netto (NOI) - réznica pomiedzy sredniomiesiecznymi przychodami operacyjnymi z nieruchomosci. a
Sredniomiesiecznymi kosztami operacyjnymi tych nieruchomosci bez uwzglednienia amortyzacji

Segment Informatyka

Il kwartat Il kwartat %
2013 2012
Przychody segmentu 7 888 6391 23,42%
EBITDA 2363 2 066 14,38%
Wynik operacyjny 1912 1643 16,37%
Wynik brutto 2022 1760 14,89%
(Wyksegnentunetto)  tes e K
| pétrocze | pétrocze %
2013 2012
Przychody segmentu 15 444 12998 18,82%
EBITDA 4913 3934 24,89%
Wynik operacyjny 4055 3095 31,02%
Wynik brutto 4306 3289 30,92%
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Holding

W Il kwartale segment informatyka osiggnat wzrost przychodéw o 1497 tys zt, z czego istotng czes¢ stanowity
przychody od spotek Grupy — 1 256 tys. zt, co zwigzane byto z wdrazaniem oprogramowania dla logistyki w spotce
zaleznej Stokrotka Sp. z 0.0.

Segment Zarzadzanie Centralne

Il kwartat Il kwartat %
2013 2012
Przychody segmentu 1678 484 246,69%
EBITDA -280 -5615 -
Wynik operacyjny -705 -6 003 -
Wynik brutto 8626 15919 -45,81%

| pétrocze | pétrocze %
2013 2012
Przychody segmentu 3858 7107 -45,72%
EBITDA -841 -4 893 -
Wynik operacyjny -1699 -5 825 -
Wynik brutto 11904 31992 -62,79%

Od Il kwartatu 2012 roku nastgpit znaczny spadek przychoddw segmentu, co byto zwigzane z ograniczeniem funkc;ji
zarzadzania centralnego przez Emperia Holding i alokowania tych funkcji do spétek segmentéw operacyjnych.
Najistotniejsza pozycja przychoddéw w obu kwartatach byly przychody odsetkowe, od posiadanych $rodkéw
pienieznych: w Il kwartale 2013 wyniosty 9 332 tys. zt, a w Il kwartale 2012r wyniosty 21 924 tys. zt oraz
odpowiednio: w | pétroczu 2013r — 13 605 tys. zt, w | potroczu 2012r — 37 827 tys. zt.

10.9.2 Zdarzenia o nietypowym charakterze, majace wptyw na wynik osiggniety w roku obrotowym.

Zdarzenie zostato opisane w pkt. 9.3

10.9.3 Zmiany w sktadzie os6b zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta.

Zarzad Emperia Holding S.A.
W | pdtroczu 2013 roku nastgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu Emperia Holding S.A.
W dniu 11 marca 2013 roku Pan Artur Kawa — Prezes Zarzadu Emperia Holding S.A. ztozyt rezygnacje z petnienia

funkcji Prezesa Zarzagdu Emperia Holding S.A. Pan Artur Kawa przestat petni¢ funkcje w Zarzadzie Spétki z dniem 11
marca 2013 r.

W dniu 11 marca 2013 Rada Nadzorcza Emperia Holding S.A. powotata na Prezesa Zarzagdu Emitenta Pana Dariusza
Kalinowskiego dotychczasowego Wiceprezesa Zarzadu Emitenta oraz nowego Cztonka Zarzadu Emitenta Pana
Cezarego Barana.
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Emperia
Sktad Zarzadu Emperia Holding S.A. na dzien 30.06.2013 roku przedstawia sie nastepujgco:

1. Dariusz Kalinowski — Prezes Zarzadu
2. Cezary Baran — Wiceprezes, Dyrektor Finansowy

Rada Nadzorcza Emperia Holding S.A.

W | pétroczu 2013 roku nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A.

W dniu 11 marca 2013 roku Zarzgd Emperia Holding S.A. otrzymat rezygnacje Pana Piotra Dtugosza z funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A. z dniem 9 kwietnia 2013 roku.

W dniu 10 kwietnia 2013 roku w zwigzku podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emperia Holding S.A.
Uchwaty Nr 2 w sprawie powotania Cztonka Rady Nadzorczej, oraz w zwigzku z podjeciem przez Rade Nadzorcza
Emperia Holding S.A. Uchwaty Nr 1/04/2013 w sprawie wyboru Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emperia
Holding S.A. do Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Artur Kawa i objat funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Emperia Holding S.A.

W dniu 4 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emperia Holding S.A. powofato w sktad Rady
Nadzorczej Spotki Pandéw: Michata Kowalczewskiego oraz Andrzeja Malca.

Sktad Rady Nadzorczej Emperia Holding S.A. na dzien 30.06.2013 roku przedstawia sie nastepujgco:

Artur Kawa - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Michat Kowalczewski - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Malec - Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Laskowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Wawerski — Cztonek Rady Nadzorczej

ukhwNE

10.10Czynniki, ktére beda miaty wptyw na wyniki osiggane przez Grupe
w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza.

Zewnetrzne:

a) Sytuacja makroekonomiczna w kraju, mierzona wskaznikami: wzrost PKB, poziom bezrobocia, wartos¢
netto dochodéw gospodarstw domowych, poziom inflacji

b) Zmiany na rynku branzowym FMCG

c) Wzrost cen na zuzywane przez Grupe towary i ustugi, w szczegdlnosci paliw i mediéw

d) Polityka instytucji finansowych w zakresie kredytowania firm i konsumentow (poziom stdp procentowych,
marzy kredytowej, zabezpieczen)

e) Sytuacja na rynku pracy i koszty ptac

f)  Sytuacja na rynku nieruchomosci, w szczegdélnosci w segmencie deweloperskim

Wewnetrzne:

a) Optymalizacja proceséw biznesowych - pozwoli na zwiekszenie efektywnosci dziatania i lepszg jakosé
zarzadzania w segmentach

b) Wdrozenie nowej strategii w zakresie segmentu nieruchomosci i inwestycji w nieruchomosci w Grupie

c) Wewnetrzna polityka w zakresie kontroli kosztéw

d) Terminowa i budzetowa realizacja zaplanowanych inwestycji i procesow

e) Opracowanie i wdrozenie koncepcji sieci franczyzowej pod logo Stokrotka
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10.11 Czynniki ryzyka

Zewnetrzne:

Sytuacja makroekonomiczna - dla Grupy szczegdlne znaczenie ma sytuacja makroekonomiczna i tempo wzrostu
ekonomicznego w Polsce, a zwtaszcza takie czynniki zewnetrzne, jak: polityka gospodarcza rzadu, decyzje
podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej majgce wptyw na podaz pienigdza,
wysokos¢ stop procentowych i kurséw walutowych, tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, wielkos¢ deficytu
budzetowego i zadtuzenia zagranicznego oraz stopa bezrobocia.

Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym, w szczegdlnosci spowolnienie tempa wzrostu dochodéw
lub wzrost stopy bezrobocia mogg w negatywny sposéb wptywaé na dziatalno$¢ i wyniki ekonomiczne osiggane
przez Grupe Kapitatowa.

System podatkowy i zmiany prawa - rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom
mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére sg uprawnione do nakfadania wysokich kar,
sankcji i odsetek. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czeste zmiany w regulacjach dotyczacych podatku od
towarodw i ustug (VAT), podatku dochodowego od oséb prawnych, podatku dochodowego od oséb fizycznych oraz
ubezpieczen spotecznych skutkuja brakiem odniesienia do utrwalonych regulacji lub do precedenséw prawnych.
Czesto wystepujace rdznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz
organow panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi a przedsiebiorstwami powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyisze niz
istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od korica roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzonych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy
mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy obecnie prowadzona dziatalnosé¢
nie generuje wysokiego ryzyka podatkowego.

Konkurencja w segmencie detalicznym - rozbudowywana przez Grupe sie¢ sklepdw o srednim formacie jest
w podstawowej czesci lokalizowana w miastach sredniej i mniejszej wielkosci. W miejscowosciach tych prowadzony
jest w chwili obecnej proces intensywnej rozbudowy sklepéw przez sieci dyskontowe. Takze duze miedzynarodowe
sieci handlowe w zwigzku z faktem postepujgcego nasycenia obiektami wielkopowierzchniowymi obszaréw duzych
miast, prowadzg aktywniejszg polityke i ekspansje w mniejszych miejscowosciach, czyli na tradycyjnych rynkach
Grupy. Prowadzone i zapowiadane dziatania konkurencyjnych — w stosunku do Spétki — operatoréw sieci
handlowych mogg przyczyni¢ do wolniejszego niz obecnie wzrostu obrotéw w sieci detalicznych nalezgcych do
Grupy oraz wywotac presje na poziom realizowanych marz, co moze sie przetozy¢ negatywnie na realizowane w
przysztosci wyniki finansowe. Dodatkowo dziatania podmiotéw konkurencyjnych mogg skutkowac trudniejszym
pozyskiwaniem nowych lokalizacji lub tez wyzszymi niz do tej pory kosztami pozyskiwania nowych, atrakcyjnych
lokalizacji.

Wewnetrzne:

Konsolidacja segmentéow — Grupa optymalizuje i przebudowuje swojg strukture w segmentach operacyjnych:
detalicznym, informatyki i nieruchomosci. Duza skala i tempo tych zmian moga generowaé ryzyko operacyjne,
rozumiane jako straty z niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych procesow, pracownikow i systemdéw do
wprowadzonych zmian. Moze to spowodowac przejSciowe straty i opdznienia osiggniecia oczekiwanych efektow
synergii.

Systemy informatyczne oraz zwigzana z nimi infrastruktura techniczna — zastosowanie jednolitych, nowoczesnych
i wydajnych systeméw informatycznych ma kluczowe znaczenie w procesach biznesowych. Tak samo istotna jest
infrastruktura techniczna, ktéra zapewnia szybkie, niezawodne tgcza i przetwarzanie danych. Grupa stale rozwija,
ujednolica i unowoczesnia stosowane rozwigzania w tym zakresie poprzez rozwdj wtasnych narzedzi i zakup
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nowoczesnych rozwigzan z rynku. Mozliwe, potencjalne zaktécenia w dziataniu systemoéw informatycznych mogtyby
spowodowac zaktécenia procesdw biznesowych i obnizenie jakosci $wiadczonych ustug .

Akwizycje - jednym z istotniejszych elementdéw realizowanej przez Grupe strategii rozwoju jest dazenie do
przyspieszenia tempa wzrostu rozmiaréw dziatalnosci poprzez realizacje transakcji fuzji i przejeé. Istnieje ryzyko, ze
w przypadku niektérych z podmiotéw, z ktérymi Grupa prowadzi rozmowy o konsolidacji, bedzie musiata
zrezygnowac z zamierzen inwestycyjnych, gdyz transakcje przeje¢ wstepnie zidentyfikowane jako atrakcyjne beda
niosty ze sobg zbyt duze ryzyko, lub tez cena transakcji, jakiej bedg oczekiwali witasciciele przewidywanych do
przejecia podmiotdéw, nie bedzie uzasadniona ekonomicznie. Takze w przypadku ostatecznej realizacji transakcji
moze okazac sie, ze przyszte wyniki finansowe niektéorych z przejmowanych podmiotéw oraz zaktadane efekty
synergiczne okazg nizsze od oczekiwanych. W rezultacie Grupa moze nie osiggna¢ zaktadanego — w wyniku dziatan
konsolidacyjnych — wzrostu obrotédw i realizowanych zyskéw lub tez koszty przeje¢ okazg sie zbyt wysokie w
stosunku do uzyskanych efektow.

Dostawcy — Grupa prowadzac dziatalnos¢ w zakresie detalicznej sprzedazy artykutow FMCG zawarta szereg umoéw z
dostawcami, ktore przewidujg upusty oraz dogodne warunki zaptaty za dostarczone towary. Pomimo faktu, ze
zadna ze spoétek wchodzacych w skitad Grupy Kapitatowej nie jest uzalezniona od poszczegdlnych dostawcow,
istnieje ryzyko, ze rozwigzanie uméw handlowych lub niekorzystna zmiana ich istotnych warunkdéw, w szczegdélnosci
w przypadku gdyby takie przypadki odnosity sie do znacznej liczby zawartych uméw, moze negatywnie wptynaé¢ na
wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.

Lublin, sierpien 2013 rok

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

2013-08-23  Dariusz Kalinowski Prezes Zarzadu .
podpis
2013-08-23  Cezary Baran Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Finansowy podpls """"""
Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:
2013-08-23 Elzbieta Swiniarska Dyrektor Ekonomiczny
podpis
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