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Whybrane dane finansowe wraz z komentarzerm.

a. Analiza skonsolidowanego sprawozdania z sytuac]i finansowej

b. Analiza sprawozdania z catkowitych dochoddw

¢. Podstawowe wskazniki ekonomiczne

d. Analiza skonsolidowanego sprawozdania przeplywow pienieznych
Opis organizacji Grupy kapitatowej Erbud S.A.
Wskazanie skutkow zmian w strukiurze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta,
inwestycji diugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalinosci.
Stanowisko Zarzgdu Erbud S A. odnodnie mozhiwosci realizacji wozesniej publikowanych
prognoz.
Wskazanie akcjonariuszy posiadajgeych bezposrednio lub posrednio przez podmiocty zalezne
co najmnigj 5% ogoine] liczby glosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy emitenta dzieny
przekazania raporiu $rodrocznego.
Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajace | nadzorujgce
Emitenta na dzien przekazania raportu péirocznego wraz Z opisem zmian stanu posiadania.
Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej zgodnie z par.87 ust.7 pkt. 7 ppkt a) i b)
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 lutego 2009 roku w sprawie informacii
bieracych | okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (dalej: Rozporzgdzenie)
informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmictami powigzanymi zgodnie z par.87 ust.7 pkt. 8 Rozporzadzenia.
Informacie o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — {gcznie jednemu podmiotowi lub jednostice zaleznej od
tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejgcych poreczern lub gwarancii stanowi
rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatdw wiasnych Emitenta.
inne informacije, ktdre zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego syluacii kadrowej,
maijatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, kiore sg istotne dia oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan Emitenta.

a. Zarzadzanie zasobami finansowymi Emitenta.

b. Zobowiazania pozabilansowe Emitenta.

c. Umowy ubezpieczeniowe

d. Zabezpieczenia na aktywach
Organy Emitenta
Wskazanie czynnikow, kidre w ocenie Emitenta bedg mialy wplyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kwartatu.
Opis sytuacji gospodarczej w omawianym okresie oraz otoczenia rynkowego, w kidrym dziala
Emitent.
Opis podstawowych zagrozen i ryzyka




SPRAWOZDANIE ZARZADU GRUPY ERBUD
NA DZIEN 30 CZERWCA 2013 (w tysigcach ziotych)

1. Charakterystyka podstawowych wielkosci

finansowych.

ekonomiczno -

Sytuacie finansowg Grupy Erbud w plerwszej polowie roku 2013 charakteryzuig wybrane
wielkosct ekonomiczno — finansowe ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaci
finansowej, sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywow
pienieznych oraz informacji dodatkowej do bilansu wraz z opinia i raportem bieglego rewidenta.

a) ANALIZA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 30

CZERWCA 2013

BILANS

2. Nieruchomosci inwestycyine

3. Warto&6 firmy 20102
4. Wariosci niematerialne i prawne 1 906
5. Aktywa finansowe dlugoterminowe 19700
B. Naleznoscl dlugotermincwe 0

7. Dlugoterminows RK

56

104 584 128
2. Nalenosci krtkotemminowe 234 184 259 271 -25 087 9,68
3. Aktywa finansows 342 792 -450 -56,82
4. Inwelycie krotkoterminowe 79 901 70232 9 669 13,77
5. Kontrakty budowalne 97 140 122 164 -25 024 -20,48
5. Kratkoterminowe RK 4 493 1975 2518 127,49}

8. Kaugje budowlane

Ty

36 991

18,94

89
34

Hil Zobowiazanid krétkoterminowe | 328 051 06716
wtym kredyly | pozyezid 53004 55414 -2 410 -4,35
w tym zobowigzania z fyt. dostaw | usiug 147 711 211422 83 711 -30,13
w iym kaucje budowlane 78225 78 549 -324 0,41

18 004

17 418




SPRAWOZDANIE ZARZADU GRUPY ERBUD

NA DZIEN 30 CZERWCA 2013 (w tysigcach ztotych)

Warto$é bilansowa Grupy w pordwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego zmniejszyta sie
0 9,44%.

Spadek sumy bilansowej jest przede wszystkim pochodng nizszej sprzedazy w porownaniu do roku
2012. Grupa Budlex S.A. przeciwdzialajac przewidywanemu spadkowi sprzedazy nie rozpoczynata
nowych inwestycji | wyprzedawala zapasy. Spadek zapasoéw w okresach pordwnywainych to prawie
19%. Spadly réwniez naleznosci | zobowigzania co réwniez jest pochodng mniejszej sprzedazy w

poszezegbinych spétkach wehodzgeych w skiad Grupy Erbud.

b) ANALIZA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW NA DZIEN 30 CZERWCA 2013

- {(wariant poréwnawczy)

WYSZCZEGOLNEEN!E

30.06.2013

30.06.2012

ZMIANA

% ZMIANA

3 669

C.Zyek (strata) ze sprzedazy
D. Pozostate przychiody operacyjne _

amorfyzac;a 3897

zutyeie materiaiow | energii 73 851 112 184 -38 333 -34,17

uslugi obee o 350 783 362 357 -11 574 -3,19

podatki i oplaty 4 629 asosl 733 18,81

wynagrodzenia 60 759 51 341 9418 18,34

ubezpieczenia spofeczne i inne Swiadczenia 12 471 11 544 927 8,03}
pozostafe koszty rodzajowe 6 961 5 495 1 466 26,68

wartoéé sprzedanych materialow | fowardw 817 16 047 15 230

E. ZySKf:('f rata) z dzialainosci operacyjr
G. Przychody finansowes

H. Koszty fiansowe

Na dziern 30 czerwca 2013 roku przychody z dziatalnosci podstawowej wyniosty 523.597 tys. zt co
oznacza spadek w stosunku do okresu analogicznego 0 9,72%.
Zysk na sprzedazy — 9.629 tys. 2t, EBIT ~ 8.160 tys. zt; zysk netto — 2.639 tys. zt
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¢) PODSTAWOWE WSKAZNIKI EKONIMICZNE

PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE*

ey e . Dane na dzien Dane na dzien
Wyszczegoinienie 30.06.2013 30.06.2012

Stopa zwrotu z kapitatu — ROE" 1,04% 3,50%
Stopa zwrotu z aktywéw — ROA® 0,38% 1,10 %
Marza EBIT® - 1,55% 2,35%
Marza EBITDA® 2,25% 2,96%
Rentownosé sprzedazy® 6,94% 8,65%
Rentownosé brutto® 0,08% 1,79%
Rentownosé netto” 0,50% 1,38%
Wskaznik plynnosci biezacej® 1,72 1,52

Wskaznik plynnosci szybkiej® 1,40 1,21

Wskaznik ogolnego zadiuzenia' 63,2% 69%
Wskaznik zadtuzenia kapitalow wiasnych'' 1,72 | 2,18

*Wskazniki finansowe wyliczone na podstawie danych ze sprawozdania z catkowitych dochodow za
okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku {wariant katkulacyjny)

"zysk netto / kapitat wiasny

“zysk netto / majgtek (aktywa) ogdtem

“zysk operacyjny / przychody netto ze sprzedazy

*zysk operacyjny + amortyzacja / przychody netto ze sprzedazy
cfzysk brutto ze sprzedazy / przychady netto ze sprzedazy
®zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy

‘zysk netto / przychody netto ze sprzedazy

“majgtek obrotowy / zobowigzania krotkoterminowe
*majatek obrotowy — zapasy / zobowigzania krotkoterminowe
"Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / aktywa razem
" Zobowigzania | rezerwy na zobowigzania / kapitat wiasny

1. Poziomem tego wskaznika i jego tendencijg w czasie zainteresowani sg szczegoblnie
akcjonariusze {inwestorzy) firmy. Wysoki poziom zyskownosci kapitalu wiasnhego jest dla nich
wyznacznikiem wiasciwej alokagji kapitatdw. Pozwala przypuszczac, ze przedsigbiorstwo
rozwija sig, co stwarza mozliwosci uzyskania wyZzszych dywidend.

2. Wielkos¢ wskaznika ROE jest zazwyczaj pordwnywana z bankowa stopg oprocentowania
depozytéw diugoterminowych. Poziom tego wskaznika powinien przewyzszac oprocentowanie
diugoterminowych depozytdw bankowych.

3. Wskaznik ROA informuje o zdolnosci przedsigbiorstwa (a konkretniej - jego aktywow) do
generowania zysku. Pokazuje, jak efektywnie firma zarzgdza swoim majatkiem. Im wyzszy
poziom rentownosci aktywow, tym lepsza sytuacja finansowa przedsiebiorstwa. Wielko§cig
ROA zainteresowani sg szczegoinie kredytodawcy firmy, gdyz stanowi on cenne 2Zrodio
informacji o zdolnosci majatku do przynoszenia dochodéw, bedacych Zradiem rat | odsetek od
zaciggnietych kredytow. Zachodnie banki oczekujg, aby wskaznk ten osiggat poziom 2-6
proc., przy czym w malych firmach powinien on by¢ wyzszy niz w duzych. Niski poziom
wskaznika na tle przedsiebiorstw z te] samej branzy oznacza zazwyczaj niewykorzystanie
petnych mocy wytwoérczych firmy.
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4. EBIT informuje o rentownosci sprzedazy osiggane] przez przedsicbiorstwo. Tak liczona
rentownose jest ,oczyszczona® z wptywdw jaki majg na osiggany zysk odsetki od kapitaty,
podatki oraz zdarzenia nadzwyczajne.

5. EBITDA wskazuje na poziom rentownosci firmy bez uwzglednienia odsetek, podatkow, wyniku
zdarzen nadzwyczajnych oraz amortyzacii.

©. Trzy przedstawione wskazniki rentownosci informujg o efektywnosci sprzedazy na réznych
poziomach dziatainosci firmy. Pomimo zmniejszenia rentownos$ci sprzedazy, wskazniki
osiggajg zadowalajace wielkosci jezeli chodzi o branze budowlang

7. Wskazniki zadtuzenia wskazujg na zdolnoé¢ firmy do splacania zobowigzarn. Oczekuje sie aby
wskazniki miescity sie w przedziale od 1 do 2,

8. Wskaznik ogdinego zadluzenia obrazuje strukture finansowania majgtku przedsiebiorstwa.
Informuje, jaki udziat w calosci zrodet finansowania aktywow firmy stanowi zadluzenie. im
wyzszy poziom tego wskaznika, tym wyzszy poziom zadiuZzenia, wyzsze tez ryzyko finansowe.
Zbyt wysoki poziom wskaZnika ogodlnego zadiuzenia moze wzbudzac zastrzezenia co do
wiarygodnosci finansowej firmy. Wedlug standardow, wskaznik ten powinien wahad sie w
przedziale 0.57 - 0.67.

9. Wazrost wskaznika zadluzenia kapitatow whasnych oznacza wieksze zaangazowanie obcych
Zrodet finansowania w stosunku do Zrodel wiasnych, a wiec zwiekszenie stopnia zadtuzenia.
Oddzialuje fo bezpoSrednio na poziom ryzyka finansowego z powodu wyZzszych rat
kapitatowych i odsetek. Wartoscig graniczng dla malych firm jest proporcja 3:1. Dla firm
Srednich { duzych wymogi sg ostrzejsze - relacja 1:1.

Analiza przedstawionych wyzej wskaznikow obrazuje sytuacje grupy kapitalowej. Przediuzajgca sie
zima | zwigzany z tym znaczny spadek sprzedazy spowodowato, ze Grupa nie mogia osiggngc
planowanych wskaznikdw na poszczegolnych poziomach zyskow.

Wskazniki wyptacalnosci wzrosty w stosunku do okresu poréwnywalnego i zachowujg bezpieczne
wielkosci.

D) ANALIZA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Grupa kapitalowa rozpoczela rok obrotowy 2013 ze $rodkami pienigznymi w wysokosci 201.769 tys.
zt,, a na dziefi 30 czerwca 2013 roku saldo $rodkdw pienigznych wyniosto 79.901 tys. zt. Przeplywy na
dziatalnosci operacyjnej wykazaly saldo -122.640 tys. zf co bylo gidwnie spowodowane zmiang stanu
zobowigzan oraz naleznosci. Grupa duzo szybcie] sptacala swoje zobowigzania niz rotowala
naleznosci. Przeplywy inwestycyjne wykazaly saldo -349 tys. zi, a finansowe 1.218 tys. =zt
Ogdlem nastgpio zmniejszenie gotdwki o 121.868 tys. zt, w tym z tytutu réznic kursowych o 97 tys. zt.

2. Opis organizacji grupy kapitatlowej emitenta, ze wskazaniem
jednostek podlegajgcych konsolidacji.

Jednostkg dominujgacg Grupy Erbud jest spétka ERBUD S A. ,Jednostka Dominujgea®. Przedmiotem
dziatalnoscl Grupy sg szeroko rozumiane ustugi budowiano — montazowe wykonywane w systemie
generalnego wykonawstwa | podwykonawstwa w kraju i za granica, dzialalnosé developerska oraz
specjalistyczne budownictwo na potrzeby energetyki jak tez roboty inzynieryine, ziemne i drogowe.
ERBUD S.A. peini w Grupie role podmiotu dominujgcego.
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Na dzient 30 czerwca 2013 w stosunku do stanu z dnia publikacji raportu za | kwartat, poza opisang
powyzej transakcjg nie nastapity istotne zmiany w wielkosci posiadanych udziatow przez podmiot
dominujgcy w podmiotach zaleznych jak tez istotna zmiana w strukturze podmiotow zaleznych.

Skiad Grupy

W skiad Grupy wchodzi Jednostka Dominujaca Erbud S.A. z siedzibg w Warszawie oraz jednostki

100% |

zalezne:
" Zakres Procentowy udzial Jednostki Dominujacej
Jednostka Sledziba dziatalnosci w kapitale oraz w glosach na WZA na dzien
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwcea
2013 roku 2012 roku 2012 roku
Erbud International | yopyn Ustugi budowlane 100% 100% 100%
Sp.zo.o.
- Uslugi
Engorem Sp. 2 0.0 todz energetyczne 98,41% 80,22% -
| GW! GmbH Niemcy Uslugi budowlane 85% 85% 85%
- —
Ersteel Sp. z 0.0 Torun management 100% 100% 100%
grbuci Rzeszow | Rzeszow | Ustugi budowlane 79% 79% 79%
p.Z0.0.
Delta Sp. z 0.0. Torun Ustugi budowlane 100% 100% 100%
Toruhska Sportowa Dziatalnose
S.A. w likwidacii Torut sportowa, . 39% 39% 39%
rozrywkowa i
rekreacyjna
Grupa Budlex Warszawa | SS/Ug) 89,96% 89,96% 90%
deweloperskie ’ ’
Przedsiebiorsiwo
Budownictwa : Budownictwo o o o
Drogowo _ | Torun drogowe 94.27% 94,27% 94,27%
Inzynieryinego S.A.
croud Energetyka | 144 Uslugi budowlane 100% | 100% 100%
p. Z0.0. _
Erbud Construction Torua Uslugi budowlane 100% | 100% 100%
Erbud Ireland Irlandia Usiugi budowlane 100% 100%
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a) Podmioty zaleZne ujete metodg peing w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy:

¢ Erbud International Sp. z 0.0.

o GWIiGmbH
e Grupa Budiex
« PBDIS.A.

+« Erbud Energetyka Sp. z 0.0.
+ Ersteel Sp. z 0.0,
+ DeltaSp.zo.0.

s Engorem Sp.zo.0.

b) Wydgczenia podmiotéw zaleznych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego:
o Erbud Rzeszéw Sp. z 0.0.
e Erbud Construction Sp. z 0.0.

e Erbud lreland LTD.

W dniy 22.11.2012 roku Erbud S.A podpisat umowe zakupu od Dalkia LédZz S.A. udziatdw,
stanowigcych 57,56% kapitatu spotki Engorem Sp. z 0.0. w kodzi, uprawniajgcych do 57,66% gtoséw
na zgromadzeniu wspdlnikéw, o czym poinformowano RB nr 50/2012 w dniu 22.11.2012
Jednoczesnie Zarzgd Erbud S.A. nabyl udzialy od inwestordw mniejszosciowych, . grupy
kilkudziesieciu pracownikéw firmy, stanowigcych 22,66% kapitatu spotki Engorem Sp. z 0.0. w Lodzi,
uprawniajgcych do 22,66% glosow na zgromadzeniu wspolnikow.

Kwota transakcji zostata ustalona na 8 min zl. Transakcja zostala sfinansowana ze srodkdw wiasnych
Erbud S.A. W wyniku transakcjt Erbud S.A. stat sie wiascicielem 80,22% udzialdw w spolce Engorem
Sp.zo.0.

Docelowo, w ciggu najblizszych miesiecy, Erbud S.A. planuje stac sie wiascicielem udzialow
stanowigcych 100% kapitatu spdtki Engorem Sp. z 0.0. w todzi.

Spolka Engorem Sp. z o. o. powstala w 1994 roku i dziala w sektorze kompleksowych ustug
inwestycyjnych, remontowych i diagnostycznych dla energetyki, giéwnie w regionie todzi.

Przeprowadzone due diligence, poprzedzajgce zakup udzialdéw, potwierdzito dobrg sytuacje
ekonomiczng spdlki. Na koniec pazdziemika br. spdtka osiggnela przychody w wysokosci 35 min zt,
zysk operacyjny na poziomie ok. 1,0 min zt. Spélka nie posiada zobowigzan, kredytowych.
Zatrudnienie w firmie wynosi 270 pracownikéw.

W ocenie Zarzadu Erbudu nowy podmiot stanowi platforme pozwalajgca na dalszg rozbudowe
kompetencji Grupy w segmencie energetycznym.

W celu optymalizacji transakcji pod wzgledem Cash Flow, Erbud S.A. w dniu 4 stycznia 2013
sprzedata wszystkie udzialy w Engorem Sp. 2 0.0. ; spdice zaleznej Delta Sp. z 0.0.
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Na zakup udziatow Delta Sp. z 0.0. olrzymala kredyt od Polskiego Banku Przedsigbiorczosci S.A. W
wyniku takie] struktury finansowania transakcja bedzie neutralna pod kontem gotéwkowym dla Erbud
S.A.

Na dziefi publikaciji érddrocznego sprawozdania finansowego Delta Sp. z 0.0. posiada 98,41%.

Docelowo planuje sig, po skupieniu pozostalych udziatdow w Engorem Sp. z o.0. przez Delte,
dokonania fuzji tych dwdch podmiotow.

3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki
gospodarczej, w tym w wyniku pofagczenia jednostek
gospodarczych, przejecia Ilub sprzedazy jednostek grupy
kapitatfowej emitenta, inwestycji dfugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Przedstawione wyzej zmiany polegajace na sprzedazy udziatdw w spoice Engorem
Sp. z 0.0. podmictowi zaleznemu - spoice Delta Sp. z 0.0. nie skutkujg obecnie ani
nie bedg skutkowaly w przysziosci zadnymi zmianami w strukturze, polityce,
dziatainosci Grupy Erbud.

4. Stanowisko Zarzadu Erbud S.A. odnos$nie mozliwosci realizacji
wczesniej publikowanych prognoz.

Ze wzgledu na dynamicznie zmieniajaca sie sytuacje gospodarczg na catym $wiecie
poczawszy od wrzesnia 2008 roku, Zarzad Erbud S.A. zdecydowat o niepublikowaniu
prognoz.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio Ilub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdinej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy emitenta na dzien
przekazania raportu srédrocznego.

Na dzienn 30 czerwca 2013 roku kapitat zaktadowy wynosi 1.267.795,60 2t i dzieli sie
na 12.677.956 akcji o wartosci nominainej 0,10 zt kazda.

Akcje zostaly objete w nastepujacy sposob:

Seria losé Cena Wartos¢ (w ziotych)
A 2 000 000 0,10 200 000,00
8 8 000 000 0,10 =zt 800 000,00
C 71025 0,10 z4 7 102,50
D 2 500 000 0,10 z 250 000,00
E 31.686 0,10 zt 3.168,60
F 41.458 0,10z 4.145,80
G 33.787 0,10 zt 3.378,70
Razem 12 677.956 0,10zt 1.267.795,60

9
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W dniu 15 kwietnia 2013 roku Zarzad Emitenta podjgt uchwate w sprawie
podwyZszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w ramach kapitatu docelowego w drodze
emisji akciji serii H oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
akcji serii H.

Kapitat zakiadowy Spéiki zostaje podwyzszony z kwoty 1.267.795,60 zt (jeden milion
dwiescie sze$ddziesigt siedem tysiecy siedemset dziewiecdziesigt pie¢ ziotych
szebédziesigt groszy) o kwote nie wiekszg niz 5.000,00 z (piec tysiecy ziotych), to
jest do kwoty nie wiekszej niz 1.272.795,60 zt (jeden milion dwiescie siedemdziesiat
dwa tysigce siedemset dziewieldziesiat pieC zlotych szescdziesiat groszy).
Podwyzszenie kapitatu nastgpi w drodze emisji nie wiecej niz 50.000 (piecdziesiat
tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serit H o wartosci nominainej 0,10 zt (dziesiec
groszy) kazda.

Na dzien publikacji sprawozdania akcje serii H zostaly objete w liczbie 36.590 akciji.
Na dzien publikacji podwyzszenie kapitatu o akcje serii H nie zostalo zarejestrowane.

Na dzien 30.06.2013 podziat akcji pomiedzy uczestnikdw rynku przedstawial sie
nastepujgco:

Akcjonariat ERBUD SA powyzej 5% STAN NA 30.06.2013

T
posiadanych | % udziat w %
Rodzaj akcji kapitale Liczba udziat
LP Wyszczegdlnienie akcji Emitenta |zakladowym | glosow |na WZA
Wolff & Miiller Baubeteiligungen 3
GmbH & Co. KG w tym Wolff &
1| Miilter Holding GmbH & Co. KG zwykle 4 152 865 32,76% | 4152 865| 32,76%
2 | Juladal investment Limited zwykle 2 848 347 2247% | 2848347 22,47%
3 | Aviva OFE Aviva BZ WBK zwykte 1183 146 9,33% | 1183146 9,33%
4 1 ING OFE zwykle 1269709 10,02%| 1269709 10,02%
Dariusz Grzeszczak w tym spdtka
: zaleZna kontrolowana przez
| 5| Dariusza Grzeszczaka zwykle 773 8900 6,10%| 773900 6,10%
6 | Free Float zwykte 2 449 989 19,32% | 2449989 19,32%
Razem 12 677 956 100,00% | 12 677 956 | 100,00%
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Akcjonariat ERBUD SA powyiZej5% STAN NA 30.06.2012
Hosé
posiadanych | % udzialw
akcji kapitale Liczha % udziat
LP Whyszczegdinienie Rodzaj akcji{ Emitenta | zakladowym | gloséw | na WZA
Wolff & Miller Baubeteiligungen
GmbH & Co. KG w tym Wolff &
1| Miller Holding GmbH & Co. KG zwykte 4 152 865 32,84% ) 4152865 32,84%
2 | Juladal Investment Limited zwykte 2818174 22,29%: 2818174 22,29%
3| Aviva OFE Aviva BZ WBK zwykte 1183146 9,36% 1183 146 9,36%
41ING OFE zwykle 1269709 10,04%| 1269709 10,04%
Dariusz Grzeszczak w tym spotka ' -
: zalezna kontrolowana przez Dariusza
5 | Grzeszczaka zwykie 773 900 6,12% 773 500 6,12%
6 | Free Float Zwylkde 2 446 375 19,35% | 2446375 19,35%
SUMA 12 644 169 100,00% | 12 644 169 100,00%

Wedlug posiadanych przez ERBUD S.A. informacji, do dnia publikacji raportu miaty
miejsce nastepujgce zmiany w akcjonariacie Emitenta:

W dniu 31 stycznia 2013 roku Zarzad emitenta otrzymat informacje o zakupie akcji
emitenta przez czionka Rady nadzorczej Erbud S.A.. Osoba powigzana zakupita
6.000 sztuk akgiji.

W dniu 6 czerwca 2013 roku Zarzad emitenta otrzymat informacje o sprzedazy akciji
emitenta przez prokurenta Erbud S.A.. Osoba powigzana sprzedata 2.000 sztuk
akciji.

W dniu 17 czerwca 2013 roku Zarzad emitenta otrzymat informacje o sprzedazy
akcji emitenta przez prokurenta Erbud S.A.. Osoba powigzana sprzedata 4.921 sztuk
akgcji.

W dniu 17 czerwca 2013 roku Zarzad emitenta otrzymat informacje o sprzedazy
akcji emitenta przez prokurenta Erbud S.A.. Osoba powigzana sprzedata 3.000 sztuk
akgii.

Ponadto w dniu 19 sierpnia 2013 roku ING Otwarty Fundusz Emerytalny (dalej
Fundusz) zbyt czes¢ posiadanych akcji. Po rozliczeniu transakcji Fundusz posiada
1.266.900 (jeden milion dwiescie szescédziesiat szesC tysiecy dziewielset) akcji
Spéiki co stanowi 9,99% kapitatu zaktadowego i jest uprawniony do 1.266.500
gloséw na WZA co stanowi 9,99% ogbinej liczby giosdw.

Poza uprawnieniami wynikajgcymi z posiadanych bezposrednio akcji Erbud S.A.
znaczni akcjonariusze nie posiadajg innych praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Posiadane przez w/w podmioty akcje Erbud S.A. nie sg uprzywilejowane.
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Statut Spéiki nie przyznaje akcjonariuszom, o ktérych mowa powyzej, Zadnych
uprawnien osobistych w stosunku do Erbud S.A., w szczegdinosci nie przyznaje
prawa do powolywania cztonkéw Zarzgdu ani czionkéw Rady Nadzorczej Erbud S.A..

6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu
péirocznego wraz z opisem zmian stanu posiadania.

Na dzierr 30 czerwca 2013 oraz do dnia publikacjii sprawozdania

osoby

zarzadzajace (czionkowie zarzgdu oraz prokurenci) posiadaly nastepujaca liczbe

akciji:
llosé % udziat w
Rodzaj | posiadanych kapitale ticzba | % udziat na
ip Osoba powiazana Podstawa powigzania | akcji | akcji Emitenta | zaktadowym | glosow WZA
(spdétka kontrolowana -
Juladal Investments Ltd. | przez cztonkdw
zarzgdu Erbud SA) zwykle 2 848 347 22,47% | 2848 347 22,47%
Cztonek Zarzadu I
1| Dariusz Grzesz¢zak Erbud S.A. zwykte 773 900 6,10% | 773900 5,10%
Czionek Zarzadu -
2 | Jozef Adam Zubelewicz i Erbud S.A. zwykie 258500 2,05% | 259500 2,05%
3 | Walenty Twardy Prokurent Erbud S.A. | zwykle 19852 0,16% 19852 0,16%
4 | Piotr Augustyniak Prokurent Erbud 5.A. | zwykie 8590 0,01% 890 0,01%
PrezesErbud | | 1 1 1
international 5p. zo.
o. / Prokurent Erbud
5 | Bogdan Diirr S.A. zwykle 6712 0,05% 6712 0,05%
Zona prokurenta
6 | Beata Krzywicka Erbud S.A. zwykie 3636 0,03% 3636 0,03%
7 | Tomasz Krzywicki Prokurent Erbud S.A. | zwykle 3950 0,03% 3 950 0,03%
8 | Agnieszka Gtowacka Prokurent Erbud S.A. | zwykie 2836 0,02% 2836 0,02%
g | Wlodzimierz Czystowski | Prokurent Erbud 5.A. | zwykie 10525 0,08% 10525 0,08%
Gléwna Ksiegowa
10 | Mariola Zielifiska ERBUD S.A. zwykie 4018 0,03% 4018 0,03%
11 ] Grzegorz Krzywicki Prokurent Erbud S.A. | zwykle 3033 0,02% 3033 0,02%
12 Radostaw Katamaga Prokurent Erbud S.A. | zwykie 5494 0,04% 5494 0,04%
13 { Waldemar Kozlowski Prokurent Erbud S.A. | zwykle 0 0,00% 0 0,00%
14 | Maciej Wyrzykowski Prokurent ERBUD S.A. | zwykle 1200 0,01% 1200 0,01%
15 | Mirostaw Miynarski Prokurent ERBUD SA | zwykle 6778 0,05% 6778 0,05%
16 1 Albert Diirr Czionek RN £ERBUD SA | zwykie 14 500 0,11% 14 500 0,11%
RAZEM 3965171 31,26% | 3 965 171 31,26%
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Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania czionkowie zarzgdu oraz prokurenci
nie posiadajg zadnych opcji na akcje Erbud S.A.

W ramach PPM osobom zarzadzajacym zostata przyznana nastepujgca liczba akcji
serii H:

Walenty Twardy — prokurent Erbud S.A. Zwykie 4.000
Maciej Wyrzykowski - prokurent Erbud S.A. Zwykle 1.000
Agnieszka Glowacka prokurent Erbud S.A. Zwykte 4.000
Tomasz Krzywicki - prokurent Erbud S.A. Zwykie 700
Wiodzimierz Czystowski — Prokurent Erbud S.A. Zwykle 1000
Mariola Zielinska — Giowna Ksiegowa Erbud S.A. ' Zwykle 800
Mirostaw Miynarski — Prokurent Erbud S.A. Zwykle 4. 648

W zwigzku z faktem, iz do dnia publikacji sprawozdania kapitat docelowy po emisji
akcji serii H nie zostat jeszcze zarejestrowany, Zarzad nie podaje udziatu akcji wiw
osob w walnym zgromadzeniu emitenta.

7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem
administracji publicznej zgodnie z par.87 ust.7 pkt. 7 ppkt a) i b)
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego paristwem czionkowskim (dalej: Rozporzadzenie)

W dniu 22 grudnia 2010 roku Erbud S.A. zlozyt w Sgdzie Okregowym w Warszawie,
Wydziat XVI Gospodarczy pozew ¢ zaptate przeciwko Bankowi Millennium S.A.
Warto$¢ przedmiotu sporu: 71.065.496 zt

Pozwany: Bank Millennium S.A. w Warszawie

W 2008 roku Bank Millennium S.A. doradzit Emitentowi (Erbud S.A.) zawarcie
transakcji opcji walutowych na zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym w zakresie
kontraktéw denominowanych w EUR realizowanych przez Emitenta. Propozycja
Banku wynikata ze zgloszonej przez Emitenta potrzeby uzyskania zabezpieczenia
adekwatnego do jego sytuacii.

Produkt byt przedstawiony przez Bank jako optymalnie dopasowany instrument do
potrzeb Erbud S.A. W czwartym kwartale 2008 roku w wyniku drastycznej przeceny
ziotego na parze PLN/EUR Bank Millennium S.A. poinformowat Emitenta o
negatywnej wycenie posiadane] w tym czasie ekspozycji. Jednoczeénie powstat spor
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co do treéci transakcii opcji walutowych, przede wszystkim w zakresie wylgczania
struktur opcyjnych.

Podczas wielokrotnych rozméw Emitent przedstawit swoje stanowisko Bankowi, ktory
zazadat realizacji transakcji z podjeciem dziatan zmierzajgcych do przymusowej
realizacji roszczen. W celu ograniczenia wysokosci potencjainej szkody, sporne
transakcje zostaly zrestrukturyzowane, a Bank zostat poinformowany o podjeciu w
przysztoéci dziatan prawnych zmierzajgcych do naprawienia szkody wynikajgcej z
zawartych transakcji opcji walutowych.

SzczegOly restrukturyzacji Emitent przedstawit w RP 43/2008 w dniu 21.11.2008 r.
oraz w sprawozdaniach finansowych za rok 2008. Emitent nigdy nie zgodzit sie ze
stanowiskiem Banku Millennium S.A. i w zwigzku z powyzszym, wezwat dwukrotnie
Bank do zaptaty kwoty 71.065.496 zi, na kitérg skiadajg si¢ kwoty pobrane przez
Bank z rachunku bankowego Emitenta, utracone korzySci oraz koszty doradcow
prawnych i finansowych. W zwigzku z powyzszym, Emitent zdecydowat si¢ na
wytoczenie powdédztwa o zaptate zmierzajgcego do wyréwnania szkody.

Do dnia publikacji sprawozdania finansowego nie nastgpito zadne rozstrzygniecie w
przedmiotowej sprawie.

Ziozenie wniosku o ogloszenie upadiosci Spétki Erbud S.A. przez Danute
Kurpiewska prowadzaca dziatalno$¢ gospodarcza pod firmg WEG BET Danuta
Kurpiewska

W dniu 10.01.2013 r. firma Danuta Kurpiewska prowadzgca dziatalnos§¢ gospodarczg
pod firmg WEG BET Danuta Kurpiewska bedgca diuznikiem spotki Erbud SA -
Zozyta do Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie —~ Wydziat
Gospodarczy ds. Upadiosciowych i Naprawczych pismo zatytutowane "wniosek
wierzyciela o ogloszenie upadiosci”. Postanowieniem z dnia 29 maja 2013 r. sad
oddalit wniosek w przedmiocie ogtoszenia upadioéci ERBUD z powodu braku
legitymacji wnioskodawcy do jego zlozenia. Whnioskodawca ztozyt zazalenie na
postanowienie zaskarzajac je w calosci, natomiast w dniu 19 lipca 2013 r. wniesiona
zostata odpowiedz na zazalenie z wnioskiem o jego oddalenie jako oczywiscie
bezpodstawnego.

W 2011 roku Erbud S.A. zlecit firmie Danuta Kurpiewska prowadzaca dziataino$é
gospodarczg pod firmg WEG BET Danuta Kurpiewska, wykonanie prac podbudowy
na jednej z inwestycji. Warto$¢ zlecenia wyniosta 4,4 min zi, w tym kwota spomna 0,6
tys.

W zwiazku z duzym opdznieniem w wykonaniu prac, Erbud S.A. zmuszony zostat do
zlecenia wykonawstwa zastepczego prac i poniesienia kosztéw tego wykonawstwa.
Zgodnie z umowg Erbud S.A. naliczyt WEG BET Danuta Kurpiewska kary umowne i
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wystapit o odszkodowanie. W zwigzku z licznymi nieprawidiowosciami przy
rozliczeniu prac przez diuznika, Erbud S.A. ziozyt zawiadomienie do prokuratury o
popeinienie przestepstwa w dniu 7.02.2013.

W ocenie Spdki dziatania Danuty Kurpiewskiej prowadzacej dziatalnose
gospodarczg pod firmg WEG BET Danuta Kurpiewska sg nieuzasadnione i stanowig
probe obejécie prawa przez diuznika i wykorzystanie faktu, ze Erbud S.A. jest spdtkg
publiczng do wywarcia presji w celu uzyskania korzy$ci finansowej. Spotka podjeta
juz stosowne kroki celem dochodzenia swoich wierzytelnosci na drodze sgdowej.

Sprawa sporna z Gming Miasta Szczecin — Zaktad Ustug Komunalnych

Spotka pozwata Gmine Miasto Szczecin — Zaktad Ustug Komunalnych o zaptate
kwoty 5,2 min tytutem wykonanych robot budowlanych. Obecnie Spotka oczekuje na
odpowiedz na pozew. Natomiast strona przeciwna w pisémie przed procesowym zgda
obnizenia wynagrodzenia o kwote 5 min ziotych.

8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezng jednej Ilub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi
zgodnie z par.87 ust.7 pkt. 8 Rozporzadzenia.

Emitent oraz Jednostki zalezne w pierwszym pdiroczu 2013 roku oraz do dnia
publikacji raportu nie zawarly transakcji z jednostkami powigzanymi, ktorych zasady
odbiegtaby od zasad rynkowych.

Emitent jak i jednostki od niego zalezne zawierajg umowy wyltacznie w oparciu ©
marze stosowane do danego rodzaju umdw na rynku. Jest to zgodne z politykg cen
transferowych obowigzujgca w Grupie.

Do najczesciej zwieranych wewnatrz Grupy uméw nalezg umowy o roboty
budowlane, umowy o zastepstwo inwestycyjne oraz umowy finansowe — pozyczki,
poreczenia.

Umowy z osobami powigzanymi

Emitent oraz Jednostki zalezne w pierwszym pétroczu 2013 roku oraz do dnia
publikacji raportu nie zawarly transakcji z osobami powigzanymi.
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9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji ~
facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli fgczna wartosé istniejgcych poreczeri lub gwarancji
stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitalow wfasnych

Emitenta.

Data Data
L{ Udzielenia Wartosé wygasniecia Rodzaj
P | Poreczenia Porgczyciel Podmiot w tys. zt Przedmiot Dla koge poreczenia porgczenia
' kredyt w r-ku poreczenie
1 2009-09-28 | Erbud S.A. GWI GmbH 8 523 [ biszacym KBC 2013-12-31 | cywilne
' gwarancja
udzielona
przez BRE na
kredyt w r-ku zlecenie
2 2011-05-25 | Erbud S.A. GW! GmbH 8 523 | biezacym Commerzbank 2014-07-04 | Erbud S.A.
Budiex
Pestalozziego kredyt na zakup porgczenie
3 2011-07-26 { Erbud S.A. Sp. z 0.0 12 286 | nieruchomosci BOS 2013-06-30 | wekslows
SV GrbH e Al
erbud gwarangje poreczenie
4 2012-05-30 § Erbud S.A. international 31 960 | ubezpieczeniowe | Euler Hermes 2013-05-28 | cywilne

L aczna wartosé poreczen na rzecz podmiotdw powigzanych: 61.292 tys. zt

Na dziefi publikacji sprawozdania faczna wartos¢ poreczenh na rzecz podmiotow
powigzanych wynosi: 49.006 tys. zl bowiem porgczenie na rzecz Budlex
Pestalozziego zostato anulowane w wyniku sptaty kredytu zaciggnietego przez
spotke.

10. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla
oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego | ich zmian, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan Emitenta.

a) ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI EMITENTA.

Emitent w pierwszym péiroczu 2013 roku finansowal swojg dziatainos$é czesciowo wykorzystujge
kredyty w rachunkach biezagcych oraz wypracowane srodki wiasne.

Potencjaine mozliwosci zadiuzenia Grupy Erbud na mocy podpisanych uméw ksztaltowaly sie
nastepujaco.

Warunki
oprocentowania

Terminy
splat

Kwota
{w tys.)

Rodzaj
zobowiazania

Nazwa

jednostki Kredytobiorea

Waluta

Platnosg rat
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BNP Paribas Kredyt w WIBOR
Bank Polska rachunku 2 800 PLN IM+marza 2013-09-28 | Jednorazowo Erbud S.A,
S.A. bigzacym
Kredyt w WIBOR
BRE Bank $.A. 1 rachunku 10 000 PLN iM+marza 2013-12-31 Jednorazowo Erbud S.A.
biezacym
Kredyt w Stawka
PKO BP rachunkt 5000 PLN referencyjna PKO | 2013-12-31 Jednorazowo Erbud S.A.
biezacym BP + marza
. | Kredytw ) Erbud S.A.;
RS bank Slaski | 1 chunku 32000 | PLN R 2013-10-20 | Jednorazowo | Budlex S.A-
o biezgeym PBDI S.A.
Kredytw WIBOR
Alior Bank S.A. rachunku 10 000 PLN AN+ 2013-08-20 Jednorazowo Erbud S.A.
biezacym marza
BNP Paribas WIBOR
Bank Polska Wielocelowa 3000 PLN aM+marza 2013-08-30 Jednorazowo PBDI S.A
S.A. Linta kredytowa
Kredyt w
KBC rachunku 1000 | EUR EONIAY2.5% | 20131021 | Jednorazowo | ~ GWI GmbH
biezgcym y
Kredyt w o
Commerzbank | rachunku 2000 | EUR "p""":t';t;;""a“'e 2014-05-31 | Jednorazowo | GW! GmbH
biezgeym |
Deutche Bank | Krdyt hipoteczny 53| EUR | OProceniowanie | 5017.05.31 Ratami | GWIGmbH
Suma tys. PLN 62 600
Suma tys. EUR 3053

Informacje o limitach w ramach gwarancji bankowych do 30 czerwca 2013 w spdtkach Erbud S.A,,
PBDi S5.A, GWI| GmbH,.; Delta Sp. z 0.0.

Nazwa jednostki Rodzaj zobowigzania Kwota (wiys) | Waluta | Firma
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania f
Alior Bank kontraktu, naprawy wad i usterek, splaty 40 000 PLN f Erbud S.A

zaliczki, regwarancie

Gwarancje wadialne, debrego wykonania

EP\AP Paribas Bank Poiska kontraktu, naprawy wad i usterek, spiaty 27 400 PLN . Erbud 8.A
v zaliczki, regwarancje i
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania i
BGZ SA. kontraktu, naprawy wad i usterek, spiaty 32522 PLN | Erbud S.A
zaliczki, regwarancje i
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania,
BRE Bank S.A. raprawy wad | usterek 70 006 PLN Erbud 8.A
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania,
PKO BP naprawy wad | usterek 8 529 PLN Erbud S.A
Gwarancje wadialne, dobrego wykenania,
Kredyt Bank S.A. naprawy wad | usterek 34 000 PLN Erbud S.A
ING Bank Slaski S.A Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, 48 000 PLN Erbud S.A
a o naprawy wad | usterek "
. Gwarancje wadialne, dobrego wykonania,
ING Bank Slgski S.A. naprawy wad | usterek 8000 PLN PBDI S.A.
BNP Paribas Bank Poiska Gwarancje wadialne, dobrego wykonania,
S.A. naprawy wad i usterek 2000 PLN PBDIS.A.
Gwarancje wadiaine, dobrego wykonania,
KBC naprawy wad | usterek 1000 EUR GW! GmbH
GWI GmbH;
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, Erbud S.A.
HERMES naprawy wad | usterek 7500 EUR Erbud
nternational
Gwarancie wadialne, dobrego wykonania,
ZURICH naprawy wad § usterek 3 500 EUR GWt GmbH
Gwarancie wadialne, dobrego wykonania,
BARKLEY naprawy wad i usterek 1 500 EUR GW! GmbH
AXA Gwarancie wadialne, dobrego wykonania, 800 EUR GWi GmbH
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naprawy wad i usterek
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania,

VHV naprawy wad i usterek 100 EUR GWI GmbH
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania,

RV naprawy wad | usterek 135 EUR GWI GmbH
Suma tys. PLN 263 600
Suma tys. EUR 8 515

informacje o udzieleniu poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji do 30 czerwca 2013 roku
w Grupie Budlex

Rodzaj Zobowiazania | Kwota kredytu | Porgczyciel Kredytobiorca Bank

poreczenie do kwoty 1 000,00 | Budlex Budiex S.A. PKO BP S.A,

kredytu wraz z Properties

odsetkami i innymi sp. Z 0.0

naleznosciami

wzgledem banku 1

poreczenie wekslowe 26 000,00 | Budlex S.A. Budiex Glinki A3 | BRE Bank Hipoteczny S.A
sp. Z 0.0.

poreczenie wekslowe 8 081,00 | Budlex S.A. Budlex Zbozowa | Bank PKOBP SA.
1 sp. 20.0.5.k.

poreczenie wekslowe 15 231,00 | Budiex S.A. Budlex Bank PKO BP S.A.
Pestaalozziego
1 8p.z 0.0.

poreczenie wekslowe 11 000,00 | Budlex S.A. Budlex Winnica | BRE Bank Hipoteczny S.A
L 6-7 sp. z 0.0.
5.K.

Wykaz podpisanych umoéw kredytowych w grupie Budlex.

Wartosé Warunki
LP | Podmiot zaciggajgcy kredyt | Kredytodawca Rodzaj kredytu | Kredytu | Finansowe | Data splaty
Kredyt w
rachunku WIBOR
1 | Budiex S.A. Bank PKO BP SA higzacym 1000 | tM+marza 2014-01-24 |
WIBOR [
2 | Budlex S.A. ING Bank Slaski Kredyt obrotowy 12 000 | 1M+marza 2013-08-20 |
WIBOR :
Budiex Glinki A3 Kredyt 3M+marza .
3|sp.zoo. BRE BANK HIPOQTECZNY SA Inwestycyiny 26 000 2015-09-15 |
Budiex Zbozowa 1 Kredyt WIBOR
41isp. z0.0.5k PKO BP SA inwestorski 8 081 | 3M+marza 2013-11-30
Budlex Pestaalozziego 1 sp.z Kredyt WIBOR
5 0.0 PKO BP SA inwestorski 15 231 | 3M+marza 2014-07-31
Budlex Winnica 168-7 Kredyt WIBOR
6isp.z0.0. 8k BRE BANK HIPOTECZNY SA Inwestycyjny 11 000 | 6M+marza 2017-04-15

b) POZYCJE POZABILANSOWE EMITENTA
Na dzien 30.06.2013 Jednostka Dominujgca posiadata nastepujgce zobowigzania warunkowe:

- zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji na rzecz osob trzecich
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Wyszczegdinienie 30.06.2013 30.06.2012
Gwarancja zaptaty zobowigzan 54 492 57 944
Gwarancje dobrego wykonania 142 305 112 154
kontraktu
Gwarancie naprawy wad | 134 840 102 996
usterek
Razem zobowiazania ' 331637 | 273 094

| warunkowe :

- zobowigzania warunkowe zwigzane z kontraktami zagranicznymi

Stan na 30.06.2013 w tys. EUR | Erbud SA
Gwarancja zaplaty zobowigzan 0
Gwarancje dobrego wykonania kontraktu ' 0
Gwarancje néprawy wad i usterek 143
Razem zobowigzania warunkowe 143

Na dzien 30.06.2013 zobowigzania pozabilansowe podmiofu zaleznego PBDI S.A. wynosHy 6.486
tys, zt.

Stan na 30.06.2012 w tys. PLN PBDI S.A.

Gwarancje kontrakiowe 6 324
Pozostate gwarancije 162
Razem zobowiazania warunkowe 6 486

Na dzien 30.08.2013 zobowigzania pozabilansowe podmiotu zaleznego GWI GmbH wynosily 7.339
tys. EUR:

 Stan na 30.06.2013 w tys. EUR GWI GmbH
Gwarancja zaplaty zobowigzan 750
Gwarancje dobrego wykonania kontraktu 2 958
Gwéranc}e naprawy wad i usterek 3631
Razem zobowiazania warunkowe 7339

Na dzien 30.06.2013 zobowiazania pozabilansowe podmiotu zaleznego Erbud International
Sp. z 0.0. wynosity 1 262 tys. EUR:

Stan na 30.06.2013 w tys. EUR Erbﬁd International
Gwarancja zaptaty zobowigzan 0
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Gwarancje dobrego wykonania kontraktu

Gwarancje naprawy wad i usterek

1262

Razem zobowiazania warunkowe

1262

Na dzien 30.06.2013 zobowigzania pozabilansowe podmiotu zaleznego Engorem Sp. z 0.0. wynosily

1779 tys. PLN:

Stan na 30.06.2013 w tys. PLN Engorem Sp. z 0.0.
Gwarancja zaptaty zobowigzan 0
Gwarancje dobrego wykonania kontraktu

Gwarancje naprawy wad i usterek 1779
Razem zoboWiqzania warunkowe 1779

C) UMOWY UBEZPIECZENIOWE

W omawianym okresie Jednostka Dominujgca posiadafa nastgpujace umowy ubezpieczeniowe:

Termin Termin Przedmiot
Nr polisy Ubezpieczyciel | rozpoczecia | zakoriczenia | ubezpieczenia Warto$¢ ubezpieczenia
: Chartis Europe Ubhezpieczenie OC
2361000337 S.A, 01-03-2013 128-02-2014 | czionkdw Zarzgdu | 20.000.000,00 PLN
Nr STU Ergo Ryzyka budowlano
901006650988 | Hestia S.A. 01-01-2013 1 31-12-2013 |- montazowe Open car
Ubezpieczenie
odpowiedzialnosci | 50.000.000,00 PLN - na
cywiinej z tytutu jedno zdarzenie;
Polisa STU Ergo prowadzenia 100.000.000,00 PLN - na
901006650986 | Hestia S.A. 01-01-2013 | 31-12-2013 | dziglainosci wszystkie zdarzenia

D JZABEZPIECZENIA NA AKTYWACH

Zastaw zwykly na aktywach o znacznej wartosci tj. na 5.059 akcjach w spoice Przedsiebiorsiwo
Budownictwa Drogowo Inzynieryjnego S.A. z siedziba w Toruniu.

Udziat w

Nazwa {firma} Zastosowana Korekty  Wartoéé Procent ogobing|
jedriostki ze Siedziba Przedmiot Charakter metoda aktualizujgce bilansowa posiadanego liczbie
wskazaniam przedsiebiorstwa powigzania konsolidac warto$é udziatow / kapitatu glosdw na
formy prawnej ] {razem) akcji zakladowego walnym
gromadzeniu

FreedsiehlorstWo Tomun g;’fggzz‘:"w" spoika zalezna ;”;;2"3 0 49554 94,3% 94,3%
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Drogowo
Inzynieryjnego
SA

1} Warto&¢ ewidencyjna akcji w ksiegach rachunkowych Emitenta:

2) charakter powigzan pomigdzy Erbud S.A. | osobami zarzgdzajacymi fub nadzorujgcymi Erbud S.A.
a zastawnikiem (Sprzedajgcym):

Brak

3} udziat zastawionych akcji w kapitale zaktadowym PBDI S.A. oraz wartosé nominaing akcji t ich
charakter jako dhugo- fub krétkoterminowe] lokaty kapitatowej Erbud S A

zastawione akcje stanowig 28% kapitalu akcyjnego PBDI S.A. Emitent trakiuje inwestycie w akcje
PBDI S A jako diugoterminowa lokate.

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego wierzytelnosci zabezpieczone aktywami nalezgcymi do
Erbud S.A. zostaly spiacone w catoéci i zostat uruchomiony proces zniesienia zabezpieczen.

Zastaw zwykly na aktywach - udziatach w spélce Delta Sp. z c.0. z siedziba w Toruniu,

1) Wartos¢ ewidencyjna akcji w ksiggach rachunkowych Emitenta:

Udziat w

Nazwa (firma) Zastosowana Korekty  Wartose Procent ogdinegj
jednostki ze Sisdziba Przedmiot Charakter metoda aktualizujgee bilansowa posiadanego liczbie
wskazaniem przedsiebiorstwa powigzania konsolidacii wartodé udziatdw / kapitaty gloséw na
formy prawnej ¢ (razem) akcji zaktadowego walnym
gromadzeniu

Delta Sp.zo.0.  Torun budownictwo spolka zalezna metoda petna 0 3532 100% 100%

2) charakier powigzan pomiedzy Erbud S.A. i osobami zarzadzajgcymi lub nadzorujacymi Erbud S.A.
a zastawnikiem (Polski Bank Przedsigebiorczosci S A

Brak

3) udziat zastawionych udzialéw w kapitale zakladowym Delta Sp. z o0.0.. oraz warto§¢ nominaing
udziatow i ich charakter jako diugo- ub krotkoterminowe| iokaty kapitatowej Erbud S A

zastawione akcje stanowig 30% Kkapitalu zakiadowego Delta Sp. z 0.0. Emitent traktuje inwestycje w
udzialy Spotki Engorem Sp. z 0.0.. jako diugoterminowa lokate.

Zahezpieczenia splaty kredytow i pozyczek zaciagnietych w bankach przez Grupe Kapitalowa:

1)} Hipoteki umowne i kaucyjne na aktywach Grupy

2) Cesje praw z umoéw na kontrakty budowlane

3} Klauzule potrgcenia wierzytelno$ci z rachunkow bankowych

4) Weksle wiasne in blanco

5) Przewlaszczenie lokat pienieznych stanowigcych umowny procent  zabezpieczonych
wierzytelnosci.
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Zestawienie powyzszych zabezpieczen znajduje sie w Potrocznym Skréconym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej Erbud za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku
w nocie 12.
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11. Organy Emitenta

I Rada Nadzorcza

31 maja 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Erbud S.A. uchwatami nr 14 - 20/2012

powotaic Rade Nadzorczg w nastepujgcym skiadzie:

imig i Nazwisko Funkcja Poczatek kadencji Koniec kadencji
Udo Berner Przewodniczacy Rady 31.05.2012 31.05.2015
Nadzorcze]
Jozef Olszynski Wiceprzewodniczacy 31.05.2012 31.05.2015
Rady Nadzorczej
Albert Durr Czlonek Rady 31.05.2012 31.05.2015
Nadzorczej
| Gabriel Glawka Czionek Rady 31.05.2012 31.05.2015
f Nadzorczej
Lech Wysokiriski Czionek Rady 31.05.2012 31.05.2015
Nadzorczej
Zofia Dzik Czlonek Rady 31.05.2012 31.05.2015
Nadzorczej
Michat Otto Czionek Rady 31.05.2012 31.05.2015
Nadzorczej

W Radzie Nadzorczej Erbud S.A. funkcjonujg dwa komitety. Komitet Wynagrodzen oraz Komitet

Audytu.
Il Zarzad Erbud S.A.
31 maja 2012 Rada Nadzorcza powofala na nowa trzyletnig wspoina kadencje Zarzad Erbud S.A. w
nastepujgcym skiadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Poczatek kadencji Koniec kadencji
Dariusz Grzeszczak Czionek Zarzadu 31.06.2012 31.05.2015
Jozef Adam Zubelewicz Czionek Zarzadu 31.05.2012 31.06.2015

taczne wynagrodzenie os6b zasiadajgcych w organach Emitenta wyplaconych w | polowie

2013 roku.

Organ Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia w PLN
Rada Nadzorcza 187 185,00
Zarzad 937 307.45
Prokurenci 1782 240,47
SUMA 2906732,92
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12. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy
wplyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kwartalu.

W chwili obecne] Emitent nie identyfikuje czynnikow, ktdre by mialy wplyw na osiaggniete przez
Emitenta wyniki. Portfel zamowien skiada sie ze stabilnych zlecen | nie ma grozby ,zawieszenia”
ktoregokolwiek z realizowanych kontraktow ani tez spadku planowanych marz na kontraktach juz
realizowanych. Emitent nie przewiduje zadnych akwizycji w najblizszym kwartale.

13.0pis sytuacji gospodarczej w omawianym okresie oraz
otoczenia rynkowego, w ktoérym dziata Emitent.

A) Ogdlina charakterystyka rynku

Wediug Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowa tempo wzrosty PKB w H kwartale 2013 roku
wyniosto 0,7%. Il kwartat 2013 roku byl zatem pierwszym kwartatem po wczesniejszych pigeiu, w
ktérym odnotowano zatrzymanie tendencji spadkowej PKB.

Giéwnym motorem dynamiki PKB zaréwno w pierwszym jak i w drugim kwartale 2013 byt popyt
wewnetrzny, a w szczegolnosci spozycie indywiduaine.

Wsrod sektoréw gospodarki najszybciej rozwijat sig rynek ustug podobnie jak w pierwszym kwartale
tego roku.

Warto$¢ dodana w budownictwie spadia natomiast o 17,2% a warto$¢ produkceji sprzedanej o 23%.
Bylo to przyczyng gidwnie wyhamowania duzych inwestycji krajowych oraz negatywnych warunkow
pogodowych.

Stopa bezrobocia na koniec pierwszego poéfrocza wyniosta 13,2%. W porownaniu z pierwszym
kwartatlemn 2013 nastapit tu spadek o 1,1 punktu procentowego.

Roczne i kwartalne prognozy makroekonomiczne IBnGR 2013

H H| H v 2012 2013 2014
PKB % rir 0.5 0,7 1.5 1,9 1,9 1,2 26
PKB % k/k 0,1 0,2 04 0.4 X b X
Wartos¢ dodana
w przemysle o tir 0,3 0.3 1,5 2,0 1,1 1,0 2,2
w budownictwie 9, r/r 124 17,2 -7,1 -2,7 0,7 74 46
w ustugach % rir 2,2 2,3 26 3,0 3,0 2,6 30
rynkowych
Popyt krajowy 9% rfr -0,9 0,5 09 1,0 -0,2 0.4 1,6
Spozycie % rir 0,1 0,8 0,8 1,4 0,6 0.6 1,8
ogétem
w tym: % rir 0.0 0,8 1,1 1,8 0,8 09 22
indywidualne
Nakiady brutto % r/r 2,0 -1,8 -1,7 -1,0 -0,8 -1,5 2,6
na srodki trwate
Produkcja sprzedana
przemystu % rir -2,0 0,4 1,1 1,8 0,9 0,2 2,0
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budowniciwa % rir -15,1 -23,1 -8,0 -3,5 -1.8 ~9,0 4.1

inflacja (CPI; % 1,3 0,5 0.8 1,3 3.7 0,9 1,6

srednia)

Inflacia (CPI; % 1,0 0,2 1,2 1,8 2,4 1.8 2,2

k.0.)

Podaz % 6,6 54 57 5,8 4,5 58 8,0

pienigdza (M3,

k.0.)

Wynagrodzenie 9% rfr 1,3 1,5 1,8 2,0 0,1 1,6 2,1

brutto reaine

Przecigtne o8 rfr 0,7 0,1 0,4 0.6 0,0 0,1 1.1

zatrudnienie w

GN

Stopa o4 14,3 13,2 13,2 14,1 13,4 14,1 13,0

bezrobocia

rejestr. (k.0.)

Eksport oL 1.3 0,7 1,1 2.5 2.8 1,3 3.6

{GUS/RN)

import A -1,7 -(3,56 0,2 0.4 -1,8 -0,4 1,6

(GUS/RN)

Saldo obr. biez. % PKB -2,8 2,1 -2,2 -2,3 -2,3 -2,3  -26
BP (kroczgeo)

Sredni kurs PLN/USD 3,15 3,22 3,2 3,1 3,26 32 30

dolara (NBP)

Waediug prognoz IBnGR wzrost PKB w 2013 roku wyniesie 1,2% co oznacza, Ze bedzie stabsze niz w
roku 2012,

Ozywienia w kolejnych kwartatach 2013 roku powinna sie spodziewac branza przemystowa. Niestety
odwrotnie bedzie w branzy budowlanej, ktdra prawdopodobnie straci w 2013 roku wartos¢ dodana o
7,4%. Pocieszajacy jest fakt, ze w kolejnych kwartatach spadek w branzy budowlanej nie powinien byc

wiekszy niz jednocyfrowy.

W drugim kwartale 2013 roku nastapit niewielki wzrost wskaznika koniunktury w sektorze budowlanym
(45 punktow). Jest to troche efekt sezonowosci jednak podobne zjawisko bylo odnotowane na
przetomie 2002 i 2003 roku gdy budownictwo wychodzifo z koniunkiuralnego dolka.

Na widoczng poprawe sytuacji trzeba bedzie poczekaé do 2015 roku gdy zostang uruchomione
fundusze unijne.

Najbardziej perspektywiczne sektory budownictwa wedtug duzych firm budowlanych:’

Budownictwo energetyczne 38%
Budownictwo kolejowe 21%
Budownictwo mieszkaniowe 12%
Budownictwo drogowe 12%
Budownictwo przemyslowe 11%
Budownictwo ochrony srodowiska 10%
Budownictwo handlowo - uslugowe &%

! Zrodio - PMR 2012
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Budownictwo biurowe 3%
Budownictwo uzytecznosci publicznej 2%
Budownictwo magazynowe 2%
Budownictwo specjalistyczne 1%

14. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka

2013 rok to dalsze pogorszenie koniunktury w sektorze budowlanym. Upadek duzych firm
budowlanych dziatajgcych na terenie naszego kraju ale réwniez w Europie powoduje iz branza jest
postrzegana niekorzystnie przez interesariuszy zewnegtrznych. Duze trudnosci firmy budowiane
napotykajg szczegoinie w instytucjach finansowych przy procesach rolowania linii kredytowych i
gwarancyjnych oraz przy pozyskiwaniu takich produktow.

Z publikacji GUS wynika iz przedstawiciele duzych firm budowlanych jako najwigkszych barier w
prowadzeniu dziatalnosci upatrujg w zbyt duzych kosztach zatrudnienia, drastyczng konkurencjg oraz

niedostatecznym popytem,

Dia dziatalnoéci Grupy Emitenta bardzo wazne sg przeplywy gotowkowe. Niepokojgce jest ryzyko
wynikajgce z zatorow platniczych, a w szczeg6lnosci ograniczanie inwestycji publicznych w trakcie ich
realizacji z powodu braku $rodkdw na ich sfinansowanie. W chwili obecnej Emitent, ani zaden podmiot
z Grupy Erbud nie spotkat sig z problem zatoréw platniczych ale z obserwacji rynku wynika, ze
problem jest. Dla tego tez Zarzad stawia na bardzo dokfadng identyfikacje potencjainego partnera
biznesowego. Niestety trudne do identyfikacji, a nawet niemozliwe jest ocenienie czy inwestor
publiczny ma zapewnione $rodki na realizacje catej inwestycji. Tu wazna, oparta na uczciwych
zasadach, jest dobra wspdipraca pomiedzy zamawiajgcym a wykonawca.

Zarzad wzmocnit audyt wewnetrzny prowadzony na poziomie techniczno ~ finansowym. Kazdy projekt
budowlany iest rozpatrywany poprzez pryzmat mapy ryzyk okreslonych juz w fazie ofertowania.

Po wzmochieniu programu oceny ryzyka w Grupie Emitenta, Zarzgd nie widzi ryzyka plynacego z
procesow, na ktore ma wplyw.

Na dzien publikacji raportu Zarzad pozytywnie ocenia portfel zamowien w Grupie. Na dzieft publikacji
portfel wyniést ok. 1.560.00 tys. PLN.
Do chwili publikacji raportu Grupa miata nastepujgcy portfel zamdwien:

Budynki mieszkalne 10,1%
Budynki biurowe 43,6%

Budynki handiowo-ustugowe 11,8%
Budynki przemystowe | magazynowe 0,1%
Obiekty uzytecznosci publiczngj 8,6%
Szpitale 11,1%
Budownictwo drogowe 1,7%
Budownictwo inzynieryjne 0,6%
Budownictwo elektroenergetyczne 9,5%
Usiugi serwisowe 1,1%
Dziatalnosé deweloperska 1,5%
Pozostale 0,1%
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Oztalalnose dewetoperska:
1.5%
Fozostale: 0.1%

Eislugt serwisowve: 1.1%

Budynkimieszkame: 101
Budbowenlo toss
etekiroenergetyconer 8.5%

Budossnictivo drogewve:
L%

Obiekty ulvtecznssc
publicznei: 8.6%

Sudvnkl praenyyshoned

tazarnowe: B Budynki bandlowa-
gazynowe: 0.1%

uslugowe: 11,85

Bukyoki blurowier 43.6%

Weryfikacja kontraktow wchodzacych w skiad portfela wskazuje na stabiinos¢ marz. Zarzad ocenia
pozytywnie posiadany back log.

Grupa Emitenta nie identyfikuje istotnych ryzyk zwiazanych ze kursem walutowym. Tylko 1 kontraki
obecnie realizowany jest denominowany w walucie obcej gdzie istotna czesé przeplywdw z niego
pochodzgca jest przewalutowana wedlug statego kursu wymiany. Projekly realizowane poza
granicami polski maja naturalne zabezpieczenie przychodow w obcych walutach w postaci kosztow
ponoszonych w tych samych walutach,

Zarzad Emitenta nie kwantyfikuje rowniez zagrozenia wynikajgoego ze zmienno$ci stop
procentowych jako znacznego. Grupa korzysta z finansowania diuznego jednak niska zmienno$d
stop procentowych i dotychczasowe decyzie Rady Polityki Pienieznej pozwalajg na klasyfikacje
tego ryzyka w kategorii ,niskie”.

W aspekcie sytuacji zwigzanej z Lotniskiem w Modlinie stanowisko Zarzadu jednostki dominujgcej
jest nastepujgce:
Stan faktyczny

. Podstawowe informacije o kontrakcie i jego realizacji.

1. Umowa o budowe czesci lotniczej Lotniska Warszawa-Modlin podpisana zostata
14 wrzesnia 2010 roku, wartoéé catkowita prac wynosita ok 87 min z netto.
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Na mocy Umowy ERBUD S.A. {,Generalny Wykonawca”}), zobowigzany byt do wykonania
miedzy innymi modernizacji drogi startowej.

Zamawiajgcy ustanowit Inwestorem Zastepczym spdtke Bud-Invent sp. z 0.0.

Droga startowa o diugosci ok. 2500 mb skiada sie z 2 progdéw wykonanych w technologii
betonu cementowego, kazdy o dtugosci ok 540 mb oraz czeéci wykonanej z asfaltobetonu
o diugosci 1421 mb. Wartos¢ wykonania progdw betonowych drogi startowej to ok.
10 min 2 netto.

Padwykonawcy odpowiedzialnym za realizacje progéw betonowych drogi startowej byfa
wyspecjalizowana w takich pracach spotka DSH — Dospravni stavby a.s. (,DSH”), podmiot
zaleiny czeskiej grupy budowlanej Metrostav. Zamawiajacy zostat poinformowany o
wyborze podwykonawcy i nie wyrazit sprzeciwu (styczefi 2011 roku).

DSH zlecita wykonanie szeregu prac npastepujagcym podmiotom:

Instytut inZzynierii Lgdowe] Politechniki Wroctawskiej:
e Ziecenie obejmowalo opracowanie receptury {skiadu mieszanki betonowej)
do realizacji progéw betonowych drogi startowej;
e Opracowane receptury byly zgodne z Polskimi Normami;
CEMEX | LAFARGE — dwa Swiatowe koncerny dostawcdw kruszyw:
e Zlecenie obejmowato dostarczenie kruszyw do betonu do wykohania progéw
betonowych drogi startowej;
e Dostawcy przekazali deklaracje zgodnosdci materiatow do wyrobu betonu
z Polskimi Normami wskazanymi w recepturze.

W dniu 10 czerwca 2011r. DSH przedstawit Zamawiajgcemu recepture.
Zamawiajacy zatwierdzit recepture 20 czerwca 2011 roku.

Droga startowa byta realizowana przez DSH w okresie czerwiec—listopad 2011 roku w
cparciu

o recepture przygotowang przez Instytut Inzynierii Ladowe] Politechniki Wroctawskiej przy
uzyciu kruszywa dostarczonego przez CEMEX i LAFARGE.

Wszystkie rozwigzania projektowe, receptury materiatowe, Swiadectwa zgodnosci,
inwentaryzacjie geodezyjne byty nadzorowane przez stuiby Generalnego Wykonawcy i
Zamawiajacego, a prace byly wykonywane pod bezposrednim nadzorem inspektoréw
nadzoru inwestorskiego.

W trakcie wykonywania masy betonowej byly pobierane probki przez laboratorium TPA
{Instytut badan Technicznych). Probki byly pobierane zgodnie z Polskg Normg, tj. z kazdej
wytworzone] partii betonu. Badania wykazaly projektowang lub wyiszg wytrzymatosc i
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mrozoodpornosé betonu.

12. Decyzjg nr 919/2012 z dnia 6 czerwca 2012 roku Mazowiecki Wojewddzki Inspektor
Nadzoru Budowlanego wydat pozwolenie na uzytkowanie inwestycji.

13. Pozwolenie na uzytkowanie zostato uzaleinione od wykonania przez Zamawiajgcego m.in.
nastepujgcych ohowigzkdw:

a) opracowania zasad uzytkowania obiektu w tym m.in. instrukcji utrzymania nawierzchni
iotniskowych;

b} dokonywania systematycznych przegladéw technicznych nawierzchni lotniskowych,
¢} statego menitorowania obiektu;

14. Decyzja nr 1980/2012 z dnia 28 grudnia 2012 roku Mazowiecki Wojewddzki Inspektor
Nadzoru zakazat uzytkowania czesci pasa startowego (decyzja ogloszona ustnie w dniu 22
grudnia 2012r.).

15. Podstawa decyzji byt art. 66 ust 1 pkt 2 i ust 2 ustawy z dnia 7 lipca 1994 r. Prawo
budowlane,
tj.: ,{..)stwierdzenie, ze obiekt budowlany jest uzytkowany w sposéb zagrazajgcy 2yciu lub
zdrowiu udzi, bezpieczefistwu mienia fub Srodowisku {...)".

16. Zgodnie z wywiadem udzielonym TVN CNBC w dniu 23 stycznia 2013r., przez Pana Marcina
Danita - Wiceprezesa Zarzadu Mazowieckiego Portu Lotniczego Warszawa — Modlin sp. z
0.0.:

a) Zamawiajgcy nie ma Zadnej umowy z Ryanair w oparciu, o ktorg przewoinik
mdgiby dochodzié odszkodowania za przestoje lotniska.

b) Zamawiajagcy ma umowe z WizzAir — nie zawiera ona jednak zadnych zapiséw,
ktdre obligujg Zamawiajgcego do zwrotu poniesionych szkéd. WizzAir nie moze od
lotniska zgdal pienigdzy (brak jest ku temu podstaw prawnych). WizzAir
powiadomit Zamawiajgcego
0 zmianie lotniska, na ktérym bedzie operowal na 3-4 dni przed jego zamknieciem
z powodu braku w Modlinie systemu ILS.

17. W styczniu | lutym 2013r. Zamawiajacy | Generalny Wykonawca przeprowadzili szereg
spotkart i narad technicznych, w wyniku ktérych w dniu 20 lutego 2013r., Generalny

Wykonawca przedstawit ramowy harmonogram prac do prowadzenia na drodze
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startowe]j, ktory zostat zatwierdzony przez Zamawiajacego.

W dniu 6 marca 2013r. Generalny Wykonawca przejat od Zamawiajacego teren budowy i
rozpoczat wykonywanie prac.

W dniu 22 kwietnia 2013r, Zamawiajgcy zatwierdzit nowa recepture betonu.

W dniu 17 czerwea 2013r. MWINB wydat decyzie nr 846/2013 na mocy ktdrej uchylona
zostata decyzja 1980/2012

Do dnia sporzadzenia niniejszej informacji, Zamawiajacy skierowat do Generalnego
Wykonawcy wezwania do zaptaty z tytufu ,rekompensaty szkéd”, na kwote fgczna:
22.372.842,8 PLN. Zamawiajacy nie udokumentowat podstaw faktycznych ani prawnych
roszczenia, Generalny Wykonawca nie uznaje roszczen Zamawiajacego,

W dniu 12 sierpnia 2013 roku Emitent otrzymai postanowienie Sagdu Rejonowego dla
Warszawy-Mokotowa w sprawie ustanowienia zabezpieczenia roszczen Przedsighbiorstwa
Wielobranzowego Ploh Sp. z 0.0., kidre to Przedsiebiorstwo wysunelo roszczenia w
wysokosci 74.204,84 zt z tytulu utraconych korzysci zwigzanych z przerwg w dziataniu
PLM. Sad ustanowit zabezpieczenie w postaci hipoteki przymusowej na nieruchomosci
niezbudowane] nalezgce] do Emitenta pofoZonej w Toruniu, Emitent w dniu 19 sierpnia
2013 roku zlozyt zazalenie na w/w postanowienie.

W dniu 17 lipca 2043 roku do siedziby Emitenta wplyneto wezwanie do zaplaty LS Airport
Services S.A. na kwote 1.844.412,03 zt z tytutu utraconych korzysci zwiazanych z przerwsg
w dziataniu lotniska w Modlinie. Kancelaria reprezentujgca Emitenta przesfata odpowiedz

na wezwanie dowodzgc jego bezzasadnosci.

Stanowisko Zarzadu w sprawie roszczen finansowych

W oparciu 0 wstepng analize procesu realizacji inwestycji i wyniki audytu wewnetrznego,
jak rowniez ocene badan technicznych i wykonanych prac (w tym ich zgodnosci z
receptura i Polskimi Normami), potwierdzono, ze na podstawie dokumentacji moina
stwierdzi¢, ze uzyte materiaty sg dopuszczone przez normy ckreslone i wymagane prawem
w Polsce.

W trakcie realizacji inwestycji wszystkie rozwigzania projektowe, receptury materiatowe,
inwentaryzacje geodezyjne byly nadzorowane | kontrolowane przez sfuiby
Zamawiajgcego, a prace byly wykonywane pod bezposrednim nadzorem stuib
Generalnego Wykonawcy i inspektorow nadzoru inwestorskiego.
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3. Na polecenie Generalnego Wykonawcy pobrane zostaly probki materiatowe oraz zlecone
zostaly zewnetrzne analizy i ekspertyzy technologiczne, ktdre powinny wykazad, co jest
przyczyng ubytkdw, co z kolei pozwoli ustalic odpowiedzialnosé poszczegdinych
podmiotéw uczestniczgcych w procesie inwestycyjnym. Na dzient sporzgdzenia niniejszej
informacji badania, ktére zostaly zlecone w zakresie ekspertyz zostaly wykonane (kilkaset
réznego rodzaju préb obcigzeniowych, kilkaset czynnosci zamrazania/odladzania itp.).
Generalny Wykonawca czeka na wnioski koricowe oraz raporty, ktére przygotowuja
eksperci. Raportdw spodziewamy sie we wrzesniu 2013r,

4. Koszty prac wykonanych na przetomie grudnia/stycznia 2013r. wyniosty ok. 450 tys. 2.
Generalny Wykonawca obcigzyt tymi kosztami podwykonawce firme DSH i skompensowat
to obcigienie ze wzajemnych wierzytelnosci.

5. Generalny Wykonawca wystapit z pozwem p-ko DSH z roszczeniami na kwote 3.998.040
PLN. Do chwili obecnej nie wyznaczono terminu rozprawy. Jezell ekspertyzy wykaza wine
podwykonawcdw, zostang oni obcigzeni cafoscig ewentualnych kosztéw zwigzanych
przeprowadzonymi pracami jak réwniez raszczeniami kierowanymi przez Zamawiajgcego.

6. Koszty prac prowadzonych na lotnisku w 2013 roku, zwigzanych z wymiang nawierzchni
pasa startowego, wyniosty ckolo 14,5 min zi. Caloscia kosztéw, na podstawie
odpowiedzialnosci przypisanej przez niezaleine ekspertyzy techniczne, zostanie obcigzony
inny podmiot zaangaZzowany w proces inwestycyjny.

7. Generalny Wykonawca pomimo odrebnego stanowiska DSH, majac na wigledzie interes
publiczny, przystapit do prac zwigzanych z wymiang betonowych nawierzchni pasa
{w ramach wykonawstwa zastepczego), bez oczekiwania na ostateczne wyjasnienie
przyczyny powstania uszkodzert i bez potwierdzenia na chwile obecng obowigzku
dokonania przedmiotowej naprawy w ramach zohowigzania gwarancyjnego.

Poza omoéwionymi w niniejszym paragrafie czynnikami ryzyka Zarzad Spotki nie widzi innych zagrozen
mogacych mie¢ wplyw na sytuacje finansowa jednostki.

Czionek Zarzadu

¥4

Dalusz Gizbszezak
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