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1. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Dziatalnos¢ kontynuowana

01.01.2012
30.06.2012

Przychody ze sprzedazy towarow i produktéw

117 915

Koszt wiasny sprzedazy

(97 871)

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

20 044

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzgdu
Pozostate koszty operacyjne

150
(9 927)
(14 104)
(1 320)

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

(5 157)

Przychody finansowe
Koszty finansowe

5 090
(7 331)

Przychody (koszty) finansowe netto

(2 241)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

(7 398)

7157

Zysk (strata) netto za rok obrotowy

(241)

W tym przypadajacy na:

Wiascicieli jednostki dominujgcej
Udziaty niekontrolujace

Zysk (strata) netto za rok obrotowy

Podstawowy wynik netto przypadajacy na jedng akcje w ztotych
Rozwodniony wynik netto przypadajacy na jedng akcje w ztotych

Inne catkowite dochody
Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy

Catkowite dochody przypadajace na:
Wiascicieli jednostki dominujgcej

Udziaty niekontrolujgce

Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy

(241)

(241)

0,00

0,00

(241)

(241)

(241)
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2. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Raport za | pétrocze 2013 roku
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Aktywa 30.06.2013 31.12.2012
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 103 075 104 515
Wartosci niematerialne 1034 1107
Nieruchomosci inwestycyjne 11 689 11 689
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 10 10
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 760 8 422
Aktywa trwate razem 123 568 125 743
Aktywa obrotowe

Zapasy 80 353 77 318
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 92 651 80 743
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 184 55
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 2091 1475
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 344 351
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 26 876 26 871
Aktywa obrotowe razem 202 499 186 813
Aktywa razem 326 067 312 556
Kapitaty wiasne i zobowigzania

Kapitat wtasny

Kapitat zakltadowy 81 000 81 000
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 14 164 14 164
Zyski zatrzymane 112 356 111 121
Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujgcej 207 520 206 285
Udziaty niekontrolujace 0 0
Kapitat wiasny razem 207 520 206 285
Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek oraz inne zrddta finansowania 358 358
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 226 226
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 2115 2218
Zobowigzania dlugoterminowe razem 2 699 2802
Zobowigzania z tytutu kredytow 38 665 41790
Zobowigzania z tytutu faktoringu 48 918 34 547
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1260 1475
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 24 295 23 289
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 22 247
Rezerwy 2 688 2121
Zobowigzania krétkoterminowe razem 115 848 103 469
Zobowigzania razem 118 547 106 271
Kapitaty wiasne i zobowigzania razem 326 067 312 556
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3. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01.2013 01.01.2012
30.06.2013 30.06.2012
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1656 (7 398)
Korekty
Amortyzacja 3763 3923
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej rzeczowych aktywow trwatych (73)
Koszt odsetek, netto 1837 2481
Zmiana stanu rezerw 567 660
Zmiana stanu zapasow (3035) 7 395
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (11 908) (2 276)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (616) (430)
Zmiana zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug 1 006 (11 446)
Zmiana stanu $wiadczen pracowniczych (215) 27)
Inne korekty (754)
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (6 945) (7 945)
Podatek dochodowy zaptacony (216) (118)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (7 161) (8 063)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywoéw trwatych 105
Odsetki otrzymane z tytutu lokat bankowych i udzielonych pozyczek 256 22
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych srodkéw trwatych (2 255) (1 682)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 999) (1 555)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Zaciggniecie kredytéw i pozyczek 11 246 11 411
Odsetki zaptacone (2 093) (2 503)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 9153 8908
Przeptywy pieniezne netto, razem ©) (710)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 351 1778
Srodki pieniezne na koniec okresu 344 1068
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4. Skrocone skonsolidowane zestawienie zmian w skonsolidowanym
kapitale wtasnym

zaﬁ?apcilt;]\jvy ze Sl;l;(iggil;aakcji Kne: gi;a\‘/{/gé;jgnr:;)u Zyski zatrzymane Kapirt:;;vnl]asny
Kapital wiasny na dzien 81 000 14 164 200 129 775 225 139
Woptata dywidendy (16 200) (16 200)
ke ) et - : (241) (241)
Kapital Wiasny na dzie 81 000 14 164 200 113 334 208 698
Kapitat Nadwyz.ka . Kapitat programu Zyski zatrzymane Kapitat wtasny

zaktadowy ze sprzedazy akcji motywacyjnego razem
Kapital wiasny na dzie 81 000 14 164 200 129775 225 139
ke ) et - i (2 654) (2 654)
Woptata dywidendy (16 200) (16 200)
Raplal wiaeny na dzof 81 000 14 164 200 110 921 206 285
SEB By T e 81 000 14 164 200 110 921 206 285
ke ) et : : 1235 1235
Lol ey G 81 000 14 164 200 112 156 207 520

5. Informacje ogélne

5.1. Wprowadzenie do skréoconego sprawozdania finansowego Grupy Armatura
za | potrocze 2012 roku

Prezentowane skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Armatura
obejmuje okres od 1.01 do 30.06.2013 roku oraz dane porownywane za okres od 1.01 do 30.06.2012,
natomiast skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej przedstawia wielkosci poréwnywalne na dzien
31.12.2012.

Wybrane dane finansowe w walucie EURO zostaty przeliczone wedtug nastepujgcych zasad:

e pozycje skroconego sprawozdania z sytuacji finansowej — kurs ogtoszony przez Narodowy Bank
Polski obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego 30.06.2013 roku: 4,3292
(31.12.2012 roku: 4,0882; 30.06.2012 roku: 4,2613),

e pozycje skréconego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skréconego sprawozdania
z przeptywOw pienieznych — kurs stanowigcy s$rednig arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzien miesigca w danym okresie
sprawozdawczym od 1.01 do 30.06.2013 roku: 4,2140 (od 1.01 do 30.06.2012: 4,2246)
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Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej Armatura

za okres za okres za okres za okres
od 2013-01-01 od 2012-01-01 od 2013-01-01 od 2012-01-01
WYBRANE DANE FINANSOWE do 2013-06-30 do 2012-06-30 do 2013-06-30 do 2012-06-30

s G we oz
1o gwo  ws o

Zysk (strata) przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 1235 (241) 293 (57)

s @ om @)
iy ey awe s
aswo  ase @y
o o @ s
81000000 81000000 81000000 81000 000

WYBRANE DANE FINANSOWE

123 568 125 743 142736 28543 30 758 33 496
202 499 186 813 198 324 46 775 45 696 46 541
326 067 312 556 341 060 75 318 76 453 80 037
2699 2802 1300 623 685 305
115 848 103 469 131 062 26 760 25 309 30 756
207 520 206 285 208 698 47935 50 459 48 975
81 000 81000 81000 18 710 19813 19 008
81000000 81000000 81000000 81000000 81000000 81000000

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje 256 255 258 0.59 0.62 0.60
w zEUR ’ ’ ’ ’ ’ ’
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa

na Jedna akCJQ (W ZVEUR) 2;56 2,55 2,58 0,59 0,62 0,60
Zadeklarowana lub wyptacona

dywidenda na jedna akcje (w Z/EUR) — b2 Uiz 0,00 0.05 0.05

5.2. Struktura Grupy Armatura oraz przedmiot dziatalnosci

Wedtug stanu na dzien 30.06.2013 r. sktad Grupy Armatura obejmowat nastepujgce spotki:

e Armatura Krakow SA odpowiada za marketing i sprzedaz oferowanych produktéw branzy
sanitarnej obejmujgcych przede wszystkim: armature sanitarng, grzejniki centralnego ogrzewania,
zawory, czesci zamienne, ceramike i inne produkty sanitarne. Spotka dziatajgca jako spotka
holdingowa odpowiada takze za szeroko pojete obszary administracyjne i zarzadcze
poszczegolnymi obszarami funkcjonalnymi, tj. zarzadzanie personelem, ksiegowos¢ i finanse,
informatyka, zaopatrzenie itp., Swiadczgc ustugi na potrzeby spotek Grupy Armatura,

e Armatoora SA prowadzi dziatalnos¢ w zakresie produkcji grzejnikéw i innych odlewéw
aluminiowych oraz baterii sanitarnych, oferujac takze ustugi w zakresie: odlewania i obrébki metali
kolorowych, ustug narzedziowych i remontowych. Spotka prowadzi takze centrum logistyczne
dystrybuujgce produkty Grupy Armatura,

e Armagor SA prowadzi dziatalnos¢ w zakresie produkcji réznorodnych zawordw, elementéow
ztgcznych oraz odkuwek ze stopdw miedzi,

e Armadimp SA prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji wyrobow ceramiki sanitarnej (miski
klozetowe i bidetowe, umywalki, pisuary itp.) oraz produktéw pochodnych,

e Armatoora SA i wspoélnicy Spétka komandytowa prowadzi dziatalno$¢ w zakresie optymalizaciji
wykorzystania i zwiekszania wartosci aktywow nieprodukcyjnych Grupy Armatura.
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Schemat grupy kapitatowej Armatura Krakéw SA wraz z zaleznos$ciami wiascicielskimi na koniec
| péitrocza 2013 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Armatura Krakow SA ﬁrmoturl‘g

centrala Grupy, sprzedaz, marketing,

zabudowy, inwestycje rozwojowe

zaopatrzenie, usfugi dla spétek Grupy GRUPA ARMATURA
. N\ .
{ Spétki produkcyjne 95,8% 100% Nm% \
i Armatoora SA py——r |
| Armagor SA produkcja baterii, grzejnikow rmadimp SA |
| produkcja zaworéw i odlewoéw aluminiowych B2B, produkcja ceramiki i
| i produktéw B2B centrum logistyczne Grupy sanitarnej i pochodnych !
[ 100% H
. \\ 1,6% Y
'25% \\yYy Ty A
Spotka celowa ' Armatoora SA i wspdlnicy Sp.k. i
nfeprodukcyjna sprzedaz nieruchomosci, projekty i

p——

5.3. Zarzad Spétki dominujacej

Sktad Zarzadu Spdtki dominujacej na dzien 30.06.2013 roku obejmowat nastepujgce osoby:

e Konrad Hernik — Prezes Zarzadu
e Piotr Witkowski — Wiceprezes Zarzadu
o Leszek Ksigzarczyk — Wiceprezes Zarzadu

W zwigzku z podjetg przez Rade Nadzorczg Armatura Krakéw SA Uchwalg nr 15/V1/2013 w sprawie
odwotania Wiceprezesa Zarzadu, Pana Leszka Ksiezarczyka, z Zarzgdu Armatura Krakéw SA
z dniem 15.07.2013 r., od dnia 16.07.2013 r. Pan Leszek Ksiezarczyk przestat petni¢ obowigzki
Wiceprezesa Zarzgdu Spotki (informacja przekazana w formie raportu biezgcego nr 13/2013 z dnia
16.07.2013).

5.4. Rada Nadzorcza Spétki dominujacej

Sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej na dzien 30.06.2013 roku obejmowat nastepujgce osoby:

Jan Wozniak — Przewodniczagcy Rady Nadzorczej

Jolanta Kulminska — Jaroszynska — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Jarostaw Wikalinski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Jarostaw Karasinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Swietalski — Cztonek Rady Nadzorczej — reprezentujgcy pracownikow
Kazimierz Stec — Czionek Rady Nadzorczej — reprezentujgcy pracownikow

5.5. Sktad Zarzadu w jednostkach zaleznych
Sktad Zarzadu Armatoora SA na dzien 30.06.2013 roku obejmowat nastepujgce osoby:

e Konrad Hernik — Prezes Zarzadu
e Piotr Witkowski — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Zarzadu Armagor SA na dzierh 30.06.2013 roku obejmowat nastepujgce osoby:
e Konrad Hernik — Prezes Zarzadu
e Piotr Witkowski — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Zarzagdu Armadimp SA na dzien 30.06.2013 roku obejmowat nastepujace osoby:
e Janusz Bielawski  — Prezes Zarzadu
e Marzena Wrébel — Cztonek Zarzadu
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5.6. Kapitat zaktadowy Spétki dominujacej

Na dzien 30.06.2013 roku kapitat zaktadowy Spétki wynosit 81.000.000 i dzielit sie na 81.000.000 akcji
o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w tym:

26.322.854 akcji zwyktych na okaziciela serii A1 o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda;
381.019 akcji imiennych zwyktych serii A2 o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;
243.667 akcji zwyktych na okaziciela serii A3 o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;
52.460 akcji zwyktych na okaziciela serii A4 o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda;
20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;
10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;
20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda;
1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda;
2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda;
1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

5.7. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Migedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unige Europejska,
zwanymi dalej ,MSSF UE”".

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd Spofki
Dominujgcej w dniu 21.08.2013 r.

Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem nastepujgcych istotnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe;j:

¢ aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy — wyceniane w wartosci godziwej
e nieruchomosci inwestycyjnych - wyceniane w wartosci godziwej

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich, po zaokragleniu
do petnych tysiecy. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Spotki Dominujgce;j

Opis stosowanych zasad rachunkowosci

Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzania sprawozdania

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 — Srédroczna
Sprawozdawczos¢ Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci
majgcymi zastosowanie do sSrédrocznej sprawozdawczoéci finansowej przyjetymi przez Unie
Europejskg, opublikowanymi iobowigzujgcymi w czasie przygotowywania $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu
biezgcego i poréwnywalnego. Zasady rachunkowosci przyjete do sporzadzenia s$rédrocznego
sprawozdania finansowego sg spoéjne z zasadami, ktére zostaty zastosowane przy sporzgdzaniu
rocznego sprawozdania finansowego za rok 2012.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Jednostke Dominujgcg oraz wszystkie jednostki wchodzgce w skiad
Grupy Armatura w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. W okresie sprawozdawczym oraz do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie odnotowano Zadnych przestanek wskazujgcych
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2013

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2013:

e MSSF 13 ,Ustalenie wartosci godziwej’, zatwierdzone w UE w dniu 11.12.2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2013 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Silna hiperinflacja i usuniecie
sztywnych terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu
11.12.2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
01.01.2013 roku lub po tej dacie),



ﬁ rm q t U rﬁi@ Raport za | pétrocze 2013 roku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
GRUPA ARMATURA

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzgdowe, zatwierdzone
wUE w dniu 04.03.2013 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.01.2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13.12.2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2013 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Prezentacja skifadnikéw innych
catkowitych dochodéw, zatwierdzone w UE w dniu 5.06.2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 01.07.2012 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywow,
zatwierdzone w UE w dniu 11.12.2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.01.2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Poprawki do rachunkowos$ci $wiadczen
po okresie zatrudnienia, zatwierdzone w UE w dniu 5.06.2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17.05.2012 roku
(MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 27.03.2013 roku (obowigzujgce
w odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2013 lub po tej dacie),

e Interpretacia KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadkiadu na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych”, zatwierdzone w UE w dniu 11.12.2012 roku (obowigzujgca w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2013 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wptywu na dotychczas

stosowang polityke rachunkowosci Grupy.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze
nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych standardéw,
zmian standardow i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE,
ale ktore nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11.12.2012 roku
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2014 roku
lub po tej dacie),

e MSSF 11 ,Wspodlne ustalenia umowne”, zatwierdzone w UE w dniu 11.12.2012 roku
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2014 roku
lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”, zatwierdzone w UE
w dniu 11.12.2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
01.01.2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzone
wUE w dniu 11.12.2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.01.2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach”, zatwierdzone w UE w dniu 11.12.2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia
umowne” oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”
— objasnienia na temat przepiséw przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 04.04.2013 roku
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2014 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywdéw finansowych
i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13.12.2012 roku (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2014 roku lub po tej dacie).

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania
w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczgcy sposoéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardow i interpretaciji, ktére wedtug stanu na dzien 21.08.2013
nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania w UE:
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e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.01.2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” — obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie informaciji
na temat udziatéw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
— jednostki inwestycyjne (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
01.01.2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
01.01.2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentow
pochodnych i dalsze stosowanie rachunkowosci zabezpieczen (obowigzujgcy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2014 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.01.2014 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw podmiotu, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby

istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostaltyby zastosowane przez podmiot na dzien

bilansowy.

Jednoczeénie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen
portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania
w UE. Wedlug szacunkéw Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow
lub zobowigzan finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania
na dzien bilansowy.

6. Zmiany wielkosci szacunkowych

Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie informacji finansowych zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osgdéw, szacunkow
i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane warto$ci aktywdw, zobowigzan,
kapitatow wiasnych, przychodéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie
na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osgdu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan,
ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna wartos¢ moze rézni¢ sie od wartosci
szacowane;j.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezagcym i przyszitych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

Osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére majg istotny
wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, zostaty przedstawione w odpowiednich notach.

Zalozenia dotyczace przysztosci oraz przyjete szacunki sg spéjne z zatozeniami i szacunkami
przyjetymi przez Grupe podczas sporzgdzania sprawozdania finansowego za lata poprzednie.

Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych dotyczacych skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

e zmiany z tytulu rezerw (dane w tys. z})

Rezerwy (2 yuh) el S
226 0 0 226

koszty swiadczen emerytalnych

koszty premii handlowych 0 1114 0 1114
koszty gwarancji na wyroby 888 115 0 1003
koszty wynagrodzen 759 759 0
koszty programéw lojalnosciowych 0 100 0 100
koszty niewykorzystanych urlopow 113 0 0 113
pozostate koszty 361 0 3 358
Razem rezerwy 2 347 1329 762 2914
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e aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego (dane w tys. zi)

Stan na poczatek . Wykorzystane / Stan na koniec
aktywa na podatek odroczony 8 422 82 744 7 760

rezerwy z tytutu podatku odroczonego 2218 0 103 2115

Saldo aktywow i rezerwy 6 204 82 641 5645

e odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow (dane w tys. zf)

Stan na poczatek . Wykorzystane / Stan na koniec
829

Zapasy 55 0 0 55
Razem odpisy 2 546 255 829 1972

7. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy analizowac¢ fgcznie z dodatkowymi
informacjami i objasnieniami, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Nota nr 1. Informacje o przychodach i wynikach przypadajacych na poszczegélne segmenty
branzowe i geograficzne

W roku 2013 wraz z wprowadzeniem na rynek nowej oferty ceramiki sanitarnej, Spotka zdecydowata
0 zmianie prezentacji wynikow segmentéw dziatalnosci operacyjnej. Prezentowane w roku 2012
segmenty dziatalnosci byly wyodrebniane na podstawie struktury kosztow wytworzenia
poszczegodlnych grup asortymentowych, przy zatozeniu, ze gtdéwnym sktadnikiem kosztu wytworzenia
segmentu armatura czesci i zawory jest mosigdz, natomiast podstawowym sktadnikiem kosztu
wytworzenia w segmencie grzejnik i odlewy z aluminium jest aluminium. Tymczasem technologia
produkcji ceramiki sanitarnej oraz skladowe jej kosztéw wytworzenia zdecydowanie odbiegaja
od dotychczas wykorzystywanych technologii. Jednoczesnie skala sprzedazy ceramiki w okresie
wprowadzania jej na rynek nie daje podstaw do wyodrebniania tej grupy produktow jako istotnego
segmentu dziatalnosci. W tej sytuacji Spdtka dokonata pogrupowania segmentéw dziatalnosci
w oparciu o kryterium przeznaczenia z punktu widzenia specyfiki przeznaczenia produktow i kanatéw
dystrybucji. Zmieniony podziat objgt dwie grupy segmentéw:
e Armatura sanitarna, czesci i ceramika - jako komplementarne produkty wyposazenia tazienek
i innych pomieszczen, dedykowane bezposrednio dla klienta finalnego,
e Grzejniki, zawory i produkty B2B - jako produkty z grupy instalacyjnej, skierowane przede
wszystkim do firm instalacyjnych, itp.

Wyniki dziatalno$ci segmentéw sg regularnie analizowane przez Zarzad i stanowig podstawe
do podejmowania decyzji operacyjnych. Grupa nie prezentuje aktywow i zobowigzan dla kazdego
segmentu sprawozdawczego poniewaz te same zasoby aktywéw sg zaangazowane w proces
technologiczny kilku segmentéw operacyjnych.

Zasady rachunkowosci segmentow operacyjnych sg takie same jak zasady zaprezentowane
w podsumowaniu zasad (polityki) rachunkowosci.

Informacje o przychodach i zyskach segmentéow sprawozdawczych oraz ich uzgodnienie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy

Armatura, czesci Grzejniki, zawory Segmenty
i ceramika i ty B2B Razem
1P2013 1P2012 1P20 1P2013 1P2012

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 48 684 55 641 72 159 62 126 120 843
Sprzedaz migdzy segmentami - - - - -
Przychody ogétem segmentéw sprawozdawczych 48 684 55 641 72 159 62 126 120 843 117 767
Pozostate przychody 375 148

Przychody grupy 121 218 117 915

117 767

Zyski lub straty
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Informacje o przychodach wedtug obszaréw geograficznych poza granicg Polski

| pétrocze 2013 | pétrocze 2012

39% 45%

Kraj

Europa Srodkowa i Wschodnia

Europa Zachodnia 49% 48%

Pozostate kraje

12% 7%

Razem 100% 100%

Nota nr 2. Sezonowos¢ sprzedazy

Sezonowos¢ jakim podlegajg przychody uzyskiwane przez Grupe nie stanowi ryzyka mogacego
w istotny sposéb wplywaé na efekty prowadzonej dziatalnosci. Grupa podlega normalnemu
sezonowemu cyklowi koniunktury w trakcie roku, zblizonego do innych podmiotéw majgcych zwigzek
z branzg budowlang. Nominalna warto$¢ uzyskiwanych przez Grupe przychodéw jest zwyczajowo
najnizsza w | kwartale, co ma przetozenie na uzyskiwane w tym okresie wyniki finansowe. W celu
minimalizacji wptywu efektéw sezonowosci na wyniki, Grupa dostosowuje do poziomu przychodoéw
zakres dziatalnosci.

Nota nr 3. Podatek dochodowy

Dochéd Grupy zostat obcigzony podatkiem dochodowym od oséb prawnych w wysokosci 137 tys. zi,
natomiast podatek odroczony wyniost 558 tys. zt.

Spotka z Grupy Armatura - Armatoora SA prowadzi dziatalno$¢ na terenie specjalnej strefy
ekonomicznej, z tego tytutu korzysta ze zwolnienia z podatku dochodowego od oséb prawnych,
w wyniku czego wykazywata aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktére na dzien
30.06.2013 r. wynosito 5.932 tys. zt. Aktywo to zostato utworzone w roku 2012 w wysokosci
oszacowanej na podstawie ostroznej wyceny, ktéra uwzgledniata prognoze rachunku wynikow
Armatoora SA na lata objete zezwoleniem strefowym 2012-2020. Z uwagi na niepewnosc¢ realizaciji
pozostatej czesci ulgi, Grupa nie wykazata w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktére mogtoby spowodowa¢ poprawe wyniku finansowego netto
o kwote 22.178 tys. zt. W zwigzku z istotng poprawa wynikéw finansowych Armatoora SA w roku 2013
w stosunku do ostroznie zaktadanych prognoz, na koniec roku 2013 spotka dokona weryfikacji zatozen
i rozwazy ewentualng mozliwos¢ zwigkszenia wartosci utworzonego aktywa.

Nota nr 4. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate za wyjgtkiem gruntéw (w tym prawa wieczystego uzytkowania gruntéw) sg
amortyzowane metodg liniowg z zastosowaniem indywidualnych stawek amortyzacyjnych
wyprowadzanych z przewidywanego okresu uzytkowania srodka ustalonego w momencie przyjecia
srodka do uzywania. Prawidtowos¢ stawek amortyzacji jest weryfikowana corocznie. W | potroczu
2013 dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ srodkéw trwatych w wysokos$ci 74 tys. zt.

GRUPA Grunty . Budynki _ Maszyny. Srodki . Pozgstaie Razem
wiasne i budowle i urzadzenia transportu | Srodki trwate
W 01.01.2012 3178 65 273

artosc¢ brutto na - 47 009 4 866 12 268 132 594
3363 13945 5984 412 1710 25414
13 26 200 3669 406 79 30 367

B.Z. na 31.12.2012 6528 53018 49324 4872 13 899 127 641
- 3705 11713 1432 2794 19 644
Zwiekszenia + - 1488 3845 735 1463 7531
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Zmniejszenia - - 2297 659 264 4 3224
Umorzenie na 31.12.2012 2 896 14 899 1903 4 253 23951

Odpis z tytutu trwatej utraty 754
wartosci na 01.01.2012

Zwiekszenia + - - o = = -
Zmniejszenia - - - 754 - - 754

Odpis z tytutu trwatej utraty
wartosci na 31.12.2012

Wartos¢ netto na 31.12.2012 50 122
Wartosc¢ brutto na 01.01.2013
Zwiekszenia +

Zmniejszenia -

B.Z. na 30.06.2013

Umorzenie na 01.01.2013
Zwiekszenia amortyzacja +
Zwiekszenia przeszacowanie +
Zmniejszenia -

- = 754

34 425 103 690

AP | 6528 [ 49715|[ 32855 | 2684 | 10762 | 102494

Srodki trwate w budowie
Wartos$¢ srodkow trwatych w budowie na dzien 30.06.2013 wyniosta 581 tys. zt., na dzien 31.12.2012
warto$¢ ta wynosita 825 tys. zt.

Nota nr 5. Kapitat wiasny

. o . . . - Cena nominalna BT
Seria / emisja Rodzaj akcji Liczba akcji .. wartosci nominalnej
s w tys. PLN

IO wowemsoues  mo2es 10

2wykta imienna 381019 1,00 381

[Snie o )

2wykla na okaziciela 52 460 1,00 ®

5
EILI  sowsmsozes w000 1@ mom

2wykla na okaziciela 10 000 000 1,00 10 000

| Zwianaokeziela 200000 100 20000

2wykla na okaziciela 1000 000 1,00 1000

2wykla na okaziciela 1000 000 1,00 1000

Kapitat zaktadowy 81 000

Na dzien 30.06.2013 roku struktura akcjonariatu Armatury Krakow SA przedstawiata sie nastepujgco:
Udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw
na Walnym
Zgromadzeniu (%)

29.400.000 36,30% 29.400.000 36,30%

© 8L000000  10000% 81000000 100,00%

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje w poszczegdlnych okresach zostat wyliczony poprzez
podzielenie zysku (straty) netto, osiggnietego w tych okresach, przez odpowiednia sume
Sredniowazonej liczby akcji zwyktych oraz akcji powodujgcych rozwodnienie).

Liczba gtoséw na
Walnym
Zgromadzeniu

Udziat w kapitale
zaktadowym (%)

Akcjonariusz Liczba akciji

Sredniowazona liczba akcji zwyktych w poszczegdlnych okresach wynosi
e w2013 roku: 81000000/ 6 x 6 = 81000000
e w2012 roku: 81000000/ 6 x 6 = 81000000
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Sredniowazona rozwodniona liczba akcji zwyklych w poszczegdlnych okresach wynosi
e w2013 roku: 81000000 /6 x 6 = 81000000
e w2012 roku: 81000000/ 6 x 6 = 81000000

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty.
W roku 2013 brak uchwat odnos$nie wyptat dywidendy.

30.06.2013 30.06.2012

Podstawowy wynik netto przypadajacy na jedna akcje w ztotych 0,02 0,00

Rozwodniony wynik netto przypadajacy na jedna akcje w ztotych 0,02 0,00

Nota nr 6. Nabycie akcji wlkasnych celem umorzenia

W | potroczu 2013 roku Grupa nie dokonata emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

W dniu 1 lipca 2013 r., realizujgc uchwate nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Armatura
Krakéw SA z dnia 8 maja 2013 roku, Zarzgd Armatury Krakéw SA podjgt Uchwate Zarzadu Spofki
w sprawie przyjecia Programu odkupu akcji wtasnych imiennych serii A2 Armatura Krakéw SA.

Szczegéty Programu odkupu akcji wtasnych imiennych serii A2 Armatura Krakéw SA.
I. Podstawa prawna

Podstawg programu odkupu akcji wlasnych imiennych Armatura Krakéw SA jest art. 362 § 1 pkt 8
Kodeksu spotek handlowych.

Realizacja programu pozostaje w zgodzie z przepisami prawa polskiego oraz prawa Unii Europejskiej,
w tym rozporzadzenia komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22.12.2003 r. wykonujgcego dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programéw odkupu
i stabilizacji instrumentow finansowych (Dz.U. UE L z dnia 23 grudnia 2003 r.).

Na mocy uchwaly nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Armatura Krakéw SA z dnia
08.05.2013r. Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzgd Spétki do nabywania akcji witasnych
na warunkach okreslonych w tej uchwale oraz zobowigzato do podjecia wszelkich czynnosci
faktycznych i prawnych niezbednych do nabycia akcji wtasnych Spétki zgodnie z jej trescia.

Zarzad Spodtki zostat upowazniony do okreslenia pozostatych zasad nabycia akcji, w zakresie
nieuregulowanym w przywotanej uchwale i obowigzujgcych przepisach prawa.

Il. Cel programu

Celem Programu jest nabywanie przez Armatura Krakéw SA akcji wtasnych imiennych serii A2 w celu
ich umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki na warunkach i w trybie okreslonych w wyzej
przywotanej uchwale nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Armatura Krakéw SA z dnia
08.05.2013 r.

lll. Szczegbtowe informacje dotyczace programu

1. Program odkupu (zwany dalej: Programem) dotyczy w petni pokrytych akcji imiennych Armatura
Krakéw SA z siedzibg w Krakowie serii A2, nie bedacych w obrocie publicznym, a jego tresé
przygotowana zostata stosownie do Uchwaty nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Armatura Krakéw SA z dnia 08.05.2013 r.

2. Akcje bedg nabywane zgodnie z trescig upowaznienia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Armatura Krakéw SA z dnia 08.05.2013 r.

3. Realizacja Programu bedzie pozostawa¢ w zgodzie ze stosownymi regulacjami prawa polskiego
oraz prawa Unii Europejskiej, a takze zasadami ustalonymi w Uchwale nr 22 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Armatura Krakéw SA z dnia 08.05.2013 r.

4. Spotka rozpocznie nabywanie akcji wkasnych serii A2 w celu ich umorzenia od dnia 01.07.2013 .

5. Spétka moze nabywaé akcje wtasne serii A2 w celu ich umorzenia do chwili wyczerpania srodkéw
Z kapitatu rezerwowego przeznaczonego na sfinansowanie nabycia akcji serii A2, utworzonego
z zysku Spotki za rok obrotowy konczacy sie 31.12.2009 r. na podstawie uchwaty nr
29 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Armatura Krakéw SA z dnia 25.04.2012 r., w kwocie
586.769,26 zt, jednak nie dtuzej niz do 31.03.2017 r.

6. Wysokos¢ wynagrodzenia akcjonariuszy umarzanych akcji seri A2 za 1 (jedna) akcje,
w odniesieniu do transakcji nabycia akcji zawartych w okresie od 01.07.2013 r. do 31.12.2013 r.
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bedzie réwna 1,39 zi, z tym zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy kurs zamkniecia notowan akcji
Spotki na GPW, w dniu poprzedzajgcym dzien transakcji odkupu akcji serii A2 przez Spoétke,
bedzie nizszy o wiecej niz 10 % (dziesie¢ procent) od ceny o ktérej mowa powyzej, cena
obowigzujgca dla transakcji w danym dniu bedzie réwna kursowi zamkniecia notowan akcji Spotki
na GPW z dnia poprzedzajgcego.

7. Zarzad Spoikki jest uprawniony do dokonania aktualizacji warto$ci wynagrodzenia akcjonariuszy
umarzanych akcji serii A2 po kazdym zakonczonym poétroczu danego roku. Kazdorazowo
po aktualizacji wysokosci wynagrodzenia akcjonariuszy umarzanych akgcji serii A2, Zarzgd Spofki
poda ustalong cene do publicznej wiadomosci, zamieszczajgc stosowng informacje na stronach
internetowych Spotki.

8. Wynagrodzenie akcjonariuszy umarzanych akcji serii A2 wraz z kosztami nabycia tych akgciji
bedzie wyptacone wytacznie z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 § 1 k.s.h. moze by¢ przeznaczona
do podziatu, tj. ze $rodkdédw pochodzacych z Kkapitalu rezerwowego przeznaczonego
na sfinansowanie nabycia akcji serii A2, utworzonego z zysku Spotki za rok obrotowy konczacy
sie 31.12.2009 r. na podstawie uchwaty nr 29 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Armatura
Krakéw SA z dnia 25,04.2012 r.

9. Laczna liczba nabytych w ramach niniejszego Programu akcji wtasnych Spétki nie moze
przekroczy¢ 381.019 (trzystu osiemdziesieciu jeden tysiecy dziewietnastu) akcji.

10. W przypadku gdy srodki z kapitatu rezerwowego, o ktérym mowa w pkt 6 powyzej, okazg sie
niewystarczajgce dla nabycia akcji od wszystkich zainteresowanych akcjonariuszy, o nabyciu
akcji przez Spotke od konkretnych akcjonariuszy bedzie decydowac pierwszenstwo wptywu
do Spotki oswiadczenia akcjonariusza w przedmiocie wyrazenia woli zbycia akcji serii A2 w celu
ich umorzenia.

11. Akcje wilasne serii A2 nabyte przez Spotke w ramach Programu zostang umorzone w drodze
obnizenia kapitatu zakladowego Spétki zgodnie z art. 359 iart. 360 k.s.h.; wtym celu Zarzad
Spoiki, uwzgledniajac wymogi okreslone w art. 359 § 1 zd. 3 k.s.h., zwota Walne Zgromadzenie,
ktérego przedmiotem obrad bedzie umorzenie akcji i obnizenie kapitatu zakladowego.

12. Akcje Spoétki nabywane bedg w drodze uméw zawieranych w siedzibie Spoétki, na podstawie
ztozonych Spoélce oswiadczeh przez akcjonariuszy ujawnionych w ksiedze akcyjnej spoftki
jako uprawnionych z akcji imiennych serii A2. Terminy zawarcia uméw nabycia akcji imiennych
serii A2 beda kazdorazowo uzgadniane indywidualnie z uprawnionymi akcjonariuszami.

Nota nr 7. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy Spotkg a jej jednostkami zaleznymi bedacymi stronami powigzanymi Spotki
zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji.

Wynagrodzenia Zarzadéw Grupy Armatura
taczna warto$¢ wynagrodzen wyptaconych czionkom Zarzaddéw za okres 01.01-30.06.2013 roku
wyniosta 859 tys. zt, wobec 1.218 tys. zt w okresie 01.01-30.06.2012 roku.

Wynagrodzenia Cztonkéw Rad Nadzorczych Grupy Armatura
Wynagrodzenie czionkéw Rad Nadzorczych Grupy Armatura wyptacone za okres 01.01-30.06.2013
roku wyniosto 141 tys. zt, wobec 219 tys. zt w okresie 01.01-30.06.2012 roku.

Wynagrodzenia oséb petnigcych funkcje Prokurentéw Grupy Armatura
Wynagrodzenie Prokurentéw wyptacone za okres 01.01-30.06.2013 roku wyniosto 92 tys. zt, wobec

82 tys. zt w okresie 01.01-30.06.2012 roku.

Nota nr 8. Zobowigzania warunkowe
Zobowigzania warunkowe na dzieh 30.06.2012 roku wynosity 34.628 tys. zt.

Kategoria zobowigzan warunkowych:

e 34.628 tys. zt stanowig wzajemne poreczenia za sptate zobowigzan wynikajgcych z umow
kredytowych i handlowych.

Powyzsza kwota dotyczy poreczer dla Armatoora SA, Armagor SA i Armadimp SA — Armatura
Krakbw SA udzielita instytucjom finansowym oraz dostawcom solidarnego poreczenia
za zobowigzania Spotek z Grupy Armatura. Ponadto powyzsza kwota zawiera solidarne poreczenie
wekslowe za zobowigzania Armatury Krakéw wynikajgce z Umowy o linie wieloproduktowg dla grupy
podmiotéw powigzanych ,Umbrella wieloproduktowa” nr 07/114/11/UX zawarta z BRE Bank SA
(raport biezacy nr 23/2011 z dnia 13.05.2011 roku) udzielonego przez Armatoora SA, Armagor SA
oraz Armadimp SA.
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e Dziatalno$¢ w Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej

Zgodnie z otrzymanymi Zezwoleniami nr 178/ARP S.A./2009 z dnia 22.01.2009 oraz nr 187/ARP
S.A/2010 z dnia 03.02.2010 roku na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie
Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej oraz Spoétka zobowigzana jest do wypetnienia
nastepujgcych warunkéw:

e Na podstawie zezwolenia z 22.01.2009:

o zatrudnienie na terenie strefy ekonomicznej po dniu uzyskania zezwolenia, co najmniej 130
pracownikéw w terminie do dnia 31.12.2010 i utrzymanie zatrudnienia na poziomie co najmniej
130 pracownikéw do dnia 31.12.2014,

o poniesienie na terenie strefy wydatkow inwestycyjnych w wysokosci co najmniej 26.000 tys. zt
wterminie do dnia 31.03.2012. Wydatki te spetnia¢ muszg warunki okreslone
w Rozporzadzeniu Rady Ministréw dnia 15.12.2008 roku w sprawie Tarnobrzeskiej Specjalnej
Strefy Ekonomicznej.

Na dzien 30.06.2013 r. opisany warunek zostat spetniony.
¢ Na podstawie zezwolenia z 03.02.2010:

o zwiekszenie dotychczasowego sSredniorocznego zatrudnienia ksztattujgcego sie na poziomie
167 pracownikdw poprzez zatrudnienie na terenie specjalnej strefy ekonomicznej po dniu
uzyskania zezwolenia 23 nowych pracownikdéw do dnia 31.03.2014 i utrzymanie zatrudnienia
na poziomie co najmniej 190 pracownikéw do dnia 31.03.2017.

o poniesienie na terenie strefy wydatkdéw inwestycyjnych w wysokosci co najmniej 16.000 tys. zt
wterminie do dnia 31.03.2014. Wydatki te spetnia¢ muszg warunki okreslone
w Rozporzadzeniu Rady Ministréw dnia 15.12.2008 roku w sprawie Tarnobrzeskiej Specjalnej
Strefy Ekonomicznej.

Na dzien 30.06.2013 spotka posiadata wymagane zatrudnienie i byta w trakcie ponoszenia naktadow
inwestycyjnych. Na 30.06.2013 wykorzystanie z tytutu ulgi wynosito 3.521 tys. zt.

Nota nr 9. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zarzad informuje, ze nie wystgpity zdarzenia, majace wptyw na $rédroczne sprawozdanie finansowe
sporzadzone zal potrocze 2013 oraz moggce w znaczacy sposOb wpltyngé na przyszie wyniki
finansowe Grupy.

Zarzad informuje, ze jest w trakcie realizacji programu wykupu akcji wtasnych celem umorzenia,
szczego6towo opisany w nocie nr 6.

Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
Konrad Hernik Prezes Zarzadu Konrad Hernik
Piotr Witkowski Wiceprezes Zarzadu Piotr Witkowski

Krakéw, dnia 21 sierpnia 2013 .
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 .
przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej

Armatura Krakow S.A.
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1. Skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2013 01.01.2012

30.06.2013 30.06.2012
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 108 392 105 607
Koszt wtasny sprzedazy (90 728) (84 086)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 17 664 21521
Pozostate przychody operacyjne 65 337
Koszty sprzedazy (6 753) (9 707)
Koszty ogdlnego zarzgdu (7 130) (8 823)
Pozostate koszty operacyjne (517) (229)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3329 3099
Przychody finansowe 2833 1222
Koszty finansowe (5 265) (6 260)
Przychody (koszty) finansowe netto (2 432) (5 038)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 897 (1 939)
Podatek dochodowy 194 643
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1091 (1 296)
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) na dziatalnosci zaniechanej 28 (447)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1119 (1743)
Podstawowy wynik netto przypadajacy na jedna akcje w ztotych 0,01 (0,02)
Rozwodniony wynik netto przypadajacy na jedng akcje w ztotych 0,01 (0,02)
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody ogétem za rok obrotowy 1119 (1 743)
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2. Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Pozostate inwestycje dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate inwestycje

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Pasywa

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji
Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny razem

Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania z tytutu kredytéw oraz pozyczek
Zobowigzania z tytutu faktoringu

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Rezerwy

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

31.12.2012

6 491
1080
217 888
1822
227 281

29510
103 648

300

338

67

133 863
361 144

|

81 000
14 163
69 527
164 690

63

737
800
122 931
34 547
300

36 046
1830
195 654
196 454
361 144
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3. Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Raport za | pétrocze 2013 roku
Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej A 01.01.2012
30.06.2013 30.06.2012
Zysk przed opodatkowaniem 925 (2 386)
Korekty
Amortyzacja 809 980
Zysk (strata) z tytutu roznic kursowych
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 12 474
Koszt odsetek, netto 3 596 4 361
Zmiana stanu rezerw 683 970
Zmiana stanu zapasow (1 786) 10 074
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 23 227 (6 395)
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 62 57
Zmiana zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug (25 896) (17 914)
Zmiana stanu $wiadczen pracowniczych (208) (125)
Inne korekty (754)
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 1424 (10 658)
Podatek dochodowy zaptacony - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1424 (10 658)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptlywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 300
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 224
Odsetki otrzymane z tytutu lokat bankowych i udzielonych pozyczek 364 19
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (166) (189)
Wyptywy z tytutu udzielonych pozyczek (9 000)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (8 278) (170)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Zaciggniecie kredytéw i pozyczek 10 951 15 090
Odsetki zaptacone (3 960) (4 380)
Inne wydatki finansowe
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6991 10710
Przeptywy pieniezne netto, razem 137 (118)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 67 596
Srodki pieniezne na koniec okresu 204 478
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4. Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat Nadwyzka ze Kapitat programu B Kapitat wiasny
zaktadowy sprzedazy akcji motywacyjnego Zyski zatrzymane razem
Kapitat wtasny na dzien
01.01.2012 r. 81 000 14 163 200 89 442 184 805
Zysk (strata) netto (3915) (3915)
Wyptata dywidendy (16 200) (16 200)
Kapital wiasny na dzief 81 000 14163 200 69 327 164 690

31.12.2012r.

5. Informacje ogodlne

5.1. Wprowadzenie do skroconego sprawozdania finansowego Armatury Krakow SA

Prezentowane skrocone sprawozdanie finansowe Armatura Krakéow SA obejmuje okres od 1.01
do 30.06.2013 roku oraz dane porownywane za okres od 1.01 do 30.06.2012, natomiast skrécone
sprawozdanie z sytuacji finansowej przedstawia wielkosci poréwnywalne na dzien 31.12.2012.

Wybrane dane finansowe w walucie EURO zostaty przeliczone wedtug nastepujgcych zasad:

e pozycje skroconego sprawozdania z sytuacji finansowej — kurs ogtoszony przez Narodowy
Bank Polski obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego 30.06.2013 roku: 4,3292
(31.12.2012 roku: 4,0882; 30.06.2012 roku: 4,2613),

e pozycje skréconego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skréconego sprawozdania
z przeptywow pienieznych — kurs stanowigcy srednig arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzien miesigca w danym okresie
sprawozdawczym od 1.01 do 30.06.2013 roku: 4,2140 (od 1.01 do 30.06.2012: 4,2246).

Wybrane dane finansowe Armatury Krakéw SA

za okres za okres za okres za okres
od 2013-01-01 od 2012-01-01 od 2013-01-01 od 2012-01-01
WYBRANE DANE FINANSOWE do 2013-06-30 do 2012-06-30 do 2013-06-30 do 2012-06-30

o aw  as e
s
v gosm  w eso
e
wooww s e
81000000 81000000 81000000 81000 000

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w z{/EUR) 0,01 (0,02) 0,00 (0,01)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zZ/EUR) 0,01 (0,02) 0,00 (0,01)
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30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
WYBRANE DANE FINANSOWE

226 375 227 281 223 344 52 290 55 594 52 412
121 351 133 863 146 976 28031 32744 34 491
347 726 361 144 370320 80 321 88 338 86 903
733 800 854 169 196 200
181 184 195 654 202 604 41852 47 858 47 545
165 809 164 690 166 862 38300 40 284 39158
81 000 81 000 81 000 18 710 19 813 19 008
81000000 81000000 81000000 81000000 81000000 81000 000

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje
(w ZHEUR) 2,05 2,03 2,06 0,47 0,50 0,48

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa

na iedna akcie (w Z/EUR 2,05 2,03 2,06 0,47 0,50 0,48
Zadeklarowana lub wyptacona

dywidenda na jedng akcje (w zZ/EUR ey 20 e At s e
5.2. Dane Armatury Krakow SA

Nazwa (firma): Armatura Krakéow S.A.

Siedziba: 30-418 Krakow, ul. Zakopianska 72

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia, XI Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, wpis z dnia
2001-12-06, pod numerem 0000068409
Przedmiot dziatalnosci (PKD):
produkcja kurkéw i zawordw (29.13.2)
odlewnictwo metali lekkich (27.53.2)
odlewnictwo pozostatych metali niezelaznych (27.54)
kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali (28.40.2)
obrébka metali i naktadanie powtok na metale (28.51.2)
obrébka mechaniczna elementéw metalowych (28.52.2)
produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych (25.2)
produkcja pozostatych wyrobéw gumowych (25.132)
produkcja grzejnikow i kottdw centralnego ogrzewania (28.22.7)
produkcja narzedzi (28.62.2)
Sektor wg klasyfikacji GPW Przemyst inne (pin)

5.3. Zarzad Spotki Armatura Krakow SA

Sktad Zarzadu Spotki na dzien 30 czerwca 2013 roku obejmowat nastepujgce osoby:
e Konrad Hernik — Prezes Zarzadu
e Piotr Witkowski — Wiceprezes Zarzadu
o Leszek Ksigzarczyk — Wiceprezes Zarzadu

W zwigzku z podjeta przez Rade Nadzorczg Armatura Krakow SA Uchwatg nr 15/VI/2013 w sprawie
odwotania Wiceprezesa Zarzgdu, Pana Leszka Ksigezarczyka, z Zarzgdu Armatura Krakow SA
z dniem 15.07.2013 r., od dnia 16.07.2013 r. Pan Leszek Ksiezarczyk przestat petni¢ obowigzki
Wiceprezesa Zarzgdu Spotki (informacja przekazana w formie raportu biezgcego nr 13/2013 z dnia
16.07.2013)

5.4. Rada Nadzorcza Spoétki Armatura Krakéw SA

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 30 czerwca 2013 roku obejmowat nastepujgce osoby:
e Jan Wozniak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jolanta Kulminska — Jaroszynska — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j

Jarostaw Wikalinski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Jarostaw Karasinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Swietalski — Cztonek Rady Nadzorczej — reprezentujgcy pracownikow

Kazimierz Stec — Cztonek Rady Nadzorczej — reprezentujgcy pracownikéw
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5.5. Kapitat Zaktadowy Spotki Armatura Krakéw SA

Na dzien 30.06.2013 roku kapitat zaktadowy Spdtki wynosit 81.000.000 i dzielit sie na 81.000.000 akg;ji
o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w tym:

26.322.854 akcji zwyktych na okaziciela serii A1 o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;
381.019 akcji imiennych zwyktych serii A2 o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;
243.667 akcji zwyktych na okaziciela serii A3 o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda;
52.460 akcji zwyktych na okaziciela serii A4 o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;
20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;
10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda;
20.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda;
1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda;
2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda;
1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

5.6. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Oswiadczenie zgodnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg, zwanymi dalej
»,MSSF UE”".

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 21.08.2013.

Podstawa wyceny

Sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone w oparciu 0 zasade kosztu historycznego, za wyjgtkiem
nastepujgcych istotnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe;j:

o aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy — wyceniane w wartosci godziwej
e nieruchomosci inwestycyjnych - wyceniane w wartosci godziwej

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w ziotych polskich, po zaokragleniu
do petnych tysiecy. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Spotki.

Opis stosowanych zasad rachunkowosci

Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzania sprawozdania

Niniejsze skrocone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 — Srédroczna
Sprawozdawczos¢ Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci
majgcymi zastosowanie do sSrédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie
Europejskg, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania $rédrocznego sprawozdania
finansowego przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i porownywalnego.

Zasady rachunkowosci przyjete do sporzadzenia $rédrocznego sprawozdania finansowego sg spéjne
z zasadami, ktére zostaty zastosowane przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego
za rok 2012.

Sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Jednostke. W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania nie odnotowano Zadnych przestanek wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji
dziatalno$ci.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2013

Nastepujgce zmiany do istniejacych standardow opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2013:

e MSSF 13 ,Ustalenie wartosci godziwej’, zatwierdzone w UE w dniu 11.12.2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2013 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Silna hiperinflacja i usuniecie
sztywnych terminéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu
11.12.2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
01.01.2013 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzgdowe, zatwierdzone
wUE w dniu 04.03.2013 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.01.2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13.12.2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2013 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Prezentacja skfadnikéw innych
catkowitych dochodoéw, zatwierdzone w UE w dniu 05.06.2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 01.07.2012 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywow,
zatwierdzone w UE w dniu 11.12.2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.01.2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Poprawki do rachunkowosci $wiadczen
po okresie zatrudnienia, zatwierdzone w UE w dniu 5.06.2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu
do okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do roznych standardow ,Poprawki do MSSF (2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17.05.2012 roku
(MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 27.03.2013 roku (obowigzujgce
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2013 lub po tej dacie),

o Interpretacja KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadkitadu na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych”, zatwierdzone w UE w dniu 11.12.2012 roku (obowigzujgca w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2013 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas

stosowang polityke rachunkowosci podmiotu.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze
nie weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych standardow,
zmian standardow i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE,
ale ktore nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11.12.2012 roku
(obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2014 roku
lub po tej dacie),

e MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzone w UE w dniu 11.12.2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2014 roku
lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”, zatwierdzone w UE
w dniu 11.12.2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1.01.2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzone
wUE w dniu 11.12.2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.01.2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach”, zatwierdzone w UE w dniu 11.12.2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,WspdIne ustalenia
umowne” oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatbw w innych jednostkach”
— objasnienia na temat przepiséw przejSciowych, zatwierdzone w UE w dniu 04.04.2013 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2014 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywdéw finansowych
i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13.12.2012 roku (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2014 roku lub po tej dacie).

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania
w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposob od regulaciji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, zmian do standardow i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 21.08.2013
nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania w UE:
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e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.01.2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” — obowigzkowa data wejscia w zycie i przepisy przejsciowe,

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie informaciji
na temat udziatéw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
— jednostki inwestycyjne (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
01.01.2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywoéw” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
01.01.2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentow
pochodnych i dalsze stosowanie rachunkowosci zabezpieczen (obowigzujgcy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2014 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdéw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.01.2014 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw podmiotu, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez podmiot na dzien
bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen
portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania
w UE. Wedtug szacunkéw podmiotu, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw
lub zobowigzan finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania
na dzien bilansowy.

6. Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych dotyczace
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie informac;ji finansowych zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzgdu osgdow, szacunkow
i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan,
kapitatow wiasnych, przychoddéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie
na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osgdu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan,
ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrodet. Faktyczna wartos¢ moze rézni¢ sie od wartosci
Sszacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezagcym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

Osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére majg istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe, zostaty przedstawione w odpowiednich notach.

Zatozenia dotyczace przysztosci oraz przyjete szacunki sg spéjne z zatozeniami i szacunkami
przyjetymi przez Spoétke podczas sporzadzania sprawozdania finansowego za lata poprzednie.

e zmiany z tytulu rezerw (dane w tys. z})

3 0 63

: ;
1893 1313 630 2576
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e aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (dane w tys. zi)

st (2 ) Stan nia poceaiok Wykorzystane || Sianna Konee

aktywa na podatek odroczony 1822 1795

rezerwy z tytutu podatku odroczonego 737 0 67 670
Saldo aktywow i rezerwy 1085 0 -40 1125

e odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow (dane w tys. zf)

Naleznosm 2 466 1 900

Razem odpisy 2 466 256 822 1900

7. Noty objasniajace do sprawozdania finansowego Armatury Krakow SA

Nota nr 1. Informacja o segmentach branzowych i geograficznych
Spotka nie prezentuje segmentdw branzowych i geograficznych na poziomie sprawozdania
jednostkowego, poniewaz Zarzad analizuje segmenty branzowe dla catej Grupy kapitatowe;.

Nota nr 2. Dziatalno$¢ zaniechana wg MSSF 5

Przyczyng zaniechania produkcji w Armatura Krakéw SA byto przeniesienie dziatalnosci produkcyjnej
do pozostatych spétek z Grupy.

Dziatalno$¢ zaniechana Zue s s

| 2013-06-30 | 2012-06-30 |
Przychody ze sprzedazy towardw i produktow na dziatalnosci zaniechanej 1102
Koszt wlasny sprzedazy dziatalnosci zaniechane;j (101) (1 254)

Pozostate koszty operacyjne dotyczace dziatalnosci zaniechanej (odprawy 0 (295)
dla pracownikow

Zysk (strata) brutto na sprzedazy dziatalnosci zaniechanej 28 (447)

Na dzieh 30.06.2013 oraz 30.06.2012 Spdtka nie rozpoznata aktywa z tytulu podatku odroczonego
zwigzanegdo z dziatalnoscig zaniechana.

Spoétka z powodu braku mozliwosci wyodrebnienia strumieni przepltywéw pienieznych zwigzanych
z dziatalnoscia zaniechang postanowita prezentowa¢ te przeptywy wraz z dziatalnoscig
kontynuowang. Wedtug szacunkéw Spoiki prezentacja taka nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe.

Nota nr 3. Sezonowos$¢ sprzedazy

Sezonowos¢ jakim podlegajg przychody uzyskiwane przez Armature SA nie stanowi ryzyka mogacego
w istotny sposob wptywaé na efekty prowadzonej dziatalnosci. Spoétka podlega normalnemu
sezonowemu cyklowi koniunktury w trakcie roku, zblizonego do innych podmiotéw majgcych zwigzek
z branzg budowlang. Nominalna warto$¢ uzyskiwanych przez Jednostke przychodoéw jest zwyczajowo
najnizsza w | kwartale, co ma przetozenie na uzyskiwane w tym okresie wyniki finansowe. W celu
minimalizacji wptywu efektéw sezonowosci na wyniki, Spétka dostosowuje do poziomu przychodéw
zakres dziatalno$ci.

Nota nr 4. Podatek dochodowy
Dochdéd Spotki nie zostat obcigzony podatkiem dochodowym poniewaz Spotka rozlicza strate
podatkowg z lat ubiegtych.

Nota nr 5. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate za wyjgtkiem gruntéw (w tym prawa wieczystego uzytkowania gruntéw) sg
amortyzowane metodg liniowg 2z zastosowaniem indywidualnych stawek amortyzacyjnych
wyprowadzanych z przewidywanego okresu uzytkowania $rodka ustalonego w momencie przyjecia
Srodka do uzywania. Prawidlowo$¢ stawek amortyzacji jest weryfikowana corocznie.

11
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Armatura Krakéw SA Grunty ‘Budynki ‘ Maszyny_ Srodki . Pozc_)sta’fe Razem
wiasne i budowle i urzadzenia transportu | Srodki trwate
413 78 628

Zwigkszenia + 137

Zmniejszenia - 0 5515 987 1549 8 051
Wartose brutona st 12202 | )  ss 2es 0 tlass
Umorzenie na 01.01.2012 0 0 5 506 1016 683 628
Zwigkszenia + 822 534 140 1504
Zmniejszenia - 2 682 535 523 3740
Umorzenie na 31.12.2012 8 3 646 1015 300 4 969
Wartos¢ netto na 31.12.2012 0 75 4362 1440 600 6 477
Zwiekszenia + 50 16 66

Zmniejszenia -
Wartos¢ brutto na 30.06.2013
Umorzenie na 01.01.2013

0 91 213 2 306
4 359 237 57

Zwigkszenia + 657
Zmniejszenia - 43 56 1 100
Umorzenie na 30.06.2013 0 12 3962 1196 356 5526
Wartos¢ netto na 30.06.2013 0 71 4 005 1046 558 5 680
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Wartos¢ srodkow trwatych w budowie na dzien 30.06.2013 wyniosta 4 tys. zt., na dzieh 31.12.2012
wartosc¢ ta wynosita 14 tys. zi.

. " . . . . Cena nominalna WartOéé wg
Seria / emisja Rodzaj akcji Liczba akc;ji 5 wartosci nominalnej
L akeji w tys. PLN

Seria A1 zwykta na okaziciela 26 322 854 1,00 26 323
Seria A2 zwykfa imienna 381 019 1,00 381
Seria A3 zwykfa na okaziciela 243 667 1,00 244
Seria A4 zwykfa na okaziciela 52 460 1,00 52
Seria B zwykfa na okaziciela 20 000 000 1,00 20 000
Seria C zwykfa na okaziciela 10 000 000 1,00 10 000
Seria D zwykta na okaziciela 20 000 000 1,00 20 000
seria E zwykfa na okaziciela 1 000 000 1,00 1 000
seria F zwykta na okaziciela 2 000 000 1,00 2 000
seria G zwykfa na okaziciela 1 000 000 1,00 1000
Liczba akcji, razem 81 000 000

Kapitat zaktadowy 81 000
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Na dzien 30.06.2013 roku struktura akcjonariatu Armatury Krakéw SA przedstawiata sie nastepujgco:

Udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw
na Walnym
Zgromadzeniu (%)

PZU Zycie SA 51.600.000 63,70% 51.600.000 63,70%

29.400.000 36,30% 29.400.000 36,30%
81.000.000 100,00% 81.000.000 100,00%

Liczba gtoséw na
Walnym
Zgromadzeniu

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba akciji zaktadowym (%)

Sredniowazona liczba akcji zwyktych w poszczegélnych okresach wynosi
e w2013 roku: 81 000 000/6 x 6 =81 000 000
e w2012 roku: 81 000 000/6 x 6 =81 000 000
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Sredniowazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w poszczegélnych okresach wynosi
e w2013 roku: 81 000 000/6 x 6 =81 000 000
e w2012 roku: 81 000 000 /6 x 6 =81 000 000
Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty.

W roku 2013 brak uchwat odnos$nie wyptat dywidendy.
2013-06-30 2012-06-30

Podstawowy wynik netto przypadajacy na jedng akcje w ztotych 0,01 (0,02)
Rozwodniony wynik netto przypadajacy na jednga akcje w zlotych 0,01 (0,02)

Nota nr 7. Nabycie akcji wtasnych celem umorzenia

W | pétroczu 2013 roku Spotka nie dokonata emisji, wykupu i spfaty nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

W dniu 01.07.2013 r., realizujagc uchwate nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Armatura

Krakéw SA z dnia 08.05.2013 roku, Zarzgad Armatury Krakdw SA podjgt Uchwate Zarzgdu Spofki
w sprawie przyjecia Programu odkupu akcji wkasnych imiennych serii A2 Armatura Krakéw SA.

Szczegoly Programu odkupu akcji wlasnych imiennych serii A2 Armatura Krakéw SA zostaty
przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2013 r.

Nota nr 8. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Wynagrodzenia wyptacone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia Zarzadu Armatury Krakéw SA

taczna warto$¢ wynagrodzen wyptaconych cztonkom Zarzadu za okres 01.01-30.06.2013 wyniosta
515 tys. zt, wobec 684 tys. zt za okres 01.01-30.06.2012.

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Armatury Krakéw SA

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej Armatury Krakéw SA wyptacone za okres 01.01-
30.06.2013 wyniosto 141 tys. zt, wobec 159 tys. zt za okres 01.01-30.06.2012.

Wynagrodzenia oso6b petnigcych funkcje Prokurentéw Armatury Krakow SA

Wynagrodzenie Prokurentéw wyptacone za okres 01.01-30.06.2013 wyniosto 74 tys. zt, wobec 58 tys.
zt za okres 01.01-30.06.2012.

Rozrachunki z podmiotami powigzanymi

o Naleznosci od podmiotéw powigzanych na dzierh 30.06.2013 wynosity 9.675 tys. zt ( w tym z tytutu
pozyczki 9.000, ustug handlowych 675 tys. zt.)

¢ Naleznosci od podmiotéw powigzanych na dzier 30.06.2012 wynosity 31.991 tys. zt

e Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych na dzien 30.06.2013 wynosity 93.362 tys. zt.,
w tym z tytutu pozyczki 86.570 tys. zt.

e Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych na dzien 30.06.2012 wynosity 106.555 tys. zi.,
w tym z tytutu pozyczki 87.420 tys. zt.

e Zobowigzanie wobec podmiotéw powigzanych z tytutu dywidendy na dzien 30.06.2012 wyniosto
16.200 tys. zt.

Przychody i koszty od podmiotéw powigzanych

Warto$¢ przychodéw za | poétrocze roku 2013 powstatych w wyniku sprzedazy od podmiotéow
powigzanych wyniosta 3.159 tys. zl, podczas gdy za | potrocze roku 2012 wyniosta 10.312 tys. zt.
Koszty $wiadczen uzyskanych za okres | pétrocza 2013 od podmiotéw powigzanych wyniosty 1.953
tys. zt, podczas gdy za okres | potrocza 2012 wyniosty 1.697 tys. zt.

Nota nr 9. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe na dzien 30.06.2013 roku wynosity 39.870 tys. zh.
Kategoria zobowigzah warunkowych

e 39.071 tys. zt stanowig poreczenia za sptate zobowigzan wynikajgcych z uméw kredytowych;
e 799 tys. zt stanowig poreczenia za sptate zobowigzan wynikajgcych z uméw handlowych

13
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Nota nr 10. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zarzad informuje, ze nie wystgpity zdarzenia, majace wptyw na srédroczne sprawozdanie finansowe
sporzadzone zal potrocze 2013 oraz moggce w znaczgcy sposéb wptyngé na przyszie wyniki
finansowe Spaiki.

Zarzad informuje, ze jest w trakcie realizacji programu wykupu akcji wlasnych celem umorzenia,
szczegotowo opisany w nocie nr 7.

Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
Konrad Hernik Prezes Zarzadu Konrad Hernik
Piotr Witkowski Wiceprezes Zarzadu Piotr Witkowski

Krakéw, dnia 21 sierpnia 2013 r.
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Oswiadczenie Zarzadu Spétki Armatura Krakow S.A.
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Spotki Armatura Krakéw S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, péiroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2013 r. i dane poréwnywalne, jak réwniez
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2013 r. i dane poréwnywalne sporzgadzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz Zze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowag oraz wynik finansowy Armatury Krakow
SA i Grupy Kapitatlowej Armatura. Zarzgd Armatury Krakéw S.A. os$wiadcza takze, ze potroczne
sprawozdanie z dziatalnosci Spéiki i Grupy Kapitatlowej Armatura zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggnie¢ oraz sytuacji Spétki i Grupy Kapitatowej Armatura, w tym opis podstawowych zagrozen
i ryzyka.

Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
Konrad Hernik Prezes Zarzadu Konrad Hernik
Piotr Witkowski Wiceprezes Zarzadu Piotr Witkowski

Krakéw, dnia 21 sierpnia 2013 r.
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Oswiadczenie Zarzadu Spétki Armatura Krakéw S.A.
w sprawie podmiotu uprawnionego do przegladu pétrocznego sprawozdania
finansowego

Zarzad Spoétki Armatura Krakow S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujagcy przegladu jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | pétrocze 2013 r., Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.,
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Jednoczesnie Zarzad Spoétki Armatura Krakéw S.A.
oswiadcza, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy przegladu tego sprawozdania, spetniali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wiasciwymi
przepisami i normami zawodowymi.

Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
Konrad Hernik Prezes Zarzadu Konrad Hernik
Piotr Witkowski Wiceprezes Zarzadu Piotr Witkowski

Krakéw, dnia 21 sierpnia 2013 r.
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1. Informacje podstawowe

Armatura Krakéw SA od roku 2009 dziata jako podmiot dominujgcy Grupy Kapitalowej Armatura,
od kiedy to w ramach realizowanej strategii rozwoju dziatalnosci operacyjnej Spotka utworzyta
lub nabyta spotki przejmujac jednoczesnie dziatalno$¢ podmiotéw, ktérych komplementarna oferta
produktowa znacznie zwiekszyta potencjat rynkowy i skale jej uprzedniej dziatalnosci.

Podczas gdy do konca 2008 r. Armatura Krakéw SA skupiata sie wytgcznie na produkcji i sprzedazy
armatury sanitarnej i dystrybucji grzejnikéw aluminiowych, to w efekcie dokonanych akwizycji Grupa
Armatura dysponuje obecnie potencjatem zapewniajgcym mozliwosé wytwarzania i oferowania:
kompletnej gamy produktéw armatury sanitarnej, grzejnikéw i innych odlewoéw aluminiowych, szerokiej
oferty zaworéw hydraulicznych i innych produktéw mosieznych oraz od sierpnia 2012 roku produktéw
ceramiki sanitarnej i produktéw pochodnych.

Budowe Grupy Armatura zainicjowato zatozenie w grudniu 2008 spétki Armatura Strefa SA w Nisku
(obecnie Armatoora SA), ktéra w 2009 r. uzyskata zezwolenie na dziatalno$¢ w Tarnobrzeskiej
Specjalnej Strefie Ekonomicznej do 2020 r. Spétka ta w efekcie wygranego przetargu nabyta
zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa Toora Poland SA w upadtosci i od marca 2009 r. rozpoczeta
wtasng produkcje grzejnikdw i innych odlewdéw aluminiowych, przejmujgc jednoczes$nie od syndyka
Toora Poland SA realizacje czesci dotychczasowych kontraktéw produkcyjnych w segmencie B2B.

W marcu 2009 r. utworzona zostata spotka Armatoora SA i wspdlnik Sp.k., do ktérej Armature Krakow
SA wniosta pierwotnie aportem cze$¢ posiadanych nieruchomosci. Jej celem byta optymalizacja
wykorzystania i maksymalizacja wartosci posiadanych aktywéw. Po wniesieniu aportem kolejnych
nieruchomosci niewykorzystywanych bezposrednio w dziatalnosci operacyjnej przez pozostate spoiki
Grupy, zmianie ulegta firma spétki na Armatoora SA i wspdlnicy Sp.k.. Tym samym spétka ta przejeta
zarzadzenie aktywami nieprodukcyjnymi Grupy Armatura, a w wyniku jej dziatalnosci Grupa Armatura
pozyskata dotychczas ponad 113 min zt wptywow netto ze sprzedazy nieruchomosci.

W 2009 roku Grupa Armatura nabyta 97,8% udziatdw w Spoétce Przemystowo—Handlowej Armagor
Sp. z 0.0 z siedzibg w Gorzowie Slgskim, przejmujac potencjat w zakresie wytwarzania zawordéw
hydraulicznych i innych produktdéw mosieznych, wraz z dotychczas realizowanymi kontraktami,
w tym na produkty w segmencie B2B dla klientéw z Europy Zachodniej. W 2011 r. nastgpito
przeksztatcenie spotki z 0.0. w Armagor SA, w ktérej Grupa Armatura kontrolowata juz 100% kapitatu.

W 2010 r. Armatoora SA uzyskata nowe zezwolenie na dziatalnos¢ w TSSE i w wyniku kolejnej
inwestycji Spétka uruchomita nowe Centrum Logistyczne Grupy Armatura obstugujgce zaopatrzenie
i dystrybucje oferowanych produktow. W roku 2011 w wyniku dokonanej relokacji sfery produkciji
z Krakowa, Armatoora SA przejeta i uruchomita dziatalnos¢ w zakresie produkcji baterii sanitarnych.

W sierpniu 2012 r. nowo utworzona spoétka Armadimp SA nabyla zorganizowang czesc
przedsigbiorstwa pod nazwg Zaktad Wyrobéw Sanitarnych Radimp w Radomiu. Tym samym Grupa
Armatura przejeta najstarszy w Polsce, dziatajgcy od 1900 r. zaktad produkcji ceramiki sanitarnej,
wraz z petnymi kompetencjami i potencjatem w zakresie produkcji ceramicznych wyrobow sanitarnych
oraz produktéw pochodnych.

2. Opis organizacji grupy kapitatowej Spétki, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Wedtug stanu na dzien 30.06.2013 r. sktad Grupy Armatura obejmowat nastepujgce spofki:

e Armatura Krakéw SA odpowiada za marketing i sprzedaz oferowanych produktéw branzy
sanitarnej obejmujgcych przede wszystkim: armature sanitarng, grzejniki centralnego ogrzewania,
zawory, czesci zamienne, ceramike i inne produkty sanitarne. Spoétka dziatajgca jako spotka
holdingowa odpowiada takze za szeroko pojete obszary administracyjne i zarzagdcze
poszczegblnymi obszarami funkcjonalnymi, tj. zarzgdzanie personelem ksiegowos¢ i finanse,
informatyka, zaopatrzenie itp., Swiadczgc ustugi na potrzeby spoétek Grupy Armatura,

e Armatoora SA prowadzi dziatalnos¢ w zakresie produkcji grzejnikdw i innych odlewow
aluminiowych oraz baterii sanitarnych, oferujgc takze ustugi w zakresie: odlewania i obrébki metali
kolorowych, ustug narzedziowych i remontowych. Spdétka prowadzi takze centrum logistyczne
dystrybuujgce produkty Grupy Armatura,.

e Armagor SA prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji réznorodnych zawordw, elementow
ztgcznych oraz odkuwek ze stopdw miedzi,

e Armadimp SA prowadzi dziatalnos¢ w zakresie produkcji wyrobéw ceramiki sanitarnej (miski
klozetowe i bidetowe, umywalki, pisuary itp.) oraz produktéw pochodnych,
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e Armatoora SA i wspélnicy Spétka komandytowa prowadzi dziatalnos¢ w zakresie optymalizaciji
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wykorzystania i zwiekszania wartosci aktywow nieprodukcyjnych Grupy Armatura.

Schemat grupy kapitatowej Armatura Krakéw SA wraz z zalezno$ciami wtascicielskimi na koniec

| pétrocza 2013 roku przedstawiat sie nastepujgco:
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Ogodlna charakterystyka spo6tki dominujgcej Armatura Krakéw SA:

Nazwa:

Adres siedziby:
Identyfikator NIP:
Identyfikator REGON:
Organ rejestrowy:

Data wpisu do rejestru:
Numer w rejestrze:
Forma prawna:

Armatura Krakéw SA

30-418 Krakéw; ul. Zakopiahska 72

675-000-13-20

351376420

Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

06.12.2001 r.

0000068409

Spotka Akcyjna

Sktad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej Armatura Krakéw SA w okresie sprawozdawczym

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku Rada Nadzorcza pracowata w sktadzie:

Jan Wozniak

Jolanta Kulminska-Jaroszynska
Jarostaw Wikalinski

Jarostaw Karasinski

Wojciech Swietalski

Kazimierz Stec

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej

Czionek Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1.01 do 30.06.2013 roku Zarzad pracowat w skfadzie:

Konrad Hernik
Piotr Witkowski
Leszek Ksiezarczyk

W zwigzku z podjeta przez Rade Nadzorczg Armatura Krakéw SA Uchwatg nr 15/VI/2013 w sprawie
odwotania Wiceprezesa Zarzgdu, Pana Leszka Ksiezarczyka, z Zarzgdu Armatura Krakéw SA
z dniem 15.07.2013 r., od dnia 16.07.2013 r. Pan Leszek Ksigezarczyk przestat pemi¢ obowigzki
Wiceprezesa Zarzgdu Spétki (informacja przekazana w formie raportu biezacego nr 13/2013 z dnia

16.07.2013).

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

-

LT
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3. Dziatalno$¢ Grupy Armatura w | potowie 2013 roku

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe Armatura w | potowie 2013 roku koncentrowata sie na produkcji
i sprzedazy w kraju i zagranicg asortymentu armatury sanitarnej, grzejnikéw, zaworéw oraz ceramiki
sanitarnej. W tym zakresie Grupa systematycznie rozwijata oferte rynkowa, doskonalgc jakosé
i funkcjonalnos$¢ oferowanych wyrobdw i towardow.

W | pétroczu 2013 roku Grupa Armatura konsekwentnie realizowata strategie umacniania pozycji
lidera na krajowym rynku armatury, poszukujgc jednoczesnie mozliwosci ekspansji na rynkach
eksportowych. Pomimo wyraznego ostabienia gospodarczego, popyt na wyroby Spétki utrzymywat sie
na zadowalajgcym poziomie.

W okresie pierwszego pétrocza 2013 Grupa kontynuowata takze procesy optymalizacji organizaciji
produkcji, poszukujgc dalszych mozliwosci wzrostu wydajnosci i redukcji kosztéw. Grupa Armatura
realizowata takze konsekwentnie polityke dywersyfikacji dostaw materiatéw, towaréw i innych
komponentdéw produkcyjnych, z punktu widzenia optymalizacji warunkow jakosciowych i cenowych.

4. Informacja o podstawowych produktach, towarach i ustugach
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Armatura byta produkcja i sprzedaz: armatury

sanitarnej, zawordw, grzejnikéw centralnego ogrzewania, czesci zamiennych, ceramiki sanitarnej
a takze wykonywanie ustug odlewania i obrébki metali kolorowych..

Strukture sprzedazy w | potowie 2013 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego
przedstawia ponizsza tabela.

| potowa 2013 . | potowa 2012 r.

perzlieriz e tys. zt udziat % tys. zt udziat %

Armatura sanitarna, czesci i ceramika 48 684 40,2% 55 641 47 ,2% -12,5%
Grzejniki, zawory i produkty B2B 72 159 59,5% 62 126 52,7% 16,2%
Pozostate 375 0,3% 148 0,1% 153,7%

Razem 121 218 100,0% 117 915 100,0% +2,8%

a) Armatura sanitarna

Produkcja i sprzedaz baterii sanitarnych jest dominujgcg dziatalnoscig Grupy Armatury. W ofercie
znajduje sie stale ponad 30 rodzin baterii (jednouchwytowych i dwuuchwytowych) podzielonych
wedlug segmentacji cenowej na cztery klasy produktéw, skierowanych do zréznicowanych grup
Klientéw: Premium Class, Royal Class, Middle Class, Basic Class. Wybrane rodziny baterii dostepne
sg w réznych rodzajach powitok: chrom, satyna, ztoto, patyna.

Majac na celu ciagte dazenie do zapewniania satysfakcji Klientow z uzytkowania produktéw marki
Armatura i utrzymania profesjonalnej obstugi gwarancyjnej i pogwarancyjnej, istotng grupe w ofercie
stanowig czesci zamienne.

Uzupetnieniem oferty wyposazenia fazienek sg nowoczesne zestawy natryskowe dostosowane
wzorniczo do zréznicowanej oferty baterii. Lgcznie oferta obejmuje stale ponad 20 modeli zestawoéw
natryskowych.

b) Grzejniki aluminiowe c.o.

Kolejng pozycja w ofercie Grupy Armatura sg aluminiowe grzejniki centralnego ogrzewania,
wspétpracujgce ze wszystkimi rodzajami instalacji c.o. dzieki zabezpieczeniu od $rodka specjalng
powtoka zapobiegajgcg korozji miedzykrystaliczne;.

c) Zawory

Oferta zaworéw obejmuje szerokg game zaworéw: wodnych, gazowych, grzewczych. Od czasu
wprowadzenia w roku 2009 do oferty Grupy Armatura asortymentu zawordw, ich oferta ulega
systematycznemu rozszerzaniu o0 nowe segmenty technologiczne.

d) Ceramika sanitarna i pochodne

Oferta ceramiki sanitarnej obejmuje takie wyroby jak kompakty, miski klozetowe, umywalki,
postumenty i potpostumenty oraz wyroby pochodne

d) Produkty dedykowane w relacjach B2B, ustugi i pozostafe

W oparciu o kontrakty realizowane uprzednio przez przejete podmioty Grupa Armatura realizuje
aktualnie kontrakty w relacjach b2b obejmujgce produkcje wyrobéw dedykowanych dla konkretnych
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klientéw. Obejmuje to przede wszystkim odlewy aluminiowe dla odbiorcéw reprezentujgcych branze
energetyczng i motoryzacyjng produkowane przez Armatoore, a takze zawory i réznorodne ztgczki
mosiezne realizowane przez Armagor.

W zaleznosci od aktualnego poziomu wykorzystania mocy produkcyjnych Grupa Armatura realizuje
takze dodatkowo ustugi takie jak:

* wykonawstwo odlewow kokilowych z mosigdzu,

* wykonawstwo wyprasek i detali z pretéw mosieznych,

» szlifowanie powierzchni,

* polerowanie reczne i mechaniczne,

* naktadanie powtok galwanicznych,

» projektowanie i wykonywanie narzedzi odlewniczych i obrébczych.

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa prowadzi réwniez sprzedaz réznego rodzaju odpadow,
wioér i ztomu poprodukcyjnego, a takze materiatéw do produkcji, narzedzi itp.

5. Informacja o rynkach zbytu z uwzglednieniem podziatu na rynki
krajowe i zagraniczne

Podstawowym rynkiem zbytu jest dla Grupy Armatura rynek krajowy, na ktérym uzyskiwano okoto
76% wartosci przychodow ze sprzedazy. W pierwszej potowie 2013 roku Grupa Armatura odnotowata
wzrost sprzedazy krajowej o ok. 0,6% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2012. Najwiekszg
grupg odbiorcéw na rynku krajowym jest sie¢ autoryzowanych odbiorcow obejmujgca kilkadziesigt
hurtowni materiatéw instalacyjno—sanitarnych. Drugg co do wielkosci grupg odbiorcéw sg sieci
supermarketéw budowlanych skupiajgce takie firmy jak: Castorama, OBI, Leroy — Merlin, Brico Depot,
NOMI. Wyroby Grupy dostepne sg w ponad stu marketach budowlanych w Polsce. Grupa zaopatruje
posrednio takze sie¢ sklepéw patronackich.

Najwigkszym rynkiem eksportu byly kraje obejmujgce Europe Zachodnig: m.in. Wiochy, Finlandia,
Niemcy, gdzie realizowano blisko 50% eksportu w | potowie 2013. Drugg co do wielkosci grupg krajow
byty kraje bloku wschodniego: Rosja, Ukraina, Biatoru$, Litwa totwa, Estonii. Ponadto Grupa
Armatura prowadzi sprzedaz eksportowg do krajow Unii Europejskiej, za posrednictwem ktérych
odbywa sie réwniez sprzedaz do panstw Afryki i Ameryki Poludniowej oraz Azji.

W | potowie 2013 roku Grupa zwiekszyta dynamike sprzedazy eksportowej, osiggajgc niemal 28,6 min
zt, tj. na poziomie wyzszym o ok. 10,6% niz w analogicznym okresie roku 2012.

Ponizsza tabela przedstawia sprzedaz z podziatem na rynki zbytu.

! - | potowa 2013 . | potowa 2012 r. zmiana %
odzaJ dziatalnosci tys. zt udziat % tys. zt udziat %

Sprzedaz krajowa 92 649 76,5% 92 085 78,1% +0,6%

Sprzedaz na eksport 28 569 23,5% 25 830 21,9% +10,6%

Razem 121 218 100,0% 117 915 100,0% +2,8%

6. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen z okresleniem, w jakim
stopniu Grupa jest na nie narazona

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna

Dziatalnos¢ Spoétek Grupy Armatura, jako zwigzana z produkcjg débr konsumpcyjnych zalezy w duzej
mierze od sytuacji makroekonomicznej w Polsce. Na dziatalnos¢ Spoétek z Grupy Armatura wplyw
ma wiele czynnikéw, w tym m.in.: poziom inwestycji, prowadzona polityka w zakresie podatkow,
poziom inflacji, stopa bezrobocia, wysokos$¢ dochoddéw osobistych Iudnosci, polityka fiskalna
i monetarna panstwa. Wszystkie te czynniki mogg wptywaé na wyniki osiggane przez Spotki z Grupy,
a takze na realizacje zatozonych celéw strategicznych. Panujgca obecnie koniunktura gospodarcza
moze mie¢ wplyw na wzrost sprzedazy Spétek z Grupy oraz moze przetozyé sie na zmniejszenie
popytu na produkty Spétek z Grupy. Z drugiej strony nalezy pamietaé, iz posiadanie uznanej marki
powoduje mniejsze wahania sprzedazy w okresach dekoniunktury.
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Ryzyko zwiazane z potencjalnymi zmianami przepiséw podatkowych, zasad ksiegowych
i roznicami w ich interpretacji

Jednym z istotniejszych czynnikéw, ktére mogg mieé¢ wptyw na dziatalno$¢ Spotek z Grupy Armatura
mogg byé zmiany systemu podatkowego oraz zmiany przepisow podatkowych. Ponadto wiele
z obecnie obowigzujgcych przepisow podatkowych nie zostato sformulowanych w sposéb
dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni, co moze powodowac sytuacje
odmiennej ich interpretacji przez Spdtki z Grupy iorgany skarbowe. Zmieniane czestokroé
interpretacje przepiséw podatkowych przez organy podatkowe, diugie okresy przedawnienia
zobowigzan podatkowych oraz mozliwo$¢ naktadania wysokich kar pienieznych czy innych sankcji
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz w krajach o bardziej stabilnym
systemie podatkowym.

Niestabilnos¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjnosc przepiséw podatkowych w Polsce utrudnia
prawidtowe planowanie podatkowe, co moze negatywnie wpltywaé na dziatalnos¢ i wyniki Spotek
z Grupy. Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepisow w taki sposéb, ze nowe uregulowania mogg
okaza¢ sie niekorzystne zaréwno dla Spétek z Grupy, Zleceniodawcow jak i firm wspétpracujgcych,
co w konsekwencji moze wptyng¢ w sposéb posredni bgdz bezposredni na wyniki finansowe Spotek
z Grupy.

Majac jednak na uwadze powyzsze, Spétki z Grupy doktadajg wszelkich staran, aby w kluczowych
zagadnieniach podatkowych uzyskiwa¢ wigzgce interpretacje stosownych organéw podatkowych.
Spotki z Grupy wspotpracujg takze z renomowanymi doradcami podatkowymi, w celu identyfikacji
i eliminacji ewentualnych ryzyk podatkowych.

Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Zmiany tendencji rynkowych w zakresie produktéw oferowanych przez Spétki z Grupy, a takze
w odniesieniu do upodoban i preferencji klientéw, nalezy uzna¢ jako potencjalne obszary ryzyka
w prowadzonej dziatalnosci operacyjnej w dalszej perspektywie. Spétki z Grupy nieustannie obserwujg
tendencje zachodzace na rynku i elastycznie dostosowuje do nich kierunki swojej dziatalnosci
oraz oferte produktéw. W zakresie czesci produktow oferowanych szczegodlnie do grup bardziej
zamoznych klientéw moze wystgpi¢ ryzyko zwigzane z pojawieniem si¢ np. nowego wzornictwa,
nowych rozwigzan technologicznych, ktére wptyng na zmiane tendencji w zakresie popytu na te
wyroby.

W celu utrzymania konkurencyjnosci na rynku Spoétki z Grupy prowadzg systematycznie prace
rozwojowe projektujac i wprowadzajac do oferty nowe produkty. Nie ma jednak pewnosci czy nowe
rozwigzania wzornicze produktéw, nad ktorych stworzeniem obecnie lub w przyszitosci Spotki z Grupy
bedg pracowaty, osiggnhg oczekiwane zatozenia oraz zostang pozytywnie przyjete przez potencjalnych
odbiorcow, co skutkowatoby utratg poniesionych naktadéw. Wystgpienie takiej sytuacji moze miec
negatywny wpltyw na dziatalno§¢ oraz sytuacje finansowg, osiggane wyniki finansowe
oraz perspektywy rozwoju Spoétek z Grupy.

Ryzyko zwiagzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow

Spotki Grupy Armatura zaopatrujg sie zardwno u krajowych jak i sSwiatowych producentéw
podzespotdw oraz dostawcéw materiatdbw bezposrednio wykorzystywanych w procesie produkciji.
Oznacza to, ze wiekszo$¢ dostaw Grupa realizuje od szerokiego grona dostawcow. Dostawy te
realizowane sg w ramach dlugoterminowych zaméwien. Wystepujgca na rynku ilo$¢ producentéw
i dostawcow alternatywnych umozliwia, w relatywnie krotkim czasie, znalezienie nowego partnera
w miejsce ewentualnie utraconego. W opinii Spofki istnieje niski stopien ryzyka zachwiania ciggtosci
dostaw, ktére w istotny sposéb mogtoby sie niekorzystnie odbi¢ na wynikach finansowych Grupy.

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w przypadku koniecznosci zmiany ktéregos z istotnych dla Spétek
Grupy Armatura dostawcow, sytuacja taka moze wpltynaé przejsciowo na zachwianie ciggtosci dostaw,
produkcji i sprzedazy niektorych produkidow Grupy, co moze negatywnie przetozy¢ sie na poziom
sprzedazy.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Sezonowosc¢ jakiej podlegajg przychody uzyskiwane przez Grupe nie stanowi ryzyka mogacego
w istotny sposéb wplywaé na efekty prowadzonej dziatalnosci. Grupa podlega normalnemu
sezonowemu cyklowi koniunktury w trakcie roku, zblizonego do innych podmiotéw majgcych zwigzek
z branzg budowlang. Nominalna warto$¢ uzyskiwanych przez Grupe przychodéw jest zwyczajowo
najnizsza w | kwartale, co ma przetozenie na uzyskiwane w tym okresie wyniki finansowe. W celu
minimalizacji wptywu efektéw sezonowosci na wyniki, Grupa dostosowuje skale aktywnosci
gospodarczej do perspektyw poziomu przychodéw.
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Ryzyko zwiagzane z zapasami

W zakresie prowadzonej dziatalnosci istnieje ryzyko zwigzane z posiadanymi zapasami. Zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami Grupa Armatura dba, aby ksiegowa wartos¢ zapaséw odzwierciedlata
ich realng wartos¢ rynkowg. Specyfika stosowanych w produkcji materiatéw powoduje, ze praktycznie
na kazdym etapie produkcji zapasy surowcéw i produktow w toku sg mozliwe do uptynnienia.
W zakresie wyrobow gotowych i towaréw prowadzone sg systematyczne dziatania, w celu
optymalizacji ich rotacji. W przypadku obnizenia popytu na niektére produkty, Grupa Armatura
dokonuje przecen i wyprzedazy, bgdz wycofania z ofert, co powoduje nie zaleganie zapaséw o istotnej
wartoéci, ktorych wartos¢ rynkowa mogtaby znacznie odbiega¢ od wartosci ksiegowej. Nie mozna
jednak wykluczy¢ sytuacji, kiedy to na skutek zmian tendencji rynkowych warto$¢ czesci zapasow
materiatéw, produkcji w toku, wyrobow gotowych lub towaréw moze ulec trwatej utracie wartosci.

W zakresie czynnikéw wptywajgcych na potencjalne obszary ryzyka zwigzanego z zapasami, nalezy
wskazac takze istotny wptyw wahan kurséw metali kolorowych, co moze istotnie wptywaé na poziom
kosztow wytworzenia, a takze na ksztattowanie sie poziomu zapaséw tych materiatow.

W zakresie wyceny zapasow oraz mozliwego ich wptywu na wyniki finansowe, spotki Grupy Armatura
dostrzegajg ryzyka zwigzane z mozliwosciami wptywu wahan kursowych walutowych na wycene
dostaw importowych. Istnieje ryzyko, ze w realizacji dostaw importowych przejsciowe wahania kurséw
walutowych mogg istotnie wptywaé na poziom wyceny zapaséw materiatow i towardw, co moze
skutkowa¢ istotnymi wzrostami kosztéw wytworzenia produktéw oraz obnizeniem osigganych marz.

Z uwagi na czynniki mogace wplywaé na zakitdcenia cykli sezonowych, przejsciowe nagte ostabienia
popytu, mozliwe zaktdcenia terminowosci dostaw, itp. nie mozna wykluczy¢é ryzyka przejsciowego
zwiekszenia stanu zapaséw, co moze wptyngé na wzrost zwigzanych z tym obcigzen kosztowych.

Ryzyko zwigzane z procesem produkcyjnym

W zakresie kategorii ryzyk zwigzanych z procesem produkcyjnym Grupa Armatura wyodrebnia
obszary mogace potencjalnie wplyngé na zakiécenie tego rodzaju dziatalnosci. Sg to przede
wszystkim: mozliwo$¢ realizacji zadan produkcyjnych zwigzanych z posiadanymi oraz planowanymi
do uzyskania zezwoleniami zwigzanymi z mozliwoscig prowadzenia okreslonej dziatalnosci
produkcyjnej, a takze sytuacja na rynku pracy zwigzana z pozyskaniem pracownikow o okreslonych
kwalifikacjach, moggca negatywnie wptywaé na posiadane mozliwosci produkcyjne.

Aktualnie wykorzystywane przez Grupe technologie funkcjonujgce w oparciu o posiadane stosowne
zezwolenia, dotyczgce przede wszystkim uzytkowania obiektéw budowlanych oraz ochrony
srodowiska, nie stwarzajg podstaw do kalkulowania ryzyka zwigzanego z prowadzeniem procesu
produkcyjnego.

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen
Dziatalno$¢ prowadzona przez spotki Grupy Armatura nie wigze sie z ryzykiem narazenia na kary
za niewykonanie i nieterminowe wykonanie zlecen, mogacych mie¢ istotny wptyw na sytuacje
finansowg i uzyskiwane wyniki. Dotychczas spétki Grupy Armatura nie byty zmuszone do zaptaty kar
za nieterminowe dostawy. W umowach handlowych zawartych z kluczowymi partnerami znajdujg sie
zapisy dotyczgce kar za nie wywigzanie sie z poszczegdlnych dostaw, ktérych pojedyncza warto$é
nie stanowi istotnej skali dla Grupy. W ocenie Grupy Armatura ryzyko naliczenia ewentualnych kar
nie miatoby istotnego wptywu na osiggane wyniki.

Ryzyko zadtuzenia

W prowadzonej dziatalno$ci Grupa Armatura wykorzystuje kapitaty zewnetrzne, w wysokosci
dostosowanej do mozliwosci obstugi kosztéw z nich wynikajgcych. Poziom zadtuzenia Grupy Armatura
wobec posiadanej kondycji finansowej, nie stanowi ryzyka uzaleznienia od instytucji kredytujgcych,
badz innych dostarczycieli kapitatlu obcego. Poziom finansowania majgtku za pomocg zobowigzan
nie powoduje, w ocenie Grupy Armatura, ryzyka zwigzanego z dodatkowymi kosztami lub innymi
konsekwencjami. Aktualny i przewidywany poziom zadtuzenia wobec dostawcow oraz wobec instytuciji
finansujgcych nie wskazuje na mozliwosé wystgpienia nie dajgcego sie skalkulowac ryzyka
negatywnego wptywu na sytuacje finansowg Grupy Armatura.

Ryzyko zwiazane z serwisem gwarancyjnym

Spotki Grupy Armatura przywigzujg wysokg wage do $wiadczonych ustug gwarancyjnych,
co zwigzane jest zistotnymi posiadanymi w tym zakresie przewagami rynkowymi. Jednoczesnie
prowadzona jest polityka tworzenia rezerw na naprawy gwarancyjne. Grupa Armatura nie widzi ryzyka
zwigzanego z serwisem gwarancyjnym mogacego mie¢ ponad standardowo zwiekszony wplyw
na sytuacje finansowg i osiggane wyniki.
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Nie nalezy jednak wykluczy¢, ze w przysziosci mogg zaistnie¢ ryzyka dodatkowych obcigzen
kosztowych zwigzanych m.in.: z naprawg serwisowg, wycofaniem produktéw z obrotu, na skutek
mogacych sie pojawi¢ wad konstrukcyjnych wyrobdéw, uzycia wadliwych materiatéw i komponentéw,
zmian wymogow formalnych w zakresie dopuszczenia do obrotu materiatéw budowlanych itp.

7. Informacje dodatkowe do raportu okresowego

7.1. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spoétki w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W okresie | pétrocza 2013 r. roku nie wystgpity zadne istotne niepowodzenia, bgdz czynniki istotnie
wplywajace na dziatalnos¢ Grupy Armatura, ktére nie zostaty przewidziane lub zaplanowane przez
Zarzady spotek Grupy. Dziatalno$é prowadzona przez Grupe Armatura w okresie | pétrocza 2013 roku
koncentrowata sie na produkcji i sprzedazy w kraju i zagranicg asortymentu armatury sanitarnej,
grzejnikdw, zawordw oraz ceramiki sanitarnej. W tym zakresie Grupa systematycznie rozwijata oferte
rynkowg, doskonalgc jakosc¢ i funkcjonalnosé oferowanych wyrobéw i towaréw.

W tym okresie Grupa Armatura konsekwentnie realizowata strategie umacniania pozycji lidera
na krajowym rynku armatury. Polityka sprzedazy w tym okresie byta ukierunkowana na mozliwosci
zaspokajania popytu na produkty Armatury na rynku krajowym oraz na poszukiwaniu mozliwosci
ekspansji na rynkach eksportowych. Realizowana byta takze konsekwentna polityka poszukiwania
mozliwosci dywersyfikacji i optymalizacji dostaw materiatéw, towaréw i innych komponentéw
produkcyjnych, z punktu widzenia optymalizacji warunkéw jakosciowych i cenowych.

W omawianym okresie Grupa kontynuowata procesy zwigzane z optymalizowaniem organizaciji
produkcji, poszukujgc dalszych mozliwosci wzrostu wydajnosci produkciji. W efekcie podejmowanych
dziatan Grupa Armatura odnotowata bardzo istotng poprawe wynikéw na wszystkich poziomach
dziatalnosci. Bylo to efektem zaréwno wczesniej zaplanowanych i zrealizowanych dziatan, jak réwniez
efektem przewidywanych korzystnych dla Grupy Armatura tendencjg w zakresie ksztattowania sie cen
metali i poziomdw kursow walutowych.

Do istotnych zdarzen w | pétroczu 2013 roku nalezy zaliczy¢:

o Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Armatura Krakéw SA. Raportem biezgcym
nr4/2013 z dnia 09.04.2013 r. Zarzgd Armatura Krakéw SA, zgodnie z § 38 ust.1 pkt.
1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych [...], zwotat na dzien
08.05.2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Armatura Krakéw SA. Réwnoczesnie raportem
biezgcym nr 5/2013 z dnia 09.04.2013 r. przekazane zostaty do publicznej wiadomosci projekty
uchwat wraz z uzasadnieniami, ktdre przedstawione zostang na ZWZ.

e Zmiana umowy znaczgcej (raport biezacy nr 6/2013 z dnia 23.04.2013). W dniu 23.04.2013 r.
Spotka otrzymata zwrotnie podpisany egzemplarz aneksu z dnia 22.04.2013 r. do Umowy o linie
wieloproduktowg dla grupy podmiotéw powigzanych ,Umbrella wieloproduktowa” nr 07/114/11/UX
zawartego z BRE Bank SA. Spétka informowata o zawarciu przedmiotowej umowy raportem
biezgcym nr 23/2011 z dnia 13.05.2011 r. Przedmiotowy aneks zmniejszyt kwote kredytu
udostepniong spétkom z Grupy Armatura do wykorzystania w ramach linii wieloproduktowej
do wysokosci 30 min zt (stownie: trzydziesci milionéw ztotych) z dotychczasowego poziomu 40 min
zt (stownie: czterdziesci milionéw ztotych). Ponadto w efekcie podpisanego aneksu do umowy
przystgpita spétka Armadimp SA (podmiot w 100% zalezny od Armatury Krakow SA).

Dodatkowo strony postanowity zmieni¢ dotychczasowe zabezpieczenie w ten sposdb, ze:

o wprowadzono weksel wtasny in blanco, wystawiony przez Armature Krakéw SA awalowany
przez Armadimp SA;

e obnizono kwote zastawu rejestrowego na zapasach Armatury Krakow SA i Armatoora SA
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej;

e obnizono kwote cesji wierzytelnosci naleznych Armatura Krakéw SA od CASTORAMA Polska
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej;

e wprowadzono hipoteke umowng fgczng na nieruchomosciach spétki Armatoora SA i wspdlnicy
Spotka komandytowa; ktora zostanie ustanowiona aktem notarialnym ustanowienia hipoteki,
zgodnie z umowag zobowigzujgcg do ustanowienia hipoteki;

e wprowadzono cesje wierzytelnosci naleznych Armatura Krakow SA z tytutlu umowy
factoringowej.

e Zaprzestanie dziatalnosci animatora rynku dla akcji Armatury Krakéw SA (Raport biezacy
nr 9/2013 z dnia 15.05.2013). W zwigzku z rozwigzaniem umowy z Biurem Maklerskim ALIOR
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Bank SA dotyczgcej petnienia funkcji animatora zaprzestat on dziatalnosci animatora dla akc;ji
Armatury Krakéw SA. Zgodnie z komunikatem Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
z dnia 14.05.2013 r., ALIOR Bank S.A. przestat petni¢ zadania animatora rynku z uptywem dnia
14.05.2013r.

e Transakcje na akcjach Armatury Krakéw SA dokonane przez osoby majgce dostep do informaciji
poufnych (Raport biezgcy nr 10/2013 z dnia 21.05.2013 roku). Szczegdtowe informacje
przekazane zostaty w formie raportu biezgcego.

e Program odkupu akcji wiasnych imiennych serii A2 Armatura Krakéw SA (Raport biezgcy
nr11/2013 z dnia 01.07.2013). W dniu 1.07.2013 r., realizujgc uchwate nr 22 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Armatura Krakéw SA z dnia 8.05.2013 r., Zarzad Armatury Krakéw SA
podjat uchwate w sprawie przyjecia Programu odkupu akcji wtasnych imiennych serii A2 Armatura
Krakoéw SA. Szczegoétowe informacje zostaty przekazane w raporcie biezgcym.

e Odwotanie Wiceprezesa Zarzadu Armatury Krakéw SA. W zwigzku z podjeta przez Rade
Nadzorczg Armatura Krakéw SA Uchwatg nr 15/V1/2013 w sprawie odwotania Wiceprezesa
Zarzgdu, Pana Leszka Ksiezarczyka, z Zarzadu Armatura Krakéw SA z dniem 15.07.2013 r.,
od dnia 16.07.2013 r. Pan Leszek Ksiezarczyk przestat petni¢ obowigzki Wiceprezesa Zarzadu
Spotki (Raport biezacy nr 13/2013 z dnia 16.07.2013 roku).

7.2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wptyw na osiagniete wyniki finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2013 roku do dnia 30.06.2013 roku

zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowe;.

W | poéiroczu 2013 roku Grupa Armatura osiggneta skonsolidowany zysk netto w wysokosci

1.235 tys. zt. Na jego wysokos¢ najwigekszy wpltyw miaty:

e przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 121.218 tys. zi, ktoére przy poniesionych kosztach
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow w kwocie 97.081 tys. zl, wygenerowaty zysk brutto
ze sprzedazy na poziomie 24.137 tys. zi; w analogicznym okresie roku 2012 kwoty przedstawiaty
sie nastepujgco: przychody netto ze sprzedazy: 117.915 tys. zl, koszt sprzedanych produktéw,
towardw i materiatow 97.871 tys. zt, zysk brutto ze sprzedazy: 20.044 tys. z,

e Kkoszty sprzedazy oraz ogodlnego zarzadu w wysokosci 19.704 tys. zt (w | potroczu 2012 roku
24.031 tys. zb),

e zysk z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 3.651 tys. zt (w | potroczu 2012 roku byta to strata
w kwocie 5.157 tys. zt),

e zysk brutto w kwocie 1.656 tys. zt (w | potroczu 2012 roku byta to strata w kwocie 7.398 tys. zt).

Wybrane skonsolidowane dane finansowe na dzien 30.06.2013 r. w poréwnaniu do stanu
na 30.06.2012 r. przedstawia ponizsza tabela.

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Armatura

za okres za okres za okres za okres

od 2013-01-01 | od 2012-01-01 | od 2013-01-01 | od 2012-01-01

WYBRANE DANE FINANSOWE do 2013-06-30 | do 2012-06-30 | do 2013-06-30 | do 2012-06-30

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 121 218 117 915 28 766 27 912
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3651 (5 157) 866 (1 221)
Zysk (strata) brutto 1 656 (7 398) 393 (1 751)
Zysk (strata) przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 1235 (241) 293 (57)
Zysk (strata) netto 1235 (241) 293 (57)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (7 161) (8 063) (1 699) (2 909)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 999) (1 555) (474) (368)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 9153 8908 2172 2109
Przeptywy pieniezne netto, razem @) (710) 2) (168)
Liczba akcji (w szt.) 81000000 81000000 81000000 81000000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zZ/EUR) 0,02 0,00 0,00 0,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zZ/EUR) 0,02 0,00 0,00 0,00
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30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

WYBRANE DANE FINANSOWE
Aktywa trwate 123 568 125 743 142 736 28 543 30 758 33 496
Aktywa obrotowe 202 499 186 813 198 324 46 775 45 696 46 541
326 067 312556 341 060 75318 76 453 80 037
Zobowigzania dtugoterminowe 2 699 2 802 1300 623 685 305
Zobowigzania krétkoterminowe 115 848 103 469 131 062 26 760 25 309 30 756

Kapitat zaktadowy 81 000 81 000 81 000 18 710 19813 19 008
Liczba akcji (w szt.) 81 000 000 81 000 000 81 000 000 81000000 81000000 81000 000

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

(w Z/EUR) 2,56 2,55 2,58 0,59 0,62 0,60
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa

na jedng akcje (w zt/EUR) 2,56 2,55 2,58 0,59 0,62 0,60

0,00 0,20 0,20 0,00 0,05 0,05

Kapitat wtasny 207 520 206 285 208 698 47 935 50 459 48 975

Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje (w zZt/ EUR

Wybrane dane finansowe w EUR zostaty przedstawione zgodnie z §91 ust. 2 Rozporzgdzenia Ministra
Finansow z dnia 19.02.2009 roku:

e pozycje skroconego sprawozdania z sytuacji finansowej — kurs ogtoszony przez Narodowy Bank
Polski obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego 30.06.2013 roku: 4,3292
(31.12.2012 roku: 4,0882; 30.06.2012 roku: 4,2613),

e pozycje skroconego sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz skréconego sprawozdania
z przeptywow pienieznych — kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzienh miesigca w danym okresie
sprawozdawczym od 1.01 do 30.06.2013 roku: 4,2140 (od 1.01 do 30.06.2012: 4,2246).

7.3. Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dziatalnosci Spotki
w prezentowanym okresie

W okresie | pétrocza 2013 roku sezonowo$¢ sprzedazy nie odbiegata zasadniczo od tendencji jakie
wystepowaty w analogicznym okresie roku poprzedniego. Grupa podlega normalnemu sezonowemu
cyklowi koniunktury w trakcie roku, zblizonego do innych podmiotéw majgcych zwigzek z branzg
budowlang. Nominalna warto$¢ uzyskiwanych przez Grupe przychoddéw jest zwyczajowo najnizsza
w | kwartale, co ma przetozenie na uzyskiwane w tym okresie wyniki finansowe. W celu minimalizacji
wptywu efektéw sezonowosci na wyniki, Grupa dostosowuje do poziomu przychodow zakres
dziatalnosci.

7.4. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papierow wartosciowych

W | pétroczu 2013 roku Grupa nie dokonata emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych

papieréw wartosciowych.

W dniu 1 lipca 2013 r., realizujgc uchwate nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Armatura
Krakéw SA z dnia 8 maja 2013 roku, Zarzad Armatury Krakéw SA podjat Uchwate Zarzadu Spotki
w sprawie przyjecia Programu odkupu akcji wkasnych imiennych serii A2 Armatura Krakow SA.

Szczegoly Programu odkupu akcji wiasnych imiennych serii A2 Armatura Krakéw SA zostaty
przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2013 r.

7.5. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W omawianym okresie nie miata miejsca wyptata dywidendy lub deklaracja jej wyptaty.
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7.6. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono poétroczne
skrocone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych
W znaczacy sposéb wptynac na przyszte wyniki finansowe Spotki

Po dniu, na ktéry sporzgdzono skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, tj. na dzien
30.06.2013 roku nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby w znaczacy sposéb wptynaé na przyszie
wyniki finansowe Spaiki.

7.7. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowigzania warunkowe Grupy Armatura na dzien 30.06.2013 roku zmniejszyty si¢ o 42.806 tys. zt
w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (wg stanu na dzien 31.12.2012 r.) i wyniosty 36.896
tys. zt, w tym:
e 36.097 tys. zt stanowily wzajemne poreczenia za spfate zobowigzan wynikajgcych z umow
kredytowych;
e 799 stanowity poreczenia za sptate zobowigzan wynikajgcych z umoéw handlowych

Powyzsze kwoty dotyczg poreczen dla Armatoora SA, Armagor SA i Armadimp SA — Armatura
Krakbw SA udzielita instytucjom finansowym oraz dostawcom solidarnego poreczenia
za zobowigzania Spotek z Grupy Armatura. Ponadto powyzsza kwota zawiera solidarne poreczenie
wekslowe za zobowigzania Armatury Krakéw wynikajgce z Umowy o linie wieloproduktowg dla grupy
podmiotéw powigzanych ,Umbrella wieloproduktowa” nr 07/114/11/UX zawarta z BRE Bank SA
udzielonego przez Armatoora SA, Armagor SA oraz Armadimp SA.

e Grupa posiada réowniez zobowigzanie warunkowe wynikajgce z prowadzenia dziatalnosci
na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-PARK WISLOSAN.

Zgodnie z zezwoleniem nr 178/ARPS.A/2009 z dnia 22.01.2009 r. spotka zalezna Armatoora SA musi
spetni¢ nastepujgce warunki:

e utrzymywac zatrudnienie na poziomie 130 pracownikéw do 31.12.2014 r. i ponies¢ wydatki
inwestycyjne nie mniejsze niz 26.000 tys. zt do dnia 31.03.2012 r. oraz spetnia¢ inne warunki
wynikajgce z Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 10.12.2008 r. w sprawie pomocy
publicznej udzielonej przedsiebiorstwom dziatajgcym na podstawie zezwolenia
na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na terenach specjalnych stref ekonomicznych.

Na dzien 30.06.2013 opisany warunek zostat spetniony.

Zgodnie z zezwoleniem nr 187/ARP S.A./2010 z dnia 3.02.2010 r. spdtka zalezna Armatoora SA musi:

e utrzymywac zatrudnienie na poziomie 190 pracownikéw do 31.03.2017 r. i ponie$¢ wydatki
inwestycyjne nie mniejsze niz 16.000 tys. zt do dnia 31.03.2014 roku oraz spetnia¢ inne
warunki wynikajgce z Rozporzgdzenia Rady Ministréw z dnia 10.12.2008 r. w sprawie pomocy
publicznej udzielonej przedsiebiorstwom dziatajgcym na  podstawie zezwolenia
na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenach specjalnych stref ekonomicznych.
Na dzien bilansowy spétka spetniata wszystkie powyzsze warunki
Na dzieh 30.06.2013 spotka posiadata wymagane zatrudnienie i byta w trakcie ponoszenia
naktadow inwestycyjnych

7.8. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej Spotki, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci

W | pétroczu 2013 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Armatura.
7.9. Stanowisko Zarzadu Spotki odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w S$wietle wynikow

zaprezentowanych w raporcie poétrocznym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Grupa Armatura nie publikowata prognoz na 2013 rok.
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7.10. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Ilub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu Spotki na dzien przekazania raportu poétrocznego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Spotki
w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami nastepujgcy akcjonariusze, na dzien 30.06.2013
roku, posiadajg co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Udziat
Liczba akcji w kapitale

Udziat Wartos¢

w ogolnej nominalna

Akcjonariusz Liczba gtosow

[w szt.] zaktadowym liczbie gtosow

PZU Zycie S.A. 51.600.000 63,70% 51.600.000 63,70% 51.600.000

Na dzien zatwierdzenia Sprawozdania przez Zarzad wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej
5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy nie ulegt zmianie i jest taki sam
jak na dzien 30.06.2013 roku (tabela powyzej).

7.11. Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Spotka na dzien przekazania raportu pétrocznego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z oséb

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami nastepujgce osoby zarzgdzajgce lub nadzorujgce
Armatury Krakéw S.A. posiadaty na dzien 30.06.2013 roku akcje Spofki:

Udziat
Liczba akciji w kapitale
[w szt.] zaktadowym
[%]

Udziat Wartos¢

w ogolnej nominalna

Akcjonariusz Liczba gtosow

liczbie gtosow akciji
[%0] [w zi]

Konrad Hernik

1.801.670 2.22% 1.801.670 2.22% 1.801.670
Prezes Zarzadu
Piotr Witkowski 789.584 0,97% 789.584 0,97% 789.584
Wiceprezes Zarzgdu
Kazimierz Stec 0 0
Catonek Rady Nadzorczej 445 0,001% 445 0,001% 445
Andrzej Tylko
ol 127.400 0,16% 127.400 0,16% 127.400
Clsie o) el [ Bt iz 0 1.143.422 1,41% 1.143.422 1,41% 1.143.422

szczebla

RAZEM

3.862.521 4,77% 3.862.521 4,77% 3.862.521

Na dzien zatwierdzenia Sprawozdania przez Zarzad, zgodnie z posiadanymi przez Spotke
informacjami stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce Spotkg nie ulegt
zmianie i byt taki sam jak na dzien 30.06.2013 r. (tabela powyzej).

7.12. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Poza ponizej wskazanymi postepowaniami spotki Grupy Armatura, wedtug swojej najlepszej wiedzy,
nie sg strong w jakimkolwiek postepowaniu przed organami rzgdowymi, nie uczestniczg w charakterze
strony w jakimkolwiek postepowaniu arbitrazowym, ktére miatoby istotny wptyw na sytuacje finansowg
lub wyniki Grupy.

W dniu 26.02.2009 r. Armatura Krakow SA wniosta do Prezydenta Miasta Krakowa o stwierdzenie
nadptaty w podatku od nieruchomosci za lata 2004—2006 (znak: PD-06-2-MG-31100-19,20,21/09).
W zwigzku z powyzszym, Prezydent Miasta Krakowa stwierdzit, iz decyzje w sprawie stwierdzenia
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i zwrotu ewentualnej nadptaty winny byé wydane po uprawomocnieniu sie decyzji w sprawie
okreslenia zobowigzania podatkowego i wszczat wobec Armatura Krakdw SA postepowania w sprawie
okreslenia wysokosci zobowigzania podatkowego z tytutu podatku od nieruchomosci za lata: 2005
(PD-06-2-MG-31100-11/09), 2006 (PD-06-2-MG-31100-12/09).

Decyzjami z dnia 08.09.2010 r. Prezydent Miasta Krakowa okreslit wysokos¢ zobowigzania
podatkowego z tytutu podatku od nieruchomosci za 2005 r. na kwote 815,4 tys. z, tj. w kwocie
wyzszej od uprzednio zaptaconej przez Spotke o 205,8 tys. zt, natomiast za 2006 r. - na kwote 832,9
tys. zl, tj. w kwocie wyzszej od uprzednio zaptaconej przez Spétke o 210,57 tys. zt. Od powyzszych
decyzji w dniu 23.09.2010 r. Emitent ztozyt odwotania do Samorzgdowego Kolegium Odwotawczego.

Decyzjg z dnia 31.12.2010 r. Samorzgdowe Kolegium Odwotawcze w Krakowie uchylifo w catosci
zaskarzong decyzje organu | instancji dotyczacg roku 2005 i orzekio w ten sposéb, ze okreslito
wysoko$¢ zobowigzania podatkowego w podatku od nieruchomosci za rok 2005 w kwocie 815,4
tys. zt, natomiast decyzjg z dnia 05.01.2011 r. Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Krakowie
uchylito w catosci zaskarzong decyzje organu | instancji dotyczacg roku 2006 i orzekto w ten sposob,
ze okreslito wysokos¢ zobowigzania podatkowego w podatku od nieruchomosci za rok 2006 w kwocie
832,9 tys. zt. Emitent wnidst skargi od obu powyzszych decyzji do Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego w Krakowie, ktory wyrokiem z dnia 28.06.2011 r. uchylit zaskarzone decyzje wraz
z poprzedzajgcymi je decyzjami organu |instancji. Kazda ze stron zlozyta skarge kasacyjng
od powyzszego wyroku, zaskarzajgc go w catosci. Emitent kwestionuje uzasadnienie orzeczenia,
natomiast Samorzgdowe Kolegium Odwotawcze w Krakowie podnosi zarzuty dotyczgce jego
rozstrzygniecia.

7.13. Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostke od niej zalezna jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa
one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W Zzadnej ze spotek Grupy Armatura w | pétroczu 2013 roku nie wystgpity takie transakcje.

7.14. Informacje o udzieleniu przez Spotke lub przez jednostke od niej zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosc
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10%
kapitatéw wtasnych Spétki

W okresie | pétrocza 2013 roku Armatura Krakéw SA lub jednostki od niej zalezne nie udzielaty
poreczeh kredytu lub pozyczek oraz nie udzielaty gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
od niego zaleznej, ktérych tgczna wartos¢ stanowitaby co najmniej rownowartos¢ 10% kapitatow
wiasnych Spétki Armatura Krakéw SA.

7.15. Informacje, ktére zdaniem Spoétki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke

Armatura Krakéw SA przedstawita wszystkie informacje istotne dla oceny jej sytuacji w niniejszym
raporcie za | potrocze 2013 r. oraz w poprzednio opublikowanych raportach okresowych i biezgcych.

7.16. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spoétki beda miaty wptyw na osiagniete
przez nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Spotki istotny wptyw na wyniki finansowe w perspektywie najblizszego kwartatu mogg miec

ewentualne wahania cen na rynku metali kolorowych, a takze zmiany kursu ztotego w stosunku

do USD i EUR, tj. gtéwnych zagranicznych walut rozliczeniowych Grupy.

WSsrdd innych czynnikéw nalezy wymienic:

Czynniki zewnetrzne:

e koniunktura na rynku budowlanym i deweloperskim w Polsce w kolejnych latach;

e Kkorzystne perspektywy popytu krajowego w zwigzku z ciggle niezaspokojonymi potrzebami
lokalowymi oraz ztym stanem technicznym istniejgcej infrastruktury;
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e poziom stép procentowych, ktéry wplywa na poziom aktywnosci gospodarczej oraz skale
realizowanych inwestycji budowlanych;

e Kkoszty zatrudnienia oraz dostepnos¢ wykwalifikowanych pracownikow;

o ksztaltowanie sie kurséw walut;

e ksztaltowanie sie cen metali na rynkach swiatowych.

Czynniki wewnetrzne:

e ugruntowana pozycja lidera na krajowym rynku;

wysokie kwalifikacje i stabilno$¢ kadry zarzadzajgcej oraz pracownikow;

jakos¢ wyrobdw, atrakcyjnosé wzornictwa produktow i elastyczna polityka cenowa,;
stabilnos¢ kanatéw dystrybucj;

skutecznos¢ zatozonej strategii rozwoju.

W ocenie Zarzgdu warunki zewnetrzne w potaczeniu z dobrg pozycjg rynkowg i posiadanymi
przewagami konkurencyjnymi bedg sprzyjac realizacji planéw rozwojowych Grupy Armatury jako lidera
na rynku krajowym armatury sanitarnej. Dodatkowo cigglty rozwdj Armatoora SA, Armagor SA
oraz Armadimp SA pozwoli na dalsze umocnienie pozycji Grupy w zakresie produkcji i sprzedazy
na rynku krajowym grzejnika aluminiowego, szerokiej gamy zawordw oraz wyrobdw ceramicznych.

Imie i nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
Konrad Hernik Prezes Zarzadu Konrad Hernik
Piotr Witkowski Wiceprezes Zarzadu Piotr Witkowski

Krakow, dnia 21 sierpnia 2013 r.
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