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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa

Aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe

Naleznosci krotkoterminowe inne

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe oraz aktywa klasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy

Aktywarazem

Pasywa

Kapitat wiasny

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat rezerwowy na wykup akcji wlasnych
Zyski zatrzymane

Udziaty niekontrolujace

Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Diugoterminowe zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiagzania krotkoterminowe

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

Kroétkoterminowe zobowigzania finansowe

Zobowigzania handlowe

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy

Zobowigzania krotkoterminowe oraz zobowigzania zwiazane z
aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowigzania i kapitaty

Nota stan na stan na

30.06.2013 31.12.2012
159 669 161 106
8 826 1442
9 72 616 73576
10 71735 70 318
12 7092 7 486
16 6 280 7157
14 1120 1127
33 0 0
195 382 171 583
15 401 726
16 80 151 74 588
16 5388 7476
0 19
17 56 838 31550
18 52 604 57 224
19 7 691 33211
203 073 204 794
362 742 365 900

Nota stan na stan na

30.06.2013 31.12.2012
20 278 147 275 853
278 103 275 809
30521 30521
67 723 67 723
15 808 15 808
3403 3403
160 648 158 354
44 44
13 667 12 482
21 2914 3079
22 859 859
33 8726 7 360
25 1100 1100
25 68 84
70 928 61 136
21 80 148
22 581 604
9 0 0
23 61177 50 795
23 9 090 9 589
19 0 16 429
70 928 77 565
362 742 365 900




SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalnosé kontynuowana

Przychody netto
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty

Zysk/Strata z dziatalnos$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych

Zysk/Strata na sprzedazy catosci lub czesci udziatow jednostek
Zysk/Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk/Strata netto za rok obrotowy

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk/Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

Z wyceny rzeczowego majatku trwatego
Z wyceny inwestycji w nieruchomosci
Podatek odroczony

Inne catkowite dochody razem

Catkowite dochody za okres obrotowy

Zysk/Strata netto, z tego przypadajacy:
-akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
-akcjonariuszom mniejszosciowym

Catkowite dochody, z tego przypadajace:
-akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
-akcjonariuszom mniejszosciowym

Zvsk /Strata na iedna akcie (w zh

Podstawowy/rozwodniony zysk/strata na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej i zaniechanej

-podstawowy/ rozwodniony zysk/strata na akcje z dziatalnosci
kontynuowanej

-podstawowy/ rozwodniony zysk/strata na akcje z dziatalnosci
zaniechanej

* Dane przeksztatcone (patrz nota 37)

Nota 01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012 *

28 250 699 264 186

29 (233 116) (251 620)

17 583 12 566

28 1033 3271

29 (4 334) (3 083)

29 (11 751) (17 328)

31 (1 165) (2 517)

1366 (7 091)

32 2707 2187

32 (24) (1 229)

12 253 506

0 (251)

4302 (5 878)

33 (29) (18)

4273 (5 896)

37 (1979) (3 999)

2294 (9 895)

0 0

0 0

0 0

0 0

2294 (9 895)

2294 (9 895)

2294 (9 901)

0 6

2294 (9 895)

2294 (9 901)

0 6

38 0,08 (0,32)

0,14 (0,19)

(0,06) (0,13)



SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
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okres 01.01.2012 - 30.06.2012
Stan na 01.01.2012 33021 67 723 15 895 0 21 000 171539 309178 521 309 699
Strata netto za okres obrotowy 0 0 0 0 0 (9 901) (9 901) 6 (9 895)
wycena rzeczowego majatku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
trwatego
wycena inwestycji w 0 0 0 0 0 0 0 0 0
nieruchomosci
podatek odroczony 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma |n’nych catkowitych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
dochodéw
Suma catkowitych
dochodow 0 0 0 0 0 (9 901) (9 901) 6 (9 895)
transakcje z udziatowcami 0 0 0 0 0 0 0 (476) (476)
mniejszo$ciowymi
pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0 0 0 0
wykup akcji (2 500) 0 0 0 (17597) 0 (20097) 0 (20 097)
dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma transakcji z (2 500) 0 0 0 (17597) 0 (20097)  (476) (20573)
akcjonariuszami
Stan na 30.06.2012 30 521 67 723 15 895 0 3403 161639 279 181 51 279 232
okres 01.01.2013 - 30.06.2013
Stan na 01.01.2013 30 521 67 723 15 808 0 3403 158 354 275 809 44 275 853
Zysk netto za okres obrotowy 0 0 0 0 0 2294 2294 0 2294
wycena rzeczowego majgtku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
trwatego
podatek odroczony 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma |n’nych catkowitych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
dochoddw
Suma ca'ikownych 0 0 0 0 0 2294 2294 0 2294
dochodéw
trans_akclt’e z ud2|g%owcam| 0 0 0 0 0 0 0 0 0
mniejszosciowymi
wykup akgciji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma transakcji z 0 0 0 0 0 0 0 0 0
akcjonariuszami
Stan na 30.06.2013 30521 67 723 15 808 0 3403 160648 278 103 44 278 147




SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Z UWZGLEDNIENIEM DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ

01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 3635 (10 065)
Korekty: 13 406 17 391
Amortyzacja 3207 5098
Udziaty w zyskach jednostek stowarzyszonych 394 64
Odsetki i dywidendy 17 230
Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (117) 251
Zysk/strata na sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 489 (2771)
Zysk/strata z tytutu wyceny nieruchomosci wg wartosci godziwej 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sSrodkéw trwatych 0 3586
Zyski/straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych (310) (554)
Zmiana stanu nalezno$ci 2971 13 265
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytow 7 1432
Zmiana stanu rezerw (855) (476)
Zmiana stanu zapasow 6 689 (789)
Inne korekty 914 (1 945)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 17 041 7 326
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 0 (219)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17 041 7107
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wpiywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci 1110 1 448
niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 11 630
Woptywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréow wartosciowych 7911 0
Whptywy z tytutu odsetek 6 11
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (1562) (2 051)
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (22) (94)
Wydatki na nabycie aktywow finansowych (32 900) (14 700)
Otrzymane spfaty pozyczek udzielonych 1000 0
Inne 2 669 1935
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (21 788) (1.821)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Inne wptywy finansowe 17 33
Sptaty kredytéw i pozyczek (141) 777)
Ptatnosci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego (26) (258)
Nabycie akcji wlasnych 0 (20 097)
Inne wydatki finansowe 3) (24)
Przeplywy pieniezne netto z dziatlalnosci finansowej (153) (21 123)
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (4 900) (15 837)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 57 504 86 336
Srodki pieniezne na koniec okresu 52 604 70 499

w tym srodki pieniezne wykazane w aktywach przeznaczonych 0 69
do sprzedazy

w tym srodki pieniezne wykazane w dziatalnosci zaniechanej 0 69




1. INFORMACJE OGOLNE

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Pekaes jest spotka PEKAES SA z siedzibg w Btoniu, w Polsce, przy
ul. Spedycyjnej 1, utworzona 16 czerwca 1982 roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A Nr 1-5190/82,
sporzgdzonego przez notariusza Kazimierza Grabowskiego w Panstwowym Biurze Notarialnym w Warszawie.

Jednostka dominujgca prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej na podstawie przepisow
Kodeksu Spotek Handlowych i jest zarejestrowana na terenie Polski przez Sagd Rejonowy dla m.st. Warszawy,
Wydziat XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000022906.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Jednostki dominujgcej jest kompleksowa obstuga rynku krajowego
i zagranicznego w zakresie szeroko rozumianej spedyciji, transportu i obstugi serwisowo-handlowej. Czas trwania
Jednostki dominujgcej jest nieograniczony.

W Grupie Kapitatowej PEKAES oprécz obszaréw dziatalnosci PEKAES SA, pozostate Spotki Grupy prowadza
dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy detalicznej paliwa, sprzedazy ustug bieznikowania i sprzedazy opon (do dnia
31 stycznia 2013 roku), spedycji morskiej, sprzedazy ustug serwisowych dla pojazdéw mechanicznych (taboru
ciezkiego) i sprzedazy pojazdéw ciezarowych (do dnia 19 listopada 2012 roku), rekrutacji i udostepniania
pracownikow.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe dotyczy okresu od 01.01.2013 roku do 30.06.2013 roku,
natomiast poréwnywalne dane finansowe dotyczg okresu od 01.01.2012 roku do 30.06.2012 roku, a w czesci
bilansowej stanu na 31.12.2012.

Sktad Zarzadu Jednostki dominujacej na dzien 30.06.2013 roku przedstawiat sie nastepujgco:
Prezes Zarzadu Maciej Bachman
Czionek Zarzadu Arkadiusz Filipowski

W dniu 22 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza PEKAES SA podjeta uchwate w sprawie powotania na okres
kolejnej wspodlnej kadencji Zarzagdu Spoétki PEKAES SA, rozpoczynajgcej sie z dniem odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia PEKAES SA zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za 2012 rok w osobach:
- Pana Macieja Bachmana — Prezesa Zarzadu,

- Pana Arkadiusza Filipowskiego — Cztonka Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien 30.06.2013 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Jarostaw Sroka
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Przemystaw Schmidt
Sekretarz Rady Nadzorczej Wojciech Stramski
Cztonek Rady Nadzorczej Krzysztof Gerula
Cztonek Rady Nadzorczej prof. Krzysztof Rutkowski
Czlonek Rady Nadzorczej Robert Sochacki
Cztonek Rady Nadzorczej Mariusz Nowak

W dniu 8 marca 2013 roku Spétka powzieta informacje o pisemnej rezygnaciji Pana Jacka Kietczewskiego
z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej PEKAES SA ze skutkiem na dzien 7 marca 2013 roku. W Radzie Nadzorczej
PEKAES SA Pan Jacek Kietczewski petnit funkcje Sekretarza.

W dniu 20 maja 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PEKAES SA roku podjeto uchwate w sprawie
powotania cztonkéw Rady Nadzorczej PEKAES SA na okres kolejnej wspdlnej kadencji Rady.
Sktad powotanej Rady Nadzorczej zaprezentowano powyze;.

W dniu 18 stycznia 2013 roku zostata udzielona przez Spoétke Panu Wojciechowi Kutak prokura taczna.
Udzielona prokura tgczna uprawnia Wojciecha Kutak do reprezentowania Spotki wraz z Czionkiem Zarzadu
Spoiki.



W dniu 2 kwietnia 2013 roku zostata odwotana prokura tgczna udzielona Panu Jackowi Rajnowskiemu-Janiak.
Jacek Rajnowski-Janiak petnit funkcje prokurenta tgcznego (prokura byta ograniczona w ten sposob, iz prokurent
byt uprawniony do reprezentowania Spotki wspodlnie z Cztonkiem Zarzadu Spotki) oraz byt zatrudniony
w PEKAES SA na podstawie umowy o prace z dnia 22 marca 2010 roku, ostatnio na stanowisku Dyrektora Biura
Zarzadu i Komunikaciji.

Przyczyng odwotania prokury fgcznej byto rozwigzanie umowy o prace ze skutkiem na dzien 2 kwietnia 2013
roku.

Jednostki Grupy Kapitatowej PEKAES podlegajgce konsolidacji na dzien 30.06.2013 prezentuje ponizsza tabela:

Nazwa Spotki % u::i:: dgvl:;:‘itale Sise:‘;ifia Przedmiot dziatalnosci
SPOLKI ZALEZNE
PEKAES TRANSPORT SA w likwidacji bezposrednio 99,56 % Btonie rekrutacja i wynajem pracownikow
ATB TRUCK SA

(do dnia sprzedazy 31.01.2013) bezposrednio 100,00 % Warszawa  sprzedaz opon i ustug bieznikowania

SPOLKI STOWARZYSZONE

spedycja miedzynarodowa, magazynowanie
towardéw, sprzedaz, obstuga i naprawa pojazdéw
samochodowych, daiatalno$¢ agenciji
transportowych

Spedycja Polska "SPEDCONT" Sp. z 0.0.  bezposrednio 47,07 % todz

W Spétce PEKAES TRANSPORT SA zgodnie z podjetg w dniu 18 grudnia 2007 roku uchwalg przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie tej Spotki trwa procedura przymusowego wykupu akcji na rzecz Spotki
PEKAES SA od Akcjonariuszy mniejszosciowych. Wysoko$¢ udzialu PEKAES SA w kapitale zaktadowym spotki
PEKAES TRANSPORT SA na dzien 30 czerwca 2013 roku wynosi 99,56%.

W dniu 31.01.2013 roku spotka PEKAES SA zawarta ze spotkg RULA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy
udziale spétki ATB TRUCK S.A. z siedzibg w Warszawie, Umowe Sprzedazy Akcji, na podstawie ktorej
dokonata:
a) sprzedazy wszystkich posiadanych przez PEKAES SA akcji spétki w 100% zaleznej ATB TRUCK S.A.
na rzecz RULA Sp. z 0.0. za ceneg 3.500 tys. zt,
b) sprzedazy w tym samym dniu na rzecz ATB TRUCK S.A. prawa wieczystego uzytkowania
nieruchomosci gruntowej stanowigcej dziatke nr 2482/5 o powierzchni 3,7926 ha wraz z posadowionymi
na niej budynkami urzadzeniami potozonej w Sremie przy ul. Gostynskiej 51 za cene 3.200 tys. zt netto.

Rezultat na powyzszej transakcji odniesiono w wyniku finansowym na dziatalnosci zaniechanej.

Wartos¢ aktywow spotki ATB TRUCK S.A. na dzien sprzedazy wyniosta 31 509 tys. zt (w tym $rodki pieniezne w
kwocie 831 tys. 1), a warto$¢ zobowigzan wynosita 20 467 tys. zt.

Jednostkg dominujgcg PEKAES SA jest KH Logistyka Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. K.
Jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla jest Kulczyk Investments SA.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PEKAES za okres 01.01.2013 — 30.06.2013
sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, wydanymi i obowigzujgcymi na dzien niniejszego sprawozdania
finansowego (zwanymi dalej MSSF).

Sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem gruntéw, wycenianych w warto$ci
przeszacowanej, nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwe;j
przez wynik finansowy. Sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga uzycia pewnych
znaczacych szacunkéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzgdu zastosowania wilasnego osadu przy
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korzystaniu z przyjetych przez Spdétke zasad rachunkowosci. Zagadnienia, ktére wymagaja wiekszej dozy osadu,
bardziej ztozone lub takie, dla ktdrych zatozenia i szacunki sg istotne z punktu widzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ujawnione sg w nocie 5.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe
Kapitaltowg PEKAES. Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujgcej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci przez Grupe.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Jednostki dominujgcej w dniu 26 sierpnia
2013 roku.

3. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
3.1. INFORMACJA O STANDARDACH | INTERPRETACJACH WCHODZACYCH W ZYCIE W 2013

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujace nowe
i zmienione standardy i interpretacje, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2013 r.:

a) MSSF 13 ,,Wycena w warto$ci godziwej”

MSSF 13 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2011 r.
i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowy standard ma na celu poprawe spéjnosci i zmniejszenie zlozonosci poprzez sformutowanie precyzyjnej
definicji wartosci godziwej oraz skupienie w jednym standardzie wymogoéw dotyczgcych wyceny w wartosci
godziwej i ujawniania odnosnych informacii.

Zastosowanie w/w standardu nie miato istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

b) Realizacja wartosci aktywow — Zmiany do MSR 12

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” dotyczgce realizacji wartosci aktywow zostaty opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2010 r. i obowigzuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 r. lub po tej dacie (w Unii Europejskiej obowigzkowe zastosowanie od
1 stycznia 2013 r.).

Zmiany dotyczg wyceny rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych w wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” i wprowadzajg mozliwe
do odrzucenia domniemanie, ze wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnej bedzie odzyskana catkowicie poprzez
sprzedaz. To domniemanie mozna odrzuci¢, gdy nieruchomos¢ inwestycyjna jest utrzymywana w modelu
biznesowym, ktérego celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych
reprezentowanych przez nieruchomos$¢ inwestycyjng w czasie uzytkowania, a nie w chwili sprzedazy. SKiI-
21 ,Podatek dochodowy — Realizacja wartosci przeszacowanych aktywow, ktére nie podlegajg amortyzacji”
odnoszacy sie do podobnych kwestii dotyczacych aktywow nie podlegajgcych amortyzacji, ktére sa
wyceniane zgodnie z modelem aktualizacji wartosci przedstawionym w MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”
zostat wigczony do MSR 12 po wytgczeniu wytycznych dotyczacych nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych w warto$ci godziwej.

Zastosowanie w/w standardu nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
c) Prezentacja sktadnikow pozostatych catkowitych dochodéw — zmiany do MSR 1

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” dotyczace prezentacji sktadnikéw pozostatych
catkowitych dochodéw zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
w czerwcu 2011 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 r. lub po tej dacie.
Zmiany wymagaja, aby jednostki dzielity pozycje prezentowane w pozostatych catkowitych dochodach na
dwie grupy na podstawie tego, czy w przysztosci bedg mogly one zosta¢ ujete w wyniku finansowym.
Dodatkowo zmieniony zostat tytut sprawozdania z catkowitych dochodéw na ,sprawozdanie z wyniku
finansowego i pozostatych catkowitych dochodow".

Grupa zastosowata zmiany do MSR od 1 stycznia 2013 r.



Zastosowanie zmiany nie miato istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
d) Zmiany do MSR 19 ,.Swiadczenia pracownicze”

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w czerwcu 2011 r. i obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg nowe wymogi w zakresie ujmowania i wyceny kosztéw programéw okreslonych
Swiadczen oraz Swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy, jak réwniez zmieniaja wymagane ujawnienia
dotyczgce wszystkich swiadczen pracowniczych.

Zastosowanie zmiany nie miato istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

e) Ujawnianie informacji — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych — zmiany do
MSSF 7

Zmiany do MSSF 7 dotyczace ujawniania informacji — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych
zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2011 r.
i obowiagzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg obowigzek nowych ujawnien, ktére umozliwig uzytkownikom sprawozdan finansowych
ocene efektow lub potencjalnych efektdw porozumien umozliwiajgcych rozliczanie netto, w tym praw
do dokonania kompensaty.

Zastosowanie w/w standardu nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Pozostate opublikowane, lecz jeszcze nieobowigzujgce standardy i interpretacje nie dotyczg dziatalnosci
Grupy.

3.2.  OPUBLIKOWANE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE JESZCZE NIE OBOWIAZUJA | NIE
ZOSTALY WCZESNIEJ ZASTOSOWANE PRZEZ GRUPE

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym
zastosowaniu nastepujgcych opublikowanych standardoéw, interpretaciji lub poprawek do istniejgcych standardow
przed ich datg wejscia w zycie:

a) MSSF 9 , Instrumenty finansowe Czg$¢ 1: Klasyfikacja i wycena”

MSSF 9 opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci 12 listopada 2009 r.
zastepuje te czesci MSR 39, ktére dotyczg klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych. W pazdzierniku 2010 r.
MSSF 9 zostat uzupetniony o problematyke klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych. Zgodnie ze zmianami
wprowadzonymi w grudniu 2011 r. nowy standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2015 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujgcy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow finansowych:
wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na
moment poczgtkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania
instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych z tych instrumentéw.
Wiegkszos¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona
do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki wymodg prezentowania
w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych
wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Grupa zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2015 r.

Grupa nie jest jeszcze w stanie wiarygodnie oszacowac¢ wpltywu wprowadzenia powyzszego standardu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.
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b) MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

MSSF 10 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci w maju 2011 r.
i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie (w Unii
Europejskiej obowigzkowe zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.).

Nowy standard zastepuje wytyczne w sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27 ,Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz w interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego
przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia definicje kontroli w taki sposob, by dla wszystkich jednostek
obowigzywaly te same kryteria okreslania kontroli. Zmienionej definicji towarzyszg obszerne wytyczne
dotyczgce zastosowania.

Grupa zastosuje MSSF 10 od 1 stycznia 2014 r.

Grupa nie jest jeszcze w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wptywu wprowadzenia powyzszego standardu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

¢) MSSF 11 ,,Wspolne przedsiewzigcia”

MSSF 11 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci w maju 2011 r.
i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie (w Unii
Europejskiej obowigzkowe zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.).

Nowy standard zastepuje MSR 31 ,Udzialty we wspodlnych przedsiewzieciach” oraz interpretacje SKI-13
~Wspolnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspolnikow”. Zmiany w definicjach ograniczyty liczbe
rodzajéw wspodlnych przedsiewzie¢ do dwoch: wspdlne operacje i wspdlne przedsiewziecia. Jednoczesnie
wyeliminowano dotychczasowg mozliwo$¢ wyboru konsolidacji proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek
pod wspoing kontrolg. Wszyscy uczestnicy wspoélnych przedsiewzie¢ majg obecnie obowigzek ich ujecia
metodg praw wiasnosci.

Grupa zastosuje MSSF 11 od 1 stycznia 2014 r.

Grupa nie jest jeszcze w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wplywu wprowadzenia powyzszego standardu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

d) MSSF 12 ,,Ujawnianie udziatow w innych jednostkach”

MSSF 12 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2011 r.
i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie (w Unii
Europejskiej obowigzkowe zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.).

Nowy standard dotyczy jednostek posiadajgcych udziaty w jednostce zaleznej, wspdlnym przedsiewzieciu,
jednostce stowarzyszonej lub w niekonsolidowanej jednostce zarzgdzanej umowg. Standard zastepuje
wymogi w zakresie ujawniania informacji zawartych obecnie w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe”, MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” oraz MSR 31 ,Udzialy we
wspolnych przedsiewzieciach”. MSSF 12 wymaga, by jednostki ujawnialy informacje, ktére pomoga
uzytkownikom sprawozdan finansowych oceni¢ charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycji w jednostkach
zaleznych, stowarzyszonych, wspélnych przedsiewzieciach i niekonsolidowanych jednostkach zarzadzanych
umowg. W tym celu nowy standard naktada wymoég ujawniania informacji dotyczgcych wielu obszaréw,
wtym znaczacych osgddéw i =zatozen przyjmowanych przy ustalaniu, czy jednostka kontroluje,
wspotkontroluje czy posiada znaczgcy wptyw na inne jednostki; obszernych informacji o znaczeniu udziatow
niekontrolujgcych w dziatalnosci i przeptywach pienieznych grupy; sumarycznych informacji finansowych
o spotkach zaleznych ze znaczgcymi udziatami niekontrolujgcymi, a takze szczegdtowych informacji
0 udziatach w niekonsolidowanych jednostkach zarzgdzanych umowsa.

Grupa zastosuje MSSF 12 od 1 stycznia 2014 r.

Grupa nie jest jeszcze w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wptywu wprowadzenia powyzszego standardu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

e) Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” zostat opublikowany przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2011 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie (w Unii Europejskiej obowigzkowe zastosowanie
od 1 stycznia 2014 r.).
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MSR 27 zostat zmieniony w zwigzku z opublikowaniem MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania
finansowe”. Celem zmienionego MSR 27 jest okreslenie wymogoéw ujmowania i prezentacji inwestycji
w jednostki zalezne, wspodlne przedsiewziecia oraz jednostki stowarzyszone w sytuacji gdy jednostka
sporzgdza jednostkowe sprawozdanie finansowe. Wytyczne na temat kontroli oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych zostaty zastgpione przez MSSF 10.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 27 od 1 stycznia 2014 r.

Grupa nie jest jeszcze w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wptywu wprowadzenia powyzszego standardu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

f) Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsigwzigciach”

Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” zostat
opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2011 r. i obowigzuje dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie (w Unii Europejskiej
obowigzkowe zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.).

Zmiany do MSR 28 wynikaty z projektu RMSR na temat wspdlnych przedsiewzie¢. Rada zdecydowata
0 wigczeniu zasad dotyczgcych ujmowania wspoélnych przedsiewzie¢ metodg praw wiasnosci do MSR 28,
poniewaz metoda ta ma zastosowanie zaréwno do wspolnych przedsiewzie¢ jak tez jednostek
stowarzyszonych. Poza tym wyjgtkiem, pozostate wytyczne nie ulegty zmianie.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 28 od 1 stycznia 2014 r.

Grupa nie jest jeszcze w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wptywu wprowadzenia powyzszego standardu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

g) Kompensowanie aktywow i zobowiagzan finansowych — zmiany do MSR 32

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” dotyczgce kompensowania aktywow i zobowigzan
finansowych zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu
2011 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg dodatkowe objasnienia stosowania do MSR 32, aby wyjasni¢ niespojnosci
napotykane przy stosowaniu niektérych kryteriow dotyczgcych kompensowania. Obejmujg one mu.in.
wyjasnienie, co oznacza sformutowanie ,posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty”, oraz
ze niektére mechanizmy rozliczania brutto mogg by¢ traktowane jako rozliczane netto w przypadku
spetnienia odpowiednich warunkéw.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 32 od 1 stycznia 2014 r.

Grupa nie jest jeszcze w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wptywu wprowadzenia powyzszego standardu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

h) Zmiany w przepisach przejsciowych do MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w czerwcu 2012 r. zmiany w przepisach
przejsciowych do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. Zmiany bedg obowigzywaé dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub wczesniej — jezeli standardy ktdre sg ich podstawg
(MSSF 10, 11 lub 12) zostaty zastosowane z datg wczesniejsza.

Zmiany precyzujg przepisy przejsciowe dla MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”. Podmioty
przyjmujgce MSSF 10 powinny oceni¢, czy posiadajg kontrole w pierwszym dniu rocznego okresu dla
ktérego po raz pierwszy zastosowano MSSF 10, a jezeli wnioski z tej oceny réznig sie od wnioskéw z MSR
27 i SKI 12, wtedy dane poréwnawcze powinny zosta¢ przeksztatcone, chyba ze bytoby to niepraktyczne.
Zmiany wprowadzajg rowniez dodatkowe przejSciowe utatwienia przy stosowaniu MSSF 10, MSSF 11,
i MSSF 12, poprzez ograniczenie obowigzku prezentacji skorygowanych danych poréwnawczych tylko do
danych za bezposrednio poprzedzajgcy okres sprawozdawczy. Ponadto zmiany te znoszg wymog
prezentowania danych poréwnawczych dla ujawnien dotyczgcych niekonsolidowanych jednostek
zarzadzanych umowg dla okreséw poprzedzajgcych okres zastosowania MSSF 12 po raz pierwszy.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2014 r.

Grupa nie jest jeszcze w stanie wiarygodnie oszacowaé wplywu wprowadzenia powyzszego
standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
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i) Podmioty inwestycyjne — zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 ,Podmioty inwestycyjne” zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w pazdzierniku 2012 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg do MSSF 10 definicje podmiotu inwestycyjnego. Podmioty takie bedg zobowigzane
wykazywa¢ swoje jednostki zalezne w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy i konsolidowa¢ jedynie te
jednostki zalezne, ktére $Swiadczg na jej rzecz ustugi zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng spotki.
Zmieniono rowniez MSSF 12, wprowadzajgc nowe ujawnienia na temat podmiotéw inwestycyjnych.

W/w standard nie dotyczy Grupy PEKAES..

J)  KIMSF 21 ,,Podatki i optaty”

Interpretacja KIMSF 21 zostata opublikowana przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
w maju 2013 r. i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.
Interpretacja wyjasnia ujmowanie ksiegowe zobowigzan do zaptaty optat i podatkéw, ktére nie sg podatkami
dochodowymi. Zdarzeniem obligujgcym jest zdarzenie okreslone w przepisach prawa powodujgce
koniecznos¢ zaptaty podatku badz optaty. Sam fakt, ze jednostka bedzie kontynuowaé dziatalnosé
w kolejnym okresie, lub sporzgdza sprawozdanie zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci, nie tworzy
konieczno$ci rozpoznania zobowigzania. Te same zasady rozpoznawania zobowigzania dotyczg
sprawozdan rocznych i sprawozdan $rédrocznych. Zastosowanie interpretacji do zobowigzan z tytutu praw
do emisji jest opcjonalne.

Grupa zastosuje KIMSF 21 od 1 stycznia 2014 r.

Grupa nie jest jeszcze w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wptywu wprowadzenia powyzszego standardu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, KIMSF 21 nie zostat
jeszcze zatwierdzony przez Unig Europejska.

K) Ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dotyczace aktywow niefinansowych — Zmiany do MSR
36

Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywdw niefinansowych” dotyczgce ujawnien wartosci odzyskiwalnej
zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2013 r.
i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Zmiany usuwajg wymog ujawnienia wartosci odzyskiwalnej w sytuacji gdy osrodek wypracowujgcy $rodki
pieniezne zawiera wartos¢ firmy lub aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania i nie
stwierdzono utraty wartosci.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 36 od 1 stycznia 2014 r.

Grupa nie jest jeszcze w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wptywu wprowadzenia powyzszego standardu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 36 nie
zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

) Odnowienie instrumentdw pochodnych i kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczen —
Zmiany do MSR 39

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe” rachunkowosci zabezpieczen zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w czerwcu 2013 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Zmiany pozwalajg na kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczeh w sytuacji, gdy instrument pochodny,
ktéry byt desygnowany jako instrument zabezpieczajgcy, zostaje odnowiony (fj. strony zgodzity sie na
zastgpienie oryginalnego kontrahenta nowym) w efekcie rozliczenia instrumentu z centralng izbg
rozliczeniowg bedgce konsekwencjg przepisdw prawa, jezeli spetnione sg $cisle okreslone warunki.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 39 od 1 stycznia 2014 r.
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Grupa nie jest jeszcze w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wptywu wprowadzenia powyzszego standardu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 39 nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unig Europejska.

3.3. JEDNOSTKI ZALEZNE

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, w ktérych Grupa ma prawo kierowaé politykg finansowg i operacyjna,
Cco zazwyczaj wigze sie z posiadaniem ponad potowy praw gtosu. Istnienie i skutek potencjalnych praw gtosu,
ktére sg aktualnie wykonalne lub zamienne, bierze sie pod uwage oceniajgc, czy Grupa sprawuje kontrole nad
inng jednostka.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia, w ktéorym Grupa obejmuje nad nimi kontrole. Ich
konsolidacji zaprzestaje sie od dnia, w ktérym Grupa traci kontrole.

W przypadku, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi
przez Grupe Kapitatowa.

Transakcje wewnatrzgrupowe, salda oraz niezrealizowane zyski z transakcji miedzy jednostkami Grupy
podlegajg wytaczeniu. Niezrealizowane straty rowniez podlegaja wytaczeniu chyba, ze transakcja wykaze,
ze nastgpita utrata wartosci przekazanego sktadnika aktywow.

Wyltgczeniu podlega warto$¢ udziatdw posiadanych przez jednostke dominujgcg i inne jednostki objete
konsolidacjg w jednostkach zaleznych, ktéra opowiada udziatowi jednostki dominujgcej i innych jednostek Grupy
Kapitatowej objetych konsolidacjg w jednostkach zaleznych.

3.4. JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

Jednostki stowarzyszone to wszystkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, ale nie sprawuje nad
nimi kontroli, co wigze sie zazwyczaj z udziatem w wysokosci od 20% do 50% praw gtosu. Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych wykazuje sie metodg praw wiasnosci i w poczgtkowym ujeciu ujmuje sie je
wedtug ceny nabycia.

Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych obejmujg wartos¢ firmy (pomniejszong o skumulowane straty
z tytutu utraty wartosci) ustalong w momencie przejecia.

Jesli udziat Grupy w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej jest réwny lub wyzszy niz jej udziat w tej
jednostce stowarzyszonej, wigcznie z innymi niezabezpieczonymi naleznosciami, wéwczas Grupa nie ujmuje
dalszych strat, chyba ze zaciggneta zobowigzania lub dokonata ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej.
Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupa a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie
proporcjonalnie do udzialu Grupy w jednostkach stowarzyszonych. Niezrealizowane straty réwniez sg
eliminowane, chyba ze transakcja dostarcza dowoddéw na wystagpienie utraty wartosci przekazywanego sktadnika
aktywow.

Tam, gdzie byto to konieczne, zasady rachunkowosci jednostek stowarzyszonych zostaty zmienione, aby
zachowac spojnosc z zasadami rachunkowosci Grupy.

3.5. PRAWNE POLACZENIA JEDNOSTEK POD WSPOLNA KONTROLA

Prawne potgczenia jednostek znajdujgcych sie pod wspolng kontrolg rozliczane sg przy zastosowaniu metody
taczenia udziatéw (ang. ,predecessor values method”). Zastosowanie tej metody polega na ujeciu takich wartosci
aktywow i zobowigzan (w tym wartos¢ firmy) ktére w odniesieniu do przejetych jednostek wykazywane byly
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki przejmujgcej. Salda i obroty z transakcji
wewnatrzgrupowych pomiedzy tgczgcymi sie jednostkami sg eliminowane.

14



Roéznica pomiedzy przejetymi aktywami netto a wyeliminowanym udziatem w przejetych jednostkach ujmowana
jest w kapitale wkasnym.

Dane poréwnawcze sg przeksztatcane aby zaprezentowal efekt potgczenia jednostek, tak jakby jednostki
potaczone byly od zawsze przy czym nie wczesniej niz od momentu, gdy jednostki znalazly sie pod wspéing
kontrolg.

3.6. UDZIALY NIEKONTROLUJACE ORAZ TRANSAKCJE Z UDZIALOWCAMI NIEKONTROLUJACYMI

Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi odnoszone sg na kapitaty.

3.7. TRANSAKCJE WYRAZONE W WALUTACH OBCYCH

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie
podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktéorym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta
funkcjonalna”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w polskich ztotych (PLN), ktéra jest
walutg funkcjonalng i walutg prezentacji spotek Grupy Kapitatowej PEKAES.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego
w dniu transakcji w wiodgcym banku Spoétek Grupy (do wyceny aktywéw stosuje sie kurs kupna, do wyceny
pasywow stosuje sie kurs sprzedazy) lub wyceny, jezeli pozycje podlegajg przeszacowaniu. Zyski i straty
kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienigeznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji przychdd lub koszt
finansowy w wartosci netto.

3.8.  WARTOSCI NIEMATERIALNE

(a) wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad warto$cig godziwg udziatu Grupy w mozliwych
do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej — na dzien przejecia.

Wartos¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje sie w ramach wartosci niematerialnych. Warto$¢ firmy jest
testowana, co roku pod katem utraty wartosci i wykazywana po koszcie pomniejszonym o skumulowane odpisy

z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy nie sg odwracane.

W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci wartos¢ firmy jest alokowana do osrodkow
wypracowujgcych srodki pieniezne. Alokacje robi sie dla takich osrodkéw badz grup o$rodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, ktore wedtug oczekiwan bedg czerpaé korzysci z potgczenia, dzieki ktéremu ta wartos¢ firmy
powstata, okreslonych zgodnie z segmentami operacyjnymi.

(b) pozostate wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wykazane w sprawozdaniu finansowym wycenione zostaty wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia i pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne obliczone wedtug stawek
odzwierciedlajgcych okres ich uzytkowania oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Na dzieh nabycia skfadnika wartosci niematerialnych ustala sie metode amortyzacji oraz stawke amortyzacji
rocznej odzwierciedlajgcg przewidywany okres uzytkowania danego skfadnika aktywéw.

Grupa Kapitatowa PEKAES nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych. Koszty tworzenia stron internetowych
sg ujmowane w kosztach rodzajowych — kosztach marketingu.

Amortyzacja naliczana jest metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skiladnika aktywow
wynoszgacy nie dtuzej niz 10 lat.

3.9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Grunty wykazuje sie w warto$ci godziwej — bazujgc na przeprowadzanych okresowo wycenach dokonywanych
przez niezaleznych rzeczoznawcéw majgtkowych.

Zwiekszenia wartosci bilansowej z tytutu aktualizacji wyceny gruntéw sg odnoszone do pozycji kapitat
z aktualizacji wyceny” w ramach kapitatu wtasnego. Zmniejszenia kompensujgce wczesniejsze zwiekszenia,
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ktore dotyczg tego samego $rodka trwatego, pomniejszajg te pozycje kapitatow. Wszelkie pozostate
zmniejszenia ujmuje sie w wyniku finansowym.

Gruntéw nie amortyzuje sie.

Wszelkie pozostate rzeczowe aktywa trwate wykazuje sie wedlug kosztu historycznego pomniejszonego
0 umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt historyczny uwzglednia wydatki bezposrednio zwigzane
z nabyciem danych aktywoéw.

PdozZniejsze nakfady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego lub ujmuje jako odrebny
Srodek trwaty tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, Ze z tytutu tej pozycji nastgpi wptyw korzysci
ekonomicznych do Spéitki, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyé. Warto$¢ bilansowg
wymienionych czesci usuwa sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe

i konserwacje odnoszone sg do sprawozdania z catkowitych dochodéw w okresie obrotowym, w ktorym
je poniesiono.

Amortyzacje srodkéw trwatych nalicza sie metodg liniowg w celu roziozenia ich wartosci poczatkowej,
pomniejszonych o warto$¢ koncowa, przez okresy ich uzytkowania, ktére dla najwazniejszych grup srodkow
trwatych wynosza:

Budynki i budowle 10-32 lata
Samochody ciezarowe 4-6 lat
Wézki 7 lat
Sprzet IT 3 lata
Urzadzenia radiowe 10 lat

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania. Zakonczenie amortyzacji
nastepuje wtedy, gdy sktadnik aktywow zostanie przeznaczony do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 lub gdy zostanie
usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Weryfikacji wartosci koricowej i okreséw uzytkowania srodkéw trwatych i ewentualnej ich zmiany dokonuje sie na
koniec kazdego roku obrotowego.

Zyski i straty z tytutu zbycia srodkéw trwatych ustala sie drogg poréwnania wptywéw ze sprzedazy z ich
wartoscig bilansowg i ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, w pozycji ,pozostate przychody/koszty”.

3.10. PRAWA WIECZYSTEGO UZYTKOWANIA GRUNTOW

Grupa traktuje prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw nabyte odpfatnie jak leasing i wykazuje w wartosci
faktycznie poniesionych opfat, jako osobna pozycja sprawozdania z sytuacji finansowej w ramach
dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych i rozlicza je w czasie, natomiast prawa wieczystego uzytkowania
nabyte nieodptatnie prezentowane sg w ewidencji pozabilansowej. Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
stanowigce czes¢ inwestycji sg ujmowane w ramach nieruchomosci inwestycyjnych.

3.11. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania, takie jak wartosc¢ firmy, nie podlegajg amortyzacji, lecz corocznie
sg testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajgce amortyzacji analizuje sie pod kgtem utraty
wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg na mozliwos$¢ niezrealizowania ich wartosci
bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego
skladnika aktywoéw przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna stanowi wyzszg z dwdéch
kwot: wartosci godziwej aktywdw, pomniejszonej o koszty sprzedazy, lub wartosci uzytkowej. Dla potrzeb analizy
pod katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu, do ktérego wystepuja
dajgce sie zidentyfikowaé odrebne przeptywy pieniezne (osrodki wypracowujgce srodki pieniezne). Niefinansowe
aktywa, w odniesieniu do ktérych uprzednio stwierdzono utrate wartosci, oceniane sg na kazdy dzien bilansowy
pod katem wystepowania przestanek wskazujgcych na mozliwo$¢ odwrdcenia dokonanego odpisu.
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3.12. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a sprzedaz uwazana jest za
wysoce prawdopodobng. Wyceniane sg one w nizszej z nastepujgcych dwoch kwot: ich wartoéci bilansowe;j
i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

3.13. LEASING FINANSOWY

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z posiadania sktadnika aktywéw na leasingobiorce. Leasing, przy ktorym
znaczagca czes$¢ ryzyka i pozytkow pozostaje udziatem leasingodawcy (finansujgcego), stanowi leasing
operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i sg wyceniane
w ich wartosci godziwej w momencie rozpoczecia umowy, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezagca minimalnych
optat leasingowych.

Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu tak, by efektywna stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty
finansowe sg ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym.

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane zgodnie z zasadami
amortyzacji aktywow trwatych bedgcych wiasnoscig Grupy przez krotszy z dwéch okresow: okres uzytkowania
sktadnika aktywow lub okres trwania leasingu.

3.14. LEASING OPERACYJNY

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sg ujmowane jako koszty w wyniku finansowym metodg
liniowg przez okres trwania umowy leasingu.

Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg w wynik
finansowy przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajagcym z umowy leasingu.

W sytuacji, gdy specyfika kontraktu wskazuje, ze optaty leasingowe bedg naliczane progresywnie w okresie
trwania umowy, dokonuije sie linearyzacji rocznych rat ptatnosci.

3.15. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne, obejmujace gtdéwnie grunty i wkasne budynki biurowe i magazynowe, posiadane sg
w celu uzyskiwania dtugoterminowych wptywéw czynszowych lub ze wzgledu na spodziewany przyrost ich
wartosci i nie sg zajmowane przez Grupe. Nieruchomosci inwestycyjne wykazuje sie wedtug wartosci godziwej,
réwnej wartosci rynkowej, ustalanej corocznie przez niezaleznych rzeczoznawcéw majgtkowych. Wartosé
godziwa opiera sie na aktywnych cenach rynkowych, skorygowanych, o ile to konieczne, o rdznice w
charakterze, lokalizacji lub stanie konkretnych aktywow. Jezeli takie informacje nie sg dostepne, Grupa stosuje
alternatywne metody wyceny, np. zdyskontowane prognozy przeptywow pienieznych. Zmiany wartosci godziwej
ujmuje sie w wyniku finansowym w pozyciji ,pozostate przychody/koszty”.

3.16. AKTYWA FINANSOWE

Grupa zalicza swoje aktywa finansowe do wymienionych ponizej kategorii. Klasyfikacja opiera sie na kryterium
celu nabycia aktywéw finansowych. Zarzad okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich
poczatkowym ujeciu. Regularne transakcje zakupu i sprzedazy aktywow finansowych ujmuje sie na dzien
przeprowadzenia transakcji — tj. na dzien, w ktéorym Grupa zobowigzuje sie zakupi¢ lub sprzedac¢ dany sktadnik
aktywow. Aktywa finansowe wytgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywow
pienieznych z ich tytutu wygasty lub zostaly przeniesione, a Grupa dokonata przeniesienia zasadniczo catego
ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu ich wiasnosci.

(a) Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje tylko aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, wigczajgc w to instrumenty pochodne.
Sktadnik aktywoéw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu
sprzedazy w krotkim terminie. Grupa w tej kategorii rozpoznaje jednostki uczestnictwa w funduszach
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powierniczych oraz akcje w spoétkach notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych zakupione w celu
odsprzedazy w krétkim okresie.

Wycena jednostek uczestnictwa i akcji w spotkach notowanych dokonywana jest na podstawie notowania
rynkowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg poczatkowo i na dzien bilansowy
ujmowane w wartosci godziwej, natomiast koszty transakcyjne odnoszone sa do wyniku finansowego.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej aktywow finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy wykazuje sie w wyniku finansowym, w pozycji ,przychody/koszty finansowe”, w okresie, w
ktorym powstaty.

(b) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatno$ciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdw obrotowych,

o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznosci Grupy zaliczane sg do ,Naleznosci handlowych”, ,Pozostatych aktywow finansowych” oraz
do ,Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw” w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Pozyczki i naleznosci ujmuje sie poczgtkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), metoda efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac je
przy tym o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie
w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkéw naleznosci. Przestankami
wskazujgcymi, ze naleznosci utracity wartos¢ sa: powazne problemy finansowe dtuznika, prawdopodobienstwo,
ze dtuznik ogtosi bankructwo lub bedzie podmiotem finansowej reorganizacji, opdéznienia w sptatach (powyzej
180 dni). Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowg danego skiadnika aktywdéw, a wartoscig
biezacg szacowanych przyszlych przepltywéw pienieznych, zdyskontowanych wedlug efektywnej stopy
procentowej. Warto$¢ bilansowg skfadnika aktywéw ustala sie za pomocag konta odpiséw aktualizacyjnych,
a wysokos$¢ straty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycjach ,koszt wiasny sprzedazy”
lub ,koszty ogdlnego zarzadu”. W przypadku niesciggalno$ci naleznosci dokonuje sie jej odpisu na koncie
odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci. Pdzniejsze sptaty uprzednio odpisanych naleznosci uznaje sie
w pozycjach ,koszt wtasny sprzedazy” lub ,koszty ogdlnego zarzgdu” w wyniku finansowym.

(c) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech
miesiecy.

(d) Aktywa dostepne do sprzedazy

W ramach tej kategorii Grupa rozpoznaje swoje udziaty w podmiotach trzecich, ktére nie sg podmiotami
zaleznymi ani stowarzyszonymi Jednostki dominujgcej. Nie notowane na rynkach papieréw wartosciowych,
ktérych warto$ci godziwej nie mozna wiarygodnie oszacowac, wyceniane sg zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, skorygowanego o odpisy aktualizujgce warto$¢. Odpis z tytutu utraty wartosci tworzy sie, gdy
istniejg obiektywne dowody utraty wartosci wynikajgce z jednego lub wiecej zdarzeh majgcych miejsce po
poczatkowym ujeciu sktadnika aktywéw, a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujgce strate ma wptyw na oczekiwane
przyszte przeptywy pieniezne wynikajgce ze sktadnika aktywéw finansowych, ktérych wiarygodne oszacowanie
jest mozliwe. Kryteria, ktére Grupa stosuje w celu weryfikacji obiektywnych przestanek wystgpienia straty z tytutu
utraty warto$ci obejmuja: powazne trudnosci finansowe lub wysokie prawdopodobienstwo upaditosci spoétki
zaleznej lub stowarzyszonej oraz mozliwe do zaobserwowania dane wskazujgce spadek szacunkowych
przysztych przeptywow pienieznych z inwestycji w stosunku do poczatkowego ujecia takich inwestycji. Wysokosé
straty z tytutu odpisu prezentuje sie w pozycji ,koszty finansowe” w wyniku finansowym. Dokonanych odpiséw nie
odwraca sie.
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3.17. ZAPASY

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia obejmujgcej koszty zakupu, koszty przetworzenia zapasow i inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw rzeczowych do ich aktualnego miejsca i stanu. Do wyceny
rozchodu materiatéw, surowcédw i opakowan stosuje sie Srednig wazong cene nabycia.

Na dzieh bilansowy rzeczowe aktywa obrotowe wykazywane sg wedtug wartosci nizszej spo$rdd ceny zakupu
i ceny sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto jest szacowang ceng sprzedazy mozliwg do uzyskania w ramach
normalnej dziatalnosci, pomniejszong o odpowiednie zmienne koszty sprzedazy.

Jezeli w trakcie trwania roku obrotowego ma miejsce zdarzenie powodujgce utrate wartosci zapasoéw,
dokonywane sg odpisy aktualizujgce ich wartos¢. Jezeli nie istniejg juz okolicznosci, ktére uprzednio
spowodowaty odpisanie wartosci zapaséw ponizej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, odpisang kwote
eliminuje sie tak, aby nowa warto$¢ bilansowa réwnata sie cenie nabycia lub kosztowi wytworzenia lub
zaktualizowanej wartosci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza.
Dokonane w ten sposdb odwrdcenie odpisu jest ujmowane w wyniku finansowym.

3.18. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwe;.
Na $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty skfadajg sie srodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na
zgdanie oraz inne krétkoterminowe plynne lokaty o terminie zapadalnosci do trzech miesiecy lub krotszym.
Kredyty wrachunku biezgcym sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako sktadnik
krotkoterminowych  kredytéw, pozyczek i dtuznych papierow wartosciowych w ramach zobowigzan
krotkoterminowych. Dla potrzeb sprawozdania z przeptywow pienieznych kredyty w rachunku biezgcym pfatne na
zadanie, stanowigce integralng czes¢ zarzgdzania srodkami pienieznymi, prezentowane sg tacznie ze srodkami
pienieznymi i ich ekwiwalentami.

3.19. PODATKI DOCHODOWE

Podatek dochodowy od zysku lub straty za rok obrotowy obejmuje podatek dochodowy biezgcy i odroczony.
Podatek dochodowy ujmuje sie¢ w wyniku finansowym, z wyjgtkiem kwot dotyczgcych pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym, w ktérym to przypadku podatek dochodowy wykazuje sie w kapitale wikasnym.
Biezgca czes¢ podatku dochodowego to przewidywana kwota podatku od dochodu do opodatkowania za dany
okres, obliczona na podstawie stawek podatkowych uchwalonych na dzien bilansowy, wraz z wszelkimi
korektami podatku za lata poprzednie.

Rozrachunki z tytutu biezagcego podatku dochodowego prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w pozycji ,Naleznosci z tytutu podatku dochodowego” lub ,Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego”.

Zarzad Jednostki Dominujgcej dokonuje okresowego przegladu kalkulacji zobowigzan podatkowych
w odniesieniu do sytuacji, w ktérych odnosne przepisy podatkowe podlegajg interpretacji, tworzgc ewentualne
rezerwy kwot, naleznych organom podatkowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w odniesieniu do ujemnych réznic przejsciowych
oraz niewykorzystanych strat podatkowych w wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze osiggniety dochéd do
opodatkowania pozwoli na wykorzystanie ww. aktywow. Gtéwne pozycje wplywajgce na powstanie ujemnych
réznic przejsciowych:

. wykorzystanie nizszej stawki amortyzacyjnej dla celéw podatkowych niz ksieggowych,
. odsetki naliczone lecz niezaptacone od pozostatych aktywow finansowych i lokat,
. wycena aktywéw finansowych dostepnych do obrotu,
. naliczone niezrealizowane ujemne réznice kursowe,
. utworzone rezerwy na przewidywane zobowigzania, co do ktérych istnieje pewnosé¢, ze
w momencie ich wykorzystania powstanie koszt podatkowy,
. dokonane odpisy aktualizujgce aktywa, ktére w przysztosci pomniejszg podstawe opodatkowania,
. rozliczenia straty podatkowej za lata poprzednie.
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Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajagce do realizacji czesci lub
catosci sktadnika aktywow, ulega ona stosownemu obnizeniu.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajgcej w przysztosci zaptaty.
Gléwne pozycje wplywajgce na powstanie dodatnich réznic przejsciowych to:

. wykorzystanie wyzszej stawki amortyzacyjnej dla celéw podatkowych niz ksiegowych,
. naliczone niezrealizowane dodatnie réznice kursowe,
. aktualizacja wartosci aktywow do wartosci godziwej przewyzszajgcej ich wartos¢ nabycia.

Wysoko$¢ zobowigzania i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzieh bilansowy ustala sie
przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego,
jako iloczyn sumy réznic przejsciowych (odpowiednio dodatnich i ujemnych) i stawki podatku dochodowego
obowigzujgcej w roku powstania obowigzku podatkowego.

Podatek odroczony wynikajgcy z przychoddw i kosztéw odniesionych bezposrednio na kapitat wiasny jest
réwniez odnoszony na kapitat wtasny. Ujecie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego w przypadku potgczenia jednostek gospodarczych wptywa na
wysokos¢ wartosci firmy lub nadwyzke udziatu jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejetej ponad koszt potgczenia
jednostek gospodarczych.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego w ramach poszczegélnych spotek wchodzacych w sktad
Grupy netuje sie.

3.20. KAPITALY

Na kapitat wlasny skfadaja sie:

. kapitat podstawowy, ktérego wysokos¢ wynika z aktu zatozycielskiego Jednostki dominujacej

. kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wlasnych Jednostki dominujgcej powyzej ich wartosSci
nominalnej

. kapitat z aktualizacji wyceny, powstajgcy w wyniku przeszacowania $rodkéw trwatych

. akcje wiasne Jednostki dominujgce;j

. zyski zatrzymane, na ktére sktada sie zakumulowany w ciggu danego i poprzednich lat wynik
finansowy netto Grupy

. kapitat rezerwowy na zakup akcji wtasnych.

W pozycji zyski zatrzymane Grupa prezentuje zyski z lat ubiegtych przekazane na kapitat zgodnie
z obowigzujgcymi w Polsce przepisami Kodeksu Spétek Handlowych, ktore podlegajg ograniczonej mozliwosci
dystrybuciji.

Na dzieh 30.06.2013 i 31.12.2012 zyski o ograniczonej mozliwosci dystrybucji wynosity 10.174 tys. zi.

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Jednostki dominujgcej ujmuje sie, jako zobowigzanie w sprawozdaniu
finansowym Grupy w okresie, w ktérym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Jednostki dominujgce;j.

3.21. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

(a) Program okreslonych skfadek

Program okreslonych sktadek to program, w ramach ktérego Grupa odprowadza do odrebnego podmiotu
gospodarczego okreslonej wysokosci sktadki na swiadczenia pracownicze. Grupa nie ma przy tym obowigzku
wplacania dodatkowych sktadek, jesli wspomniany odrebny podmiot nie posiada wystarczajgcych srodkéw, aby
wyptaci¢ pracownikom przystugujgce im Swiadczenia. Przekazane sktadki Grupa ujmuje jako koszty Swiadczen
pracowniczych, w miesigcu naliczenia.

Grupa, zatrudniajgc pracownikoéw, zobligowana jest na mocy obowigzujgcych przepiséw prawa do pobierania
i odprowadzania sktadek na $wiadczenia emerytalne, rentowe i zdrowotne pracownikéw. Zobowigzanie Grupy

z tego tytutu okreslane jest na podstawie tacznej wymagalnej kwoty sktadek pozostajgcych do optacenia.
Program prowadzony jest przez podmioty zewnetrzne.
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(b) Program okreslonych swiadczen

Programem okreslonych swiadczen jest program, ktéry nie jest programem okreslonych sktadek. W programie
okreslonych swiadczen szacuje sie z gory parametry Swiadczenia (np. jego wysokos¢, date wyptaty), jakie
pracownik bedzie otrzymywat w przysztosci (np. po przejsciu na emeryture).

Na Grupie cigzy obowigzek wyptaty odpraw emerytalnych w wysokosci zgodnej z regulacjami Kodeksu Pracy.
Grupa ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej biezacg wartos¢ zobowigzan wynikajgcych z tego tytutu jako
krotko- i diugoterminowe zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych. Warto$¢ ta wyliczana jest na dzien
bilansowy przy wykorzystaniu technik aktuarialnych metodg prognozowanych $wiadczern jednostkowych.
Wartos¢ biezgcg zobowigzania ustala sie poprzez dyskontowanie szacowanych przyszltych wydatkow
pienieznych z tego tytutu. Zmiana warto$ci tego zobowigzania jest uyimowana w wyniku finansowym, w pozyciji
.koszt wtasny sprzedazy” lub ,koszty ogdéinego zarzadu”.

3.22. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowigzania sg tworzone woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy prawny lub zwyczajowy
obowigzek wynikajgcy z przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, Zze w celu wywigzania sie z niego nastgpi
wyptyw zasobow, a kwote tego wyptywu mozna wiarygodnie oszacowac. Zawigzane uprzednio rezerwy
rozwigzuje sie w momencie ich wykorzystania, badz tez potwierdzenia mozliwosci unikniecia przewidywanych
kosztow lub strat.

Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne. Mozliwe jest natomiast tworzenie rezerw na pewne lub
prawdopodobne straty z operacji gospodarczych w toku, jezeli informacja o zagrozeniu stratg wynika
z wiasciwego dowodu lub zostanie wiarygodnie uzasadniona, a miarodajny szacunek tej straty jest mozliwy.
Rezerwe tworzy sie w kwocie przewidywanej straty.

Jezeli wystepuje szereg podobnych obowigzkéw, prawdopodobienstwo wyptywu zasobéw w celu wywigzania sie
z nich ustala si¢ w odniesieniu do danej kategorii obowigzkéw jako catosci. Rezerwy ujmuje sie nawet wéwczas,
gdy istnieje prawdopodobienstwo wyplywu zasoboéw w odniesieniu do pojedynczej pozycji danej kategorii
obowigzkow.

Kwoty rezerw wykazuje sie w biezagcej wartosci naktadow, ktére — jak sie oczekuje — bedag niezbedne
do wypetnienia obowigzku. Stosuje sie wowczas stope procentowg przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla
biezgcg ocene rynku odnosnie do wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym
sktadnikiem zobowigzania. Zwiekszenie rezerw zwigzane z uptywem czasu (tzw. odwrécenie dyskonta) jest
rozpoznawane jako koszty finansowe (odsetkowe).

3.23. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | INNE

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania wycenia sie poczatkowo w ich warto$ci godziwej, za$
w okresie pozniejszym wykazuje sie je wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), stosujgc
metode efektywnej stopy procentowe;.

3.24. UJMOWANIE PRZYCHODOW

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu sprzedazy
towarow i ustug w zwyktym toku dziatalnosci Grupy. Przychody prezentowane sg po pomniejszeniu o podatek
od towardw i ustug, zwroty, rabaty i opusty.

Grupa Kapitatowa PEKAES ujmuje przychody, kiedy kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzy¢ i gdy
prawdopodobne jest, ze uzyska w przysziosci korzysci ekonomiczne, oraz gdy spetnione zostaty konkretne
kryteria dla kazdego rodzaju dziatalnosci Grupy. Uznaje sie, ze wartosci przychodéw nie mozna wiarygodnie
zmierzy¢, dopoki nie zostang wyjasnione wszystkie zdarzenia warunkowe zwigzane ze sprzedaza. Grupa opiera
swoje szacunki na wynikach historycznych, uwzgledniajgc rodzaj klienta, rodzaj transakcji oraz szczegoly
konkretnych umow.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym swiadczono ustugi. Na koniec kazdego miesigca
dokonuje sie szacunku, jaka cze$¢ kwoty wykonanych ustug nie zostata jeszcze wyfakturowana. Grupa
Kapitatowa PEKAES prowadzta ustugi serwisowe, w ramach ktérych wykonuje ustugi naprawcze pojazdow,
naprawy gwarancyjne, pomoc techniczng w drodze oraz ustugi diagnostyczne (do dnia 19 listopada 2012 r.).
Ponadto Grupa Kapitatowa PEKAES $wiadczyla ustugi bieznikowania opon dla klientéw zewnetrznych na
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materiale powierzonym, a takze wykonywata bieznikowanie zakupionych karkasow sprzedajgc je jako wiasne
wyroby gotowe (do dnia 31 stycznia 2013 r.). W ramach swojej dziatalnosci Swiadczy réwniez ustugi hotelarskie.

Przychody ze sprzedazy towarow i materiatdw sg ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce
z prawa wiasnosci do towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob, a koszty poniesione mozna wiarygodnie oszacowac.

Do przychoddw z tytutu sprzedazy towardw i materiatow zalicza si¢ sprzedaz paliw, takich jak: olej napedowy,
benzynai gaz.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg memoriatowo przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jesli ich
uzyskanie nie jest watpliwe.
Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

3.25. DOTACJE

Dotacje panstwowe (pieniezne i niepieniezne dotacje wykazywane w wartosci godziwej) Grupa ujmuje
w sprawozdaniu finansowym tylko wéwczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze jednostka gospodarcza
spetni warunki zwigzane z dotacjami oraz, ze dotacje zostang otrzymane. Grupa stosuje podejscie przychodowe
(ujmuje dotacje jako przychdéd w poszczegdlnych okresach, aby zapewni¢ ich wspétmierno$¢ z odnosnymi
kosztami). Dotacje panstwowe do przychodu Grupa prezentuje jako przychéd w wyniku finansowym, natomiast w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako przychody przysziych okresoéw.

Sptate dotacji panstwowej wykazuje sie jako zmiane szacunku ksiegowego. Sptate dotacji do przychodu nalezy
skompensowac¢ w korespondenciji z nierozliczong czescig przychodoéw przysztych okreséw. Jezeli rozliczono juz
przychody przysztych okreséw lub jesli sptata przewyzsza ich nierozliczona czes$¢, splate taka (lub zaistniatg
réznice) nalezy ujg¢ bezposrednio jako koszt.

4. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI | KOREKTY

W | pétroczu 2013 roku w Grupie Kapitatowej nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci i w danych
finansowych nie wprowadzono zadnych korekt do danych poréwnywalnych z tego tytutu.

Natomiast w zwigzku ze sprzedazg w 2012 roku spotki ON ROAD TRUCK SERVICES S.A. dokonano
przeksztafcenia danych poréwnywalnych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2012
do 30.06.2012 opisanego w nocie 37.

5. WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE

W sytuacji braku mozliwosci precyzyjnego okreslenia niektérych wartosci, Grupa na dzien sporzgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wprowadza do ksigg ich warto$ci szacunkowe. Zastosowanie
szacunkow wigze sie z ryzykiem mozliwej rozbieznosci pomigdzy szacunkiem a wartoscig rzeczywistg. Grupa
dazy jednak do ograniczenia tego ryzyka poprzez wykorzystanie swej najlepszej wiedzy, wynikajgcej

z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikdéw, w tym przewidywan odnos$nie przyszitych zdarzen,
ktore w danej sytuacji wydajg sie zasadne. Ponadto, nalezy zaznaczy¢, ze zastosowane oszacowania
dokonywane sg wylgcznie przez upowaznione do tego osoby, jak réwniez podlegajg regularnej ocenie
i weryfikacji.

(a) Szacowana utrata wartosci aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci kidregos ze sktadnikéw aktywow trwatych wycenianych wedtug kosztu historycznego.
Ocena przestanek wymaga zastosowania osgdu i szacunkéw. Na dzien bilansowy nie zaistniaty przestanki
do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci.

(b) Szacowana warto$¢ godziwa gruntéw oraz nieruchomosci inwestycyjnych

Na dzien bilansowy Grupa, przy pomocy zewnetrznych ekspertow szacuje warto$¢é godziwg gruntéw
i nieruchomosci inwestycyjnych. Szacunki dokonywane sg metodami poréwnawczymi oraz zdyskontowanych
przeptywoéw pienieznych, wymagajacymi przyjecia okreslonych zatozen, takich jak stopy dyskontowe, koszty
konieczne do poniesienia do ukonczenia inwestycji, wykorzystanie dostepnej do wynajmu powierzchni. Ostatnia
wycena zostata wykonana na koniec 2012 roku.
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(c) Szacowane rezerwy

Dlugoterminowe rezerwy na sprawy sgdowe mogace zakonczyc¢ sie niekorzystnym dla Grupy wyrokiem zostaty
ujawnione w ich wartosci biezgcej na dzien bilansowy. Szacowanie rezerw odbywa sie w oparciu o informacje od
prawnikow.

(d) Szacowane okresy ekonomicznej uzytecznosci

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie aktualnej wiedzy i szacunkéw dotyczacych
przewidywanego okresu uzytkowania sktadnikdéw rzeczowych aktywéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych.
Przewidywany okres uzytkowania podlega okresowej weryfikacji.

(e) Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i pozyczek

Wysokos$¢ odpisu aktualizujgcego biezacg wartosé naleznosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowa,

a biezgcg wartoscig szacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych, zdyskontowanych przy uzyciu efektywnej
stopy procentowej. Wysokos$¢ odpisu wymaga uzycia szacunkdw m.in. co do klasyfikacji naleznosci jako
zagrozonych oraz wysokosci stopy dyskontowe;j.

(f) Szacowanie wartosci godziwej aktywow finansowych wykazywanych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy.

Warto$¢ tych aktywéw na dzien bilansowy jest szacowana przez bank, z ktorym Spoétki Grupy zawieraja
transakcje przy wykorzystaniu terminowych rynkowych kurséw walut na dzien bilansowy, ktére przedstawiajg
szacunkowg wartos¢ przysztych kursow walutowych.

(9) Uimowanie przychodow
Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym $Swiadczono ustugi. Na koniec kazdego miesigca
dokonuje sie szacunku, jaka cze$¢ kwoty wykonanych ustug nie zostata jeszcze wyfakturowana.

6. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Grupa Kapitatowa PEKAES kompleksowym procesem zarzadzania ryzykiem obejmuje szerokie spektrum ryzyk
tradycyjnie wystepujgcych w przedsiebiorstwach tej branzy. Nalezg do nich w szczegdélnosci:

. ryzyko rynkowe (ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany wartosci godziwej lub przeptywow
pienieznych w wyniku zmian stép procentowych, ryzyko cenowe),

. ryzyko kredytowe, tj. ryzyko nie wywigzania sie kontrahenta z podjetych zobowigzan,

. ryzyko ptynnosci (ryzyko utraty przez Grupe zdolnosci terminowego regulowania biezgcych
zobowigzan).

W celu mierzenia, kontroli oraz ograniczania wyzej wymienionych ryzyk finansowych, Grupa wykorzystuje swoje
narzedzia opracowane w oparciu o dotychczasowe doswiadczenie. Ustalajg one ogdlne zasady zarzadzania
ryzykiem oraz polityke dotyczgca konkretnych dziedzin, takich jak ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany
stopy procentowej, ryzyko kredytowe, stosowanie instrumentéw pochodnych i innych instrumentéw finansowych
oraz inwestowanie nadwyzek ptynnosci.

6.1. RYZYKO WALUTOWE

Grupa narazona jest na ryzyko zmiany kurséw roznych walut, w szczegélnosci EUR. Ryzyko zmiany kursu walut
wynika z przysztych transakcji handlowych, ujetych aktywdw i zobowigzan. Ryzyko zmiany kursu walut powstaje
wowczas, gdy przyszie transakcje handlowe, ujete aktywa i zobowigzania wyrazone sg w innej walucie niz
waluta funkcjonalna jednostki.

Grupa Kapitatowa PEKAES na biezaco monitoruje i podejmuje ewentualne dziatania w kierunku niwelowania
niekorzystnego wptywu zmieniajgcych sie kurséw walut. Zawierajg one w sobie m.in. prognozowanie przysztych
przeptywow pienieznych wyrazonych w walutach obcych w okresie najblizszych 12 miesiecy.

Grupa monitoruje zmiany kursu EUR oraz analizuje mozliwy wptyw tych zmian na osiggane obroty. Do analizy
przyjmuje sie Srednie kursy waluty ogtaszana przez NBP dla kazdego kwartatu oraz przychody, w ktdrych ceny
sg ustalane w walucie.

Grupa na dzieh 30 czerwca 2013 r. posiada otwarte transakcje walutowe zabezpieczajgce ryzyko kursowe na
kwote 2 116 tys. EUR . Jesli kurs walutowy bytby w | potowie 2013 roku nizszy/wyzszy o 1pp wynik finansowy
Grupy bytby nizszy/wyzszy o 261 tys. zi.
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6.2.  RYZYKO ZMIANY WARTOSCI GODZIWEJ LUB PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH W WYNIKU ZMIAN
STOP PROCENTOWYCH

Grupa Kapitatowa PEKAES nie posiada istotnych aktywow i zobowigzan, przychodoéw i kosztow, a tym samym
przeptywow pienieznych, ktérych warto$¢ uzalezniona jest bezposrednio od wysokos$ci stop procentowych.
Sposrdéd nich jedynie terminowe lokaty bankowe sg uzaleznione od aktualnej wysokosci rynkowych stép
procentowych. Analiza wptywu wielkosci stop procentowych na wielkos¢ odsetek od $rodkéw pienieznych
przeprowadzana jest na dzien bilansowy. Z analizy wynika wniosek, ze potencjalne ryzyko zmiany stop
procentowych nie ma istotnego wptywu na wyniki finansowe Grupy.

6.3. RYZYKO CENOWE

Grupa Kapitatowa PEKAES jest narazona na ryzyko dotyczgce zmian warto$ci aktywdéw finansowych
ze wzgledu na inwestycje w aktywa narazone na zmiane ceny- jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych. Szczegéty w nocie 17.

6.4. RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pochodnych instrumentow
finansowych oraz depozytéw w bankach i instytucjach finansowych, a takze naleznosci i pozyczek.

W przypadku Grupy Kapitatowej PEKAES ryzyko kredytowe w tym obszarze zwigzane jest z przede wszystkim

Z nie wywigzywaniem si¢ kontrahentow ze zobowigzan umownych.

W ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym odbywa sie przede wszystkim analiza wiarygodnosci kredytowe;j
kontrahentéw i instytucji finansowych, z ktérych ustug korzysta Grupa Kapitaltowa PEKAES oraz poprzez rozwoj
optymalnych pod katem ryzyka zapisow umownych. Wypracowywane sg rowniez modele potencjalnych
zabezpieczen finansowych oraz ustalane indywidualne warunki ptatnosci wymagane w zaleznosci
od wiarygodnosci kredytowej kontrahentow.

W Grupie Kapitatowej PEKAES funkcjonuje réwniez kompleksowy system windykacji naleznosci.

Ponizej przedstawiona zostata tabela niektérych ratingéw bankow, z ktérych ustug korzysta Grupa:

BZ WBK SA BBB (Fitch)
Bank PEKAO SA A- (Fitch)
Raiffeisen Bank Polska SA (rating dla GRUPY RAIFFESEN) A (Fitch)

6.5. RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI

Ostrozne zarzgdzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaktada miedzy innymi utrzymywanie odpowiedniego poziomu
srodkow pienieznych oraz odpowiedniej struktury aktywow i zobowigzan krétkoterminowych.

Grupa nie korzystata z limitu zadluzenia w rachunku biezgcym, poniewaz byta w stanie finansowaé swojg
dziatalnos¢ kapitatem wewnetrznym. Ryzyko utraty ptynnosci przez Grupe mozna okresli¢ jako niewielkie.

Grupa Kapitatowa PEAKES na biezgco monitoruje poziom swoich wskaznikéw ptynnosci. Wskaznik ptynnosci
0golnej obliczany jest, jako stosunek aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych. Poziom tego
wskaznika na dzien bilansowy ksztattowat sie nastepujgco:

30.06.2013 31.12.2012
aktywa obrotowe 195 382 171583
zobowigzania krétkoterminowe 70928 61 136
wskaznik ptynnosci | 2,75 2,81
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Wskaznik wypftacalnosci gotowkowej obliczany, jako stosunek $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow
do zobowigzan biezacych, wynosit:

30.06.2013 31.12.2012
$rodki pieniezne 52 604 57 224
zobowigzania krétkoterminowe 70928 61 136
wskaznik wyptacalnosci gotdwkowe;j 0,74 0,94

6.6. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Celem Grupy w zarzgdzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci do kontynuowania swej dziatalnosci,
tak aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron,

a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymac lub skorygowaé strukture kapitatu, Grupa moze zmienia¢ kwote deklarowanych dywidend do
wyptacenia akcjonariuszom, zwracac kapitat akcjonariuszom, emitowac nowe akcje lub sprzedawac aktywa

w celu obnizenia zadtuzenia.

Grupa w okresie poréwnywalnym posiadata niewielkie zadluzenie zewnetrzne, dlatego wylicza wskaznik
zadtuzenia jako stopien zaangazowania kapitatu obcego w stosunku do kapitatu wtasnego.

30.06.2013 31.12.2012
ogotem zadtuzenie 0 5294
kapitat wlasny 278 147 275 853
wskaznik zadtuzenia 0,00 0,02

7. SEGMENTY

Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposob spojny ze sprawozdawczoscig wewnetrzng dostarczang
gtébwnemu decydentowi operacyjnemu (Zarzad). Gtéwny decydent analizuje dziatalnosé tylko z produktowego
punktu widzenia. Dziatalno$¢ z geograficznego punktu widzenia nie jest przedmiotem analizy gtdwnego
decydenta, dlatego tez Grupa Kapitatowa PEKAES nie posiada takich danych, a ich ustalenie na ten moment jest
bardzo trudne.

W obszarze dziatalnosci Grupy Kapitatowej PEKAES wyrdzniono nastgepujgce segmenty operacyjne:

- spedycja i logistyka,

- nieruchomosci,

- ustugi serwisowe, (prezentowane jako dziatalno$¢ zaniechana),

- ustugi bieznikowania (prezentowane jako dziatalno$¢ zaniechana),

- towary i materiaty (czesciowo prezentowane w dziatalnosci zaniechanej),

- pozostata sprzedaz.

W ramach segmentéw operacyjnych ,spedycja i logistyka” ujeto przychody i koszty oraz aktywa i pasywa
zwigzane ze sprzedazg ustug transportowych, spedycyjnych i logistycznych, zarbwno na obszarze kraju, jak
i zagranicy. W ramach sprzedawanych ustug transportowych Grupa Kapitatowa PEKAES korzysta z ustug
przewoznikdw zewnetrznych. Realizowane ustugi spedycyjne obejmujg kompleksowg obstuge klientow
w zakresie wysyiki towaroéw drogg lgdowg, lotniczg i morskg. Z kolei petnigc funkcje operatora logistycznego
Grupa Kapitalowa PEKAES odpowiada za gospodarke magazynowg oraz dystrybucje wyrobéw i towaréow
réznych producentéw i dostawcow.

Segment operacyjny ,nieruchomosci” obejmuje przychody i koszty oraz aktywa i pasywa zwigzane
z posiadanymi nieruchomosciami, uzytkowanymi przez kontrahentéw zewnetrznych.

W ramach segmentu ,ustugi serwisowe” Grupa Kapitalowa PEKAES prowadzita ustugi naprawcze pojazdéw,
naprawy gwarancyjne, pomoc techniczng w drodze oraz ustugi diagnostyczne.

25



Ponadto Grupa Kapitatowa PEKAES $wiadczyta ,ustugi bieznikowania” opon dla klientéw zewnetrznych na
materiale powierzonym, a takze wykonywata bieznikowanie zakupionych karkaséw sprzedajac je jako wtasne

wyroby gotowe (do dnia sprzedazy spétki ATB TRUCK S.A.)

W ramach ,sprzedazy towaréw i materialdbw” prowadzona jest sprzedaz paliw: oleju napedowego, benzyny

i gazu.

Segment operacyjny ,pozostata sprzedaz” obejmuije:

- przychody z refakturowania ustug posrednictwa ubezpieczeniowego oraz innych kosztéw zwigzanych
z utrzymaniem wydzierzawianych budynkow i budowli,

- ustugi hotelarskie,

- przychody z tytutu obstugi administracyjno-finansowej i kontrolingowej innych spétek.

Informacje dotyczace segmentéw za okres zakonczony 30 czerwca 2013 s3g nastepujgce:

Razem

Spedycja  Nierucho- Ustugi Towary i Pozostata dziatalnos¢ Dziatalnos¢

i logistyka mosci serwisowe materialy  sprzedaz  kontynuowana zaniechana Razem
Przychody
segmentu, w tym: 219 932 2830 0 26 869 1068 250 699 2603 253 302
Sprzedaz klientom
zewnetrznym 219932 2830 0 26 869 1068 250 699 2603 253 302
Koszty segmentu (217317) (3 615) 0 (26 736) (1533) (249 201) (2 805) (252 006)
Wynik segmentu 2615 (785) 0 133 (465) 1498 (202) 1296
Rzeczowe aktywa
trwate oraz
dtugoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe 64 645 130 0 3457 5504 73736 0 73736
Nieruchomosci
inwestycyjne 0 71735 0 0 0 71735 0 71735
Zapasy 0 0 0 401 0 401 0 401
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug 74 699 452 0 4975 25 80 151 0 80 151
Aktywa segmentu 139 344 72 317 0 8833 5529 226 023 0 226 023
Zobowigzania z
tytutu dostaw i
ustug 43092 11 815 0 6 056 214 61177 0 61177
Pasywa segmentu 43092 11 815 0 6 056 214 61177 0 61 177
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Informacje dotyczace segmentéw za okres zakonczony 30 czerwca 2012 s3g nastepujgce:

Razem

Spedycjai Nierucho- Ustugi Towary i Pozostata dziatalno$é Dziatalnos$¢

logistyka  mosci serwisowe  materialy = sprzedaz  kontynuowana zaniechana Razem
Przychody
segmentu, w tym: 232427 2653 0 27 360 1746 264 186 32878 297 064
Sprzedaz klientom
zewnetrznym 232 427 2653 0 27 360 1746 264 186 32878 297 064
Koszty segmentu (241 237) (3657) 0 (24 274) (2 863) (272 031) (34 559) (306 590)
Wynik segmentu (8810)  (1004) 0 3086 (1117) (7 845) (1681) (9 526)
Rzeczowe aktywa
trwate oraz
dtugotrwate
rozliczenia
miedzyokresowe 67 164 0 0 2410 5129 74703 13 786 88 489
Nieruchomosci
inwestycyjne 0 70318 0 0 0 70 318 0 70 318
Zapasy 0 0 0 726 0 726 6 364 7090
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug 69 502 588 0 4434 64 74 588 6498 81 086
Aktywa segmentu 136 666 70 906 0 7570 5193 220 335 26 648 * 246 983
Zobowigzania z
tytutu dostaw i
ustug 45 838 0 0 4950 7 50 795 4900 55 695
Pasywa segmentu 45 838 0 0 4950 7 50 795 4900 ** 55 695

* w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa prezentowane jako aktywa przeznaczone do sprzedazy
** W sprawozdaniu z sytuacji finansowej pasywa prezentowane jako pasywa zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy

Uzgodnienie wyniku segmentoéw z zyskiem przed opodatkowaniem:

| pétrocze 2013 I pétrocze razem | pétrocze 2012 I pétrocze razem
. e 2013 . - 2 2012 |
dziatalnos¢ . .. |potrocze dziatalnosé . ‘2 .
dziatalnos¢ dzialalnos¢ pétrocze
kontynuowana ) 2013 kontynuowana .
zaniechana zaniechana 2012
Wynik segmentu 1498 (202) 1296 (7 845) (1681) (9 526)
Pozostate przychody operacyjne 1033 35 1068 3271 217 3488
Pozostate koszty operacyjne (1 165) (1366) (1531) (2517) (2 662) (5179)
Przychody finansowe 2707 0 2707 2187 219 2 406
Koszty finansowe (24) (134) (158) (1 229) (324) (1553)
Pozostate 253 0 253 255 0 255
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 4 302 (667) 3635 (5 878) (4231) (10 109)
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Aktywa segmentéw sprawozdawczych sg uzgadniane z tgcznymi aktywami w nastepujacy sposéb:

30.06.2013 31.12.2012
Aktywa segmentéw - segmenty sprawozdawcze 226 023 246 983
Niealokowane:
Naleznosci diugoterminowe 6 280 7 157
Wartosci niematerialne i prawne 826 1442
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 7 092 7 486
Krotkoterminowe aktywa finansowe 56 838 31550
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 52 604 57 224
Pozostate aktywa krétkoterminowe 5388 7 495
Aktywa przeznaczone do spredazy 7691 6 563
Razem aktywa wedtug sprawozdania z sytuacji finansowej 362 742 365 900

Zobowigzania segmentow sprawozdawczych sg uzgadniane z tgcznymi zobowigzaniami w nastepujgcy sposoéb:

30.06.2013 31.12.2012
Zobowigzania segmentéw - segmenty sprawozdawcze 61177 55 695
Niealokowane:
Zobowigzania dtugoterminowe 13 667 12 482
Zobowigzania krétkoterminowe 9751 10 341
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 0 11 529
Kapitaty 278 147 275 853
Razem pasywa wedlug sprawozdania z sytuacji finansowej 362 742 365 900
8. WARTOSCI NIEMATERIALNE
Ponizej zaprezentowano wartosci niematerialne wedtug stanu na 30 czerwca 2013 roku:
Wartosci
Oprogramowanie niematerialne
komputerowe razem
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2013 14 687 14 687
Nabycie 1 1
Przeniesienie do aktywéw do zbycia 0 0
likwidacja (212) (212)
Wartos¢ brutto na 30 czerwca 2013 14 476 14 476
Umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na 1 stycznia 2013 (13 245) (13 245)
Amortyzacja za okres (617) (617)
Odpis
Przeniesienie z aktywow do zbycia 0 0
likwidacja 212 212
Umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na 30 czerwca 2013 (13 650) (13 650)
Wartos¢ netto na koniec okresu 826 826
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Ponizej zaprezentowano wartosci niematerialne wedtug stanu na 31 grudnia 2012 roku:

Wartos$¢ brutto na 1 stycznia 2012
Nabycie

Sprzedaz

Likwidacja

Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2012

Umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na
1 stycznia 2012

Amortyzacja za okres

Odpis

Przeniesienie do aktywow do zbycia

Sprzedaz

Likwidacja

Umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na
grudnia 2012

Wartos¢ netto na koniec okresu

Na dzienh bilansowy wartosci niematerialne nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan Grupy.
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Oprogramowanie

Wartosci

Wartos¢ firmy komputerowe niematerialne razem
3142 15089 18 231
0 66 66

0 (258) (258)
(3142) (210) (3352)
0 14 687 14 687
(3142) (12 499) (15 641)
0 (1433) (1433)

0 222 222

74 74

0 181 181
3142 210 3352
0 (13 245) (13 245)

0 1442 1442

Na dzien bilansowy warto$¢ odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci wartosci niematerialnych wynosi

292 tys. zt.

Wszystkie wartosci niematerialne oprocz wartosci firmy ujmowane przez Grupe majg okreslony okres

uzytkowania.

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie.

Grupa uzytkuje catkowicie umorzone programy komputerowe o warto$ci brutto 8 777 tys. zt.

9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Na rzeczowe aktywa trwate sktadaja sie srodki trwate i $Srodki trwate w budowie.

Srodki trwate
Srodki trwate w budowie
Razem

30.06.2013 31.12.2012
69 031 71123
3585 2453

72 616 73 576
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Ponizej zaprezentowano $rodki trwate wedtug stanu na 30 czerwca 2013 roku:

Grunty i prawa
wieczystego

uzytkowania Budynki Maszyny i Srodki  Inne srodki Srodki
gruntu i budowle urzadzenia transportu trwate trwale razem
Wartos¢ brutto na 01.01.2013 16 067 104 696 19 955 3509 5119 149 346
Nabycie 0 0 298 26 5 329
Zmniejszenia — sprzedaz 0 0 (72) (53) 0 (125)
Zmniejszenia — likwidacja 0 0 (5 219) 0 (64) (5 283)
Przen|e§|en|e do aktywow do 0 0 0 0 0 0
sprzedazy
Wycena srodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na 30.06.2013 16 067 104 696 14 962 3482 5 060 144 267
Umorzenie i odpis z tytutu utraty
wartosci na 01.01.2013 0 (52 549) (17 640) (3 420) (4 614) (78 223)
Amortyzacja za okres 0 (1722) (563) (42) (83) (2 410)
Odpisy 0 0 0 0 0 0
Przemes.|en|e do aktywoéw do 0 0 0 0 0 0
sprzedazy
Zmniejszenie z tytutu sprzedazy 0 0 69 45 0 114
Zmniejszenie z tytutu likwidacji 0 0 5219 0 64 5283
Umorzenie i odpis z tytutu utraty
wartosci na 30.06.2013 0 (54 271) (12 915) (3417) (4 633) (75 236)
Warto$¢ netto na koniec okresu 16 067 50 425 2 047 65 427 69 031
Ponizej zaprezentowano srodki trwate wedtug stanu na 31 grudnia 2012 roku:
Grunty I
prawa
wieczystego
uzytkowania Budynki i Maszyny i Srodki Inne $rodki Srodki
gruntu budowle urzadzenia transportu trwate trwate razem
Wartos¢ brutto na 01.01.2012 22 480 215 654 21577 31063 6 247 297 021
Nabycie 0 632 812 60 373 1877
Erzemes@me do nieruchomosci (1 104) (101 462) (299) 0 (24) (102 889)
inwestycyjnych
Zmniejszenia — sprzedaz (5412) (10 128) (1633) (27 308) (1 377) (45 858)
Zmniejszenia — likwidacja 0 0 (502) (306) (100) (908)
Przen|es.|en|e do aktywow do 0 0 0 0 0 0
sprzedazy
Wycena $rodkéw trwatych 103 0 0 0 0 103
Wartos¢ brutto na 31.12.2012 16 067 104 696 19 955 3509 5119 149 346
Umorzenie i odpis z tytutu utraty
wartosci na 01.01.2012 0 (145 812) (18 223) (27 818) (5 747) (197 600)
Amortyzacja za okres 0 (4 549) (1338) (256) (249) (6 392)
Frzenlesu_enle do nieruchomosci 0 93 311 280 0 21 93 612
inwestycyjnych
Przemes.leme do aktywow do 0 382 68) an @) 294
sprzedazy
Zmniejszenia — sprzedaz 0 4119 1209 24 388 1264 30 980
Zmniejszenia — likwidacja 0 0 500 283 100 883
Umorzenie i odpis z tytutu utraty
wartosci na 31.12.2012 0 (52 549) (17 640) (3 420) (4 614) (78 223)
Wartos¢ netto na koniec okresu 16 067 52 147 2315 89 505 71123

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate nie stanowig zabezpieczen zobowigzan Grupy.
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Na dzien 30 czerwca 2013 roku stan srodkéw trwatych w budowie oraz ich odpiséw aktualizujgcych przedstawia
tabela ponizej:

30.06.2013 31.12.2012
Warto$¢ brutto srodkéw trwatych w budowie 4 463 3331
Odpis aktualizujgcy warto$é srodkéw trwatych w budowie (878) (878)
Srodki trwate w budowie razem 3585 2 453

W | pétroczu 2013 r. Grupa nie tworzyta odpisu aktualizujgcego wartosci srodkéw trwatych w budowie.
Grunty ostatni raz podlegaty aktualizacji wyceny (przeszacowaniu) na dzien 31.12.2012 r. Wyceny dokonali

niezalezni rzeczoznawcy majgtkowi. Roznice z wyceny pomniejszong o odroczony podatek dochodowy
odniesiono na kapitaty.

Gdyby grunty wykazywane byty wedtug kosztu historycznego, ich warto$¢ wynositaby:

30.06.2013 31.12.2012
Wartos$¢ brutto 1380 1380
Umorzenie 0 0
Wartos¢ ksiegowa netto 1380 1380

Wartos¢ bilansowa brutto wszystkich w petni zamortyzowanych rzeczowych aktywéw trwatych, ktére nadal
znajdujg sie w uzyciu na dzien 30.06.2013 roku wynosi 20 696 tys. zt.

Na dzien bilansowy w Grupie nie wystepujg zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.

10. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

| pétrocze 2013 r. rok 2012
Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu 70 318 59 611
Nabycie 22 128
Przeniesienie ze Srodkdéw trwatych 0 9311
Przeniesienie do pozostatych dtugoterminowych aktywow 0 (961)
Zmiana warto$ci godziwej odniesiona na pozostate przychody operacyjne 0 7 446
Przeniesienie z aktywow przeznaczonych do sprzedazy 3164 0
Przeniesienie na aktywa przeznaczone do sprzedazy (1769) (109)
Inne 0 1)
Sprzedaz 0 (5 107)
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 71735 70 318

W zwigzku z wycofaniem sie z czesci umowy inwestycyjnej spétki RULA Sp. z o0.0. ( rezygnacja z zakupu dziafki
w Tychach oraz czesci dziatki w Sremie) Grupa skorygowata aktywa przeznaczone do sprzedazy i prezentuje
w/w majgtek w nieruchomosciach inwestycyjnych.

W zwigzku z zamiarem sprzedazy dziatki gruntowej, zabudowanej w Stubicach, Grupa przeniosta wymieniong
nieruchomos$¢ do aktywow przeznaczonych do sprzedazy.
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W sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw ujeto nastepujace kwoty:

01.01.2013 - 01.01.2012 -
30.06.2013 30.06.2012
Przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych 2853 2 457
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych
przynoszacych przychody z tytutu optat czynszowych (751) (1578)
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych nie
przynoszacych przychodoéw z tytutu optat czynszowych (44) (42)
Zysk z wynajmu nieruchomosci 2058 837

Na nieruchomosciach nie istniejg kwoty ograniczen prawa do zbycia nieruchomosci inwestycyjnej oraz uzyskania
przychodu i zysku z tego tytutu oraz istotne zobowigzania umowne dotyczgce zakupu, wybudowania lub
dostosowania nieruchomosci inwestycyjnej oraz zobowigzania dotyczgce napraw, utrzymania i ulepszenia
(poprawy standardu) nieruchomosci.

11. KLASYFIKACJA BILANSOWA AKTYWOW FINANSOWYCH

Dane na dzieh 30.06.2013 r.

Aktywa finansowe

wyceniane w . .
Aktywa doste_p ne wartosci godziwej POZ¥CZI(,I I.
do sprzedazy ) naleznosci
przez wynik
finansowy
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 0 56 838 0
Naleznosci handlowe 0 0 80 151
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 52 604
0 56 838 132 755
Dane na dzieh 31.12.2012 .
Aktywa finansowe
wyceniane w . .
Aktywa dost(-;'pne wartosci godziwe] Poz¥czk’| |.
do sprzedazy ) naleznosci
przez wynik
finansowy
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik 0 31 550 0
finansowy
Naleznosci handlowe 0 0 74 588
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 57 224
0 31550 131 812
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12. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci:

| pétrocze 2013 r. rok 2012

Stan na poczatek okresu 7 486 7 453
Zwigkszenia 253 648
wynik jednostki stowarzyszonej za okres 253 648
Zmniejszenia (647) (614)
dywidendy wyptacone (647) (614)
wyptaty z zysku dla pracownikéw (odniesione na wynik finansowy) 0 0
inne 0 0
Stan na koniec okresu 7092 7 486

Catos¢ aktywow dotyczy inwestycji w spotke Spedycja Polska Spedcont Sp. z 0.0. Podstawowe dane finansowe

Spotki stowarzyszonej prezentuje tabela ponize;j:

| pétrocze 2013 r. rok 2012
Aktywa 17 520 18 806
Kapitaty 15 067 15904
Przychody 12 190 32779
Zyski 539 1376
13. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE
30.06.2013 31.12.2012
Udzialy i akcje netto w pozostatych jednostkach
Stan na poczatek okresu 0 0
Zwigkszenia 0 0
Zmniejszenia 0 0
Stan na koniec okresu 0 0
Udziaty brutto 142 142
Odpisy aktualizacyjne (142) (142)
Udzialy netto 0 0

Aktywa te nie sg przedmiotem zastawu.

Aktywa te nie sg narazone na ryzyka walutowe, zmiany wartosci godziwej lub przeptywow pienieznych w wyniku

zmian stdp procentowych, cenowe ani kredytowe.

14. DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte
odpfatnie, ktére Grupa traktuje jako leasing i wykazuje w wartosci faktycznie poniesionych optat, ktére rozlicza
w czasie. Koszt | potowy 2013 roku wynosi 16 tys. zt. (w porownaniu w | potowie 2012 r. wynidst 7 tys. zt)
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15. ZAPASY

Produkcja w toku
Towary

Zaliczki na dostawy
Zapasy ogétem

Warto$¢ odpisdw aktualizujgcych zapasy przedstawia ponizsza tabela:

Stan odpisu na poczatek okresu
ujecie odpisu

rozwigzanie odpisu

wykorzystanie odpisu

Stan odpisu na koniec okresu

30.06.2013 31.12.2012
0 0

401 726

0 0

401 726

| pétrocze 2013 r. rok 2012
0 631

0 56

0 (23)

0 (664)

0 0

Wartos$¢ zapasow ujeta jako koszt w | pétroczu 2013 roku wyniosta 26 391 tys. zt. (w | pétroczu 2012 roku 42 752

tys. zt).

Ujecie i rozwigzanie odpisu odnoszone jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Koszt wtasny

sprzedazy”.

16. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci sktadajg sie z nastepujgcych pozycii:

Naleznosci handlowe brutto
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
Naleznosci handlowe netto
dtugoterminowe
krotkoterminowe

Pozostate naleznosci brutto
Naleznosci z tytutu podatkdw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i innych
Inne
Dochodzone na drodze sadowe;j
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
Pozostate naleznosci netto
dtugoterminowe
krétkoterminowe

30.06.2013 31.12.2012
81530 75728
(1379) (1140)
80 151 74 588

0 0

80 151 74 588
24042 26 192
0 0
12729 15 744
11313 10 448
(12 374) (11 540)
11668 14 652
6 280 7157
5388 7495
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Ponizej przedstawiona jest zmiana stanu odpiséw na naleznosci:

| pétrocze 2013 r. rok 2012
Stan odpisu na poczatek okresu 12 680 13 545
ujecie odpisu 1998 3058
rozwigzanie odpisu (166) (299)
wykorzystanie odpisu (759) (3624)
Stan odpisu na koniec okresu 13 753 12 680

Ujecie i rozwigzanie odpisu aktualizujgcego na naleznosci prezentowane jest w sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw w pozycji ,koszt witasny sprzedazy” oraz ,Koszty ogélnego zarzadu”.

Ryzyko kredytowe dotyczgce naleznosci nie odbiega od przecietnego ryzyka kredytowego na rynku polskim.
Maksymalne ryzyko kredytowe wystepujgce w odniesieniu do posiadanych przez Grupe naleznosci to ich
wartos¢ prezentowana w bilansie. Dla naleznosci handlowych nie ma znaczgcej koncentracji ryzyka z uwagi na
duzy udziat stosunkowo niewielkich transakcji w catosci obrotu. Wszystkie naleznosci zagrozone pokryte sg
odpisem aktualizujgcym. Warto$¢ godziwa naleznosci nie odbiega znaczaco od wartosci, w ktdrej zostaty one
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Okres sptaty naleznosci zwigzany z normalnym tokiem sprzedazy wynosi:

) 14 dni — dla naleznosci z tytutu dzierzawy budynkow i budowli
) od 30 do 60 dni — dla naleznosci od kontrahentéw statych za ustugi transportowe, spedycyjne
i logistyczne.

Ponizsza tabela przedstawia podziat naleznosci handlowych wedtug okresu przeterminowania wraz z odpisami
aktualizujgcymi:

30.06.2013 31.12.2012
Naleznosci nieprzeterminowane 54 679 38 109
Naleznosci przeterminowane, ktére nie utracity wartosci
- do 1 miesigca 3250 21672
- od 1 miesigca do 3 miesiecy 11 957 8183
- od 3 miesiecy do 6 miesiecy 751 5 060
- od 6 miesigcy do 1 roku 7 951 1564
- powyzej roku 1563 0
Razem 25472 36 479
Naleznosci przeterminowane, ktore utracity wartos¢
- do 1 miesigca 0 0
- od 1 miesigca do 3 miesiecy 433 0
- od 3 miesiecy do 6 miesigcy 445 288
- od 6 miesiecy do 1 roku 371 398
- powyzej roku 130 454
Odpis aktualizujgcy naleznosci przeterminowane (1379) (1 140)
Razem 0 0
Naleznosci handlowe netto 80 151 74 588
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Naleznosci handlowe w podziale na waluty zawiera tabela ponizej:

30.06.2013 31.12.2012
W walucie polskiej 70114 65 151
W walutach obcych wycenione w ztotych 10 037 9437
W walucie polskiej razem 80 151 74588

17. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

| pétrocze 2013 r. rok 2012
Jednostki uczestnictwa w funduszach powierniczych
Stan na poczatek okresu 31538 10 029
Zwigkszenia 33084 21509
zakup 32 905 19704
zmiana warto$ci godziwe;j 179 1805
Zmniejszenia (7 927) 0
sprzedaz (7 927) 0
Stan na koniec okresu 56 695 31538
Transakcje forward i lokaty krotkoterminowe
Stan na poczatek okresu 12 0
Zwigkszenia 143 12
zakup/zatozenie lokaty 143 12
zmiana warto$ci godziwe;j 0 0
Zmniejszenia (12) 0
sprzedaz (12) 0
zmiana wartosci godziwej 0] 0
Stan na koniec okresu 143 12
Razem stan na koniec okresu 56 838 31 550

Wartos$¢ godziwa wszystkich kapitatowych papieréw wartosciowych opiera sie na ich aktualnych publikowanych
cenach zakupu. Wycena transakcji forward dokonywana jest przez bank, z ktérym zawarta zostata dana
transakcja. Zmiana wartosci godziwej odniesiona na wynik finansowy prezentowana jest w pozycji
~przychody/koszty finansowe” sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Aktywa te sg narazone na ryzyko cenowe, ktére minimalizowane jest przez odpowiednig strategie doboru
aktywow. Aktywa narazone sg rowniez na ryzyko kredytowe, ktére jest minimalizowane przez zawieranie
transakcji z uznanymi na rynku stronami. Maksymalne ryzyko kredytowe to ich warto$¢ prezentowana w bilansie.
Grupa uwaza, ze ryzyka te nie sg istotne.

Aktywa te nie sg przedmiotem zabezpieczenia. Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez
wynik finansowy, przedstawiono w rachunku przeptywdw pienieznych w czesci dotyczacej dziatalnosci

inwestycyjne;.

Srednia rentowno$é inwestycji w papiery warto$ciowe wyniosta 1,71%
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18. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

30.06.2013 31.12.2012
Srodki pieniezne w banku i w kasie 5939 4524
Lokaty bankowe 46 045 52 700
Inne $rodki pieniezne 620 0
Srodki pienigzne razem 52 604 57 224

W pozycji Inne srodki pieniezne znajdujg sie srodki pieniezne w drodze i zarachowane odsetki od lokat

bankowych.

Grupa Kapitalowa PEAKES lokuje wolne s$rodki pieniezne w krotkoterminowe lokaty bankowe, ktérych termin
zapadalnosci ksztattuje sie od 1 dnia do 90 dni. Srednia efektywna stawka procentowa tych lokat wynosi na
koniec | pétrocza 2013 roku 3,37%. Srodki pieniezne w wysokosci 52 604 tys. zt, oprocentowane statg stopg
procentowg sg narazone na ryzyko zmiany warto$ci godziwej z tytutu zmiany stép procentowych. Jesli stopa
procentowa bytaby w | potowie 2013 roku nizsza/wyzsza o 1pp, wynik finansowy Spotki bytby nizszy/wyzszy

0 527 tys. zt.

19. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

W zwigzku z wysokim prawdopodobienstwem sprzedazy w roku 2013 w Aktywach zakwalifikowanych jako

przeznaczone do sprzedazy zaprezentowano nastepujgce sktadniki majgtku:
- nieruchomos$¢ potozong w Szczecinie
- nieruchomos$¢ potozong w Stubicach

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

30.06.2013 31.12.2012

Warto$ci niematerialne 0 211
Rzeczowe aktywa trwate 0 12 833
Nieruchomosci 7691 5921
Aktywo na odroczony podatek dochodowy 0 0
Dtugotrwate rozliczenia miedzyokresowe 0 959
Zapasy 0 6 364
Naleznosci handlowe 0 6 498
Pozostate naleznosci 0 145
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 280
Razem aktywa 7 691 33211

w tym z dziatalno$ci zaniechanej 0 27 284

Na dzien 31.12.2012 r. w aktywach przeznaczonych do sprzedazy prezentowano majatek spotki ATB TRUCK

S.A, srodki trwate oraz nieruchomosci, na sprzedaz ktérych zawarto przedwstepne umowy.
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Pasywa zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

30.06.2013 31.12.2012

Rezerwy dtugoterminowe 0 162
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 124
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 0 4 379
Rezerwy krotkoterminowe 0 436
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 0 1592
Zobowigzania handlowe 0 4900
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 0 1395
Dotacje otrzymane 0 3441
Razem pasywa 0 16 429
W 2012 roku pasywa zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy dotyczyly sprzedazy spotki ATB TRUCK S.A.
20. KAPITALY
Kapitat podstawowy

30.06.2013 31.12.2012
Liczba akcji 30520 870 30520 870
Warto$¢ nominalna akcji (PLN/akcje) 1 1
Kapitat podstawowy 30520 870 30520 870

Nie wystepuja akcje uprzywilejowane, ograniczone, zarezerwowane. W Grupie Kapitatowej PEKAES nie
wystepujg réwniez opcje na akcje wiasne.

Kapitat akcyjny PEKAES SA wg stanu na dzien 30.06.2013 roku wynosi 30.520.870,00 ztotych (nie w tysigcach),
na ktory sktada sie 30.520.870 akcji zwyktych na okaziciela, réwnych w prawach, o wartosci nominalnej 1,00 z
kazda.

Wartos¢ kapitatu podstawowego w sprawozdaniu odpowiada wartosci kapitatu zarejestrowanego.

Struktura akcjonariatu PEKAES SA na dzien 30.06.2013 roku

o . o - .
sztuk akeji (wszystkie (%) u.(.jZIat (%) udZ|a'I Ilc_zb.y gI?sow
. L L akcji w s . w ogolnej liczbie

akcje spotki sa akcjami h llos¢ glosow ,
zwyklymi na okaziciela) kapitale gtoséw na Walnym
yey zaktadowym Zgromadzeniu

KH Logistyka Spétka z
ograniczong  odpowiedzialnoscig 17 308 547 56,71% 17 308 547 56,71%
Spdtka Komandytowa

ING Otwarty Fundusz Emerytalny 3846 306 12,60% 3846 306 12,60%
Bank Gospodarstwa Krajowego 1132363 3,71% 1132363 3,71%
Radwan Investments GmbH 1923 606 6,30% 1923 606 6,30%
Pozostali 6310 048 20,68% 6310 048 20,68%

Kapitat zaktadowy Jednostki

Lo 30520 870 100% 30520 870 100%
dominujacej

38



W dniu 7 maja 2013 roku wptyneto do Spétki zawiadomienie od ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.

o nabyciu akcji spotki PEKAES SA, a tym samym zwiekszeniu liczby posiadanych akcji do 12,60%.

21. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Stan na 01.01.2012

Utworzenie rezerwy w ciggu okresu

Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu

Rozwigzanie rezerwy w ciggu okresu

Przeniesienie do zobowigzan zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy

Pozostate zmiany

Stan na 31.12.2012

Krétkoterminowe

Dtugoterminowe

Stan na 01.01.2013

Utworzenie rezerwy w ciggu okresu

Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu

Rozwigzanie rezerwy w ciggu okresu

Przeniesienie do zobowigzan zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy

Stan na 30.06.2013

Krétkoterminowe

Dtugoterminowe

Rezerwy na

Rezerwa na Rezerwa z innego . .
procesy sadowe tytutu zobowiazania
razem
1106 0 1106
2191 285 2476
(51) (273) (324)
@ @
0 (12) (12)
17 0 (17
3227 0 3227
148 0 148
3079 0 3079
3227 0 3227
0 0 0
(233) 0 (233)
0 0 0
0 0 0
2994 0 2994
80 0 80
2914 0 2914

Wysokos$c¢ rezerwy zostata skalkulowana na podstawie informacji od prawnikow o toczacych sie postepowaniach
sgdowych przeciwko Spétkom Grupy. Utworzenie rezerwy odnoszone jest do sprawozdania z catkowitych

dochodéw w pozycji ,Pozostate koszty”, a jej rozwigzanie do pozycji ,Pozostate przychody”.
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22. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Swiadczenia Ekwiwalent
Razem
emerytalne urlopowy

Stan na 01.01.2012 1163 749 1912
Utworzenie rezerwy w ciggu okresu 33 186 219
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu 0 0 0
Rozwigzanie rezerwy w ciggu okresu 0 0 0
Przeniesienie do zobowigzan zwigzanych z aktywami przeznaczonymi

do sprzedazy (189) (271) (460)
Pozostate zmiany (112) (96) (208)
Stan na 31.12.2012 895 568 1463
Krétkoterminowe 36 568 604
Dtugoterminowe 859 0 859
Stan na 01.01.2013 895 568 1463
Utworzenie rezerwy w ciggu okresu 0 0 0
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu 0 (23) (23)
Rozwigzanie rezerwy w ciggu okresu 0 0 0
Przeniesienie do zobowigzan zwigzanych z aktywami przeznaczonymi

do sprzedazy 0 0 0
Stan na 30.06.2013 895 545 1440
Krétkoterminowe 36 545 581
Dtugoterminowe 859 0 859

Rezerwa emerytalna zostata skalkulowana na 31.12.2012 w oparciu o zatozenia aktuariusza, ustalono stope
dyskontowg na poziomie 3% (w 2012 r. przyjeto 3%). Do wyliczenia tej stopy przyjeto nominalny wzrost ptac na
poziomie 2,5% rocznie i rentownos$¢ 10 letnich obligacji skarbowych wynoszgcych 4% (w 2012 roku przyjeto 4%).
Nie nastgpity zmiany mogace w istotny sposéb wptynaé na saldo rezerwy na 30.06.2013.

Wysoko$¢ rezerwy z tytutu ekwiwalentu urlopowego zostata ustalona w oparciu o planowang ilo$¢ dni

niewykorzystanego urlopu przez pracownikéw, $redniej stawki ich wynagrodzenia oraz kosztéw ZUS.

23. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | INNE ZOBOWIAZANIA

Na zobowigzania handlowe sktadajg sie:

30.06.2013 31.12.2012
Zobowiazania handlowe 61177 50 795
Zaliczki na dostawy 0 0
Razem 61177 50 795
Krétkoterminowe 61177 50 795
Dla poszczegodlnych grup kontrahentéw wystepujg nastepujgce terminy ptatnosci zobowigzanh:
. przewoznicy polscy - zgodnie z umowg od 30 dni do 45 dni,
. przewoznicy polscy, dla ktorych Jednostka dominujgca wystawia faktury w ich imieniu i na ich

rachunek tzw.
przewoznicy kontraktowi — 21 dni od dnia wystawienia faktury,
. kontrahenci zagraniczni - zgodnie z umowa 30 dni,

. pozostali kontrahenci - zgodnie z terminem ptatnosci z faktury od 7 dni do 30 dni.
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Inne zobowigzania krotkoterminowe sktadajg sie z nastepujgcych pozycji:

30.06.2013 31.12.2012

Zobowiazania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 4542 5680
Zobowigzania z tytutu dywidend 13 13
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1160 1743
Kaucje 240 249
Rozrachunki z pracownikami 12 70
Rozliczenia z Izbami Celnymi 481 342
Rozliczenia z PARP 0 201
Inne 2 642 1291
9 090 9 589

24. DLUGOTERMINOWE KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 30.06.2013 Grupa Kapitatowa PEKAES nie posiada diugoterminowych kredytow i pozyczek.

25. DLUGOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Na dtugoterminowe zobowigzania finansowe skfadajg sie zobowigzania z tytutu prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw na kwote 1 100 tys. zt.

Na inne zobowigzania finansowe skfadajg sie kaucje dugoterminowe.

26. LEASING OPERACYJNY

Opfaty leasingowe w wysokosci 1 779 tys. zt (4 745 tys. zt w | potroczu 2012 r.) dotyczgce leasingu
operacyjnego srodkéw trwatych ujeto w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycjach: Koszt wlasny
sprzedazy, Koszt sprzedazy i marketingu i Koszty ogdlnego zarzadu.

30.06.2013 31.12.2012

Zobowigzanie z tytutu leasingu operacyjnego, wymagalne w ciggu:
1 roku 1503 4448
od 1 roku do 5 lat 689 1609
powyzej 5 lat 0 0
Zobowiazanie z tytutu leasingu operacyjnego razem 2192 6 057

Spadek zobowigzan z tytutu leasingu operacyjnego w stosunku do 2012 roku wynika z zakonczenia umowy
dotyczgcej leasingu ciggnikow siodtowych i naczep.

Na dzien bilansowy Grupa na podstawie leasingu operacyjnego uzytkuje samochody osobowe oraz wozki
widtowe.

27. RACHUNKOWOSC LEASINGODAWCY

Grupa oddaje podmiotom trzecim w uzytkowanie na podstawie umoéw o charakterze leasingu operacyjnego
wiasne budynki i budowle, ujete w ksiegach jako nieruchomosci inwestycyjne.

Przychody z tytutu leasingu budynkoéw i budowli w | pétroczu 2013 roku wyniosty 2 830 tys. zt (w | pétroczu 2012
roku wyniosty 2 653 tys. zI) i zostaty ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Przychody netto
ze sprzedazy ustug”. Umowy na dzierzawe zawarte zostaty na czas nieokreslony z okresem wypowiedzenia od 3
do 6 miesiecy.
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28. PRZYCHODY OPERACYJNE

Ustugi spedycji drogowe;j

Ustugi logistyczne

Uslugi spedycji morskiej i lotniczej

Sprzedaz biletéw promowych

Leasing nieruchomosci inwestycyjnych

Sprzedaz ustug bieznikowania opon

Sprzedaz wyrobéw gotowych

Ustugi serwisowe

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdéw -ust.serwisowe
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw -ogumienie
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw -pozostate
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw -samochodow

Sprzedaz pozostata
Przychody ze sprzedazy razem

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Wycena nieruchomosci

Przychody z tytutu rozwigzania rezerw na zobowigzania
Dotacje

Zwrot odszkodowan

Rozwigzanie odpisu na aktywa do zbycia

Rdznice inwentaryzacyjne

Inne

Pozostate przychody operacyjne razem

Przychody operacyjne razem

29. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Amortyzacja, z tego
- wartosci niematerialne i prawne
- rzeczowe aktywa trwate
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe
Koszty wedtug rodzaju ogétem

Zmiana stanu zapasow, produktow

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogélnego zarzadu (wielko$é ujemna)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Koszt wtasny sprzedazy

01.01.2013 - 01.01.2012 -

30.06.2013 30.06.2012

191125 199 815

7355 8 369

8 254 12015

13198 12 227

2830 2653

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

26 869 27 360

0 0

1068 1747

250 699 264 186

0 2755

0 0

0 0

0 0

50 299

0 0

0 0

983 217

1033 3271

251 732 267 457
01.06.2013 - 01.06.2012 -
30.06.2013 30.06.2012
3027 3829
617 692
2410 3137
4029 15 768
192 189 183 464
1430 2 486
21723 36 459
974 1440
223372 243 446
0 98
(4 334) (3 083)
(11 751) (17 328)
207 287 223133
25 829 28 487
233116 251 620

42



30. WYNAGRODZENIA | SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Zmiana rezerwy na niewykorzystane i zalegte urlopy

Zmiana rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Inne $wiadczenia pracownicze oraz diety kierowcow

Koszty swiadczen pracowniczych razem

Przecietne zatrudnienie
stanowiska robotnicze
stanowiska nierobotnicze

31. POZOSTALE KOSZTY

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Odpis aktualizujgcy aktywa trwate

Koszty napraw powypadkowych

Wyptacone odszkodowania

Podatek od nieruchomosci

Koszty sgdowe

Kary i odszkodowania

Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego
Pozostate

Pozostate koszty operacyjne ogotem

32. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu réznic kursowych

Wycena transakcji forward

Zmiana warto$ci godziwej jednostek uczestnictwa
Zysk na sprzedazy pozostatych aktywow finansowych
Inne przychody finansowe

Przychody finansowe ogétem

Koszty finansowe z tytutu odsetek

Koszty z tytutu réznic kursowych

Strata ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych
Inne koszty finansowe

Koszty finansowe ogotem

01.01.2013 - 01.01.2012 -
30.06.2013 30.06.2012
17 601 28 357
3964 4317
0 0
0 0
158 3785
21723 36 459
223 409
472 502
695 911
01.01.2013 - 01.01.2012 -
30.06.2013 30.06.2012
1 0
0 1300
7 275
0 3
795 493
181 135
10 289
0 22
171 0
1165 2517
01.01.2013 - 01.01.2012 -
30.06.2013 30.06.2012
1462 1628
922 0
131 86
179 469
0 0
13 4
2707 2187
@) (36)
0 (1162)
(16) 0
() €Y
(24) (1229)
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33. PODATKI

Gtowne skfadniki obcigzenia podatkowego przedstawiajg sie nastepujaco:

Podatek biezacy
Podatek odroczony
Podatek dochodowy w sprawozdaniu finansowym

Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowe;j:

Zysk/Strata brutto

Podatek wyliczony wedtug stawek krajowych, majgcych zastosowanie do dochodéw w
poszczegolnych krajach

Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu

Koszty nie stanowigce koszt uzyskania przychodu

Straty podatkowe od ktérych nie rozpoznano aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Wykorzystanie strat z lat ubiegtych

Inne korekty

Obciazenie wyniku finansowego

01.01.2013 - 01.01.2012 -
30.06.2013 30.06.2012
0 (174)

(29) 156

(29) (18)
01.01.2013 - 01.01.2012 -
30.06.2013 30.06.2012
4302 (5 878)

(818) 1117

50 285

(520) 77)

1259 (1143)

0 0

0 0

(29) (18)

W pierwszej potowie 2013 r. Grupa wykorzystata strate podatkowg z lat ubiegtych w wysokosci 3 624 tys. zt.

W latach 2013 i 2012 obowigzywata stawka podatku w wysokosci 19%.

Wtadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciggu 5 lat od
zakonczenia roku, w ktérym zlozono deklaracje podatkowe i ewentualnie obcigzy¢ Spoétke dodatkowym
wymiarem podatku wraz z naleznymi karami i odsetkami. W opinii Zarzagdu nie istniejg okolicznosci wskazujgce

na mozliwos¢ powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.
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Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozycji roznic przejsciowych:

30.06.2013 31.12.2012
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w tym: 0 0
Odnoszone na wynik finansowy 0 0
- aktualizacja aktywéw 0 0
- réznica pomiedzy warto$cig podatkowa
i ksiggowa niefinansowych aktwoéw trwatych 0 0
- niezaptacone odsetki 0 0
- réznice kursowe niezrealizowane 0 0
- rezerwy 0 0
- niezaptacone wynagrodzenia 0 0
- ZUS i podobne zobowigzania 0 0
- straty z lat ubiegtych 0 0
-inne 0 0
Odnoszone na kapitaty 0 0
30.06.2013 31.12.2012
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w tym: 8726 7 360
Odnoszona na wynik finansowy 5018 3652
- odpisy aktualizujgce papiery warto$ciowe 637 686
- réznica pomiedzy warto$cig podatkowa
i ksiegowg niefinansowych aktwow trwatych 9858 7 564
- rezerwy (2 588) (1 166)
- leasing 0 0
- réznice kursowe niezrealizowane 12 (144)
- odsetki 21 33
- ZUS i podobne zobowigzania (461) (469)
- przychody ze sprzedazy 1146 85
- straty z lat ubiegtych (3582) (2937)
- inne (25) 0
Odnoszone na kapitaty 3708 3708
- réznica pomiedzy wartoscig podatkowa
i ksiegowg rzeczowych aktywow trwatych i nieruchomosci 3708 3708

Grupa utworzyta aktywo do wysokosci zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
pomniejszonego o zobowigzanie odniesione na kapitaty, uznajac, ze nie bedzie miata mozliwosci wykorzystania
wszystkich strat podatkowych w przysztosci. Grupa nie utworzyta aktywa na podatek odroczony w tacznej kwocie
12 540 tys. zt od strat podatkowych w wysokosci 52.245 tys. zt oraz od odpiséw aktualizujgcych wartosc
naleznosci w wysokosci 13 753 tys. zt.

34. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Grupa Kapitalowa PEKAES posiada zobowigzania warunkowe z tytutu:

- gwaranc;ji ubezpieczeniowych wobec Izb Celnych z tytutu zobowigzan celnych,

- gwarancji wobec kontrahentéw z tytutu zobowigzan pienieznych i najmu ,

- weksle wystawione celem zabezpieczenia sptaty naleznosci z tytulu dostaw i sprzedazy gazu oraz sptaty
naleznosci wobec firm leasingowych.

Wartos$¢ zobowigzan warunkowych na dzien 30.06.2013 wynosi 4 516 tys. zt (na dzien 30.06.2012 wyniosta
22 859 tys. zt.)

Ponadto w dniu 25 czerwca 2012 r. zostata podpisana umowa o limit na gwarancje bankowe z BZ WBK

w wysokosci 6 000 tys. zt. Na dzien bilansowy limit nie jest wykorzystywany.

Nie ma zobowigzan warunkowych wynikajgcych ze spraw spornych.
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35. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA UMOWNE

Grupa nie posiada przysztych zobowigzar umownych.

36. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Podmiotami powigzanymi z Grupg PEKAES sg cztonkowie kadry zarzgdzajgcej i nadzorujgcej oraz bliscy

cztonkowie ich rodzin oraz Spotki z Grupy Kulczyk Investments SA.

W ciggu | potrocza 2013 roku Grupa nie dokonywata transakcji z jednostkami powigzanymi.

WYNAGRODZENIE CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

Zarzad

Maciej Bachman 364
Arkadiusz Filipowski 210
tacznie 574
Rada Nadzorcza

Krzysztof Gerula 36
Jacek Kietczewski 18
Krzysztof Rutkowski 36
Przemystaw Schmidt 36
Mariusz Nowak 36
Wojciech Stramski 9
Jarostaw Sroka 40
Robert Sochacki 40
tacznie 251

37. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Dziatalno$¢ zaniechana zwigzana z dziatalnoscig ATB Truck S.A. oraz On Road Truck Services S.A.:

a) Przeplywy pieniezne netto zwigzane z dziatalnoscig zaniechang
| pétrocze 2013

| péirocze 2012

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 3918 (248)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 200) (112)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (167) (999)
Razem przeptywy pieniezne netto 551 (1 359)
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b) Aktywa zwigzane z dziatalno$cig zaniechanag

30.06.2013 31.12.2012
Wartosci niematerialne 0 211
Rzeczowe aktywa trwate 0 12 827
Nieruchomosci 0 0
Aktywo na odroczony podatek dochodowy 0 0
Pozostate aktywa trwate 0 959
Zapasy 0 6 364
Naleznosci handlowe 0 6 498
Pozostate naleznosci 0 145
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 280
Razem aktywa 0 27 284
c) Pasywa zwigzane z dziatalno$cig zaniechang
30.06.2013 31.12.2012
Rezerwy dtugoterminowe 0 162
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 124
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 0 4379
Rezerwy krétkoterminowe 0 436
Kroétkoterminowe zobowigzania finansowe 0 1592
Zobowigzania handlowe 0 4900
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 0 1395
Dotacje otrzymane 0 3441
Razem pasywa 0 16 429

d) Analiza wyniku z dziatalno$ci zaniechanej

| pétrocze 2013

| péirocze 2012

Przychody netto 2 603 32878
Koszt wiasny sprzedazy (2 263) (29 197)
Pozostate przychody 35 217
Koszty sprzedazy i marketingu (500) (4377)
Koszty ogélnego zarzadu (42) (985)
Pozostate koszty (366) (376)
Aktualizacja warto$ci aktywdw przeznaczonych do sprzedazy 0 (2 286)
Przychody finansowe 0 219
Koszty finansowe (134) (324)
Strata przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej (667) (4 231)
Podatek dochodowy (1312) 232
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej (1979) (3999)




Ponizsza tabela przedstawia zmiany w danych poréwnywalnych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za
| potrocze 2012 roku zwigzane z zaniechaniem dziatalnosci serwisowej prowadzonej przez spétke On Road

Truck Services S.A., sprzedang w listopadzie 2012 roku.

Dane dotyczace

Dane dziatalnosci .
prezentowane zaniechanej Dane porownywalne
w sprawozdaniu za spotki ONROAD 22 °k§850212'81'22012'
| pétrocze 2012 TRUCK o
SERVICES SA

Przychody netto 279 894 (15 708) 264 186
Koszt wtasny sprzedazy (266 137) 14 517 (251 620)
Zysk brutto ze sprzedazy 13 757 (1191) 12 566
Pozostate przychody 3329 (58) 3271
Koszty sprzedazy i marketingu (4 400) 1317 (3083)
Koszty ogdlnego zarzgdu (17 755) 427 (17 328)
Pozostate koszty (2 800) 283 (2 517)
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej (7 869) 778 (7 091)
Przychody finansowe 2187 0 2187
Koszty finansowe (1 288) 59 (1 229)
Udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych 506 0 506
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow

jednostek podporzgdkowanych (251) 0 (251)
Strata przed opodatkowaniem (6 715) 837 (5 878)
Podatek dochodowy 37) 19 (18)
Strata netto za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej (6 752) 856 (5 896)
Strata netto za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej (3143) (856) (3999)
Strata netto za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej (9 895) 0 (9 895)

i zaniechanej

38. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk przypadajgcy na jedng akcje zwyklg oblicza sie przez podzielenie zysku netto za rok obrotowy przez
Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu roku obrotowego.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem i w okresach poréwnywalnych nie wystgpity czynniki powodujgce

rozwodnienie zysku na akcje.

Ponizej przedstawione sg dane dotyczace zysku oraz akciji, ktére postuzyly do wyliczenia zysku na akcje:

Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk/Strata netto za okres
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji zwyktych
Zysk/Strata na akcje

01.01.2013 - 01.01.2012 -
30.06.2013 30.06.2012
4273 (5 896)
30521 31 354

0,14 (0,19)
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Dziatalno$¢ zaniechana

Strata netto za okres
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych
Strata na akcje

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk/Strata netto za okres
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych
Zysk/Strata na akcje

39. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

01.01.2013 - 01.01.2012 -
30.06.2013 30.06.2012
(1979) (3999)
30521 31 354
(0,06) (0,13)
01.01.2013 - 01.01.2012 -
30.06.2013 30.06.2012
2294 (9 895)
30521 31354

0,08 (0,32)

W dniu 22 lipca 2013 roku Zarzad Spotki powotat Pana Dariusza Walczaka na prokurenta tgcznego oraz w tym
samym dniu zostata udzielona przez Spétke Panu Dariuszowi Walczakowi prokura tgczna.

Udzielona prokura tgczna uprawnia Dariusza Walczaka do reprezentowania Spotki wraz z Czionkiem

Zarzadu Spoiki.
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Grupa Kapitalowa PEKAES
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe — | pétrocze 2013 rok
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

Niniejszy raport pétroczny zostat autoryzowany przez Zarzad Jednostki dominujgcej w dniu 26 sierpnia 2013
roku.

Maciej Bachman Arkadiusz Filipowski Mariola Wieczorek
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwny Ksiegowy
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PEKAES SA
POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA | POLROCZE 2013 ROKU



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Naleznosci dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy
Naleznosci handlowe
Naleznosci krotkoterminowe inne

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik

finansowy
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwale klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe oraz aktywa trwate klasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy

Aktywarazem

Pasywa

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

Kapitat z aktualizacji wyceny
Kapitat rezerwowy na wykup akcji wtasnych
Zyski zatrzymane

Zobowigzania dlugoterminowe

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Kredyty i pozyczki

Krétkoterminowe zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe

Zobowigzania krétkoterminowe inne

Zobowiazania i kapitaly

stan na stan na

30.06.2013 31.12.2012
166 270 166 605
826 1442
73 915 74 896
72471 70 318
10 607 10 607
6 280 7157
2171 2185
194 839 170 512
401 726
80 151 74 780
5388 7476
56 838 31550
0 1000
52 061 54 980
7691 16 528
202 530 187 040
368 800 353 645

stan na stan na

30.06.2013 31.12.2012
275 847 271163
30521 30521
67 723 67 725
12 193 12 193
3403 3403
162 007 157 321
11 740 11755
400 400
859 859
9312 9312
1100 1100
69 84
81213 70727
79 148
581 581
0 0
1 1
71 440 61675
9112 8 322
368 800 353 645




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2013 - 01.01.2012 -
30.06.2013 30.06.2012
Dziatalnos¢é kontynuowana
Przychody netto 250921 236 748
Koszt wtasny sprzedazy (233 296) (225 448)
Zysk brutto ze sprzedazy 17 625 11 300
Pozostate przychody 1031 3382
Koszty sprzedazy i marketingu (4 333) (2 643)
Koszty ogdlnego zarzadu (11 734) (16 134)
Pozostate koszty (1 227) (5 739)
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 1362 (9 834)
Przychody finansowe 3348 2761
Koszty finansowe (24) (2 057)
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 4 686 (8 130)
Podatek dochodowy 0 0
Zysk/Strata netto za rok obrotowy 4 686 (8 130)
Z wyceny rzeczowego majatku trwatego 0 0
Z wyceny inwestycji w nieruchomosci 0 0
Podatek odroczony (2) 0
Inne catkowite dochody razem (2) 0
Catkowite dochody za okres obrotowy 4684 (8 130)
Zysk na jedng akcje (w z}i)
Podstawowy/rozwodniony zysk/strata na akcje 0,15 (0,26)




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
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okres 01.01.2012 - 30.06.2012
Stan na 01.01.2012 33021 67723 12122 0 21000 167392 301258
strata netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 (8130) (8 130)
wycena rzeczowego majatku 0 0 0 0 0 0 0
trwatego
wycena mwgs?ycp w 0 0 0 0 0 0 0
nieruchomosci
podatek odroczony 0 0 0 0 0 0 0
Suma |n'nych catkowitych 0 0 0 0 0 0 0
dochoddw
Suma catkowitych dochodow 0 0 0 0 0 (8 130) (8 130)
trar?s.akcu'a z udz@owcaml 0 0 0 0 0 0 0
mniejszosciowymi
pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0 0
umorzenie akcji (2 500) 0 0 0 (17597) 0 (20097)
dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Suma transakcji z (2 500) 0 0 0 (17597) 0 (20007)
akcjonariuszami
Stan na 30.06.2012 30 521 67723 12122 0 3403 159262 273031
okres 01.01.2013 - 30.06.2013
Stan na 01.01.2013 30521 67723 12195 0 3403 157321 271163
zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 0 4 686 4 686
wycena rzeczowego majatku 0 0 0 0 0 0 0
trwatego
podatek odroczony 0 0 (2) 0 0 0 (2
Suma innych catkowitych
dochodéw 0 0 @ 0 0 0 @)
Suma catkowitych dochodow 0 0 2) 0 0 4 686 4684
trar.]s.akcu'a z ud2|§%owcam| 0 0 0 0 0 0 0
mniejszosciowymi
umorzenie akcji 0 0 0 0 0 0 0
dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Suma tra.nsakcu. z 0 0 0 0 0 0 0
akcjonariuszami
Stan na 30.06.2013 30521 67723 12193 0 3403 162007 275847




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2013- 01.01.2012-

30.06.2013 30.06.2012
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 4 686 (8 130)
Korekty: 9 497 16 994
Amortyzacja 3048 3044
Odsetki i dywidendy (659) (692)
Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 16 0
Zysk/strata na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 1 (2 859)
Zysk/strata z tytutu wyceny nieruchomosci wg wartosci godziwej 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych 0 1300
Zyski/straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywéw finansowych (310) 1409
Zmiana stanu naleznosci (3 500) 7 819
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 10 636 6 951
Zmiana stanu rezerw (69) 2)
Zmiana stanu zapasoéw 325 0
Inne korekty 9 24
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 14 183 8 864
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 183 8 864
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci

. . 749 1434

niematerialnych
Przychody ze sprzedazy nieruchomos$ci inwestycyjnych 3560 11 630
Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 11 411 5019
Przychody z tytutu odsetek i dywidend 659 692
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (1562) (1 926)
Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych (32 900) (14 700)
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (22) (94)
Udzielone pozyczki 0 (4 000)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 1000 0
Inne 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (17 105) (1 945)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Inne wptywy finansowe 6 8
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 (12)
Nabycie akcji wlasnych 0 (20 097)
Inne wydatki finansowe 33) (23)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3 (20 124)
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (2919) (13 205)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 54 980 80 145

Srodki pieniezne na koniec okresu 52 061 66 940




1. INFORMACJE OGOLNE

Spotka PEKAES SA z siedzibg w Btoniu, w Polsce, przy ul. Spedycyjnej 1 zostata utworzona 16 czerwca 1982
roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A Nr [-5190/82, sporzgdzonego przez notariusza Kazimierza
Grabowskiego w Panstwowym Biurze Notarialnym w Warszawie.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej na podstawie przepisow Kodeksu Spoétek
Handlowych i jest zarejestrowana na terenie Polski przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Wydziat XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000022906.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest kompleksowa obstuga rynku krajowego i zagranicznego
w zakresie szeroko rozumianej spedycji, transportu, logistyki oraz sprzedaz paliw i ustug hotelowych. Czas
trwania Spotki jest nieograniczony.

Prezentowane poétroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe dotyczy okresu od 01.01.2013 roku
do 30.06.2013 roku, natomiast poréwnywalne dane finansowe dotyczg okresu od 01.01.2012 roku do 30.06.2012
roku, a w czesci bilansowej stanu na 31.12.2012 r.

Sktad Zarzadu Spétki na dzien 30.06.2013 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Prezes Zarzadu Maciej Bachman
Czilonek Zarzadu Arkadiusz Filipowski

W dniu 22 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza PEKAES SA podjeta uchwate w sprawie powotania na okres
kolejnej wspodlinej kadencji Zarzadu Spotki PEKAES SA, rozpoczynajacej sie z dniem odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia PEKAES SA zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za 2012 rok w osobach:
- Pana Macieja Bachmana — Prezesa Zarzadu,

- Pana Arkadiusza Filipowskiego — Cztonka Zarzgdu.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30.06.2013 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Jarostaw Sroka
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Przemystaw Schmidt
Sekretarz Rady Nadzorczej Wojciech Stramski
Cztonek Rady Nadzorczej Krzysztof Gerula
Cztonek Rady Nadzorczej prof. Krzysztof Rutkowski
Czlonek Rady Nadzorczej Robert Sochacki
Czlonek Rady Nadzorczej Mariusz Nowak

W dniu 8 marca 2013 roku Spoétka powzieta informacje o pisemnej rezygnacji Pana Jacka Kietczewskiego
z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej PEKAES SA ze skutkiem na dzien 7 marca 2013 roku. W Radzie Nadzorczej
PEKAES SA Pan Jacek Kietczewski petnit funkcje Sekretarza.

W dniu 20 maja 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PEKAES SA roku podjefo uchwate w sprawie
powotania czionkéw Rady Nadzorczej PEKAES SA na okres kolejnej wspdlnej kadencji Rady.
Sktad powotanej Rady Nadzorczej zaprezentowano powyze;.

W dniu 18 stycznia 2013 roku zostata udzielona przez Spoétke Panu Wojciechowi Kutak prokura taczna.
Udzielona prokura tgczna uprawnia Wojciecha Kutak do reprezentowania Spoétki wraz z Cztonkiem Zarzadu
Spotki.

W dniu 2 kwietnia 2013 roku zostata odwotana prokura tgczna udzielona Panu Jackowi Rajnowskiemu-Janiak.
Jacek Rajnowski-Janiak petnit funkcje prokurenta tacznego (prokura byta ograniczona w ten sposéb, iz prokurent
byt uprawniony do reprezentowania Spoétki wspdlnie z Cztonkiem Zarzadu Spotki) oraz byt zatrudniony
w PEKAES SA na podstawie umowy o prace z dnia 22 marca 2010 roku, ostatnio na stanowisku Dyrektora Biura
Zarzadu i Komunikacji.

Przyczyng odwotania prokury tacznej byto rozwigzanie umowy o prace ze skutkiem na dzien 2 kwietnia 2013
roku.



2. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostkowe skrécone potroczne sprawozdanie finansowe PEKAES SA za okres 01.01.2013 - 30.06.2013
sporzadzone zostato w oparciu o Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”, oraz zgodnie z MSSF, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Poétroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo wedtug zasady kosztu historycznego,
z wyjatkiem gruntdéw, wycenianych w wartodci przeszacowanej, nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Sporzadzenie sprawozdania finansowego
zgodnie z MSSF wymaga uzycia pewnych znaczgcych szacunkéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu
zastosowania wtasnego osgdu przy korzystaniu z przyjetych przez Spotke zasad rachunkowosci. Zagadnienia,
ktéore wymagajg wiekszej dozy osadu, bardziej ztozone lub takie, dla ktérych zatoZenia i szacunki sg istotne
z punktu widzenia jednostkowego potrocznego skréconego sprawozdania finansowego, ujawnione sg w nocie 5.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez
PEKAES SA. Zdaniem Zarzadu Spd&tki w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci na dzien sporzgdzenia niniejszego
pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego nie istnieja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci przez Spotke.

Niniejsze potroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad w dniu 26 sierpnia 2013
roku.

Spotka sporzgdza takze potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PEKAES
zgodnie z MSSF. Péfroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe mozna uzyskac¢ na stronie internetowe;j
www.pekaes.com.pl. Jednostkowe pétroczne skroécone sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane wraz
z potrocznym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej PEKAES za okres od
01.01.2013 do 30.06.2013 roku w celu uzyskania petnej informacji na temat sytuacji finansowej oraz wyniku
finansowego Spotki.

3. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Niniejsze potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
opisanymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym PEKAES SA za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

3.1. INFORMACJA O STANDARDACH | INTRPRETACJACH WCHODZACYCH W ZYCIE W 2013 ROKU

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nhastgpujagce nowe i zmienione
standardy i interpretacje, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2013 r.:

a) MSSF 13 ,,Wycena w warto$ci godziwej”

MSSF 13 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2011 r.
i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowy standard ma na celu poprawe spéjnosci i zmniejszenie ztozonosci poprzez sformutowanie precyzyjnej
definicji wartosci godziwej oraz skupienie w jednym standardzie wymogow dotyczgcych wyceny w wartosci
godziwej i ujawniania odnosnych informacji.

Zastosowanie w/w standardu nie miato istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki.
b) Realizacja wartosci aktywow — Zmiany do MSR 12

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” dotyczgce realizacji wartosci aktywow zostaty opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2010 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 r. lub po tej dacie (w Unii Europejskiej obowigzkowe zastosowanie od
1 stycznia 2013 r.).

Zmiany dotyczg wyceny rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych w wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” i wprowadzajg mozliwe
do odrzucenia domniemanie, ze warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnej bedzie odzyskana catkowicie poprzez
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sprzedaz. To domniemanie mozna odrzuci¢, gdy nieruchomo$¢ inwestycyjna jest utrzymywana w modelu
biznesowym, ktérego celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych
reprezentowanych przez nieruchomos$¢ inwestycyjng w czasie uzytkowania, a nie w chwili sprzedazy. SKI-
21 ,Podatek dochodowy — Realizacja wartosci przeszacowanych aktywow, ktdre nie podlegaja amortyzacji”
odnoszacy sie do podobnych kwestii dotyczgcych aktywow nie podlegajgcych amortyzacji, ktére sa
wyceniane zgodnie z modelem aktualizacji wartosci przedstawionym w MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”
zostat wigczony do MSR 12 po wytgczeniu wytycznych dotyczgcych nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych w warto$ci godziwe;j.

Zastosowanie w/w standardu nie miato wptywu na sprawozdanie finansowe sp6tki.
€) Prezentacja sktadnikow pozostatych catkowitych dochodéw — zmiany do MSR 1

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” dotyczace prezentacji sktadnikéw pozostatych
catkowitych dochoddéw zostaty opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
w czerwcu 2011 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 r. lub po tej dacie.
Zmiany wymagaja, aby jednostki dzielity pozycje prezentowane w pozostatych catkowitych dochodach na
dwie grupy na podstawie tego, czy w przysztosci bedg mogly one zosta¢ ujete w wyniku finansowym.
Dodatkowo zmieniony zostat tytut sprawozdania z catkowitych dochoddéw na ,sprawozdanie z wyniku
finansowego i pozostatych catkowitych dochodow".

Spétka zastosowata zmiany do MSR od 1 stycznia 2013 r.

Zastosowanie zmiany nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe spotki.

d) Zmiany do MSR 19 ,.Swiadczenia pracownicze”

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w czerwcu 2011 r. i obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg nowe wymogi w zakresie ujmowania i wyceny kosztéw programéw okreslonych
Swiadczen oraz Swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy, jak réwniez zmieniajg wymagane ujawnienia
dotyczgce wszystkich $wiadczen pracowniczych.

Zastosowanie zmiany nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe spotki.

e) Ujawnianie informacji — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych — zmiany do
MSSF 7

Zmiany do MSSF 7 dotyczgce ujawniania informacji — kompensowanie aktywdw i zobowigzan finansowych
zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2011 r.
i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg obowigzek nowych ujawnien, ktére umozliwig uzytkownikom sprawozdan finansowych
ocene efektdw lub potencjalnych efektéw porozumien umozliwiajgcych rozliczanie netto, w tym praw
do dokonania kompensaty.

Zastosowanie w/w standardu nie miato wplywu na sprawozdanie finansowe spoiki.
Pozostate opublikowane, lecz jeszcze nieobowigzujace standardy i interpretacje nie dotyczg dziatalnosci

spotki.

3.2. OPUBLIKOWANE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE JESZCZE NIE OBOWIAZUJA | NIE
ZOSTALY WCZESNIEJ ZASTOSOWANE PRZEZ SPOLKE

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu nastepujacych
opublikowanych standarddw, interpretacji lub poprawek do istniejgcych standarddw przed ich datg wejscia w zycie:



a) MSSF 9 ,.Instrumenty finansowe Cze¢$¢ 1: Klasyfikacja i wycena”

MSSF 9 opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 listopada 2009 r.
zastepuje te czesci MSR 39, ktore dotyczg klasyfikacji i wyceny aktywoéw finansowych. W pazdzierniku 2010 r.
MSSF 9 zostat uzupetniony o problematyke klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych. Zgodnie ze zmianami
wprowadzonymi w grudniu 2011 r. nowy standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2015 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywéw finansowych:
wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na
moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzgdzania
instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych z tych instrumentéw.
Wiekszos¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona
do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki wymdg prezentowania
w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych
wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spotka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2015 .
Zarzad Spokki nie jest jeszcze w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wptywu wprowadzenia powyzszego standardu

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez
Unie Europejska.

b) MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

MSSF 10 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2011 r.
i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie (w Unii
Europejskiej obowigzkowe zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.).

Nowy standard zastepuje wytyczne w sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27 ,Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz w interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego
przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia definicje kontroli w taki sposéb, by dla wszystkich jednostek
obowigzywaly te same kryteria okreslania kontroli. Zmienionej definicji towarzyszg obszerne wytyczne
dotyczgce zastosowania.

Spotka zastosuje MSSF 10 od 1 stycznia 2014 r.

Zarzad Spotki nie jest jeszcze w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wplywu wprowadzenia powyzszego
standardu.

¢) MSSF 11 ,,Wspolne przedsiewzigcia”

MSSF 11 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2011 r.
i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie (w Unii
Europejskiej obowigzkowe zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.).

Nowy standard zastepuje MSR 31 ,Udzialty we wspodlnych przedsiewzieciach” oraz interpretacje SKI-13
~Wspolnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspolnikow”. Zmiany w definicjach ograniczyty liczbe
rodzajéw wspolnych przedsiewzie¢ do dwoch: wspdlne operacje i wspoélne przedsiewziecia. Jednoczes$nie
wyeliminowano dotychczasowg mozliwo$¢ wyboru konsolidacji proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek
pod wspolng kontrolg. Wszyscy uczestnicy wspdélnych przedsiewzie¢ majg obecnie obowigzek ich ujecia
metodg praw wiasnosci.

Spoltka zastosuje MSSF 11 od 1 stycznia 2014 r.

Zarzad Spotki nie jest jeszcze w stanie wiarygodnie oszacowaé wplywu wprowadzenia powyzszego
standardu.

d) MSSF 12 ,,Ujawnianie udziatow w innych jednostkach”

MSSF 12 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2011 r.
i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie (w Unii
Europejskiej obowigzkowe zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.).



Nowy standard dotyczy jednostek posiadajgcych udziaty w jednostce zaleznej, wspdolnym przedsiewzieciu,
jednostce stowarzyszonej lub w niekonsolidowanej jednostce zarzgdzanej umowg. Standard zastepuje
wymogi w zakresie ujawniania informacji zawartych obecnie w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe”, MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” oraz MSR 31 ,Udzialy we
wspoélnych przedsigwzigciach”. MSSF 12 wymaga, by jednostki ujawniaty informacje, ktére pomoga
uzytkownikom sprawozdan finansowych oceni¢ charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycji w jednostkach
zaleznych, stowarzyszonych, wspélnych przedsigwzieciach i niekonsolidowanych jednostkach zarzadzanych
umowg. W tym celu nowy standard naktada wymdg ujawniania informacji dotyczacych wielu obszarow,
wtym znaczgcych osadéw i =zatozeh przyjmowanych przy ustalaniu, czy jednostka Kkontroluje,
wspotkontroluje czy posiada znaczacy wptyw na inne jednostki; obszernych informacji o znaczeniu udziatow
niekontrolujgcych w dziatalno$ci i przeptywach pienieznych grupy; sumarycznych informacji finansowych
o spétkach zaleznych ze znaczacymi udziatami niekontrolujgcymi, a takze szczegdtowych informaciji
0 udziatach w niekonsolidowanych jednostkach zarzgdzanych umowsa.

Spoétka zastosuje MSSF 12 od 1 stycznia 2014 r.

Zarzad Spolki nie jest jeszcze w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wplywu wprowadzenia powyzszego
standardu.

e) Zmieniony MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” zostat opublikowany przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2011 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie (w Unii Europejskiej obowigzkowe zastosowanie
od 1 stycznia 2014 r.).

MSR 27 zostat zmieniony w zwigzku z opublikowaniem MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania
finansowe”. Celem zmienionego MSR 27 jest okreslenie wymogow ujmowania i prezentacji inwestycji
w jednostki zalezne, wspodlne przedsiewziecia oraz jednostki stowarzyszone w sytuacji gdy jednostka
sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe. Wytyczne na temat kontroli oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych zostaty zastgpione przez MSSF 10.

Spoétka zastosuje zmieniony MSR 27 od 1 stycznia 2014 r.

Zarzad Spotki nie jest jeszcze w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wplywu wprowadzenia powyzszego
standardu.

f) Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsigwzigciach”

Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach” zostat
opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2011 r. i obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie (w Unii Europejskiej
obowigzkowe zastosowanie od 1 stycznia 2014 r.).

Zmiany do MSR 28 wynikaty z projektu RMSR na temat wspdlnych przedsiewzie¢. Rada zdecydowata
0 wigczeniu zasad dotyczgcych ujmowania wspolnych przedsiewzie¢ metodg praw wiasnosci do MSR 28,
poniewaz metoda ta ma zastosowanie zaréwno do wspodlnych przedsiewzie¢ jak tez jednostek
stowarzyszonych. Poza tym wyjatkiem, pozostate wytyczne nie ulegty zmianie.

Spoétka zastosuje zmieniony MSR 28 od 1 stycznia 2014 r.

Zarzad Spotki nie jest jeszcze w stanie wiarygodnie oszacowaé wplywu wprowadzenia powyzszego
standardu.

g) Kompensowanie aktywow i zobowiagzan finansowych — zmiany do MSR 32

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” dotyczace kompensowania aktywdéw i zobowigzan
finansowych zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu
2011 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg dodatkowe objasnienia stosowania do MSR 32, aby wyjasni¢ niespodjnosci
napotykane przy stosowaniu niektérych kryteriow dotyczacych kompensowania. Obejmujg one mu.in.
wyjasnienie, co oznacza sformutowanie ,posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty”, oraz
ze niektére mechanizmy rozliczania brutto mogg by¢ traktowane jako rozliczane netto w przypadku
spetnienia odpowiednich warunkow.
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Spoétka zastosuje zmiany do MSR 32 od 1 stycznia 2014 r.

Zarzad Spotki nie jest jeszcze w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wplywu wprowadzenia powyzszego
standardu.

h) Zmiany w przepisach przejsciowych do MSSF 10, MSSF 11, MSSF 12

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci opublikowata w czerwcu 2012 r. zmiany w przepisach
przejsciowych do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. Zmiany bedg obowigzywa¢ dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 r. lub wczesniej — jezeli standardy ktore sg ich podstawg
(MSSF 10, 11 lub 12) zostaty zastosowane z datg wczesniejszg.

Zmiany precyzujg przepisy przejsciowe dla MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”. Podmioty
przyjmujgce MSSF 10 powinny oceni¢, czy posiadajg kontrole w pierwszym dniu rocznego okresu dla
ktérego po raz pierwszy zastosowano MSSF 10, a jezeli wnioski z tej oceny réznig sie od wnioskéw z MSR
27 i SKI 12, wtedy dane poréwnawcze powinny zosta¢ przeksztatcone, chyba ze bytoby to niepraktyczne.
Zmiany wprowadzajg réwniez dodatkowe przejsciowe utatwienia przy stosowaniu MSSF 10, MSSF 11,
i MSSF 12, poprzez ograniczenie obowigzku prezentacji skorygowanych danych poréwnawczych tylko do
danych za bezposrednio poprzedzajgcy okres sprawozdawczy. Ponadto zmiany te znoszg wymog
prezentowania danych poréwnawczych dla ujawnien dotyczacych niekonsolidowanych jednostek
zarzgdzanych umowg dla okreséw poprzedzajgcych okres zastosowania MSSF 12 po raz pierwszy.

Spoétka zastosuje zmiany do MSR 32 od 1 stycznia 2014 r.

Zarzad Spotki nie jest jeszcze w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wplywu wprowadzenia powyzszego
standardu.

i) Podmioty inwestycyjne — zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27 ,Podmioty inwestycyjne” zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w pazdzierniku 2012 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg do MSSF 10 definicje podmiotu inwestycyjnego. Podmioty takie bedg zobowigzane
wykazywa¢ swoje jednostki zalezne w wartosci godziwej przez wynik finansowy i konsolidowa¢ jedynie te
jednostki zalezne, ktére Swiadczg na jej rzecz ustugi zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng spotki.
Zmieniono réwniez MSSF 12, wprowadzajac nowe ujawnienia na temat podmiotéw inwestycyjnych.

W/w standard nie dotyczy Spotki.
J) KIMSF 21 ,,Podatki i optaty”

Interpretacja KIMSF 21 zostata opublikowana przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
w maju 2013 r. i obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.
Interpretacja wyjasnia ujmowanie ksiegowe zobowigzan do zaptaty optat i podatkéw, ktére nie sg podatkami
dochodowymi. Zdarzeniem obligujgcym jest zdarzenie okreSlone w przepisach prawa powodujgce
konieczno$¢ zaptaty podatku badz optaty. Sam fakt, ze jednostka bedzie kontynuowac¢ dziatalnos$c
w kolejnym okresie, lub sporzadza sprawozdanie zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci, nie tworzy
koniecznosci rozpoznania zobowigzania. Te same zasady rozpoznawania zobowigzania dotyczg
sprawozdan rocznych i sprawozdan srédrocznych. Zastosowanie interpretacji do zobowigzan z tytutu praw
do emisji jest opcjonalne.

Spotka zastosuje KIMSF 21 od 1 stycznia 2014 r.

Zarzad Spotki nie jest jeszcze w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wplywu wprowadzenia powyzszego
standardu.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, KIMSF 21 nie zostat jeszcze zatwierdzony
przez Unie Europejska.
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k) Ujawnienia warto$ci odzyskiwalnej dotyczace aktywow niefinansowych — Zmiany do MSR
36

Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywdw niefinansowych” dotyczgce ujawnien wartosci odzyskiwalnej
zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci w maju 2013 r.
i obowiagzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Zmiany usuwajg wymog ujawnienia wartosci odzyskiwalnej w sytuacji gdy osrodek wypracowujgcy srodki
pieniezne zawiera wartos¢ firmy lub aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania i nie
stwierdzono utraty warto$ci.

Spoétka zastosuje zmiany do MSR 36 od 1 stycznia 2014 r.

Zarzad Spolki nie jest jeszcze w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wplywu wprowadzenia powyzszego
standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 36 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unig Europejska.

) Odnowienie instrumentéw pochodnych i kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczen —
Zmiany do MSR 39

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe” rachunkowosci zabezpieczen zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w czerwcu 2013 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.

Zmiany pozwalajg na kontynuowanie rachunkowosci zabezpieczen w sytuacji, gdy instrument pochodny,
ktory byt desygnowany jako instrument zabezpieczajgcy, zostaje odnowiony (ij. strony zgodzity sie na
zastgpienie oryginalnego kontrahenta nowym) w efekcie rozliczenia instrumentu z centralng izbg
rozliczeniowg bedgce konsekwencjg przepisow prawa, jezeli spetnione sg $cisle okreslone warunki.

Spoétka zastosuje zmiany do MSR 39 od 1 stycznia 2014 r.

Zarzad Spotki nie jest jeszcze w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wplywu wprowadzenia powyzszego
standardu.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 39 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unig Europejska.

4. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI | KOREKTY W SPOL.CE PEKAES SA

W | potroczu 2013 roku nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci i nie wprowadzono z tego tytutu zadnych
korekt do danych poréwnywalnych.

5. WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE

W sytuacji braku mozliwosci precyzyjnego okreslenia niektorych wartosci, Spotka na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego wprowadza do ksigg ich wartosci szacunkowe. Zastosowanie szacunkéw wigze sie

z ryzykiem mozliwej rozbieznosci pomiedzy szacunkiem a wartoscig rzeczywistg. Spoétka dagzy jednak do
ograniczenia tego ryzyka poprzez wykorzystanie swej najlepszej wiedzy, wynikajgcej z dotychczasowych
doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan odnosnie przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji
wydajg sie zasadne. Ponadto, nalezy zaznaczy¢, ze zastosowane oszacowania dokonywane sg wytgcznie przez
upowaznione do tego osoby, jak rowniez podlegajg regularnej ocenie i weryfikacji.

(a) Szacowana utrata wartosci aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpic utrata wartosci ktéregos ze sktadnikow aktywdw trwatych wycenianych wedtug kosztu historycznego.
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(b) Szacowana warto$¢ godziwa gruntéw oraz nieruchomosci inwestycyjnych

Na dzien bilansowy Spodtka, przy pomocy zewnetrznych ekspertdw szacuje warto$¢ godziwg gruntow
i nieruchomosci inwestycyjnych. Szacunki dokonywane sg metodami poréwnawczymi oraz zdyskontowanych
przeptywow pienieznych, wymagajacymi przyjecia okreslonych zatozen, takich jak stopy dyskontowe, koszty
konieczne do poniesienia do ukonczenia inwestycji, wykorzystanie dostepnej do wynajmu powierzchni.

(c) Szacowane rezerwy
Dlugoterminowe rezerwy na sprawy sgdowe mogace zakonczy¢ sie niekorzystnym dla Spétki wyrokiem zostaty
ujawnione w ich wartosci biezacej na dzien bilansowy.

(d) Szacowane okresy ekonomicznej uzytecznosci

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie aktualnej wiedzy i szacunkéw dotyczgcych
przewidzianego okresu uzytkowania sktadnikéow rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych.
Przewidziany okres uzytkowania podlega okresowej weryfikaciji.

(e) Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i pozyczek

Wysokos$¢ odpisu aktualizujgcego biezacg wartos$é naleznosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowa,

a biezgcg wartoscig szacowanych przysztych przeptywoéw pienieznych, zdyskontowanych przy uzyciu efektywnej
stopy procentowej. Wysokos$¢ odpisu wymaga uzycia szacunkdéw m.in. co do klasyfikacji naleznosci jako
zagrozonych oraz wysokosci stopy dyskontowe;j.

(f) Szacowanie wartosci godziwej aktywow finansowych wykazywanych w warto$ci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat

Warto$¢ tych aktywéw na dzien bilansowy jest szacowana przy pomocy banku, z ktérym Spoétka zawiera
transakcje przy wykorzystaniu terminowych rynkowych kurséw walut na dzieh bilansowy, ktére przedstawiajg
szacunkowg wartos$¢ przyszitych kurséow walutowych.

(9) Uimowanie przychodow
Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym Swiadczono ustugi. Na koniec kazdego miesigca
dokonuje sie szacunku, jaka cze$¢ kwoty wykonanych ustug nie zostata jeszcze wyfakturowana.

6. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Spotka kompleksowym procesem zarzadzania ryzykiem obejmuje szerokie spektrum ryzyk tradycyjnie
wystepujacych w przedsiebiorstwach tej branzy. Nalezg do nich w szczegdlnosci:

. ryzyko rynkowe (m.in. ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany wartosci godziwej lub przeptywéw
pienieznych w wyniku zmian stép procentowych, ryzyko cenowe),

. ryzyko kredytowe, tj. ryzyko nie wywigzania sie kontrahenta z podjetych zobowigzan,

. ryzyko pitynnosci (ryzyko utraty przez Spoétke zdolnosci terminowego regulowania biezacych
zobowigzan).

W celu mierzenia, kontroli oraz ograniczania wyzej wymienionych ryzyk finansowych, Spétka wykorzystuje swoje
narzedzia opracowane w oparciu o dotychczasowe doswiadczenie. Ustalajg one ogdlne zasady zarzgdzania
ryzykiem oraz polityke dotyczgca konkretnych dziedzin, takich jak ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany
stopy procentowej, ryzyko kredytowe, stosowanie instrumentéw pochodnych i innych instrumentéw finansowych
oraz inwestowanie nadwyzek ptynnosci.

Spotka w ramach swojej struktury organizacyjnej wydzielita jednostki, ktére identyfikujg i oceniajg zagrozenia
finansowe, a takze zabezpieczajg przed nimi w Scistej wspotpracy z pozostatymi jednostkami operacyjnymi.

6.1. RYZYKO WALUTOWE

Spotka narazona jest na ryzyko zmiany kurséw réznych walut, w szczegdélnosci EUR. Ryzyko zmiany kursu walut
wynika z przysztych transakcji handlowych, ujetych aktywdw i zobowigzan. Ryzyko zmiany kursu walut powstaje
wowczas, gdy przyszie transakcje handlowe, ujete aktywa i zobowigzania wyrazone sg w innej walucie niz
waluta funkcjonalna jednostki.
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Spotka PEKAES na biezgco monitoruje i podejmuje ewentualne dziatania w kierunku niwelowania
niekorzystnego wptywu zmieniajgcych sie kurséw walut. Zawierajg one w sobie m.in. prognozowanie przysztych
przeptywow pienieznych wyrazonych w walutach obcych w okresie najblizszych 12 miesiecy.

Spoétka monitoruje zmiany kursu EUR oraz analizuje mozliwy wplyw tych zmian na osiagane obroty. Do analizy
przyjmuje sie srednie kursy waluty ogtaszane przez NBP dla kazdego kwartatu oraz przychody, w ktérych ceny
sg ustalane w walucie.

Spoétka na dzien 30 czerwca 2013 r. posiada otwarte transakcje walutowe zabezpieczajgce ryzyko kursowe na
kwote 2 116 tys. EUR. Jesli kurs walutowy bytby w | potowie 2013 roku nizszy/wyzszy o 1pp, woéwczas wynik
finansowy Spdfki bytby nizszy/wyzszy o 251 tys. zt.

6.2. RYZYKO ZMIANY WARTOSCI GODZIWEJ LUB PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH W WYNIKU ZMIAN
STOP PROCENTOWYCH

Spotka nie posiada istotnych aktywoéw i zobowigzan, przychoddéw i kosztow, a tym samym przeptywow
pienieznych, ktorych warto$¢ uzalezniona jest bezposrednio od wysokosci stop procentowych. Sposrod nich
jedynie terminowe lokaty bankowe oraz pozyczki sg uzaleznione od aktualnej wysokosci rynkowych stop
procentowych. Z analizy wptywu wielkosci stép procentowych na wielko$¢ odsetek od Srodkéw pienieznych
wynika wniosek, ze potencjalne ryzyko zmiany stép procentowych nie ma istotnego wptywu na wyniki finansowe
Spoiki.

6.3. RYZYKO CENOWE

Spotka nie jest narazona na ryzyko dotyczgce zmian wartosci aktywow finansowych ze wzgledu na niewielkie
inwestycje w aktywa narazone na zmiane ceny.

6.4. RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdow, pochodnych instrumentow
finansowych oraz depozytéw w bankach i instytucjach finansowych, a takze naleznosci i pozyczek.

W przypadku Spdtki ryzyko kredytowe w tym obszarze zwigzane jest z przede wszystkim z niewywigzywaniem
sie kontrahentéw ze zobowigzan umownych.

W ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym odbywa sie¢ przede wszystkim analiza wiarygodnosci kredytowej
kontrahentéw i instytucji finansowych, z ktérych ustug korzysta Spoétka oraz poprzez rozwdj optymalnych pod
katem ryzyka zapisow umownych. Wypracowywane sg rowniez modele potencjalnych zabezpieczen
finansowych oraz ustalane indywidualne warunki ptatnosci wymagane w zaleznosci od wiarygodnosci kredytowej
kontrahentéw.

W Spétce funkcjonuje rowniez kompleksowy system windykacji naleznosci.

Ponizej przedstawiona zostata tabela ratingdw banku wiodgcego, z ktérych ustug korzysta Spotka:

BZ WBK SA BBB (Fitch)
Bank PEKAO SA A- (Fitch)
Raiffeisen Bank Polska SA (rating dla GRUPY RAIFFESEN A (Fitch)

6.5. RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaktada miedzy innymi utrzymywanie odpowiedniego poziomu
srodkow pienieznych oraz odpowiedniej struktury aktywéw i zobowigzan krétkoterminowych. Na dzien
30.06.2013 roku Spétka nie posiadata kredytéw. Spdéitka nie korzystata takze z limitu zadtuzenia w rachunku
biezgcym, poniewaz byla w stanie finansowa¢ swojg dziatalno$¢ kapitalem wewnetrznym. Ryzyko utraty
ptynnosci przez Spétke mozna okresli¢ jako niewielkie.
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Spodtka na biezgco monitoruje poziom swoich wskaznikéw ptynnosci. Wskaznik ptynnosci ogélnej obliczany jest
jako stosunek aktywow obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych. Poziom tego wskaznika na dzieh
bilansowy ksztattowat sie nastepujgco:

30.06.2013 31.12.2012
aktywa obrotowe 194 839 170512
zobowigzania krotkoterminowe 81213 70727
wskaznik ptynnosci | 2,40 2,41

Wskaznik wyptacalnosci gotéwkowej obliczany, jako stosunek Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw do
zobowigzan biezgcych, wynosit:

30.06.2013 31.12.2012
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52 061 54 980
zobowigzania krétkoterminowe 81213 70 727
wskaznik wyptacalnosci gotdwkowe;j 0,64 0,78

6.6. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Celem Spdtki w zarzgdzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci do kontynuowania swej dziatalnosci,
tak aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron,
a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymac¢ lub skorygowaé strukture kapitatu, Spotka moze zmienia¢ kwote deklarowanych dywidend do
wyptacenia akcjonariuszom, zwraca¢ kapitat akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje lub sprzedawaé aktywa
w celu obnizenia zadtuzenia.

Poniewaz Spotka nie posiada zadtuzenia zewnetrznego nie wylicza wskaznika zadtuzenia.

7. SEGMENTY

Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposob spojny ze sprawozdawczoscig wewnetrzng dostarczang
gtébwnemu decydentowi operacyjnemu. Zarzad analizuje dziatalnos$¢ tylko z produktowego punktu widzenia.

W obszarze dziatalnosci Spétki wyrézniono nastepujace segmenty branzowe:
. spedycja i logistyka,

. nieruchomosci,
. towary i materiaty,
. pozostata sprzedaz.

W ramach segmentu operacyjnego ,spedycja i logistyka” ujeto przychody i koszty oraz aktywa i pasywa
zwigzane ze sprzedazg ustug transportowych, spedycyjnych i logistycznych, zaréwno na obszarze kraju, jak
i zagranicy. W ramach sprzedawanych ustug transportowych PEKAES SA korzysta wytgcznie z ustug
przewoznikdw zewnetrznych. Realizowane ustugi spedycyjne obejmujg kompleksowg obstuge klientow
w zakresie wysytki towaroéw drogg lgdows, lotniczg i morska. W ramach sprzedawanych ustug transportowych
spotka korzysta z ustug przewoznikdw zewnetrznych. Z kolei petnigc funkcje operatora logistycznego Spoétka
odpowiada za gospodarke magazynowg oraz dystrybucje wyrobéw i towaréw réznych producentéw i dostawcow.

Segment operacyjny ,nieruchomosci” obejmuje przychody i koszty oraz aktywa i pasywa zwigzane
z posiadanymi nieruchomosciami, uzytkowanymi przez kontrahentéw zewnetrznych.

Segment operacyjny towary i materiaty” obejmuje sprzedaz paliw (oleju napedowego, benzyny i gazu) oraz
innych towaréw na stacjach paliw.

Segment operacyjny ,pozostata sprzedaz” obejmuje:

- przychody z refakturowania ustug posrednictwa ubezpieczeniowego oraz innych kosztéw,
- przychody z tytutu obstugi administracyjno-finansowej i kontrolingowej innych spoétek,

- przychody z dziatalnosci hotelarskie;.
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Informacje dotyczace segmentéw za okres zakonczony 30 czerwca 2013 s3g nastepujgce:

Przychody segmentu, w tym:
Sprzedaz klientom zewnetrznym
Koszty segmentu

Wynik segmentu

Rzeczowe aktywa trwate oraz
dtugotrwate rozliczenia
miedzyokresowe

Nieruchomosci inwestycyjne
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Aktywa segmentu

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug
Pasywa segmentu

Przychody segmentu, w tym:
Sprzedaz klientom zewnetrznym
Koszty segmentu

Wynik segmentu

Rzeczowe aktywa trwate oraz
dtugotrwate rozliczenia
miedzyokresowe

Nieruchomosci inwestycyjne
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Aktywa segmentu

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

Spedycjai  Nierucho- Towary i Pozostata
logistyka mosci materialy sprzedaz Razem
219971 2905 26 869 1176 250 921
219971 2905 26 869 1176 250 921
(217 271) (3 689) (26 736) (1667) (249 363)
2700 (784) 133 (491) 1558
66 995 130 3457 5504 76 086
0 72 471 0 0 72 471
0 0 401 0 401
74 698 452 4976 25 80 151
141 693 73 053 8834 5529 229 109
53 355 11 815 6 056 214 71440
53 355 11815 6 056 214 71440
Informacje dotyczace segmentdw za okres zakonczony 30 czerwca 2012 sg nastepujace:
Spedycjai  Nierucho- Towary i Pozostata
logistyka mosci materiaty sprzedaz Razem
231 250 4498 0 1000 236 748
231250 4498 0 1000 236 748
(239 510) (3657) 0 (1058) -244 225
(8 260) 841 0 (58) (7 477)
68 234 0 3670 5177 77 081
0 70 318 0 0 70 318
0 0 726 0 726
69 641 641 4434 64 74780
137 875 70 959 8830 5241 222905
56 718 0 4950 7 61675
56 718 0 4950 7 61 675

Pasywa segmentu
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Uzgodnienie wyniku segmentow z zyskiem przed opodatkowaniem:

01.01.2013- 01.01.2012-

30.06.2013 30.06.2012
Wynik segmentu 1558 (7 477)
Pozostate przychody operacyjne 1031 3382
Pozostate koszty operacyjne (1227) (5739)
Przychody finansowe 3348 2761
Koszty finansowe (24) (1057)
Zysk przed opdatkowaniem 4 686 (8 130)

Aktywa segmentéw sprawozdawczych sg uzgadniane z tgcznymi aktywami w nastepujgcy sposob:

30.06.2013 31.12.2012
Aktywa segmentow - segmenty sprawozdawcze 229109 222905
Niealokowane:
Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone 10 607 10 607
Wartosci niematerialne i prawne 826 1442
Pozostate diugoterminowe aktywa 6280 7157
Krétkoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe; 56 838 31550
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52 061 54980
Pozostate aktywa krétkoterminowe ( w tym aktywa przeznaczone do
sprzedazy) 13079 25 004
Razem aktywa wedtug bilansu 368 800 353 645

Zobowigzania segmentow sprawozdawczych sg uzgadniane z fgcznymi zobowigzaniami w nastepujgcy sposob:

30.06.2013 31.12.2012
Zobowigzania segmentow - segmenty sprawozdawcze 71440 61675
Niealokowane:
Zobowigzania dtugoterminowe 11740 11755
Zobowigzania krétkoterminowe 9773 9052
Kapitaty 275 847 271 163
Razem zobowigzania wedtug bilansu 368 800 353 645

Do segmentéow sprawozdawczych przyporzadkowuje sie aktywa i pasywa, z wyjgtkiem aktywdow i pasywow
wymienionych powyzej. Kwoty przedstawione Zarzgdowi w zakresie tgcznych aktywow i pasywow w podziale na
segmenty dziatalnosci sg wyceniane w sposob spojny ze sposobem zastosowanym w sprawozdaniu
finansowym. Aktywa sg alokowane na podstawie operacji segmentu i fizycznej lokalizacji danego sktadnika
majatku, natomiast pasywa alokowane sg na podstawie przypisania kontrahenta do danego segmentu.

8. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Spotka PEKAES SA posiada zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji ubezpieczeniowych wobec 1zb Celnych
z tytutu zobowigzan celnych oraz gwarancji wobec kontrahentéw z tytutu zobowigzan pienieznych i najmu.

Wartos¢ zobowigzan warunkowych na 30.06.2013 wyniosta 4 516 tys. zt (na dzien 30.06.2012 wartos¢ ta
wynosita 5 067 tys zt.).
Ponadto w dniu 25 czerwca 2012 r. zostata podpisana umowa o limit na gwarancje bankowe z BZ WBK
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w wysokos$ci 6 000 tys. zt. Na dzien bilansowy limit nie jest wykorzystywany.

Spotka nie posiada zobowigzan warunkowych wynikajgcych ze spraw spornych.

9. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Podmiotami powigzanymi ze Spdtkag sg cztonkowie kadry zarzagdzajgcej i nadzorujgcej oraz bliscy cztonkowie ich
rodzin, jednostki zalezne i stowarzyszone oraz jednostka dominujgca.

Szczegoty dotyczgce wynagrodzen Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zostaly zaprezentowane w nocie 36
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PEKAES za | pétrocze 2013 roku.

Z podmiotami powigzanymi przeprowadzono nastepujgce transakcje:

(a) Przychody ze sprzedazy towardéw i ustug

01.01.2013- 01.01.2012-

30.06.2013 30.06.2012

Jednostka dominujgca 0 0
Jednostki zalezne 222 2804
Jednostki stowarzyszone 10 15
232 2819

Transakcje dotyczyty gtéwnie przychoddéw zwigzanych z wynajmem gruntdéw i lokali pod biezacg dziatalnosc
spoétek zaleznych, ktére zostaty sprzedane w listopadzie 2012 roku oraz w styczniu 2013 roku.

(b) Zakupy towaréw i ustug

01.01.2013- 01.01.2012-

30.06.2013 30.06.2012

Jednostka dominujaca 0 0
Jednostki zalezne 168 13 140
Jednostki stowarzyszone 0 0
168 13 140

Transakcje dotyczyty gtéwnie zakupu paliw i ustug serwisowych od spoétek sprzedanych w listopadzie 2012 roku
i w styczniu 2013 roku.
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(c) Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy w wyniku sprzedazy / zakupu towaréw i ustug

30.06.2013 31.12.2012
Naleznosci od podmiotéow powigzanych

Jednostka dominujgca 0 0
Jednostki zalezne 0 192
Jednostki stowarzyszone 0 2
0 194

Zobowiazania wobec podmiotow powigzanych
Jednostka dominujgca 0 0
Jednostki zalezne 10 305 10 393
Jednostki stowarzyszone 0 0
10 305 10 393
01.01.2013- 01.01.2012-
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 30.06.2013 30.06.2012
Stan na poczatek okresu 1000 0
Udzielenie pozyczki 0 4000
Naliczenie odsetek 5 185
Sptata odsetek -5 -185
Spfata pozyczki -1 000 -1 500
Umorzenie pozyczki 0 -1500
Stan na koniec okresu 0 1000

Na dzien 30 czerwca 2013 roku w spotce PEKAES SA nie wystepujg naleznosci od podmiotéw powigzanych,
natomiast wystepujgce zobowigzania wynikajg gtéwnie z ustug handlowych

Spoétka nie dokonywata transakcji odptatnego i nieodptatnego przeniesienia praw lub zobowigzan pomiedzy
Spoétka a podmiotami powigzanymi:
. cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej PEKAES SA,

. matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia czionkéw Zarzadu
o i Rady Nadzorczej PELAES S.A., podmiotéw zaleznych od PEKEAS S.A. i z nim stowarzyszonych,
. osobami zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli z czionkami Zarzadu i Rady

Nadzorczej PEKAES S.A., podmiotéw zaleznych od PEKAES S.A. i z nim stowarzyszonych.

10. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Zdarzenia po dniu bilansowym zostaty opisane w nocie 39 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PEKAES za | péitrocze 2013 roku.
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PEKAES SA
Poétroczne skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe — | pétrocze 2013
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zl, o ile nie podano inaczej)

Niniejszy raport potroczny zostat autoryzowany przez Zarzad Spotki w dniu 26 sierpnia 2013 roku.

Maciej Bachman Arkadiusz Filipowski Mariola Wieczorek
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Gtéwny Ksiegowy

Noty na stronach 6 do 20 sg integralng czescig sprawozdania finansowego
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