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Podsumowanie menad zerskie

Mimo pogarszajacej sie sytuacji ekonomicznej w Polsce, w pierwszym poétroczu 2013
roku Grupa PEKAES wypracowata lepsze wyniki niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

W raportowanym okresie Grupa Kapitalowa PEKAES umocnita swojg dziatalnos¢
podstawowa, poprzez poprawe wyniku operacyjnego w stosunku do pierwszego potrocza 2012
roku. W podmiocie dominujgcym, PEKAES SA prowadzone sg projekty strategiczne, majgce na
celu dalszg poprawe rentownosci, jakosci swiadczonych ustug oraz funkcjonowania organizaciji.

W pierwszej potowie 2013 roku Grupa Kapitalowa PEKAES wypracowata zysk netto
w wysokosci 2,3 min zt. Jest to wynik lepszy niz w okresie poréwnywalnym 2012 roku o 3,8 min
zk. (bez zdarzen jednorazowych). Na te r6znice kluczowy wptyw miaty ubiegtoroczne zdarzenia
jednorazowe skutkujgce pogorszeniem wyniku finansowego szacowane na poziomie -8,4 min zt.
Jednoczesnie w pierwszym poétroczu 2013 roku odnotowalismy spadek przychoddéw na
dziatalnosci kontynuowanej w poréwnaniu do pierwszej potowy 2012 roku.

W dalszym stopniu, koszty ogélnego zarzadu oraz sprzedazy i marketingu sg pod $cistg
kontrolg. Ich wartos¢ w stosunku do poprzedniego roku jest nizsza o 1,7 min zt (bez ujecia
zdarzen jednorazowych). Dzieki zmianom w strukturze zatrudnienia i dostosowaniu jej do
aktualnego poziomu aktywnosci Grupy, mamy pewnos¢, iz w najblizszych miesigcach
utrzymamy koszty pod kontrolg i nie bedg one przyrastaé¢, a na pewno bedg znacznie mniejsze
w perspektywie najblizszych kilku miesiecy.

Wecigz widzimy duzy wpltyw kursu walutowego na nasze przychody i koszty finansowe,
pozytywne efekty z zawartych transakcji zabezpieczajgcych kurs walutowy pozwolity nam
zniwelowa¢ ujemne roznice kursowe. Wynik na dziatalnosci finansowej na dziatalnoSci
kontynuowanej osiggnat poziom +2,7 min zt w pierwszym pétroczu 2013 roku.

Wskaznik EBITDA bez zdarzen jednorazowych na dziatalnosci kontynuowanej byt o 1,8 min zi
(wzrost o 68,8%) lepszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego i osiggnat poziom 4,4
min zt a zarazem rentownos¢ EBITDA osiggneta poziom +1,8%.

Wiekszos¢ parametréw finansowych ulegta poprawie (nie biorgc pod uwage zdarzen
jednorazowych i dziatalnosci zaniechanej):

=  Wynik brutto na sprzedazy, wzrost o 2,6 min zt do poziomu 17,6 min zi,

=  Wynik z dziatalnosci operacyjnej, wzrost o 2,5 min zt do poziomu +1,4 min zi,

=  Wynik netto, wzrost o 4,0 min zt do poziomu +4,3 min zi.

Sprawozdanie z Sytuacji Finansowe] Grupy PEKAES prezentuje nieznaczny spadek sumy
bilansowej 0 0,9% do poziomu 362,7 min zt. Gidwng przyczyng obnizenia tej kwoty jest zmiana
wartosci aktywow trwatych do zbycia o 25,5 min zi, przy jednoczesnym wzroscie Aktywdw
obrotowych o 23,8 min zi. Najwiekszy wzrost w pozycji analitycznej Aktywow obrotowych (25,3
min zt) nastgpit w obszarze Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Inne zmiany w bilansie to:
= Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, spadek o 4,6 min zt do poziomu 52,6 min zi,
= Naleznosci handlowe, wzrost 0 5,6 min zt do poziomu 80,1 min zi,
= Nieruchomosci inwestycyjne, wzrost o 1,4 min zt do poziomu 71,7 min zt.

Pasywa podobnie jak aktywna spadty w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku:
= Kapitat wkasny wzrost o 2,3 min zt, do poziomu 278,1 min zt,
= Zobowigzania dlugoterminowe wzrosty o 1,2 min zt, do poziomu 13,7 min zi,



= Zobowigzania krotkoterminowe, wzrost w wysokosci 9,8 min zt do poziomu 70,9 min zt.

Grupa Kapitalowa PEKAES wygenerowata stan srodkéw pienieznych na dzien 30.06.2013
w wysokosci 52,6 min zt. Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wyniosta

-4,9 min zt i spowodowana zostata przeniesieniem srodkéw pienieznych w aktywa finansowe na
zakup jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych. Zmiana uwzglednia srodki
pieniezne prezentowane jako aktywa przeznaczone do sprzedazy.

Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej w raportowanym okresie wyniosty +17,0 min zi.
Przepltywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej wyniosty odpowiednio -21,8 min zt oraz
-0,2 min zt.

W pierwszej potowie 2013 roku, w Grupie Kapitalowej PEKAES nie wystgpity zdarzenia
jednorazowe.



l. Ogodlne informacje o Grupie Kapitatowej
1.Informacje ogoine

Ogdlne informacje o Grupie Kapitalowej PEKAES szczegdétowo opisano w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy kapitatowej PEKAES w nocie 1.

2.Powi gzania kapitatowe PEKAES SA

PEKAES SA jest spotkg dominujgca Grupy Kapitatowej PEKAES.

Wielkos¢ udziatow PEKAES SA w spoétkach Grupy PEKAES oraz zmiany, ktére mialy miejsce
w | pblroczu 2013 roku opisano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
kapitatowej PEKAES w nocie 1.

3.Akcjonariusze i wkadze spoiki

Kapitat akcyjny PEKAES SA wg stanu na dzien 30.06.2013 roku wynosi 30.520.870 zt, na ktory
sklada sie 30.520.870 akcji zwyktych na okaziciela, rownych w prawach, o wartosci nominalnej
1,00 zt kazda.

Struktura akcjonariatu PEKAES SA wg stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku, zostata
zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy kapitatowej PEKAES
w nocie 20.

3.1. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza PEKAES SA sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spoétki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci. Rada Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminu Rady, Statutu
Spoltki oraz Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr
94, poz. 1037 z p6zn. zm.).

Zgodnie z zapisami § 26 ust. 1 i 2 Statutu Spotki PEKAES SA Rada skfada sie z 5 do 7
cztonkdéw powotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres wspolnej kadenciji, ktéra trwa trzy
lata.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzieh 30.06.2013 roku i zmiany, ktére miaty
miejsce w | potowie roku opisano w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej PEKAES
w nocie 1.

3.2. Zarzad

Zarzad Spoiki PEKAES SA jest organem zarzadzajgcym Spoétkg. Zarzad dziata na podstawie
Regulaminu Zarzadu, Statutu Spotki oraz Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spotek
handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.).

Zarzad PEKAES SA, zgodnie z 8 19 oraz 8§ 20 Statutu Spotki, sktada sie z 1 do 6 oséb, w tym
Prezesa Zarzadu powotywanych przez Rade Nadzorczg na okres wspdlnej trzyletniej kadenciji.
Zarzad Spotki prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje jg we wszystkich czynnosciach sagdowych
i pozasgdowych. Do kompetencji Zarzgdu nalezg wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem
spraw Spokki niezastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami Statutu dla Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej Spoiki.

Obowigzki, kompetencje i zasady dziatalnosci Zarzadu regulujg Statut uchwalony przez Walne
Zgromadzenia i zarejestrowany Postanowieniem Sgdu z dnia 31 sierpnia 2009 roku oraz
Regulamin Zarzadu zatwierdzony przez Rade Nadzorczg Spotki uchwatg nr 23/2007 z dnia 19
kwietnia 2007 roku, okreslajgce m.in. rodzaje spraw wymagajgce uchwat Zarzadu.



Sktad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2013 roku zaprezentowano w sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej PEKAES w nocie 1.

Il. Charakterystyka czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy PEKAES oraz ryzyka
i zagro zenia

1.Makrootoczenie Grupy PEKAES

W pierwszym kwartale 2013 roku PKB Polski wzrosto o 0,5 proc. rok do roku. W drugim
kwartale biezgcego roku GUS oszacowat wzrost 0 0,8 proc. rok do roku. Moze to oznaczac, ze
obserwowany w minionych pieciu kwartatach spadek dynamiki PKB zostat zatrzymany.

Z danych Eurostatu wynika, ze w ujeciu rocznym produkcja w strefie euro wzrosta w czerwcu
0 0,3 proc wobec -1,3 proc. w maju i oczekiwaniach rzedu 0,2 proc. Wzrost dla calej UE (bez
Chorwaciji) wyniost 0,4 proc.

Do wzrostu produkcji przemystowej przyczynit sie przede wszystkim sektor trwatych dobr
konsumpcyjnych (4,9 proc.) oraz dobr kapitatowych (2,5 proc.) Spadki odnotowano w sektorze
energii (-1,6 proc.) i nietrwatych débr konsumpcyjnych (-0,6 proc.)

Zauwazalny wzrost eksportu pokazuje, ze nasza gospodarka przyspiesza. Popyt zagraniczny
rosnie, gdyz strefa euro wychodzi z recesji, a dodatkowo nasi eksporterzy coraz skuteczniej
wchodzg na nowe rynki zbytu. Wzrost eksportu uchronit nas przed recesjg i wszystkimi tego
negatywnymi konsekwencjami. Wzrost wartosci wyeksportowanych towaréw rok do roku
pozwolit zrekompensowac spadek popytu wewnetrznego i utrzymac dodatnig dynamike PKB.

Oznacza to, ze polskie przedsiebiorstwa potrafig znalez¢ nowych odbiorcéw na swoje towary.
Poza UE trafia tylko jedna czwarta polskiego eksportu, udziat ten jednak szybko rosnie. W ten
sposoOb polska gospodarka podaza sladem Niemiec i byé moze juz za dekade nie bedzie tak
silnie uzalezniona od europejskich rynkéw zbytu jak obecnie.

W pierwszym péiroczu biezagcego roku wsrod gtéwnych partneréw handlowych Polski
odnotowano wzrost eksportu w skali roku do Rosji, na Ukraine, Slowacje oraz do Szweciji,
a importu ze Stanéw Zjednoczonych oraz z Chin.

Natomiast wedlug komunikatéw GUS odnotowano spadek wymiany handlowej w obrotach
z Wiochami, Holandig, Francjg, Czechami, Wielkg Brytania.

2.0toczenie konkurencyjne Grupy PEKAES

Najistotniejszymi czynnikami charakteryzujgcymi calg branze TSL w pierwszej potowie 2013

byty:

= wyhamowanie rynku z uwagi na przediuzajagcg sie zime, ktéra wplyneta na zmiane
popytu na srodki transportu,

= sytuacja finansowa przedsiebiorstw objawiajgca sie w zatorach pfatniczych, co
skutkowato opoOznieniami w nadaniach towaréw lub przerwami wspétpracy pomiedzy
kontrahentami,

= w drugim kwartale mozna bylo zanotowa¢ delikatne sygnaly ozywienia gospodarczego
objawiajgce sie wzrostem wolumendow w transporcie kotowym.

Uklad sit i klasyfikacja czotowych firm branzy TSL pod wzgledem obrotow i zakresu
Swiadczonych ustug nie zmienita sie w istotny sposéb w stosunku do roku poprzedniego.
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Ponizej przedstawiono krotkie omowienie sytuaciji w ustugach oferowanych przez PEKAES SA
w pierwszej potowie 2013 roku:

Sytuacja na rynku w spedycji catopojazdowej w pierwszym polroczu cechowata sie
kontynuacjg trendéw roku poprzedniego. Jednakze z uwagi nha duzg fluktuacje produktu w
pierwszym kwartale tego roku odczuwalne bylo wyrazne wyhamowanie rynku,
spowodowane przediuzajgcy sie zimg. Ta sytuacja wptyneta na zmniejszony popyt na srodki
transportowe, co bezposrednio przetozylo sie na poziom stawek na rynku, ktore w tym
okresie obnizyly sie o okoto 5% w stosunku do roku ubiegtego. RoOwniez sytuacja w strefie
EURO nie ulegta zmianie i nadal mozna zauwazy¢ spowolnienie gospodarcze, ktére
bezposrednio wplywa na poziom wolumendw na rynku. W drugim kwartale nastgpito lekkie
ozywienie rynku, przejawiajgce sie przede wszystkim zapotrzebowaniem na transport
w sektorze budowlanym, ktore takze miato pozytywny wplyw na poziom stawek. Duzym
problem zwigzanym zaréwno z obstugg dotychczasowych klientow, jak obstugi nowych jest
ich kondycja finansowa. Zatory pfatnicze i opdznianie platnosci powodujg czasowe
wstrzymania wspotpracy i to zaréwno po stronie klienta, ktory wstrzymuje wysyike towaru do
swoich kontrahentow, jak réwniez ze strony Spotki zawieszajgc obstuge do czasu sptaty
zadtuzenia.

Poczatek roku 2013 w segmencie przewozéw drobnicowych — przebiegat pod znakiem
spowolnienia gospodarczego oraz przediuzajgcej sie zimy, ktdéra opdznita wiosenne
ozywienie na rynku przewozowym w wielu branzach, szczegélnie w szeroko pojetej branzy
budowlanej oraz spozywczej (przede wszystkim napoje) a takze sektorze srodkéw ochrony
roslin itp. Spotka zanotowata zauwazalne wzrosty wolumendw w przewozach drobnicowych
w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego. Wyrazne ozywienie rynku a co za
tym idzie wzrosty w obstugiwanym wolumenie odnotowane zostaly dopiero na poczatku
drugiego kwartatu, utrzymujgc podobny trend do konca czerwca. W maju, mimo dwéch tzw.
diugich weekendow przypadajgcych na jego poczatek i koniec, ktére spowodowaty iz miat
on zaledwie 18 efektywnych dni roboczych réwniez zauwazalna byta dynamika wzrostu.
Wzrosty te sg efektem zaroéwno rozwoju wspolpracy z dotychczasowymi klientami, jak
rowniez wynikiem intensywnych dziatan handlowych. Natomiast wyniki zanotowane
w przewozach paczkowych, bedgce uzupetlnieniem oferty drobnicowej, sg zgodne
z przewidywaniami i oscylujg na poziomie ubiegtorocznych.

W pierwszym poétroczu 2013 r. w segmencie logistyki zanotowano wzrost podazy
powierzchni magazynowej na polskim rynku. W tym okresie dostarczono prawie 200 tys. m2
nowych obiektow. Popyt na powierzchnie magazynowe w pierwszych szesciu miesigcach
biezacego roku wykazywat tendencje zwyzkowg. W sumie zawarto umowy na wynajem
ponad 880 tys. m2 powierzchni z czego 59% stanowity nowe umowy, a 41% przedtuzenie
dotychczasowych kontraktow. W przypadku nowych kontraktow 33% dotyczy obiektéw typu
BTS. Wspodiczynnik wolnej powierzchni w stosunku do analogicznego okresu roku 2012
obnizyt sie i na koniec czerwca 2012 r. wynosit 10,5%. Czynsz za wynajmowang
powierzchnie w pierwszym poétroczu 2013 roku pozostawal na niezmienionym poziomie.
Duzy wplyw na rynek powierzchni w Polsce ma rozwéj e-commerce, do obstugi ktérego
konieczna jest powierzchnia i obstuga magazynowa. W zwigzku z brakiem zalozonych
przyrostow w innych sektorach (np. FMCG), firmy korzystajgce z ustug operatoréw

7



logistycznych czesto inicjujg postepowania przetargowe, w celu zbadania rynku pod katem
potencjalnych oszczednosci w obszarze obstugi magazynowe;j.

= W pierwszym potroczu 2013 na segment spedycji morskiej silny wplyw miat kryzys
gospodarczy. Na globalnych rynkach spadaty ceny frachtow, jednoczesnie utrzymywata sie
zréznicowana dynamika przewozéw pomiedzy kontynentami. Na sztandarowym kierunku dla
gospodarki europejskiej czyli w obrotach z Azja, istotnym problemem byla nadpodaz floty.
Armatorzy podejmowali decyzje korygujgce aktywne serwisy oraz inwestycyjne, idgce
w kierunku bardziej efektywnej, wydajnej i ekologicznej floty. Porty polskie w zakresie
obrotéw kontenerowych zanotowaty wyrazny wzrost, co wynika z przeniesienia pewnych
statych ciggow tadunkowych z portéw niemieckich czy holenderskich, tym samym w okresie
wzmozonej konkurencji, dowodzi poprawienia konkurencyjnosci polskich terminali.
Niezaleznie od stabego globalnego rynku oraz niskich wolumenéw w przewozach na
poczatku roku, odnotowano tendencje wzrostu popytu na fracht, co w szczegolnosci widaé
na koniec potrocza. W tym kontekscie armatorzy oceaniczni majg prawo wierzyé, ze
tendencja ta wzmocni sie w trzecim kwartale, kluczowym dla branzy. W obszarze rynku
polskiego, dla przesytek catokontenerowych odnotowano wzrost udziatu przewozow
intermodalnych na bazie transportu kolejowego.

= W segmencie spedycji lotniczej w | potroczu 2013 roku zanotowano zatamanie, zwigzane z
sytuacjg gospodarczg na swiecie i w Europie, bedace kontynuacjg trendu z roku 2012.
Przewozy lotnicze tradycyjnie stanowig swoisty barometr sytuacji gospodarczej w przypadku
jej problemow, sg pierwszg ustuga, z ktorej klienci rezygnuja, przenoszac swoje dostawy na
transport morski lub lgdowy. Rok 2013 to silna konsolidacja rynku wokot duzych graczy
rynkowych i spedyciji sieciowych, oraz agresywna konkurencja cenowa. Spétka zanotowata
w tym segmencie spadki, poniewaz nie jest operatorem sieciowym dodatkowo wzrost cen
paliw oraz wahania kurséw walut, negatywnie uksztattowaty poziom importu.

3.Czynniki wewn etrzne istotne dla rozwoju Grupy

Grupa skutecznie realizowata zalozenia przyjete w strategii w zakresie reorganizacji Grupy
Kapitatowej. Dziatania te zmierzaly do sprzedazy spdtek ATB Truck SA (faktyczna sprzedaz
spotki nastgpita: 31.01.2013) oraz On Road Truck Services SA (faktyczna sprzedaz spoiki
nastgpita: 19 listopada 2012).

W roku 2012 konsekwentnie zrealizowano plan likwidacji taboru wtasnego, ktéry w efekcie
przyniést poprawienie rentownosci produktéw catopojazdowych. Jednoczes$nie zakonczono
prace nad zapewnieniem dostepnosci do wystarczajgcej ilosci taboru podwykonawcow.
Efekty powyzszych dziatan widoczne sg w poprawiajgcej sie rentownosci w podstawowych
produktach oferowanych przez PEKAES.

4 Wplyw nietypowych czynnikdéw i zdarze  n na wyniki Grupy Kapitatowej w 2013 roku

W 2013 roku nie wystgpity nietypowe czynniki i zdarzenia majgce wpltyw na wyniki Grupy
Kapitatowe;j.



5.Zamierzenia na drug a potow e roku 2013

W drugiej potowie roku 2013 roku dziatania Zarzadu beda skupialy sie nad znaczacym
wzrostem przychodéw przy jednoczesnej Scistej kontroli kosztow, w tym kosztéw ogolnego
zarzadu. Istotnymi zadaniami Zarzgdu bedg rowniez aktywne dziatania majgce na celu poprawe
rentownosci produktéw w dziatalnosci podstawowej, gtownie w spedyciji drogowej. Rownolegle
prowadzone sg dziatania ukierunkowane na rozwdj produktéw strategicznych.

Ponadto kontynuowane sg dziatania zmierzajgce do sprzedazy aktywow niestuzgcych
podstawowej dziatalnosci, tj. w zakresie sprzedazy nieruchomosci.

W drugim kwartale 2013 roku udoskonalajgc wspotprace z przewoznikami oraz dbajgc
o satysfakcje Klientow, PEKAES rozpoczagt proces wprowadzania kart paliwowych oraz
wdrazania nadajnikbw GPS w ciezaréwkach. Projekt kart paliwowych i GPS bedzie
kontynuowany w drugiej potowie 2013.

6.Strategia rozwoju i zamierzenia inwestycyjne

Jednym z kluczowych zadanh na drugg potowe roku jest opracowanie strategii na lata 2013-2015
oraz wdrazanie systemOw i modeli dziatania poprawiajgcych efektywnos¢ dziatania Spotki we
wszystkich jej aspektach.

Jednym z kluczowych projektoéw inwestycyjnych obecnie realizowanych dla potrzeb dziatalnosci
podstawowej jest wdrozenie nowego, zintegrowanego systemu operacyjnego.

Dodatkowo, w drugiej potowie 2013 planowane jest ukonczenie wdrozenia systemu
raportowania BPM wspomagajgcego planowanie oraz kontroling.

7.Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Aktualna sytuacja finansowa Grupy jest stabilna. Zachowujg one znaczne rezerwy srodkoéw
finansowych zabezpieczajgcych mozliwos¢ terminowego regulowania zobowigzan.

Nie wystepuje ryzyko utraty ptynnosci finansowej przez Grupe. Ponadto PEKAES SA posiada
bardzo wysoki poziom ptynnosci, dajacy peing mozliwos¢ realizacji ewentualnych zamierzen
inwestycyjnych, w tym kapitatowych. Dotyczy to zaréwno posiadanych srodkow pienieznych, jak
i mozliwosci pozyskania kolejnych srodkéw na inwestycije.



lll.  Ocena dziatalno $ci Grupy PEKAES

WYNIKI GRUPY KAPITALOWEJ PEKAES — dziatalno $¢ kontynuowana i zaniechana

Grupa PEKAES w pierwszym poétroczu 2013 roku wygenerowata zysk netto w wysokosci 2.294
tys. zt. W stosunku do poprzedniego roku jest to wynik lepszy o 12.189 tys. zt.

Ponizsza tabela prezentuje skrocony rachunek wynikbw Grupy z uwzglednieniem zdarzen
jednorazowych, ktére wystgpity wytgcznie w roku 2012, wymienionych w pkt. e.

Tabela nr 1. Grupa Kapitalowa PEKAES - Rachunek Wynikéw, dane w tys. zt (z uwzglednieniem zdarzer jednorazowych) *

2012 2013 Zmiana
Grupa PEKAES
Kw.1 Kw.2 Razem Kw.1 Kw.2 Razem 2013/2012
Przychody netto 129833 134353 264 186 118439 132260 250699 @ (13 487)
Koszt wtasny sprzedazy (123 464) (128 156) (251620) (111612) (121504) (233 116) @ 18 504
Wynik brutto ze sprzeda zy 6 369 6 197 12 566 6 827 10 756 17583 @ 5017
Rentownosc¢ sprzedazy % 4,9 4,6 4,8 5,8 8,1 7,0 2,3
Koszty sprzedazy i marketingu (1 757) (1 326) (3083) (2 185) (2 149) (4334) @ (1 251)
Koszty ogélnego zarzadu (7 086) (10242) (17 328) (5352) (6399) (11751) @ 5577
Pozostate przychody 881 2 390 3271 201 832 1033 @ (2 238)
Pozostate koszty (652) (1 865) (2517) (618) (547) (1165) @ 1352
Wynik z dziatalno sci operacyjnej (2245) (4846) (7 091) 1127) 2 493 136 6 @ 8 457
Przychody finansowe 1039 1112 2151 1483 1224 2707 @ 556
Koszty finansowe (1 137) (56) (1193) (50) 26 24) @ 1169
Udzat w wyniku netto jednostek podp. (251) 0 (251) 0 0 o @ 251
Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych 330 176 506 112 141 253 @ (253)
Wynik przed opodatkowaniem (2264) (3614) (5878) 418 3 884 4302 @ 10 180
Podatek dochodowy (68) 50 (18) 27) 2) 29) @ (12)
Wynik netto na dziatalno $ci kontynuowanej (2332) (3564) (5896) 391 3882 4273 @ 1 0169
Rentownos¢ netto % na dziatalnosci kontynuowanej (1,8) 2,7 (2,2) 0,3 2,9 1,7 @ 3,9
Dzialalno$¢ zaniechana (655) (3344) (3999) (1979) 0) (1979 @ 2 020
Wynik netto (2 987) (6 908) (9 895) (1 588) 3882 2294 @ 12 189
Rentownosé netto % (2,3) (5,1) (3,7) (1,3) 2,9 09 @ 4,7
Amortyzacja dziatalnos$ ¢ kontynuowana (1921) (1 860) (3781) (1530) (1 503) (3033) @ 748
EBITDA dziatalno $€ kontynuowana (324) (2986) (3310 403 3 996 439 @ 7 709
Rentownosc¢ EBITDA % dziatalnos¢ kontynuowana (0,2) (2,2) (1,3) 0,3 3,0 1,8 @ 3,0
Zdarzenia jednorazowe 251 8123 8374 0 0 o @ (8 374)
Wynik netto (bez zdarzen jednorazowych) (2 736) 1215 (1521) (1 588) 3 882 2294 @ 3815
Rentownos¢é netto % (2,1) 0,9 (0,6) (1,3) 2,9 09 @ 1,5

* Dane kwartalne nieaudytowane

Istotny wplyw na porownywalnos¢ wynikow finansowych w Grupie Kapitatowej miaty zdarzenia
jednorazowe wystepujgce wytgcznie w roku poprzednim z tytutu sprzedazy nieruchomosci,
sprzedazy spoétek oraz realizowanych zmian organizacyjnych.
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Tabela przejscia wynikdw pozwalajgca uzyskaé rezultaty bez zdarzeh jednorazowych jest

prezentowana ponizej.

Tabela nr 2. Grupa Kapitatowa PEKAES - Rachunek Wynikéw, dane w tys. zt, (ujecie zdarzer jednorazowych). *

2012 2013 Zmiana
Grupa PEKAES
i Sty-Cze ** jedlrfz:zlz(;ywe po IS)artZeigch Sty-Cze ** jedlrfz'r—zlz(z))\//ve po IinarZilt:\ch 2013/2012
Przychody netto 264 186 0 264 186 250 699 0 250699 @ (13487)
Koszt wtasny sprzedazy (251 620) 2439 (249 181) (233 116) 0 (233116) @ 16065
Wynik brutto ze sprzeda zy 12 566 2439 15 005 17 583 0 17583 @ 2578
Rentownos$c¢ sprzedazy % 4,8 57 7,0 70 @ 1,3
Koszty sprzedazy i marketingu (3083) 162 (2921) (4 334) 0 (4334) @ (1413)
Koszty ogélnego zarzadu (17 328) 2491 (14 837) (11 751) 0 (11751) @ 3086
Pozostate przychody 3271 (1 565) 1706 1033 0 1033 @ (673)
Pozostale koszty (2517) 2389 (128) (1165) 0 (1165) @ (1037)
Wynik z dziatalno $ci operacyjnej (7 091) 5917 1174 1 366 0 1366 @ 2540
Przychody finansowe 2151 0 2151 2707 0 2707 @ 556
Koszty finansowe (1193) 0 (1193) (24) 0 24) @ 1169
Udzat w wyniku netto jednostek podp. (251) 0 (251) 0 0 0o @ 251
Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych 506 251 757 253 0 253 @ (504)
Wynik przed opodatkowaniem (5 878) 6 168 290 4 302 0 430 2 @ 4012
Podatek dochodowy (18) 0 (18) (29) 0 29 @ (11)
Wynik netto na dziatalno $ci kontynuowanej (5 896) 6168 272 4273 0 4273 @ 4001
Dzialalno$¢ zaniechana (3999) 2207 (1792) (1979) (1979) @ (187)
Wynik netto razem (9 895) 8374 (1521) 2294 0 2294 @ 3815
Amortyzacja dziatalnos$¢ kontynuowana (3781) 0 (3781) (3033) 0 (3033) @ 748
EBITDA dziatalno $€ kontynuowana (3310) 5917 2 606 4 399 0 4399 @ 1793
* Dane nieaudytowane
Wynik Grupy Kapitatowej bez zdarzen jednorazowych prezentowany jest ponizej.
Tabela nr 3. Grupa Kapitalowa PEKAES - Rachunek Wynikéw, dane w tys. zt (bez zdarzen jednorazowych) *
2012 2013 Zmiana
Grupa PEKAES
Kw.1 Kw.2 Razem Kw.1 Kw.2 Razem 2013/2012
Przychody netto 129833 134353 264 186 118439 132260 250699 @ (13487) -5%
Koszt whasny sprzedazy (123464) (125717)  (249181) (111612) (121504) (233116) @ 16065 6%
Wynik brutto ze sprzeda zy 6 369 8 636 15 005 6827 10756 17 583 2578 17%
Rentownos¢ sprzedazy % 4,9 6,4 57 58 8,1 70 @ 1,3 23%
Koszty sprzedazy i marketingu (1757) (1164) (2 921) (2 185) (2149) (4334) @ (1413) -48%
Koszty ogélnego zarzadu (7086) (7751) (14 837) (5352) (6399) (11751) @ 3086 21%
Pozostate przychody 881 825 1706 201 832 1033 @ (673) -39%
Pozostate koszty (652) 524 (128) (618) (547) (1165) @ (1037) -813%
Wynik z dziatalno $ci operacyjnej (2 245) 1071 1 174) 1 127) 2493 1 366 2 540 216%
Przychody finansowe 1039 1112 2151 1483 1224 2707 @ 556 26%
Koszty finansowe (1137) (56) (1193) (50) 26 24) @ 1169 98%
Udziat w wyniku netto jednostek podp. (251) 0 (251) 0 0 0@ 251 100%
Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych 581 176 757 112 141 253 @ (504) -67%
Zyskil straty mniejszo$ci 0 0 0 0 0 0 0 0%
Wynik przed opodatkowaniem (2 013) 2 303 290 418 3884 4 302 @ 4012 1385%
Podatek dochodowy (68) 50 (18) 27) ) 29) @ (11) -61%
Wynik netto na dziatalno $ci kontynuowanej (2 081) 2353 272 391 3882 4273 @ 4001 14 73%
Rentownos¢ netto % na dziatalno$ci kontynuowanej (1,6) 1,8 0,1 0,3 2,9 1,7 @ 1,6 1558%
Dzialalno$¢ zaniechana (655) (1137) (1792) (1979) 0) (1979) @ (187) -10%
Wynik netto (2 736) 1215 (1 521) (1 588) 3882 2294 @ 3815 251%
Rentownosé netto % (2,1) 0,9 (0,6) (1,3) 2,9 09 @ 15 259%
Amortyzacja dziatalno$¢ kontynuowana (1921) (1860) (3781) (1530) (1503) (3033) @ 748 20%
EBITDA dziatalno $¢ kontynuowana (324) 2931 2 606 403 3996 439 @ 1793 69%
Rentownos¢ EBITDA % dziatalno$¢ kontynuowana (0,2) 2,2 1,0 0,3 3,0 1.8 @ 0,8 78%

* Dane nieaudytowane
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W pierwszej potowie 2013 roku nastgpita poprawa wyniku netto na dziatalnosci kontynuowanej
(bez zdarzen jednorazowych) Grupy Kapitalowej PEKAES o0 4.001 tys. zt do poziomu 4.273 tys.
zk.

Wykres nr 1. EBITDA Grupy Kapitatowej 2013 / 2012 (bez zdarzen jednorazowych)

+36%
(+1.065)

3.996

2012

0 2013

-324

Kwartat 1 Kwartat 2 Pétrocze

Poprawa wskaznika EBITDA za okres pierwszego potrocza 2013 w stosunku do analogicznego
okresu 2012 roku (68,8%) wynika z pozytywnych zmian w oferowanych produktach na rynku
krajowym oraz dalszej optymalizacji struktury kosztowe.

W drugim kwartale 2013 roku mimo ostabienia aktywnosci gospodarczej naszych Partnerow
handlowych, gtéwnie na rynkach zagranicznych, nastgpit wzrost EBITDA o 1.065 tys. zt (36,4%).

Wykres nr 2. Grupa Kapitalowa PEKAES — Wskazniki rentowno$ci % w 2013 / 2012 roku (bez zdarzen
jednorazowych na dziatalnosci kontynuowanej)

Rentownos¢ Sprzedazy %
/.0 Rentownosé EBITDA %

_.l" - [
@ - Rentownos¢ Wyniku netto %
6 5,7

2 - 18 1,7
ot
N G19)
0.1
0
1P 2012 1P 2013 1P 2012 1P 2013 1P 2012 1P 2013

Wyzszy o 1,3 pp. wskaznik rentownosci sprzedazy gtéwnie wynika z optymalizacji kosztow
frachtu.
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Rentownos¢ wyniku netto poprawita sie o 1,6 pp. osiggajgc poziom +1,7%, co jest wynikiem
pozytywnych zmian w strukturze kosztowej Grupy oraz wynikach generowanych na sprzedazy
ustug oraz towardow.

Wskaznik rentownosci EBITDA w 2012 roku jest wyzszy o 0,8 pp. w poréwnaniu do pierwszych
szesciu miesiecy 2013 roku i wynosi 1,8 pp..

Wykres nr 3. Grupa Kapitalowa PEKAES — zmiany wskazZnika EBITDA w pierwszym pétroczu 2013 / 2012 (bez
zdarzen jednorazowych)

EBITDAZ012 Przychody  KosztWlasny Koszty ogdlne  Pozostate Amortyzacia  EBITDA 20132
operacyjne

Wskaznik EBITDA na dziatalnosci kontynuowanej wzrést o 1,793 tys. zt z powodu nizszej
amortyzacji o 748 tys. zt w stosunku do pierwszej potowy 2012 przy jednoczesnym lepszym
wyniku operacyjnym o 2.540 tys. zt liczonego rok biezacy do roku ubiegtego.

a. Przychody ze sprzeda zy

W pierwszej potowie 2013 roku catkowite przychody ze sprzedazy w Grupie PEKAES wyniosty
250.699 tys. zt. Oznacza to spadek w stosunku do pierwszej potowy 2012 roku o 13.487 tys. zi,
czyli -5,1%.
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Ponizsza tabela przedstawia sprzedaz wg segmentéw w poréwnaniu do pierwszego potrocza
2012 roku.

Tabela nr 4. Grupa Kapitaltowa PEKAES - Przychody ze sprzedazy w pierwszej potowie lat 2013 / 2012, dane w tys.
zh.

Zmiana
2013 2012 2013-2012 2013-2012%
Spedycja i logistyka 219932 232427 @ (12 495) -5,4%
Nieruchomosci 2830 2653 @ 177 6,7%
Ustugi serwisowe 0 0 0 0,0%
Towaryi materiaty 26 869 27 360 @ (491) -1,8%
Pozostata sprzedaz 1068 1746 @ (678) -38,8%
Razem dz. kontynuowana
bez zdarze n 250 699 264 186 (3 (13 487) -5,1%
jednorazowych
Zdarzenia jednorazowe 0 0 0 0,0%
Razem dz. kontynuowana z
zdarzeniami 250 699 264 186 @ (13487) -5,1%
jednorazowymi
Dziatalno$¢ zaniechana 2603 32878 @ (30275) -92,1%
Przychody netto 253 302 297 064 @ (43762) -14,7%

Ponizszy wykres prezentuje strukture przychodéw z podziatem na segmenty i dziatalnosc
zaniechang w pierwszej potowie lat 2013 i 2012.

Wykres nr 4. Grupa Kapitatowa PEKAES — Struktura Sprzedazy w pierwszej potowie lat
2013/2012

297.064 253202
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W ramach podstawowego segmentu dziatalnosci ,Spedycja i logistyka” przychody zmniejszyty
sie o 12.495 tys. zt tj. 5,4%. Spadek przychodédw w segmencie jest spowodowany
zmniejszeniem przychoddw w spedycji calopojazdowej miedzynarodowej. Opisywany spadek
jest wynikiem utrzymujgcej sie negatywnej tendencji w obszarze wymiany towarowej w Europie.
Jednoczesnie podjeto dzialania majgce na celu wykorzystanie potencjatu przedsiebiorstwa na
ryku przewozéw catopojazdowych krajowych.
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W ramach ustug spedycji ladowej, wzrost nastgpit w:

e przewozach catopojazdowych krajowych - wzrost z poziomu 39.541 tys. zt do 45.434 tys.
zt tj. 14,9%. W ramach tego produktu odnotowano wzrost liczby jazd (17,6%) w
poréwnaniu do poprzedniego roku. Byto to wynikiem dywersyfikacji kierunkéw sprzedazy
ustug oraz intensyfikacji dziatan handlowych.

e przewozach drobnicowych i kurierskich - wzrost z poziomu 85.552 tys. zt do 88.448 tys.
zttj. 3,4%. W ramach tych produktow odnotowano wzrost wolumendw o 4,5%.

Ponadto w analizowanym okresie nastgpit znaczacy wzrost przychodéw o 7,9% 2z tytulu
sprzedazy biletéw promowych — wzrost z poziomu 12.227 tys. zt do 13.198 tys. zt, co po czesci
jest efektem strategii handlowej.

Zaprezentowane powyzej dane sprzedazowe odzwierciedlajg realizacje kierunkéw
strategicznych przyjetych wramach Grupy kapitatowej PEKAES na lata 2010-2012 tj.
dynamiczny rozwoj produktéw podstawowych poprzez wzrost w przewozach drobnicowych oraz
catopojazdowych; minimalizacja dziatalnosci poza TSL poprzez sprzedaz nieruchomosci
oraz Spotek zaleznych, ktérych dziatalnos¢ wykraczata poza strategiczny obszar TSL.

b. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiat Ow; koszty sprzeda zy i marketingu
oraz koszty ogélnozaktadowe (bez zdarze n jednorazowych)

Koszt wlasny sprzedazy (bez zdarzen jednorazowych) w pierwszym pétroczu 2013 roku wyniést
233.116 tys. zt i byt nizszy od kosztu z analogicznego okresu roku poprzedniego o 6,4%,
nominalnie 16.065 tys. zt. Na poziom odchylenia kosztéw w stosunku do pierwszego pétrocza
2012 roku, gtéwny wptyw mialy nastepujgce czynniki:

= spadek kosztow taboru 12.555 tys. zt (spadek jest wynikiem m.in redukcji taboru
wlasnego),

= spadek kosztéw wytworzenia sprzedanych produktow o kwote 1.101 tys. zt z powodu
sprzedazy udziatdbw Spéiki Expolco.

Koszty sprzedazy i marketingu oraz koszty ogdlnego zarzadu w pierwszym pétroczu 2013 roku
wyniosty 16.085 tys. zt (bez zdarzen jednorazowych), co stanowi spadek o 1.673 tys. zi, tj. 9,4%
w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubieglego. Wzrost jest wynikiem zmian
organizacyjnych oraz polityki handlowej.

c. Pozostata dziatalno $¢ operacyjna (bez zdarze n jednorazowych)

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w pierwszej potowie 2013 roku wynidst -132 tys. zi,
co stanowi pogorszenie wyniku o 1.710 tys. zt w poréwnaniu do okresu poroéwnawczego
pierwszego poétrocza 2012 roku (prezentowane wartosci uwzgledniajg efekt eliminacji zdarzen
jednorazowych zaistniatych w pierwszej potowie 2012 roku) miedzy innymi z powodu
zwiekszonej sprzedazy srodkow trwatych w jednostce dominujgcej w roku 2012, co wynikato ze
strategii redukcji taboru wiasnego.

d. Wynik na dziatalno $ci finansowej
W pierwszej potowie 2013 roku, Grupa PEKAES wygenerowata wynik na dziatalnosci
finansowej w wysokosci 2.683 tys. zi. Osiggniety wynik jest wyzszy niz w pierwszej potowie

2012 roku o 1.725 tys. zl, czyli o 180,1%. Poprawienie wyniku jest spowodowane dodatnimi
réznicami kursowymi.
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e. Zdarzenia jednorazowe:

W pierwszej potowie 2013 roku w Grupie Kapitalowej PEKAES nie wystgpity zdarzenia
jednorazowe.

W pierwszej potowie 2012 roku, w Grupie Kapitatlowej PEKAES wystgpity nastepujace istotne
zdarzenia jednorazowe:

» sprzedaz Spotki Expolco, wynik na sprzedazy Spotki -251 tys. zi,

e sprzedaz nieruchomosci Radom, wynik na sprzedazy + 1.023 tys. zt,

e sprzedaz nieruchomosci Annopol, wynik na sprzedazy +542 tys. zi,

e optymalizacja zatrudnienia oraz koszty innych zmian zwigzanych z podnoszeniem
wydajnosci prowadzonej dziatalnosci -9.687 tys. zt.

Tabela nr 5. Grupa Kapitalowa PEKAES — Korekty jednorazowe w 2012 roku, dane w tys. zt. *

Grupa PEKAES
P Korekta 1 Korekta 2 Korekta 3 Korekta 4 Razem
Korekty
Przychody netto 0
Koszt wtasny sprzedazy (3289) (3289)
Wynik brutto ze sprzeda zy 0 0 0 (3289) (3 289)
Koszty sprzedazy i marketingu (162) (162)
Koszty ogélnego zarzadu (2491) (2491)
Pozostate przychody 1023 542 1564
Pozostate koszty (3745) (3745)
Wynik z dziatalno sci operacyjnej 0 1023 542 (9 687) (8 123)
Przychody finansowe 0
Koszty finansowe 0
Udziat w wyniku netto jednostek stowarz. 0
Wynik na sprzedazy jednostek zaleznych (251) (251)
Wynik przed opodatkowaniem (251) 1023 542 (9 687) (837 4)
Podatek dochodowy 0
Wynik netto (251) 1023 542 (9 687) (8374)
Amortyzacja 0
EBITDA 0 1023 542 (9 687) (8123)

* Dane nieaudytowane

Wynik netto Grupy PEKAES wykazuje w pierwszym potroczu 2013 zysk w wysokosci 2.294 tys.
zt (zysk 4.273 tys. zt na dziatalnosci kontynuowanej i strata na dziatalnosci zaniechanej 1.979
tys. zt). Osiggniety rezultat za pierwsze szes¢ miesiecy roku 2013 jest wynikiem lepszym niz w
analogicznym okresie roku 2012 o 3.815 tys. zt. po eliminacji efektu zdarzen jednorazowych
zaistniatych w pierwszej potowie 2012 roku.

TSL

W ramach podstawowego segmentu dziatalnosci Grupy Kapitatowej PEKAES, tj. spedycja
i logistyka (TSL), prezentowane sg wyniki spotek PEKAES SA, PEKAES Transport S.A.
w likwidaciji.

Wzajemne transakcje pomiedzy tymi podmiotami sg eliminowane podczas procesu konsolidacji
wynikow.

PEKAES SA

PEKAES SA jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitalowej PEKAES. Podstawowa
dziatalno$¢ Spoiki realizowana jest w ramach segmentu spedycja i logistyka — TSL. Wyniki
finansowe z dziatalnosci w pierwszej potowie 2013 roku prezentuje tabela nr 6.
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Wynik finansowy Spotki PEKAES SA za pierwsze potrocze 2013 roku wynidst +4.686 tys. zt i byt
wyzszy niz w roku ubieglym o 12.816 tys. zl. Na pozytywng zmiane miaty wptyw podijete decyzje
optymalizacji kosztowej Grupy PEKAES.

Tabela nr 6. PEKAES S.A.- Rachunek Wynikéw, dane w tys. zt (z uwzglednieniem zdarzen jednorazowych) *

2012 2013 Zmiana

PEKAES S.A.
Kw.1 Kw.2 Razem Kw.1 Kw.2 Razem 2013/2012
Przychody netto 115232 121516 236748 118 661 132259 250921 @ 14173
Koszt wlasny sprzedazy (109 539) (115909) (225 448) (111 818) (121 478) (233297) @ (7849)
Wynik brutto ze sprzeda zy 5693 5 607 11 300 6 843 10781 17624 @ 6324
Rentowno$¢ sprzedazy % 4,9 4,6 48 58 8,2 7,0 @ 23
Koszty sprzedazy i marketingu (1350) (1293) (2643) (2 185) (2148) (4333) @ (1690)
Koszty ogéinego zarzadu (6606) (9528) (16 134) (5318) (6416) (11734) @ 4400
Pozostate przychody 828 2554 3382 200 831 1031 @ (2351)
Pozostate koszty 977) (4762) (5739) (641) (586) (1227) @ 4512
Wynik z dziatalno $ci operacyjnej (2412) (7422 (9 834) (1101) 2 462 1362 @ 1119
Przychody finansowe 1036 1725 2761 1480 1869 3348 @ 587
Koszty finansowe (1 090) 33 (1057) (49) 26 24) @ 1033
Wynik przed opodatkowaniem (2 465) (5 665) (8 130) 330 4 357 4686 @ 12816
Podatek dochodowy 0 0 0 0 0 0 0
Wynik netto (2 465) (5665) (8 130) 330 4 357 4686 @ 12816
Rentowno$¢ netto % (2,1) 4,7 (3,4) 0,3 33 1,9 @ 53
Amortyzacja (1550) (1494) (3044) (1535) (1513) (3047) @ (3)
EBITDA (862) (5928) (6 790) 434 3975 4409 @ 11199
Rentowno$¢ EBITDA % 0,7 (4,9) (2,9 0,4 3,0 18 @ 4,6
Zdarzenia jednorazowe 0 8142 8142 0 0 0 @ (8142
Wynik Netto (bez zdarzen jednorazowych) (2 465) 2 477 12 330 4 357 4686 @ 4674
Rentowno$¢ netto % (2,1) 2,0 0,0 0,3 33 1,9 [7] 1,9

* Dane kwartalne nieaudytowane

W pierwszej potowie 2013 roku Spétka wygenerowata marze brutto ze sprzedazy na poziomie
17.624 tys. zt. Jest to wynik lepszy od wyniku z okresu poréwnywalnego pierwszego potrocza
2012 roku o0 6.324 tys. zi.

Zdarzenia jednorazowe opisane w pkt e zostaly umiejscowione w pozycjach ze wzgledu na
swojg nature, w poprzednim roku 2012 byly ujete jako koszty wiasne sprzedazy oraz czesciowo
w kosztach ogélnych zarzadu i pozostatych kosztach i przychodach operacyjnych.

W biezgcym roku, korekty jednorazowe nie wystgpity.
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Wynik netto w pierwszej potowie 2013 roku byt lepszy w stosunku do roku poprzedniego o 4.674
tys. zt, nie uwzgledniajagc zdarzen jednorazowych, ktére wystgpity w roku ubiegtym.

Tabela nr 7. PEKAES S.A. - Rachunek Wynikéw, dane w tys. zt, (ujecie zdarzen jednorazowych). *

2012 2013 Zmiana
PEKAES S.A.
Sty-Cze jedﬁg:::gxlme po li)?éitn;ch Sty-Cze jed:g:zlz(ntaywe po li)?éigch 2013/2012
Przychody netto 236 748 0 236 748 250921 0] 250921 @ 14173
Koszt wlasny sprzedazy (225 448) 3289 (222 159) (233 297) 0 (233297) @ (11 138)
Wynik brutto ze sprzeda zy 11 300 3289 14 589 17 624 0 17624 @ 3035
Rentownosc sprzedazy % 4,8 6,2 7,0 70 @ 0,9
Koszty sprzedazy i marketingu (2 643) 162 (2 481) (4 333) 0 (4333) @ (1852)
Koszty og6lnego zarzadu (16 134) 2491 (13 643) (11 734) 0 (11734) @ 1909
Pozostate przychody 3382 (1565) 1817 1031 0 1031 @ (786)
Pozostate koszty (5 739) 3764 (1975) (1 227) 0 1227) @ 748
Wynik z dziatalno $ci operacyjnej (9 834) 8 142 (1 692) 1 362 0 1362 @ 3054
Przychody finansowe 2761 0 2761 3348 0 3348 @ 587
Koszty finansowe (1057) 0 (1057) (24) 0 24) @ 1033
Wynik przed opodatkowaniem (8 130) 8 142 12 0 4 686 0 468 6 4 674
Podatek dochodowy 0 0 0 0 0 0o O 0
Wynik netto (8 130) 8 142 12 4 686 0 4686 @ 4674
Amortyzacja (3 044) 0 (3 044) (3047) 0 (3047) @ @3)
EBITDA (6 790) 8 142 1 352 4 409 0 4409 @ 3057
Rentownos¢ EBITDA % (2,9) 0,6 1,8 1,8 @ 1,2

* Dane nieaudytowane

Spotka PEKAES S.A. odnotowata w pierwszym poétroczu 2013 roku zysk netto w kwocie 4.684
tys. zt co jest wynikiem lepszym niz w analogicznym okresie ubiegtego roku o 4.674 tys. zt. (bez
uwzglednienia zdarzeh jednorazowych ktore wystgpity w pierwszej potowie roku 2012).

Gléwng przyczyng takiej zmiany jest wzrost aktywnosci w przewozach catopojazdowych
krajowych oraz drobnicowych przy jednoczesnym zmniejszeniu aktywnosci eksportowe;j.

Wynik Spotki PEKAES S.A. bez zdarzeh jednorazowych prezentowany jest ponize;j.

Tabela nr 8. PEKAES S.A. - Rachunek Wynikow, dane w tys. zt (bez zdarzen jednorazowych) *

2012 2013 Zmiana
PEKAES S.A.

Kw.1 Kw.2 Razem Kw.1 Kw.2 Razem 2013/2012
Przychody netto 115232 121516 236748 118661 132259 250921 @ 14173
Koszt wlasny sprzedazy (109 539) (112 620) (222 159) (111 818) (121478) (233297) @ (11138)
Wynik brutto ze sprzeda zy 5 693 8 896 14 589 6 843 10 781 17 624 @ 3035
Rentownos$¢ sprzedazy % 4,9 7,3 6,2 5,8 8,2 7,0 0,9
Koszty sprzedazy i marketingu (1 350) (1131) (2 481) (2 185) (2 148) (4333) @ (1852)
Koszty ogélnego zarzadu (6 606) (7037) (13643) (5318) (6416) (11734) @ 1909
Pozostate przychody 828 989 1817 200 831 1031 @ (786)
Pozostate koszty 977) (997) (1975) (641) (586) 1227) @ 748
Wynik z dziatalno $ci operacyjnej (2 412) 720 (1 692) (1 101) 2 462 1362 @ 3054
Przychody finansowe 1036 1725 2761 1480 1869 3348 @ 587
Koszty finansowe (1 090) 33 (1057) (49) 26 24) @ 1033
Wynik przed opodatkowaniem (2 465) 2 477 12 330 4 357 46 86 @ 4 674
Podatek dochodowy 0 0 0 0 0 0 0
Wynik netto (2 465) 2 477 12 330 4 357 4686 @ 4674
Rentownos$¢ netto % (2,1) 2,0 0,0 0,3 3,3 1,9 33,0
Amortyzacja (1550) (1494) (3044) (1535) (1513) (3047) @ 3)
EBITDA (862) 2213 1352 434 3975 4409 @ 3057
Rentownos$c¢ EBITDA % 0,7) 1,8 0,6 0,4 3,0 1,8 1,2

* Dane nieaudytowane
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Wykres nr 5. EBITDA PEKAES SA w pierwszym poétroczu 2013 / 2012 (bez zdarzer jednorazowych)

2012 +80%
+1.762)
M 2013

-862

150%
{+1.296)

Wykres nr 6. PEKAES SA Wskazniki rentownosci % w pierwszych potroczach 2013 / 2012 roku (bez zdarzen
jednorazowych)

8 -
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Marza brutto na sprzedazy w pierwszym potroczu 2013 roku wyniosta 17.624 tys. zt. co
w odniesieniu do analizowanego okresu za rok poprzedni oznacza poprawe wyniku o 3.035 tys.
zt czyli 0,9 pp.
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Wykres nr 7. PEKAES SA — zmiany wskaznika EBITDA w pierwszym pétroczu 2013 / 2012 (bez zdarzen
jednorazowych)

11.138

(5%)
14.173

(6%)

57 38 3 4.409
(0%) (24%) (0%)

+226%

1.352 (+3.057)

EBITDA 2012 Przychody  Koszt Wtasny Koszty ogdlne Pozostate Amortyzacja EBITDA 2013
operacyjne

EBITDA za okres pierwszego potrocza biezgcego roku w stosunku do pierwszego pétrocza roku
poprzedniego jest wyzsza o 3.057 tys. (wzrost o 226%) zt gtdwnie z powodu pozytywnych zmian
w oferowanych produktach na rynku krajowym oraz dalszej optymalizacji struktury kosztowe;j.

Opisane czynniki, spowodowaly wzrost marzy brutto na sprzedazy, ktéra przelozyta sie na
wyzszy wskaznik EBITDA.

Pozostate pozycje wskaznika EBITDA tj. Koszty ogoélne, pozostate przychody i koszty

operacyjne oraz amortyzacja sg w pierwszym potroczu 2013 roku na niemal identycznym
poziomie jak w roku ubiegtym.
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a. Przychody ze sprzeda zy

Ponizsza tabela przedstawia sprzedaz wg kategorii produktowych w poréwnaniu do pierwszego
potrocza 2012 roku.

Tabela nr 9. PEKAES SA - Przychody ze sprzedazy w pierwszej potowie lat 2013 / 2012, dane w tys. zt.

Zmiana
1P 2013 1P 2012
2013-2012 2013-2012%
Spedycja i logistyka 219971 231250 @ (11279) -4,9%
Nieruchomosci 2905 4498 @ (1593) -35,4%
Towary i materiaty 26 869 0@ 26869 0,0%
Pozostata sprzedaz 1176 1000 @ 176 17,6%
Razem dz. kontynuowana
bez zdarzen
jednorazowych 250921 236748 @ 14173 6,0%
Zdarzenia jednorazowe 0 0 0 0,0%
Razem dz. kontynuowana z
zdarzeniami
jednorazowymi 250 921 236748 (3 14173 6,0%
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0,0%
Przychody netto 250921 236748 @ 14173 6,0%

Ponizszy wykres prezentuje strukture przychoddéw w ujeciu segmentowym w pierwszej potowie
lat 2013 i 2012.

Wykres nr 8. PEKAES SA — Struktura Sprzedazy w pierwszej potowie lat 2013 / 2012 bez zdarzen jednorazowych

236,748 250,921
0,4% —1,9% 0, 5% ——— 4— 100%

0, 0% [ Mieruchomosci
|:| Pozostata sprzedaz
- Towary i materiaty

- Spedygailogistyka

2012 2013

W ramach podstawowego segmentu dziatalnosci ,Spedycja i logistyka” przychody zmniejszyty
sie o 11.279 tys. zt ti. 4,9%. Spadek przychodédw w segmencie jest spowodowany
zmniejszeniem przychodow w spedycji catopojazdowej miedzynarodowej. Opisywany spadek
jest wynikiem utrzymujgcej sie negatywnej tendencji w obszarze wymiany towarowej w Europie.
Jednoczesnie podjeto dziatlania majgce na celu wykorzystanie potencjatu przedsiebiorstwa na
ryku przewozéw catopojazdowych krajowych.
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W ramach ustug spedycji ladowej, wzrost nastgpit w:

e przewozy catopojazdowe krajowe - wzrost z poziomu 39.541 tys. zt do 45.434 tys. zt ij.
14,9%. W ramach tego produktu odnotowano wzrost liczby jazd (17,6%) w poréwnaniu
do poprzedniego roku. Byto to wynikiem dywersyfikacji kierunkdw sprzedazy ustug oraz
intensyfikacji dziatann handlowych,

e przewozy drobnicowe i kurierskie - wzrost z poziomu 85.552 tys. zt do 88.448 tys. zt .
3,4%. W ramach tych produktéw odnotowano wzrost wolumenéw o 4,5%.

Ponadto w analizowanym okresie nastgpit znaczgcy wzrost przychodéw, tj. o 7,9% z tytulu
sprzedazy biletéw promowych — wzrost z poziomu 12.227 tys. zt do 13.198 tys. zt, co po czesci
jest efektem strategii handlowej.

Zaprezentowane powyzej dane sprzedazowe odzwierciedlajg realizacje  kierunkéw
strategicznych przyjetych wramach Grupy kapitatowej PEKAES na lata 2010-2012 tj.
dynamiczny rozwoj produktéw podstawowych poprzez wzrost w przewozach drobnicowych oraz
catopojazdowych, minimalizacja dziatalnosci poza TSL poprzez sprzedaz nieruchomosci
i Spoétek zaleznych.

b. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiat Ow; koszty sprzeda zy i marketingu
oraz koszty ogélnozaktadowe (bez zdarze n jednorazowych)

Koszt wiasny sprzedazy w pierwszym potroczu 2013 roku wyniost 233.297 tys. zt i byt wyzszy
od kosztu z analogicznego okresu roku poprzedniego o 5,0 %, nominalnie o 11.138 tys. zt. Na
poziom odchylenia kosztéw w stosunku do pierwszego poétrocza 2012 roku, gtowny wplyw miaty
nastepujgce czynniki:

e wazrost kosztow z tytutu rozszerzenia dziatalnosci o sprzedaz paliw wzrost o 25.931 tys.
zi.,

» spadek kosztow taboru 0 12.555 tys. zt spowodowany redukcjg taboru wkasnego,

e wzrost kosztow w obszarze sprzedazy biletdbw o wartos¢ 825 tys. zt (wzrost jest
spowodowany generowaniem wiekszej sprzedazy w tym obszarze).

Koszty sprzedazy i marketingu w pierwszym pétroczu 2013 roku wyniosty 4.333 tys. zi, co
stanowi wzrost o0 1.852 tys. zt, tj. 74,7% w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Wzrost jest wynikiem zmian organizacyjnych oraz polityki handlowej.

Koszty ogdlnego zarzadu w pierwszym potroczu 2013 roku wyniosty 11.734 tys. zi, co

stanowi spadek o0 1.909 tys. zi, tj. 14,0% w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Spadek kosztow wynika z opisywanych optymalizacji w strukturze kosztowej Spoiki .
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c. Pozostata dziatalno $¢ operacyjna (bez zdarze n jednorazowych)

Wynik osiggniety przez Spoéitke na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w pierwszej potowie 2013
roku wynidst -195 tys. zt i byt nizszy od ubiegtorocznego wyniku o 38 tys. zt.

d. Wynik na dziatalno $ci finansowej (bez zdarze n jednorazowych)
Wynik na dziatalnosci finansowej, osiggniety w pierwszej potowie 2013 roku, w wysokosci 3.324
tys. zi, jest wyzszy od wyniku osiggnietego w okresie porownawczym 2012 roku o 1.620 tys. zt —

wzrost jest wynikiem dodatnich réznic kursowych.

PEKAES Transport SA w likwidacii

Spotka prowadzita dziatalno$¢ zwigzang z wynajmem kierowcéw dla PEKAES SA. Podstawowa
dziatalno$¢ realizowana byta w ramach segmentu spedycja i logistyka ,TSL”. Przychody Spoiki
pochodzity w calosci z tytutu swiadczenia ww. ustug dla PEKAES SA, jako jedynego klienta.
Postawienie Spoétki PEKAES Transport SA w stan likwidacji jest zgodne z przyjeta strategia
Grupy PEKAES na lata 2010 — 2012 oraz skutkuje brakiem poréwnywalnosci danych miedzy
pierwszym poétroczem roku 2013 a 2012.

ATB Truck SA

W dniu 31 stycznia 2013 roku spotka PEKAES SA zawarta umowe ze spotkg RULA Sp. z o.o.
na podstawie ktorej dokonata sprzedazy wszystkich posiadanych przez PEKAES SA akcji spotki
100% zaleznej ATB TRUCK SA. Podstawowg dziatalnoscig Spoiki bylo swiadczenie ustug
bieznikowania opon oraz sprzedaz opon nowych i bieznikowanych.

W sprawozdaniu finansowym za pierwsze pétrocze 2013 roku oraz w okresie porownywalnym t;j.

w pierwszym potroczu 2012 roku, dziatalnosé ATB Truck SA jest raportowana jako dziatalnos¢
zaniechana.
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IV.  Sytuacja maj gtkowa i kapitatowa Grupy PEKAES

Suma bilansowa na dzien 30 czerwca 2013 roku wynosi 362.742 tys. zt i jest nizsza o 0,9% tj.
3.158 tys. zt od sumy bilansowej na koniec grudnia 2012 roku.

1. Majatek Grupy

Strukture aktywéw Grupy PEAKES na dzien 30.06.2013 r. i 31.12.2012 r. przedstawia ponizsza
tabela.

Tabela nr 10. Aktywa - Grupa PEKAES, dane w tys. zt

Aktywa stanna 30.06.2013 Struktura% stanna 31.1 2.2012 Struktura%
Aktywa trwale 159 669 44% 161 106 44%
Warto$ci niematerialne 826 0% 1442 0%
Rzeczowe aktywa trwate 72616 20% 73576 20%
Nieruchomosci inwestycyjne 71735 20% 70318 19%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 7092 2% 7486 2%
Naleznosci diugoterminowe 6 280 2% 7157 2%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1120 0% 1127 0%
Aktywa obrotowe 195 382 54% 171583 47%
Zapasy 401 0% 726 0%
Nalezno$ci handlowe 80 151 22% 74588 20%
Naleznosci krotkoterminowe inne 5388 1% 7476 2%
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 0 0% 19 0%
Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci 56 838 16% 31550 9%
godziwej przez wynik finansowy
Srodki pieniee i ich ekwiwalenty 52 604 15% 57 224 16%
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do 7691 2% 33211 9%
sprzeda zy
Aktywa obrotowe oraz aktywa klasyfikowane jako 203073 56% 204794 56%
przeznaczone do sprzeda zy
Aktywarazem 362 742 100% 365900 100%

Glowng pozycjg aktywow Grupy sg aktywa obrotowe, ktérych wartosé na dzien 30 czerwca
2013 roku wyniosta 195.382 tys. zt. Kwota ta jest wyzsza od wartosci aktywdéw obrotowych na
dzien 31.12.2012 o 13,9% czyli 23.799 tys. zt. Gidwne przyczyny zmian wyszczego6lniono w
ponizszych pozycjach:

= Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, spadek w wysokosci 4.620 tys. zt,

= wzrost w aktywach finansowych o 25.288 tys. zt co jest powodem dywersyfikaciji
alokowanych srodkow pienieznych,

= naleznosci handlowe, wzrost w wysokosci 5.563 tys. zl, co jest zwigzane gtdwnie z
zatorami pfatniczymi,

= zapasy, niewielki spadek w wysokosci 325 tys. zi,

= spadek aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy o 25.520 tys. zt gtdwnie
z powodu sprzedazy spoétki ATB.

Warto$¢ aktywow trwatych na dzien 30.06.2013 roku wyniosta 159.669 tys. zt i jest nizsza
w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2012 o 1.437 tys. zt.
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2. Zrodia finansowania

Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ pasywow wraz z ich strukturg w sumie bilansowej.

Tabela nr 11. Pasywa — Grupa PEKAES, dane w tys. zt

Pasywa

Kapitat wiasny

Kapitat wiasny przypadaj acy akcjonariuszom
jednostki dominuj acej

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci

nominalnej

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat rezerwowy na wykup akcji wkasnych
Akcje wtasne

Zyski zatrzymane

Udzialy niekontroluj gce

Zobowi gzania diugoterminowe

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Dilugoterminowe zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania diugoterminowe

Zobowi gzania krotkoterminowe

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Kredyty i pozyczki

Krétkoterminowe zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Zobowi gzania zwiagzane z aktywami przeznaczonymi

do sprzeda zy

Zobowi gzania krétkoterminowe oraz zobowi  gzania

zwiazane z aktywami przeznaczonymi do sprzeda

Zobowi gzania i kapitaty

Kapitat wlasny wzrést w stosunku do okresu poréwnawczego o 2.294 tys. zt tj.

278 147
278 103

30521
67 723

15808
3403

0

160 648

44

13667
2914
859
8726

1100
68

70928
80

581

0

0
61177

9 090

70928

362 742

7%
7%

8%
19%

4%
1%
0%

44%
0%

4%
1%
0%
2%

0%
0%
20%
0%
0%
0%
0%
17%
0%
3%

0%

20%

100%

Spowodowane jest to wytgcznie wzrostem zyskow zatrzymanych.

275853
275809

30521
67 723

15808
3403

0

158 354

44

12 482
3079
859

7 360

1100
84

61136
148
604

0
0
50795

9589
16 429

77565

365 900

stan na 30.06.2013 Struktura% stanna 31.1 2.2012 Struktura%

75%
5%

8%
19%

4%
1%
0%
43%
0%
3%
1%
0%
2%

0%
0%
17%
0%
0%
0%
0%
14%
0%
3%

4%

21%

100%

0,8%.

Zobowigzania dlugoterminowe w analizowanym okresie wzrosty w stosunku do okresu

poréwnawczego o 1.185 tys. zt (9,5%).

Zobowigzania krotkoterminowe wzrosty w stosunku do danych z okresu 31.12.2012 r. 0 9.792
tys. zt gtdbwnie z powodu wzrostu zobowigzan handlowych o 10.382 tys. zt. (+20,4%).
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3. Przekazane przez Spotk e darowizny

Grupa PEKAES w pierwszym potroczu 2013 roku nie przekazata zadnej darowizny.

4. Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansow  ej, sprawozdania z catkowitych
dochoddw oraz sprawozdania przeptywéw pieni  eznych w tys. Euro — przeliczono

odpowiednio wedtug sredniego kursu Euro z dnia 30.06.2013 i 31.12.2012.

Wartosci $rednich kursow wymiany ziotego, w stosunku do Euro, ustalanych przez Narodowy

Bank Polski:

EURO
Kurs na dzien: 30.06.2013
Kurs na dzien: 31.12.2012

Srednia arytmetyczna kurs 6w na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie od 01.01.2013 do 30.06.2013
Srednia arytmetyczna kurs 6w na ostatni dzie kazdego miesigca w okresie od 01.01.2012 do 30.06.2012

4,32920
4,08820

4,21395
4,22457
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Pozycje sprawozdania z przeplywoéw pieni

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw

Przychody netto ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy z dziatalnos$ci kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy z dziatalnos$ci kontynuowanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto za rok obrotowy

Catkowite dochody

eznych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej

Aktywa razem

Aktywa obrotowe oraz aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat witasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Udziaty niekontrolujgce

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

Dodatkowe pozycje

Liczba akcji (w szt.)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w Z/EUR)

Srednia wazona liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje (w Z/EUR) dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) na jedng akcje (w Z2/EUR) dziatanos$ ¢ zaniechana

Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodow
oraz sprawozdania przeptywow pienieznych w tys. Euro.

w tys. zt

1P 2013
250 699

17 583
1366
4302
4273
(1979)
2294
2294

1P 2013
17 041

(21 788)
(153)

(4 900)

Cze 2013
362 742
203073
278 147

30521
278 103
44

13 667
70928
0

Cze 2013

30520870
9,11

30520870
0,14
-0,06

W tys. zt

1P 2012
264 186

12 566

(7 091)

(5 878)

(5 896)

(3 999)

(9 895)

(9 895)

P 2012
7107
(1821)

(21 123)
(15 837)

Gru 2012
365 900
204 794
275 853

30521
275 809
44

12 482
61 136
16 429

Gru 2012

30520870
9,04

31 354 203
-0,19
-0,13

tys. EUR

1P 2013

59 493
4173

324

1021
1014

(470)

544

544

hp 2013
4044
(5170)

(36)

(1163)

Cze 2013
83 790
46 908
64 249
7 050
64 239
10
3157
16 384
0

Cze 2013

30520870
2,11

30520870
0,03
-0,02

tys. EUR

1P 2012
62 536
2975
(1679)
(1391)

(1 396)
(947)

(2 342)

(2 342)

1P 2012
1682
(431)
(5 000)
(3749)

Gru 2012

89501

50 094

67 475

7 466

67 465

11

3053

14 954
4019

Gru 2012

30520 870
2,21

31 354 203
-0,04
-0,03
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V. Pozostate informacje o Grupie PEKAES

1. Warto$é wynagrodze A, nagrod lub korzy $ci, w tym wynikaj gcych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale e mitenta, w tym programow
opartych na obligacjach z prawem pierwsze nAstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych, wyptaconych, nale  znych lub potencjalnie nale znych, odr ebnie dla
kazdej os6b zarz gdzajgcych i nadzoruj acych emitenta w przedsi ebiorstwie emitenta,
bez wzgledu na to czy odpowiednio byly zaliczane w koszty, ¢  zy tez wynikaly
z podzialu zysku: w przypadku gdy emitent jest jedn ostkg dominuj aca Ilub
znaczacym inwestorem. Informacje o warto  $ci wynagrodze n i nhagrod otrzymanych
Z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek po dporz gdkowanych.

taczna warto$¢ wynagrodzenia wyptaconego w pierwszym poétroczu 2013 roku dla Czionkow
Zarzadu PEKAES SA wyniosta 574 tys. zt, natomiast dla Cztonkéw Rady Nadzorczej PEKAES
SA wyniosta 251 tys. zt.

Szczegoly dotyczgce powyzszych wynagrodzen zamieszczono w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy kapitalowej PEKAES w nocie 36.

Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej PEKAES SA nie pobierajg wynagrodzenia
w jednostkach zaleznych.

2. Wszelkie umowy zawarte mi edzy emitentem a osobami zarz adzajgcymi,
przewiduj gce rekompensat @ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
Z zajmowanego stanowiska bez wa znej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nast epuje z powodu pot aczenia emitenta przez przej ecie.

Nie zostaly zawarte zadne umowy pomiedzy PEKAES SA a osobami zarzgadzajgcymi, ktore
przewidywalyby rekompensate w przypadku ziozenia rezygnacji badz zwolnienia
Z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwofanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu potgczenia PEKAES SA przez przejecie.

3. Liczba akcji PEKAES SA posiadanych przez osoby z  arzadzajace i nadzoruj gce

W | potowie 2013 roku osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce PEKAES SA nie posiadaty akcji Spofki
PEKAES SA.

4. Wskazanie post epowan toczgcych sie przed sadem, organem post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej

» Postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta, lub jednostki od
niego zaleznej, ktdrych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdéw wlkasnych emitenta -
w pierwszym potroczu 2013 roku nie wystapity,

» Dwa lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna
wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku lgczna wartos¢ naleznosci sadowych brutto, jednostki
dominujgcej, wyniosta 11.313 tys. zt, w tym najwieksze toczace sie postepowanie wg stanu na
30.06.2013 roku:

* postepowanie sgdowe z powodztwa PEKAES SA przeciwko Przedsiebiorstwo Spedyciji
Miedzynarodowej C. Hartwig - Katowice SA, zawiste przed Sgdem Okregowym w
Katowicach, Xlll Wydzial Gospodarczy, gdzie aktualna wartos¢ przedmiotu sporu to
kwota 801,5 tys. zi, lista wierzytelnosci zostata zatwierdzona w styczniu 2010 r., syndyk
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nie zbyt wszystkich nieruchomosci i musi powt6rzy¢ procedure, stan na: 30.06.2013 r.-
postepowanie w toku,

postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES SA przeciwko Asia Sp. z 0.0. zawiste
przed Sgdem Okregowym w Warszawie XXVI Wydzial Gospodarczy gdzie aktualna
wartos¢ przedmiotu sporu to kwota 472,4 tys. zi, wydano nakaz zaptaty, stan na:
30.06.2013 - sprawa sadowa zakohczona, postepowanie egzekucyjne w toku
prowadzone przez Komornika Sgdowego Michata Jaroszewicza, sygn. akt KM 912/13,

postepowanie sgdowe z powoddztwa PEKAES Multi - Spedytor Sp. z 0.0. (obecnie
PEKAES SA) przeciwko K. Kazirodek, wartos¢ aktualna przedmiotu sporu to 499,8 tys.
zk; komornik ustalit majgtek dituznika, zostata zlokalizowana nieruchomosé, komornik
wystgpit 0 odpis z KW; postepowanie egzekucyjne z nieruchomosci jest w toku, ztozono
wniosek o licytacje nieruchomosci. Po smierci dluznika PEKAES SA czeka na wynik
postepowania spadkowego, postepowanie spadkowe pod sygn. akt | NS 123/12 toczace
sie przed SR w Zwoleniu zostalo zakonczone prawomocnym postanowieniem o nabycie
spadku przez spadkobiercow Diuznika, stan na dzien: 30.06.2013, postepowanie w toku,
ustalono 2 nieruchomosci, przeprowadzono licytacje-bezskutecznie. Trwa ustalanie
innego majatku,

postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES SA przeciwko TL Logistik GmbH zawiste
przed Landgericht Cottbus w Cottbus, gdzie wartos¢ przedmiotu sporu to kwota 115,4
tys. EUR (457,7 tys. zl.). Stan na dzieh 30.06.2012, pozew zostat wystany na adres
Spolki nieskutecznie. W dniu 31.07.2012 pozew zostat wystany do czlonka zarzadu, jesli
ponowne doreczenie okaze sie nieskuteczne, sad zarzadzi - na zlozony przez
petnomocnika wniosek — doreczenie zastepcze poprzez wywieszenie pozwu na tablicy
ogloszen w sgdzie, Sprawa zostata skierowana do postepowania egzekucyjnego, stan
na dzien: 30.06.2013 sprawa w toku,

postepowanie karne prowadzone przeciwko D. Zdrojewskiemu zawiste przed Sadem
Rejonowym dla Warszawy-Woli, IV Wydziat Karny, petnomocnik pokrzywdzonego ztozyt
wniosek o orzeczenie obowigzku naprawienia szkody w wysokosci 326,1 tys. zt. Stan na
dzien: 30.06.2012 — trwa procedura sprawdzania czy dtuznik posiada nieruchomosci, 13
stycznia 2012 r. zlozono wniosek do MSW. Do sgdu zostal skierowany wniosek o
zarzgdzenie wykonania kary pozbawienia wolnosci z uwagi na okolicznos¢ braku
naprawienia szkody. Stan na dzien: 30.06.2013, postepowanie jest w toku,

postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES SA przeciwko Dimark Ltd., zawiste przed
Sadem Okregowym w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy, gdzie warto$¢ przedmiotu
sporu to kwota 67,2 tys. GBP (303,2 tys. zl), wezwanie do zaptaty; trwajg ustalenia i
analiza sprawy; zlozono pozew; postepowanie jest wtoku, sad zarzadzit ponowne
dostarczenie nakazu zaptaty. Wystano pismo monitujgce, Dtuznik zmienit wilasciciela,
Stan na dzien 30.06.2013 postepowanie w toku, nawigzano kontakt z diuznikiem, trwajg
negocjacje w celu zawarcia ugody,

postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES SA przeciwko Rudvan Systems sp. z 0.0.,
zawiste przed Sgdem Okregowym w Warszawie, XV Wydziat Gospodarczy, sygn. akt XV
GC 2704/11 gdzie wartos¢ przedmiotu sporu to 81,5 tys. zt, 04-08-2011 wydano nakaz
zaptaty z weksla, zaskarzony sprzeciwem. W dniu 18-10-2012 r. wydano wyrok
zasgdzajacy. Od wyroku pozwany wniost apelacje. Byt wzywany do uzupetnienia brakow
formalnych, stan na 30.06.2013 - postepowanie w toku, korespondencja z sgdu z
zarzgdzeniem do uzupetnienia brakéw formalnych wrécita z adnotacjg poczty zwrot z
innego powodu, czekamy na decyzje sadu,

postepowanie egzekucyjne z wniosku PEKAES SA przeciwko Rudvan Systems sp. z
0.0., stan na dzien: 30.06.2013 - na podstawie wyroku o sygn. XX GC 75/12 na kwote
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134,1 tys. PLN, prowadzone jest postepowanie egzekucyjne przez Komornika
Sadowego Przemystawa Kosyra, sygn. akt KM 1403/13, postepowanie w toku,

e postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES SA przeciwko East-Transport& Logistik
Service GmbH zawiste przed Sgdem Upadiosciowy w Norymberdze, gdzie wartosc
przedmiotu sporu to kwota 51,4 tys. EUR (185,1 tys. zt). ztozono wniosek o przekazanie
sprawy do komornika. Stan na dzien: 30.06.2013, postepowanie w toku,

* postepowanie sgadowe z powoddztwa PEKAES SA przeciwko Zaktad Budowlany
Waldemar Bos Sp. z 0.0., zawiste przed Sgdem Okregowym w Toruniu, VI Wydziat
Gospodarczy, gdzie wartos¢ przedmiotu sporu to kwota 171,0 tys. zt. Zostat wydany
nakaz zaptaty, w dniu 13.07.2012 postepowanie zostalo zawieszone, diuznik ogtosit
upadtos¢, wystano zgtoszenie wierzytelnosci na kwote: 188 tys. zt., brak listy
wierzytelnosci Stan na dzien: 30.06.2013 postepowanie w toku, ciggle brak listy
wierzytelnosci,

e postepowanie sgdowe z powodztwa PEKAES SA przeciwko Jakubowi Gieysztor,
prowadzacy dziatalnos¢ gospodarczg pod firmg P.H.U. EXPORT-IMPORT JAKUB
GIEYSZTOR PORTA, zawiste przed Sgdem Okregowym we Wroctawiu, X Wydziat
Gospodarczy, gdzie wartos¢ przedmiotu sporu to 153,7 tys. zt. stan na dzien: 30.06.2013

postepowanie w toku, otrzymaliSmy w dniu 10.06.2013 nakaz zaptaty, pozwanemu
doreczony 21.06.2013, nakaz nieprawomocny.

5. Objasnienia dotycz gce sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci emitenta
w reprezentowanym okresie

Grupa PEKAES nie prowadzi dziatalnosci o charakterze sezonowym lub cyklicznym.
6. Informacja o udzielonych po zyczkach

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2013 Grupa PEKAES nie posiada udzielonych pozyczek.
7. Informacja o udzielonych por eczeniach

Wartos¢ zobowigzan pozabilansowych z tytulu gwarancji bankowej z banku BZ WBK Grupy
PEKAES na dzieh 30.06.2013 wynosi 4.516 tys. zt.

Ponadto w dniu 25 czerwca 2012 r. zostatla podpisana umowa o limit na gwarancje bankowe
z BZWBK w wysokosci 6.000 tys. zt. Na dzien bilansowy limit nie jest wykorzystywany.

Nie ma zobowigzan warunkowych wynikajgcych ze spraw spornych.
Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego wynoszg 2.192 tys. zt.
8. Informacja o zawartych umowach znacz agcych dla emitenta, w tym znanych
emitentowi o umowach zawartych pomi edzy akcjonariuszami (wspdlnikami),
umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperaciji

Umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami nie sg znane emitentowi.

9. W przypadku emisji papieréw warto $ciowych w okresie obj etym raportem — opis
wykorzystania przez emitenta

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity zdarzenia zwigzane z emisjg papierow
wartosciowych.
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10. Objasnienie r6 znic pomi edzy wynikami finansowymi wskazanymi w raporcie
rocznym a wcze $niej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

PEKAES SA nie dokonywata w pierwszym poétroczu 2013 roku publikacji prognoz wynikow
finansowych, tym samym Zarzad nie bedzie zajmowat stanowiska w przedmiotowej kwestii.

11. Informacja o instrumentach finansowych i zarz ~ gdzaniu zasobami finansowymi

W PEKAES SA w zakresie instrumentow finansowych obcigzonych ryzykiem przeptywéw
Srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej wymieni¢ nalezy gtownie jednostki
funduszy inwestycyjnych.

Spotka lokuje czes¢ sSrodkéw w funduszach inwestycyjnych rynku pienieznego w celu
maksymalizacji efektywnosci lokowania $rodkéw przy zachowaniu petnej pitynnosci tych
Srodkow.

Wszystkie inwestycje w instrumenty finansowe PEKAES SA finansuje ze srodkéw wiasnych. Na
dzien 30.06.2013 gtdéwne inwestycje w instrumenty finansowe to jednostki uczestnictwa
w funduszach powierniczych wartos¢ rynkowa tych instrumentéw finansowych wynosi 56.695
tys. zt, z tego:

=  GAMMA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwartego Rynku Pienieznego — 13.087
tys. zt (60355 jednostek),

=  Amplico Subfundusz Pieniezny (kat. A) — 14.596 tys. zt (974987 jednostek),

= Skarbiec (Depozytowy) — 8.977 tys. zt (287345 jednostek),

= QUERCUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 12.560 tys. zt (96612 jednostek)
= ING Gotowkowe — 7.476 tys. zt. (30344 jednostek)

Strategia w zakresie zarzadzania zasobami finansowymi gwarantuje z jednej strony mozliwos¢
terminowego regulowania wszelkich zobowigzan, za$ z drugiej maksymalnie efektywne
lokowanie wolnych s$rodkéw do czasu ich wykorzystania na sfinansowanie planowanych
projektow inwestycyjnych. Zagrozenia w obszarze ptynnosci Spotki nie wystepuija.

12. Badanie sprawozda n finansowych
Badania sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PEKAES za rok 2013 i 2012 dokonata Spétka PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie (00-638 Warszawa) przy Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 144.
Umowa z bieglym rewidentem zostata zawarta na okres niezbedny do wykonania prac w niej
wskazanych.
Wynagrodzenie netto za wykonane ustugi zgodnie z umowg za rok 2013 wynosi 147 tys. zt.

13. Istotne zdarzenia w Grupie PEKAES
Istotne zdarzenia w Grupie zostaty opisane w pkt. 11.4.

14. Struktura gtéwnych lokat kapitatowych lub gtown ych inwestycji kapitatowych

dokonanych w ramach grupy kapitalowej w danym roku obrotowym
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Szczegobtowy opis zdarzen zostat przedstawiony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej PEKAES w nocie 1.

15. Informacje o zaci agnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowa ch
dotycz gcych kredytébw i po zyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju
i wysoko s$ci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalno Sci

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2013 Grupa PEKAES nie posiada umow dotyczgcych kredytow
i pozyczek.

16. Opis transakcji z podmiotami powi gzanymi, je zeli jednorazowa lub 1 gczna warto $é
transakcji zawartych przez dany podmiot w okresie o d pocz atku roku obrotowego
przekracza wyra zong w ztotych réwnowarto $¢ 500 000 EURO

Przychody ze sprzedazy towardéw i ustug — dotyczg wynajmu nieruchomosci oraz ustug

serwisowych swiadczonych w ramach Grupy PEKAES.

01.01.2013- 01.01.2012-

30.06.2013 30.06.2012

Jednostka dominujgca 0 0
Jednostki zalezne 222 2804
Jednostki stowarzyszone 10 15
232 2819

Koszty dotyczg zakupu paliw, czesci zamiennych, napraw samochodéw oraz ustug w zakresie
wynajmu kierowcow.

01.01.2013- 01.01.2012-

30.06.2013 30.06.2012

Jednostka dominujgca 0 0
Jednostki zalezne 168 13 140
Jednostki stowarzyszone 0 0
168 13 140

17. Opis informacji o istotnych transakcjach zawart ych przez emitenta lub jednostk e od
niego zale zng z podmiotami powi gzanymi na innych warunkach ni z rynkowe, wraz
z ich kwotami oraz informacjami okre  $lajgcymi charakter tych transakcji

W okresie objetym sprawozdaniem nie zostaly zawarte transakcje pomiedzy podmiotami
powigzanymi na warunkach nierynkowych.
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VI.  Polityka personalna
1. Zatrudnienie i wynagrodzenia
Stan zatrudnienia w Grupie PEKAES na dzien 30.06.2013 roku wynosit 679 pracownikow.

W pierwszym pétroczu 2013 roku w stosunku do konca roku 2012 nastgpit spadek zatrudnienia
zwigzany z dostosowaniem stanu zatrudnienia do prowadzonego biznesu.

W pierwszym poétroczu 2013 roku w spotkach z Grupy PEKAES nie odbyly si¢ zwolnienia
grupowe pracownikow. Srednie wynagrodzenie w jednostce dominujgcej, za pierwsze poétrocze
2013 wyniosto 3.811,86 zt.

2. Szkolenia

Koszty szkolen w jednostce dominujgcej w pierwszej potowie 2013 roku wyniosty 186 tys. zt.

Szkoleniami objete byly kluczowe grupy zawodowe: pracownicy sprzedazy i obstugi klienta.
Szkolenia stuzyly podnoszeniu kwalifikacji w tych obszarach.

Programy szkolen przygotowane zostaly w oparciu o faktyczne potrzeby biznesowe firmy oraz
pracownikéw.

3. Polityka Socjalna
Spotka realizuje na rzecz Pracownikéw polityke socjalng w ramach srodkéw zgromadzonych
w latach poprzednich w Zaktadowym Funduszu Swiadczehn Socjalnych. Odpis z tego tytutu
zostat okreslony w regulaminie wynagrodzen i wynosi w 2013 roku 200 tys. zt.

W 2013 nie dokonano odpisu na ZFSP w spétce PEKAES TRANSPORT SA.

W pierwszym pdtroczu 2013 roku osobom zarzgdzajacym i nadzorujgcym PEKAES SA nie
udzielono pozyczek z ZFSS.

VII. Zmiany w podstawowych zasadach zarz adzania przedsi ebiorstwem emitenta i jego
Grup a Kapitatow a

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach
zarzgdzania przedsiebiorstwem emitenta i grupg kapitatows.

VIII. Informacja o znanych emitentowi umowach (wty  m zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych mog @ w przyszto $ci nast gpié zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligat ariuszy

W okresie objetym sprawozdaniami nie sg znane emitentowi informacje o umowach ktére mogg
w przysztosci skutkowa¢ zmianami w proporcjach posiadach akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

IX. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow warto  sciowych, ktére daj g specjalne
uprawnienia kontrolne do emitenta

W okresie objetym sprawozdaniami nie wystapity zdarzenia wskazane w tresci przedmiotowych
przepisow.
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X. Wskazanie wszelkich ogranicze n dotycz acych przenoszenia praw wilasno $ci
papierow warto $ciowych emitenta oraz wszelkich ogranicze A w zakresie wykonywania
prawa gtosu przypadaj acego na emitenta

W okresie objetym sprawozdaniami nie wystgpity zdarzenia wskazane w tresci przedmiotowych
przepiséw.

Xl. Istotne zdarzenia po dacie bilansu

Zdarzeniu po dniu bilansowym szczegélowo opisano w nocie 39 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PEKAES.

Maciej Bachman Arkadiusz Filipowski
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
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Zatgcznik nr 1

Organizacja Grupy Kapitalowej PEKAES

PEKAES SA

PEKAES
TRANSPORT SA
(w likwidacji)
99, 56%*

Struktura akcjonariatu PEKAES SAnadz ien 30.06.2013

B «H Logistyka
B NG OFE
[ BoK

Radwan Investment

Pozostali




