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Sprawozdanie z dziatalnosci GRUPY RAWLPLUG S.A. za okres 1.01 — 30.06.2013

1. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ
1.1. KSZTALTOWANIE SIE GRUPY

1.1.1. SPOLKA DOMINUJACA

Spoétka RAWLPLUG S.A., dawniej: KOELNER S.A. (dalej: Spotka lub RAWLPLUG) zostata zarejestrowana
w dniu 20.12.1999 r. w dziale B rejestru handlowego pod numerem 9101. Aktualnie Spoétka zarejestrowana
jest pod numerem KRS 33537. Zatozycielami Spotki byli: Krystyna, Przemystaw i Radostaw Koelner.
Przedmiotem dziatalnosci Spokki jest projektowanie, wytwarzanie oraz sprzedaz gtobwnie przez hurtowe
kanaly dystrybucji nastepujgcych grup asortymentowych:

- mocowan budowlanych,
- narzedzi recznych oraz elektronarzedzi,
- normalii Srubowych.

W dniu 8.07.2013 r. Spditka otrzymala postanowienie Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy o zmianie firmy Spotki z KOELNER S.A. na RAWLPLUG S.A. zgodnie
z decyzjg podjetg w dniu 21.06.2013 r. przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Zarzad Grupy
Kapitatowej opiera globalng ekspansje przede wszystkim o produkty i marke RAWLPLUG, dlatego dla
tatwiejszej identyfikacji Spotki z jej produktami, zdecydowano o zmianie firmy Spotki. RAWLPLUG S.A.
wraz z kolejnymi zmianami organizacyjnymi dokonywanymi wewngtrz Grupy, staje sie centralng spoétkg
dystrybucyjna, ktorej dostawcami beda zaklady produkcyjne Grupy oraz zewnetrzni dostawcy towarow
handlowych.

1.1.2. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Podmioty tworzgce Grupe Kapitalowg RAWLPLUG S.A. (dalej: Grupa RAWLPLUG lub Grupa) na dzien
30.06.2013 r. przedstawia ponizszy diagram:

|RAWLPLUG SA |-> KOELNER Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0. - 100%
->|FPiIN Wapienica Sp. z o0.0. - 100% ->|Koelner Rawlplug IP Sp. z o.0. - 3,83%
Farmlord Trading Ltd - 100% Meadowfolk Holdings Ltd - 100% ->|Koelner tancucka Fabryka Srub

KOELNER Centrum Sp. z 0.0. - 51% Sp. z 0.0. - 100% ->[Koelner Rawlplug IP
KOELNER Hungaria Kft - 51% Sp. z 0.0. - 24,55%
KOELNER CZ s.1.0. - 100%
KOELNER Bulgaria EOOD - 100%
KOELNER Romania SRL - 100%
KOELNER Vilnius UAB - 100%
KOELNER Kiev Ltd- 99%
KOELNER Ltd - 84,33%

v

KOELNER Deutschland GmbH - 100% ->| Stahl GmbH - 100% |

Rawl Scandinavia AB - 100%

KOELNER - RAWLPLUG Middle East FZE - 100% ->|KOELNER-RAWLPLUG Building and Construction Material Trading LLC* - 49%
Rawlplug Ltd - 100% ->|Koelner Finance Ltd* - 50% |

Rawl France SAS - 100%

Rawlplug Ireland Ltd - 100% ->|Herco Fixings Ltd* - 61% |

Koelner Rawlplug IP Sp. z 0.0.- 71,62%
Koelner Finance Ltd* - 50%

KOELNER Kazakhstan Ltd* - 70%

PrJSC KOELNER UKRAINE * - 51%
LeoTex Ltd * - 51% ->|PrJSC KOELNER UKRAINE * - 49%
KOELNER d.0.0.* - 100%

Koelner Trading KLD LLC* - 100%

Koelner Inwestycje Budowlane Sp. z 0.0.*- 98%
KOELNER Slovakia s.r.0.*-100%

KOELNER Polska Sp. z 0. 0.-100%

* spotki nie objete konsolidacja

VAR AR 2 2 2 2 2 2 A A 2 2 2 2 2 2 2 2 A A

* na 30.06.2013 r. spoiki nie byly objete konsolidacjg (zgodnie z MSR 1 pkt 31)

1.1.3. ZMIANY W GRUPIE KAPITALOWEJ

W dniu 01.01.2013 r. do spoiki zaleznej Koelner Polska Sp. z 0.0. zostaly przeniesione struktury handlowe
obstugujace dotychczas rynek krajowy w RAWLPLUG S.A. W kolejnych etapach sukcesywnie bedag
przenoszone kolejne krajowe struktury handlowe z Koelner tancuckiej Fabryki Srub Sp.zo0.0. oraz
FPIN Wapienica Sp. z 0.0. Celem reorganizacji jest podniesienie efektywnosci zarzgdzania Grupa.

W dniu 01.01.2013 r. w spéice zaleznej Koelner Rawlplug IP Sp. z 0.0. zostalo utworzone Centrum Ustug
Wspolnych, ktére zostato wyodrebnione ze struktury organizacyjnej RAWLPLUG S.A. W ramach
utworzonego Centrum spétka $wiadczy ustugi w zakresie: ksiegowosci, kontrolingu, windykacji, obstugi
prawnej, ustug IT oraz obstugi kadrowo-ksiegowej na rzecz RAWLPLUG oraz wybranych spotek
powigzanych, wchodzacych w sktad Grupy RAWLPLUG.
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Sprawozdanie z dziatalnosci GRUPY RAWLPLUG S.A. za okres 1.01 — 30.06.2013

1.2. AKCJONARIAT

Stan akcjonariatu RAWLPLUG S.A. na dzien 23.08.2013 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Udziat % Liczba alosow Udziat %
Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale ga wza| W liczbie glosow

zakladowym na WZA
Amicus Poliniae Sp. z o.0. 17.602.750 54,06% 17.602.750 54,06%
PKO BP BANKOWY PTE 2.933.639 9,01% 2.933.639 9,01%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 2.842.138 8,73% 2.842.138 8,73%
Radostaw Koelner 2.044.750 6,28% 2.044.750 6,28%
Pozostali 7.136.723 21,92% 7.136.723 21,92%
RAZEM 32.560.000 100,00% 32.560.000 100,00%

Brak jest ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu z akcji RAWLPLUG S.A.

Spoélce nie sg znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysziosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie RAWLPLUG S.A., dzialajgc na podstawie art. 362 81 pkt 8) kodeksu
spoétek handlowych, upowaznito Zarzgd Spotki do nabywania akcji wkasnych Spéiki, notowanych na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie w celu ich
umorzenia lub dalszej odsprzedazy. Spétka nabywac¢ bedzie catkowicie optacone akcje, wedtug ponizszych
zasad:

a) 1{gczna ilos¢ nabywanych akcji wtasnych nie moze by¢ wieksza niz 1.800.000 akcji o wartosci
nominalnej po 1,00 zioty kazda,

b) minimalna wysokos¢ ceny za nabywane akcje nie moze by¢ mniejsza niz 1,00 zt za 1 akcje, za$
taczna maksymalna wysokos¢ ceny za nabywane akcje nie moze by¢ wieksza niz 21.600.000,00 zi, tj.
12,00 zt za 1 akcje,

C) upowaznienie Zarzgdu do nabywania akcji wlasnych obejmuje okres od 21.06.2013 r. do dnia
31.05.2015 r., nie dtuzej jednak niz do chwili wyczerpania srodkéw przeznaczonych na ich nabycie,

d) akcje moga zosta¢ nabyte na rynku regulowanym: w trakcie sesji gieldowych i w transakcjach
pozasesyjnych,

e) nie wyklucza sie nabywania akcji w transakcjach pakietowych,

f)  nie wyklucza sie nabywania akcji w ramach publicznego wezwania na akcje Spétki,

g) nabycie akcji wkasnych, stosownie do decyzji Zarzgdu, moze by¢ finansowane z kwoty, ktéra zgodnie
z art. 348 ksh moze by¢ przeznaczona do podziatu, przy czym Zarzad Spoiki jest upowazniony do
podjecia decyzji o innych zrédtach sfinansowania nabycia akcji wkasnych,

h) warunki nabywania akcji wlasnych w celu umorzenia lub dalszej odsprzedazy bedg zgodne
z postanowieniami Rozporzadzenia Komisji 13 (WE) nr 2273/2003 z dnia 22.12.2003 r.

Zarzad, kierujgc sie interesem Spotki, po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej moze:

a) zakonczy¢ nabywanie akcji przed dniem 31.05.2015 r. lub przed wyczerpaniem catosci Srodkow
przeznaczonych na ich nabycie,

b) zrezygnowaé z nabycia akcji w cato$ci lub czesci.

Po zakonczeniu procesu nabywania akcji wtasnych przez Spotke, Zarzad Spotki zwota niezwlocznie, nie
pézniej jednak niz w ciggu czterech miesiecy od tego terminu, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem
podjecia uchwat o umorzeniu akcji wtasnych oraz obnizeniu kapitatu zakladowego Spotki i zmianie statutu
Spoiki.

Walne Zgromadzenie, dziatajgc na podstawie art. 362 8 2 pkt 3) Kodeksu spotek handlowych, art. 348 § 1
w zw. z art. 396 § 4 i 5 Kodeksu spotek handlowych, postanowito o powiekszeniu utworzonego w latach
2000 — 2003 z zysku wypracowanego przez Spotke kapitatu rezerwowego w kwocie 15.485.012,36 zt do
kwoty 21.600.000,00 zt i przeznaczeniu $rodkéw z tego kapitatu na nabycie przez Spoéitke akcji wlasnych
w celu ich umorzenia lub dalszej odsprzedazy.

Powiekszenie kapitatu rezerwowego do kwoty 21.600.000,00 nastgpito w wyniku przeniesienia do tego
kapitatu kwoty 6.114.987,64 zt pochodzacej z kapitalu zapasowego Spoétki, powstalego z zysku
wypracowanego przez Spotke w latach ubiegtych.
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Sprawozdanie z dziatalnosci GRUPY RAWLPLUG S.A. za okres 1.01 — 30.06.2013

W | pétroczu 2013 r. Spotka nie nabywata akcji wiasnych.

1.3.  WLADZE SPOLKI DOMINUJACEJ
1.3.1. ZARZAD

Sktad Zarzgdu RAWLPLUG S.A. na dzien 30.06.2013 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Radostaw Koelner - Prezes Zarzadu
Piotr Kopydtowski - Cztonek Zarzadu ds. Finansowych

1.3.2. RADA NADZORCZA
Sktad Rady Nadzorczej RAWLPLUG S.A. na dzien 1.01.2013 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Krystyna Koelner - Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Tomasz Mogilski - Zastepca Przewodniczgcej Rady Nadzorczej
Przemystaw Koelner - Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Szczypinski - Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Pamuta - Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Heydel - Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Stabiszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 21.06.2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie RAWLPLUG S.A. powotalo na Czionka Rady
Nadzorczej Spétki Pana Janusza Pajke.

Sktad Rady Nadzorczej RAWLPLUG S.A. na dzien 30.06.2013 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Krystyna Koelner - Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Tomasz Mogilski - Zastepca Przewodniczacej Rady Nadzorczej
Przemystaw Koelner - Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Szczypinski - Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Pamuta - Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Stabiszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Heydel - Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Pajka - Cztonek Rady Nadzorczej

1.3.3. AKCJE W POSIADANIU CZLONKOW WtADZ SPOLKI DOMINUJACEJ

Wedtug informacji posiadanych przez Spéike stan posiadania akcji RAWLPLUG S.A. przez osoby petigce
funkcje we wladzach Spéiki na dzien 23.08.2013 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Osoby zarz adzajace stan na 23.08.2013
Radostaw Koelner - Prezes Zarzadu 2.044.750
Piotr Kopydtowski - Czlonek Zarzgdu ds. Finansowych 29.344
Bogdan Nyczaj - Prokurent 678
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Sprawozdanie z dziatalnosci GRUPY RAWLPLUG S.A. za okres 1.01 — 30.06.2013

Osoby nadzoruj gce stan na 23.08.2013
Krystyna Koelner - Przewodniczagca Rady Nadzorczej 191.165
Tomasz Mogilski - Zastepca Przewodniczacej Rady Nadzorczej 100.000
Przemystaw Koelner - Czlonek Rady Nadzorczej 26.625
Zbigniew Pamuta - Czlonek Rady Nadzorczej -
Zbigniew Szczypinski - Czlonek Rady Nadzorczej 360
Zbigniew Stabiszewski - Cztonek Rady Nadzorczej -
Wojciech Heydel - Czlonek Rady Nadzorczej -
Janusz Pajka* - Czlonek Rady Nadzorczej -

* w dniu 21.06.2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie RAWLPLUG S.A. powotalo na Czionka Rady
Nadzorczej Spétki Pana Janusza Pajke.

Wartos¢ nominalna jednej akcji RAWLPLUG S.A. wynosi 1 zt.

1.3.4. WARTOSC WYNAGRODZEN | NAGROD WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH DLA OSOB
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Wynagrodzenia wyptacone lub nalezne dla oséb zarzadzajgcych (w tys. zi):

Osoby zarz gdzajace 1.01.2013 - 30.06.2013
Radostaw Koelner - Prezes Zarzadu 294
w tym z tyt. petnienia funkcji we wtadzach jed. podporzadkowanych 114
Piotr Kopydtowski - Czlonek Zarzgdu ds. Finansowych 198
w tym z tyt. petnienia funkcji we wtadzach jed. podporzgdkowanych 78

Wynagrodzenia wyptacone lub nalezne dla os6b nadzorujgcych (w tys. z}):

Osoby nadzoruj ace 1.01.2013 - 30.06.2013
Krystyna Koelner - Przewodniczgca Rady Nadzorczej 102
Tomasz Mogilski - Zastepca Przewodniczgcej Rady Nadzorczej 96
Przemystaw Koelner - Czlonek Rady Nadzorczej 6
Zbigniew Pamuta - Czlonek Rady Nadzorczej 6
Zbigniew Szczypinski - Czlonek Rady Nadzorczej 6
Zbigniew Stabiszewski - Czlonek Rady Nadzorczej 6
Wojciech Heydel - Czlonek Rady Nadzorczej 6
Janusz Pajka* - Czlonek Rady Nadzorczej -

* w dniu 21.06.2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie RAWLPLUG S.A. powotalo na Czionka Rady
Nadzorczej Spotki Pana Janusza Pajke.

Na 30.06.2013 r. nie byly zawarte zadne umowy pomiedzy RAWLPLUG a osobami zarzgdzajgcymi
przewidujgce rekompensaty w przypadku rezygnacji lub zwolnienia tych os6b z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Spétki przez
przejecie.

1.4. EMISJA AKCJI

Nie dotyczy.
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Sprawozdanie z dziatalnosci GRUPY RAWLPLUG S.A. za okres 1.01 — 30.06.2013

1.5. PROGRAM AKCJI PRACOWNICZYCH

W Grupie Kapitatowej RAWLPLUG nie funkcjonuje program akcji pracowniczych.

1.6. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA GRUPA KAPITALOW A

W zwigzku z dgzeniem Zarzadu do podniesienia efektywnosci zarzadzania Grupg, realizowana jest zmiana
w podstawowych zasadach zarzgdzania polegajaca na oddzieleniu funkcji produkcyjnych od handlowych.
Obecnie funkcje te przenikajg sie w RAWLPLUG S.A., Koelner tancuckiej Fabryce Srub Sp. z 0.0. oraz
FPIN Wapienica Sp. z 0.0. Docelowy model biznesowy bedzie przedstawiat sie nastepujgco:

- w przypadku RAWLPLUG S.A. — wszystkie funkcje produkcyjne zostang docelowo przejete przez Koelner
Tworzywa Sztuczne Sp. z 0.0., struktury handlowe obstugujgce rynek krajowy z dniem 1.01.2013 r. zostaly
przeniesione do spoiki Koelner Polska Sp. z o.0., struktury handlowe obstugujgce rynki eksportowe do
Koelner Rawlplug IP Sp. z 0.0. natomiast obstuga magazynu centralnego pozostata w RAWLPLUG S.A.,

- w przypadku Koelner tancuckiej Fabryki Srub Sp. z 0.0. — wszystkie funkcje produkcyjne pozostang
w obecnych strukturach, struktury handlowe obstugujace rynek krajowy zostang przeniesione do spoétki
Koelner Polska Sp. z o.0., struktury handlowe obstugujgce rynki eksportowe zostang przeniesione do
RAWLPLUG S.A. oraz Koelner Rawlplug IP Sp. z 0.0.,

- w przypadku FPIN Wapienica Sp. z 0.0. — wszystkie funkcje produkcyjne pozostang w obecnych
strukturach, struktury handlowe obstugujgce rynek krajowy zostang przeniesione do spétki Koelner Polska
Sp. z o.0., struktury handlowe obstugujgce rynki eksportowe zostang przeniesione do RAWLPLUG S.A.
oraz Koelner Rawlplug IP Sp. z o.0.

Powyzszy proces przebiega wieloetapowo. W etapie pierwszym zostatla utworzona spotka handlowa
obstugujgca wylgcznie rynek polski Koelner Polska Sp. z 0.0. Jej 100% udziatowcem jest RAWLPLUG S.A.
Spotka rozpoczeta dziatalnos¢ operacyjng 1.01.2013 r.

W kolejnych etapach sukcesywnie bedg przenoszone kolejne struktury handlowe i produkcyjne, co pozwoli
na adaptacje organizacji do nowych warunkoéw funkcjonowania. Nalezy dodac¢, ze powyzsze operacje majg
charakter techniczny i nie wygenerujg dodatkowych istotnych kosztéw zwigzanych z reorganizacja.

Nowa struktura zapewni przejrzystosé rozliczen wewnagtrzgrupowych oraz poprawi efektywnosé zaréwno
zarzadcza jak i kosztowg poprzez realizacje precyzyjnych funkcji i zadan przypisanych danej jednostce.

1.7. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY
KAPITALOWEJ

W zwigzku z dgzeniem do podniesienia efektywno$ci zarzgdzania Grupg Kapitalowg RAWLPLUG zmianie
ulega model biznesowy (wg opisu w pkt 1.6). Jednym z jego elementéw jest rozbudowa Grupy o0 nowag
spotke handlowg Koelner Polska Sp. z 0.0.

Zarzad skupia sie na optymalizacji wszystkich procesow zachodzgcych wewngtrz Grupy w celu
maksymalnego wykorzystania posiadanych zasobéw, ograniczenia kosztow i uzyskanie najwiekszych
efektow synergii.

2. CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY, W TYM ZAGROZENIA | RYZYKA
ORAZ PERSPEKTYWY ROZWOQOJU GRUPY

2.1. CZYNNIKI ZEWNETRZNE
2.1.1. SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA ORAZ KONIUNKTURA W BRAN ZY BUDOWLANO -MONTAZOWEJ

Koniunktura w | pétroczu 2013 roku byta staba, a popyt w branzy utrzymywat sie na nizszym poziomie niz
w roku poprzednim. Dotyczy to zwlaszcza | kwartatu, ktdry w roku ubieglym byt wyjgtkowo korzystny dla
Grupy. W kolejnych miesigcach 1l kwartatu br. coraz wyrazniej dalo sie zaobserwowac poprawe
koniunktury, co pozwolito Grupie w maju oraz w czerwcu zanotowaé wyzszg sprzedaz niz w roku
poprzednim. Oprdcz czynnikbw makroekonomicznych ograniczajgcych popyt, takich jak niski poziom
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inwestycji w gospodarce, czy tez stabszy dostep do finansowania, mocno negatywnie na popyt w branzy
wplyneta dluga zima. Niekorzystna aura spowodowata miesieczne opdznienie w rozpoczeciu inwestycji
budowlanych wzgledem roku poprzedniego.

W sektorze przemystowym i motoryzacyjnym, ktére w duzym stopniu wplywajg na wyniki osiggane przez
Koelner tancucka Fabryke Srub Sp. z 0.0., popyt w | péiroczu br. byt stabilny, jednak utrzymywat sie na
niskim poziomie. Spotka zanotowata spadek sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego, co z uwagi na
jej duzy udziat sprzedazy w przychodach Grupy, spowodowato spadek przychodéw skonsolidowanych.

Sprzedaz w Il pétroczu 2013 r. bedzie uzalezniona niemal wylgcznie od utrzymania sie popytu w branzy,
gdyz Grupa dysponuje zarbwno dobra dostepnoscig towarowa, jak i bogata ofertg oraz bardzo dobrym
serwisem obstugi klientébw. Pozytywne sygnaly coraz czesciej ptyngce z gospodarki Strefy Euro,
a zwlaszcza z Niemiec, ktére sg najwazniejszym zagranicznym rynkiem zbytu Grupy, pozwalajg
przypuszczac, ze |l pétrocze br. moze byé¢ duzo lepsze dla Grupy niz Il pétrocze ubiegtego roku.

2.1.2. RYNEK PRACY | CENY IMPORTOWANYCH TOWAROW | POLPRODUK TOW Z DALEKIEGO WSCHODU.

Ceny towaréw i potproduktéw importowanych z Dalekiego Wschodu zachowywaly sie stabilnie. Negatywnie
na poziom cen wplywa lokalna presja na wzrost wynagrodzen, co powinno by¢ jednak zrekompensowane
nieznaczng obnizkg cen surowcéw wywotang stabngcg dynamikg rozwoju Chin.

2.1.3. KURSY WALUTOWE

Kursy walutowe wpltywajg na wyniki Grupy Kapitatowej RAWLPLUG. W przypadku globalnych przeptywéw
gotéwkowych Grupa eksponowana jest na kurs EUR/USD. Ze wzgledu na specyfike oraz zakres
terytorialny prowadzonej dziatalnosci Grupa ma pozycje diugg w EUR (sprzedaz przede wszystkim w EUR)
oraz krétkg w USD (import dalekowschodni). Pomimo faktu, ze obecna skala konwersji EUR na USD jest
stosunkowo niewielka (ok. 600 tys. EUR miesiecznie), planowane jest zawieranie kontraktow terminowych
typu forward w celu zabezpieczenia pozycji walutowych.

Na dzien 30.06.2013 r. w Koelner tancuckiej Fabryce Srub Sp. z 0.0. zawarte byly walutowe kontrakty
terminowe. Bylyto trzy kontrakty typu forward EUR/PLN na zakup EUR po 300 tys. EUR kazdy,
o terminach zapadalno$ci 29.07.2013 r., 29.08.2013 r. oraz 29.09.2013 r.

W przypadku wycen pozycji bilansowych Zarzad dgzy do maksymalnego zréwnowazenia pozycji
walutowych poprzez zabezpieczenie naturalne.

2.1.4. STOPY PROCENTOWE

Ze wzgledu na znaczacy udziat zadtuzenia kredytowego w finansowaniu Grupy RAWLPLUG poziom stép
procentowych ma bezposredni wptyw na wyniki finansowe. Pozytywnie na wysokos$¢ ponoszonych kosztow
finansowych wptywajg aktualnie niskie poziomy miedzybankowych stép procentowych.

2.2. CZYNNIKI WEWNETRZNE

Organizacja zostala wiasciwie przygotowana do uzyskania optymalnej efektywnosci. Analiza oferty
asortymentowej, koncentracja na grupach produktowych pozwalajgcych wykorzysta¢ przewagi
konkurencyjne, wdrozenie rozwigzan zarzgdczych w zakresie sprzedazy i marketingu to gtéwne
aktywnosci, ktorych realizacja miata miejsce w | pétroczu roku 2013.

2.3.  PERSPEKTYWY ROZWOJU
Zmiany w zakresie rozwigzan logistycznych i sprzedazowych bedg kontynuowane. Gtéwne kierunki to:

poszerzenie oferty produktowej, poprawa jakosci dystrybucji oraz skuteczne i efektywne wspieranie
sprzedazy. Taka aktywnos¢ przyniosta spodziewane efekty w | pétroczu 2013 roku.
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2.4. STRATEGIA GRUPY

Gléwnym zatozeniem strategii Grupy na | péirocze 2013 bylo umacnianie jej pozycji na rynkach, gdzie
Grupa byfa juz obecna. Ta strategia bedzie kontynuowana w kolejnych miesigcach roku 2013, co oznacza
dalsze dziatania majgce na celu wzmocnienie pozycji spétek zagranicznych Grupy RAWLPLUG poprzez
ich restrukturyzacje, wprowadzanie nowych wysokomarzowych produktdéw do oferty, a takze pozyskiwanie
klientéw w nowych kanatach dystrybucji takich jak DIY i OEM. Jednoczesnie Grupa prowadzi dziatania
majace na celu wejscie na nowe rynki, gdzie bedg dystrybuowane jej produkty poczawszy od roku 2013,
dotyczy to gtownie rynkéw pozaeuropejskich.

Istotnym elementem budowy strategii Grupy byta zmiana nazwy spétki KOELNER S.A. na RAWLPLUG
S.A. co dodatkowo znaczaco przyczyni sie do budowy Swiatowej pozycji marki RAWLPLUG.

Konsekwentnie Grupa bedzie skupiata swoje aktywnosci na zaawansowanych technologicznie grupach
produktowych, w ktérych posiada kompetencje produkcyjne.

3. SEZONOWOSC SPRZEDAZY

W zwigzku z tym, ze gtéwnym odbiorcg produktéw i towaréw Grupy RAWLPLUG jest przemyst budowlano-
montazowy, wystepuje zjawisko sezonowo$ci sprzedazy. Najwieksze przychody ze sprzedazy Grupa
realizuje w trzecim kwartale, zas najmniejsze w czwartym. Ze wzgledu na zwiekszanie sie udziatu
sprzedazy narzedzi i elektronarzedzi w strukturze przychodéw Grupy, charakteryzujgcych sie mniejszg
sezonowoscig hniz mocowania budowlane, zjawisko sezonowosci ulega ostabieniu. Jest ono
charakterystyczne zaréwno dla krajowych, jak i zagranicznych rynkéw zbytu Grupy RAWLPLUG.

4. INWESTYCJE ORAZ BADANIA | ROZWOJ
4.1. INWESTYCJE GRUPY

W | pétroczu 2013 r. kontynuowany byt program inwestycyjny zapoczatkowany w latach poprzednich.

Naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate w | pétroczu 2013 r. wyniosty w Grupie RAWLPLUG
20 833 tys. zt. Dotyczyly przede wszystkim budowy mocy produkcyjnych, zwlaszcza dla przemystu
automotive, w Koelner tancuckiej Fabryce Srub Sp. z 0.0. Inwestycje dodatkowo przeznaczone byly na
srodki transportu oraz na prace rozwojowe.

Grupa Kapitatowa RAWLPLUG nie dokonywata w 2013 roku lokat kapitatowych.

w tys. zt

01 - 06.2013

Niefinansowe aktywa trwale, w tym: 20 833
Maszyny i urzadzenia 11785
Budynki i budowle 5630
Srodki transportu 3198
Pozostate $rodki trwate 163
Licencje i oprogramowanie 53
Inne wartosci niematerialne 4
RAZEM 20 833

4.2. BADANIA | ROZWOJ

Do najwazniejszych osiggnie¢ Grupy RAWLPLUG w zakresie badan i rozwoju w | potroczu 2013 r. nalezy
zaliczyc:

- zakonczenie prac badawczo-rozwojowych dla fgcznika izolacji fasadowej TFIX-8P oraz uzyskanie
europejskiej aprobaty technicznej ETA-13/0845,

- uzyskanie europejskich aprobat technicznych dla tgcznikdéw wklejanych epoksydowych R-KEX-II
ETA-13/0585, ETA-13/0454 oraz ETA-13/0455,

- opracowanie nowej technologii kucia na zimno wyrobéw srubowych w diugosciach do 300mm
w zamian za dotychczasowg technologie opierajaca sie na obrobce skrawaniem CNC,
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- opracowanie prototypéw nozy ze stali proszkowej do ciecia uszczelek z wktadkami stalowymi
i aluminiowymi,

- opracowanie prototypu pity do ciecia materiatdbw drewnopochodnych z wykorzystaniem ptytki HM
wykonanej w technologii i z uzyciem nanokomponentow,

- rozwdj procesu walcowania gwintu z wykorzystaniem innowacyjnych szczek.

4.3. PLANY NAROK 2013

W roku 2013 w Grupie Kapitatowej RAWLPLUG planowane sg naklady inwestycyjne w wysokosci
ok. 30 min zi. Dotyczy¢ one beda przede wszystkim naktadéw w park maszynowy oraz w infrastrukture,
(zakonczenie gléwnego projektu inwestycyjnego w Koelner tancuckiej Fabryce Srub Sp. z 0.0.), jak
réwniez obszaru dziatalnosci badawczo-rozwojowe;j.

Inwestycje Grupy Kapitalowej RAWLPLUG finansowane sg ze srodkéw witasnych oraz z wykorzystaniem
leasingu.

5. KADRY

Zgodnie ze stanem na dzien 30.06.2013 r. w Grupie RAWLPLUG zatrudnione byly 1 934 osoby.

Zatrudnienie w Grupie RAWLPLUG

30.06.2013
Spoiki polskie 1421
Spoiki zagraniczne 513
RAZEM 1934

6. ZAWARCIE PRZEZ PODMIOTY Z GRUPY TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI

W ponizszej tabeli przedstawiono transakcje spoétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
RAWLPLUG z podmiotami powigzanymi obejmujace:

- nalezno$ci i rozliczenia miedzyokresowe na dzierh 30.06.2013 r. z wylgczeniem naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek,

- zobowigzania i przychody przysztych okreséw dzien 30.06.2013 r. z wylgczeniem zobowigzan
Z tytutu otrzymanych pozyczek,

- nalezno$ci i zobowigzania z tytutu pozyczek na dzieth 30.06.2013 r.,

- przychody za okres 01.01.2013 - 30.06.2013 r. obejmujgce przychody ze sprzedazy produktow,
ustug, towaréw, materiatdw, wynik na sprzedazy srodkéw trwatych i aktywéw finansowych,
pozostate przychody operacyjne oraz przychody finansowe z tytutlu otrzymanych dywidend
i odsetek od udzielonych pozyczek oraz przychody z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen,

- zakupy za okres 01.01.2013 - 30.06.2013 r. obejmujgce zakup towaréw, materiatéw i ustug oraz
zakup srodkow trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych,

- wynik na sprzedazy srodkéw trwalych oraz pozostate koszty operacyjne w okresie 01.01.2013 -
30.06.2013 r.,

- koszty finansowe z tytulu odsetek od otrzymanych pozyczek oraz koszty z tytutu otrzymanych
gwaranciji i poreczeh w okresie 01.01.2013 - 30.06.2013 r.

Wszystkie transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi zawierane byly na warunkach rynkowych.
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w tys. zt
Razem - Razem jednostki
jednostki Eliminacje powi azane
powi gzane po eliminacjach
iPLrJZs)l/SgOdy netto ze sprzedazy produktow, towardéw, materiatéw 158 625 | (149 544) 9081
Zakupy ujete w l_(OS,ZCIe wytworzenia i wartosci sprzedanych 118611 | (110 803) 7808
towardw i materiatow
Zakupy ujete w kosztach sprzedazy i kosztach ogélnego 18 926 (18 745) 181
zarzadu
Zakup, aport srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 1936 (1705) 231
Pozostate przychody operacyjne 2815 (2372) 443
Pozostate koszty operacyjne 36 (36) -
Przychody finansowe z tytutu dywidend 22 029 (22 029) -
Przychody finansowe pozostate 2885 (2 357) 528
Koszty finansowe 3438 (2 354) 1084
Nale_zno§c_| i rozllczenl_a miedzyokresowe z wyjatkiem 129564 | (114 348) 15 216
naleznosci z tytutu pozyczek
Naleznosci z tytutu pozyczek 88 579 (62 060) 26 519
Zobow_lazar’na i przycho_dy przysztych okreséw z wyjatkiem 112508 | (111 923) 585
zobowigzan z tytutu pozyczek
Zobowigzania z tytutu pozyczek 76 632 (62 035) 14 597

Na dzien 30.06.2013 r. w skréconym s$rédrocznym sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy RAWLPLUG
prezentowane byly nastepujgce umowy pozyczek z jednostkami powigzanymi:

Rok Kwota pozyczki wg Kwota pozyczki W K -
Pozyczkodawca | Pozyczkobiorca | zawarcia umowy pozostata do spfaty * o roc:rl;tlgwlania Ser*;ntln
Ty p platy
tys. zt tys. waluta tys. zt tys. waluta
RAWLPLUG S.A. | Koelner Trading 2010 112 28 EUR 119 28 EUR | EURIBOR3M +1 57 15 2013
KLD LLC marza
RAWLPLUG S.A. | Koelner Trading 2011 1221| 300EUR 1325| 306 EUR | EYRIBOR3M | 5, 01,2014
KLD LLC marza
RAWLPLUG S.A, | Koelner Trading | 5,4 89| 23EUR 97| 23guR | EURIBOR3M* | 1751 5014
KLD LLC marza
RAWLPLUG S.A, | Koelner Trading | 5,4 110|  28EUR 119| 28 EUR | EURIBORSM 114 51 2014
KLD LLC marza
Koelner Tworzywal amicus Sp. z 0.0. | 2012 209 - 224 WIBORIM | 30 03,2014
Sztuczne Sp. z 0.0. +marza
nie
E"("j"”'p'“g Ireland | erco Fixings Ltd | 2011 4605| 1155EUR| 4390 1014 EUR EUF:E;;” wezesniej
niz 12.2014
Koelner Inwestycje
Budowlane RAWLPLUG S.A. | 2012 20910 | 5100 EUR| 14596 | 3372 EUR Euffgga” 31.12.2014
Sp. z 0.0.
RAWLPLUG S.A. | Amicus Poliniae 2012 24 005 .| 20245 -| WIBOR 12M | 39 06.2014
Sp. zo.o. +marza
gP'N Wapienica | pawipLUG SA. | 2009 1200 . 1200 .| WIBORIM |44 082013
p. z 0.0. + marza
FPIN Wapienica WIBOR 1M
Sp. 200 RAWLPLUG S.A. | 2009 1700 - 1700 - + marsa 24.12.2013
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Rok Kwota pozyczki wg Kwota pozyczki - Ki Termi
5 5 i i umo ozostata do sptaty * arunki ermin
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca | zawarcia wy p praty oprocentowania splaty
umowy
tys. zt tys. waluta tys. zt tys. waluta
FPIN Wapienica WIBOR 1M
Sp Yoo RAWLPLUG S.A. | 2009 1900 .| 1900 - WIBORIM ) 0412 2013
FPIN Wapienica | pawipluc s.A. | 2010 1400 -l 1400 .| WIBORIM | 46122013
Sp. z o.0. + marza
Koelner Hungaria 300 000 248 430 | oprocentowanie
oS RAWLPLUG S.A. | 2013 4316 0001 3652 o0 eno 27.08.2014
Koelner Hungaria 300 000 51 570 | oprocentowanie
oS RAWLPLUG SA. | 2012 4258 000 758 79 eno 27.08.2013
Koelner Hungaria 300 000 327 418 | oprocentowanie
oS RAWLPLUG SA. | 2012 4209 0001 4813 o8 eno 27.05.2014
Koelner Tworzywa WIBOR 1M
Sztuczne Sp. 7 0.0. RAWLPLUG S.A. 2011 6 500 - 6523 - + marta 31.03.2014
Koelner Tworzywa Limit WIBOR 1M
Sztuczne Sp. z 0.0. RAWLPLUG S.A. 2013 3000 - 1713 : + marza 24.01.2014
Koelner tancucka
Fabryka $rub RAWLPLUG SA. | 2011 12 045 .| 20958 .| WIBORIM | 41 152013
+ marza
Sp. z 0.0.
Koelner Rawlplug Limit ) ) WIBOR 1M
Peidivy RAWLPLUG SA. | 2013 oo 10 277 \BORIM | 27.01.2014
Koelner Rawlplug | pawi pLuG s.A. | 2013 1732 . 1732 .| WIBORIM | 53012014
IP Sp. zo.0. + marza
Koelner Polska | pawipLug sA. | 2012 900 . 850 .| WIBORIM 14112013
Sp. zo.0. + marza
RAWLPLUG S.A. | Koelner Ltd 2011 258|  65EUR 298| 69 EUR Eusggfasm 17.01.2014
RAWLPLUG S.A. | KoelnerRomania | 55,4 3750 . 3750 .| WIBORIM |39 152013
SRL + marza
RAWLPLUG S.A. |Koelner CZsro. | 2011 2000 | 1104 .| WIBORIM | 41 159013
+ marza
RAWLPLUG S.A, | Koelner-Rawiplug | 5, 1563| 550USD 1825| ss0usp| LHBORSM 149952013
Middle East FZE + marza
Koelner .
Stahl GmbH Deutschland 2009 9204 | 2324 EUR 8658 | 2000 EUR Opmc;’gh%wa”'e 31.12.2022
GmbH
Stahl GmbH RAWLPLUG SA. | 2011 1282| 300EUR| 1299| 300EUR Euf'f]gsal"" 27.10.2013
Stahl GmbH RAWLPLUG SA. | 2012 822| 200 EUR 866| 200 EUR Euf'f]gsal"" 30.11.2013
Stahl GmbH RAWLPLUG SA. | 2012 1795| 452EUR| 1957| 452EUR EURLE‘;E;M * | 30.09.2013
Stahl GmbH RAWLPLUG SA. | 2012 790| 200 EUR 866| 200 EUR EURLE‘;E;M * | 15.10.2013
Stahl GmbH RAWLPLUG SA. | 2012 403| 100 EUR 433| 100 EUR EURLE‘;E;M * | 15.10.2013
Stahl GmbH RAWLPLUG SA. | 2012 395| 100 EUR 433| 100 EUR EURLE‘;E;M *110.11.2013
Stahl GmbH RAWLPLUG SA. | 2012 626| 153 EUR 661| 153 EUR EURLE‘;E;M * | 16.12.2013
Koelner
Deutschland RAWLPLUG SA. | 2012 410| 100 EUR 433| 100 EUR | EURIBORIM | 7 55 2014
GmbH + marza

* kwoty pozostate do sptaty uwzgledniajg naliczone, a nie zaptacone na dzien bilansowy odsetki.
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7. POZYCJE POZABILANSOWE

7.1. UDZIELONE PORECZENIA KREDYTU LUB POZYCZKI ORAZ UDZIELONE
GWARANCJE

W | poétroczu 2013 r. spotki Grupy RAWLPLUG nie udzielity poreczen i gwarancji, ktérych wartosé

przekraczataby 10% kapitatéw wikasnych RAWLPLUG.

Na dzien 30.06.2013 r. RAWLPLUG posiadata zobowigzania warunkowe w f{gcznej wysokosci
50 111 tys. zt w tym:

a) zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych spéice zaleznej Koelner tancucka Fabryka Srub Sp.
Z 0.0. poreczen w fgcznej wysokosci 45 520 tys. zt, w tym:

— 841 tys. zt z tyt. umowy kredytowej zawartej z ING Bank Slgski S.A. Poreczenie udzielone do
dnia 31.05.2014 r.,

- 418tys. zt z tyt. umowy kredytowej zawartej z ING Bank Slgski S.A. Poreczenie udzielone do
dnia 31.05.2014 .,

— 8000 tys. zt z tyt. umowy kredytowej zawartej z ING Bank Slgski S.A. Poreczenie udzielone do
dnia 27.05.2014 r.,

— 28261 tys. zt z tyt. umowy kredytowej zawartej z Bank DnB NORD Polska S.A. Poreczenie
udzielone do dnia 28.02.2016 r.,

- 8000 tys. zt z tyt. biezgcej wspodtpracy handlowej.

b) zobowigzania warunkowe RAWLPLUG S.A. z tyt. udzielonych spétce zaleznej Koelner Rawlplug IP
Sp. z 0.0. poreczen uméw leasingowych w tgcznej wysokosci 361 tys. zt.
C) zobowigzania warunkowe RAWLPLUG S.A. z tyt. udzielonych spoéice zaleznej Koelner Polska

Sp. z 0.0. poreczen umow leasingowych w tgcznej wysokosci 2 000 tys. z.

d) zobowigzania warunkowe RAWLPLUG S.A. w wysokosci 2 230 tys. z tyt. udzielenia spoice
zaleznej Rawlplug Ireland Ltd poreczenia sptaty zobowigzan z tyt. umowy kredytowej zawartej
z Ulster Bank.
W 2012 r. RAWLPLUG S.A. udzielita spéice zaleznej Koelner tancucka Fabryka Srub Sp. z o.o.
poreczenia w kwocie 4 293 tys. CAD z tyt. umowy leasingowej zawartej z ING LEASE Polska Sp. z 0.0. Na
dzien 30.06.2013 r. Koelner tancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. nie posiadata zobowigzan wobec z ING
LEASE Polska Sp. z 0.0. z tyt. zawartej umowy.
Na dzien 30.06.2013 r. Koelner tancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. posiadata zobowigzanie warunkowe
z tyt. udzielonego poreczenia dla RAWLPLUG S.A. w kwocie 20 142 tys. zt z tyt. umowy kredytowej
zawartej z ING Bank Slgski S.A. Poreczenie udzielono do dnia 31.05.2014 r. Ponadto Koelner tancucka
Fabryka Srub Sp. z 0.0. udzielita poreczenia w kwocie 1 700 tys. USD z tyt. umowy kredytowej zawartej
przez RAWLPLUG S.A. z Bank DnB NORD S.A. Poreczenie udzielono do dnia 31.12.2014 r. Koelner
tancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. posiadata réwniez zobowigzanie warunkowe w kwocie 20 000 tys. zt
z tyt. umowy kredytowej zawartej przez RAWLPLUG S.A. z Raiffeisen Bank Polska S.A. Poreczenie
udzielono do dnia 10.01.2014 r.
Na dzien 30.06.2013 r. FPiN Wapienica Sp. z 0.0. posiadata zobowigzanie warunkowe z tyt. udzielonego
poreczenia dla RAWLPLUG S.A. w kwocie 20 142 tys. zt z tyt. umowy kredytowej zawartej z ING Bank
Slaski S.A. Poreczenie udzielono do dnia 31.05.2014 r.
W 2012 r. FPIN Wapienica Sp. z 0.0. udzielita spoice zaleznej Koelner tancucka Fabryka Srub Sp. z o.o.
poreczenia w kwocie 4 293 tys. CAD z tyt. umowy leasingowej zawartej z ING LEASE Polska Sp. z 0.0. Na
dzien 30.06.2013 r. Koelner tancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. nie posiadata zobowigzan wobec z ING
LEASE Polska Sp. z 0.0. z tyt. zawartej umowy.
Na dzien 30.06.2013 r. Koelner Polska Sp. z 0.0. posiadata zobowigzanie warunkowe z tytutu udzielonego
poreczenia dla RAWLPLUG S.A. w kwocie 20000 tys. zt z tyt. umowy kredytowej zawartej przez
RAWLPLUG S.A. z Raiffeisen Bank Polska S.A. Poreczenie udzielono do dnia 10.01.2014 r.
Na dzien 30.06.2013 r. RAWLPLUG S.A. posiadata naleznosci pozabilansowe w postaci otrzymanej od
Jakuba Koelnera (podmiot powigzany poprzez kluczowy personel) gwarancji, jako zabezpieczenie splaty
pozyczki udzielonej Amicus Poliniae Sp. z 0.0. w kwocie 20 245 tys. zi.
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7.2.  INNEPOZYCJE POZABILANSOWE

Na dzien 30.06.2013 r. Grupa RAWLPLUG posiadata inne pozycje pozabilansowe obejmujgce (po
eliminacjach konsolidacyjnych):
. srodki trwale uzywane na podstawie uméw leasingu operacyjnego, najmu, dzierzawy, ktérych
wartosé netto wg umowy na dzien bilansowy wyniosta:
- Koelner Lancucka Fabryka Srub Sp. z0.0. -1 310tys. z,

- Koelner CZ s.r.o. - 575tys. zi,
- Rawl Scandinavia AB - 145 tys. zi,
- Koelner Centrum Sp. z o.0. - 112 tys. zi,
- Koelner Vilnius UAB - 92tys. zkh
= Srodki trwate niskocenne i przeznaczone do likwidacji o wartosci poczatkowej wynoszacej (warto$¢

netto tych srodkéw wynosi zero):
- Koelner Lancucka Fabryka Srub Sp. z0.0. - 1569 tys. zt.

8. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI
PUBLICZNEJ

Przed sgdem lub innym organem nie toczg sie postepowania, ktérych przedmiotem sg wierzytelnosci lub
zobowigzania przekraczajgce 10% kapitatéw wiasnych Grupy RAWLPLUG.

9. ZNACZACE UMOWY

Ponizej przedstawiono zestawienie znaczacych umoéw, ktérych strong sg spétki wchodzgce w sklad Grupy
RAWLPLUG. Jako kryterium znacznosci przyjeto wartosé przedmiotu umowy i tym samym za znaczgce
uznano te umowy, ktérych warto$¢ wynosi co najmniej 10% tacznej wartosci kapitatdbw wtasnych Grupy.

Szczegotowe informacje dotyczagce zaciggnietych kredytow i pozyczek znajduja sie w notach
objasniajgcych do bilansu.

9.1. UMOWY UBEZPIECZENIA

Ubezpieczenia Ubezpieczyciel nga . Przedmiot ubezpieczenia
ubezpieczenia
. . ' budynki i budowle wraz
ubezpieczenie majgtku Aviva Towarzystwo z infrastrukturg, inwestycje
przedsiebiorstwa, ubezpieczenie c ) > niezakonczone, nakftady
utraty zysku UbezpleczSeR Ogoblnych 226 334 tys. zt adaptacyjne w obcych §r.
ubezpieczajgcy RAWLPLUG S.A. o trwatych, maszyny i urzadzenia,
sr. obrotowe, $r. pieniezne
mienie w transporcie — systemy
mocowan budowlanych,
ubezpieczenie mienia - narzedzia, pity, ostrza,
w transporcie AIG Europe Limited elektronarzedzia oraz chemia
Sp. z 0. 0. Oddziat 385 948 tys. zt budowlana:

ubezpieczajgcy Koelner Rawlplug IP w Polsce
Sp. zo.o. rodzaj transportu: samochodowy,
lotniczy, morski; typ transportu:
wiasny, obcy

budynki i budowle wraz

ubezpie(jc;ert;[e majgtku Aviva Towarzystwo z infrastruktura, inwestycje
. prz'e siebiorstwa , Ubezpieczen Ogélnych 171 311 tys. 74 néezakor!czone,bnak’rﬁw
ubezplegzalJ(acSy nglner tancucka S.A. . a;r aﬁtacyjne W obcyc g sr.
Fabryka Srub Sp. z o.0. fwarych, maszyny | urzaazenia,
$r. obrotowe, $r. pieniezne
ulbizpiepzenie utraty zysku, sprdzetg Aviva Towarzystwo automatyczny magazyn
ele tromcznegg,;\j\/ﬁﬁyn 1 urzgdzen Ubezpieczeﬁ Og(’)lnych 69 940 tys. 2 Wystok;qeg(? Sk.}adowaE;aas'ystem
SA. echnologiczny, uktadnica
ubezpieczajgcy RAWLPLUG S.A. magazynowa, sprzet stacjonarny
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Ubezpieczenia

Ubezpieczyciel =ULE

ubezpieczenia

Przedmiot ubezpieczenia

ubezpieczenie mienia od wszystkich
ryzyk powodujgcych zniszczenie,
uszkodzenia lub utrate oraz
ubezpieczenie OC
w zwigzku z prowadzong
dziatalnoscig

ubezpieczajacy Rawlplug Ltd.

Allianz UK

39 949 tys. zt

budynki i budowle wraz
z infrastrukturg, pozostate srodki
trwate, srodki obrotowe;

ubezpieczenie
odpowiedzialnosci cywilnej
w zwigzku z prowadzong
dziatalnoscig

ubezpieczenie utraty zysku

ubezpieczajgcy Koelner tancucka
Fabryka Srub Sp. z o.0.

Aviva Towarzystwo
Ubezpieczen Ogoélnych
S.A.

62 166 tys. zt

zysk brutto w rezultacie przerwy
lub zaki6cenia dziatalnosci, na
skutek przerwy w dostawie
medidéw, ograniczeniu dostepu,
szkody w mieniu dostawcy lub
odbiorcy

ubezpieczenie mienia od ryzyk
powodujgcych zniszczenie,
uszkodzenia lub utrate

ubezpieczajgcy Koelner Tworzywa
Sztuczne Sp. z 0.0.

Aviva Towarzystwo
Ubezpieczen Ogoélnych
S.A.

63 248 tys. zt

budynki i budowle wraz
z infrastrukturg, inwestycje
niezakonczone, srodki trwate
grupa (Il1-VIIN)

ubezpieczenie majgtku
przedsiebiorstwa, ubezpieczenie
utraty zysku

ubezpieczajgcy FPIN Wapienica

Aviva Towarzystwo
Ubezpieczen Ogoélnych
S.A.

68 004 tys. zt

budynki i budowle wraz
z infrastrukturg, pozostate srodki
trwate, srodki obrotowe,
inwestycje niezakohczone,
naklady adaptacyjne,
niskocenne skfadniki majatku,

Sp. z0.0. mienie pracownicze, mienie
os6b trzecich
9.2. UMOWY KREDYTOWE
Kwota kredytu wg umo
Kredytobiorca Bank yuwg Y Rodzaj kredytu

zt

waluta

RAWLPLUG S.A.

Bank Zachodni WBK S.A.

55 016 tys. zt

- Kredyt inwestycyjny

RAWLPLUG S.A.

Raiffeisen Bank Polska S.A.

58 988 tys. zt

16 500 tys. EUR

Kredyt inwestycyjny

RAWLPLUG S.A.

Raiffeisen Bank Polska S.A.

82 000 tys. zt

- Limit wierzytelnosci

Koelner tancucka
Fabryka Srub Sp. z o.0.

Bank DnB NORD Polska S.A.

limit w PLN do max
wys. 44 607 tys. zt

- Limit kredytowy

9.3.

Nie dotyczy.

UMOWY PORECZENIA
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10.  WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy RAWLPLUG w | pétroczu 2013 r. wyniosty 304 450 tys. zt
i byly 0 8,8% nizsze niz w | pélroczu 2012 r. (spadek sprzedazy po | kwartale br. wynosit 16,4%). Zysk
z dzialalnosci operacyjnej wyniost 14 870 tys. zt (37,3% spadek wobec | pétrocza 2012 r., z czego 69,8%
po | kwartale) natomiast zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) osiggnat
poziom 27 535 tys. zt (26,6% spadek wobec | péirocza 2012 r., z czego 46,6% spadek po | kwartale).
Grupa RAWLPLUG osiagneta zysk netto w wysokosci 5 744 tys. zt wobec 14 400 tys. zt zysku w | potroczu
2012 r. (spadek o 60,1%, 99,5% po | kwartale).

Grupa Kapitatlowa Rawlplug

tys. zt 30.06.2013 30.06.2012 % rir
Przychody ze sprzedazy 304 450 333 646 (8,8)%
Koszt wiasny (212192) (228695) (7,2)%
Zysk brutto na sprzeda zy 92 258 104 951 (12,1)%
Koszty sprzedazy (58 634) (60 264) (2,%
Koszty ogélnego zarzadu (20176) (22 228) (9,2)%
Zysk ze sprzeda zy 13 448 22 459 (40,1)%
Pozostate przychody operacyjne 8 394 6 372 31,7%
Pozostate koszty operacyjne (6971) (5124) 36,0%
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 14 870 23 706 (37,3)%
Przychody finansowe 776 2701 (71,3)%
Koszty finansowe (8585) (8473) 1,3%
Zysk brutto 7 062 17 934 (60,6)%
Podatek dochodowy (1317) (3533) (62, 7%
Wynik finansowy netto 5744 14 400 (60,1)%
Amortyzacja 12 665 13814 (8,3)%
EBITDA 27535 37 520 (26,6)%
10.1. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW |

SKONSOLIDOWANEGO

FINANSOWEJ
Grupa Kapitatlowa Rawlplug

SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA

Wybrane pozycje bilansowe (tys. zf) 30.06.2013 31.12.2012 Zmiana

Suma bilansowa 786 324 729 306 57 018

Aktywa trwale, w tym: 414 495 402 564 11 931
Aktywa z tytutu odr. podatku

dochodowego 57 573 55 657 1916

Aktywa obrotowe, w tym: 371 829 326 743 45 086
Zapasy 191991 197 189 (5198)
Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 164 836 109 075 55 761
Krotkoterminowe aktywa finansowe 1884 1766 118
Srodki pieniezne 12 066 16 150 (4084

Kapitat wiasny 371761 362 445 9316

Zobowigzania 414 563 366 861 47 702

Zobowigzania dlugoterminowe, w tym: 79 016 53 764 25 252
Kredyty i pozyczki 50 460 25 805 24 655

Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 335548 313 097 22 451
Kredyty i pozyczki 175 946 196 624 (20 678)
Zobowigzania handlowe oraz pozostate

zobowigzania 144 103 104 871 39 232

Udziat aktywéw trwatych 52, 7% 55,2%

Udziat aktywédw obrotowych 47,3% 44,8%

Udziat zapaséw w aktywach obrotowych 51,6% 60,3%

Udziat naleznosci w aktywach obrotowych 44,3% 33,4%

PASYWOW
SYTUACJI
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Suma bilansowa w trakcie | pétrocza 2013 r. wzrosta 0 57 018 tys. zi.

Po stronie aktywow, majgtek trwaty wzrost w tym okresie o 11 931 tys. zt (wzrost wynika z finalizacji
projektow inwestycyjnych), a majgtek obrotowy o 45 086 tys. zt. Wzrost majgtku obrotowego wynika przede
wszystkim z udzielonej pozyczki oraz wzrostu naleznosci handlowych.

Po stronie pasywow wzrosta wartos¢ kapitatu wlasnego (wzrost o 9316 tys. zl), wzrosly réwniez
zobowigzania (wzrost 0 47 702 tys. zt), w tym kredyty (wzrost 0 6 174 tys. zl) oraz zobowigzania handlowe
i pozostale. Zmiana struktury kredytow krotko- i diugoterminowych wynika przede wszystkim ze sptaty
kredytu krétkoterminowego w HSBC Bank Polska S.A. i zaciggniecia kredytu dlugoterminowego w Banku
DnB NORD Polska S.A.

10.2. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

W | péiroczu 2013 r. Grupa zanotowata 8,8% spadek sprzedazy w stosunku do okresu poprzedniego
i osiggneta poziom sprzedazy w wysokosci 304 450 tys. zt. Na péitrocznej wielkosci sprzedazy zawazyt
| kwartat br., w ktorym sprzedaz byfa nizsza o 16,4% w stosunku do | kwartatu roku poprzedniego. Jednak
nie powinno to stanowi¢ bazy odniesienia, gdyz | kwartat 2012 r. byt wyjgtkowo udany i znaczgco
przewyzszat sezonowosc z lat poprzednich. Sprzedaz w Il kwartale 2013 roku byta tylko nieznacznie nizsza
niz w roku poprzednim z powodu zimowych warunkéw pogodowych utrzymujgcych sie praktycznie do
konca kwietnia. Sprzedaz w maju oraz w czerwcu 2013 r. byla wyzsza niz w tych samych miesigcach 2012
roku.

tys. zt 30.06.2013 30.06.2012 Zmiana %
Przychody ze sprzeda zy 304 450 333 646 (8,8)%
Koszt whasny (212 192) (228 695) (7,2)%
Zysk brutto na sprzeda zy 92 258 104951 (12,1)%
Marza | 30,3% 31,5% (3,)%
tys. zt Q13 1Q13 IVQ12 Q12 11Q12 1Q12
Przychody ze sprzeda zy 168 845 135 605 131 278 173021 171 526 162 120
Koszt wlasny (116 965) (95227) (92815) (120424) (117635) (111060)
Zysk brutto na sprzeda zy 51 880 40 378 38 464 52 596 53 891 51 060
Marza | 30,7% 29,8% 29,3% 30,4% 31,4% 31,5%

W | poétroczu 2013 r. marza | na sprzedazy wyniosta 30,3% i byta nizsza od marzy uzyskanej w roku
poprzednim (31,5%). Spadek marzy w stosunku do poprzedniego roku to przede wszystkim efekt stagnacji
na rynku, ktéra ograniczata ruchy cenowe.

Sprzedaz Grupy RAWLPLUG

Kierunek sprzeda zy 01-06.2013 01-06.2012 Zmiana
tys. zt udziat % tys. zt udziat % tys. zt %
Kraj 121 823 40,0% 134 483 40,3% (12 660) (9,4)%
Eksport 182 627 60,0% 199 163 59,7% (16 537) (8,3)%
Razem 304 450 100,0% 333 646 100,0%| (29 197) (8,8)%

10.2.1. SPRZEDAZ KRAJOWA

| kwartat tego roku z utrzymujgca sie diugo aurg zimowg i wynikajgcy z niej nizszy popyt, spowodowat
spadek sprzedazy w | pétroczu 2013 r. 0 9% w stosunku do analogicznego okresu 2012 r. W |l kwartale
b.r. nastgpita juz jednak poprawa koniunktury i sprzedaz na rynku krajowym byla wyzsza niz w Il kwartale
roku 2012. Na rozwdj sprzedazy od Il kwartatu 2013 r. wptyneto wprowadzenie do oferty produktowej
Grupy nowej marki Nilfisk (myjki i odkurzacze profesjonalne) oraz rozwoéj kanatow DIY i sprzedazy
systemowej (OEM).
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W Il pétroczu b.r. planowane jest wprowadzenie do oferty Grupy kolejnych nowosci produktowych, co
bedzie wzmacniato mozliwosci ekspansji sprzedazy i osiggniecie jej wzrostu w ujeciu rocznym.

10.2.2. SPRZEDAZ ZAGRANICZNA

Sprzedaz Grupy w | potowie 2013 r. realizowana na rynkach zagranicznych byla nizsza o okoto 8%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2012. Gtéwna przyczyna to istotny spadek sprzedazy
zagranicznej w spoice Koelner tancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. zanotowany w | potowie 2013 r.
Spowodowany byt on zmniejszeniem liczby zaméwien z rynku niemieckiego (aktualnie wielkosé zamowien
z tego rynku zaczyna jednak rosngc). Spadku sprzedazy na tak znaczacym dla Grupy rynku nie dato sie
w krétkim okresie skompensowa¢ sprzedazg do nowych klientéw, stgd tak mocne obnizenie sprzedazy,
ktore przelozylo sie na sytuacje catej Grupy RAWLPLUG. Ponadto przyczyng zmniejszenia sprzedazy
zagranicznej jest trudna sytuacja ekonomiczno-gospodarcza na kilku rynkach, gdzie Grupa prowadzi
dziatalno$¢ poprzez swoje spoiki zalezne. Problemy gtownie dotknely Irlandie, Rumunie i Bulgarie, gdzie
w zwigzku z fatalng sytuacjg branzy budowlanej przychody spétek Grupy istotnie spadly w poréwnaniu
z rokiem ubieglym. Na kolejnych rynkach takich jak Czechy, Stowacja, Wegry oraz Ukraina, pomimo
trudnej sytuacji udalo sie utrzymac sprzedaz na poziomie z ubiegtego roku. Jedynie w takich krajach
europejskich jak Francja, Wielka Brytania, czy Litwa oraz w regionie Bliskiego Wschodu udato sie uzyskac
wzrost przychodéw w poréwnaniu do roku 2012. W Wielkiej Brytanii wzrost ten osiggnat poziom przeszio
20%, a na Bliskim Wschodzie blisko 40% w stosunku do roku poprzedniego. Jednak wzrosty sprzedazy na
wymienionych rynkach nie byly w stanie zrekompensowac¢ spadkéw sprzedazy na rynkach objetych
kryzysem, a takze znacznego obnizenia sprzedazy w Koelner tancuckiej Fabryce Srub Sp. z o.0.,
w zwigzku z czym cala sprzedaz zagraniczna w | p6troczu 2013 r. byta nizsza od sprzedazy ubiegtorocznej
w analogicznym okresie.

10.2.3. STRUKTURA ASORTYMENTOWA

Asortyment 01-06.2013 01-06.2012 Zmiana
tys. zt udziat % tys. zt udziat % tys. zt %
Produkty i ustugi 168 940 55,5% 201 681 60,4%| (32741) (16,2%)
Towary i materiaty 135 510 44,5% 131 965 39,6% 3 544 2,7%
Razem 304 450| 100,0%| 333646| 100,0%| (29 197) ( 8,8%)

Przychody ze sprzedazy uzyskane w | pétroczu 2013 r. byly o0 8,8% nizsze niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego. W 2013 roku nastgpit wzrost udziatu towaréw i materialdbw w strukturze asortymentowej
sprzedazy. Udziat ten wzrost z 39,6% w | p6troczu 2012 roku do 44,5% w | pétroczu 2013 r.

10.2.4. ZRODLA ZAOPATRZENIA

Towary handlowe, jak i towary do dalszego przerobu, w ktoére zaopatruje sie Grupa RAWLPLUG to
zarowno artykuly o malym (np. tworzywa sztuczne, stal), srednim (np. wkrety, normalia srubowe, proste
narzedzia), jak i wysokim stopniu przetworzenia (elektronarzedzia). Zamawiane sg one na biezagco od
dostawcow krajowych i europejskich, a takze od dostawcow azjatyckich (Tajwan, Malezja, Chiny). Grupa
RAWLPLUG nie ma dostawcy, ktéry posiadatby wylacznos¢ na dostawy jakiegokolwiek asortymentu.
Kazdy towar ma zrédio alternatywne, co wynika tez z dtugoterminowej strategii, a zaden dostawca nie
przekroczyt 10% progu w strukturze zakupow.
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10.3. KOSZTY OPERACYJNE

tys. zt 30.06.2013 30.06.2012 % rir

Koszty sprzedazy 58 634 60 264 (2,1%

Koszty ogélnego zarzadu 20176 22 228 (9,2%

Koszty operacyjne 78 810 82 492 (4,5)%

Udziat kosztow w sprzeda zy 25,9% 24, 7%

tys. zt Q13 1013 IVQ12 Q12 11Q12
Koszty sprzedazy 30177 28 457 28 928 29994 31419
Koszty ogoélnego zarzadu 9971 10 205 11948 10 652 11 858
Koszty operacyjne 40 148 38 662 40 876 40 646 43 277
Udziat kosztow w sprzeda zy 23,8% 28,5% 31,1% 23,5% 25,2%

W | pokoczu 2013 r. Grupa RAWLPLUG zanotowala spadek kosztéw operacyjnych w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Spadly zaréwno koszty sprzedazy (spadek o 2,7%) jak i koszty
ogolnego zarzadu (spadek 0 9,2%). Oszczednosci kosztowe tego okresu wyniosty ok. 4 min zi.

Nieznacznie wzrost udziat kosztéw w stosunku do przychodow ze sprzedazy — wzrost z 24,7% w | potroczu
2012r. do 25,9% w | p6troczu 2013 r., jednak udziat kosztéw w Il kwartale br. byt znaczaco nizszy niz
w Il kwartale 2012 roku (spadek z 25,1% do 23,8%).

Zarzad w dalszym ciggu kontynuuje prace nad obnizeniem ponoszonych kosztéw oraz mozliwie ich

najwiekszym powigzaniu z wielkoscig sprzedazy, tak aby podczas spadku sprzedazy nie dochodzito do
generowania strat.

10.4. DZIALALNO SC FINANSOWA

tys. zt 30.06.2013 30.06.2012 % rir
Przychody finansowe 776 2701 (71,3)%
Koszty finansowe (8585) (8473 1,3%
Wynik z dziatalno $ci finansowej (7809) (5772) (35,3)%
tys. zt Q13 1013 IVQ12 Q12 11Q12
Przychody finansowe 175 601 776 146 (884)
Koszty finansowe (4951 (3634 (3961 (4430) (4191
Wynik z dziatalno $ci finansowej (4776) (3033) (3185) (4 284) (5075)

Grupa RAWLPLUG po dwoéch kwartatach 2013 r. uzyskata 776 tys. zt przychodéw finansowych oraz
poniosta 8 585 tys. zt kosztow finansowych.

Na przychody finansowe sktadaly sie:

- odsetki uzyskane 732 tys. zi,
- pozostate pozycje 44 tys. zt.

Na koszty finansowe sktadaty sie:

- prowizje i odsetki od kredytoéw, pozyczek i leasingow 5 880 tys. zt,
- straty z tytutu r6znic kursowych 1252 tys. zt,
- koszty z tyt. poreczeh i gwarancji 648 tys. zi,
- pozostate odsetki 416 tys. zi,
- pozostate pozycje 356 tys. zi,
- wycena instrumentéw pochodnych 33 tys. zk.
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Na dzien 30.06.2013 r. Koelner tancucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. miata zawarte z Bank DnB NORD
Polska S.A. trzy kontrakty terminowe typu forward na sprzedaz 300 tys. EUR/PLN kazdy, o terminach

zapadalnosci 29.07.2013 r., 29.08.2013 r. oraz 29.09.2013 r.

Priorytetem Zarzadu bedzie w dalszym ciggu ograniczanie kosztow, zaréwno dziatalnosci operacyjnej jak
i finansowej. Bedzie sie to odbywato dzieki usprawnieniu proceséw wewngtrz Grupy Kapitatowej, redukcji
zbednych stanowisk pracy oraz stosowaniu w mozliwie najwyzszym stopniu naturalnego zabezpieczenia

walutowych pozycji bilansowych.

10.5. WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskazniki rentowno $ci Grupy 30.06.2013  30.06.2012
Rentownos¢ sprzedazy brutto 30,3% 31,5%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 4,9% 7,1%
Rentownosé netto 1,9% 4,3%
Rentownos¢ aktywdw ogdtem 0,7% 1,8%
Rentownos¢ kapitatu wkasnego 1,5% 3,9%
Rentownosé EBITDA 9,0% 11,2%

Metoda wyliczenia wskaznikow:

rentownos¢ sprzedazy brutto = zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy
rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy
rentownosé netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy

rentownos$¢ aktywéw ogoétem = zysk netto / aktywa ogétem

rentownos¢ kapitatu wtasnego = zysk netto / kapitaty wtasne

rentownos$¢ EBITDA = zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje / przychody ze sprzedazy

Po | po6troczu 2013 roku nieznacznie spadta marza sprzedazy brutto (z 31,5% do 30,3%), co byito
spowodowane stabszymi warunkami rynkowymi. Efektem tego bylo nieznaczne pogorszenie sie réwniez

pozostatych wskaznikdw rentownosci. W kolejnych okresach przewidywana jest jednak ich poprawa.

10.6. WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Wskazniki ptynno $ci Grupy 30.06.2013 30.06.2012
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,11 1,34
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,54 0,62

Metoda wyliczenia wskaznikow:
. wskaznik ptynnosci biezgcej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
. wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik pltynnosci biezgcej oraz szybkiej nie ulegty znaczacym zmianom w stosunku do roku

poprzedniego i ksztaltujg sie na poziomach bezpiecznych.
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10.7. WSKAZNIKI ZADLUZENIA

Wskazniki zadlu zenia Grupy 30.06.2013  30.06.2012
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 52,72% 53,30%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 1,12 1,14
Wskaznik pokrycia akt. trwatych kapit. wt. 0,90 0,93
Wskaznik zadluzenia dtugoterminowego 10,05% 16,21%
Zadtuzenie dlugoterminowe w zobowigzaniach 19,06% 30,42%

Metoda wyliczenia wskaznikow:

. wskaznik ogolnego zadtuzenia = zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe / aktywa ogotem
wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego = zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe / kapitaty wiasne
wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami wtasnymi = kapitaty wkasne / aktywa trwate
wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = zobowigzania dtugoterminowe / aktywa ogotem
zadtuzenie dtugoterminowe w zobowigzaniach = zobowigzania dtugoterminowe / zobowigzania

Po | potowie 2013 r. zadtuzenie ogdine spadio z 53,3% do 52,7%.

10.8. MOZLIWOSC REALIZACJI WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW
FINANSOWYCH

Zarzad Spotki Dominujgcej nie publikowat prognoz wynikow finansowych na rok 2013.

10.9. CZYNNIKI I NIETYPOWE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE

W | pétroczu 2013 r. nie wystepowaly zdarzenie nietypowe majgce wptyw na wyniki finansowe.

10.10. ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI

W | pétroczu 2013 r. obnizone zostaly podstawowe stopy procentowe bedgce bazg do wyceny kosztow
kredytéw bankowych. Z jednej strony przyczynito sie to do spadku kosztéw z tytutu odsetek bankowych,
jednak z drugiej strony z powodu spadku dochodowosci produktéw bankowych, wplynelo to na wzrost
presji bankéw na podwyzszanie marz, ktére w | potroczu 2013 r. nieznacznie wzrosty. Dodatkowo
w | potroczu 2013 r. Grupa uzyskata zwiekszenie dostepnych limitéw kredytowych o ok. 10 min zi
Whplyneto to na poprawe dostepnosci towarowej, a tym samym na osiggniete przychody ze sprzedazy oraz
wyniki finansowe w 2013 roku.

Metody zarzadzania ryzykiem walutowym, stopy procentowej, kredytowym oraz ptynnosci zostaly réwniez
opisane w Notach nr 34 — 37 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego rocznego sprawozdania
finansowego za okres 1.01 — 31.12.2012 .

10.11. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Grupa RAWLPLUG jest jednoczesnie importerem i eksporterem w zwigzku z czym wystepuje w znacznym
stopniu hedging naturalny. Jednak z uwagi na coraz wiekszy rozwéj na rynkach Europy Zachodniej pojawia
sie nieréwnowaga na parze walutowej EUR/USD, przy czym na EUR wystepuje pozycja dtuga, na USD —
krotka. Zarzad rozwaza zawarcie kontraktéw terminowych typu forward w celu zabezpieczenia pozycji
walutowych na zamianie EUR na USD (ok. 600 tys. EUR miesiecznie).

Na dzien 30.06.2013 r. Grupa RAWLPLUG miata zawarte trzy kontrakty terminowe typu forward na
sprzedaz 300 tys. EUR/PLN kazdy.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

21/23



Sprawozdanie z dziatalnosci GRUPY RAWLPLUG S.A. za okres 1.01 — 30.06.2013

11. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 8.07.2013 r. RAWLPLUG otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej
we Wroclawiu, VI Wydziat Gospodarczy o zmianie firmy Spétki z KOELNER S.A. na RAWLPLUG S.A.
zgodnie z decyzjg podjetg w dniu 21.06.2013 r. przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

W dniu 24.07.2013 r., RAWLPLUG otrzymata zawiadomienie od PKO BP BANKOWY Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A. na podstawie art. 69 ust.1 pkt. 1 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych, informujgce, iz PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny (dalej: "PKO
OFE"), reprezentowany przez PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., na dzien
19.07.2013 r., w zwigzku z zakonczeniem likwidacji Otwartego Funduszu Emerytalnego POLSAT (dalej:
"OFE POLSAT") i przejeciem w tym dniu przez PKO OFE aktywéw OFE POLSAT, posiada 2.933.639 akcji
RAWLPLUG S.A.

W dniu 6.08.2013 r., RAWLPLUG otrzymata od BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibg w Poznaniu ("BZ WBK TFI"), dwa zawiadomienia:

1. na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2 w zwigzku z art. 87 ust. 1 pkt 2 oraz

2. na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2 w zwigzku z art. 87 ust. 1 pkt 2 lit a)

ustawy z dnia 29.07.2005 r. — o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

1. BZ WBK TFI dziatajac w imieniu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego ("Fundusz")
zawiadomit, ze w wyniku sprzedazy akcji w dniu 26.07.2013 r., wymieniony Fundusz stat sie posiadaczem
akcji zapewniajgcych mniej niz 5% w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu RAWLPLUG S.A.
Przed zmniejszeniem udzialtébw w posiadaniu Funduszu znajdowato sie 1.629.927 akcji RAWLPLUG S.A.,
co stanowito 5,01% w kapitale zaktadowym. Z akcji tych przystugiwato 1.629.927 gloséw na walnym
zgromadzeniu, co stanowito 5,01% udziatu w ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki.
W dniu 26.07.2013 r. w posiadaniu Funduszu znajdowato sie tgcznie 1.103.266 akcji, co stanowito 3,39%
w kapitale zaktadowym. Z akcji tych przystugiwato 1.103.266 gtosow, co stanowito 3,39% udziatu w ogoinej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu RAWLPLUG S.A.

2. BZ WBK TFI dziatajgc w imieniu Arka BZ WBK Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz Credit
Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego ("Fundusze") zawiadomit, ze w wyniku sprzedazy akcji
w dniu 26.07.2013 r., wymienione Fundusze staly sie posiadaczami akcji zapewniajgcych mniej niz 5%
w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu RAWLPLUG S.A. Przed zmniejszeniem udziatow
w posiadaniu Funduszy znajdowato sie 1.761.831 akcji RAWLPLUG S.A., co stanowito 5,41% w kapitale
zaktadowym. Z akcji tych przystugiwato 1.761.831 gloséw na walnym zgromadzeniu, co stanowito 5,41%
udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu RAWLPLUG S.A.

W dniu 26.07.2013 r. w posiadaniu Funduszy znajdowato sie tgcznie 1.185.656 akcji, co stanowito 3,64%
w kapitale zaktadowym. Z akcji tych przystugiwalo 1.185.656 gtoséw, co stanowito 3,64% udziatu
w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu RAWLPLUG S.A., co stanowi 9,0099% udziatu
w 0golnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.

RAWLPLUG otrzymata réwniez zawiadomienie od BZ WBK Asset Management S.A. z siedzibg
w Poznaniu na podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2 w zwigzku z art. 87 ust.1 pkt 3 lit b) ustawy z dnia 29.07.2005
r. — o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o sp6tkach publicznych.

BZ WBK Asset Management S.A. zawiadomita, ze w wyniku sprzedazy akcji w dniu 26.07.2013 r., jej
klienci stali sie posiadaczami akcji zapewniajgcych mniej niz 5% w ogoélnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu RAWLPLUG S.A.

Przed zmniejszeniem udziatu, o ktérym mowa powyzej, klienci BZ WBK Asset Management S.A., ktérych
rachunki sg objete umowami o zarzadzanie, posiadali 1.761.831 akcji RAWLPLUG S.A., co stanowito
5,41% w kapitale zakladowym. Z akcji tych przystugiwato 1.761.831 gloséw na walnym zgromadzeniu, co
stanowito 5,41% udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu RAWLPLUG S.A.

W dniu 26.07.2013 r. klienci BZ WBK Asset Management S.A., ktérych rachunki sg objete umowami
0 zarzgdzanie, posiadali tgcznie 1.185.656 akcji, co stanowito 3,64% w kapitale zaktadowym. Z akcji tych
przystugiwato 1.185.656 gloséw, co stanowito 3,64% udziatu w ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu RAWLPLUG S.A.
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12.  INFORMACJA O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Decyzjg Rady Nadzorczej KOELNER S.A. (obecnie RAWLPLUG S.A.) z dnia 11.06.2013 r. podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych RAWLPLUG S.A. oraz sprawozdan skonsolidowanych
Grupy Kapitatowej RAWLPLUG S.A. za 2013 r. wybrana zostala Grant Thornton Frgckowiak Sp. z 0.0. S.k.
z siedzibg w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3654. Spotka
korzystata wczesniej z ustug Grant Thornton Frgckowiak Sp. z 0.0. (komplementariusz Grant Thornton
Frackowiak Sp. z 0.0. S.k.) w latach 2004-2008 (spotka funkcjonowata pod nazwg HLB Frgckowiak
Sp. z0.0.) oraz w roku 2010 w zakresie przegladéw i badania sprawozdan finansowych jednostkowych
i skonsolidowanych oraz w zakresie doradztwa podatkowego. W 2011 i w 2012 roku powyzsze ustugi dla
Spoiki swiadczyta Grant Thornton Frgckowiak Sp. z 0.0. S.k. Umowa podpisana 20.06.2013 r. obejmuije:

1. przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego RAWLPLUG S.A. za | pétrocze 2013;

2. przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej RAWLPLUG S.A.za
| pohrocze 2013;

3. badanie jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego RAWLPLUG S.A.za rok 2013;

4. badanie skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej RAWLPLUG

S.A.za rok 2013.

taczng wysokos¢ wynagrodzenia wynikajgcg z umowy z tytutu badania i przegladu sprawozdan
finansowych przedstawia ponizsza tabela (w tys. z}):

w tys. zi
rok 2013 rok 2012
Wynagrodzenia z tytutu badania 68 70
Wynagrodzenia z tytutu przeglgdu 35 36
Wynagrodzenia z tytutu doradztwa podatkowego - 18

Radostaw Koelner — Prezes Zarzgdu

Piotr Kopydtowski — Cztonek Zarzgdu ds. Finansowych

23/23



