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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2013 roku
okres 3 miesigcy  okres G miesigey  okres 3 miesigey okres 6 miesigey
gakoriczony gakoriczony 30 zakoriczony 30 gakoriczony

30 czerwea 2013 cgerwea 2013 czerwea 2012 roku 30 cgerwea 2012
roku (niebadane) roku (niebadane) (niebadane) roku (niebadane)

Nota
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody z tytulu odsetek
zwiazanych z portfelem wierzytelnosci  16.7 16.987 30.239 10.360 20.706
Koszty z tytutu odsetek zwigzanych z
finansowaniem portfela (9.333) (17.355) (6.623) (13.157)
Zysk z tytutu odsetek zwiazanych
z portfelem wierzytelnosci 7.654 12.884 3.737 7.549
Amortyzacja 906) (182) (79) (159)
Zuzycie materialow i energii (78) (161) (59) (123)
Ustugi obce (271) (541) (307) (517)
Podatki i optaty (100) (205) 92) (175)
Koszty §wiadczen pracowniczych (1.345) (2.449) (1.305) (2.304)
Pozostale koszty (138) (251) (42) (80)
Zysk brutto ze sprzedazy 5.626 9.095 1.853 4.191
Pozostate przychody operacyjne 74 114 14 26
Pozostate koszty operacyjne (78) (89) (44) (59)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5.622 9.120 1.823 4.158
Przychody finansowe 108 209 135 243
Koszty finansowe (23) (48) 27) (54)
Zysk brutto 5.707 9.281 1.931 4.347
Podatek dochodowy 10 (1.125) (1.819) (372) (840)
Zysk netto z dzialalnosci
kontynuowanej 4.582 7.462 1.559 3.507

Zysk na jedna akcje w PLN:
— podstawowy z zysku z dziatalnosci

kontynuowanej za okres

sprawozdawczy 0,55 0,89 0,19 0,42
— rozwodniony z zysku z

dzialalnosci kontynuowanej za

okres sprawozdawczy 0,55 0,88 0,19 0,42

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 9
do 34 stanowia jego integralng cz¢$¢
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2013 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2013 roku

okres 3 miesigcy  okres 6 miesigcy  okres 3 miesigey okres 6 miesigey
gakoriczony gakoriczony gakoriczony gakoriczony

30 czerwea 2013 30 cgerwea 2013 30 czerwea 2012 30 cxerwea 2012

roku (niebadane) roku (niebadane)  roku (niebadane)  roku (niebadane)

Nota
Zysk netto za okres 4.582 7.462 1.559 3.507
Inne catkowite dochody 0 0 0 0
CALKOWITY DOCHOD ZA
OKRES 4.582 7.462 1.559 3.507

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 9
do 34 stanowig jego integralng czgs¢
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

M.W. Trade SA

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

Sporzadzone na 30 czerwca 2013 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe (dlugoterminowe)
Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Pozostale aktywa niefinansowe

Aktywa obrotowe

Aktywa finansowe

Pozostate aktywa niefinansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

KAPITALY WEASNE I
ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny

Kapital podstawowy
Kapital rezerwowy
Kapital zapasowy

Zyski zatrzymane

Zobowigzania dfugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji
Pozostate zobowiazania finansowe
Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowiazania krotkoterminowe

Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow

i pozyczek
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji
Pozostate zobowiazania finansowe

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 9

Nota

11
12
16.7

16.7

13
14
15

16.3
16.1
16.5

16.4

16.2
16.6

30 czerwea 2013 rokn 31 grudnia 2012 roku
(niebadane) (badane)
2.185 2.161
227 153
269.861 178.287
4.965 3.584
10 0
277.248 184.185
207.250 211.703
934 298
22.641 2.313
230.825 214.314
508.073 398.499
838 838
108 0
28.396 28.396
27.184 24.166
56.526 53.400
714 758
248.127 94.833
78.758 60.892
0 0
33 9
327.632 156.492
10.270 34,921
22.080 75.585
88.677 77.053

do 34 stanowia jego integralng cz¢$¢
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2013 roku
(w tysiacach PLN)

Zobowiazania z tytulu podatku 2.104 510

dochodowego

Pozostate zobowiazania 784 538
123.915 188.607

Zobowigzania razem 451.547 345.099

SUMA KAPITAL.OW WEASNYCH I 508.073 398.499

ZOBOWIAZAN

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 9
do 34 stanowig jego integralng czgs¢
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M.W. Trade SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku

(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2013 roku

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjne;j
Zysk/ (strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zysk)/ strata na dziatalno$ci inwestycyjnej
(Zwigkszenie) /zmniejszenie stanu naleznosci
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzafi z wyjatkiem
kredytow i pozyczek

Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytulu odsetek

Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostale

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy §rodkow pienieznych z dziatalnoSci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwalych i wartos$ci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytulu emisji obligacji

Wykup dluznych papieréw wartosciowych

Splata zobowiazan z tytulu leasingu finansowego

Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytéw

Splata pozyczek/kredytéw

Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone

Odsetki otrzymane

Pozostale — wplywy z tytutu emisji akcji

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/ (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienigznych iich
ekwiwalentéw

Roéznice kursowe netto

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

okres 6 miesigey

okres 6 mitesigey

zakoriczony 30 gakoriczony 30

cxerwea 2013 roku  cgerwea 2012 roku
(niebadane) (niebadane)

9.281 4.347
(45.049) 13.096
182 159
0 0
(87.131) 19.352
35.660 (8.000)
(87) (120)
8.416 4.789
(636) (48)
21 25
(1.582) (1.858)
108 (1.203)
(35.768) 17.443
28 0
(308) (261)
(280) (261)
161.400 32.950
(67.450) (20.000)
(106) (238)
0 5.044
(24.695) (3.255)
(4.444) 0
(8.416) (5.038)
87 120
0 0
56.376 9.583
20.328 26.765
2.313 8.469
22.641 35.234

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 9

do 34 stanowia jego integralng czesé
te) te)
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Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku

M.W. Trade SA

(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2013 roku

Kapitat podstawowy Kapitat rezerwowy Kapitat zapasowy Zyski zatrgymane Kapitat wlasny ogétem
Na 1 stycznia 2013 roku 838 0 28.396 24.166 53.400
Dywidenda (4.444) (4.444)
Kapital z wyceny opcji 108 108
Catkowity dochéd za 6 miesigcy 2013 7.462 7.462
Na 30 czerwca 2013 roku
(niebadane) 838 108 28.396 27.184 56.526
Na 1 stycznia 2012 roku 838 0 28.396 15.151 44.385
Calkowity dochéd za rok 2012 9.015 9.015
Na 31 grudnia 2012 roku (badane) 838 0 28.396 24.166 53.400
Na 1 stycznia 2012 roku 838 0 28.396 15.151 44.385
Catkowity dochéd za 6 miesigcy 2012 3.507 3.507
838 0 28.396 18.658 47.892

Na 30 czerwca 2012 roku (niebadane)

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 9 do 34 stanowia jego integralng czesé
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

M.W. Trade SA (Spotka) powstata w 2004 roku z przeksztatcenia Biura Uslug Finansowych M.W. Trade
sp. z 0.0. w M.W. Trade Spotke Akceyjna. Przeksztalcenie nastapilo postanowieniem Sadu Rejonowego dla
Wroctawia Fabrycznej z 31 sierpnia 2007 roku, ktéry to dokonat wpisu o przeksztatceniu 16 pazdziernika
2007 roku na mocy Uchwaly Zgromadzenia Wspolnikéw z 6 sierpnia 2007 roku.

Zgodnie z umowsg czas trwania dziatalnosci Spélki jest nieograniczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest dziatalno$¢ finansowa. Spoétka jest instytucja

specjalizujaca si¢ w oferowaniu produktéw i ustug finansowych dla podmiotéw dziatajacych na rynku
medycznym oraz Jednostek Samorzadu Terytorialnego (JST).

Spotka jest wpisana do rejestru przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, VI~ Wydzial  Gospodarczy  Krajowego  Rejestru  Sadowego, pod numerem
KRS 0000286915. Spétce nadano numer statystyczny REGON 933004286.

Dane teleadresowe Spétki na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji
przedstawiajg, si¢ nastgpujaco:

Firma: M.W. Trade Spétka Akeyjna

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Powstaricéw Slaskich 125/200, 53-317 Wroclaw
Telefon: +48 71 790 20 50

Faks: +48 71 790 20 55

Adres poczty elektroniczne;: biuro@mwtrade.pl

Adres strony internetowej: www.mwtrade.pl

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spotka nie tworzyla grupy kapitalowej oraz
nie posiadata oddziatow.

Kapital zakladowy Spétki na dzien bilansowy, tj. 30 czerwca 2013 roku, oraz na dzien sporzadzania
sprawozdania wynosi: 838 444,00 PLN.

Wladze Spotki skiadaja si¢ z organdéw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym jest Zarzad.
Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza (RN).

W sklad Rady Nadzorczej Spétki na 30 czerwca 2013 oraz na dzied zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji wchodza:

1. Rafal Juszczak — Cztonek RN,

2. Bartosz Chytta — Czlonek RN,

3. Jaroslaw Augustyniak — Cztonek RN,
4. Leszek Czarnecki — Czlonek RN,

5. Malgorzata Wasilewska — Cztonek RN.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem odnotowano nastgpujace zmiany w skladzie RN:

5 kwietnia 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki powotato, poczawszy od tego dnia, na
wspdlna kadencje do sktadu Rady Nadzorczej Pana Bartosza Chytle. Jednoczesnie ZWZA wylonito sktad
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)
RN na nowg kadencje, rozpoczynajacq si¢ 17 czerwca 2013 roku, w osobach: Pan Leszek Czarnecki, Pan
Rafal Juszczak, Pan Bartosza Chytla, Pan Jarostaw Augustyniak i Pani Malgorzata Wasilewska.

W sktad Zarzadu Spétki na dzietr sporzadzenia niniejszego sprawozdania oraz na dzien jego zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji wchodza:

1. Rafal Wasilewski — Prezes Zarzadu,
2. Dariusz Strojewski — Cztonek Zarzadu,
3. Maciej Mizuro — Czlonek Zarzadu.

W okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2013 nie nastapily jakiekolwiek zmiany w skladzie
Zarzadu Spotki.

Spotka M.W. Trade SA jest spotka akceyjna, ktorej akcje znajduja si¢ w publicznym obrocie.

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki zawiera dane na 30 czerwea 2013 roku
oraz dane poréwnawcze na 31 grudnia 2012. Srédroczny skrécony rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych oraz $rédroczne skrécone
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym obejmuja dane za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca
2013 roku oraz dane poréwnawcze za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2012 roku. Dodatkowo
§rédroczny skrécony rachunek zyskow i strat obejmuje dane za okres 3 miesiecy zakoniczony 30 czerwca
2013 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku, ktére nie byly
przedmiotem przegladu lub badania przez bieglego rewidenta.

27 sierpnia 2013 roku niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spélki za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca 2013 roku zostalo przez Zarzad zatwierdzone do publikacii.

2. Podstawa sporzadzenia §rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze ~ $§roédroczne  skrécone  sprawozdanie  finansowe — zostalo  sporzadzone  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegdélnosci zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona przez Spoétke dziatalnos$é, w zakresie stosowanych
przez Spotke zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komitet ds. Interpretacji Mi¢dzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(KIMSF).

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w  polskich ztotych,
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach ztotych.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego $§rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia
okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci przez Spolke.

Spotka zgodnie z Uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 22 grudnia 2010 roku sporzadza
sprawozdanie finansowe wedlug MSSF, zatwierdzonych do stosowania w Unii Europejskiej oraz
wydanych do nich interpretacji, ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Po raz
plerwszy Spoétka sporzadzila sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF na 31 grudnia 2010 roku,
prezentujac  jednoczesnie dane poréwnywalne na 31 grudnia 2009 roku oraz 1 stycznia
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

2009 roku. Na 30 czerwca 2013 roku, zgodnie z szacunkami Spotki, miedzy tymi zasadami
a regulacjami opublikowanymi przez RMSR nie wystepuja réznice.

Srédroczne  skrécone  sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze sprawozdaniem
finansowym Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku zatwierdzonym do publikacji
25 lutego 2013 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w pelni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia §rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego
Spotki za rok zakofczony 31 grudnia 2012 roku, z wyjatkiem zastosowania nastgpujacych nowych lub
zmienionych standardéw oraz interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w
dniu lub po 1 stycznia 2013 roku.

. Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej -
Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa, ani catkowite dochody Spoiki.

« Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji innych catkowitych
dochodéw - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2012 roku lub
pozniej -

zmiany dotycza grupowania pozycji innych catkowitych dochodéw. Pozycje innych catkowitych

dochodéw podlegajace w przysziosci przeklasyfikowaniu do zysku lub straty prezentowane sq oddzielnie

od pozycji, ktére nie beda przeklasyfikowane do zysku lub straty.

Spétka  dokonala  retrospektywnych zmian w  prezentacji innych calkowitych dochodéw
w prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spoétki. Zastosowanie tych zmian nie mialo wplywu na
sytuacje finansowsq ani warto$¢ catkowitych dochodow Spéiki.

«  Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej — w UE majacy zastosowanie
najpézniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub péznej -

zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacj¢ finansowa, wyniki dzialalnosci Spélki, ani tez na

zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spolki.

«  Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Mi¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pilerwszy: znaczgca hiperinflacja 1 usuniecie stalych dat dla stosujacych MSSF po raz pierwszy —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pézniej —w UE
majacy zastosowanie najpo6zniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub
poznej,

Zmiany do MSSF 1 nie dotyczyly Spotki.

« MSSF 13 Wycena wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej -

MSSF 13 wprowadza jeden zbiér zasad dotyczacych sposobu ustalania warto$ci godziwej finansowych
1 nie-finansowych aktywéw i zobowigzan, gdy taka wycena jest wymagana lub dozwolona przez MSSF.
MSSF 13 nie wplywa na to, kiedy Spétka ma obowiazek dokonaé wyceny wedlug wartosci godziwej.
Regulacje MSSF 13 maja zastosowanie zaréwno do wyceny poczatkowej, jak 1 wyceny po poczatkowym
ujeciu.

Wymaga nowych ujawnied w obszarze technik (metod) wyceny oraz informacji/ danych wejsciowych do
ustalenia wartosci godziwej oraz wplywu pewnych informacji wejsciowych na wycene wedlug wartosci
godziwej.
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Zastosowanie MSSF 13 nie mialo wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dzialalno$ci, ani tez na zakres
informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

« KIMSF 20 Koszty usuwania nadkladu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej— majaca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej,

Interpretacja nie ma zastosowania dla Spotki.

« Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow
finansowych 1 zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej -

zmiany wprowadzaja dodatkowe ujawnienia ilosciowe i jakosciowe dotyczace transferéw/ przeniesied
aktywow finansowych, jezeli:

aktywa finansowe sa w catosci usuwane z bilansu, ale jednostka utrzymuje zaangazowanie w te
aktywa (np. poprzez opcje lub gwarancje dotyczace przeniesionych aktywdw),

aktywa finansowe nie sa w calo$ci usuwane z bilansu.
Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowsq ani wyniki dziatalnosci Spotki.

«  Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy: Pozyczki rzadowe — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub pézniej -
zmiany do MSSF 1 nie dotyczyly Spotki.
«  Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej -
MSR 1 - zmiana wyjasnia réznic¢ pomiedzy dobrowolnie przedstawionymi dodatkowymi danymi
poréwnawczymi i wymaganym minimum danych poréwnawczych,
MSR 16 — zmiana wyjasnia, iz gléwne czedci zamienne i sprzet serwisowy, ktére spelniaja kryteria
definicji rzeczowych aktywéw trwatych nie sa zapasami,
MSR 32 - zmiana usuwa istniejace wymogi dotyczace ujmowania podatku z MSR 32 i wymaga
zastosowania MSR 12 w odniesieniu do podatkéw dochodowych wynikajacych z dystrybucji do
wlascicieli instrumentéw finansowych,

MSR 34 - zmiana wyja$nia wymogi MSR 34 dotyczace informacji na temat lacznej wartosci
aktywoéw 1 zobowiazan kazdego segmentu sprawozdawczego w celu wzmocnienia spéjnosci
z wymogami MSSF 8 Segmenty operacyjne. Zgodnie ze zmiang laczna warto$¢ aktywow
1 zobowiazan danego segmentu sprawozdawczego musi zosta¢ ujawniona tylko jezeli: wartosci te
sq regularnie raportowane do gléwnego decydenta operacyjnego jednostki oraz nastapita istotna
zmiana lacznej wartosci aktywow 1 zobowigzan ujawnionych w poprzednim rocznym
sprawozdaniu finansowym dla tego segmentu.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje¢ finansowa, wyniki dzialalnosci Spétki, ani tez na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

Spétka nie zdecydowala sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Zarzad M.W. Trade SA nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji,
poza MSSF 9, miato istotny wplyw na stosowane przez Spoétke zasady (polityke) rachunkowosci.
Interpretacja MSSF 9 wplynie na strukture sprawozdania finansowego, niemniej Spotka dokona pelnej
oceny wplywu nowego standardu kompleksowo razem z  wytycznymi  wynikajacymi
z faz, ktére nie zostaly jeszcze opublikowane.
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Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane i zatwierdzone przez UE, a nie
weszly jeszcze w Zycie

Nastepujace standardy 1 interpretacje zostaly wydane przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — zatwierdzone w UE 11 grudnia 2012 roku, majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — w UE majacy
zastosowanie najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pdzne;.
Grupa zdecydowata stosowa¢ MSSF dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku,

MSSFE 11 Wipdine przedsiewziecia — zatwierdzone w UE 11 grudnia 2012 roku, majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej — w UE majacy zastosowanie
najpézniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub pdznej. Grupa
zdecydowala stosowa¢ MSSF dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku,

MSSF 12 Ujawnienie informagji na temat udziatdw w innych jednostkach — zatwierdzone w UE 11 grudnia
2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) Jednostkowe sprawozdania finansowe — zatwierdzone w UE 11
grudnia 2012 roku w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2014 roku lub péznej. Grupa zdecydowala stosowaé zmiany do MSR dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku,

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) Imwestyge w jednostkach stowargyszonych i wspdinych
preedsigwzieciach — zatwierdzone w UE 11 grudnia 2012 roku, majacy zastosowanie dla okreséw
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 lub pézniej — w UE majacy zastosowanie najpézniej dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub péznej. Grupa zdecydowala stosowa¢ zmiany do
MSR dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku,

Zmiany do MSR 32 Inustrumenty finansowe: pregentacja — kompensowanie aktywow finansowych i 20bowiazar
finansowyeh, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardow Poprawki do MSSE (2012) — zatwierdzone w UE w dniu 27 marca
2013 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 lub po
tej dacie),

Wskazéwki odnosnie przepiséw przejsciowych (Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12) —
zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 39 Odnowienie instrumentow pochodnych i kontynuaga rachunkowosc abezpieczer
(opublikowane 27 czerwca 2013 roku) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2014 roku lub pézZniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 36 Ujawnienia dotyczace wartosei odgyskiwalnej aktywow nigfinansowych (opublikowano
29 maja 2013 roku) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014
roku — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzone przez UL,

Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikeacja i wycena — majaca zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2015 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zajmuje si¢ rachunkowoscia zabezpieczen i utrata
warto$ci. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wplyw na klasyfikacje i wyceng aktywow
finansowych Spotki. Spétka dokonana oceny tego wplywu w powigzaniu z innymi fazami, gdy zostang
one opublikowane, w celu zaprezentowania spéjnego obrazu.

STRONA13




M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)
4. ‘Transakcje rozliczane na instrumentach kapitatowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitalowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Warto§¢ godziwa ustalana jest przez
niezaleznego rzeczoznawce w oparciu o model dwumianowy, zgodny z MSSF 2. Przy wycenie transakeji
rozliczanych w instrumentach kapitalowych uwzgledniane sa rynkowe warunki nabycia uprawnien
(zwiazane z ceng akcji Spotki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajacym mu
wzrostem wartosci kapitalu wlasnego w okresie, w ktorym spetnione zostaly warunki dotyczace
efektywnosci wynikéw 1 §wiadczenia pracy badz ustug, konczacym si¢ w dniu, w ktérym okresleni
pracownicy zdobeda pelne uprawnienia do $wiadczen (,,dzieft nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety
z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych na kazdy dziet bilansowy do dnia nabycia
praw odzwierciedla stopied uplywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagréd, do ktérych prawa — w
opinii Zarzadu Spétki na ten dzied, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw
kapitatowych — zostana ostatecznie nabyte.

Spétka zobowiazala si¢ przyja¢ program opcji managerskich, w ramach ktérego czlonkowi zarzadu
przyznawane s3 warranty zamienne na akcje. Uprawnienie przystugiwac bedzie po osiagnieciu okreslonego
w umowie poziomu zysku netto, zbadanego przez bieglego rewidenta i zatwierdzonego przez Walne
Zgromadzenie. Przydzialu warrantéw subskrypcyjnych kazdorazowo dokonywaé bedzie Rada Nadzorcza.
Facznie do objecia przeznaczone jest 175.000 akcji Spétki. Ostatnim rokiem obowigzywania programu
jest rok 2015.

5. Sezonowos$¢ dziatalnos$ci

Dziatalno§¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowuja
istotnych wahan w trakcie roku.

6. Segmenty

Zarzad monitoruje dziatalno$¢ finansows jednostki jako jeden segment operacyjny w celu podejmowania
decyzji dotyczacych alokacji zasobéw, oceny skutkdéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg
oceny wynikow dzialalnosci jest zysk lub strata na dzialalnosci operacyjnej na podstawie sprawozdan
finansowych.

7. Informacje dotyczace segmentéw dziatalno$ci

Dla celéw zarzadczych Spolka jest traktowana jako jeden segment operacyjny. W ramach dzialalno$ci
Spotki nie wyrdzniono dla celow zarzadczych segmentoéw operacyjnych zgodnie z MSSF 8. Zarzad
analizuje sytuacj¢ finansowa jednostki (jako jednego segmentu operacyjnego) na podstawie sprawozdan
finansowych.

8. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa
dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spétki na $rodki pienigzne i sa oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stép
procentowych.

Wartoé¢ godziwa §rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na 30 czerwca 2013 roku wynosi 22.641 tys.
PLN (31 grudnia 2012 roku: 2.313 tys. PLN).

Stan na 30 czerwea 2013 Stan na 31 grudnia 2012
(niebadane) (badane)

Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 21.318 2.313
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Lokaty krétkoterminowe 1.323 0
22.641 2.313
Srodki pieni¢zne w banku i w kasie przypisane 0 0

dziatalnosci zaniechanej

9. Dywidendy wyptacone

Zgodnie z uchwala nr 23/2013 z 5 kwietnia 2013 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy M.W. Trade SA podjeto decyzje, ze Spotka dokona wyplaty dywidendy za rok obrotowy
2012.

Dywidenda z akcji zwyktych za 2012 rok, wyplacona 7 maja 2013 roku, wyniosta 4.444 tys. PLN. Za 2011
rok Spoétka nie wyptacala dywidendy.

Warto§¢ dywidendy na jedna akcje wyplaconej za 2012 rok, wyniosta 0,53 zI brutto.

10. Podatek dochodowy

Gléwne sktadniki obciazenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

za okres 6 ga okres 3 za okres 6
za okres 3 miesigcy nitesigey natesigey miesiecy
gakoriczony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 czerwea 2013 30 cgerwea 2013 30 czerwea 2012 30 cgerwea 2012
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Biegacy podatek dochodowy

Biezace obciazenie z tytulu podatku
dochodowego 1.486 3.176 268 510
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem

i odwréceniem sie réznic przej$ciowych (361)
Obciazenie podatkowe wykazane w

rachunku zyskéw 1 strat 1.125 1.819 372 840

(1.357) 104 330

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym Spoétka nie odnosita podatku odroczonego w inne
catkowite dochody.

W prezentowanych okresach podatek odroczony zostal utworzony od wszystkich réznic przej$ciowych.
Spotka nie posiada strat podatkowych mozliwych do odliczenia.

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowe;

Spélki przedstawia si¢ nastgpujaco:

za okres 6
za okres 3 miesigcy  a okres 6 miesigey  a okres 3 miesigey miesigey
gakoriczony gakoriczony gakoriczony gakoriczony
30 czerwea 2013 30 czerwea 2013 30 czerwea 2012 30 czerwea 2012
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk brutto przed opodatkowaniem
z dziatalnosci kontynuowane;j 5.707 9.281 1.931 4.347
Efektywna stawka podatkowa 19,7% 19,6% 19,3% 19,3%
Podatek wyliczony wedlug stawki
efektywnej 1.125 1.819 372 840

Podatek wyliczony wedlug stawki
ustawowej 19% 1.084 1.763 367 826
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Efekt podatkowy kosztéw nie

stanowigcych kosztéw uzyskania

przychodéw 41 56 5 14

Podatek wedtug stawki efektywnej 1.125 1.819 372 840

W pierwszym potroczu zakoniczonym 30 czerwca 2013 roku nastapilo nieznaczne podwyzszenie
efektywnej stawki podatkowej w pordéwnaniu do pierwszego pélrocza zakonczonego 30 czerwca 2012
roku. Efektywna stawka podatkowa za pierwsze pélrocze zakonczone 30 czerwca 2013 roku wyniosta
19,6%. Niewielki wzrost efektywnej stawki podatkowe jest wynikiem ujecia w kosztach wyceny opcji.

11. Rzeczowe aktywa trwale

11.1. Kupno i sprzedaz

W okresie sze§ciu miesigcy zakoniczonym 30 czerwca 2013 roku oraz 30 czerwca 2012 roku Spélka nie
wykazala istotnych ruchéw w obszarze srodkéw trwalych.

11.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie szesciu miesigcy zakoniczonym 30 czerwca 2013 roku oraz 30 czerwca 2012 roku Spétka nie
rozpoznala ani nie rozwiazata odpisu z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwaltych.

12. Wartosci niematerialne

12.1. Kupno i sprzedaz

W okresie szesciu miesigcy zakoniczonym 30 czerwca 2013 roku oraz 30 czerwca 2012 roku Spétka nie
wykazatla istotnych ruchéw w obszarze warto$ci niematerialnych.
12.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie szesciu miesigcy zakoniczonym 30 czerwca 2013 roku oraz 30 czerwca 2012 roku Spétka nie
rozpoznala ani nie rozwiazala odpisu z tytulu utraty warto$ci w obszarze wartosci niematerialnych
1 prawnych.

13. Kapital podstawowy

Kapital podstawowy w Spotce na 30 czerwca 2013 roku, w okresie poréwnawczym zakonczonym 31
grudnia 2012 roku przedstawia si¢ nast¢pujaco:

Kapital akcyjny w ztotych 30 czerwea 2013 31 grudnia 2012
(niebadane) (badane)

Akcje zwykte serii A/ akcje o wartosci 510.000 510.000
nominalnej 0,10 zt kazda

Akcje zwykte setii B/ akcje o wartosci 145.860 145.860
nominalnej 0,10 zt kazda

Akcje zwykle setii C/ akcje o warto$ci 163.000 163.000
nominalnej 0,10 zt kazda

Akcje zwykle setii D/ akcje o wartosci 19.584 19.584

nominalnej 0,10 zt kazda
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)
Razem 838.444 838.444

W pierwszym potroczu zakoficzonym 30 czerwcea 2013 roku oraz w okresie poréwnawczym nie nastapily
zadne zmiany w wysokosci kapitatu podstawowego.

14. Kapital rezerwowy

Kapital rezerwowy w Spolce na 30 czerwca 2013 roku wynosi 108 tys. PLN. Kapital powstal w zwiazku
z dokonang na dzien bilansowy wycena programu opcji managerskich. Zagadnienie zwigzane
z programem opcji zostalo szerzej opisane w pkt. 4.

15. Kapitat zapasowy

Kapital zapasowy w Spélce na 30 czerwca 2013 roku wynosi 28.396 tys. PLN i jest na tym samym
poziomie co 31 grudnia 2012 roku. Kapital zapasowy tworzony jest ustawowo
z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscia nominalna.

16. Instrumenty finansowe

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe zgodnie z MSR 39.

Najwickszy udzial w strukturze bilansu Spélki majg instrumenty finansowe, do ktérych po stronie
zobowigzan naleza zobowiazania z tytulu wykupu wierzytelnosci wzgledem bankéw 1 wyemitowane
obligacje wlasne.

Po stronie aktywéw gléwne instrumenty finansowe to naleznodci powstale z tytulu podpisanych
porozumienr restrukturyzacyjnych w szpitalach, pozyczki udzielone dla SP ZOZ oraz Jednostek
Samorzadu Terytorialnego oraz lokaty bankowe. Spélka nie korzysta z instrumentéw finansowych do
zabezpieczania wartosci aktywow i zobowiazan oraz nie stosuje formalnej rachunkowosci zabezpieczen.

PAPIERY WARTOSCIOWE

Srodki z emisji dtuznych papieréw wartosciowych sa wykorzystywane do finansowania podstawowej
dzialalno$ci zwigzanej z finansowaniem i restrukturyzacja publicznych jednostek stuzby zdrowia oraz
jednostek samorzadu terytorialnego.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku Spotka przeprowadzata emisje obligacii serii od A/2013
do K/2013 jednoczesnie zgodnie z terminami wykupu Spétka wykupita obligacje setii D/2011; C/2012;
D/2012; F/2012; H/2012;1/2012; J/2012; R/2012 oraz serii P/2012.

Facznie wg stanu na 30 czerwca 2013 roku poziom zadluzenia Spétki z tytulu dluznych papieréw
warto$ciowych wynosi 270.207 tys. PLN. W okresie poréwnawczym wg stanu na 31 grudnia 2012 roku
poziom zadluzenia z tytulu dluznych papieréw warto§ciowych wyniést 170.418 tys. PLN.

16.1. Zobowigzania dfugoterminowe z tytutu emisji papieréw wartosciowych

30 czerwea 2013 31 grudnia 2012
(niebadane) (badane)

Dtugoterminowe
Wartos¢ obligacji 251.113 96.113
Nierozliczone prowizje (2.9806) (1.280)
Razem 248.127 94.833

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto§¢ zobowigzania diugoterminowego z tytulu emisji papierow
warto§ciowych zostala ujeta w wartosci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o warto$¢ nierozliczonej
prowizji z tytutu uruchomienia emisji obligacji dlugoterminowych.
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)
W tabeli zaprezentowano szczegdly dotyczace zobowiazani dlugoterminowych wycenianych wedlug
zamortyzowanego kosztu na 30 czerwca 2013 roku:

Wartost WZZ e Wartos
Seria Oprocentowanie Data nomm.a/mi Lios¢ obligaci Ppapieriw zobowiqzania**
wykupu 1 obligagi w szt S 30.06.2013
/ wartosciowych w s, o
iy % e o Bs. 3
Obligacje
serii zmienne 24.10.2014 0,1 334 134 33413 33413
K/2011
Obligacje
serii zmienne 11.08.2014 1 2700 2700 2700
Ra/2012
Obligacje
serii zmienne 06.11.2015 100 340 34 000 34 000
NS12012
Obligacje
serii zmienne 07.11.2015 0,1 60 000 6 000 6 000
NS22012
Obligacje
serii stale 31.10.2015 1 10 000 10 000 10 000
M/2012
Obligacje
serii zmienne 17.12.2015 0,1 100 000 10 000 10 000
T/2012
Obligacje
serii zmienne 19.02.2016 0,1 300 000 30 000 30 000
A/2013
Obligacje
serii zmienne 19.02.2016 0,1 100 000 10 000 10 000
B/2013
Obligacje
serii zmienne 19.03.2016 0,1 300 000 30 000 30 000
E/2013
Obligacje
serii zmienne 28.03.2016 0,1 100 000 10 000 10 000
F/2013
Obligacje
serii zmienne 26.04.2016 0,1 200 000 20 000 20 000
G/2013
Obligacje
serii zmienne 26.04.2016 0,1 50 000 5000 5000
H/2013
Obligacje
serii zmienne 11.06.2016 0,1 150 000 15 000 15 000
1/2013
Obligacje
serii zmienne 28.06.2016 1 15 000 15 000 15 000
J/2013
Obligacje
serii zmienne 28.06.2016 1 20 000 20 000 20 000
K/2013
RAZEM 251113 251113

*wartosé zobowiqzania bez uw3glednienia prowizyi
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)
W ponizszej tabeli zaprezentowano warto§¢ zobowiazan dlugoterminowych wedlug zamortyzowanego
kosztu na 31 grudnia 2012 roku:

Wartosé wartos¢ nominalna Wartosé
Seria . Data nominalna  1los¢ obligacji apierdw obowiqania**
Oprocentowanie wykupu 1 obligagji ngzjz‘. u/an‘ofcim];wb w ¢ 31. 7%2.20 12
wtys. 2t tys. wtys. 3t
Obligacje
serii zmienne 24.10.2014 0,1 334134 33413 33 413
K/2011
Obligacje
serii zmienne 11.08.2014 1 2700 2700 2700
Ra/2012
Obligacje
serii zmienne 06.11.2015 0,1 340 000 34000 34 000
NS12012
Obligacje
serii zmienne 07.11.2015 0,1 60 000 6 000 6 000
NS22012
Obligacje
serii stale 31.10.2015 1 10 000 10 000 10 000
M/2012
Obligacje
serii zmienne 17.12.2015 0,1 100 000 10 000 10 000
T/2012
RAZEM 96 113 96 113

*wartosé zobowiqzania bez uw3glednienia prowizyi

16.2. Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu emisji papieréw wartosciowych

30 ezerwea 2013 31 grudnia 2012
(niebadane) (badane)
Krotkoterminowe
Wartos¢ obligacji wedtug zamortyzowanego 23.812 76.719
kosztu
Nierozliczone prowizje (1.732) (1.134)
Razem 22.080 75.585

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ zobowigzania krétkoterminowego z tytulu emisji papierow
warto$ciowych zostala ujeta w wartosci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o warto$¢ nierozliczonej
prowizji z tytulu uruchomienia emisji obligacji krétkoterminowych.

Wartost ”OZZZ’Z Wartost

Seria Oprocentowanie Data nomm.a/mi Lios¢ obligagi papieriw zobowiqzania**

wykupu 1 obligagi w szt S 30.06.2013

w tys. wartosciowych w w bys. o

tys.

Obligace stale 19.08.2013 500 6 3000 3111
Obligacje

serii zmienne 24.10.2014 0,1 334 134 464*
K/2011
Obligacje

serii zmienne 30.06.2013%* 10 710 7100 7739
G/2012

Obligacje stale 17.09.2013 250 3 750 752
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

serii
K/2012
Obligacje
serii
Ra/2012
Obligacje
serii
L/2012
Obligacje
serii
0/2012
Obligacje
serii
NS12012
Obligacje
serii
NS22012
Obligacje
serii
M/2012
Obligacje
serii
T/2012
Obligacje
serii
A/2013
Obligacje
serii
B/2013
Obligacje
serii
C/2013
Obligacje
serii
D/2013
Obligacje
serii
E/2013
Obligacje
serii
F/2013
Obligacje
serii
G/2013
Obligacje
serii
H/2013
Obligacje
serii
1/2013
Obligacje
serii
J/2013
Obligacje
serii

K/2013

zmienne

zmienne

state

zmienne

zmienne

state

zmienne

zmienne

zmienne

state

state

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

11.08.2014

02.10.2013

10.11.2013

06.11.2015

07.11.2015

31.10.2015

17.12.2015

19.02.2016

19.02.2016

08.11.2013

22.08.2013

19.03.2016

28.03.2016

26.04.2016

26.04.2016

11.06.2016

28.06.2016

28.06.2016

RAZEM

*wartosé zobowiqzania bez uw3glednienia prowizyi

10

100

100

0,1

0,1

0,1

0,1

>

10

100

0,1

>

0,1

0,1

0,1

0,1

1

1

2700

200

340

60 000

10 000

100 000

300 000

100 000

300

34

300 000

100 000

200 000

50 000

150 000

15 000

20 000

76*

2000 2132

200 201

304*

37*

97*

25%

879*

266*

3000 3089

3400 3501

606*

183*

246*

30*

60*

6*

8%

19 450 23 812
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Na kwote 23.812 tys. PLN skladaja si¢ obligacje o wartoéci nominalnej 19.450 tys. PLN oraz odsetki
naliczone na dzied bilansowy w kwocie 4.362 tys. PLN, ktére stanowig zobowiazanie krétkoterminowe od
facznej warto$ci nominalnej obligacji dtugoterminowych w kwocie 3.287 tys. PLN* oraz odsetki w kwocie
1.075 tys. PLN od obligacji krétkoterminowych.

Obligacje serii G/2012, ktérych termin wykupu przypadat na 30.06.2013 roku** (dzied wolny od pracy)
zostaly — wykupione 01.07.2013 roku.

Wedlug stanu na dzied bilansowy 31 grudnia 2012 roku Spélka wykazywala krétkoterminowe
zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji wedlug zamortyzowanego kosztu w wysokosci
75.585 tys. zt. Szczegdltowe warunki emisji zostaly zaprezentowane w ponizszej tabeli.

) Wartos¢
Wartos¢ Wartos¢

nominalna  Ilos¢ obligacji ”;;ZZZ/ZZ gobowiqzania**
1 obligagji w szt wartoszionych w 31.12.2012
wtys. gt 5. 21 wtys. gt

Seria Oprocentowanie  Data wykupu

Obligacje
serii R
Obligacje

serii zmienne 26.05.2013 0,1 200 000 20 000 20174
D/2011
Obligacje
serii zmienne 24.10.2014 0,1 334 134 565*
K/2011
Obligacje
serii zmienne 25.03.2013 10 450 4500 4702
C/2012
Obligacje
serii zmienne 24.06.2013 10 685 6850 7168
D/2012
Obligacje
serii zmienne 29.03.2013 10 100 1000 1043
F/2012
Obligacje
serii zmienne 29.06.2013 10 710 7100 7 417
G/2012
Obligacje
serii zmienne 13.04.2013 10 1500 15 000 15597
H/2012
Obligacje
serii zmienne 19.01.2013 10 100 1000 1036
1/2012
Obligacje
serii zmienne 25.04.2013 10 300 3000 3111
1/2012
Obligacje
serii state 17.09.2013 250 3 700 752
K/2012
Obligacje
serii zmienne 11.08.2014 1 2700 93%*
Ra2012
Obligacje
serii zmienne 02.10.2013 10 200 2000 2043
1./2012
Obligacje

serii

stale 19.08.2013 500 6 3000 3114

state 10.11.2013 2 100 200 201
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)
0/2012

Obligacje
serii state 08.06.2013 100 36 3 600 3620
P/2012
Obligacje
serii state 22.02.2013 100 54 5400 5430
R/2012

Obligacje
serii
NS1/201
2
Obligacje
serii
NS2/201
2
Obligacje

serii state 31.10.2015 1 10 000 137%*
M/2012
Obligacje

serii zmienne 17.12.2015 0,1 100 000 30*
T/2012

zmienne 06.11.2015 0,1 340 000 415%

zmienne 07.11.2015 0,1 60 000 71*

RAZEM 73 350 76 719

*wartosé zobowiqzania bex uw3glednienia prowizyi

Na kwote 76.719 tys. zI. sktadaja si¢ obligacje o wartosci nominalnej 73.350 tys. zt oraz odsetki naliczone
na dzien bilansowy w kwocie 1.311 tys. zt*, ktére stanowia zobowiazanie krétkoterminowe od tacznej
warto$ci nominalnej obligacji dlugoterminowych serii Ra/2012, NS1/2012, NS2/2012, M/2012, T/2012
i K/2011 oraz odsetki w kwocie 2.058 tys. zt od obligacji krétkoterminowych.

KREDYTY I POZYCZKI
W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2013 roku Spétka podpisata umowe pozyczki z TU
EUROPA S.A. oraz zaciggnela nowy kredyt bankowy w Polskim Banku Przedsigbiorczosdci SA.

W dniu 11 marca 2013 roku Spétka zawarta z Polskim Bankiem Przedsigbiorczosci SA umowg kredytowa,
na mocy ktérej Bank udzielil Spétce kredytu na kwote 10.000 tys. PLN na okres od 26 marca 2013 do 26
marca 2014 roku z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dzialalno$ci. Na dzien bilansowy Spotka nie
korzystata ze sSrodkow z przyznanego jej kredytu.

10 kwietnia 2013 roku do Spétki wplyneta umowa pozyczki zawarta z TU EUROPA SA. Zgodnie
z umowg Pozyczkodawca udzielil Spélce pozyczke w wysokosci 10.000 tys. PLN na okres od 12 kwietnia
2013 do 12 kwietnia 2014 roku z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci.

Spotka na 30 czerwca 2013 roku posiadala nastegpujace zobowiazania z tytutu kredytow:

16.3. Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe 30 ¢zerwea 2013 31 grudnia 2012

(niebadane) (dane pordwnywalne)
Kredyty bankowe 714 758
Nierozliczone prowizje od kredytéw 0 0
Razem 714 758
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Zobowigzania dfugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na 30 czerwca 2013 roku

Nazwa Ku./otaléé.r 6@57/ Kwota kredytn Warnnki
Jednostki Siedziba ’ 0@}[5”7; wearig pozostata do splaty | oprocentowani | Termin splaty | Zabegpieczenia
(irmy) > a
poreczenie
BGK oraz
13 Oddzial | rastaw
we hipoteczny na
BZ WBK | \Wroctawin, | 1.200.000 PLN 714240 PIN | WIBOROM I 54 00 5005 lokalu
+ marza polozonym we

SA Fabryczna 15

Wroclaw

Wroctawiu ul.
Powstancow
Slaskich

Razem

714.240 PLN

Zobowigzania dfugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na 31 grudnia 2012

Nazwa Kwota kredytu/ Kwota nominalna | Warunki
Jednostki Siedziba posyezkei wedlug | kredytu/ pogyezki | oprocentow | Termin splaty Zabezpieczenia
(firmy) umowy pozostata do splaty ania
Zabezpieczeniem
jest poreczenie
— 13\5(/ Oddlzml. we WIBOR BEK (Eraz zastaw
FOCIAWIL, 14 200.000 21 758 400 21 M+ | 31.07.2022 {poteczny na
SA Fabryczna 15 mars lokalu potozonym
Wroctaw arza we Wroclawiu
ul. Powstaicow
Slaskich
RAZEM 758 400 PLN
16.4. Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe 30 ezerwea 2013 31 grudnia 2012
(niebadane) (dane pordwnywalne)

Kredyty w rachunku biezacym 0 8.885
Kredyty bankowe 96 26.107
Pozyczki 10.174 0
Nierozliczone prowizje od kredytéw 0 (71)
10.270 34.921

Razem

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto§¢ zobowiazania krétkoterminowego z tytutu zaciagnictych
kredytow zostaly ujete w wartodci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o warto§¢ nierozliczonej

prowizji z tytutu uruchomienia kredytu.
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M.W. Trade SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku

Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Zobowigzania krotkoterminowe z tytulu kredytéw i pozyczek na 30 czerwca 2013 roku
Kwota kredytu/ Kwota
Nazpa 0yczki wedlu kredytu/ pogyezei Warunki
Jednostki Siedziba Poyex g Y VR .| Termin splaty | Zabezpieczenia
umowy pozostata do splaty | oprocentowania
(firmy)

poreczenie

BGK oraz

13 Oddziat zastaw

we hipoteczny

Wroclawiu na lokalu
BZ WBK SA | Fabryczna | 1.200.000 PLN 95.680 PLN WIBOR,6M 31.07.2022 polozonym

+ marza
15, we
53-609 Wroclawiu
Wroclaw ul.
Poyvstar’lcéw
Slaskich
| S
EUROPA > Y 110.000.000 PLN | 10.174.075*% PLN stale 12.04.2014
SA Povgstanco
w Sl 2-4
Razem 10.269.875 PLN

* na zobowigzanie z tytulu pozyczki sklada si¢ warto$¢ nominalna pozyczki w kwocie 10.000 tys. PLN
powigkszona o zobowiazanie z tytutu odsetek na 30 czerwca 2013 w wysokosci 174 tys. PLN.

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na 31 grudnia 2012 roku
Nazwa Kwota kredytu/ Kwota kredytu/ W arunkei
Jednostki Siedziba pogyezki wedlng | pozostata do splaty Al Termin splaty | Zabezpieczenia
oprocentowania
(frmy) umowy
poreczenie
13 Oddziat BGK oraz
we zastaw
Wroctawiu, hipoteczny na
+
BZ WBK Fabryczna | 1.200.000 PLN 88.320 PLN WIBOR.6M 31.07.2022 lokalu
SA marza .
15, polozonym we
Wroctaw Wroctawiu, ul.
Powstancéw
Slaskich
cesja
wierzytelnosci,
Warszawa weksel in
) +
BPS SA ul. Ptocka | 10.000.000 PLN | 9.298.129 PLN WIBOR.lM 25.03.2013 blanco,
marza .
9/11B pelnomocnict
wo do
rachunku
13 Oddzial o
wierzytelnosci,
we weksel in
BZ WBK | Wroclawiu, | 5 3 100 pLN | 2470000 PLN | WIBORIM A 15y 5 5013 blanco,
SA Fabryczna marza .
15 pelnomocnict
Wr ’1 wo do
oclaw rachunku
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M.W. Trade SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku

Dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

cesja
13 Oddziat wierzytelnosci,
we weksel in
BZ WBK Wroctawiu, | 10.000.000 PLN | 10.000.000 PLN \WIBOR.lM © | 24022013 blanco,
SA marza .
Fabryczna petnomocnict
15 wo do
rachunku
przelew
wierzytelno$ci
13 Oddziat z porozumien,
we weksel in
B2 WBK | Wroctawiu, | 9000000 PLN | 2291855 PN | WIPORIM* 131 015013 | blanco,
SA marza .
Fabryczna petnomocnict
15 wo do
rachunku
cesja
Krakow, wierzytelnosci,
+ .
BPH SA | Al Pokoju | 15.000.000 PLN | 6.593.322 PLLN WIBH(?;;iM 29.05.2013 | pelnomocnict
1 wo do
rachunku
weksel in
Warsz blanco, cesja
DZ BANK | 7P WIBOR 1M + wierzytelnosd,
POLSKA o 10.000.000 PLN | 4.250.392 PLN . 04.10.2013 | petnomocnict
Pitsudskieg marza
SA 3 wo do
o rachunku
RAZEM: 34.992.018 zt
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
16.5. Pozostale zobowigzania finansowe dlugoterminowe
Wyceniane wedfug zamortyzowanego koszin
30 czerwea 2013 31 grudnia 2012
(niebadane) (badane)
Zobowiazania z tytulu nabycia pozostatych
aktywow finansowych (wykupy) 78.563 60.662
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego
195 230
Razem 78.758 60.892
16.6. Pozostate zobowigzania finansowe krotkoterminowe
Wyceniane weding zamortyzowanego koszin
30 ezerwea 2013 31 grudnia 2012
(niebadane) (badane)
Zobowiazania z tytulu nabycia pozostalych
88.428 76.868

aktywow finansowych (wykupy i cesje)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
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M.W. Trade SA
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
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249

185

Razem 88.677

16.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w Spélce powstaja w wyniku podstawowej dziatalnosci M.W. Trade SA, jaka jest
tworzenie projektow restrukturyzujacych zadluzenie, udzielanie pozyczek i wspieranie zarzadzania
plynnoscia finansowa Samodzielnych Publicznych Zakladow Opieki Zdrowotnej oraz Jednostek

Samorzadu Terytorialnego.

Pozyczki 1 naleznosci te sq wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu.

77.053

30 ezerwea 2013 31 grudnia 2012
(niebadane) (badane)
Portfel wierzytelnosci z uméw porozumient 315.579 281.750
o ustalonym harmonogramie splat
Pozyczki udzielone 161.337 107.937
Inne 195 303
Razem 477.111 389.990
- krétkoterminowe 207.250 211.703
- dtugoterminowe 269.861 178.287

Ponizsza tabela przedstawia przychody zrealizowane w podziale na pozyczki, naleznosci wlasne oraz

posrednictwo finansowe:

okres 6 miesigey zakoriczony
30 czerwea 2013 roku (niebadane)
Przychody z portfela wierzytelnosci z
umow porozumient o ustalonym

okres 6 miesigey zakoriczony
30 czerwea 2012 roku (niebadane)

harmonogramie splat 22.761 14.467
Przychody z udzielonych pozyczek 6.646 4.983
Posrednictwo finansowe 564 960
Inne 268 296
Razem 30.239 20.706

M.W. Trade SA dokonuje przegladu portfela ekspozycji pod katem oceny czy nie nastapita utrata wartosci
na koniec kazdego kwartatu. Proces oceny utraty wartosci sktada si¢ z nastgpujacych elementéw:

* Analiza dotyczaca wystapienia przestanki utraty wartosci. Analizie poddawane sa wszystkie

ekspozycje na poziomie indywidualnym bez wzgledu na ich wielko$¢.

e Dla ekspozycji, w przypadku ktérych wystapily przestanki utraty wartosci szacowana jest utrata

wartosci i odpis z tego tytulu.

e Ekspozycje, dla ktérych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci laczone sa w grupy, dla
ktérych dokonywana jest ocena, czy w ramach grupy nie wystapily straty jeszcze nie ujawnione na

poziomie indywidualnych ekspozycji IBNR).

M.W. Trade SA przyjmuje nastepujace zdarzenia jako przesltanki utraty wartosci ekspozyciji na poziomie

indywidualnym:
*  Wystapienie opdznie w platnosciach przekraczajace 90 dni,
e Podjecie decyzji o likwidacji dtuznika,

*  Pozyczka/porozumienie jest kwestionowane przez dtuznika na drodze sadowej,
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* Pozyczka/porozumienie stala si¢ wymagalna w calosci w wyniku wypowiedzenia umowy
(ekspozycja zostata przekazana do windykaciji),

e Spoélka rozpoczela postgpowanie egzekucyjne w stosunku do diuznika.

Réznica pomiedzy wartoscia bilansowsa ekspozycji na dzien rozpoznania przestanki utraty wartosci
1 wartodcig zdyskontowanych przysztych przeplywdw pieni¢znych stanowi odpis z tytutu utraty wartosci.
Ponadto jezeli w ramach procesu szacowania utraty wartosci zostang rozpoznane rézne mozliwe
Sciezki/warianty odzyskania ekspozycji, oszacowanie przyszlych odzyskéw dokonuje si¢ poprzez
przypisanie ~ do  rozpoznanych  $ciezek/watiantéw  prawdopodobieistwa  ich  realizacji
1 wyliczenia na ich podstawie warto$ci oczekiwanej (MSR 39 AG86 w korespondenciji z MSR 37 par. 39).

Poniewaz zaréwno w okresie 6 miesi¢cy zakoniczonym 30 czerwca 2013, jak i w latach poprzednich
Spotka nie zidentyfikowala istotnych przestanek utraty wartosci ekspozycji, nie zostal w tych latach
utworzony ani odpis dotyczacy poszczegblnych podmiotdéw ani tez odpis statystyczny na ryzyko ogdlne.

17. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Instrumenty finansowe bedace w posiadaniu lub wyemitowane przez Spétke obciazone sa jednym lub
kilkoma rodzajami ryzyka. Do gtéwnych instrumentéw finansowych istniejacych w bilansie Spo6tki, naleza
kredyty bankowe, obligacje, wykupy wierzytelnosci, §rodki pieni¢zne i lokaty. Ich gléwnym celem jest
zapewnienie §rodkow finansowych na podstawows dzialalno§¢ Spotki. Spoétka posiada réwniez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, ktére powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez niq dziatalnosci.

Wisréd gléwnych rodzajéw ryzyk wynikajacych z posiadanych przez Spétke instrumentéw finansowych
nalezy wyrdznic ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko plynnosci oraz ryzyko koncentracji.
Zarzad nadzoruje i ustanawia zasady zarzadzania kazdym z tych ryzyk — zasady te zostaly w skrécie
oméwione ponizej. Spétka na biezaco monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych towarzyszace wszystkim
posiadanym przez nig instrumentom.

RYZYKO STOPY PROCENTOWE]

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian pozioméw rynkowych stép
procentowych oraz zmian w wysokosci odsetek ustawowych. Zaréwno wysoko§é przychodow, jak
1 kosztéw Spolki, jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stép procentowych.

Spétka uzyskuje przychéd z portfela wierzytelno$ci w postaci odsetek, co prowadzi w efekcie do
uzaleznienia rentownosci realizowanych projektéw od poziomu biezacych stép procentowych.
Dodatkowo przychody Spotki sa skorelowane z poziomem odsetek ustawowych, wplywajacych na
warto$¢ wierzytelnosci, ktérych restrukturyzacja zajmuje si¢ Spotka.

W coraz wigkszym stopniu Spétka finansuje swojq dziatalnoé¢ réznego rodzaju instrumentami dtuznymi,
co zwicksza jej poziom wrazliwosci na ryzyko wywolane zmianami stép procentowych, zaréwno
dtugoterminowych, jak i krétkoterminowych zobowiazan finansowych.

Spétka zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowiazan o oprocentowaniu
stalym, jak i zmiennym i dostosowuje do nich struktur¢ przychodow, dzicki czemu zmiany stop
procentowych moga mie¢ zaréwno negatywny, jak i pozytywny wplyw na wynik finansowy Spotki.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spotki narazonych
na ryzyko stopy procentowej w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe:

Wyg stanu na 30 czerwca 2013 roku (niebadane):

Oprocentowanie state
<trok  1-2lat 2-3lat 34lat 45/t >5lat  Ogdlem

Aktywa finansowe 156.965  30.692 14.777 7.445 7.776 1.741  219.396
Pozyczki 10.174 - - - - - 10.174
Zobowiazania z tytulu wykupSw 47704  29.008 15.460  9.088 3.441 9.784  114.485
Obligacje 11.750 - 9.880 - - - 21.630
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Zobowiazania z tytulu nabytych 34.985 ) ) ) ) ) 34985

wierzytelnosci

Wg stanu na 30 czerwca 2013 roku (niebadane):

Oprocentowanie zmienne

<Trok 1—2lat  23lat  34lat 45/t >5lat Ogdlem

Aktywa gotéwkowe 22.641 - - - - - 22.641
Aktywa finansowe 50.284 48295 40376 31722  30.139 56.899  257.715
Kredyty bankowe 96 87 87 87 87 366 810
Zobowiazania  tytulu 5988  5.906 3.705 565 559 1243 17.966
wykupow

Obligacje 10331  35.684  202.562 . - - 248577

Wg stanu na 31 grudnia 2012 roku (badane):

Oprocentowanie state
<lwk 120t 23lat 34lat 45/t  >5lat  Ogolem

Aktywa finansowe 178.119  38.046 20.994 15422  10.005 8.309  270.895
Zobowiazania z tytulu wykupow 53.820  27.045 8.820  2.766 797 2153 95.401
Obligacje 13.335 - 9.867 - - - 23.202

Zobowiazania z tytulu nabytych
wierzytelnosci

16.128 - - - - - 16.128

Wyg stanu na 31 grudnia 2012 roku (badane):
Oprocentowanie zmienne

<frok  1-2lat 2-3lat 34lat 45/t  >5lat  Ogdlem

Aktywa gotéwkowe 2.313 - - - - - 2.313
Aktywa finansowe 33.584  27.017 20.374 9.457 7.765  20.898  119.095
Kredyty bankowe 34.921 88 88 88 88 405 35.678
Zobowigzania z tytutu wykupow 7.105 7.118  6.608 1.652 1.037 2.897 26.417
Obligacje 62249  35.632 49.334 - - - 147.215

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach
kwartalnych, pétrocznych i rocznych. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sa
stale przez caly okres do uplywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostale
instrumenty finansowe Spotki, ktére nie zostaly ujete w powyzszych tabelach nie sa oprocentowane
1w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.

Spoéltka uzyskuje przychéd z portfela naleznodci w postaci odsetek, co powoduje, ze rentowno$¢ projektow
jest powiazana z poziomem biezacych stop procentowych. Ponadto przychody Spotki sa skorelowane
z poziomem odsetek ustawowych, poniewaz wplywaja na wysokos¢ wierzytelnodci, ktérych
restrukturyzacja zajmuje si¢ Spolka.

W coraz wigkszym stopniu Spoétka finansuje swoja dziatalno$¢ réznego rodzaju instrumentami diuznymi,
co powoduje narazenie Spotki na ryzyko wywolane zmianami stép procentowych zaréwno
dtugoterminowych, jak i krétkoterminowych zobowiazan finansowych.

Spéltka zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowiazani o oprocentowaniu
stalym, jak 1 zmiennym, a zmiany stép procentowych moga mie¢ zaréwno negatywny, jak i pozytywny
wplyw na wynik finansowy Spoitki.

Wzrost zmiennej stopy procentowej instrumentéw finansowych na 30 czerwca 2013 roku o 0,5 p.p., przy
zalozeniu niezmiennosci innych czynnikéw, spowodowalby spadek osiagnietego przez Spotke wyniku
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brutto o 191.708 PLN. Analogicznie wzrost stop procentowych o 1,0 p.p. miatby ujemne odzwierciedlenie
w wyniku brutto w kwocie 383.415 PLN. Natomiast spadek stép procentowych o 1,0 p.p. mialby dodatni
wplyw na wynik brutto w wysokos$ci 383.415 PLN. W okresie poréwnawczym na 31 grudnia 2012 wzrost
zmiennej stopy oprocentowania o 0,5 p.p., przy zalozeniu niezmiennosci innych czynnikéw,
spowodowaltby spadek osiagnictego przez Spotke wyniku brutto o 248.368 PLN. Analogicznie wzrost
stop procentowych o 1,0 p.p. miatby ujemne odzwierciedlenie w wyniku brutto w wysokosci 496.736
PLN. Natomiast spadek stép procentowych o 1,0 p.p. miatby dodatnie odzwierciedlenie w wyniku brutto
w wysokosci 496.736 PLN. Analiza ta zostala przeprowadzona w oparciu o Sredniomiesigczne saldo
naleznosci i zobowigzai o zmiennym oprocentowaniu.

Ewentualna mozliwos¢ zréwnowazenia wzrostu kosztéw poprzez zwigkszenie rentownosci realizowanych
projektéw moze by¢ odroczona w czasie i uzalezniona od §rednich okreséw zapadalno$ci aktualnych
aktywow (splywu srodkéw pozwalajacych na podpisanie nowych umoéw uwzgledniajacych zmiany na
rynku stép procentowych) oraz mozliwosci przeniesienia wzrostu kosztow finansowania na klientéw.
Poziom ekspozycji na ryzyko stopy procentowej bedzie zmienny i zaleze¢ bedzie od poziomu stosowane;j
dzwigni finansowej, dopasowania pomiedzy okresami zmian stop procentowych dla aktywow i pasywow
oraz zmiennosci na rynku stop procentowych.

RYZYKO WALUTOWE
W Spoélce nie wystepuje ryzyko walutowe.

RYZYKO KREDYTOWE

Podstawowym elementem dziatalnosci M.W. Trade jest §wiadczenie ustug restrukturyzacji wierzytelnosci
podmiotéw leczniczych 1 jednostek samorzadu terytorialnego oraz udzielanie im  krétko-
1 dlugoterminowego finansowania w formie pozyczek. Spélka, finansujac dziatalnos¢ w sektorze
publicznym, naraza si¢ na ryzyko niewyplacalnosci kontrahentéw, polegajace na niewywiazywaniu sig
przez dluznikéw ze swoich zobowiazan, np. poprzez opdznienia w ich regulowaniu badz catkowite
zaprzestanie ich splaty.

Ryzyko kredytowe jest kluczowym ryzykiem w dziatalnosci Spoltki. Zdarzenia bedace realizacjq tego ryzyka
wplywaja bezposrednio na ryzyko plynnosci Spoétki. Z kolei czynnikami ksztattujacymi ryzyko kredytowe
sa: stopien koncentracji oraz otoczenie biznesowe, w tym w szczegélnosci regulacje prawne.

Poniewaz klientami Spo1ki sa publiczne podmioty, nie mozna zastosowac przy ich ocenie tylko rynkowych
kryteriéw oceny wiarygodnosci. Szczegétowe zasady postgpowania w przypadku wystapienia probleméw
finansowych podmiotéw leczniczych zostaly zawarte w Ustawie o dzialalno$ci leczniczej (u.dz.l), ktéra
weszla w zycie z dniem 1 lipca 2011 roku.

Poprzednio obowiazujace przepisy stanowily wprost o przejeciu dlugu likwidowanego zaktadu opieki
zdrowotnej przez Skarb Panstwa lub wlasciwa jednostke samorzadu terytorialnego. Z kolei Ustawa
o dziatalnosci leczniczej, wprowadza rozwigzania pozostawiajace podmiotowi tworzacemu jednostke
leczniczg wybor pomiedzy kontynuowaniem dziatalnos§ci w ramach SP ZOZ, likwidacja lub
przeksztatceniem szpitala w spotke kapitalowa, ktéra zgodnie z prawem handlowym nabywa zdolnosé
upadloéciowa. Zgodnie z art. 59 Ustawy o dzialalnosci leczniczej w przypadku, gdy SP ZOZ osiagnie
ujemny wynik finansowy, organ zalozycielski w ciagu 3 miesiccy od zatwierdzenia sprawozdania
finansowego musi pokry¢ strate jednostki lub w ciagu nastgpnych 12 miesiecy podja¢ decyzje o jej
przeksztalceniu badZz o likwidacji. Przeksztalcenie podmiotu leczniczego w  spotke kapitalows
poprzedzone jest ustaleniem przez podmiot tworzacy, na podstawie sprawozdania finansowego SP ZOZ
za ostatni rok obrotowy, tzw. wskaznika zadluzenia, odzwierciedlajacego relacj¢ sumy zobowiazan
dtugoterminowych i krétkoterminowych, pomniejszonych o inwestycje krétkoterminowe do sumy jego
przychodow. Zgodnie z art. 70 - 72 udzl, w przypadku przeksztalcenia zakladu opieki w spotke
kapitatows przejecie zobowiazan przez tzw. podmiot tworzacy, bedzie obligatoryjne tylko wtedy, gdy tzw.
wskaznik zadluzenia przekroczy wartos¢ 0,5. Przejete zostang wowczas zobowigzania SP ZOZ o takiej
wartosci, aby wskaznik zadluzenia ustalany na dzien przeksztalcenia dla sp6tki powstalej z przeksztatcenia
wyniést nie wiccej niz 0,5. Jesli warto§¢ wskaznika osiggnie warto$¢ 0,5 lub mniej, podmiot tworzacy
bedzie uprawniony, ale nie zobowiazany, do przejecia zobowiazania zakladu publicznego. Spoétka
kapitalowa powstala z przeksztatcenia SP ZOZ nabedzie zdolno$¢ upadtosciowa.
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Podmiot prowadzacy dziatalno§¢ nadal w formie samodzielnego publicznego zakladu opieki zdrowotnej
nie posiada zdolnosci upadtosciowej. W wypadku likwidacji, zgodnie z art. 61 u.dz.l., jego zobowiazania
1 naleznosci, w tym réwniez jego mienie, stajg si¢ zobowigzaniami i nalezno$ciami odpowiednio Skarbu
Panstwa, uczelni medycznej albo wlasciwej jednostki samorzadu terytorialnego.

Przytoczone powyzej regulacje w pewnym stopniu ograniczaja ryzyko dziatalnosci Spoétki, nie mniej nie
mozna zupelnie wykluczy¢ mozliwosdci pojawienia si¢ opdznient w splacie zobowigzan przez SP ZOZ-y,
co moze negatywnie wplynaé na poziom ptynnosci Spotki.

Dazac do minimalizacji ryzyka kredytowego Spoétka kazdorazowo przed podjeciem decyzji o zawarciu
umowy, przeprowadza proces analizy podmiotu leczniczego, a w okresie realizacji projektu na biezaco
monitoruje obstuge zobowiazan oraz ocenia ryzyko przeksztalceniowe podmiotu publicznego. Kazdy
podmiot leczniczy, wobec ktorego Spdlka posiada ekspozycje, ma nadany wewnetrzny rating zgodnie
z ustalong przy wspolpracy z bankami metodyka oceny ryzyka kredytowego. Dziatania w zakresie procesu
oceny ryzyka transakcji oraz oceny ryzyka klienta sq catkowicie oddzielone od dzialan sprzedazowych,
ktérych konsekwencja moze byé powstawanie ryzyka kredytowego. Ocena ryzyka kredytowego
przeprowadzana jest niezaleznie od oceny funkcji komercyjnych realizowanych przez Dyrektorow
Regionalnych  oraz  Koordynatoréw. Proces nadania ratingu przeprowadzany jest przez
wykwalifikowanego Analityka Finansowego, ktéry do niezbednej oceny pozyskuje kluczowe informacje
1 dokumenty z Dzialu Handlowego oraz ze Zrédel ogdlnie dostepnych. Jednoczesnie - majac takze na
uwadze zréwnowazony wzrost portfela - Spotka ograniczyta wysokos§é pozioméw kompetencji w zakresie
podejmowania decyzji o ekspozycji finansowej wobec poszczegdlnych klientow.

Ponadto Spétka przy dokonywaniu oceny ratingowej wyznacza kazdemu z analizowanych podmiotéw
limit zaangazowania, nad ktérym nadzér ma na celu ograniczenia negatywnych skutkéw w zakresie
koncentracji, przekltadajacych si¢ bezposrednio na ryzyko kredytowe i plynnosciowe M.W. Trade. Wzrost
wielkosci portfela aktywéw oraz dostepno$é finansowania moze powodowaé nieadekwatny do
posiadanych kapitaléw wiasnych wzrost poziomu ekspozycji wobec pojedynczych podmiotéw lub grup
podmiotow, ktorych dzialalnos¢ jest ze soba silnie skorelowana. Jakickolwick negatywne zjawiska
zachodzace w podmiotach lub grupach podmlotow wobec ktérych wystepuje zwickszona koncentracja
zaangazowania Spolki, moze powodowac opéznienia w splacie istotnej czesci portfela naleznosci,
zwigckszone potencijalne straty i istotne problemy z utrzymaniem biezacej plynnosci.

Ograniczaniu ryzyka kredytowego shuzy réwniez stosowanie w umowach z podmiotami leczniczymi
zabezpieczen w postaci cesji z kontraktu szpitala z Narodowym Funduszem Zdrowia. W zaleznosci od
formy stosowanego przelewu wierzytelnodci z kontraktu, $rodki z cesji wplywaja bezposrednio na
rachunek M.W. Trade od momentu ustanowienia zabezpieczenia badZz od otrzymania przez NFZ
wezwania do uruchomienia platnosci na rzecz Spotki.

Spotka w celu zabezpieczenia swoich aktywow wykorzystuje rowniez inne prawne formy zabezpieczen.
Decyzje o dobezpicczeniu transakcji nastepuja po dokonaniu oceny ryzyka danego podmiotu,
analizowanej transakcji i podejmowane sa na Komitecie Inwestycyjnym M.W. Trade.

Stosowane przez Spoétke narzedzia oraz wdrozone procedury sluza ograniczeniu ryzyka odroczonej w
czasie splaty zobowiazania przez dtuznikéw, a w konsekwencji ryzyka poniesienia dodatkowych kosztéw
w celu odzyskania naleznosci, ryzyka zwigkszenia kosztow finansowania oraz powstania kosztéw
utraconych korzysci.

Ryzyko kredytowe ma charakter niesymetryczny, co oznacza ze jego realizacja moze mie¢ wylacznie
negatywne skutki dla Spétki. Zachowanie odpowiedniego poziomu dywersyfikacji portfela pozwala
traktowaé ryzyko kredytowe jako zjawisko o stosunkowo wysokiej czestotliwosci i niskiej szkodowosci
pojedynczego zdarzenia. Regulacje prawne to podstawowy czynnik wplywajacy na $rednia czestotliwosé
wystepowania zdarzen o charakterze kredytowym i skale potencjalnych strat.

Przeprowadzany okresowo w Spélce audyt wewnetrzny ma za zadanie monitoring i oceng stosowanych
narzedzi 1 procedur, prowadzac do minimalizacji zdarzen majacych odzwierciedlenie w poziomie ryzyka
kredytowego Spolki.

RYZYKO KONCENTRAC]I

Ryzyko koncentracji wiaze si¢ ze zbyt duzym zaangazowaniem srodkow wobec pojedynczych klientow lub
grup klientow wycksponowanych na ten sam czynnik ryzyka. Wysoki poziom koncentracji
w portfelu naleznosci bedzie potegowal skutki ryzyka kredytowego i ryzyka plynnosci. Spotka, tak jak inne
podmioty z Grupy Kapitatowej Getin Holding SA, posiada wdrozona metodykg oceny ryzyka publicznych
podmiotéw stuzby zdrowia, dzigki ktorej Spotka dokonu)e oszacowania gornej granicy zaangazowania w
dany podmiot w portfelu. Dodatkowo z uwagi na ryzyka biznesowe, w pierwszym po6troczu 2013 roku
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zatwierdzono i wdrozono polityke zarzadzania ryzykiem koncentracji definiujac schematy postgpowan dla
poszczegblnych klas — grup klientéw. Dzigki zastosowaniu tych narzedzi, Spéotka znacznie ogranicza
ryzyko koncentracji, budujac rozproszony, stabilny portfel wierzytelnosci. Zaangazowanie w dziesigciu
najwigkszych Kontrahentéw na koniec czerwea 2013 roku nie przekracza 61% wartosci sumy bilansowe;.
Na koniec okresu poréwnawczego zakoniczonego 31 grudnia 2012 roku zaangazowanie w dziesigciu
najwiekszych Kontrahentéw nie przekraczato 51% sumy bilansowe;.

RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

Ryzyko plynnosci jest to ryzyko nieposiadania przez Spétke srodkéw pienieznych na pokrycie biezacych
zobowigzan lub/i niemozliwosci pozyskania $rodkéw pienigznych poprzez uplynnienie aktywéw lub
zaciagniecie nowych zobowiazan na pokrycie biezacych 1 zapadajacych w przyszlosci zobowiazan.

Spotka w coraz wigkszym stopniu finansuje swoja dziatalno$¢ kapitalem dluznym. Zobowigzania Spotki
wynikaja z odroczonych splat za zakupione wierzytelnodci, zaciagnietych pozyczek i kredytéw oraz
wyemitowanych duznych instrumentéw finansowych. Konieczno$¢ splaty ww. zobowiazan oraz pokrycia
kosztoéw biezacej dzialalnosci tworzy biezace i przyszle ujemne przeplywy pieni¢zne.

Spotka pokrywa je z dodatnich przeplywéw pienieznych wynikajacych z posiadanego portfela naleznosci.
Ilos¢ 1 ztozono$¢ aktywdw i pasywow powoduje, ze harmonogramy dodatnich i ujemnych przeplywow
pienigznych nie sa w pelni zsynchronizowane, co moze tworzy¢ przejsciowe luki ptynnosciowe.

Skala zjawiska jest potggowana przez ewentualne zdarzenia o charakterze kredytowym. Niewywiazywanie
si¢ dtuznikéw Spotki z ich zobowigzan moze odsuwaé w czasie dodatnie przeplywy pieni¢zne
1 powodowa¢ lub potegowaé ewentualne problemy z plynnoscia. Znaczenie zdarzen o charakterze
kredytowym rosnie wraz z niewystarczajacym stopniem koncentracji ekspozycji Spéiki na dane podmioty.
Niska plynnosé posiadanych aktywow (utrudniona mozliwo$¢ ich ewentualnej sprzedazy) oraz ewentualne
problemy z pozyskaniem dodatkowego finansowania diuznego moze utrudni¢ zarzadzanie w warunkach
braku plynnosci. Strukture zapadalnosci aktywéw 1 pasywow przedstawia ponizsza tabela:

Okres biezacy

<Trok 1-2 lat 2-3 lat 34 lat 4-5 Jat >5 Jat Ogdtem

Persaldo?
108.862 8.302 -176.541 29.427 33.828 47.247 51.125

1)  Aktywa finansowe, aktywa gotéwkowe, zobowiazania z tytulu wykupdw, obligacje, kredyty bankowe, zobowigzania z

tytulu nabytych wierzytelnosci

Okres poréwnawczy (rok 2012)

<Trok 1=2 lat 2-3 lat 3-4 Jat 4-5 lat >5 Jat Ogdtem

Persaldo? 26.457 -4.821 -33.349 20.374 15.847 23.753 48.261

1)  Aktywa finansowe, aktywa gotéwkowe, zobowiazania z tytulu wykupdw, obligacje, kredyty bankowe, zobowigzania z

tytulu nabytych wierzytelnosci

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku w Spolce nie doszlo do pojawienia sie luki
plynnosciowe;.

Spoéltka na biezaco kontroluje i ocenia swoje mozliwoéci plynnodciowe, prognozujac przeplywy pieniezne
wedlug wdrozonego modelu w horyzoncie krétko- 1 $rednioterminowym. Przewidywane luki
plynnosciowe Spétka bedzie niwelowaé poprzez pozyskiwanie nowego finansowania jak emisje obligacji,
kredyty bankowe.

Dzial Finansowy M.W. Trade SA odpowiada za bezpieczenstwo pltynnosciowe Spotki. Jego zadaniem jest
codzienny monitoring stabilnosci finansowej Spotki, pozyskiwanie finansowania na realizacje sprzedazy
oraz utrzymywanie dopasowanego do wielkosci 1 splacalnosci w danym okresie portfela poziomu szybko
dostepnych §rodkéw pienigznych, ktére stanowig bufor bezpieczenstwa Spotki, co zdecydowanie
minimalizuje ekspozycje na ryzyko ptynnosci.
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Dodatkowo przy zarzadzaniu ryzykiem plynnosci kluczowe jest wyznaczanie limitéw zaangazowania
Spétki w dany podmiot lub grupe podmiotéw o zblizonych cechach. Dzigki stosowanej metodyce oceny
podmiotéw leczniczych oraz wdrozonej polityce zarzadzania ryzykiem koncentracji, definiowany jest
gérny prog koncentraciji danego klienta (danego rodzaju klienta) w portfelu, co utatwia budowe stabilnego
portfela wierzytelnosci.
Plynne aktywa réwniez przyczyniaja si¢ do zmniejszenia ryzyka plynnosci, bowiem dopasowana struktura
zapadalnos$ci aktywow 1 pasywow, pozwala na splate zaciggnictych zobowigzan w dacie wymagalnosci,
a w przypadku pojawienia si¢ luki pltynnosciowej Spélka jest w stanie ograniczyé nows sprzedaz do
takiego poziomu, ktéry zapewni jej stabilno$¢ dziatania.
Ryzyko plynnosci réwniez jest ryzykiem niesymetrycznym o wylacznie negatywnym wplywie na
funkcjonowanie Spoétki. Powstanie luki plynnosciowej skutkuje zwolnieniem sprzedazy, za$ powstanie
nadplynnosci wigze si¢ z ponoszeniem dodatkowych kosztow. Dlatego tez monitoring ptynnosci odbywa
si¢ w trybie dziennym, miesi¢cznym i rocznym, a zadaniem Dzialu Finansowego jest budowanie strategii
finansowania w horyzoncie krétko- i $rednioterminowym, niwelujacej wystgpowanie negatywnych
skutkéw w dziatalnosci Spotki.

Ponizsza tabele przedstawia podzial splat niezdyskontowanych zobowiazan tacznie z odsetkami wedlug
stanu na 30 czerwca 2013 roku:

<Trok 1-2 lat  2-3 lat 34 lat 4-5 ot >5 lat Ogdlem

Zobowigzania Spotki tacznie

. 153.347  93.291 251.031 25.971 5216 15.294  544.150
z odsetkami

18. Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
1 bezpiecznych wskaznikéw kapitalowych, ktére wspieralyby dzialalnosé operacyjna Spotki i zwickszaly
warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Spoltka zarzadza struktura kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spotka moze zmieni¢ wyplate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwroci¢ kapital akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W okresie
zakonczonym 30 czerwca 2013 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw
obowiazujacych w tym obszarze.

Spélka monitoruje stan kapitaléw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitaléw powickszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Spélka wlicza
oprocentowane kredyty 1pozyczki, wyemitowane obligacje, zobowiazania finansowe i pozostate
zobowigzania, pomniejszone o $rodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych. Kapital obejmuje
zamienne akcje uprzywilejowane, kapital wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej
pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytulu niezrealizowanych zyskow netto.

30 czerwea 2013 31 grudnia 2012

Oprocentowane kredyty i pozyczki 10.984 35.679
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 270.207 170.418
Zobowmtzan.m z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 167.435 137.945
zobowigzania

Minus $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty (22.641) (2.313)
Zadluzenie netto 425.985 341.729
Zamienne akcje uprzywilejowane 0 0
Kapital wlasny 56.526 53.400
Kapitaly rezerwowe z tytulu niezrealizowanych zyskéw netto 0 0
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Kapitat razem 56.675 53.400
Kapitat i zadluzenie netto 482.511 395.129
Wskaznik dZzwigni 0,88 0,86

Spotka nie wykorzystuje ani nie obraca instrumentami finansowymi w celach spekulacyjnych.

19. Transakcje pomi¢dzy podmiotami powigzanymi

Transakcje pomi¢dzy podmiotami powigzanymi odbyly si¢ na warunkach rownorzednych z tymi, ktore

obowiazuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakeji zawartych z podmiotami powiazanymi z Grupy Getin
Holding SA w okresie sze$ciu miesi¢ey zakoniczonym 30 czerwca 2013 roku i wedlug stanu na 31 grudnia

2012 roku:

Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od

. . rzecz - S
Podmiot powiazany podmiotéw poovcviimzl;)Itlo::x;1 poci;d]im;;);oxcvh
powiazanych powiazany powiazany
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Jednostka dominujaca:
Getin Holding SA 1H 2013 0 0 0
2012 0 0 0
Jednostki powiazane:
Idea Bank 1H 2013 381 4.636 2.249
2012 757 3.530 1.673
Noble Funds TFISA  1H 2013 0 15 0
2012 0 0 0
Idea Leasing 1H 2013 0 9 0
2012 0 5 0
Zarzad Spotki (w tym
Prezes Rafat 0 294 0
Wasilewski) 1H 2013
2012 0 895 0
Transakcje z udzialem innych czlonkéw gléwnej kadry kierowniczej:
1H 2013 0 0 0
2012 0 0 0

20. Struktura zatrudnienia

Z.obowigzania
wobec
podmiotéw
powigzanych

tys. PLN

o

105.800
71.857
35.015

0
225
115

o

Przecietne zatrudnienie w Spélce w okresie 6 miesigcy zakoficzonym 30 czerwca 2013 roku oraz w okresie
poréwnywalnym zakonczonym 30 czerwca 2012 roku ksztaltowalo si¢ nastepujaco:

Okeres 6 miesigey zakoriczony Okres 6 miesigey zakoriczony

30 czerwea 2013

Zarzad Spoltki 3
Administracja 8

30 czerwea 2012
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21. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

8 lipca 2013 roku Spotka dokonata emisji obligacii serii 1./2013 o warto$ci nominalnej 15.000 tys. PLN.
Oprocentowanie obligacji jest zmienne, data wykupu obligacji przypada na 8 lipca 2016 roku.

9 lipca 2013 roku Spétka podpisata umowe o kredyt obrotowy w BZWBK na kwote 9.000 tys. PLN
z terminem splaty do 30 czerwca 2016 roku. Zabezpieczeniem kredytu jest cesja wierzytelnosci, weksel
wlasny in blanco, kaucja srodkéw pienigznych oraz peltnomocnictwo do rachunku.

Wroclaw, 27 sierpnia 2013 roku

Rafal Wasilewski
Prezes Zarzadu

Dariusz Strojewski Maciej Mizuro
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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I. PODSTAWOWE INFORMAC]JE O SPOLCE
1. Informacje ogélne

M.W. Trade SA (Spétka, Emitent) powstala w 2004 roku z przeksztalcenia Biura Uslug Finansowych M.W.
Trade sp. z 0.0. w M.W. Trade Spotke Akcyjna. Przeksztalcenie nastapito Postanowieniem Sadu Rejonowego
dla Wroctawia Fabrycznej z 31 sierpnia 2007 roku, ktéry to dokonal wpisu o przeksztalceniu 16 pazdziernika
2007 roku na mocy Uchwaly Zgromadzenia Wspolnikow z 6 sierpnia 2007 roku.

Siedziba Spétki miesci sie¢ we Wroclawiu. Dane teleadresowe Spélki na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Firma: M.W. Trade Spétka Akcyjna

Siedziba: Wroclaw

Adres: ul. Powstasicéw Slaskich 125/200, 53-317 Wroclaw
Telefon: +48 71 790 20 50

Faks: +48 71 790 20 55

Adres poczty elektronicznej: biuto@mwtrade.pl

Adres strony internetowej: www.mwtrade.pl

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos$¢ polegajaca gléwnie na oferowaniu produktéw
i uslug finansowych dla podmiotéw dzialajacych w sektorze publicznym, tj. samodzielnych publicznych
zakladéw opieki zdrowotnej (SPZOZ) oraz jednostek samorzadu terytorialnego (JST).

Zgodnie z umowg, czas trwania dzialalnosci Spotki jest nieograniczony.

W okresie objetym niniejszym raportem Spétka nie tworzylta grupy kapitalowej oraz nie posiadata oddziatow.
2. Kapitat zaktadowy i KRS Spotki

Spotka wpisana jest do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000286915, Wpisu dokonal Sad
Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego 31 sierpnia
2007 roku.

Kapital zakladowy M.W. Trade SA na dzien bilansowy, tj. 30 czerwca 2013 roku, oraz na dziefi sporzadzania
niniejszej informacji zarzadczej wynosi: 838 444,00 z1.

3. Wiadze Spotki

Witadze Spotki skladaja si¢ z organéw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym jest Zarzad.
Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza.

" Rada Nadzorcza
W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien publikaciji raportu wchodza:

1. Jarostaw Augustyniak — Czlonek RN,
2. Bartosz Chytla — Cztonek RN,

3. Leszek Czarnecki — Cztonek RN,

4. Rafal Juszczak — Czlonek RN,

5. Malgorzata Wasilewska — Czlonek RN.

W okresie do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dzialalnosci za I pélrocze 2013 roku miaty miejsce
nastepujace zmiany w skiadzie Radzie Nadzorczej Spotki:
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* 3 kwietnia 2013 roku wplyneta do Spoélki informacja od Pana Grzegorza Tracza o rezygnacii
z pelnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej;

e 5 kwietnia 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki (ZWZA) powolalo, poczawszy od tego
dnia, na wspélna kadencje do skladu Rady Nadzorczej Pana Bartosza Chytle. Jednocze$nie ZWZA
wylonilo sktad RN na nows kadencje, rozpoczynajaca si¢ 17 czerwca 2013 roku, w osobach: Pan
Leszek Czarnecki, Pan Rafal Juszczak, Pan Bartosz Chytla, Pan Jaroslaw Augustyniak i Pani
Malgorzata Wasilewska.

Na dzierr sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dzialalno$ci Rada Nadzorcza nie wylonila ze swojego grona
Przewodniczacego 1 Wiceprzewodniczacego Rady.

" Zarzad

W sktad Zarzadu Spotki na dzien publikacii raportu wchodza:
1. Rafal Wasilewski — Prezes Zarzadu,

2. Dariusz Strojewski — Czlonek Zarzadu,

3. Maciej Mizuro — Czlonek Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym sklad Zarzadu Spélki nie ulegl zmianie.

4. Struktura i zmiany akcjonariatu

Akcje M\W. Trade SA od dnia 19 grudnia 2008 roku notowane sa na rynku regulowanym Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania poprzedniego sprawozdania kwartalnego (14.05.2013 roku) oraz na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, oraz jej zmiany, zgodnie z wiedza Spolki ksztaltowala sie

nastepujaco:

o :
: . /oudziat Liczba % udziat
Liczba akcji/ w .
. . . akcji/ %
Liczba akcjonari . : g
. ] L . : c Liczba akcjonari
Akcjonariusze Spotki gltosow na  acie/gto zmiana . .

glosow na  acie/glos

WZA sach na WZA ach na

14.05.2013 . WZA 27.08.2013 = WZA
Getin Holding SA 4298 301 51,27% - 4298 301 51,27%
Rafal Wasilewski wraz 2 1670000  19,92% 10.000 1680000  20,04%

Beyondream Investments Ltd

Quercus TFI SA 878 110 10,47% - 878 110 10,47%
Pozostali 1538029 18,34% -10.000 1528 029 18,22%
Razem 8384440 100,00% 8384440 100,00%
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II. SYTUACJA FINANSOWA

1. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

w tys. zt w tys. EUR

okres od okres od okres od okres od

WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2013  01.01.2012 01.01.2013 01.01.2012
do do do do
30.06.2013  30.06.2012  30.06.2013 30.06.2012

\lzlrizzfzc;c;ﬁfozéctiytulu odsetek zwiazanych z portfelem 30 239 20706 7176 4901
Koszty dziatalnosci podstawowej 21 144 16 515 5018 3909
Zysk brutto ze sprzedazy 9095 4191 2158 992
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 9120 4158 2164 984
Zysk brutto 9281 4347 2 202 1029
Zysk netto 7 462 3507 1771 830
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej -35 768 17 443 -7576 4157
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -280 -261 -61 -62
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej 56 376 9583 9103 2 240
Przeplywy pieni¢zne netto, razem 20 328 26 765 1466 6 336
Aktywa, razem 508 073 328 531 117 359 77 096
Zobowiazania, razem 451 547 280 639 104 303 65 858
Kapital wlasny 56 526 47 892 13 057 11 239
Liczba akeji (w szt.) 8 384 440 8384440 8384440 8384440
Zysk (strata) na jedna akeje zwykla (w zt/ EUR) 0,89 0,42 0,21 0,10
Wartos§¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR) 6,74 5,71 1,56 1,34
Wskaznik zadtuzenia (zobowiazania / aktywa ogblem) 88,9% 85,4%

Dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu zostaly przeliczone na walute Euro w nastepujacy sposob:
- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej:
wg §redniego kursu NBP:
na dzien 30 czerwca 2013 roku — 4,3292 PLN,
na dzied 30 czerwca 2012 roku — 4,2613 PLN,

- pozycje rachunku zysk6w i strat:
wg kursu stanowiacego srednig arytmetyczna kurséw NBP na koniec kazdego miesiaca:
I potrocze 2013 roku — 4,2140 PLN,
I potrocze 2012 roku — 4,2246 PLN.

2. Zasady sporzadzania potrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe na 30 czerwca 2013 roku zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej
w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci oraz niewystepowania okolicznosci wskazujacych na zagrozenie dla
kontynuowania dzialalnosci.

3. Zmiany w polityce rachunkowos$ci oraz zasadach ustalania warto$ci aktywOw i pasywow

W omawianym okresie nie nastapily zmiany w polityce rachunkowosci oraz zasadach ustalania wartosci aktywow
i pasywow.
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4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktdrego dotyczy raport wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku Spétka kontynuowala dzialalno$¢ w zakresie oferowania ustug
finansowania dzialalnosci biezacej i inwestycyjnej dla podmiotéw dzialajacych w sektorze publicznym.

W pierwszym poétroczu 2013 roku Spotka osiagnela dodatni wynik netto w wysokosci 7 462 tys. z1. Oznacza to
wzrost o 113% w stosunku do analogicznego okresu ubieglego roku. Wypracowanie tak wysokiego wzrostu
zysku netto wynikalo przede wszystkim z dalszego konsekwentnego budowania portfela wierzytelnosci, ktéry
w omawianym okresie osiagnal Sredniomiesieczna warto§¢ 432.436 tys. PLN (w 1H2012 $rednia wartos¢
portfela wynosita 303.006 tys. PLN, co daje wzrost o 42,7%), jak i korzystnej sytuacji panujacej na rynku (niskie
stopy procentowe). Spotka poprzez ciaglte udoskonalanie i dostosowywanie (do zmieniajacego si¢ otoczenia
prawnego) procedur analizy ryzyka kredytowego utrzymuje wysoka jako$¢ portfela, dzigki ktérej optymalizuje
réwniez ryzyko plynnosci finansowej.

Przychody ze sprzedazy w pierwszym potroczu 2013 roku wyniosty 30 239 tys. PLN, czyli o 9 533 tys. PLN
wiecej niz w 1H’12, co oznacza wzrost wielkosci 46,0%.

Struktura przychodéw w poréwnaniu z poprzednimi okresami sprawozdawczymi nie ulegla znaczacej zmianie
i wciaz gléwna pozycja jest przychéd osiagany ze sprzedazy produktéw bilansowych, tj. Hospital Fund, oraz
pozyczek, ktére stanowia dominujaca pozycje wszystkich osiagnietych przychodéw. Generowane przychody
pochodza zaréwno z portfela podmiotéw medycznych, jak réwniez jednostek samorzadu terytorialnego. Udziat
tych drugich systematycznie rosnie i na koniec omawianego okresu stanowi juz ponad 11% wszystkich
przychodéw odsetkowych (w 1H2012 nie odnotowano przychodéw generowanych z kontraktow z JST).

Calkowite koszty poniesione przez Spotke w pierwszym poétroczu 2013 roku wyniosty 21 281 tys. PLN i byly
wyzsze od analogicznego okresu 2012 roku o 28% (w 1H’12 wyniosty 16 627 tys. PLN). Wyzszy poziom
wszystkich kosztéw, w odniesieniu pierwszego potrocza 2012 roku, wynikal zaréwno ze wzrostu kosztow
administracyjnych (wzrost o 12,8%), jak réwniez kosztéw finansowania portfela (wzrost o 31,9%). Wzrost
kosztow jest naturalnym efektem sukcesywnego zwickszania poziomu sprzedazy produktéw bilansowych, ktory
bezposrednio wplywa na wzrost wartoéci portfela wierzytelnosdci jednostek medycznych i jednostek samorzadu
terytorialnego.

W opisywanym poélroczu Spétka zanotowala systematyczny wzrost wolumenu kontraktacji bilansowej
i pozabilansowej, co dalo faczny przyrost o 78% w poréwnaniu z pierwszym potroczem 2012 roku, do lacznej
kwoty 382 771 tys. PLN.

Spoétka koncentrowala si¢ gldwnie na sprzedazy swojego standardowego produktu Hospital Fund (finansowanie
wierzytelnosci) oraz udzielaniu pozyczek dtugo- i krétkoterminowych dla podmiotéw sektora publicznego.

Sprzedaz w pierwszym potroczu 2013 roku znalazla odzwierciedlenie w wartosci portfela wierzytelnosci Spotki,
obejmujacej naleznosci dlugo- i krétkoterminowe oraz udzielone pozyczki, ktéra w ostatnim dniu poétrocza
osiagnela historycznie najwyzsza warto$¢ 476 916 tys. PLN wobec poziomu 288 114 tys. PLN uzyskanego
w analogicznym okresie roku 2012, oznacza to wzrost o ponad 65%.

Ponizszy wykres prezentuje warto$¢ portfela bilansowego na 30 czerwca 2013 roku w poréwnaniu z danymi
poprzednich okreséw:

Wartos¢ portfela [tys. PLN]
500000 476916
p— 389 687
288992
300000

200000

100000 -

1H2012 2012 1H2013
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Optymalizujac koszt pozyskania kapitalu na rozwoj, Spétka kontynuowata dywersyfikacje Zrédel finansowania
portfela aktywow. W omawianym okresie dokonano 12 transakcji w ramach uméw sprzedazy rat wierzytelnosci
przystugujacych M.W. Trade SA wobec podmiotéw medycznych na kwote 55 860 tys. PLN.

Wyemitowano réwniez obligacje o facznej wartosci 161 400 tys. PLN. Spétka podjeta decyzje, by czes¢ waloréw
uplasowac na kolejnym rynku prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA - Catalyst.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania do obrotu wprowadzono lacznie 9 serii obligacji
korporacyjnych M.W. Trade SA na taczna kwote 165 mln z1.

Pozyskane srodki zewnetrzne oraz wzrost kapitalu wilasnego umozliwily zawieranie nowych porozumien
restrukturyzacyjnych i stabilna budowe bezpiecznego portfela wierzytelnosci.

Wskaznik zadluzenia liczony jako iloraz sumy zobowiazan i rezerw do sumy bilansowej wg stanu na 30 czerwca
2013 roku wynosit 89% i byl zblizony do poziomu z konica ubieglego roku. Wysoki poziom tego wskaznika jest
typowy dla sektora dziatania Sp6tki o schemacie zblizonym do standardéw bankowych i firm leasingowych.

Wartos¢ sumy bilansowej na koniec 1H 2013 roku w poréwnaniu ze stanem na koniec 1H 2012 roku wzrosta
0 179 542 tys. PLN, czyli o 55% (z poziomu 328 531 tys. PLN na koniec 1H 2012 roku). Aktywa na koniec roku
2012 wynosity 398.499 tys. PLN.

Biorac pod uwagg stan dojrzatosci przedsigbiorstwa, 7 maja 2013 roku Spétka po raz pierwszy w swojej historii
wyplacita swoim Akcjonariuszom dywidende w wysokosci blisko 50% zysku wypracowanego w 2012 roku, tj.
kwote 4 444 tys. PLN.

5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnoéci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na
osiggnigte wyniki finansowe

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na §wiadczeniu ustug finansowych podmiotom z sektora stuzby zdrowia
oraz jednostek samorzadu terytorialnego. Cecha charakterystyczng tego niszowego rynku jest koncentracja
popytu i podazy, ktéra prowadzi do uzaleznienia przychodéw od sytuacji w otoczeniu rynkowym, szczegdlnie
w zakresie zmian legislacyjnych oraz dzialan konkurencji.

6 czerwca 2013 roku Spotka zawarla z Debito Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem
Inwestycyjnym Zamknictym (Debito FIZ) umowe o przelew wierzytelnosci. Przedmiotem Umowy bylo zbycie
projektow (wierzytelnosci pienieznych wynikajacych z uméw podpisanych przez Spélke z Jednostkami Sektora
Publicznego) na rzecz Debito FIZ. Na powyzszej transakcji Spotka zrealizowala dodatni wynik odsetkowy.

Na koniec poétrocza 2013 roku gléwne zrédlo finansowania w bilansie Spotki stanowily obligacje - 53,2%
pasywow oraz wykupy rat wierzytelnosci z tytulu umoéw zawieranych przez Spotke w ramach jej podstawowej
dziatalnosci (wierzytelnos$ci wobec SPZOZ) — 26,0% sumy bilansowej. Spélka korzysta z réznych zrédel
finansowania portfela w zaleznosci od aktualnej sytuacji panujacej na rynku. Na 30.06.2013 r. M.W. Trade SA
posiadata 83.000 tys. PLN wolnych limitéw kredytowych.

6. Informacje o istotnych zobowiazaniach z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwalych

Na 30 czerwca 2013 roku Spélka nie posiadala istotnych zobowigzan wynikajacych z podpisanych uméw
dotyczacych nakladéw na rzeczowe aktywa trwale.

7. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W prezentowanym okresie nie wystapily istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

8. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub natuszeniu istotnych postanowiefi umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto Zadnych dziatan naprawczych do konca

okresu sprawozdawczego

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie wystapity
zdarzenia dotyczace niesplacenia kredytéw lub pozyczek lub naruszenia istotnych postanowiefi uméw kredytu
lub pozyczek.
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9. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku w Spélce nie dokonywano zmian w sposobie (metodzie)
ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonywano
zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywéw.

10. Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwiazane z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

Ryzyko kredytowe

Podstawowym elementem dziatalnosci M.W. Trade SA jest $wiadczenie ustug restrukturyzacji wierzytelnosci
podmiotéow leczniczych oraz na udzielaniu im krétko i dlugoterminowego finansowania w formie pozyczek.
Spolka, finansujac dzialalnos¢ szpitali, naraza si¢ na ryzyko niewyplacalnosci kontrahentéow, przejawiajace si¢
tym, ze dtuznicy Spélki nie wywiaza si¢ ze swoich zobowiazan, np. poprzez zaprzestanie splaty zobowiazan lub
opodznienia w ich regulowaniu.

Poniewaz gtéwnymi kontrahentami Spotki sa publiczne zaklady opieki zdrowotnej nie mozna zastosowac przy
ich ocenie tylko rynkowych kryteriéw oceny wiarygodnosci. Szczegdlowe zasady postepowania w przypadku
wystapienia problemoéw finansowych w SPZOZ zostaly zawarte w Ustawie o dzialalnosci leczniczej, ktéra
weszta w zycie 1 lipca 2011.

Zgodnie z art. 59 Ustawy o dzialalnosci leczniczej w przypadku, gdy SPZOZ osiagnie ujemny wynik finansowy
organ zalozycielski w ciagu 3 miesi¢cy od zatwierdzenia sprawozdania finansowego musi pokry¢ ujemny wynik

finansowy jednostki lub w ciagu nastepnych 12 miesiecy podjaé¢ decyzje o przeksztalceniu albo o likwidacji
SPZOZ.

Przeksztalcenie podmiotu leczniczego w spoétke kapitalowa poprzedzone jest ustaleniem przez podmiot
tworzacy tzw. wskaznika zadluzenia na podstawie sprawozdania finansowego SPZOZ za ostatni rok obrotowy,
liczonego jako relacja sumy zobowiazan dtugoterminowych i krétkoterminowych, pomniejszonych o inwestycje
krétkoterminowe SPZOZ do sumy jego przychodéw. Zgodnie z art. 70 - 72 Ustawy o dziatalnosci leczniczej,
w przypadku przeksztalcenia SPZOZ w spotke kapitatows przejecie zobowiagzan SPZOZ przez tzw. podmiot
tworzacy, bedzie obligatoryjne tylko, jesli tzw. wskaznik zadluzenia przekroczy 0,5. Przejete beda wowczas
zobowigzania SPZOZ o takiej wartosci, aby wskaznik zadluzenia ustalany na dzien przeksztalcenia dla spotki
powstalej z przeksztalcenia SPZOZ wynidst nie wigcej niz 0,5. Jesli wskaznik ten wyniesie 0,5 lub mniej
podmiot tworzacy bedzie uprawniony, ale niezobowiazany przeja¢ zobowigzania SPZOZ. Spétka kapitatowa
powstala z przeksztatcenia SPZOZ nabedzie zdolnosé upadtosciowa.

SPZOZ nie posiada zdolno$ci upadiosciowej. W przypadku jego likwidacji, zgodnie z art. 61 u.dzl,
zobowigzania i naleznosci SPZOZ, w tym réwniez jego mienie staja si¢ zobowigzaniami i naleznosciami Skarbu
Paristwa albo uczelni medycznej, albo wlasciwej jednostki samorzadu terytorialnego.

Przedstawione powyzej regulacje w pewnym stopniu ograniczajg ryzyko dziatalnosci Spoétki, nie mniej jednak nie
mozna zupelnie wykluczy¢ mozliwosci pojawienia si¢ opéznien w splacie zobowiazan przez SPZOZ, co moze
negatywnie wplyna¢ na poziom plynnosci Spétki. Dazac do minimalizacji ryzyka kredytowego Spoélka
kazdorazowo przed podjeciem decyzji o zawarciu umowy przeprowadza proces analizy SPZOZ, a w okresie
realizacji na biezaco monitoruje obstuge zobowiazan. Kazdy podmiot leczniczy, wobec ktérego Spétka posiada
ekspozycje, ma nadany rating zgodnie z ustalong przy wspolpracy z bankami metodyka oceny ryzyka
kredytowego. Dziatania w zakresie procesu oceny ryzyka transakeji oraz oceny ryzyka kontrahenta sa oddzielone
od dzialan sprzedazowych, ktérych konsekwencja moze by¢ powstawanie ryzyka kredytowego. Ocena ryzyka
kredytowego przeprowadzana jest niezaleznie od oceny funkcji komercyjnych realizowanych przez Manageréw
Regionalnych oraz Koordynatoréw. Proces nadania ratingu przeprowadzany jest przez wykwalifikowanego
analityka finansowego, ktéry do niezbednej oceny pozyskuje kluczowe informacje i dokumenty z dzialu
handlowego. Jednoczesnie - majac takze na uwadze zrownowazony wzrost portfela - Spotka ograniczyla
wysokos¢ pozioméw kompetencji w  zakresie podejmowania decyzji o ekspozycji finansowej wobec
poszczegblnych kontrahentow.
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Spétka posiada rowniez opracowana i wdrozona polityke w zakresie limitéw zaangazowania poszczegdlnych
podmiotéw w portfelu, ktérej stosowanie ma na celu ograniczenie negatywnych skutkéw koncentracji
przekladajacej si¢ bezposrednio na ryzyko kredytowe i plynnosciowe Spotki.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko plynnosci jest zwiazane z brakiem $rodkéw pieni¢znych niezbednych na pokrycie biezacych zobowiazan
oraz ograniczonymi mozliwosciami pozyskania srodkéw pienigznych poprzez uplynnienie aktywéw czy
zaciagniecie nowych zobowiazan na pokrycie tych biezacych i zapadajacych w przysztosci. Spotka w duzym
stopniu finansuje swojq dziatalno$¢ kapitalem zewnetrznym. Zobowiazania Spétki wynikaja z odroczonych splat
za zakupione wierzytelnosci, zaciagnietych kredytow oraz wyemitowanych diuznych instrumentéw finansowych.
Konieczno$¢ splaty ww. zobowiazan oraz pokrycia kosztéw biezacej dzialalnosci tworzy biezace i1 przyszle
ujemne przeplywy pienigzne. Spoétka pokrywa je z dodatnich przeplywéw pienigznych wynikajacych
z posiadanego portfela naleznosci i ewentualnie nowo zaciggnietych zobowiazati. Ilos¢ oraz ztozonosé aktywéw
i pasywoéw powoduje, iz harmonogramy dodatnich i ujemnych przeplywoéw pieni¢znych nie sg w pelni
zsynchronizowane, co wraz z nieterminowymi platnosciami od SPZOZ moze powodowaé przejsciowe luki
plynnosciowe. Spotka, posiadajac tak duze doswiadczenie w prowadzonej dziatalnosci, na biezaco kontroluje
i ocenia swoje mozliwosci plynnosciowe prognozujac przeplywy pienigzne wedlug wdrozonego modelu.
Dodatkowo, utrzymywanie bufora bezpieczefistwa dostosowanego do portfela oraz opracowane i wdrozone
schematy postepowania zdecydowanie minimalizuja ekspozycje Spotki na to ryzyko.

Ryzyko koncentracji

Ryzyko koncentraciji jest to ryzyko poniesienia strat przez Spoétke oraz negatywnego wplywu na funkcjonowanie
Spotki spowodowanego nadmierna koncentracja naleznosci wobec pojedynczych kontrahentéw lub grup
kontrahentéw wyeksponowanych na ten sam czynnik ryzyka (np. SPZOZ o tym samym organie zalozycielskim).
Wzrost wielkosci portfela naleznosci oraz dostepnos¢ finansowania moze powodowaé nieadekwatny do
posiadanych kapitaléw wiasnych wzrost poziomu ekspozycji wobec pojedynczych podmiotéw lub grup
podmiotow, ktérych dziatalnos¢ jest ze sobg silnie skorelowana.

Wysoki poziom koncentracji w portfelu naleznosci bedzie potegowal skutki ryzyka niewyplacalnosci dtuznikéw
i ryzyka ptynnodci. Jakiekolwick negatywne zjawiska zachodzace w podmiotach lub grupach podmiotéw, wobec
ktérych wystepuje zwickszona koncentracja zaangazowania Spétki, moze powodowaé opdznienia w splacie
istotnej czesci portfela naleznosci, zwigkszone potencjalne straty i istotne problemy z utrzymaniem bieZacej
plynnosci.

Spoétka posiada wdrozona wraz z podmiotami z Grupy Kapitatowej Getin Holding SA metodyke oceny ryzyka
publicznych podmiotéw stuzby zdrowia, dzigki ktérej Spotka dokonuje oszacowania gornej granicy
zaangazowania w dany podmiot w portfelu. Dodatkowo Spélka wdrozyla polityke w zakresie zarzadzania
ryzykiem koncentracji wg zdefiniowanych grup podmiotéw. Dzigki zastosowaniu takich narzedzi, Spélka
znacznie ogranicza tyzyko koncentracji, budujac stabilny portfel wierzytelnosci.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko to polega na mozliwosci popelnienia bledéw lub pomylek w trakcie procesu oceny transakcji,
wynikajacego z btedu ludzkiego lub zastosowania nieodpowiednich procedur.

Zajscie powyzszej sytuacji moze powodowaé opdznienia lub trudnosci w splacie wierzytelnosci przez
dtuznikéw, a co za tym idzie koniecznosé regulowania zobowiazan wylacznie ze srodkéw dostepnych na dany
moment przez Spolke.

Aby ograniczy¢ ryzyko, wszystkie transakcje zawierane przez Spolke, sa sprawdzane zaréwno na poziomie
ekonomicznym — budzet jednostki, jak i organizacyjnym — sposéb zarzadzania, zakres i jako$¢ §wiadczonych
ustug.

Spoétka, majac wiedz¢ o zagrozeniach, jakie niesie ze soba ,,czynnik ludzki”, wdrozyla procedury zarzadzania
ryzykiem przy wycenie wartodci i ryzyka transakcji ograniczajace zdecydowanie mozliwosci popelnienia bledu
ludzkiego. W Spoélce przeprowadzany jest réwniez okresowo audyt wewnetrzny, ktérego celem jest weryfikacja
i udoskonalanie zastosowanych procedur.
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Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian pozioméw rynkowych stép
procentowych, w tym takze zmian wysokosci odsetek ustawowych. Zaréwno wysokos¢ przychodow, jak
i kosztéw Spotki, jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stop procentowych. Spélka uzyskuje przychod
z portfela naleznosci w postaci odsetek, co powoduje, ze rentowno$¢ projektéw jest powigzana z poziomem
biezacych stép procentowych. Ponadto przychody Spoétki sa skorelowane z poziomem odsetek ustawowych
poniewaz wplywaja na wysoko$¢ wierzytelnosci, ktorej restrukturyzacjg zajmuje si¢ Spotka. W coraz wigkszym
stopniu Spétka finansuje swoja dziatalnosé réznego rodzaju instrumentami dluznymi. Czg$é instrumentow
dtuznych, z ktérych korzysta Spoétka, posiada zmienna formule oprocentowania. Powoduje to, iz w przypadku
wzrostu rynkowych stép procentowych wzrosna koszty Spétki. Ryzyko stopy procentowej ma jednak charakter
symetryczny. Zmiany stop procentowych moga mie¢ zaréwno negatywny, jak i pozytywny wplyw na wynik
finansowy Spotki.

Ryzyko reputacyjne/wizerunkowe

Ryzyko reputacyjne/wizerunkowe jest to tyzyko negatywnego postrzegania Spétki przez uczestnikéw rynku (np.
kontrahentow, inwestoréw), ktére moze negatywnie wplynaé na jej funkcjonowanie. Spétka $wiadczy ustugi dla
podmiotéw dziatajacych w sektorze publicznym, ktére oprécz roli gospodarczej petnia okreslong role spoteczna.
W zwiazku z tym dziatania Spotki, ktére stawiaja ja w sytuacji konfliktowej z jej partnerami biznesowymi moga
spotka¢ si¢ z negatywna reakcja spoleczna. Dodatkowo rynek sluzby zdrowia (jako calo$¢) jest
niedofinansowany, wigc §wiadczenie dla tego sektora ustug finansowych, a w szczegélnosci ich wycena, moze
by¢ subicktywnie postrzegane jako wykorzystywanie tej sytuacji. Spétka poprzez swoje zaangazowanie na
,wrazliwym spolecznie” rynku jest bardziej niz inne podmioty narazona na ryzyko reputacyjne. Sytuacja jest
spotegowana przez wczesniejsze dzialania innych podmiotéw z branzy, ktére swoimi dzialaniami
windykacyjnymi spowodowaly utrwalenie si¢ negatywnych stereotypéw. Utrata reputacji w tym zakresie moze
spowodowaé utrudnienia przy pozyskiwaniu nowych kontrahentéw oraz w utrzymywaniu relacji z dotychczas
pozyskanymi. Ponadto Spétka funkcjonujaca jako podmiot publiczny notowany na GPW, emitujaca obligacje
korporacyjne, jest aktywnym uczestnikiem rynkéw finansowych. Utrata reputacji na tych rynkach w wyniku
pogorszenia si¢ sytuacji finansowej, niewywiazania si¢ z zobowigzan lub uchybient w polityce informacyjnej,
moze spowodowa¢ utrudnienia w dostepie do kapitatu na finansowanie dzialalnosci.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Dziatalnos§¢ Spotki jest $cisle zwigzana i bezposrednio zalezna od regulacji prawnych obowiazujacych w sektorze
publicznym, totez zmiany w tym obszarze beda mialy znaczacy wplyw na dzialalno$¢ i wyniki finansowe
osiggane przez Spotke.

1 lipca 2011 roku weszla w zycie Ustawa o Duzialalnosci Leczniczej, ktéra w calosci zastapita Ustawe
o zakladach opicki zdrowotnej z 30 sierpnia 1991. W ramach dzialalnosci prowadzonej przez Spotke
podstawowe znaczenie maja nastepujace postanowienia ustawy:

*  w zakresie przeksztalcen

Ustawa zasadniczo nie naklada na istniejace SPZOZ obowiazku przeksztalcenia si¢ w sp6tki prawa handlowego,
tworzy jednak mechanizmy, ktére moga do przeksztalcen ,,zachecac”. W przypadku niepokrycia ujemnego
wyniku finansowego SPZOZ przez podmiot tworzacy, podmiot ten w terminie 12 miesiecy od uplywu terminu
trzymiesigcznego wydaje rozporzadzenie, zarzadzenie albo podejmuje uchwale o zmianie formy organizacyjno —
prawnej badz o likwidacji SPZOZ. Powyzsze rozwiazanie wymusza na organach zatozycielskich dofinansowanie
szpitali bedacych w zlej kondycji finansowej lub przeksztalcenia samodzielnych publicznych zakladéw opieki
zdrowotnej w spotki prawa handlowego. Ponadto przeksztalceniu moga podlegac réwniez szpitale, w ktérych
realizowany jest zysk netto. W takich przypadkach organ zalozycielski zobligowany jest do podjecia stosownej
uchwaly w tym zakresie. Istotnym czynnikiem procedury przeksztalcenia jest ustalenie wskaznika zadluzenia
takiej jednostki liczonego jako relacja sumy zobowiazan dlugoterminowych 1 krétkoterminowych,
pomniejszonych o inwestycje krétkoterminowe SPZOZ do sumy jego przychodéw. Od wartosci tego wskaznika
zaleze¢ bedzie warto$¢ zobowiazan, ktére przejmuje lub moze przejaé podmiot tworzacy. Zgodnie z art. 70 — 72
Ustawy o dzialalnosci leczniczej, w przypadku przeksztalcenia SPZOZ w spotke kapitatowa, przejecie
zobowigzann SPZOZ przez tzw. podmiot tworzacy, bedzie obligatoryjne tylko, jesli tzw. wskaznik zadluzenia
przekroczy 0,5. Przejete beda wéwcezas zobowiazania SPZOZ o takiej wartodci, aby wskaznik zadluzenia
ustalany na dzien przeksztalcenia dla spotki powstalej z przeksztalcenia SPZOZ wyniést nie wigcej niz 0,5. Jesli
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wskaznik ten wyniesie 0,5 lub mniej podmiot tworzacy bedzie uprawniony, lecz nie zobowigzany przejac
zobowigzania SPZOZ. Spélka kapitalowa powstala z przeksztalcenia SPZOZ nabedzie zdolnos¢ upadlosciowa.

Powstala w wyniku przeksztalcenia spdotka kapitalowa wstepuje we wszystkie prawa i obowiazki, ktérych
podmiotem byt SPZOZ. Elementami wsparcia dla tego procesu bedzie:

*  przewidziane w art. 190-192 umorzenie przejetych przez podmiot tworzacy zobowiazan
publicznoprawnych zakladu pod warunkiem, Ze jego przeksztalcenie nastapi do 31 grudnia 2013 roku.

®=  mozliwo$¢ ubiegania si¢ przez podmiot tworzacy o udzielenie dotacji celowej przeznaczonej na splate
zobowiazaf podmiotu tworzacego przejetych od samodzielnego publicznego zakladu opieki zdrowotnej,
odsetek od nich lub pokrycie kosztow przeksztalcenia po spetnieniu warunkéw okreslonych w art. 197
ustawy o dziatalnosci lecznicze;.

*  w zakresie likwidacji

W przypadku niepokrycia ujemnego wyniku finansowego, podmiot tworzacy w terminie 12 miesi¢cy od uptywu
terminu trzymiesi¢cznego bedzie musial wydaé rozporzadzenie, zarzadzenie albo podja¢ uchwale o zmianie
formy organizacyjno — prawnej albo o likwidacji SPZOZ. Okres od dnia otwarcia likwidacji do dnia jej
zakoficzenia nie bedzie mégt by¢ dluzszy niz 12 miesiccy. W przypadku wydania rozporzadzenia, zarzadzenia
albo uchwaly likwidacyjnej nie bedzie mozliwe przedluzanie terminu zakoniczenia likwidacji. Zobowiazania
i naleznosci SPZOZ po jego likwidacji stana si¢ zobowigzaniami 1 naleznosciami Skarbu Panstwa, uczelni
medycznej, albo wlasciwej jednostki samorzadu terytorialnego.

*  w zakresie zmiany wierzyciela

Zgodnie z art. 54 ust 5. ustawy o dzialalno$ci leczniczej czynno$¢ prawna majaca na celu zmiane wierzyciela
samodzielnego publicznego zakladu opieki zdrowotnej moze nastapi¢ po wyrazeniu zgody przez podmiot
tworzacy. Podmiot tworzacy wydaje zgode albo odmawia jej wydania, biorac pod uwage koniecznosé
zapewnienia ciaglo$ci udzielania §wiadczen zdrowotnych oraz w oparciu o analize sytuacji finansowej i wynik
finansowy samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej za rok poprzedni. Zgoda wydawana jest po
zasiggnieciu opinii kierownika samodzielnego publicznego zakladu opieki zdrowotnej. Rozwiazanie ustawowe
nie zamyka drogi do obrotu wierzytelnosciami w przypadku zobowiazan SPZOZ, ale utrudnia i wydiuza ten
proces wprowadzajac instytucje¢ zgody organu zalozycielskiego.

Powyzsze zmiany w przepisach prawnych maja wplyw na dzialalnos¢ Spotki, gdyz uzyskiwanie zgdd organdw
zalozycielskich na cesje wierzytelnosci nieco wydtuza przebieg zawierania porozumien Hospital Fund. Ma to
réwniez odzwierciedlenie w procesie pozyskiwania finansowania np. w postaci kredytéw, ktérych
zabezpieczeniem jest cesja wierzytelnosci. Opisane powyzej zmiany maja wplyw réwniez na sytuacje gtéwnych
partneréw biznesowych Spoétki — SPZOZ, ktérym to wydluzyt si¢ proces restrukturyzacji zadluzenia
wymagalnego.

11. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci w prezentowanym okresie

Typowe wahania sezonowe i cykliczne w dziatalnosci Spotki nie wystepuja. Mozna jednak zauwazy¢ tendencje,
ktéra swiadcezy o tym, Ze pod koniec roku wielu partneréw M.W. Trade SA, w zwiazku z porzadkowaniem spraw
bilansowych, wykazuje wicksze zainteresowanie oferta Spotki. Szpitale oraz ich dostawcy starajq si¢ wowczas
rozwigzaé problem zadluzenia wymagalnego, co zapewniaja produkty oferowane przez Spotke.

12. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papiero6w warto§ciowych

Spoélka, finansujac wzrost portfela w przewazajacej czesci ze §rodkéw obceych, aktywnie zarzadza dlugiem
dostosowujac jego strukture do charakterystyki nabywanych wierzytelnosci. Model planowania finansowania
oparty jest na zachowaniu adekwatnosci dlugu do zapadalnosci portfela w horyzontach krétkoterminowym, jak
i dlugoterminowym. W Spélce zachowana jest adekwatnos¢ struktury aktywow i pasywow.

Wykaz obligacji wyemitowanych i sptaconych w 1H 2013 roku:

Seria A/2013 30 000 000 2013-02-19 2016-02-19
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Seria B/2013 10000 000 | 2013-02-19 2016-02-19
Seria C/2013 3000000 | 2013-02-08 2013-11-08
Seria D/2013 3400000 | 2013-02-22 2013-08-22
Seria E/2013 30000 000 | 2013-03-19 2016-03-19
Seria F/2013 10000 000 | 2013-03-28 2016-03-28
Seria G/2013 20 000 000 | 2013-04-26 2016-04-26
Seria H/2013 5000000 | 2013-05-28 2016-04-26
Seria 1/2013 15000000 | 2013-06-11 2016-06-11
Seria ] /2013 15000 000 | 2013-06-28 2016-06-28
Seria K/2013 20000000 | 2013-06-28 2016-06-28
suma: 161 400 000
Seria 1/2012 1000000 | 2012-07-19 2013-01-19
Seria R/2012 5400000 | 2012-12-08 2013-02-22
Seria C/2012 4500000 | 2012-06-22 2013-03-23
Seria F/2012 1000000 | 2012-06-29 2013-03-29
Seria H/2012 15000000 |  2012-07-13 2013-04-13
Seria ] /2012 3000000 | 2012-07-25 2013-04-25
Seria D/2011 20000000 | 2011-05-27 2013-05-26
Seria P/2012 3600000 | 2012-12-08 2013-06-08
Seria D/2012 6850 000 | 2012-06-22 2013-06-23
suma: 67 450 000

Facznie wg stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku poziom zadluzenia z tytulu diuznych papieréw wartosciowych
wynosi 270,2 mln PLN.

13. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zdeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

5 kwietnia 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwale o wyplacie
dywidendy z zysku wypracowanego w 2012 roku na nastepujacych warunkach:

liczba akcji
dywidenda na 1 objetych dzien
dywidenda dywidendy
[szt.]

termin

wyplaty
dywidendy

Wysokos$c¢

dywidendy [z1] akcje

44437532 0,53 zt brutto 8384 440 | 2013-04-18 | 2013-05-07

14. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po 30 czerwca 2013 roku, nieujetych w tym sprawozdaniu,
a mogacych w znaczacy spos6b wplynac na przyszte wyniki finansowe Emitenta

Po dniu bilansowym 30 czerwca 2013 roku do dnia sporzadzenia raportu wystapily nastepujace zdarzenia
mogace w znaczacy sposob wplynaé na przyszle wyniki finansowe Spotki:
° 9 lipca 2013 roku Spétka zawarta umowe o kredyt z Bankiem Zachodnim WBK SA w kwocie 9.000
tys. PLN. Pozyskane srodki Spétka zamierza przeznaczy¢ na biezaca dzialalno$¢ — dalsza rozbudowe
portfela wierzytelnosci;
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e 8 lipca 2013 roku Spélka dokonata emisji zwyklych niezabezpieczonych obligacji kuponowych na
okaziciela serii 1.2013 o facznej wartosci nominalnej 15.000 tys. PLN.

15. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastapily istotne zmiany zobowiazani warunkowych lub
aktywéw warunkowych.
Na 30 czerwca 2013 roku Spotka posiadala nastepujace aktywne umowy poreczenia:

° W ramach umowy podpisanej w 2011 roku Spétka zobowigzuje si¢ do zaplaty na rzecz wierzyciela
zobowiazania pienieznego dluznika za wynagrodzeniem w formie prowizji uzaleznionej od wartosci
poreczanej kwoty. Spotka udziela bezterminowego poreczenia do kwoty 3.000 tys. PLN miesigcznie.
Na dzien bilansowy Spétka posiada aktywne limity z tytutu udzielonych poreczen w kwocie 2 tys. PLN.
Kwoty te sa ujawnione w bilansie jako pozostale aktywa finansowe.

e 22 lipca 2011 roku Spélka udzielita bezterminowego poreczenia kredytu udzielonego przez podmiot
z Grupy Getin szpitalowi publicznemu. F.aczna warto$¢ poreczonego zobowiazania wynosita 6.000 tys.
PLN. Wedlug stanu na 30 czerwca 2013 roku saldo poreczonego kredytu wynosito 29 tys. PLN.

e 25 pazdziernika 2011 roku wplyneta do Spéiki podpisana z podmiotem z Grupy Kapitalowej Getin
Holding SA umowa porgczenia kredytu. Spotka zawarla powyzej wskazana umowe poreczenia
w zwiazku z udzieleniem kredytu o wartosci 7.000 tys. PLN na rzecz samodzielnego publicznego
zakladu opieki zdrowotnej. Wedlug stanu na 30 czerwca 2013 roku saldo poreczonego kredytu
wynosito 5.542 tys. PLN.

e 31 pazdziernika 2011 roku wplyneta do Spéiki podpisana z podmiotem z Grupy Kapitalowej Getin
Holding SA umowa poreczenia pozyczki. Spélka zawarla powyzej wskazana umowe poreczenia
w zwiazku z udzieleniem w formie konsorcjum pozyczki o wartosci 20.000 tys. PLN na rzecz
samodzielnego publicznego zakladu opieki zdrowotnej. Wedlug stanu na 30 czerwca 2013 roku saldo
poreczonej pozyczki wynosito 13.667 tys. PLN.

16. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub  sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji

dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalno$ci

W pierwszym pélroczu 2013 roku nie wystapily jakiekolwick zmiany w strukturze jednostki gospodarcze;.

17. Stanowisko Zarzadu odno$nie wczeéniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w $wietle
wynikow zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych

M.W. Trade SA nie publikowala prognoz wynikéw na rok 2013.

18. Zmiany w stanie posiadania akcji spotki lub uprawniei do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace w okresie od przekazania poprzedniego raportu

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego (okresowy raport kwartalny z dnia 14 maja 2013
roku) do dnia publikacji niniejszego raportu wedlug wiedzy Spoétki w stanie posiadania akcji przez osoby
zarzadzajace 1 nadzorujace miaty miejsce nastepujace zmiany:

stan stan
posiadania posiadania

czlonek organu akcji na zmiana akcji na
14.05.2013 27.08.2013
roku roku

Leszek Czarnecki Crlonek Rady

Nadzorczej 4.298.301 - 4.298.301

(posrednio poprzez podmiot zalezny - Getin
Holding SA)
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Rafal Wasilewski (bezposrednio i posrednio
przez podmiot zalezny - Beyondream Prezes Zarzadu 1.670.000 10.000** 1.680.000*
Investments Limited

* Rafal Wasilewski — Prezes Zarzadu Spétki M.W. Trade, wg stanu na dzien przekazania raportu, posiada
bezposrednio  1.476.000 akcji Spétki  oraz  204.000 akcji  Spotki  poprzez  podmiot  zalezny
w rozumieniu art. 4 pkt. 15) Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Beyondream Investments Limited z siedziba
w Nikozji na Cyprze), tj. tacznie bezposrednio oraz poprzez podmiot zalezny posiada 1.680.000 akcji Spotki;

** zgodnie z zawiadomieniem komunikowanym raportem biezacym 48/2013.

Wedtug wiedzy Spétki, poza wyzej wymienionymi, na dzie przekazania niniejszego sprawozdania, zaden inny
Czlonek Zarzadu Spoélki, jak réwniez Rady Nadzorczej Spoétki nie posiadal akeji M.W. Trade SA.

19. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ wobec Spotki

Wyg stanu na 30 czerwca 2013 roku nie zostalo wszczete, ani nie tocza si¢ postgpowania dotyczace wierzytelnosci
lub zobowiazan Spélki, ktérych taczna wartosé stanowitaby co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Spotki.

20. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub Yacznie s3 one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe

Spoétka nie zawierata istotnych transakeji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
21. Informacje o udzielonych przez Spotke poreczeniach kredytu, pozyczkach lub gwarancjach

Spotka nie udzielita w pierwszym potroczu 2013 roku poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, tak aby laczna wartos$¢ istniejacych poreczefi lub
gwarancji stanowila rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spotki.

22. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan Emitenta

W ocenie Spéltki informacja, ktéra moze mie¢ istotne znaczenie dla mozliwosci oceny realizacji jej zobowigzan
oraz wplywu na wynik finansowy jest ryzyko biznesowe, ktére zwiazane jest z otoczeniem rynkowym, na jakim
dziata Spoétka, dzialaniami uczestnikéw rynku (w tym konkurencji) oraz czynnikami zewnetrznymi wplywajacymi
na ten rynek.

Spotka prowadzi dzialalnos¢ polegajaca na $wiadczeniu ustug finansowych jednostkom sektora publicznego.
Charakterystyczny dla tego rynku jest wysoki stopien koncentracji i zaleznos¢ przychodéw od sytuacji i zmian
w sektorze sluzby zdrowia. Dlatego zmiany zachodzace na tym rynku beda mialy istotny wplyw na dzialalnosé
Spotki. Nalezy podkresli¢, iz sektor sluzby zdrowia jest specyficznym sektorem gospodarki. Charakteryzuje si¢
wysokim poziomem uregulowania, a jego ksztalt jest w wysokim stopniu zalezny od zmieniajacych si¢ przepiséw
prawa. Ryzyko biznesowe jest ryzykiem symetrycznym, poniewaz teoretycznie zmiany zachodzace w otoczeniu
rynkowym moga by¢ zaréwno korzystne, jak i niekorzystne dla Spoétki. Obecny ksztalt systemu stuzby zdrowia
bardzo mocno determinuje dziatalno$¢ Spoélki, wplywajac na popyt jej ustug, mozliwe do osiggnigcia
rentownosci oraz poziom ryzyka zwigzany z finansowaniem dzialalno$ci SPZOZ. Gruntowne zmiany systemu
moga wicc spowodowaé duze zmiany w specyfice funkcjonowania Spotki, wplywajac na wszystkie ww. trzy
elementy. Wszystkim ewentualnym planom przebudowy systemu towarzysza silne emocje polityczne
i spoleczne, co dodatkowo powoduje, iz charakter i kierunek tych zmian jest trudno przewidywalny. Sposréd
aktéw prawnych regulujacych problematyke stuzby zdrowia podstawowa role odgrywa rzadowa ustawa
o dziatalnosci leczniczej, ktora weszta w zycie z 1 lipca 2011 r. Ustawa stanowi, w ocenie rzadowej, systemowg
regulacje dotyczacy organizacji i funkcjonowania ochrony zdrowia w Polsce. Wedle ustawodawcy celem regulacji
jest ,,uporzadkowanie i ujednolicenie form prawnych, w jakich udzielane sa $wiadczenia zdrowotne.”
Jednoczesnie, trudno jest determinowac kierunki rozwoju modelu funkcjonowania i finansowania publicznej
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M.W. Trade SA
Sprawozdanie z dziatalnosci

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku

stuzby zdrowia w Polsce, w dyskusjach politycznych przewijaja si¢ bardzo zréznicowane koncepcje, od powrotu
do modelu finansowania podmiotéw medycznych z budZetu do decentralizacji (a potem podzialu NFZ)
i wprowadzenia pelnej konkurencji w zakresie ubezpieczen medycznych poprzez wprowadzenie prywatnych
ubezpieczycieli na ten rynek.

23. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Celem strategicznym M.W. Trade SA jest budowa wartosci spétki poprzez tworzenie podmiotu w ramach
bankowej grupy kapitalowej specjalizujacego si¢ w finansowaniu podmiotéw sektora publicznego,
w szczegblnoscei stuzby zdrowia i JST, oferujacego kompleksowe ustugi finansowe, przy zachowaniu wysokich
poziomow rentownosci operacyjnej.

W opinii Spotki czynnikami decydujacymi o sukcesie i osiagnigciu celéw strategicznych beda:

e doswiadczenie i wiedza o specyfice i funkcjonowaniu rynku finansowania podmiotéw sektora
publicznego (baza wiedzy na temat szpitali/jednostek samorzadu terytorialnego i ich kondycji
finansowej),

e dostep do finansowania przez banki z grupy kapitatowej,

e uslugi odpowiadajace na zapotrzebowanie rynku,

* dobre relacje wsréd podmiotéw medycznych i JST na terenie calego kraju,

* doskonate relacje z podmiotami $wiadczacymi ustugi oraz dostarczajacymi produkty podmiotom
leczniczym 1 JST.

" Cele:

*  Wozrost wartosci spotki poprzez zwigkszenie skali prowadzonej dzialalnosci,

e Zwickszenie skali sprzedazy produktow bezposrednio finansujacych dzialalno$¢ podmiotow
medycznych i JST oraz finansujacych inwestycje,

e Zwickszenie skali wspdlpracy ze spotkami z Grupy Kapitalowej Getin Holding SA,

*  Wprowadzenie nowych produktéw uzupelniajacych dotychczasowa oferte Spotki oraz pozyskiwanie
dalszych kontrahentéw spoza rynku uslug medycznych (obecnie Spétka kontynuuje zaciesnianie
wspolpracy z szersza grupa jednostek samorzadu terytorialnego).

Czynniki zewnetrzne, istotne dla rozwoju Spo6tki:

e Sytuacja plynnosciowa jednostek sektora medycznego zwiazana z poziomem kontraktacji $§wiadczen
medycznych przez NFZ i mniejszych wplywéw ze sktadki zdrowotnej,

* Sytuacja plynnosciowa kontrahentéw szpitali w zwiazku z mozliwym pogorszeniem sytuacji
plynnosciowej szpitali publicznych i wzrost presji na poprawe przeplywéw pienigznych,

e Sytuacja na rynkach finansowych oraz koszt pozyskiwanego finansowania zewnetrznego,

*  Duzialalno$¢ konkurencyjnych podmiotéw na rynku,

*  Wprowadzenie prawnych ograniczen obrotu wierzytelno$ciami SPZOZ, ktére zwigksza udzial
w sprzedazy produktéw bezposrednio finansujacych SPZOZ;

*  Wozrost zadluzenia JST spowodowany wzrostem wydatkéw inwestycyjnych w ramach finansowania
projektow wspoétfinansowanych przez UE,

e Spadek dochodéw JST zwigzany ze spadkiem wplywéw z tytulu udzialéw w PIT, CIT oraz dochodow

z majatku wlasnego polaczony ze wzrostem wydatkow na realizacje zadan wlasnych 1 zleconych JST.

Wroctaw, 27 sierpnia 2013 roku

Rafal Wasilewski Dariusz Strojewski Maciej Mizuro
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczace sporzadzonego $rédrocznego
skréoconego sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci
M.W. Trade SA

Zarzad M.W. Trade SA o$wiadcza, ze wedlug jego mnajlepszej wiedzy S§rédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe za 1 pélrocze 2013 rokui dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie
z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacj¢ majatkowa 1 finansowa M.W. Trade SA oraz jej wynik finansowy oraz, ze sprawozdanie
zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji M.W. Trade SA, w tym opis
podstawowych ryzyk 1 zagrozen.

Wroclaw, 27 sierpnia 2013 roku

Rafal Wasilewski Dariusz Strojewski Maciej Mizuro
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu



OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczace wyboru podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych

Zarzad M.W. Trade SA o$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania §rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego za 1 pélrocze 2013 roku
zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego

przegladu spelniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie =z
wlasciwymi przepisami prawa.

Wroctaw, 27 sierpnia 2013 roku

Rafal Wasilewski

Dariusz Strojewski
Prezes Zarzadu

Maciej Mizuro
Czlonek Zarzadu

Czlonek Zarzadu
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku

Dla Rady Nadzorczej M.W. Trade S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skréconego sprawozdania finansowego M.W. Trade S.A.
(--Spotka”) z siedziba we Wroclawiu przy ul. Powstancow Slaskich 125/200, obejmujacego
srodroczny skrécony rachunek zyskow i strat, §roédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych
dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku, $rédroczne
skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziehn 30 czerwca 2013 roku,
srédroczne skrocone sprawozdanie z przeplywéw pienigznych, srédroczne skrécone sprawozdanie
ze zmian w kapitale wiasnym za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku
oraz dodatkowe noty objasniajace (,.$rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe™).

2. Za zgodno$¢ $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego z Miedzynarodowym
Standardem Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 | Srodroczna sprawozdawezo$é finansowa”,
ktory zostal zatwierdzony przez Unig Europejska (,MSR 34”), jak rowniez za rzetelnos¢ i jasnosé
informacji w nim zawartych oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki.
Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu tego sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przegladu dokonali$my gtéwnie drogg analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Spolki. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznia si¢ od badan lezacych
u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci. W rezultacie
przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie wydajemy
opinii z badania.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajoweqgo Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
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4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalaczone $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Spotki na dzien
30 czerwca 2013 roku oraz jej wynik finansowy za okres szesciu miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2013 roku zgodnie z MSR 34.
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Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130
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Wroctaw, dnia 27 sierpnia 2013 roku
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