MmCci

M ANAGEMENM Tsa

GRUPA KAPITALOWA
MCI MANAGEMENT S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku



MmCci

M ANAGEMEN Tsa

GRUPA KAPITALOWA
MCI Management S.A.

Pakiet zawiera:

Raport niezale znego biegtego rewidenta z przegl adu $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 201  3r.do 30 czerwca 2013 .

Oswiadczenie Zarz adu w sprawie rzetelno $ci sporz gdzenia $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Oswiadczenie Zarz adu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania spraw ozdan finansowych

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca
2013r.

Sprawozdanie Zarz gdu z dziatalno $ci Grupy Kapitatowej MCI Management S.A. zaokreso d1
stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

Raport niezale znego biegtego rewidenta z przegl adu $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 cz  erwca 2013 .

Oswiadczenie Zarz adu w sprawie rzetelno $ci sporz gdzenia $rédrocznego sprawozdania
finansowego

Oswiadczenie Zarz adu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania spraw ozdan finansowych

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okre s od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.



RAPORT NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA
z przegladu Sradrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Grupy Kapitalowej] MCI Management S.A.
w

Warszawie

za okres od 01.01.2013 v, do 30.06.2013 v,




PKF

PKF Audyt Sp. z 0.0.
ul. Orzycka 6 lok. 1B
02 - 695 Warszawa

tel. +48 (22) 560 76 50
fax. +48 (22) 560 76 63
audyt@pkfpolska.pl
www.pkfpolska.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
MCI Management S.A.

z przegladu srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujgcego okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego MCI Management S.A. z siedzibg w Warszawie, na kiére skiada sie: skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji majgtkowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 roku, skonsolidowany
jednostkowy rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, skonsolidowane sprawozdanie z
przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku oraz dane
objasniajgce.

Zarzad MCI Management S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
powyzszego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzgdzonego zgodnie
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg (,MSR 34”) jak réwniez wymogami
odnoszgcymi sie do emitentdw papierow wartosciowych dopuszczonych Iub bedgcych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych i
innymi obowigzujgcymi przepisami. W oparciu o przeprowadzony przeglad, naszym zadaniem byto
przedstawienie wniosku na temat tego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pézn. zm.), krajowych standardéw rewizji
finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegodlowej
metodyki planowania i przeprowadzania przegladu sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki”.

Zgodnie ze standardami stanowigcymi podstawe przegladu, nasze procedury obejmuja
wykorzystanie informacji uzyskanych przede wszystkim od kierownictwa jak réwniez osob
odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$¢ Grupy Kapitatowej MCI Management S.A., wglad w
ksiegi rachunkowe oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres
i metoda przeglgdu istotnie rézni sie od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze
wszystkie istotne zagadnienia mogtyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku
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petnego zakresu badania. Dlatego na podstawie przeprowadzonych procedur nie mozemy wyrazié¢
opinii z badania o zatgczonym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zatgczone
érodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z wymagajgcymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej MCl Management S.A. na
dzien 30 czerwca 2013 roku, jej wyniku finansowego, zmian w kapitale wiasnym oraz przeplywow
pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku zgodnie z wymogami MSR
jak réwniez wymogami cdnoszacymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych lub
bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych.

Objasnienia uzupeiniajgce

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, ze w nocie dodatkowej nr 3, w czesci dotyczgcej
zasad konsolidacji sprawozdania finansowego, Zarzad MCI Management S.A. przedstawit i
uzasadnit swoje stanowisko dotyczace odstapienia od konsolidacji metoda peing tych jednostek,
ktdrych udzialy znajdujg sie w porifelu zamknietych funduszy inwestycyjnych. Certyfikaty
inwestycyjne wyemitowane przez te fundusze znajdujg sie w posiadaniu Spétek Grupy MCI
Management S.A.

=E Olemble—

Ewa Ogryczak
Biegty rewident nr 11577

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy przegigd
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02 - 695 Warszawa

Warszawa, 29 sierpnia 2013 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad MCI Management S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, niniejsze $érédroczne
sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od 01 stycznia do 30 czerwca 2013 r. i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z MSR/MSSF i umowag spdiki oraz ze odzwierciedlajg w
sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg ifinansowg emitenta oraz jego wynik
finansowy oraz ze poétroczne sprawozdanie zarzadu z dziatalno$ci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiagnie¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prez rzadu Wicgprezes Zafzadu Czione rzadu
P
Tomasz Czechowicz Ngrbert Biedrzycki Magdalena Pasecka

Cztonek.Zarzadu

et

Sylwestér Jdni Wojci arcinczyk

Warszawa, 29 sierpnia 2013 r.

OSWIADCZEN!E ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad MCI Management S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy
od 01 stycznia do 30 czerwca 2013 r. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej
opinii i raportu z badania, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Preze rzgdu Czionek Zarzadu

M Pasecka

Tomasz Czechowicz

Czionek Zarzgdu

Sylwester Jani Wojciech Marcinczyk

Warszawa, 29 sierpnia 2013 .
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Grupa Kapitalowa MCI Management SA

Péiroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

Dla akcjonariuszy MCI Management S.A.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259)
Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie $rédrocznego sprawozdania finansowego dajgcego
prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Spotki na koniec | péirocza 2013 roku
oraz wyniku finansowego za ten okres.

Elementy sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujacej
kolejnosci:

Strona
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 3
do 30 czerwca 2013 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 91.169 tys. PLN
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 3
do 30 czerwca 2013 wykazujace catkowity dochéd w kwocie 91.169 tys. PLN
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziei 30 czerwca 2013 roku wykazujacy po stronie 4
aktywow i pasywow kwote 843.861 tys. PLN
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 6
do 30 czerwca 2013 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 94.832 tys. PLN
Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 10
do 30 czerwca 2013 roku wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote 13.982 tys. PLN
Noty do sprawozdania finansowego 11

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci stanowi zatgcznik do niniejszego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji i podpisane przez
Zarzad Spoiki.

PrezesZarzadu Wiceprezes Zarzadu Cz’rone arzadu
7 et Z
Tomasz Czechowicz Notbert Biedrzycki Magdalena Pasecka

4
Czlonek~<argadu Cztonek Zarzadu

Atlantic Fuhd Services Sp. z 0.0.
02-677 Warszawa, Cybernetyki 21

Agdte Gotgbicwska

Noty stanowig integralng cze$é skonsolidowanego sprawozdania finansowego 2

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2013 r.




Grupa Kapitatlowa MC| Management S.A.

Péiroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

Grupa Kapitalowa MCI Management S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013

Dzialalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zyski i straty na sprzedazy jednostek zaleznych
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg
metoda praw wlasnosci

Pozostate zyski (straty) z inwestyciji

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Koszty finansowe - netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Wynik na dziatalnosci zaniechane;j

Podatek dochodowy od dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto za okres obrotowy

Przypadajacy na:
- wilascicielom jednostki dominujacej
- udziaty mniejszosci

Inne catkowite dochody netto

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochod

Przypadajacy na:
- wlascicielom jednostki dominujace;j
- udziaty mniejszosci

Okres Okres
od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 30.06.2013 do 30.06.2012

000' PLN 000' PLN
8778 18 281
(1724) (17 611)
7 054 670
(8 243) (2 836)
1008 160
(1 898) (82)
96 734 34 436
94 655 32 348
(3 925) (4 281)
90 730 28 067
439 1989

91 169 30 056
91 169 30 056
91 169 30 056
91 169 30 056
91 169 30 056
91 169 30 056
91 169 30 056

Noty stanowig integraing cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitalowa MCI Management S.A.

Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

Grupa Kapitalowa MCI Management S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 30.06.2013

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niemateriaine

Wartos¢ firmy

Inwestycje w jednostkach pozostatych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci

Inne aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Nalezno$ci handlowe oraz pozostate
naleznosci

Inne aktywa finansowe

Inwestycje w jednostkach pozostalych
Naleznosci z tytutu opciji

Udzielone pozyczki dla powigzanych jednostek
Udzielone pozyczki dla pozostatych jednostek

Obligacje
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwale przeznaczone do likwidacji

Aktywa razem

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
000' PLN 000' PLN 000' PLN
437 463 423

62 125 188
85714 85714 -
87 651 57 245
8075 7308 4626
540 131 88

670 385 568 111 640 571
765 300 662 503 703 141
17 231 75412 15 236
24 014 3 355 660
1337 239 -
18 2 664 4718
1072 1033 16 892
34 889 34 397 10 821
78 561 117 100 48 327
843 861 779 603 751 468
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Grupa Kapitalowa MCI Management S.A.

Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ cd.

na dzien 30 czerwca 2013

Stan na dzien

Stan na dziei

Stan na dzien

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
000" PLN 000' PLN 000' PLN
Kapital wtasny przypadajacy wtascicielom
jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 62 347 62 347 62 347
Kapitat zapasowy 458 600 436 200 436 200
Pozostale kapitaty rezerwowe 42 917 38 794 38 698
Inne catkowite dochody (140) (123) -
Akcje wlasne (8 959) (8 958) (8 958)
Zysk/strata z lat ubiegltych 21044 2314 (2578)
Zysk netto 91 169 41 572 30 056
Kapitaly przypadajace wlascicielom jednostki
dominujacej 666 978 572 146 555 765
Udzialy niedajace kontroli - - -
Razem kapitaly wtasne 666 978 572 146 555 765
Zobowiazanie dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 291 267 156
Obligacje 89 566 34 908 34918
Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 2 460 2132 1482
Rezerwy dlugoterminowe - - -
92 317 37 307 36 556
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobow_iqzan_ia handlowe oraz pozostate 8 159 100 069 93 705
zobowigzania
Obligacje 1026 28 390 51144
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 424 450 3097
Zobowigzania z tytutu opcji - - -
Rezerwy krétkoterminowe 12 745 12 229 11 201
Przychody przysziych okresow - - -
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu 62 212 )
weksli 29 012
84 566 170 150 159 147
Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy - - -
Pasywa razem 843 861 779 603 751 468
Noty stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 5
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Grupa Kapitalowa MCI Management S.A.

Pélroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
Woplywy (wydatki) pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Odsetki zaptacone

Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci
inwestycyjnej

Odsetki otrzymane

Udzielone pozyczki

Spfata udzielonych pozyczek

Whptywy ze sprzedazy podmiotéw powigzanych
Wydatki na zakup majatku trwatego

Whplywy ze sprzedazy majatku trwatego

Inne wplywy i wydatki inwestycyjne

Wydatki na zakup certyfikatow inwestycyjnych
Wplywy ze sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych
Rozliczenia na krotkoterminowych papierach wartosciowych
Wydatki na zakup weksli

Zwrot nadptaty na obligacje

Sptata zobowigzan z tyt. obligacii

Wydatki na zakup obligacji

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci
finansowej

Wplywy z emisji kapitatu zaktadowego

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych (obligacje)
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych (weksle)
Sptata dtuznych papieréw wartosciowych (obligacje)
Sptata dtuznych papieréw wartosciowych (weksle)
Odsetki zaptacone od obligacji

Sptata kredytow i pozyczek

Zaciggniecie/udzielenie kredytow i pozyczek
Zmiana stanu kredytoéw w rachunku biezgcym
Pozostate

Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej

Korekta zwigzana ze aktywami przeznaczonymi do
likwidaciji

Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto Srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentéw

Saldo otwarcia srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Roznice kursowe *
Saldo zamkniecia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

* Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytulu réznic kursowych oraz odsetek niewymagalnych od aktywéw

zaliczanych do $rodkow pienieznych

Okres Okres
od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 30.06.2013 do 30.06.2012

000" PLN 000" PLN
(127) (8 640)
177 284

3 -

47 (8 356)

1 -

- (1 470)

1639 2 991
(13) 17

- 4 948

(2 700) (11 308)
57 145 14 678
(7 730) (14 600)
- 1403

(93 993) -
- (5 000)

(45 651) (8 375)
54 800 -
54 424 -
(27 450) (57 000)
(18 570) -
(3618) 6 779)
- (9 400)

- 15 165

- 60 368

59 586 2 354
13 982 (14 377)
19 866 25182
1041 16
34 889 10 821
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Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.
Péiroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013

1. Informacje ogdine

Spétka dominujgca Grupy Kapitatowej - MCI Management S.A. (zwana dalej MCI lub Spétka) zostata
wpisana do Rejestru Handlowego wdniu 21 lipca 1999 w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia
Fabryczna pod nr RHB 8752. Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 28 marca 2001 Spétka
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000004542. MCI nadano numer
statystyczny REGON 932038308 oraz numer identyfikacji podatkowej 899-22-96-521.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci MCI wedtug statutu jest:

e 64.20.Z — dziatalnos¢ holdingdw finansowych

e  64.30.Z - dziatalno&¢ trustow, funduszoéw i podobnych instytucji finansowych

e 64.92.7 — pozostate formy udzielania kredytéw

e  64.99.Z — pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

s  66.19.Z — pozostata dziatalno$¢ wspierajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych

e 70.10.Z - dziatalnosé¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw
finansowych
70.21.Z - stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja
70.22.Z - pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania
74.90.Z — pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna gdzie indziej
niesklasyfikowana

Rodzaj dziatalnosci podstawowej wedtug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci EKD 7414 — doradztwo
w zakresie dzialalnosci zwigzanej z prowadzeniem intereséw i zarzadzaniem (wediug PKD-2007
70.22.Z* Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzagdzania).

Przedmiotem dziatalno$ci spdtek zaleznych jest:

e MCI Fund Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures Spétka
komandytowo-akcyjna — spétka z grupy kapitatowej MCI Management S.A. posiadajgca
wiekszos¢ aktywow finansowych grupy w postaci certyfikatow funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez MCI Capital TF] S.A;

e MCI Fund Management Sp. z 0.0. — spdtka z grupy kapitatowej MCI Management S.A., petnigca
role komplementariusza MCI Fund Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
MCI.PrivateVentures Spotki komandytowo-akcyjnej,

e Private Equity Managers S.A. (dawniej MC| Partners S.A.) — spoétka dominujaca Grupy
Kapitatowej PEM SA (spdtka dominujgca nizszego szczebla wobec MCI Management S.A.)

e MCI  Capital Towarystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — towarzystwo zarzgdzajgce
funduszami inwestycyjnymi jak réwniez funduszem MCI.Partners FIZ

e PEMSA Holding Limited — spotka prawa cypryjskiego z siedzibg na Cyprze posiadajgca
certyfikaty funduszu MCI.Partners FIZ

e MCI.Partners FIZ — funduszu inwestycyjny zamkniety posiadajgcy w swoim portfelu akcje
spotki zarzadzajgcej aktywami oraz udzialy jej komplementariusza (tj. akcje spotki MCl Asset
Management Sp. z 0.0. SKA oraz udziaty MCI Asset Management Sp. z 0.0.)

e MCI Asset Management Sp. z o.0. SKA - spotka zarzadzajgca funduszami:
MCI.PrivateVentures FIZ, MCI.BioVentures FIZ, Helix Ventures Partners FIZ , Internet
Ventures FIZ

e MCI Asset Management Sp.z 0.0. — komplementariusz spétki MCI Asset Management Sp. Z
0.0. S KA.

e ImmoPartners Sp. z 0.0. Asset Management SKA - spotka zarzgdzajgca funduszem
inwestycyjnym nieruchomosciowym MCI.CreditVentures FIZ

e ImmoPartners Sp. z 0.0.- komplementariusz spétki ImmoPartners Sp. z o0.0. Asset
Management S.K A.

Noty stanowig integralng czesé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 11



Grupa Kapitalowa MCI Management S.A.
Pélroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

2. Grupa Kapitatowa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spétki MCl Management
S.A oraz sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek zaleznych:
— MCI Management S.A. - spétka dominujgca Grupy Kapitatwej MCI Management S.A.

Spétki zalezne wehodzgce w skfad Grupy MCI:

— MCI Fund Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures Spoétka
komandytowo-akcyjna

— MCI Fund Management Sp. z o.0.

Spotki wehodzgce w skfad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A.:

— Private Equity Managers S.A. — spétka dominujgca Grupy Kapitatowej PEM SA (spotka dominujgca
nizszego szczebla wobec MCI Management S.A))

— MCI Capital Towarystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

— PEMSA Holding Limited

— MCl.Partners FIZ

— MCI Asset Management Sp. z 0.0. S.KA.

— MCI Asset Management Sp.z o.0.

— ImmoPartners Sp. z 0.0. Asset Management SKA

— ImmoPartners Sp. z 0.0

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej MCI Management S.A. zostata
objeta Spétka dominujaca oraz spétki zalezne przedstawione w nocie 21.

Jednostki objete konsolidacjg stosujg jednakowe metody wyceny i sporzgdzania sprawozdan
finansowych.

Spoétka MCI Management S.A. sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione zasady rachunkowo$ci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego
sprawozdania skonsolidowanego. Zasady te byty stosowane we wszystkich prezentowanych okresach
w sposoéb ciagty, o ile nie podano ponizej.

Dane poréwnywalne

Do danych poréwnywalnych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym zastosowano zasady
rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzier i za okres zakoriczony 30.06.2012.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone przy zafozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci obejmujacej okres nie
krotszy niz 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli do 30 czerwca 2014 roku. Zarzad MCI nie stwierdza
na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe w okresie 12 miesigcy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdZ istotnego ograniczenia
przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Zasady rachunkowosci !

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 01.01.2005 do 31.12.2005 byto
pierwszym sprawozdaniem finansowym sporzagdzonym zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF)
oraz zwigzanymi z nimi Interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej

Noty stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 12



Grupa Kapitatlowa MCI Management S.A.
Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

(zwanymi dalej MSR oraz tgcznie zasadami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii
Europejskiej).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywdw trwaltych i instrumentéw
finansowych (zwtaszcza aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, aktywéw przeznaczonych do
sprzedazy lub przy poczatkowym ujeciu wyznaczonych przez Grupe jako wyceniane wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej sporzadzone zostato zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi
przez Unie Europejska, obowiazujacymi na dzien 30 czerwca 2013 roku.

Zgodnos$é z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

W 2013 roku Spétka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowos$ci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do
prowadzonej przez nig dziatalnoéci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2013
r.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standardow i interpretacji nie spowodowaio zmian w
zasadach rachunkowosci Spétki wplywajgcych na wielkosci wykazywane w sprawozdaniach
finansowych za 2012 oraz 2011 rok.

Spdtka nie skorzystata z mozliwosci wezesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacji,
ktore zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejdg w zycie po
dniu bilansowym.

Sporzagdzajgc $rédroczne sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same zasady (polityke)
rachunkowosci jak przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego, z wyjatkiem zmian zasad
(polityki) rachunkowosci wprowadzonych po dacie ostatniego rocznego sprawozdania finansowego,
ktore nalezy uwzgledni¢ przy sporzgdzaniu nastepnego rocznego sprawozdania finansowego.
Czestotliwos¢ prowadzenia sprawozdawczosci przez jednostke (raz na rok, raz na pét roku, raz na
kwarta) nie wplywa na wycene wynikéw rocznych jednostki. W tym celu wycena na potrzeby
sprawozdawczosci srédrocznej obejmuje okres od poczatku roku obrotowego do danego dnia.

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowos$ci

Sporzadzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw
poprzednich Grupa nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Zasady prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym
W sprawozdaniu prezentowane sg dane w petnych kwotach/ w zaokragleniu do tysiagca ztotych.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest polski zioty.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Rodzaje ryzyka finansowego sg rozpoznawane przez Grupe i ujawniane w informacji dodatkowej w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W zalezno$ci od oceny Zarzgdu, opartej na analizie
sytuacji majatkowej i makroekonomicznej Grupy, Zarzad podejmuje odpowiednie kroki w celu
zabezpieczenia przed danym rodzajem ryzyka finansowego lub decyduje o rezydualnym charakterze
ryzyka. Podejscie do ryzyka finansowego oraz powody zastosowania danej koncepcji sg ujawniane w
informaciji finansowej do sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitalowa MC| Management S.A.
Poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

Wazne oszacowania i osady ksiegowe

Sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF/MSR wymaga
dokonania szacunkow i zatozen, ktore wplywajg na wielkosci wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze
zostaC wycenionych w sposob precyzyjny. Wszystkie osady, zalozenia, a takze oszacowania, jakie
zostaly dokonane na potrzeby niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg
prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszgcych sie do poszczegélnych pozycji tego
sprawozdania, w notach skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integraing
czes¢. Oszacowania i osgdy poddawane sg nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych
do$wiadczen, w tym przewidywan co do przyszitych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne oraz
nowych informaciji.

Przyjete szacunki i zatozenia odzwierciedlajg najlepszg wiedze kierownictwa Grupy, jednakze
rzeczywiste wielkosci moga rézni¢ sie od przewidywanych. Szacunki te majg wplyw na przyjete
zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan oraz przychodow i kosztow.

Zmiana szacunkow ksiegowych jest rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaty one zmienione, jesli
dotyczg wytgcznie tego okresu, lub takze w okresach kolejnych. W niektérych istotnych kwestiach
(wycena programoéw pracowniczych, wyceny spoétek portfelowych itp.) Zarzad jednostki dominujacej
opiera si¢ na opiniach niezaleznych ekspertow.

Ponizej przedstawiono gtowne zatozenia dotyczace przysziosci oraz inne podstawowe przyczyny
niepewnosci szacunkow na dzier bilansowy, ktére niosg znaczace ryzyko koniecznosci dokonania
istotnych korekt wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w trakcie nastepnego roku obrotowego.
Oszacowania i zalozenia, ktére niosg ze sobg znaczace ryzyko obejmuja:

Rodzaj ujawnionej informagii

Utrata wartoéci osrodkéw wypracowujgcych  $rodki
pieniezne oraz pojedynczych skiadnikéw srodkéw trwatych
i warto$ci niematerialnych

Odpisy aktualizujagce warto$¢ pozyczek udzielonych i
naleznosci wiasnych

Podatek dochodowy

Wartoé¢ godziwa innych instrumentéw finansowych

Rezerwy

Okres ekonomicznej uzytecznosci $rodkéw trwatych oraz
warto$ci niematerialnych
Ptatnosci w formie akgji

Konsolidacja

Giéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci
odzyskiwalnej: przestanki wskazujgce na utrate wartosci,
modele, stopy dyskontowe, stopy wzrostu.
Metodologia przyjeta w celu ustalenia
odzyskiwalnej.

Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywéw z tytutu
podatku odroczonego.

Model i zatozenia przyjete dla wyceny wartosci godziwe;j.
Istotne ryzyka dotycza wartosci godziwej posiadanych
certyfikatéw inwestycyjnych, na ktéra duzy wplyw maja
modele wyceny przyjete do oszacowania wartosci spdlek
portfelowych funduszy MCI.

Rezerwy dotyczgce $wiadczen z tytulu kosztow emisji i
wprowadzenia do obrotu nowych akcji: stopy dyskontowe i
inne zatozenia. Zatozenia przyjete dla wyceny rezerw na
roszczenia i sprawy sgdowe.

Okres  ekonomicznej uzytecznosci- oraz
amortyzaciji.

Model oraz giéwne zatozenia przyjete do wyceny warto$ci
godziwej przyznanych instrumentéw kapitalowych: cena
wykonania instrumentéw  kapitatowych, historyczna
zmienno$¢, stopa procentowa wolna od ryzyka,
oczekiwana stopa dywidendy, itd.

wartosci

metoda

Fundusze inwestycyjne zamkniete, ktérych certyfikaty inwestycyjne posiada Grupa MCI

W sprawozdaniu skonsolidowanym ujmowane sg certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych bedgce w posiadaniu Spotek: MClI Management S.A, Private Equity Managers S.A. oraz
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MCI.PrivateVentures  Spdtki  komandytowo-akcyjnej. Wycena certyfikatbw oparta jest na
publikowanych przez fundusze, co najmniej raz na kwartat, oficjainych wycenach certyfikatéw
inwestycyjnych. Certyfikaty te wyemitowane sg przez fundusze utworzone i zarzgdzane przez MCI
Capital TFI S.A. — spotke zalezng MCI Management S.A. Warto$¢ aktywéw netto przypadajgcych na
certyfikat wynika przede wszystkim z wyceny spéfek i instrumentéw pochodnych stanowigcych portfel
inwestycyjny funduszy.

Na podstawie przyjetych przez Zarzad zatozen Spétka nie konsoliduje spéfek portfelowych funduszy,
gdyz:

1. W ocenie Zarzgdu Spétka nie posiada peinej kontroli nad spétkami portfelowymi funduszy
inwestycyjnych, jak ma to miejsce w przypadku posiadanych przez jednostke dominujgcg
akcji/udziatéw spétek zaleznych.

2. Z uwagi na wymagania polskich regulacji w zakresie funduszy inwestycyjnych dotyczgcych
zachowania tajemnicy zawodowej, konsolidacja metoda petng spétek portfelowych funduszy
rodzi ryzyko naruszenia przepiséw wynikajgcych z ustawy o funduszach inwestycyjnych.

3. Gtownym celem jakim kieruje sie MCl nabywajac certyfikaty inwestycyjne funduszy jest
uzyskiwanie korzysci poprzez inwestowanie w aktywa finansowe i uzyskiwanie zyskéw ze
wzrostu warto$ci aktywow netto funduszy, bez wzgledu na rodzaj lokat funduszy. Celem MCI
nie jest uzyskiwanie biezgcego wplywu na prowadzenie dziatalnosci operacyjnej przez spotki
portfelowe funduszy. Diugoterminowa strategia zaktada rozwdj MCI w kierunku firmy
zarzadzajgcej zdywersyfikowanymi portfelami aktywow alternatywnych- grupowanymi w
funduszach zamknietych, a nie inwestowanie bezposrednie w spétki przez spétke dominujacg
i jej spotki zalezne.

Takie podejscie Zarzgdu powoduje odstepstwo od jednej z zasad MSR 27.

Stanowisko Zarzgdu MCI wynika z nastepujgcych przestanek:

1. Na podstawie postanowien statutow funduszy oraz przepiséw ustawy o funduszach
inwestycyjnych, uczestnik funduszu, jakim jest jednostka dominujgca i jej jednostki zalezne nie
jest podmiotem kontrolujgcym fundusz. Za powyzszym przemawia charakter
funduszy inwestycyjnych jako specyficznego typu osoby prawnej, ktérej wytgcznym
przedmiotem dziatalnosci jest -lokowanie $rodkéw pienieznych zebranych w drodze
niepublicznego proponowania nabycia certyfikatébw inwestycyjnych w okreslone w ustawie
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majgtkowe. Istotna cecha w
konstrukcji funduszu inwestycyjnego odrézniajgca go od oséb prawnych typu korporacyjnego
polega na tym, iz jego zasadniczym substratem jest jego majgtek, a nie zesp6t ludzki. Stad tez
w odniesieniu do funduszu inwestycyjnego trudno méwic jest w ogdle o polityce operacyjnej, w
takim rozumieniu w jakim mozna méwié o polityce operacyjnej w odniesieniu do spotek czy
innych oséb prawnych posiadajacych jakikolwiek substrat osobowy.

2. Kolejng istotng cechg w konstrukcji funduszu inwestycyjnego odrézniajacg go od innych
podmiotow jest ta okoliczno$¢, iz fundusz inwestycyjny jest jedynie forma prawng (wylgczna
na gruncie polskiego ustawodawstwa), w ktérej moze dziata¢ instytucja zbiorowego
inwestowania. Celem dziatalnosci funduszu inwestycyjnego jest dziatanie w interesie
uczestnikéw funduszu, a nie w interesie funduszu jako odrebnej (od uczestnikéw) osoby
prawnej. Stad tez pojecie ,polityka finansowa” w odniesieniu do funduszu inwestycyjnego nie
jest pojeciem, ktére w sposob adekwatny do istoty tej osoby prawnej oddaje charakter
dziatalnosci funduszu inwestycyjnego, w takim rozumieniu w jakim pojecie ,kierowanie politykg
finansowg i operacyjng” wystepuje w definicji ,kontroli” uzywanej w stosunku do podmiotéw
zaleznych.

3. Specyfika Towarzystwa funduszy inwestycyjnych jako organu funduszu inwestycyjnego
sprawia, ze towarzystwo funduszy inwestycyjnych nie dziata jednak w imieniu wtasnym (jak
ma to miejsce w przypadku klasycznej formuty kierowania przez okreslony podmiot politykg
finansowg innego podmiotu), ale w imieniu funduszu inwestycyjnego.
Relacja pomiedzy funduszem inwestycyjnym i towarzystwem, okreslona przepisami prawa jest
analogiczna do relacji istniejacej pomiedzy spotkg kapitatowa a jej zarzgdem. Towarzystwo
funduszy inwestycyjnych wykonujac kompetencje z zakresu zarzgdzania funduszem
inwestycyjnym nie dziala w interesie swoim, ale w interesie uczestnikéw funduszu
inwestycyjnego. Oznacza to, iz towarzystwo funduszy inwestycyjnych nie realizuje swojego
interesu, ale interes innych podmiotow (ktérymi sg uczestnicy funduszu), co diametralnie
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odréznia istote relacji prawnej wystepujqcej pomiedzy towarzystwem i funduszem od istoty

4. Specyficzny stosunek prawny pomiedzy towarzystwem funduszy inwestycyjnych a funduszem,
polegajacy na obowigzku prawnym petnienia funkcji organu funduszu, nie powinien
uzasadnia¢ przyjecia tezy, ze fundusz inwestycyjny kontrolowany jest przez towarzystwo,
ktére nim zarzadza.

Z powyzszych wzgledow MCI TFIl nie moze zosta¢ uznane za podmiot kontrolujgcy fundusze, a w
konsekwencji, rowniez istniejgca relacja pomiedzy MCI Management S.A. a MCI TF| Capital SA
(stosunek dominacji) nie uzasadnia twierdzenia, ze Grupa MCI, za posrednictwem MCI TFI
zarzgdzajgcego funduszami kontroluje spétki portfelowe, ktérych udziaty lub akcje stanowig przedmiot
funduszy.

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych MCI Management SA ma zdolno$¢
kierowania ich politykg finansowg i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogoinej
liczby glosow w organach stanowigcych. Przy ocenie czy Spoétka kontroluje dang jednostke,
uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac.
Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Spétke do
dnia ustania kontroli.

Na dzief nabycia aktywa i pasywa nabywanej jednostki zaleznej sg wyceniane wedtug ich wartosci
godziwej. Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywoéw netto jednostki jest ujmowana jako wartos¢ firmy. Jezeli réznica pomiedzy
wartoécig godziwg a wartoscig ksiegowa netto nie jest istotna, to za warto$¢ godziwg aktywow netto
jednostki zaleznej przyjmuje sie jej warto$¢ ksiegowa. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od
wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, réznica
ujmowana jest jako zysk w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw okresu, w ktérym nastgpito nabycie.
Udziat wiascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej
aktywéw i kapitatow. W kolejnych okresach, straty przypadajgce wiascicielom mniejszo$ciowym
powyzej wartosci ich udziatéw, pomniejszajg kapitaty jednostki dominujgce;.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére MCl wywiera znaczagcy wplyw, lecz ktorych
nie kontroluje. Znaczgcy wptyw wywierany na jednostke ma zwykle miejsce w przypadku posiadania
od 20 do 50 % ogodlnej liczby gtosow w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych rozlicza sie metodg praw wiasnosci i ujmuje poczatkowo wediug kosztu nabycia.
Inwestycja w jednostkach stowarzyszonych obejmuje warto$¢ firmy pomniejszong o ewentuaine
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci, okreslong w dniu nabycia.

Udzialy i akcje posiadane przez spoétke dominujgcg — venture capital, organizacje zarzadzajgca
kapitatem wysokiego ryzyka - kwalifikowane w poczatkowym ujeciu jako inwestycje przeznaczone do
obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane wedtug wartosci godziwej ze
zmianami warto$ci godziwej ujmowanymi przez wynik finansowy zgodnie z MSR 39 sg wykazywane
zgodnie z MSR 39. Inwestycje te wyceniane sg w wartoéci godziwej, zas zmiany wartosci godziwej
ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres w jakim wystapity.

Wartosé godziwg akcji i udziatow spotek posiadanych przez Grupg MCI wycenia opierajac si¢ na
miedzynarodowych wytycznych dotyczacych oszacowania (wyceny) akcji niepublicznych i wysokiego
ryzyka - ,International Private Equity And Venture Capital Valuation”.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujgce;
MCI Management SA oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez MCI sporzadzone na
okreslony dzien bilansowy kazdego roku. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w
ciagu roku sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio
ich nabycia lub zbycia.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomigdzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegajg wytaczeniom konsolidacyjnym.
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Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentuja naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychéd ze sprzedazy towardw ujmowany jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania
prawa witasnosci.

Przychod ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktorym $wiadczono ustugi, w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do
catosci ustug do wykonania.

W przypadku gdy wptyw srodkéw pienieznych z tytulu sprzedazy jest odroczona warto$¢ godziwg
zapfaty ustala sie dyskontujgc przyszte wpltywy o kalkulacyjng stope procentowg ustalong na poziomie
WIBOR1Y + 5%. Rdznice miedzy wartoscig godziwg i nominalng wartosci zapfaty ujmuje sie jako
przychod z tytutu odsetek.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtownej kwoty naleznej,
zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu najmu i dzierzawy pomieszczen i sprzetu.

Przychody z tytutu najmu i dzierzawy sprzetu telekomunikacyjnego ujmowane sg w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w sposob liniowy w okresie obowigzywania umowy, z wyjatkiem umow leasingu
finansowego, ktére sg uimowane jak sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci.

Przychody z tytutu reklam ujmowane sg w okresie, w ktérym pojawia sie reklama.

Transakcje barterowe

Jezeli dobra i ustugi sg wymieniane na dobra i ustugi o podobnym rodzaju i wartosci, wymiany takiej
nie uznaje sie za transakcje powodujgcg powstanie przychoddéw. Jezeli sprzedaje sie dobra lub
$wiadczy ustugi w zamian za odmienne dobra i ustugi, taki rodzaj wymiany uznaje sie za transakcje
powodujgca powstanie przychodéw. Przychody wycenia sie wedlug warto$ci godziwej otrzymanych
débr i ustug, skorygowanej o kwoty otrzymanych $rodkéw pienieznych lub ekwiwalentow $srodkow
pienieznych. Jezeli przeprowadzenie wiarygodnej wyceny wartosci godziwej otrzymanych débr i ustug
nie jest mozliwe, przychody wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwg dobr i ustug przekazanych,
skorygowang o kwote otrzymanych srodkéw pienieznych lub ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych.
Przychody z transakcji barterowych dotyczacych ustug reklamowych sa wyceniane zgodnie z
Interpretacjg 31 Stalego Komitetu ds. Interpretacji ,Przychody — transakcje barterowe obejmujgce
ustugi reklamowe”.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i sg
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca
minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego. Ptatnosci leasingowe s3g dzielone na czg$¢ odsetkowq oraz czes¢ kapitatows,
tak, by stopa odsetek od pozostajacego zobowigzania byla wielko$cig statg. Koszty finansowe sg
odnoszone do skonsolidowanym sprawozdania z catkowitych dochodow.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzaja koszty metoda liniowg przez
okres leasingu, lub okres uzytkowania w przypadku gdy istnieje pewno$¢, ze leasingobiorca uzyska
tytut wlasnoséci przed koficem okresu leasingu.
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Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski zioty sg ksiggowane po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w
walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i straty wynikie
z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw , za wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaly one wskutek wyceny aktywow i pasywow
niepienigznych, w przypadku ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Przeliczenie sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek zaleznych:

Dane wykazane w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych przez zagraniczne jednostki zalezne,

ktorych walutg funkcjonalng nie jest polski ztoty, sg przeliczane na walute prezentacji Grupy w spos6éb

nastepujacy:

— aktywa i pasywa sg przeliczane przy zastosowaniu kursu ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski (,NBP”) na koniec okresu sprawozdawczego,

— pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw sg przeliczane wediug $redniego wazonego kursu
NBP za dany okres,

— roznice wynikajgce z zastosowania tych réznych kurséw ujmowane sg jako oddzielna pozycja
kapitatu wiasnego.

Przeliczanie transakcji w walutach obcych:

Zasady dotyczace ujmowania i wyceny transakcji wyrazonych w walutach obcych zostaly okreslone w
MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych”. Transakcje wyrazone w walutach obcych sg
przeliczane przez spokki wechodzgce w sktad Grupy na ich walute funkcjonalng wedtug kursu wymiany
obowigzujgcego na dzier transakcji. Aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walucie obcej sg na
dzien bilansowy przeszacowywane przy zastosowaniu kursu ogloszonego przez NBP na koniec okresu
sprawozdawczego, a wszelkie zyski lub straty powstate w wyniku przeszacowania sg ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozyciji:

— pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych - w przypadku operagji handlowych,
— w przychoddw lub kosztéw finansowych - w przypadku operacji finansowych.

Pochodne instrumenty finansowe sg ujmowane i wyceniane zgodnie z og6lnymi zasadami

przedstawionymi w niniejszej nocie w czesci dotyczacej aktywow i zobowigzan finansowych.

Walutowe instrumenty zabezpieczajace, ktére speiniajg warunki zastosowania rachunkowosci

zabezpieczen sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug warto$ci godziwej na koniec

kazdego okresu. Zyski lub straty wynikajgce z przeszacowania do wartosci godziwej sg ujmowane

w nastepujacy sposob:

— w pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych — w przypadku zabezpieczen wartosci
godziwej dotyczgcych operacji handlowych,

— W przychodach lub kosztach finansowych — w przypadku zabezpieczen aktywow i zobowigzan
finansowych,

— W innych catkowitych dochodach netto — w przypadku zabezpieczenia przeplywéw pienieznych,
gdy =zyski Iub straty zwigzane zinstrumentem zabezpieczajgcym stanowig efektywne
zabezpieczenie.

Zyski i straty wynikajace z przeszacowania do wartosci godziwej walutowych instrumentéw pochodnych
stanowigcych zabezpieczenie ekonomiczne operacji handlowych i finansowych, ktére nie spetniajg
warunkdéw zastosowania rachunkowo$ci zabezpieczen sg ujmowane w pozostatych przychodach /
kosztach operacyjnych lub w przychodach / kosztach finansowych, w zaleznosci od treSci danej
transakcji. Zyski i straty powstate z przeszacowania do wartoSci godziwej pozostatych walutowych
instrumentéw pochodnych sg ujmowane jako przychody lub koszty finansowe.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krétkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikow innych niz z tytutu rozwigzania stosunku
pracy i $wiadczen kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz
wyptaconych i jednoczes$nie jako koszt okresu, chyba ze $wiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie
wytworzenia skiadnika aktywow.
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Swiadczenia pracownicze w formie platnych nieobecnoéci ujmuje jako zobowigzanie i koszt w
momencie wykonania pracy przez pracownikow, jezeli wykonana praca powoduje narastanie
mozliwych przysztych pfatnych nieobecnoéci lub w momencie ich wystagpienia, jezeli nie ma zwigzku
miedzy pracg a narastaniem ewentualnych przysziych ptatnych nieobecnosci.

Zobowigzanie bilansowe z tytutu dlugoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikéw (nagrody
jubileuszowe) réwne jest warto$ci biezgcej zobowigzania z tytulu okreslonych $wiadczen na dzien
bilansowy. Warto§¢ biezgca zobowigzania z tytutlu okreslonych $wiadczen ustala sie poprzez
dyskontowanie szacowanych przysztych wyptywow pienieznych przy zastosowaniu stopy dyskontowej.

Zyski i straty z tytutu korekty zatozen dotyczacych diugoterminowych $wiadczen pracowniczych
powiekszajg koszty lub przychody w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przez przecietny
przewidywany okres zatrudnienia pracownikéw.

Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt wowczas, gdy
rozwigzany zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupa) przed osiggnieciem przez niego
wieku emerytalnego lub gdy nastapito zapewnienie Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w
nastepstwie zlozonej przez jednostke propozycji zachecajgcej do dobrowolnego odejScia z pracy.

Do kapitatowych $wiadczen pracowniczych zaliczane sg $wiadczenia w takich formach, jak
udziaty/akcje, opcje na akcje wiasne i inne instrumenty kapitatowe emitowane przez jednostke, a takze
ptatnosci pieniezne, ktérych wysoko$é uzalezniona jest od przyszitej ceny rynkowej akcji/udziatow
jednostki.

Warto$¢ godziwa $wiadczonej przez pracownikéw pracy, w zamian za przyznanie opcji, powieksza
koszty. £aczng kwote, rozliczang w koszty przez okres nabywania uprawnien przez pracownikéw do
realizacji opcji, ustala sie w oparciu o warto$¢ godziwg przyznanych opcji, z wytgczeniem wpltywu
ewentualnych niezwigzanych z rynkiem kapitatowym (nierynkowych) warunkéw nabywania uprawnien
(np. celow do osiagniecia w zakresie rentownosci i wzrostu sprzedazy). Nierynkowe warunki
nabywania uprawnien do realizacji uwzglednia sie w zatozeniach, co do przewidywanej liczby opcji,
ktére mogg zostaé zrealizowane. W przypadku opcji, ktérych realizacja jest oparta na warunkach
nierynkowych, na kazdy dzien bilansowy jednostka weryfikuje swoje oszacowania. Wptyw ewentualnej
weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, w korespondenciji
z kapitatem wiasnym przez pozostaty okres nabywania uprawnien do realizacji opcji.

Uzyskane wplywy z tytutu realizacji opcji (pomniejszone o koszty transakcyjne bezposrednio zwigzane
z realizacjg) odnosi sie na kapitat zaktadowy (warto$¢ nominalna) oraz kapitat zapasowy ze sprzedazy
akcji powyzej ich wartosci nominalne;j.

Spotki Grupy Kapitatowe] MCI Management SA (zwang dalej Grupa MCI) nie oferujg swoim
pracownikom udziatu w zadnych programach dotyczacych $wiadczen po okresie zatrudnienia.

Spotki Grupy prowadzg programy wynagrodzen oparte na i regulowane akcjami. Grupa MCI
dostosowata ksiegi do wymogéw MSSF 2. Zgodnie z przepisami przejsciowymi, wymogi MSSF 2
zastosowane zostaly w odniesieniu do programéw ptatnosci instrumentami kapitatowymi rozpoczetych
po dniu 7 listopada 2002, ktérych wszystkie warunki pozwalajgce na bezwzgledng realizacje praw
przez ich beneficjentéw nie zostaly zrealizowane do dnia 1 stycznia 2005.

Programy ptatno$ci instrumentami kapitatowymi skierowane sg do wybranych pracownikéw spotek z
Grupy MCI i MCI Management SA Programy te moga posiada¢ dwojaka forme rozliczenia — poprzez
dostawe instrumentdw kapitatowych badz poprzez rozliczenie gotowkowe.

Programy rozliczane poprzez dostawe instrumentéw kapitatowych sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej w momencie ich rozpoczecia. Tak ustalona warto$¢ godziwa jest rozliczana w kosztach przez
okres od rozpoczecia programu do momentu spetnienia przez jego uczestnikow wszystkich warunkéw
pozwalajgcych na uzyskanie bezwzglednego prawa do objgcia instrumentow kapitatowych. Wartos¢
godziwa odnoszona w koszty jest ponadto korygowana w oparciu o przewidywania, co do faktycznej
mozliwosci realizacji praw do instrumentéw kapitatowych.

Wartosé godziwa ustalana jest przy zastosowaniu modeli prognostycznych (modelu dwumianowego),
ktorych wybor i szczeg6towa implementacja jest zalezna od specyfiki programu. Oczekiwany okres dq
momentu realizacji instrumentu uzyty w modelu, korygowany jest w oparciu o najlepsze szacunki
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zarzgdu, o efekt braku mozliwoéci realizacji instrumentu, ograniczen w jego realizacji oraz wzgledéw
behawioralnych.

W przypadku programéw przewidujgcych rozliczenie gotéwkowe, zobowigzanie réwne czesci
dostarczonych towardw lub wykonanych ustug uimowane jest wedtug wartosci godziwe] ustalonej na
kazdy dzien bilansowy.

Platnosci realizowane w formie akgji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych (akcjach lub opcjach na akcje) na
rzecz pracownikédw i innych oséb $wiadczacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej
instrumentéw kapitatowych na dzien ich przyznania.

Warto$¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu
ich przyznania odnosi sie w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie
oszacowan Grupy, co do instrumentdw kapitatowych, do ktérych ostatecznie nabedzie prawa.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentéw kapitatowych
przewidywanych do przyznania. Ewentualny wplyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korektg w
kapitale rezerwowym na $wiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczgce ptatnosci realizowanych w formie akgji i rozliczanych metodag
praw wiasnosci wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towardéw lub ustug poza przypadkami,
w ktérych wartosci tej nie da sie wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawa wyceny jest warto$¢
godziwa przyznanych instrumentéw kapitatowych wyceniona na dzien otrzymania przez jednostke
towaréw lub ustug od kontrahenta. W przypadku ptatnosci regulowanych akcjami rozliczanych metodg
gotowkowg ujmuje sie zobowigzanie o wartosci proporcjonalnej do udziatu w wartosci otrzymanych
towaréw lub ustug. Zobowigzanie to ujmuje sie w biezgcej wartosci godziwej ustalanej na kazdy dzien
bilansowy.

Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksieggowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw
stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodow,
ktore nigdy nie bedg podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o
stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych bezpoérednio w Kkapitale jest
rozpoznawany bezposrednio w kapitale, a nie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw, a
odpowiadajgcymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast skiadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejéciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie
podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejéciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktora nie ma wptywu ani
na wynik podatkowy ani na wynik ksiggowy.

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejéciowych roéznic podatkowych
powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspolne przedsiewziecia,
chyba ze MCI jest zdolny kontrolowa¢ moment odwrocenia roznicy przejéciowej i jest prawdopodobne,
iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznica przejéciowa sie nie odwroci.
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Wartoé¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzieh bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji
sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore bedg obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, poza przypadkiem gdy
dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek
odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

Istotne wartosciowo rezerwy na podatek odroczony sg generowane przez przejsciowe réznice
podatkowe powstajgce w wyniku przeszacowan wartosci inwestycji w podmioty zalezne i
stowarzyszone oraz wspodine przedsiewziecia wedtug wartosci godziwej. Rezerwy dotyczg zaréwno
inwestycji, ktérych zmiany wartosci godziwej rozliczane sg przez wynik finansowy, jak i kapitat z
aktualizacji wyceny.

Powyzsze ma istotny wplyw na wielko$¢ wykazanego zysku, kapitat z aktualizacji wyceny oraz rezerwy
na podatek odroczony.

Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug, z

wyjatkiem:

— sytuacji, gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest
mozliwy do odzyskania od organéw podatkowych - wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako
czes¢ kosztdw nabycia sktadnika aktywow lub jako koszt,

— naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i
ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajaca zaptaty na rzecz
organdéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub
zobowigzan.

Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowego majatku trwalego poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate
wartosci.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
skiadnikéw majatku wymagajacych diuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub
odsprzedazy, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkow trwatych, az do momentu oddania
tych srodkéw trwatych do uzytkowania.

W przypadku, gdy pozyczono érodki bez cisle okreslonego celu, a nastgpnie przeznaczono je na
pozyskanie dostosowywanego sktadnika aktywow, kwote kosztéw finansowania zewnetrznego, ktére
moga byé aktywowane, ustala sie poprzez zastosowanie stopy kapitalizacji do naktadoéw poniesionych
na ten skiadnik aktywow.

W takim przypadku stopa kapitalizacji powinna stanowi¢ érednig wazong stope wszystkich kosztow
finansowania zewnetrznego, dotyczacych pozyczek i kredytéw w danym okresie, innych niz pozyczki i
kredyty zaciggnigte z konkretnym zamiarem pozyskania dostosowywanego skiadnika aktywow.
Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkdw a
zwigzane z powstawaniem $rodkow trwatych pomniejszajg warto$¢ skapitalizowanych kosztow
finansowania zewnetrznego.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszty w okresie, w ktorym je
poniesiono.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkéw trwatych, z pominigciem gruntéw oraz $rodkow
trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac
metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujqcych rocznych stawek amortyzacii:
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Budynki i budowle 4%
Inwestycje w obcych budynkach i lokalach 10%
Maszyny i urzadzenia, $rodki transportu oraz pozostate 10% - 30%

Dla maszyn i urzadzer zaliczonych do grupy 4 — 6 i 8 Klasyfikacji Srodkéw Trwatych, poddanych
szybkiemu postepowi technicznemu, stosuje sie stawki podwyzszone o wspdiczynnik nie wyzszy niz
2,0.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne, nie diuzej jednak niz okres trwania
leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg
okres$lane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a warto$cig netto tych srodkéw trwatych i
$g ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Wartos¢ firmy

Wartoé¢ firmy jest nadwyzkg kosztu potgczenia jednostek gospodarczych (lub nabycia jednostki
zaleznej, stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia na dzien nabycia), z uwzglednieniem
kosztow transakcji, nad udzialem Grupy w wartoéci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
poszczegdlnych aktywow netto, z uwzglednieniem zobowigzan warunkowych na dzien nabycia.
Warto$¢ firmy odpowiada pfatnoéci dokonanej przez jednostke przejmujacg w oczekiwaniu na przyszie
korzySci ekonomiczne z tytutu aktywodw, ktorych nie mozna pojedynczo zidentyfikowaé ani osobno
ujaé.

Testy utraty wartosci oraz osrodki wypracowujgce $rodki pieniezne (ang. cash generating units -
,CGU")

Zgodnie z MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych” wartosé firmy nie podlega amortyzacii, lecz
podlega testowi utraty wartosci przynajmniej raz w roku lub czesciej jesli wystapita przestanka utraty
wartosci. MSR 36 ,Utrata warto$ci aktywow” wymaga, aby testy utraty wartosci byly przeprowadzane
na poziomie kazdego osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana
wartos¢ firmy (oSrodek wypracowujgcy $rodki pieniezne definiuje sie jako najmniejszy mozliwy do
okreslenia zespét aktywdw, ktdry wypracowuje wplywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od
wplywow pienieznych pochodzacych z innych aktywoéw lub ich zespotéw). Wartosé firmy alokuje sie do
tych pojedynczych CGU Ilub grup CGU, od kitdrych oczekuje sie powstania synergii z polgczen
jednostek gospodarczych.

Wartos¢ odzyskiwalna

W celu ustalenia, czy nalezy rozpozna¢ odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, poréwnuje sie
warto$¢ bilansowa aktywow i zobowigzan danego CGU (lub grup CGU) tacznie z przypisana do nich
warto$cig firmy, do ich wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy sktadnika aktywdw lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z
nich jest wyzsza.

Warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy jest najlepszym szacunkiem kwoty mozliwej do
uzyskania ze sprzedazy CGU na warunkach rynkowych pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami transakcji, po potrgceniu kosztéw zbycia. Ten szacunek jest ustalany na
podstawie dostepnych informacji rynkowych z uwzglednieniem specyficznych warunkéw transakciji.

Wartos¢ uzytkowa jest biezaca, szacunkowg wartoscig przysziych przeptywow pienigznych
wypracowanych przez CGU lub grupe CGU, uwzgledniajgcg wartosé firmy. Szacunki przeptywow
$rodkow pienieznych sg oparte na zatozeniach rynkowych oraz przewidywanych warunkach
biznesowych.

Uzyskane szacunki przeplywow srodkéw pienieznych sg dyskontowane z uzyciem odpowiedniej stopy
dyskontowej dla danej dziatalnosci.
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Jezeli warto$¢ odzyskiwalna CGU, do ktérej przypisano warto$¢ firmy, jest mniejsza niz jej wartosé
bilansowa, woéwczas ujmuje si¢ odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci w wysokosci réznicy. Odpis
aktualizujgcy przypisuje sig w pierwszej kolejnosci do wartosci firmy, obnizajac jej wartos¢, a nastepnie
proporcjonalnie do innych aktywoéw nalezacych do CGU.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
jako zmniejszenie zysku operacyjnego. Takie odpisy nie sg odwracane.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia, odpowiednia czesé
wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Warto$¢ firmy powstata przed datg zmiany zasad MSSF ujeta zostata w ksiegach zgodnie z wartoscig
rozpoznang wedlug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi na utrate
wartosci na dzien przejscia na MSSF.

Warto$ci niematerialne (z wylaczeniem wartos$ci firmy)

Zgodnie z MSR 38 ,Wartosci niematerialne” koszty prac rozwojowych powinny by¢ ujete jako wartosé

niematerialna wtedy i tylko wtedy, gdy mozna udowodnic:

— mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia skifadnika wartoci niematerialnych tak,
aby nadawat sie do uzytkowania,

— zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy oraz
dostepnos¢ stosownych srodkow technicznych, finansowych i innych,

— zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych,

— sposob, w jaki sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszie
korzysci ekonomiczne dla Spokki,

mozliwosci wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowac temu skifadnikowi warto$ci niematerialnych

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowa przez przewidywany okres ich
ekonomicznej przydatnosci.

W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wiasnym zakresie skiadnika
aktywow, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw w okresie, w ktorym zostaty poniesione.

Koszty prac badawczych nie spelniajace powyzszych kryteriow nie podlegajg aktywowaniu i sg
prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym zostatly
poniesione jako koszty w okresie, w ktérym zostaly poniesione.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztow poniesionych
na zakup i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego.

Oprogramowanie jest amortyzowane metoda liniowg przez okres ekonomicznego uzytkowania nie
diuzszy niz 3 lata (w uzasadnionych wypadkach okres ten moze nie przekracza¢ lat 5).

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy spotki Grupy MCI dokonuja przegladu wartosci netto sktadnikow majatku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ utraty ich
wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartosc¢
odzyskiwalna danego skfadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W
sytuacji, gdy skiadnik aktywéw nie generuje przeptywéw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany skiadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢
wystapienia utraty wartosci.
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Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: wartosé godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartos$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
aktywa.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto skiadnika aktywéw (lub grupy
aktywdw), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty
wartosci jest uimowana jako koszt w okresie, w ktérym wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy skiadnik
aktywoéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwréceniu, wartosé netto sktadnika aktywéw (lub
grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej warto$ci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak
od wartosci netto tego skiadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile
skiadnik aktywoéw nie podiegal wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty
warto$ci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny. '

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywoéw netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone
do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej
pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich warto$¢
bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciagtego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie woéwczas, gdy wystapienie transakciji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a skiadnik aktywéw (lub grupa aktywow netto przeznaczonych
do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja
sktadnika aktywdéw jako przeznaczonego do zbycia zakiada zamiar kierownictwa spétki do
zakonczenia transakcji sprzedazy w ciagu roku od momentu zmiany klasyfikacii.

Zapasy

Warto$¢ poczatkowa (koszt) zapaséw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne)
poniesione w zwiazku z doprowadzeniem zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia
zapasow obejmuje cene zakupu, powiekszong o cla importowe i inne podatki (niemozliwe do
pbzniejszego odzyskania od wladz podatkowych), koszty transportu, zatadunku, wytadunku i inne
koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem zapaséw, pomniejszang o opusty, rabaty i inne
podobne zmnigjszenia.

Zapasy wycenia sie w wartosci poczatkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie
sprzedazy netto w zaleznosci od tego, kitéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada
oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkgc;ji
oraz koszty doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy,
marketingu itp.).

W odniesieniu do zapasow, ktore nie sg wzajemnie wymienialne oraz wyrobow i ustug wytworzonych i
przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzie¢, koszt zapaséw ustala sie metodg
szczegbtowe] identyfikacji poszczegdlnych kosztéw. Metoda ta polega na przyporzadkowaniu
konkretnego kosztu (wartosci poczatkowej) do poszczegélnych pozycji zapaséw. W odniesieniu do
pozostatych zapaséw koszt ustala sie stosujgc metode ,pierwsze weszlo, pierwsze wyszto” (FIFO).

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy Kapitatowej w momencie, gdy spoiki
Grupy MCI stajg sie strong wigzacej umowy.

Noty stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 24



Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.
Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o stalych lub negocjowalnych
warunkach ptatnosci niebgedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki
i naleznosci. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem utraty warto$ci. Dochéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjatkiem nalezno$ci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg instrumentem odsetkowym i wykazywane sg w bilansie w
wartosci nominalnej.

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli
umowa wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto¢
poczatkowg wycenia sie w wartoéci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjatkiem tych
aktywow, ktére klasyfikuje sie jako aktywa finansowe wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy oraz pozyczkKi i nalezno$ci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywoéw
finansowych, a okre$la sie jg w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Skfadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:

— zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

— stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spotka zarzadza tgcznie,
zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskéw; lub

- jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Skiadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowany jako

wyceniany w warto$ci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

— taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespéjnosé wyceny lub ujecia wystepujacg w
innych okoliczno$ciach; lub

- skiadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu
tych grup objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwe] zgodnie z
udokumentowana strategig lub zasadami zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spétki, w ramach
ktorej informacje na temat grupy aktywéw sg przekazywane wewnetrznie (kluczowym cztonkom
kierownictwa); lub

— sktadnik aktywéw stanowi czes¢ kontraktu zawierajacego jeden Ilub wiecej wbudowanych
instrumentéw pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”’ dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (skiadnika aktywow lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej, a zyski lub straty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw. Zysk lub strata netto
ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane
przez dany skiadnik aktywéw finansowych.

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych, o statych lub
negocjowanych warunkach pfatnosci oraz statych terminach wymagalnosci, ktére Grupa chce i moze
utrzymywaé do momentu osiggniecia wymagalnoéci klasyfikuje sie jako inwestycje utrzymywane
do wymagalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie stosujgc metode efektywnego

Noty stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 25



Grupa Kapitaiowa MCI Management S.A.
Pélroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartosci, za$ przychody ujmuje si¢ metodg efektywnego
dochodu.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gieldzie, bedace w posiadaniu Grupy i znajdujace sig
w obrocie na aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostgpne do sprzedazy i wykazuje
w wartoéci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmian wartoéci godziwej ujmuje sie bezposrednio
w kapitale wiasnym, w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji, z wyjagtkiem odpisow z tytutu utraty
wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich
réznic kursowych dotyczacych aktywdw pienieznych, ktére ujmuje sie bezpoérednio w rachunku
zyskow i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk
lub strate ujetg uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji ujmuje sie w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw danego okresu. Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do
sprzedazy ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w chwili uzyskania przez Grupe prawa
do ich otrzymania. Warto$¢ godziwg aktywow pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych
w walutach obcych okresla sie przeliczajgc te waluty po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana
wartosci godziwej przypadajgca na réznice kursowe wynikajgce ze zmiany zamortyzowanego kosztu
historycznego danego sktadnika aktywow wykazywana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodow,
za$ pozostate zmiany ujmuje si¢ w kapitale wiasnym.

Pozyczki i naleznos$ci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o stalych lub negocjowalnych
warunkach ptatnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sig jako pozyczki
i naleznosci. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem utraty wartoéci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjatkiem naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie
pod wzgledem utraty wartosci na kazdy dzier bilansowy. Aktywa finansowe tracg warto$c, gdy istniejg
obicktywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystapity po poczagtkowym ujeciu danego sktadnika
aktywow wplynety niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszie przeptywy pieniezne.

W przypadku akcji nienotowanych na gietdzie, sklasyfikowanych jako dostgpne do sprzedazy, znaczny
lub diugotrwaty spadek wartosci godziwej papierow wartosciowych ponizej ich kosztu uznaje sie
za obiektywny dowdd utraty warto$ci.

W przypadku niektérych kategorii aktywow finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
poszczegoine aktywa ocenione jako te, ktére nie utracity waznosci, bada sig pod katem utraty wartosci
lacznie. Obiektywne dowody utraty wartoéci dla portfela naleznosci obejmujg doswiadczenie Spotki w
procesie windykacji naleznosci; wzrost liczby nieterminowych platnosci przekraczajacych $rednio 90
dni, a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktére majg zwigzek
z przypadkami nieterminowych sptat naleznosci.

W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu
utraty wartosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowa skiadnika aktywéw a biezgcg wartoscig
szacunkowych przyszilych przeptywéw pienigznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng
stope procentowa skiadnika aktywow finansowych.

Wartosé bilansowg sktadnika aktywow finansowych pomniejsza sie 0 odpis z tytutu utraty wartosci
bezposrednio dla wszystkich aktywéw tego typu, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
ktorych wartoéé bilansowg pomniejsza sie stosujac konto korygujace ich pierwotna wartos¢. W
przypadku stwierdzenia niesciggalnosci danej naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie ja
wilaénie w ciezar konta odpisu aktualizujacego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty zostang
pozniej odzyskane, dokonuje sie odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany
wartoéci bilansowej konta odpisu aktualizujgcego ujmuje sig w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w pozycji pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych.
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Z wyjatkiem instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie
obrachunkowym kwota odpisu z tytutu utraty wartoSci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna
racjonalnie odnies¢ do zdarzenia majgcego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z
tytutu utraty wartosci odwraca sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, jezeli
wartos§¢ bilansowa inwestycji w dniu odwrécenia utraty wartosci nie przekracza kwoty
zamortyzowanego kosztu, powstajacego gdyby utrata wartosci nie zostata ujeta.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kapitatowych papieréw wartosciowych przeznaczonych do sprzedazy
ujete uprzednio przez skonsolidowany wynik finansowy nie podlegajg odwréceniu poprzez ten wynik.
Wszelkie zwiekszenia warto$ci godziwej nastepujace po wystgpieniu utraty wartosci ujmuje sie
bezposrednio w kapitale wtasnym.

Reklasyfikacje aktywow finansowych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy moga podlega¢ reklasyfikacji do:

— Pozyczek udzielonych i naleznoSci wilasnych, jezeli na dzien przekwalifikowania aktywa te
spelnialyby definicje pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych a jednostka ma zamiar i
mozliwos¢ utrzymania aktywu w przysziosci lub do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy inne niz instrumenty
pochodne oraz aktywa wyceniane wedtug wartosci godziwej wedtug opcji wyceny w wartoéci godziwe;j,
moga zostaé przekwalifikowane na nastepujgcych zasadach:

— Przeniesione do aktywow dostepnych do sprzedazy, jezeli

(a) instrument nie jest juz przeznaczony do sprzedazy lub odkupu w krétkim terminie,

(b) na dzien przekwalifikowania aktywa te spelnialyby definicje pozyczek udzielonych i
naleznosci wtasnych oraz

(c) jednostka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymania aktywu w przysztosci lub do terminu
wymagalnoéci,

— Jezeli instrument nie spetnia definicji pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych, reklasyfikacja
do aktywéw dostepnych do sprzedazy lub aktywdw utrzymywanych do terminu wymagalno$ci, jest
mozliwa w rzadkich okolicznosciach, przez ktére rozumie sie udokumentowang przez jednostke
incydentalng sytuacje, w stosunku do ktorej nie nalezy oczekiwaé, ze pojawi sie w przysziosci lub
regularnie.

Powyzsze reklasyfikacje odbywajg sie po wartosci godziwej z dnia reklasyfikacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy mogg takze podlega¢ reklasyfikacji do aktywow
utrzymywanych do terminu wymagalno$ci i odwrotnie.

Wyksiegowanie aktywoéw finansowych

Grupa wyksiegowuje skfadnik aktywéw finansowych wytgcznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne
do przeplywow pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywow, albo gdy sktadnik aktywow
finansowych wraz z zasadniczo catym ryzykiem i wszystkimi korzy$ciami zwigzanymi z jego
posiadaniem zostajg przeniesione na inny podmiot. Jezeli Grupa nie przenosi ani nie zatrzymuje
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem skiadnika aktywow
i utrzymuje nad nim kontrolg, ujmuje zatrzymany udziat w takim sktadniku aktywéw i zwigzane z nim
zobowigzania z tytutu potencjalnych pfatnosci. Jesli natomiast Grupa zatrzymuje zasadniczo cate
ryzyko i korzy$ci zwigzane z przeniesionym skiadnikiem aktywoéw, to nadal ujmuje stosowny sktadnik
aktywow finansowych.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Grupe

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wiasny,
w zaleznosci od tresci ustalen umownych.
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Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry po$wiadcza udziat w aktywach podmiotu
po odjeciu wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe ujmuje sie
w kwocie otrzymanych wplywow po odjeciu bezposrednich kosztéw emisji.

Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy moga by¢ prezentowane jako kapitat wiasny wtedy i tylko
wtedy, gdy spetniajg wszystkie ponizsze warunki:

(a) ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej
likwidaciji;

(b) dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzadkowanych i wszystkie
instrumenty w tej klasie majg identyczne cechy;

(c) instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadalyby definicji zobowigzania finansowego; oraz;
(d) suma przewidywanych przeptywdw pienieznych przypadajacych na ten instrument w okresie jego
splaty opiera sie przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane
wartosci godziwej ujetych i nieujetych aktywdw netto jednostki (z wytagczeniem oddzialywania samego
instrumentu). Wynik finansowy lub zmiane ujetych aktywoéw netto wycenia sie w tym celu zgodnie z
odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiada¢ innych instrumentow, ktére znaczaco zawezatby lub
wyznaczaly statg kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z opcjg sprzedazy.

Kryteria klasyfikacji jako kapitatu wiasnego instrumentéw zobowigzujacych do przekazania ich
posiadaczowi proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sg
na tych samych zasadach co przedstawione powyzej, z wyjatkiem punktow (c) i (d), ktére nie majg
zastosowania.

Jezeli spotka zalezna wyemituje tego rodzaju instrumenty, ktére znajdujg sie w posiadaniu jednostek
nie sprawujacych nad nig kontroli i zostaly przedstawione jako kapitat wiasny w sprawozdaniu
finansowym tej spdlki, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmowane sg jako
zobowigzanie, poniewaz nie bedzie on najbardziej podporzadkowanym instrumentem w grupie
kapitatowej.

Koszty emisji akcji i akcje wlasne

Koszty zewnetrzne bezposrednio zwigzane z emisjg akcji pomniejszajg warto$¢ kapitatu z emisji akcji
powyzej ich wartosci nominalnej. Inne koszty sg odnoszone w ciezar rachunku wynikéw w momencie
poniesienia.

Jezeli MCI lub jej spotki zalezne dokonajg zakupu instrumentéw kapitatowych Spoétki, to kwota
zaptacona, wraz z kosztami bezpo$rednio zwigzanymi z zakupem, pomniejsza kapitat wtasny przypisany
akcjonariuszom Spdiki i jest prezentowana oddzielnie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako ,Akcje
wiasne”, do momentu gdy akcje sg umorzone lub ponownie wyemitowane. Nabycie, sprzedaz, emisja lub
umorzenie akgcji nie powoduje ujecia w wyniku finansowym Spotki zadnych zyskéw lub strat.

Akcje wiasne sg ujmowane na dzien rozliczenia transakcji.
Ztozone instrumenty finansowe

Sktadniki ziozonych instrumentéw wyemitowanych przez Grupe klasyfikuje sie¢ oddzielnie jako
zobowigzania finansowe i kapitat wiasny, zgodnie z trescig zawartej umowy. Warto$¢ godziwg
sktadnikéw stanowigcych zobowiazania na dzien emisji szacuje sie przy uzyciu dominujacej rynkowej
stopy procentowej stosowanej do podobnych, niezamiennych instrumentow. Kwote te ujmuje sie jako
zobowigzanie po zamortyzowanym koszcie przy uzyciu efektywnej stopy procentowej do momentu
wygasniecia tej kwoty zwigzanego z zamiang lub do dnia wymagalno$ci instrumentu. Warto$¢
bilansowa sktadnika kapitatowego (komponent kapitatowy), reprezentowanego przez opcje zamiany
instrumentu na zwykfe udzialy, jest ustalana przez odjecie wartoéci godziwej zobowigzania
finansowego od wartosci godziwej ziozonego instrumentu finansowego jako catosci. Wartos¢ te
ujmuje sie w kapitale wiasnym po uwzglednieniu podatku dochodowego i nie podlega ona
poZniejszemu przeszacowaniu.
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Zobowiazania wynikajace z uméw gwarancji finansowej

Zobowigzania z tytutu gwarancji finansowej wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie

wedtug wyzszej z dwoch nastepujgcych wartosci:

— kwoty zobowigzania umownego okreSlonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe” oraz

— poczatkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujete
zgodnie z zasadami ujmowania przychodéw.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
albo jako pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako

wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako

przeznaczone do zbycia, jezeli:

- zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

— stanowi cze$é okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzgdza fgcznie
zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

—  jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zostaC sklasyfikowane jako

wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczgtkowego ujecia, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby
w innych warunkach; lub

- sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywoéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu
tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwe] zgodnie z
udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Spétki, w ramach ktérej
informacje o grupowaniu aktywéw sa przekazywane wewnetrznie; lub

— stanowi cze&¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub zobowigzan) do pozyciji
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie¢ w
wartoéci godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje si¢ w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostale zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy
procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa
faktycznie dyskontujgca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego
zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.

Wyksiggowanie zobowiazar finansowych

Grupa wyksiegowuje zobowigzania finansowe wylgcznie wéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania
Grupy zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.
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Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje si¢ w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie
przeszacowuje do wartoéci godziwej na kazdy dzieri bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie
niezwtocznie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, chyba ze dany instrument
pochodny petni funkcje zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku lub straty
zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajacego. Grupa definiuje okreslone instrumenty pochodne
jako zabezpieczenia wartosci godziwe] wykazanych aktywéw i zobowigzan lub uprawdopodobnionych
przysztych  zobowigzan  (zabezpieczenia  warto$ci  godziwej), zabezpieczenia  wysoce
prawdopodobnych transakcji prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka roznic kursowych
uprawdopodobnionych przyszlych zobowigzan (zabezpieczenia przeptywdw pienieznych) lub tez jako
zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dziatajgce za granica.

Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania diugoterminowe, jesli okres pozostaty
do wymagalno$ci instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sie, ze zostanie on
zrealizowany lub rozliczony w ciggu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne wykazuje sie jako
aktywa obrotowe lub zobowigzania krétkoterminowe.

Zyski i straty wynikajgce z przeszacowania do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktérych
przedmiotem sg aktywa finansowe zaliczane do inwestycji a ktére nie spelniajg warunkéw
zastosowania rachunkowosci zabezpieczen sg ujmowane w zyskach/stratach z inwestycji.

Whbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedace
instrumentami finansowymi traktowane s3g jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter
instrumentu wbudowanego oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest SciSle powigzane z charakterem
umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajgcym i jezeli umowy bazowe nie sg wyceniane wedtug
wartosci godziwej, ktérej zmiany ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen
Grupa nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen.
Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy z przeszlych zdarzen i jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku
spowoduje zmniejszenie zasobdw ucielesniajgcych korzysci ekonomiczne spétki oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.
Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa ogtosita wszystkim
zainteresowanym stronom szczegétowy i formalny plan restrukturyzaciji.

Waluta funkcjonalha
Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczgce Grupy sg mierzone przy

uzyciu waluty podstawowej dla $rodowiska ekonomicznego, w ktérym Grupa dziata (,waluta
funkcjonaina”), czyli ztoty polski. Dane w sprawozdaniu prezentowane sg tysigcach ziotych.
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4. Wybrane dane finansowe srédrocznego sprawozdania finansowego przeliczone na
EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaly przeliczone na EURO wedtug

nastepujgcych zasad:

- poszczegoine pozycje aktywdw i pasywow dla bilansu na dzien bilansowy — wedtug $redniego
kursu obowigzujgcego na ostatni dzien bilansowy ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski;
odpowiednio na dzien 30.06.2013 r. — 4,3292, a na dzien 30.06.2012 r. — 4,2613.

- poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow srodkéw pienieznych za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca danego roku — wedtug kursu $redniego, obliczonego jako
$rednia arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca
w danym pétroczu; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30 czerwca roku 2013 — 4,2140 , adla

roku 2012 — 4,2246 .

od 01.01.2013

od 01.01.2012

od 01.01.2013

od 01.01.2012

do 30.06.2013 do 30.06.2012 do 30.06.2013 do 30.06.2012
000' PLN 000' PLN 000" EUR 000" EUR
Przychody ze sprzedazy 8778 18 281 2083 4 327
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 94 655 32 348 22 462 7 657
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 90 730 28 067 21531 6 644
Zysk (strata) netto 91 169 30 056 21635 7115
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 47 (8 356) 11 (1961)
Przeptywy Srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej (45 651) (8 375) (10 833) (1 965)
Przeptywy $érodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej 59 586 2354 14 140 552
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto
Srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw 13 982 (14 377) 3318 (3374)
Aktywa, razem 843 861 751 468 194 923 176 347
Zobowigzania dtugoterminowe 92 317 36 556 21 324 8 579
Zobowigzania krétkoterminowe 84 566 159 147 19534 37 347
Kapitat wtasny 666 978 555 765 154 065 130 421
Kapitat podstawowy 62 347 62 347 14 402 14 631
Liczba akcji (w szt.) 62 346 627 62 346 627 62 346 627 62 346 627
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w
zt/ EUR) 1,46 0,48 0,35 0,11
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt
/ EUR) 10,70 8,91 2,47 2,09

5. Dane poréwnawcze

Zarzad Spoétki MCl Management S.A. podjat decyzje o finansowym objeciu konsolidacjg poczgwszy od
Il kwartatu 2012 roku spoétek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej PEM SA. Grupa Kapitatowa
Private Equity Managers S.A. zostata uksztaftowana w ramach struktur MCI w celu oddzielenia
strukturalnego segmentu inwestycyjnego od segmentu zarzadzania aktywami.

Zarzad podnosi fakt biznesowego uzasadnienia takiej konsolidacji, poniewaz niekonsolidowanie
kontrolowanej przez MC| Management SA grupy zarzgdzajgcej aktywami powoduje, ze
wynagrodzenia za zarzadzanie zaptacone przez fundusze Grupy MCI Management SA na rzecz PEM
S.A. zanizajg warto$¢ certyfikatow w Grupie a powinny by¢ neutraine wynikowo.

Proces ksztattowania sie Grupy Kapitatowej PEM S.A. w ciggu ostatnich miesigcy przedstawia nota
numer 6 $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 rok ,Zmiany w
strukturze Grupy Kapitatowej MCI Management S.A. Pofgczenia jednostek gospodarczych® jak
réwniez nota numer 5 srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1
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stycznia do 30 czerwca 2012 roku ,Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej MCI Management S.A.
Pofaczenia jednostek gospodarczych”

Spotki wehodzgce w sktad Grupy Kapitatowej Private Equity Managers S.A. przedstawia nota numer 1
niniejszego sprawozdania finansowego: ,Informacje ogéine”.

W zwigzku z powyzszym faktem, w danych raportowanych poczawszy od Il kwartatu 2012 roku
konsolidacjg objete sa dodatkowo spétki: PEMSA Holdings Limited, MCI Partners FIZ, MCI Asset
Management Sp. z 0.0. S.K A, MCI Asset Management Sp. z 0.0., ImmoPartners Sp. z 0.0. Asset
Management S.K.A. oraz ImmoPartners Sp. z 0.0.

Z uwagi na fakt, ze dane poréwnawcze publikowane w §rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za | pétrocze 2012 roku nie obejmowaty konsolidacji w/w podmiotéw, Spétka prezentuje w
niniejszej nocie wybrane dane finansowe przy zalozeniu uwzglednienia w $§rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | péirocze 2012 roku danych w/w spolek, ktore w
okresach poréwnawczych byly kontrolowane przez MCl Management S.A. (tj. MCI Asset Management
Sp. z 0.0. S.KKA., MCI Partners FIZ, MCI Asset Management Sp. z 0.0., ImmoPartners Sp. Z o.0.
Asset Management S.A. oraz ImmoPartners Sp. z 0.0.). Spétka MCI Management S.A. uznaje ze
dniem objecia kontroli nad spétkg ImmoPartners Sp. z 0.0.Asset Management S.A. byt 28 maja 2012
roku za$ nad spdlkg ImmoPartners Sp. z 0.0. — 06 czerwca 2012 roku.

Dane za okres od 01.01.2012 - 30.06.2012 [dane w 000'PLN]

dane dane P réznica
poréwnawcze opublikowane Foznica %

Przychody ze sprzedazy 18 313 18 281 32 0,2%
Koszt wtasny sprzedazy -1 404 -17611 16207 -92,0%
Pozostate zyski/straty z inwestycji 26 506 34436 -7930 -23,0%
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 40 045 32 348 7697 23,8%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 35988 28 067 7921  282%
Zysk (strata) netto 38 000 30 056 7944  26,4%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 579 (8356) 18935 -226,6%
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnoéci inwestycyjnej (15 141) (8375) (6766) 80,8%
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej (18 638) 2354 (20992) -891,8%
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto $rodkdw pienieznych i
ich ekwiwalentow (23 200) (14 377) (8823) 61,4%
Aktywa, razem 763 116 751468 11648 1,6%
Zobowigzania dtugoterminowe 36 533 36 556 (23) -0,1%
Zobowigzania krétkoterminowe 158 701 159 147 (446) -0,3%
Kapitat wtasny 567 882 555765 12117 2.2%
Kapitat podstawowy 62 347 62 347 0 0,0%
Liczba akcji (w szt.) 62 346 627 62 346 627 0 0.0%
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,61 0,48 0,13 264%
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 9,11 8,91 0,19 2.2%

Powyzsze dane finansowe zostatyby opublikowane przez spoétke MCI Management S.A. w przypadku
gdyby spotki z Grupy PEM S.A. bedace pod kontrolg MCI Management S.A. zostaly objete
konsolidacjg w | potroczu 2012 roku. Zestawienie pokazuje réznice réznice na wybranych pozycjach
skonsolidowanego sprawozdania catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego bilansu za | pétrocze
2012 roku pomiedzy danymi poréwnawczymi a danymi opublikowanymi.
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Przy zatozeniu uwzglednienia spotek MCI Asset Management Sp.z o.0. S.K.A, MCI Asset
Management Sp. z o.0., ImmoPartners Sp. z 0.0. Asset Management S.K.A., ImmoPartners Sp. z
0.0. oraz funduszu MCI.Partners FIZ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze
2012 roku zysk netto Grupy MCI wyniéstby 38.000 tys. PLN i byloy o 7 944 tys. PLN wyzszy niz ten
opublikowany za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku (ktory wynidst 30 056 tys. zt.).

Poziom aktywow, zobowigzan jak réwniez kapitatu wtasnego bytby przy w/w zatozeniu na dzien 30
czerwca 2012 roku uksztattowatby sie na zblizonym poziomie jak odpowiadajgce im dane
opublikowane na dzien 30 czerwca 2012 roku.

6. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej MCl Management S.A. Polaczenia jednostek
gospodarczych.

W raportowanym okresie nie nastapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej MC| Management S.A.
7. Segmenty operacyjne

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne
raporty dotyczace tych elementéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o
przydzielaniu zasoboéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe. Dla poréwnania,
zgodnie z wymogami poprzednio obowigzujgcego MSR 14, jednostka byla zobowigzana identyfikowac
dwa zestawy segmentow (branzowe i geograficzne) stosujac kryteria ryzyka i korzysci, przy czym
wewnetrzny system sprawozdawczo$ci finansowe] dla kluczowych czionkéw kierownictwa stuzyt
wytgcznie jako punkt wyjsciowy do identyfikacji takich segmentow.

Poniewaz jednak MCI Management S.A. jest firma zarzadzajgcg funduszami typu venture capital /
private equity inwestujgcymi w sektorze zaawansowanych technologii w Europie Centralnej juz
uprzednio ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Spéiki jej podziat na segmenty branzowe i
geograficzne byt trudny do wyznaczenia. Stad za swoiste segmenty (branzowe jak i geograficzne)
uznawano spétki, w ktére MCI zainwestowato bezposrednio.

Na takiej ocenie przez pryzmat poszczeg6lnych podmiotéw - inwestycji oparte byly i sg wewnetrzne
raporty dotyczace tych elementéw aktywéw oraz oceniane sg ich wyniki finansowe zaréwno przez
zarzad jak i szczebel kierowniczy najwyzszego szczebla. Za osobny segment mozna uznaé, oprocz
sprzedazy wlasnych inwestycji, ustugi w zakresie zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi i kapitatami
bedacymi wedtug zamierzen kierownictwa w przysziosci podstawowym zrédtem przychodéw MCI. W
zwigzku z tym po przyjeciu MSSF 8 nie zmienita sie istotnie identyfikacja segmentéw
sprawozdawczych wystepujgcych w Grupie. Segmenty Grupy/Spotki objete sprawozdawczoscig
zgodnie z MSSF 8 sg nastepujace:

Segment 1 - zarzgdzanie obcymi kapitatami inwestycyjnymi na rzecz funduszy inwestycyjnych i w
mniejszym zakresie dla innych podmiotéw niz fundusze inwestycyjne tzn. na rzecz spétek prawa
handlowego.

Segment 2 — bezposrednia dziatalno$¢ inwestycyjna private equity / venture capital

W trakcie roku obrotowego nie zaniechano zadnej dziatalnoéci. Jako dziatalno$¢ zaniechang w 2011
roku wykazano aktywa w spéice przeznaczonej do likwidacji. Dla celow MSSF 8 dziatalnos¢ ta
uwzgledniono w segmencie sprawozdawczym bezposrednia dziatalno$¢ inwestycyjna.

Ponizej charakterystyka segmentow:

Segment 1 — zarzadzanie obcymi kapitatami inwestycyjnymi — obejmuje aktywa i pasywa zwigzane z
dziatalno$cig zewnetrzng polegajacg na $wiadczeniu ustug zarzgdzania kapitatami (w szczegdlnosci
funduszy inwestycyjnych). Jest to docelowe zrédio przychodéw Grupy w $wietle zmienionej struktury
aktywow. Rok 2008 byt rokiem.przejsciowym w zmianie struktury, stgd aktywa, pasywa przychody i
zyski, ktérych w ocenie zarzgdu nie mozna bezposrednio przypisa¢ do poszczegodinych segmentow
alokuje sie za pomocg proporcji 50/50 segment 1/ segment 2, natomiast w 2009r. i w 2010r. proporcja
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wynosita 90/10 segment 1/ segment 2. W zwigzku z uksztattowaniem sie docelowego modelu
biznesowego w roku 2011 i w latach kolejnych wynosi 10/90 segment 1/ segment 2.

Przychody segmentu 1 stanowity 100% przychodéw z podstawowej dziatalnoéci Grupy.

Segment 1 obejmuje:

- czg$¢ przychoddw i kosztow oraz aktywéw MCI Management S.A. ze wzgledu na niemoznosé
przyporzadkowania czesci z nich do segmentéw,

- calo$¢ przychodow i kosztéw oraz aktywdw spotek MCI Capital TFI S.A., Private Equity
Managers S.A., MCI Asset Management Sp. z 0.0 Sp. komandytowo-akcyjna oraz MCI Fund
Management Sp. z 0.0. jako, ze podmioty te pelnig w catosci funkcje w zakresie zarzgdzania
aktywami.

Pomimo znacznego zaangazowania Grupy w MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
oraz MCI.BioVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety podmioty te nie sg obejmowane
sprawozdaniami skonsolidowanymi ze wzgledu na brak spetnienia wymogéw MSSF.

Segment 2 — bezposrednia dziatalno$¢ inwestycyjna private equity / venture capital obejmuje
dziatalno$¢ polegajaca na nabywaniu i zbywaniu aktywéw finansowych na wiasny rachunek
podmiotéw z Grupy. Stad najistotniejsze aktywo tego segmentu to udziaty i akcje w spdtkach oraz inne
instrumenty finansowe, takie jak: obligacje, certyfikaty inwestycyjne, weksle obce, pozyczki i depozyty.
Segment 2 obejmuje:
— czes¢ przychodow i kosztéw oraz aktywow MCI Management S.A. ze wzgledu na niemozno$é
przyporzgdkowania czesci z nich do segmentow,
— calos¢ przychoddéw i kosztow oraz aktywéw spotek z wytgczeniem MCI Capital TFI S.A,,
Private Equity Managers S.A., MCI Asset Management Sp. z 0.0 Sp. komandytowo-akcyjna
oraz MCI Fund Management Sp. z 0.0.
Segment 2 generuje przychody ze zbycia skiadnikéw, pozytkéw w postaci odsetek oraz wzrostu
warto$ci godziwej spotek.

Ponizej przedstawiono informacje o segmentach sprawozdawczych Grupy. Kwoty wykazane za lata
ubiegte zostaly przedstawione zgodnie z wymogami MSSF 8.

Przychody i wyniki segmentéw

Ponizej przedstawiono analize przychodoéw i wynikéw Grupy w poszczegélnych segmentach objetych

sprawozdawczoscia:

Dziatalno$é kontynuowana

Przychody Zysk w segmencie
okres do okres do okres do okres do
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012
Dziatalno$é kontynuowana 000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
SEGMENT INWESTYCYJNY 98 724 35 397 92 109 30 757
-przychody/zyski przypisane bezposrednio 98 724 35 397 92 109 30757
-przychody/zyski nieprzypisane
bezposrednio, lecz przydzielone w drodze
alokaciji 0 0 0 0
SEGMENT ZARZADZANIA KAPITALAMI 9 941 18 336 7 746 124
-przychody/zyski przypisane bezposrednio 9 941 18 336 7746 -124
-przychody/zyski nieprzypisane
bezposrednio, lecz przydzielone w drodze
alokaciji 0 0 0 0
Razem z dziatalnosci kontynuowanej 108 665 53733 99 855 30 633
0 0
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Udziat w zyskach jednostek

stowarzyszonych

Przychody finansowe 1305 233
Pozostate przychody operacyjne 0 83
Pozostate koszty operacyjne 0 -21
Koszty administracji centralnej i

wynagrodzenie zarzadu -8 243 -2 836
Koszty finansowe -2 187 -25
Zysk/Strata brutto 90 730 28 067

(dzialalno$é kontynuowana)
Dziatalnos$¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana
SEGMENT INWESTYCYJNY -SPOLKI PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY

-przychody/zyski przypisane bezposrednio 0 0 0 0
-przychody/zyski nieprzypisane

bezposrednio, lecz przydzielone w drodze

alokaciji 0 0 0 0

Razem z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 0

Udziat w zyskach jednostek

stowarzyszonych 0 0
Przychody finansowe

Koszty administracji centralnej i
wynagrodzenie zarzadu

Koszty finansowe

Zysk ze zbycia dziatalnosci
Zysk/Strata brutto
(dziatalno$¢ zaniechana)

o
o

[~ N eNeNol
o O OO

Podatek dochodowy (dziatalnos¢
kontynuowana i zaniechana) 439 1989

Przychody skonsolidowane 108 665 53733 91 169 30 056
oraz zysk netto

Powyzsze przychody stanowiag przychody od odbiorcéw zewnetrznych. W trakcie roku obrotowego nie
miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w trakcie roku 2012).

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same, jak polityka
rachunkowosci Grupy opisane w nocie nr 3 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Aktywa segmentéw

stan na dzien stan na dzien

30.06.2013 30.06.2012

000'PLN 000'PLN

SEGMENT INWESTYCYJNY 687 145 635 497

-aktywa przypisane bezposrednio 686 759 634 897
-aktywa nieprzypisane bezposrednio, lecz przydzielone w drodze

alokacji 386 600
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SEGMENT ZARZADZANIA KAPITALAMI 121 344 101 889
-aktywa przypisane bezposrednio 121 301 101 822
-aktywa nieprzypisane bezposrednio, lecz przydzielone w drodze

alokacji 43 67
Razem aktywa segmentéw 808 489 737 386
Aktywa niealokowane 35372 14 082
Razem aktywa 843 861 751 468

Osoby decyzyjne nadzorujg aktywa trwate, finansowe oraz wartosci niematerialne i prawne
przypadajgce na poszczegdlne segmenty celem monitorowania  wynikow  osigganych
w poszczegélinych segmentach oraz w celu dokonania wtasciwej alokacji zasobéw. Do segmentéw
sprawozdawczych przyporzgdkowane sa wszystkie aktywa, z wyjgtkiem inwestycji w jednostki
stowarzyszone, pozostalych aktywow finansowych oraz aktywéw podatkowych ktére nie wigzg sie
bezposrednio ze zmianami warto$ci godziwej aktywow segmentow . :

Warto$é firmy zostata przyporzgdkowana w catosci przyporzgdkowana do segmentu 2 poniewaz nie
zostata ona ustalona na spétkach wchodzacych w skiad segment 1 - zarzadzanie obcymi kapitatami
inwestycyjnym.

Aktywa uzytkowane wspolnie przez segmenty sprawozdawcze przydziela si¢ na podstawie przyjetej i
wyzej opisanej proporcji.

Pozostate informacje o segmentach:

Zwiekszenia aktywow

Amortyzacja trwatych

stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien

30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012

000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN

SEGMENT INWESTYCYJNY 103 74 89724 11 699

-przypisane bezposrednio 0 0 89 759 11 451
- nieprzypisane bezpoérednio, lecz

przydzielone w drodze alokaciji 103 74 -35 248

SEGMENT ZARZADZANIA KAPITALAMI 12 8 -130 88 122

-przypisane bezposrednio 1 1 -127 88 095
- nieprzypisane bezposrednio, lecz

przydzielone w drodze alokacji 11 7 -3 27

Razem 115 82 89 594 99 821

Nie zastosowano odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci aktywéw trwatych bgdz wartosci firmy.

Informacje geograficzne

Ponizej przedstawiono przychody Grupy/Spotki oraz aktywa segmentow (aktywa trwate, z wyjgtkiem
inwestycji w jednostki stowarzyszone, naleznoéci z tytulu leasingu finansowego oraz pozostatych
aktywow finansowych) w rozbiciu na poszczegélne obszary geograficzne dziatalnosci.
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Przychody Aktywa trwate
okres do okres do stan na dzien stan na dzien
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012
000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
obszar Polski 108 627 53733 499 611
zagranica 38 0 0 0
Razem 108 665 53733 499 611

Powyzsze przychody stanowig przychody od odbiorcéw zewnetrznych. W trakcie roku obrotowego nie
miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w trakcie roku 2012).

Informacje o wiodacych klientach

Segment 1 — zarzadzanie obcymi kapitatami inwestycyjnymi.

Jedynym wewnetrznym odbiorcg ustug w zakresie zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi od MCI
Management SA jest MC! Capital TFI SA.

MCI Capital TFl SA $wiadczy ustugi zarzadzania na rzecz 7 funduszy inwestycyjnych zamknietych
nalezgcych do towarzystwa, ale stanowigcych swoisty rodzaj klientow:

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

MCI.BioVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Helix Ventures Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Internet Ventures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

MCIL. ImmoVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

MCI Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

MCI Gandalf Aktywnej Alokacji Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

W miare uptywu czasu kolejne emisje certyfikatow inwestycyjnych obejmujg inwestorzy zewnetrzni,
przez co zaangazowanie kapitalowe Grupy MCl w zarzadzane fundusze zmniejsza sie.

Ponadto w mniejszym zakresie Grupa Swiadczy ustugi zarzgdzania kapitatami dla innych podmiotéw
niz fundusze inwestycyjne tzn. na rzecz spoétek prawa handlowego.

W przychodach segmentu za 2013 r. w wysokos$ci 9.941 tys. zt uwzgledniono przychody w kwocie
6.471 tys. zt z tytutu sprzedazy do najwiekszego klienta Grupy MCI.PrivateVentures FIZ (w 2012 r.
16.484 tys. zh).

Segment 2 — bezposrednia dziatalnos¢ inwestycyjna private equity / venture capital.
W ramach segmentu nie wystepujg klienci, ktérych mozna uzna¢ za wiodgcych, gdyz za takowych nie

uwaza sie MCIl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty, na rzecz ktérego zbyto istotng
cze$é skiadnikéw Grupy MCI w ramach implementacji nowej struktury organizacyjnej.

8. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentujg sie nastepujgco:

Za okres: Za okres:
od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 30.06.2013 do 30.06.2012
000'PLN 000'PLN
Przychody ze sprzedazy ustug 8778 18 281
8778 18 281
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9. Koszty wedtug rodzaju

Koszty wedhug rodzaju Grupy prezentujg sie nastepujaco:

Za okres: Za okres:
od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 30.06.2013 do 30.06.2012
000'PLN 000'PLN
Amortyzacja srodkéw trwatych | warto$ci niematerialnych (116) (83)
Zuzycie materiatow i energii (54) (35)
Ustugi obce (3 117) (18 460)
Podatki i optaty (48) (38)
Wynagrodzenia (6 041) (1 545)
Ubezpiecznia spofeczne, $wiadczenia na rzecz pracownika (90) (80)
Pozostate koszty (501) (206)
(9 967) (20 447)
Koszty sprzedazy -
Koszty ogblnego zarzadu (8 243) (2 836)
Koszt wlasny sprzedazy (1724) (17 611)
(9 967) (20 447)
10. Pozostale przychody operacyjne
Pozostate przychody operacyjne Grupy prezentujg sie nastepujaco:
Za okres: Za okres:
od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 30.06.2013 do 30.06.2012
000'PLN 000'PLN
Przychody z najmu 43 -
Rozwigzanie rezerwy 270 -
Korekta naleznosci diugoterminowych do wartosci biezacej - -
Odszkodowania i zwrot kosztow sadowych * 46 1
Przychody z refakturyzaciji kosztow 318 81
Inne przychody operacyjne 331 78
1008 160
1. Pozostate koszty operacyjne
Pozostate koszty operacyjne Grupy prezentujg sie nastepujgco:
Za okres: Za okres:
od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 30.06.2013 do 30.06.2012
000'PLN 000'PLN
Koszty podnajmu - -
Koszty rezerw (140) -
Koszty postepowan sadowych (18)
Koszty refakturowane (324) (81)
Inne koszty operacyjne (1212) M
Koszty odpiséw aktualizujgcych wartoé¢ naleznosci (204)
(1 898) (82)
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12, Zyski straty z inwestycji

Zyski i straty z inwestycji Grupy prezentuja sie nastepujgco:

Zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych:

Za okres: Za okres:
od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 30.06.2013 do 30.06.2012
000'PLN 000'PLN
Aktualizacja wartosci certyfikatéw inwestycyjnych
Certyfikaty inwest.Helix Ventures Partners FIZ (2382) 199
Certyfikaty inwestycyjne MCl.TechVentures 1.0 15 051 26 407
Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0 93 639 26 274
Certyfikaty inwestycyjne MCI.BioVentures FIZ (5272) 608
Certyfikaty inwestycyjne InternetVentures FIZ (2 023) (382)
Certyfikaty inwestycyjne ImmoVentures FIZ (296) (1012)
Ceryfikaty inwestycyjne MCI Partners FIZ - 123
98 717 52 217
Aktualizacja wartosci akcji/udziatow
ABC Data SA - (3 898)
Digital Avenue SA (142) (92)
(142) (3 990)
98 575 48 227
Razem zyski z straty z tytulu zmiany wartosci godziwej
Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych:
Za okfés: Za okres:
od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 30.06.2013 do 30.06.2012
000'PLN 000'PLN
Opcje na akcje ABC Data S.A. - (13 535)
Zyski i straty z tytutlu zbycia instrumentéw finansowych:
Za okres: Za okres:
od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 30.06.2013 do 30.06.2012
000'PLN 000'PLN
Zbycie akcji ABC Data SA - -
Zbycie obligacji PEM (MCI Partners) (1 945) -
Zbycie akcji MCI Private Ventures FIZ ) -
Zakup obligacji od EV FIZ - (1 399)
Zbycie akcji MCI VP Sp. z 0.0 SKA - -
Zbycie wktadu komplementariusza w MC| Asset Management S.K.A. - 127
Zbycie akcji Travel Planet - -
Razem zyski i straty z tytutu zbycia instrumentow finansowych (1 946) (1272)
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Pozostate zyski i straty na inwestycji:

Za okres: Za okres:
od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 30.06.2013 do 30.06.2012
000'PLN 000'PLN
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek, depozytow, weksli 60 263
inwestycyjnych
Pozostate 45 753
105 1016
Razem zyski z inwestycji finansowych (podsumowanie):
Za okres: Za okres:
od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 30.06.2013 do 30.06.2012
000'PLN 000'PLN
Zyski z tytutu zmian warto$ci godziwej instrumentow 98 575 48 227
finansowych
Zyski z tytutu zmian warto$ci godziwej instrumentow ) (13 535)
pochodnych
Zyski i straty z tytutu zbycia instrumentdw finansowych (1 946) (1272)
Pozostate zyski na inwestycji 105 1016
Ogoétem zyski/straty z inwestyciji finansowych 96 734 34 436
13. Przychody finansowe
Przychody finansowe Grupy prezentujg sie nastepujgco:
Za okres: Za okres:
od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 30.06.2013 do 30.06.2012
000'PLN 000'PLN
Odsetki z krétkoterminowych depozytéw bankowych 201 291
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych 1137 -
Odsetki od rachunkéw bankowych 3 1
Przychody prowizyjne - transakcje powiernicze, gwarancje 249 -
Odsetki od obligacji 151 -
Pozostate przychody finansowe 464 130
2 205 422
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14. Koszty finansowe

Koszty finansowe Grupy prezentujg sie nastepujgco:

Za okres: Za okres:
od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 30.06.2013 do 30.06.2012
000'PLN 000'PLN
Koszty odsetek od:
Wyemitowanych weksli (646) -
Kredytéw bankowych (14) ®)
Otrzymanych pozyczek - )
Wyemitowanych obligacji (3033) (4 578)
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych (1 536) (14)
Koszty zaspokojenia roszczen finansowych - -
Inne (901) (104)
(6 130) (4 703)
Ogoétem koszty finansowe netto (3 925) (4 281)
15. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy Grupy prezentuje sie nastepujgco:
Za okres: Za okres:
od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 30.06.2013 do 30.06.2012
000'PLN 000'PLN
Podatek biezacy -
Podatek odroczony 1989
1989

Cze$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% (2012: 19%) dla

podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

Uzgodnienie wysoko$ci podatku dochodowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z wynikiem

finansowym:
Za okres: Za okres:
od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 30.06.2013 do 30.06.2012
000'PLN 000'PLN
Zysk przed opodatkowaniem 84 686 26 769
Podatek wyliczony wg stawek krajowych, majgcych
zastosowanie do dochodbéw w poszczegéinych krajach 16 089 (5909)
Przychody do opodatkowania (pozabilansowe) 1019 @37)
Podatek od dochodéw niepodlegajgcych opodatkowaniu (19 836) 10 587
Podatek qd kosztow niestanowigce kosztow uzyskania 3428 2 492
przychodéw
Zmniejszenie obcigzenia z tytutu odroczonego podatku
dochodowego spowodowane wystapieniem straty (37) (4 337)
podatkowej, od ktérej rozpoznano aktywo podatkowe
Koszty poprzedniego roku (2 126) 479
Podatek dochodowy od dziatalnosci zaniechanej - 689
Inne 1902 518
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku 439 1989
dochodowego
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*Do wysokosci zysku przed opodatkowaniem nie zostaty uwzglednione zyski spétki MCl Fund
Management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures S.K.A — poniewaz spotka
nie podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym od os6b prawnych.

16. Zyskilstraty kursowe netto

Roznice kursowe odniesione do sprawozdania z catkowitych dochodéw uwzglednione zostaty w
nastepujacych pozycjach:

Za okres: Za okres:

od 01.01.2013 od 01.01.2012

do 30.06.2013 do 30.06.2012

000'PLN 000'PLN

Koszty finansowe netto (399) (14)
Zyski i straty z inwestycji - pozyczki udzielone - -
(399) (14)

17. Dywidenda na akcje

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. nie zostaly wyptacone dywidendy
akcjonariuszom.

W dniu 28 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki MCi Asset Management Sp. z
0.0. S.K.A. postanowitoprzeznaczyc zysk netto Spoétki osiagniety w roku obrotowym zakonczonym w
dniu 31 grudnia 2012 roku w kwocie 22.078 tys. zt. na wyptate dywidendy. Na dziefi sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego dywidenda nie zostata wyptacona.

W dniu 13 czerwca 2011 roku Zarzad Spétki MClI Management S.A. podjgt uchwate w sprawie
przyjecia nowych zalozeh polityki dywidendowej na lata 2011 — 2016. Zgodnie z nig Spoétka,
rekomendujgc podziat zysku na lata obrotowe 2011 - 2016, bedzie przedkiada¢ Walnemu
Zgromadzeniu propozycje wyptaty dywidendy z rocznego zysku netto w tgcznej wysokosci
maksymainie 5% aktywoéw netto Grupy Kapitatowej MCI na dzien zatwierdzenia wyptaty. Celem nowe;j
polityki dywidendowej jest zapewnienie akcjonariuszom udziatu w osiggnietym zysku Spétki poprzez
wyptate dywidendy w zaleznosci od okolicznosci opisanych w uchwale oraz po uzyskaniu zgody
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Whniosek Zarzadu dotyczacy wyptaty dywidendy
w danym roku obrotowym zaleze¢ bedzie od kwoty osiggnietego zysku, sytuacji finansowej,
istniejacych zobowigzan (w tym ograniczeri wynikajgcych z warunkéw emisji obligacji), mozliwosci
dysponowania kapitatami rezerwowymi oraz oceny perspektywy Spotki w okreslonej sytuacji rynkowej
dokonanej przez Zarzad i Rade Nadzorcza.

18. Zysk przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spoétki oraz

$redniej wazonej liczby akcji zwyklych w trakcie roku, z wytaczeniem akcji zwyktych nabytych przez
Spotke i wykazywanych jako akcje wiasne.

Za okres: Za okres:

od 01.01.2013 od 01.01.2012

do 30.06.2013 do 30.06.2012

000'PLN 000'PLN

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 91 169 30 056

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.) 62 347 62 347

Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedna akcje) 1,46 0,48
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Rozwodniony skonsolidowany zysk na akcje wylicza sie korygujgc $rednig wazong liczbe akgji
zwyktych w taki spos6b, jak gdyby nastgpita zamiana na akcje wszystkich powodujgcych rozwodnienie
potencjalnych akcji zwyktych. Na dzien 31 czerwca 2013 roku Spoitka posiada jedng kategorie
powodujgcg rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych: warranty subskrypcyjne (na dzien 31 czerwca
2012 roku byty to takze obligacje zamienne na akcje oraz opcje na akcje). Zaktada sie, ze nastgpita
zamiana obligacji zamiennych na akcje zwykle, za$ zysk netto koryguje sie w taki sposdb, aby
wyeliminowaé koszty odsetek, po pomniejszeniu o konsekwencje podatkowe. W odniesieniu do opcji
na akcje oraz warrantow wylicza sie liczbe akcji, jaka mogtaby zosta¢ nabyta wediug wartosci godziwej
(ustalonej jako $rednia roczna cena akcji Spoikki), w oparciu o warto$¢ pieniezng praw poboru
zwigzanych z istniejgcymi opcjami na akcje. Wyliczong w powyzszy sposoéb liczbe poréwnuje sie z
liczbg akcji, jaka zostataby wyeliminowana, gdyby zrealizowano opcje na akcje.

Wyliczenie rozwodnionego zysku na akcje:

Za okres: Za okres:
od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 30.06.2013 do 30.06.2012
000'PLN 000'PLN
Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Spoitki 91 169 30 056
Koszty odsetek od obligacji zamiennych (po pomniejszeniu o 3708
podatek) )
Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje 91 169 33 764
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys.) 62 347 62 347
Korekty z tytutu:
Teoretycznej zamiany obligacji zamiennych (tys.) - 3600
Warranty subskrypcyjne 223 0
Srednia wazona liczba akcji zwyklych dla potrzeb rozwodnionego 62 569 65 947
zysku na akcje (tys.)
Rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 1,46 0,51
Noty stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 43



Grupa Kapitalowa MC| Management S.A.
Pdtroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

19. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate Grupy prezentujg si¢ nastepujgco:

Grunty, Srodki Srodki trwale  Wyposazenie Razem

budynki i transportu i w budowie i inne aktywa

budowle urzadzenia trwate

000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Stan na 1 stycznia 2012
Koszt (brutto) 48 343 - 195 586
Umorzenie i taczne dotychczasowe
odpisy z tytutu utraty warto$ci (11) (302) - (188) (501)
Wartos¢ ksiegowa netto 37 41 - 7 85
Okres od 1 stycznia 2012 do 30
czerwca 2012
Warto$¢ ksiegowa netto na
poczatek okresu 37 41 - 7 85
Zwiekszenia - 357 - - 357
Zmniejszenia - - - - -
Amortyzacja 2 (14) - (3) (19
Warto$¢ ksiggowa netto na koniec
okresu 35 384 - 4 423
Okres od 1 lipca 2012 do 31 grudnia
2012
Wartoé¢ ksiegowa netto na
poczatek okresu 91 392 - 8 491
Zwiekszenia - 33 - - 33
Zmniejszenia - (24) - - (24)
Amortyzacja 3 31) - 3) 37
Wartoé¢ ksiegowa netto na koniec
okresu 88 370 - 5 463
Stan na 31 grudnia 2012
Koszt (brutto) 104 773 - 206 1083
Umorzenie i tgczne dotychczasowe
odpisy z tytutu utraty warto$ci (16) (403) - (201) (620)
Wartoé¢ ksiegowa netto koniec
okresu 88 370 - 5 463
Okres od 1 stycznia 2013 do 30
czerwca 2013
Wartoé¢ ksiegowa netto na
poczatek okresu 88 370 - 5 463
Zwigkszenia - 27 - - 27
Zmniejszenia - Q) - - ')
Amortyzacja (3) (48) - (@) (52)
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec
okresu 85 348 - 4 437
Stan na 30 czerwca 2013
Koszt (brutto) 104 799 - 206 1109
Umorzenie i fgczne dotychczasowe
odpisy z tytutu utraty warto$ci (19) (451) - (202) (672)
Warto&¢ ksiegowa netto koniec
okresu 85 348 - 4 437
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20. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne w tym wartos¢ firmy Grupy prezentuje sie nastepujaco:

Stan na 1 stycznia 2012

Koszt (brutto)

Umorzenie i fgczne dotychczasowe odpisy z
tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto

Okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu
Zwigkszenia

Amortyzacja

Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu

Okres od 1 lipca 2012 do 31 grudnia 2012
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu
Zwiekszenia

Amortyzacja

Wartoé¢ ksiggowa netto na koniec okresu

Stan na 31 grudnia 2012
Koszt (brutto)

Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z
tytulu utraty warto$ci

Wartos¢ ksiegowa netto koniec okresu

Okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu
Zwigkszenia

Amortyzacja

Wartoé¢ ksiegowa netto na koniec okresu

Stan na 30 czerwca 2013
Koszt (brutto)

Umorzenie i Iaczne dotychczasowe odpisy z
tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto koniec okresu

Wartosé Oprogramowanie Pozostate Razem
firmy i licencje
komputerowe

000' PLN 000' PLN 000" PLN 000" PLN
- 714 8 727

- (472) - (477)

- 242 8 250

- 242 8 250

- (62) - (62)

- 180 8 188

- 180 8 188
85714 - - 85714
- (63) - (63)
85714 117 8 85 839
85714 714 8 86 436
- (597) - (597)
85714 117 8 85 839
85714 117 8 85 839
- (63) - (63)
85714 54 8 85776
85714 714 8 86 436
- (660) - (660)
85714 54 8 85 776

Licencje i oprogramowanie komputerowe sa amortyzowane przez

uzytkowania, ktéry wynosi srednio 2- 5 lat.

ich przewidywany okres

Na warto$é firmy skitada sie réznica pomiedzy ceng nabycia ponizej wymienionych spétek 94 000
pomniejszong o wartos$¢ godziwg przejetych aktywow netto 8 286.
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MCI Asset Immopartners sp. z Razem

Management Sp. z | 0.0. Asset

0.0. SKA Management SKA
Cena nabycia 88 100 5900 94 000
Warto$¢ godziwa przejetych aktywow netto: (7 926) (360) (8 286)
Kapitat podstawowy (50) (50) (100)
Kapitat zapasowy (A7) (208) (225)
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych (7 859) (102) (7 961)
Wartos$¢ firmy 80 174 5 540 85714

Na dziert 30.06.2013r. nie zidentyfikowano przestanek utraty wartosci firmy.

21. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Na 30 czerwca 2013 Spoétka dominujgca posiada nastepujace inwestycje w jednostkach zaleznych:

miejsce procent procent
siedziby posiadanych posiadanych
spotki udziatéw glosow
% %

MCI Capital TFI S.A. Warszawa 100,00% 100,00%
MCI Fund Management Sp. z o.0. Warszawa 100,00% 100,00%
MCI Fund Management Sp. z o.0.
MCI.PrivateVentures S.K.A. Warszawa 100,00% 100,00%
Private Equity Managers S.A. Warszawa 100,00% 100,00%
PEMSA Holding Limited Nig?:'ra’ 100,00%  100,00%
Immopartners z o.0. Warszawa 100,00% 100,00%
Immopartners sp. z 0.0. Asset o o
Management SKA Warszawa 100,00% 100,00%
gﬂgAsset Management Sp. Zo.o. Warszawa 100,00% 100,00%
MCI Asset Management Sp. Z o.o. Warszawa 100,00% 100,00%
22, Pozostate inwestycje w jednostkach powigzanych

metoda
konsolidaciji

petna
petna
petna
peina
petna
petna
petna
petna

petna

Spoétka dominujaca posiada nastgpujgce inwestycje w jednostkach pozostatych:

Stan na dzien

Stan na dzien

Sposoéb ujecia
wyceny do
wartosci
godziwej

w kapitale
wlasnym

w wyniku
finansowym
wyniku
finansowym
w kapitale
wiasnym

w kapitale
wiasnym

w wyniku
finansowym
w wyniku
finansowym
w wyniku
finansowym
w wyniku
finansowym

Stan na dzien

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
000' PLN 000' PLN 000" PLN
*ABC Data SA w posiadaniu MCl Management
S.A - - 22 000
*ABC Data S.A. w posiadaniu MCI Fund
Management Sp. z o. o. MCI.PrivateVentures
SKA. - - 34 507
Inwestycje w pozostatych jednostkach — pozyczki
diugoterminowe 423 411
Digital Avenue 86 227 326
Alternative Investment Partners Sp. z o.0.
(dawne Immoventures Sp. z 0. 0.) 1 1 1
87 651 57 245
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*Na dzien 30.06.2012 MCI Management S.A. oraz MCI Fund Management Sp. z 0. 0. MCI.PrivateVentures S.K.A. posiadaty w

spotce ABC Data S.A. odpowiednio 8,02% oraz 12,58% akcji, akcje te obecnie nalezg do spétki zaleznej od funduszu
MCI.PrivateVentures FIZ

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci spétki MCI Management S.A. (spotka zarzadzajgca
funduszami typu venture capital/private equity) do inwestycji w jednostkach stowarzyszonych nie
zawsze stosuje sie przepisy MSR 28. Wiekszos¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest
zaklasyfikowana jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako
wyceniane wedtug wartosci godziwej ze zmianami wartosci godziwej ujmowanymi przez wynik
finansowy zgodnie z MSR 39.

Wartosé godziwg akcji i udziatéw spétek posiadanych przez Grupe MCI wyceniono opierajgc sie na
miedzynarodowych wytycznych dotyczacych oszacowania (wyceny) akcji niepublicznych i wysokiego
ryzyka - ,International Private Equity And Venture Capital Valuation”.

23, Naleznosci handlowe, naleznosci z tytulu opcji, udzielone pozyczki dla pozostatych i
powiazanych jednostek

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
000' PLN 000" PLN 000’ PLN
Naleznoéci handlowe 14 417 15 163 11 520
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci (106) (473) (29)
Naleznosci handlowe netto 14 311 14 690 11 491
Rozliczenia miedzyokresowe (czynne) 92 177 80
Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji oraz inne
finansowe 353 4149 435
Odpis aktualizujgcy warto$é naleznosci z tytutu
sprzedazy akcji (220) (236) (243)
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 159 19 534 3075
Naleznosci podatkowe/budzetowe 116 178 198
Inne naleznoéci , 2 960 37 051 288
17771 75 543 15 324
Minus cze$¢ diugoterminowa:
Naleznosci handlowe - - -
Nalezno$ci z tytulu sprzedazy akcji oraz inne
finansowe 100 50 100
Odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu
sprzedazy akcji (100) (8) (18)
Inne naleznosci 540 89 6
540 131 88
Czes¢ krotkoterminowa 17 231 75 412 15 236
Udzielone pozyczki Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
353 31.12.2012 30.06.2012
000' PLN 000' PLN 000' PLN
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 1337 239 -
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom 18 2 664 4718
1 355 2903 4718

Na dzien 30 czerwca 2013 roku jak rowniez na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz 30 czerwca 2012 roku
nie wystepowaly w Grupie naleznosci z tytutu opciji.
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Nalezno$ci od podmiotéw powigzanych przedstawiajg sie nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2013 31.12.2011 30.06.2012
000' PLN 000' PLN 000° PLN
Czechowicz Ventures Sp. z 0.0./ImmoVentures
Sp. z 0.0./ Alternative Investment Partners Sp.z
0.0. 11 12 12
Tomasz Czechowicz 111 114 111
Aleksandra Czechowicz 7 7 7
MCI.Ventures Projects Sp. z 0.0. SKA 1 19 400 -
ABCD Mangement Sp. z 0.0. S.K.A. 1 - -
ABCD Management Sp. z 0.0. 1 - -
Fin Ventures Management Sp.zo.o. 16 - -
Inne 11 1 2 945
159 19 534 3075

Na dzien 30.06.2013 r., 31.12.2012 r. oraz 30.06.2012 roku w Grupie nie wystepowaty naleznosci od
cztonkéw Zarzadu oraz kluczowej kadry pracowniczej z tytulu udzielonych pozyczek.

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym przedstawiajg sie nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

000" PLN 000" PLN 000" PLN

ABCD Mangement Sp. z 0.0. S.K A. 1089 - -
MCI VentureProjects sp. z 0.0. 248 239 1199
1337 239 1199

Na dzien 30.06.2013 r. nie wystepowaty pozyczki udzielone czionkom Zarzadu i kluczowej kadrze
kierowniczej.

Naleznosci diugoterminowe sg wymagalne w ciggu pieciu lat od dnia bilansowego.

Warto$¢ godziwa naleznosci Grupy nie rozni sie istotnie od ich wartosci ksiegowej netto.
Oprocentowanie pozyczek udzielonych przedstawia sie nastepujgco:
e Pozyczka udzielona przez MCI Management S.A. osobie fizycznej — 6,61%
e Pozyczka udzielona przez MCI Management S.A. osobie fizycznej — 9,74%
e Pozyczka udzielona przez MCI Management S.A. osobie fizycznej — WIBOR 6M z dnia, kiedy
pozyczka stanie sie wymagalna
e Pozyczka udzielona przez MCI Management S.A Venture Projects Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig — 8,85%, 9,16%
e Pozyczka udzielona przez MCI Asset Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
ABCD S KA. -9,14%

Grupa skutecznie minimalizuje ryzyko kredytowe zwigzane z nalezno$ciami z tytutu sprzedazy akgji i
udzielonymi pozyczkami ustanawiajgc zabezpieczenia. Kwoty prezentowane w bilansie sg wartosciami
netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce. Odpis sg szacowane przez Kierownictwo Grupy
konserwatywnie, na podstawie przeszlych doswiadczeri oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomiczne;.
Odpisy aktualizujgce wartos¢ krotkoterminowych naleznoéci finansowych (fj. naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci finansowych):
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Zmiany stanu odpisu aktualizujagcego warto$¢ naleznosci handlowych:

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
000’ PLN 000' PLN 000' PLN
Stan na dzien 1 stycznia (473) (96) (96)
Utworzenie odpisu - - -
Odpisy z tytutu utraty warto$ci naleznosci 367 (29) -
Kwoty odzyskane w ciggu roku - - -
Nalezno$ci spisane w trakcie roku obrotowego jako
niesciggalne - (348) -
Odwrécenie kwot niewykorzystanych - - -
Rozliczenie dyskonta - - -
Stan na koniec okresu (1086) (473) (96)
Stan na dzien Stan na dzien  Stan na dzien
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
000" PLN 000' PLN 000’ PLN
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
-dtugoterminowe - - -
-krétkoterminowe 248 239 42 398
Aktualizacja pozyczek udzielonych podmiotom
powigzanym
-dtugoterminowe - - -
-krétkoterminowe - - .
248 239 42 398
Pozyczki udzielone pozostalym podmiotom
-dtugoterminowe -
-krétkoterminowe 2179 2 664 4718
Aktualizacja pozyczek udzielonych pozostalym
podmiotom
-diugoterminowe - - -
-krétkoterminowe - - -
2179 2664 4718
2 427 2903 47 116
24, Inne aktywa finansowe, naleznosci z tytutu obligacji

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Aktywa finansowe 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
000' PLN 000" PLN 000" PLN

Certyfikaty inwestycyjne MCI.EuroVentures 1.0' 331 953 238 314 233 555
Certyfikaty inwestycyjne MCl.TechVentures 1.0' 268 312 252 449 235 953
Certyfikaty inwestycyjne MCI.BioVentures 2 7 026 12 298 25785
l(:JIlegyﬁkaty inwestycyjne Helix Ventures Partners 7 864 8 820 7104
Certyfikaty inwestycyjne MCl.ImmoVentures Fiz? 54 253 54 549 49 188
Certyfikaty inwestycyjne MCI Partners FIZ° - - 88 323
Certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures'° 977 1681 663
Akcje ABC Data S.A - - 660
Weksle Alternative Investment Partners Sp.z 0.0.* 20 508 - -
690 893 568 111 641 231

Diugoterminowe 670 385 568 111 640 571
Krétkoterminowe 20 508 - 660
690 893 568 111 641 231
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Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
Obligacje 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
000' PLN 000' PLN 000' PLN

Obligacje subfunduszu MCI.TechVentures 1.0°
Obligacje MCI.BioVentures F1Z’ 1072 1033 4027
Obilgacje Spigcy Rycerz Sp. z 0.0.° 3506 3355 -
4 578 4 388 16 892
Dtugoterminowe - - -
Krétkoterminowe 4578 4388 16 892
4578 4388 16 892

' - certyfikaty subfunduszy wydzielonych w ramach MCI.PrivateVentures FIZ posiadane przez MCI
Fund Management Sp. z 0.0. MCl.PrivateVentures SKA (na dzien bilansowy 1.799.155 certyfikatow
subfunduszu MCI.TechVentures 1.0 oraz 10.835 certyfikatow subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0)

- certyfikaty posiadane przez MCI Fund Management Sp. z 0.0. MCI.PrivateVentures SKA (na dzien
bllansowy 569.913 certyfikatow)

— certyfikaty posiadane przez MCl Management S.A. (na dzien bilansowy 195.464.835 certyfikatow)
*_ weksle posiadane przez MCI Asset Management SKA (na dzien bilansowy 10 weksli)
5 obligacje subfunduszu wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ posiadane przez MCI
Fund Management Sp. z 0.0. MCI.PrivateVentures SKA

— ImmoPartners Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig posiada 77 szt. obligacji Spiacy Rycerz
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig.
” _ opisane szerzej w nocie nr 36.

— certyfikaty posiadane przez MCl Management S.A. (na dzien bilansowy 42.470 certyfikatow)

- certyflkaty posiadane przez MCI Partners S.A. (na dzien bilansowy 100 certyfikatow)

- certyfikaty posiadane przez MCl Management S.A. (na dzien bilansowy 8.306.051 certyfikatow)

25.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

000’ PLN 000' PLN 000' PLN

Srodki pieniezne w kasie i w banku 34 889 19 879 10 821
Inne $rodki pieniezne - weksle -* 14 518 -
34 889 34 397 10 821

*- na dzien 30.06.2013 weksle zostaly przeklasyfikowane do pozycji ,Pozostate aktywa finansowe”

Efektywna stopa procentowa krétkoterminowych depozytéw bankowych w okresie sprawozdawczym
wyniosta 2,90% (w roku 2012: 3,96%). Przewazatly lokaty typu overnight.

Srodki pieniezne w kwocie 9.828 tys. PLN sg na dzien 30.06.2013 zablokowane ( na dzien
31.12.2012: 10.298 tys zt).
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26. Kapital podstawowy

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

000' PLN 000" PLN 000" PLN

Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony: 62 347 62 347 62 347
liczba akgji 62 347 62 347 62 347
Warto$¢ nominalna jednej akcji 1 1 1
Warto$¢ nominalna wszystkich akgji 62 347 62 347 62 347

Wszystkie wyemitowane przez Spotke akcje sg akcjami zwyktymi bez zadnego uprzywilejowania co do

uczestnictwa w podziale zysku.

27. Kapitat zapasowy

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
000' PLN 000' PLN 000" PLN

Stan na poczatek okresu 436 200 416 735 416 735
Nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng ) ) )
akgji
Emisja akcji w ramach konwersji obligaciji 19 100 )
zamiennych
Koszty emisji kapitatu akcyjnego - - -
Utworzenie Funduszu Rozliczenia Programu }
Odkupu ) )
Przeniesienie do zysku poprzedniego okresu 22 400 365 19 465
na kapitat zapasowy
Stan na koniec okresu 458 600 436 200 436 200

28. Inne catkowite dochody

Stan na dzieri Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
000" PLN 000' PLN 000" PLN
Stan na poczatek okresu (123) - -

Roéznice kursowe z przeliczenia operaciji
zagranicznych (17 (123) -
Stan na koniec okresu (140) (123) -

29, Zobowigzania z tytulu obligaciji

Na dzien 30 czerwca 2013 roku spotka MCl Management S.A.posiadata zobowigzania z tytutu
wyemitowanych obligacji trzech serii: serii F, serii H1 oraz serii H2.Ponizsza tabela przedstawia
podsumowanie tych zobowigzan. Szczegéty poszczegdinych serii zawarte sg w kolejnych notach
niniejszego sprawozdania finansowego.
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Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzierA
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
000' PLN 000' PLN 000' PLN
Warto$¢ zobowigzania na dzien emisji w

warto$ci nominalnej 117 600 142 300 85 300
warto$¢ kosztdéw zwigzanych z emisjg (1 629) (1.394) (1.384)

Warto$¢ bilansowa zobowigzania na dzien
emisji 115 971 83 906 83 916
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego) - 54 832 (2 168)
Rezerwa na podatek odroczony - 3386 -
Element zobowigzaniowy na dzien emis;ji 115 971 142 124 81 748
Odsetki naliczone — koszty narastajgco 14 736 20764 17 130
Odsetki zaptacone (12 665) (20 090) (12 816)
Sptata (27 450) (79 500) -
90 592 63 298 86 062
- cze$é diugoterminowa 89 566 34 908 34 918
- cze$¢ krotkoterminowa 1026 28 390 51144
90 592 63 298 86 062

30. Obligacje odsetkowe
Obligacje odsetkowe serii E wyemitowane w 2010 roku

W dniu 30 czerwca 2010 r. na rachunek Spdtki wptynely srodki w ramach zapiséw na emisje obligacji
niezamiennych serii E. Z dniem 1 lipca 2010 r. Zarzad MC| Management S.A. dokonat przydziatu
27.450 sztuk trzyletnich, odsetkowych obligacji o fgcznej wartosci 27,5 min PLN. Warto$¢ nominalna i
cena emisyjna jednej obligacji wynosi 1 tys. PLN.

Obligacje byly oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR 6M + 4,75% w skali roku.

Odsetki ptacone byly pétrocznie w datach:

31.12.2010 r. - Spétka wyptacita odsetki od obligacji w tgcznej kwocie 1.209.447,00 PLN
30.06.2011 r. - Spétka wyplacita odsetki od obligacji w tgcznej kwocie 1.211.368,50 PLN
30.12.2011 r. - Spdtka wyptacita odsetki od obligacji w tgcznej kwocie 1.314.580,50 PLN
28.06 2012 r. - Spdtka wyplacita odsetki od. obligacji w facznej kwocie 1.333.246,50 PLN
31.12.2012 r. - Spotka wyplacita odsetki od. obligacji w tacznej kwocie 1.368.657,00 PLN
28.06.2013 r. - Spotka wyptacita odsetki od obligacji w tacznej kwocie 1.191.330,00 PLN

W dniu 28 czerwca br. MCl Management S.A. dokonata wykupu obligacji serii E wyptacajgc wartos¢
Kwoty Gtéwnej w wysokosci 27.450.000 zt. wraz z odsetkami.

Zobowigzanie z tytutu emisji obligacji na dzieni bilansowy ksztattuje sie¢ nastgpujaco:
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Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
000" PLN 000" PLN 000' PLN

Wartos§¢ zobowigzania na dzien emisji w
warto$ci nominalnej 27 450 27 450 27 450
warto$¢ kosztéw zwigzanych z emisjg (434) (434) (434)

Warto§¢ bilansowa zobowigzania na dzien
emisji 27 016 27 016 27 016
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego) - - -
Rezerwa na podatek odroczony - - -
Element zobowigzaniowy na dzien emisji 27 016 27 016 27 016
Odsetki naliczone — koszty narastajgco 6 871 6785 5337
Odsetki zaptacone (6 437) (6 437) (5 069)
Sptata (27 450) - -
- 27 364 27 284
- cze$¢ diugoterminowa - - -
- cze$¢ krétkoterminowa - 27 364 27 284
- 27 364 27 284

31. Obligacje serii F wyemitowane w 2011 roku

W dniu 1 kwietnia 2011 r. Spétka wyemitowata 35.350 sztuk obligacji zwyktych, na okaziciela,
niezabezpieczonych serii F, o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazda oraz o cenie emisyjnej 1.012,06
zt kazda. Warto$é nominalna emisji obligacji wynosi 35.350 tys. PLN. Obligacje zostang wykupione nie
pozniej niz do 31 marca 2014 r.

Obligacje sg oprocentowane w oparciu 0 zmienng stope procentowg, liczong w skali roku réwng
WIBOR6M + 4%. Odsetki ptacone bedg pétrocznie w datach:

e 30-09-2011 r. — Spotka wyplacita odsetki w wysokosci 1.490.709,50 PLN
e 30-03-2012 r. — Spotka wyplacita odsetki w wysokosci 1.570.247,00 PLN
e 01-10-2012 r. - Spotka wyptacita odsetki w wysokosci 1.589.689,50 PLN
e 02-04-2013r. - Spotka wyplacita odsetki w wysokosci 1.576.929,50 PLN
e 30-09-2013r.
o 31-03-2014r.
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
000' PLN 000" PLN 000' PLN
Warto§¢ zobowigzania na dzien emisji w
wartoéci nominalnej 35 350 35 350 35 350
warto$¢ kosztéw zwigzanych z emisjg (432) (432) (432)
Wartoé¢ bilansowa zobowigzania na dzien
emisji 34 918 34918 34918
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego) - - -
Rezerwa na podatek odroczony - - -
Element zobowigzaniowy na dzieri emisji 34 918 34 918 34 918
Odsetki naliczone — koszty narastajgco 7185 5677 4 009
Odsetki zaptacone (6 228) (4 651) (3 061)
Sptata - - -
35875 35944 35 866
- cze$¢ diugoterminowa 34 849 34 918 34 918
- cze$¢ krotkoterminowa 1026 1026 948
35 875 35944 35 866
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32. Obligacje serii G

W dniu 17 wrzeénia 2012 r. Zarzad MCI Management S.A. podjat Uchwate nr 03/N/WZ/2012 w
sprawie emisji obligacji serii G zamiennych na akcje. Na dzien 31.12.2012 r. MCI Management S.A.
poniosta koszty zwigzane z emisjg w wysokosci 114,5 tys. PLN a obligacje serii G nie zostaly
wyemitwoane do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

33. Obligacje serii H1 wyemitowane w 2013 roku

W dniu 08 kwietnia 2013 Spétka wyemitowata 50.000 sztuk obligacji zwyktych, na okaziciela,
zabezpieczonych serii H1, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda oraz o cenie emisyjnej 1000 zi
kazda. Warto$¢ nominalna emisji obligacji wynosi 50.000 000. PLN. Obligacje zostang wykupione nie
pozniej niz do 11 kwietnia 2016 r.

Obligacje sg oprocentowane w oparciu 0 zmienng stope procentowa, liczong w skali roku réwng
WIBOR6M +4,5%. Odsetki ptacone w datach:

07-10-2013 r.
08-04.2014 .
07-10-2014 r.
07-04-2015r.
06-10-2015 .
11-04-2016 .

Zobowigzanie z tytutu emisji obligacji na dzien bilansowy ksztattuje sie nastepujgco:

Stan na dzieri Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
000’ PLN 000' PLN 000" PLN
Warto$é zobowigzania na dzien emisji w

warto$ci nominalnej 36 000 - -
warto$¢ kosztéw zwigzanych z emisjg (514) - -

Warto$§é bilansowa zobowigzania na dzien
emisji 35 486 - -
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego) - - -
Rezerwa na podatek odroczony - - -
Element zobowigzaniowy na dzien emisji 35 486 - -
Odsetki naliczone — koszty narastajagco 673 - -
Odsetki zaptacone - - -
Splata - - -
36 159 - -
- cze$¢ diugoterminowa 36 159 - -
- cze$¢ krétkoterminowa - - -
36 159 - -

34, Obligacje serii H2 wyemitowane w 2013 roku

W dniu 12 czerwca 2013 r. Spotka wyemitowata 30.000 sztuk obligacji zwyklych, na okaziciela,
zabezpieczonych serii H1, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda oraz o cenie emisyjnej 1000 zt
kazda. Warto$¢ nominalna emisji obligacji wynosi 30.000 000. PLN. Obligacje zostang wykupione nie
p6Zniej niz do 28 czerwca 2016 r.

Obligacje sg oprocentowane w oparciu o zmienng stope procentows, liczong w skali roku réwng
WIBOR6M +4,5%. Odsetki ptacone w datach:
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27-12-2013 r
27-06-2014r.
24-12-2014r.
24-06-2015r
23-12-2015.
28-06-2016 r.

Zobowigzanie z tytutu emisji obligacji na dzien bilansowy ksztattuje sie nastepujaco:

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzieri
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
000’ PLN 000" PLN 000' PLN
Warto$¢ zobowigzania na dzien emisji w

warto$ci nominalnej 18 800 - -
warto$¢ kosztéw zwigzanych z emisjg (249) - -

Warto$¢ bilansowa zobowigzania na dzien
emisji 18 551 - -
Element kapitatowy (bez podatku odroczonego) - - -
Rezerwa na podatek odroczony - - -
Element zobowigzaniowy na dziei emis;ji 18 551 - -
Odsetki naliczone — koszty narastajgco 7 - -
Odsetki zapfacone - - -
Sptata - - -
18 558 - -
- cze$¢ diugoterminowa 18 558 - -
- cze$¢ krotkoterminowa - - -
18 558 - -

35. Obligacje serii A wyemitowane w 2012 roku przez Private Equity Managers S.A. (dawniej
MCI Partners S.A.)

Opis obligacji zawieta nota numer 8 rozszerzonego raportu kwartalnego za | kwartat 2013 roku. W dniu
26 kwietnia 2013 roku nastapito ostateczne rozliczenie zobowigzania przez spotke MCl Management
S.A. do MCI.PrivateVentures FIZ dziatajacego na rachunek MCI.EuroVentures 1.0 z tytutu zaptaty
ceny sprzedazy obligacji serii A. W kwietniu 2013roku MCI Management S.A. splacita catos¢
zobowigzania wraz z naleznymu odsetkami w kwocie 93.993.426,09 zt.

36. Obligacje nabyte przez spétki z GK MCl Management S.A.

Obligacje imienne serii G funduszu MCIl.BioVentures FIZ

W dniu 30 pazdziernika 2012 roku Zarzad MCI Capital TFl S.A. uchwalg podjagt decyzje w sprawie
emisji 1.020 obligacji imiennych serii G funduszu MCI.BioVentures FIZ o numerach od 0001 do 1020.
Warto$é nominalna jednej obligacji wynosi 1.000 zt., natomiast fgczna warto$¢ nominalna obligacii
wynosi 1.020.000 zt. Cena emisyjna jednej obligacji wynosi 1.000 zt. Emitentowi przystuguje prawo do
wczesniejszego wykupu. Obligacje sg oprocentowane w oparciu o stope procentowa WIBOR 3M
powiekszong o marze 4% w stosunku rocznym, poczawszy od dnia nabycia do daty wczesniejszego
wykupu albo daty wykupu. Dniem wykupu jest 06 listopada 2013 roku.
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W dniu 06 listopada 2012 roku Zarzgd MC! Capital TFl S.A. postanowit przydzieli¢ 1.020 obligaciji
imiennych spétce MCI Fund Management Sp. z o0.0. MCI.PrivateVentures S.K A.

Obligacje imienne serii A wyemitowane przez fundusz MCI Partners FIZ

W dniu 25 kwietnia 2013 roku Zarzad MCI Capital TFI S.A. dziatajacy jako organ MCI.Partners FIZ na
podstawie m.in. uchwaty nr 1 Zgromadzenia Inwestorow funduszu z dnia 23 kwietnia 2013 r.
postanowit uchwatg dokona¢ emisji 150 sztuk obligacji imiennych serii A 0 numerach od 001 do 150.
Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1.000,00 zt., tgczna warto$¢ nominalna obligacji wynosi
150.000,00 zlI. Obligacje bedg podiega¢ wykupowi w dniu 25 kwietnia 2014 roku albo wcze$niej w dniu
wczesniejszego wykupu. Propozycja nabycia .obligacji zostata skierowana przez Emitenta do spéiki
MCI Management S.A. W dniu 25 kwietnia 2013 roku MCI Management S A, przyjat warunki nabycia
obligaciji.

37. Rezerwy

Rezerwa na Rezerwa na Razem
koszty i straty
sporéw pozostate
sadowych koszty
000' PLN 000' PLN 000' PLN

Stan na 1 stycznia 2012 10 469 739 11 208
Ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych
dochodow - - -
- utworzenie dodatkowych rezerw - 904 904
- rozwigzanie niewykorzystanych
rezerw - (13) (13)
Rezerwy wykorzystane w frakcie
roku - (898) (898)
Stan na 30 czerwca 2012 10 469 732 11 201
Stan na 1 lipca 2012 10 469 732 11 201
Ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw -
- utworzenie dodatkowych rezerw 802 5812 6614
- rozwigzanie niewykorzystanych
rezerw - - -
Rezerwy wykorzystane w trakcie
roku - (5 586) (5 586)
Stan na 31 grudnia 2012 11 271 958 12 229
Stan na 1 stycznia 2013 11 271 958 12 229
Ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw -
- utworzenie dodatkowych rezerw 140 1295 1435
- rozwigzanie niewykorzystanych
rezerw ©) (6)
Rezerwy wykorzystane w trakcie
roku - (913) (913)
Stan na 30 czerwca 2013 11411 1334 12 745
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Struktura tacznej kwoty rezerw:

Dilugoterminowe
Krétkoterminowe

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
000 PLN 000' PLN 000 PLN
12 745 12 229 11201
12745 12 229 11 201

38. Podatek odroczony

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli
istnieje mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezgcych
aktywow i zobowigzan podatkowych, jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym
organom podatkowym. Po dokonaniu kompensaty, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

wykazuje sie nastepujgce kwoty:

Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego:

- aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego przypadajgce do realizacji po
uptywie 12 miesiecy

- aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego przypadajace do realizacji w ciagu
12 miesiecy

Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego:

- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego przypadajgce do uregulowania po
uptywie 12 miesigcy

- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego przypadajgce do uregulowania w
ciggu 12 miesiecy

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dziei
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
000' PLN 000' PLN 000' PLN
3253 3253 870

4 822 4 055 3756

8 075 7 308 4626

326 - -

2134 2132 1482

2 460 2132 1482

Zmiana stanu aktywoéw i zobowigzan z tytulu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku
(przed uwzglednieniem ich kompensaty) przedstawione zostaty w tabelach ponizej.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Straty Odsetki i rezerwy RéZnica z tyt. pozostate odsetki odsetki Razem
podatkowe premiaod na koszty aktualizacji réznice od od weksli
mozliwe obligacji bez faktur wartosci przejSciowe pozyczek

do spotek

odliczenia portfelowych
000" 000’ 000’
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000’ PLN PLN PLN PLN
Stan na 31 grudnia 2011 876 306 2072 831 0 4085
wplyw na wynik finansowy -6 131 -19 402 33 0 541
wplyw na kapitat wtasny 0
Stan na 30 czerwca 2012 870 437 2053 0 1233 33 0 4626
wplyw na wynik finansowy 2377 14 369 0 426 7 30 3223
wplyw na kapitat wiasny 0
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Stan na 31 grudnia 2012 3253 320 2441 1257 7 30 7308
Whplyw na wynik finansowy -18 785 767
wptyw na kapitat wiasny 0
Stan na 30 czerwca 2013 3253 320 2441 -18 2042 7 30 8075
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Réznica w Odsetki Pozostale Razem
tytulu réznice
aktualizaciji przejSciowe
wartosci spotek
portfelowych
Stan na 31 grudnia 2011 1145 351 1435 2931
Wptyw na wynik finansowy 0 -1640 385 -1255
Wplyw na kapitat wtasny -194 -194
Stan na 30 czerwca 2012 951 -205 736 1482
wplyw na wynik finansowy -1145 565 -219 -799
wplyw na kapitat wlasny 0
Stan na 31 grudnia 2012 0 916 1216 2132
Wplyw na wynik finansowy 0 195 133 328
wpltyw na kapitat wiasny 0 0
Stan na 30 czerwca 2013 0 1111 1349 2460

39. Kredyty i pozyczki

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
000" PLN 000" PLN 000' PLN
Diugoterminowe
Warto$¢ nominalna wyemitowanych weksli do
MCI.PrivateVentures FIZ - - -
Naliczone odsetki od wyemitowanych weksli do
MCI.PrivateVentures FIZ - - -
kredyt bankowy - cze$¢ diugoterminowa 291 267 156
291 267 156
Krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym 3 41 43
Pozyczki 421 409 3054
424 450 3097
Kredyty i pozyczki razem 715 717 3 253
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Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek
diugoterminowych przedstawia sie w sposo6b

nastepujacy:
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
000' PLN 000" PLN 000’ PLN
Od 1 do 5 lat 291 267 156
Powyzej 5 lat - - -
291 267 156

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Grupa udzielita nastepujgce pozyczki:

30.06.2013
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Oprocentowanie Stan zobowiazan
w walucie
*000
MCIIMMOVENTURS Sp. z 0.0. SKA g‘f)“ﬁ%P;*RTNERS 6,81% 421
40. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
000' PLN 000' PLN 000’ PLN
Zobowigzania handlowe 451 147 109
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych - 9 976
Zobowigzanie z tytutu podatkow 123 71 27
Zobowigzania z tytulu ubezpieczen
spotecznych i innych obcigzen 38 26 20
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne) 1958 4 345 2752
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych weksli
do MCLIV SKA 3262 3262 -
Zobowigzania z tytutu odsetek od
wyemitowanych weksli do MCI.IV SKA 120 7 -
Zobowigzania z tytutu wptaty na poczet
podwyzszenia kapitatu w spéice AM Sp. z o.0. 300
Pozostate zobowigzania 1907 92 203 89 821
8 159 100 069 93 705
W tym:
Cze$¢ dlugoterminowa - - -
Czeé¢ krotkoterminowa 8 159 100 069 93 705
8 159 100 069 93 705

Sredni termin platnoéci zobowigzan handlowych wynosi 103 dni.

W ocenie Zarzadu Grupy warto$¢ ksiegowa zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartoSci
godziwej.
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Zobowigzania z tytulu weksli
Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
000’ PLN 000' PLN 000" PLN
Zobowiagzania wekslowe 62 212 29 012 -
62 212 29 012 -
W tym:

Czes¢ dugoterminowa - - -
Czes¢ krotkoterminowa 62 212 29 012 -
62 212 29 012 -

41, Swiadczenia pracownicze

Z tytutu Swiadczen pracowniczych w rachunku zyskéw i strat ujeto nastepujgce kwoty:

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
000' PLN 000’ PLN 000' PLN
Koszty biezgcego zatrudnienia 5979 4903 1206
Koszty ubezpieczen spotecznych 46 120 41
Zyski i straty z korekty zobowigzania z tytutu
Swiadczen z tytutu odpraw emerytalnych oraz - - -
nagréd jubileuszowych
Opcje i warranty na akcje przyznane cztonkom
Zarzadu i pracownikom 62 282 339
Akcje przyznane cztonkom Zarzadu i ) } )
pracownikom
Inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw 44 63 39
6131 5368 1625

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem zarzgdu):

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Liczba Liczba Liczba
pracownikow pracownikow pracownikéw
Zarzad 5 7 5
Pracownicy operacyjni 24 16 5
Ksiegowo$¢ i administracja , - 21 22
29 44 27

42, Program motywacyjny oparty o emisje akcji

Program motywacyjny dla cztonkéw Zarzadu 2012

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 05 czerwca 2012 r., majgc na wzgledzie tres¢ Uchwaly
nr 1 Rady Nadzorczej Spdtki z dnia 25 kwietnia 2012 r. w sprawie przyjecia zasad Programu
Motywacyjnego na rok 2012 dla niektorych Czionkéw Zarzadu Spotki, podjeto Uchwate nr
19/ZWZ/2012 w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akcji serii ,I”
oraz w sprawie wylgczenia prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii ,A”.
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Opis programu zawieta nota numer 46 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej MCI Management S.A. za 2012 rok.

Warto$é jednej opcji wyceniona na dzieh 05 czerwca 2012 roky wynosi 1,83 zt. Koszty niniejszego
programu motywacyjnego wyceniane wediug MSSF 2 wyniosty w | pétroczu 2013 roku 61,9 tys. zi.,
natomiast w | pétroczu 2012 roku koszty programu wyniosty 15,1 tys.zt.

W dniu 8 kwietnia 2013 Rada Nadzorcza MCI SA W zwigzku z realizacja priorytetéw za rok 2012 Rada
Nadzorcza postanowita:

a. przyzna¢ Prezesowi Zarzgdu Spétki 90,5% maksymalnej liczby warrantéw przeznaczonych
dla Prezesa w Programie Motywacyjnym za rok 2012, co oznacza prawo do nabycia 285 750
akeji Spotki;

b. przyzna¢ Dyrektorowi Finansowemu Spétki 100% maksymalnej liczby warrantéw
przeznaczonych dla Czionka Zarzadu i Dyrektora Finansowego w Programie Motywacyjnym
za rok 2012, co oznacza prawo do nabycia 100 000 akcji Spotki;

c. akcje obejmowane moga byé na zasadach opisanych w w/w programie.

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z 28 czerwca 2013 r. ustalita ostateczng ilo$¢
warrantdw zamiennych na akcje w kwocie 285.750 warrantéw dla Prezesa oraz 100.000 warrantow
dla Dyrektora Finansowego Spétki. Na dzien 30 czerwca 2013 roku liczba wartos¢ programu zostata
skorygowana o 14.250 warrantow, ktére nie zostaly przyznane.

Program Motywacyjny dla Rady Nadzorczej spéiki Private Equity Managers S.A.

Dnia 17 maja 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Private Equity Managers S.A.
uchwalito zasady organizacji i Program Motywacyjny Rady Nadzorczej Spétki na 2012 rok.

Udziat w Programie Motywacyjnych majg czlonkowie Rady Nadzorczej poprzez prawo do nabycia
0,025% istniejgcych akcji Spokki (opcji), przy czym za ,istniejgce akcji spotki” rozumie sie akcje
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 31 grudniu 2012 r.

Wartos¢ Programu Motywacyjnego bedzie ustalona jako iloczyn akcji Spétki przeznaczonych do
nabycia przez czionkéw Rady Nadzorczej oraz $redniej ceny jednej akcji Spotki w notowaniach
gieldowych ustalonej z ostatnich trzydziestu sesji gietdowych bezpoérednio poprzedzajacych date
podjecia uchwaty Rady Nadzorczej, ktéra potwierdzi prawa do opcji dla cztonkéw Rady Nadzorczej a
zostanie podjeta najpdzniej do korica marca 2013 roku albo iloczyn takiej samej ilosci akcji Spotki i
ceny jednej akcji Spotki ustalonej przez biegtego rewidenta Spétki w oparciu o bilans sporzgdzony za
2012 rok (jeseli akcje nie beda wprowadzone do obrotu regulowanego lub do alternatywnego systemu
obrotu).

Jedynym warunkiem powstania prawa do opcji dla cztonka Rady Nadzorczej jest fakt pozostawania
cztonkiem Rady Nadzorczej w dniu 31 grudnia 2012 r. Kazdemu cztonkowi Rady Nadzorczej
przystuguje prawo do nabycia takiej samej ilosci akciji.

Program Motywacyjny Rady Nadzorczej bedzie realizowany w drodze emisji nowych akcji Spotki przez
Walne Zgromaczenia na podstawie uchwaty podjetej do dnia 30 czerwca 2013 .

W przypadku gdy czionej Rady Nadzorczej zlozy pisemne o$wiadczenie o rezygnaciji z udziatu w opcji
badz gdy straci prawo do opcji, akcje przypadajace do nabycia dla tego cztonka Rady Nadzorczej sg
dzielone réwno miedzy pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.

W ramach programu motywacyjnego cztonek Rady Nadzorczej begdzie uprawniony do nabycia akcji za
cene emisyjng réwng wartosci nominainej akcji, powiekszonej o koszt emisji akcji. Okreslenia kosztu
emisji akcji dokonuje Walne Zgromadzenie na postawie wniosku Zarzadu Spotki.

Cena objecia akcji bedzie okreslona w uchwale Walnego Zgromadzenia o emisji akcji. Cena objecia
akeji powinna zostaé zaptacona Spétce w terminie okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia o
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emisji akcji, ale nie dtuzyszym niz 30 dni od daty podpisania umowy objecia akcji migdzy spétkg a
uprawnionym do objecia akcji cztonkiem Rady Nadzorczej

Jedna opcja zostata wyceniona na 7,25 zi. na dzien 17 maja 2012 roku, zgodnie z MSSF 2. Koszty

niniejszego programu motywacyjnego wyceniane wedtug MSSF 2 wyniosty w | poétroczu 2013 roku
41,4 tys. zt., natomiast w | potroczu 2012 roku koszty programu wyniosty 10,0 tys.zt.

Planowany Program Motywacyjny dla Prezesa Zarzadu Tomasza Czechowicza

W dniu 20 grudnia 2012 roku Rada Nadzorcza MCI Management S.A. podjeta uchwale w sprawie
programu motywacyjnego dla Prezesa Zarzadu Tomasza Czechowicza. Tg decyzjg Rada Nadzorcza
uznata celowo$¢, zasadno$¢ i koniecznos¢ okre$lenia zasad indywidualnego programu
motywacyjnego z tytutu jego pracy na rzecz Spétka w formie indywidualnie przygotowanegio programu
motywacyjnego obejmujgcego rok 2012. W niniejszej uchwale Rada Nadzorcza zobowigzata Zarzad
Spotki do opracowania i przedstawienia Radzie Nadzorczej projektu indywidualnego programu
motywacyjnego opartego na opcjach na akcje spétki MCl Management S.A. na podstawie zasad
przedstawionych w zatgczniku do uchwaty.

W dniu 08 kwietnia 2013 r. Rada Nadzorcza postanowita przyjg¢é Program Motywacyjny dla Prezesa
Zarzadu MCI Management S.A. Tomasza Czechowicza za rok 2012 r. Indywidualny Program
Motywacyjny zostat uruchomiony w wykonaniu uchwaty z dnia 08 kwietnia 2013 r. Rady Nadzorczej
MCI Management S.A. w sprawie programu motywacyjnego dla Prezesa Zarzgdu Tomasza
Czechowicza.

Celem Indywidualnego Programu Motywacyjnego jest stworzenie mechanizméw motywujacych
Prezesa Zarzadu MCI Management S.A. do dziatan majgcych na celu osigganie przez MCI lepszych
wynikéw finansowych, Indywidualny Program Motywacyjny jest realizowany poprzez przeznaczenie
akcji wiasnych MCI Management S.A. nabytych w ramach Programu Odkupu zakoriczonego w dniu 17
stycznia 2012 r. Zgodnie z Regulaminem Indywidualnego Programu Motywacyjnego dedykowanego
Prezesowi Zarzgdu MCI Management S.A. Program bedzie realizowany od dnia jego przyjecia
uchwata do dnia 30 czerwca 2013 roku. Warunkiem udziatu Prezesa Zarzgdu MCI w Programie bedzie
zawarcie z osobg uprawniong a MCI Management S.A. umowy uczestnictwa w Programie
Motywacyjnym. Przedmiotem Indywidualnego Programu Motywacyjnego jest 560.000 sztuk akcji
zwyklych na okaziciela Spétki o wartosci nominalnej 1,00 zi, ktére zostaty nabyte przez MCI
Management S.A. w ramach realizacji Programu Odkupu. Zgodnie z Regulaminem Zarzad MCI
Management S.A. jest uprawniony do skierowania do Rady Nadzorczej wniosku o przyznanie Osobie
Uprawnionej uprawnienia do akcji.

W dniu 28 czerwca 2013 roku rada Nadzorcza zmienita przyjety przez nig z dnia 08 kwietrnia 2013
roku Regulamin Induwydualnego Programu dla Prezesa Zarzgdu Tomasza Czechowicza, przediuzajgc
m.in. termin jego realizacji do dnia 31 grudnia 2013 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 28 czerwca 2013 r.uchwatg 21/ZWZ2/2013 r. przyznato
W ramach niniejszego programu 522 440 akcji Prezesowi.

Koszt programu wyniést w 3.910 tys.zt. izostat wprowadzony doksigg powartoéci godziwej z dnia
przyznania instrumentu tj. z dnia 28 czerwca 2013 roku.

Program motywacyjny na 2013 r. skierowany do cztonkéw zarzadu MCI Management S.A.

W dniu 28 czerwca 2013 r. Rada Nadzorcza uchwalg numer 4 przyjeta Program Motywacyjny na 2013
roku skierowany do czionkéw Zarzadu Spoétki, przy uwzglednieniu uchwaty numer 21 Walnego
Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2013 roku w sprawie udzielenia upowaznienia dla Zarzadu oraz
Rady nadzorczej Spétki do zbywania akcji Spotki nabytych w ramach realizacji programu odkupu.

Z programu motywacyjnego wynika:

1) Okres nabywania prawa zostat ustalony od 01 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
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2) Okres realizacji prawa oznacza okres pomiedzy datg zakonczenia a 31 lipca 2014 roku, nie
krétszy niz 30 dni roboczych od daty zakonczenia

3) Dniem zakoficzenia jest dzien, w ktérym zostanie zakoriczone Walne Zgromadzenie, na
ktorym zostanie zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2013 roku

4) Celem programu motywacyjnego jest dodatkowe motywowanie Zarzgdu do realizacji
priorytetéw i zadan nadanych mi w Biznes Planie Spétki uchwalonym dnia 08 kwietnia 2013
roku z takze zapewnienie do dazenia zarzadu do budowania wartosci dla akcjonariuszy spolki
oraz zapewnienie Spoice trwatego skiadu Zarzadu.

5) Cena, po jakiej uprawniony w ramach realizacji programu motywacyjnego bedzie mégt banyé
od Spdtki przystugujgce mu akcje nalezne wynosi 1 grosz za kazdg akcje.

6) Liczba akcji; jaka dany uprawniony bedzie miat prawo nabyé od Spdtki w ramach realizacji
programu zostanie ustalona przez Rade Nadzorczg w dacie ustalenia i bedzie ona zalezna od
wartosci uprawnienia, $redniej ceny rynkowej akcji , przy czum warto$¢ uprawnienia zostanie
ustalona przez Rade Nadzorczg w dacie ustalenia.

7) Zasady ustalenia warto$ci uprawnienia beda ustalone zgodnie z zasadami:

a. W przypadku gdy w ocenie Rady Nadzorczej cele okreslone dla danego
uprawnionego w Biznes Planie z dnia 08 kwietnia 2013 roku nie zostang przez
uprawnionego zrealizowane co najmniej w 75% to warto$¢ uprawnienia bedzie réwna
0,00 zt.

b. W przypadku gdy w ocenie Rady Nadzorczej celeokre$lone dla danego uprawnionego
w Biznes Planie zostang przez tego uprawnionego zrealizowane na poziomie 75%
lub wyzszym, to warto$¢ uprawnienia bedzie zalezata miedzy innymi od stopy zwrotu z
kapitatu wtasnego za rok 2013, warto$ci bazowej uprawnienia danego uprawnionego ,
ktéra liczona jest odpowiednio:

i. Prezes Spotki MCi SA — 360.000 zt.
ii. CFO Spotki MCI SA — 300.000 zi.
iii. Pozostali cztonkowie Zarzadu — 180.000 zt.

8) Po dokonaniu przez Rade Nadzorczg ocen,ustalen i wyliczen przewodniczacy Rady
Nadzorczej niezwitocznie poinformuje kazego z uprawnionych, o ile w dacie zakoczenia bedzie
on miat status uprawnionego

9) Sprzedaz przez Spétke na rzeczdanego uprawnionego naleznych mu akcji nastgpi na wniosek
takiego uprawnionego ztozony w Spéice w terminie 30 dni roboczych od daty zakonczenia,
chyba, ze Spotka wydtuzy mu termin.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku program nie zostat wyceniony oraz wprowadzony do ksigg z uwagi na
jego nieistotny wpltyw na sprawozdanie finansowe za | potrocze 2013 roku. Zostanie on ujety w
ksiegach w Ill kwartale 2013 roku.

W dniu 28 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie MCI Management S.A. podjefo
uchwate okreslajgcg uprawnienie dla Rady Nadzorczej do okres$lania zasad zbywania akcji Spotki
nabytych przez Spétke w ramach realizacji programu odkupu na wypetnienie zobowigzan Spokki
wynikajacych z realizacji programéw motywacyjnych obejmujgcych lata 2012 — 2016 dla czionkow
Zarzadu oraz jej pracownikéw. Wypetniajac zobowigzania, ZWZ MCISA zaakceptowalto przeznaczenie
oraz przeznaczylo 1.837.405 akcji Spotki nabytych w ramach programu odkupu do zbycia przez
Spotke na rzecz Uprawnionych oséb. W szczegdlnosci w zwigzku z wynikami Spétki za rok 2012 ZWZ
postanowito przeznaczy¢ do 560.000 akcji do zbycia na rzecz Prezesa. Akcje Spolki nie zbyte na
rzecz Prezesa Spotki powiekszg liczbe akcji, ktdra bedzie mogta by¢ zaoferowana kazdej uprawnionej
osobie na warunkach okreslonych w regulaminie.

W latach 2013 — 2016 Zarzad Spoitki, za zgodg Rady Nadzorczej Spéftki, bedzie uprawniony do
odstgpienia od realizacji Programu Motywacyjnego w danym roku obrotowym albo do jego
przedterminowego zakoriczenia. W przypadku, gdyby dany Program Motywacyjny dotyczyt czionkow
Rady Nadzorczej, zgoda powinna byé wyrazona przez Walne Zgromadzenie Spotki. W przypadku
odstgpienia od realizacji albo jego przedterminowego zakorczenia lub nie dojécia do skutku nabycia
wszystkich akgji oferowanych zgodnie z Programem Motywacyjnym, Zarzad Spotki uprawniony bedzie
do zbycia nabytych przez Spétke w ramach programu odkupu wybranemu przez siebie podmiotowi na
warunkach ustalonych przez Zarzad Spdkki.
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SzczegOtowe <zasady nabywania akcji Spétki okreSla kazdorazowo regulamin programu
motywacyjnego uchwalony przez Rade Nadzorcza Spétki a w przypadku gdyby uprawnionymi
osobami byli czionkowie Rady Nadzorczej — przez Walne Zgromadzenie Spdétki.

43. Nabycie spoiki zaleznej

W | pétroczu 2013 roku nie wystapitu nabycia spétek zaleznych.

44, Wplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (ujete w jednej pozycji sprawozdawczej w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej Grupy) sktadajg sie z gotéwki w banku oraz innych wysoce ptynnych inwestycji o okresie
realizacji do trzech miesiecy.

Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2013 30.06.2012

000' PLN 000’ PLN

Zysk netto roku obrotowego 91 169 70 653

Korekty:

Podatek dochodowy 34 1254

Amortyzacja $rodkéw trwatych 53 20

Amortyzacja warto$ci niematerialnych 63 63
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (zob.

ponizej) - -

Zysk ze sprzedazy papieréw warto$ciowych - 885

Zyski z tytutu zmian wartoSci godziwej pochodnych
instrumentéw finansowych - -
Straty z tytulu zmian warto$ci godziwej pozostatych aktywéw
finansowych wykazywanych wedlug warto$ci godziwej, z
zyskami lub stratami rozliczanymi przez sprawozdanie z
catkowitych dochodéw (w tym straty na sprzedaz) 12 310 (6 665)
Zyski z tytutu zmian warto$ci godziwej pozostatych aktywéw
finansowych wykazywanych wedlug wartosci godziwej, z
zyskami lub stratami rozliczanymi przez sprawozdanie z

catkowitych dochodéw (w tym straty na sprzedaz) (108 735) 1970
Przychody z tytutu odsetek 617) (2 291)
Przychody z tytutu dywidend - -
Koszty odsetek 4282 6 390
(Zyski)/straty kursowe na kredytach i pozyczkach - -
Zmiana stanu rezerw 1 864 4872
Inne korekty 414 223
Korekty konsolidacyjne - -
Razem korekty (90 232) 6721
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 58 531 (882)
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych - -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (59 421) (84 848)
Razem zmiany stanu kapitatu obrotowego (891) (85 730)
Wplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 47 (8 356)
45, Zobowiazania warunkowe

Sweetener

W dniu 5 maja 2010 r. spotki MCI Management S.A. i MCI Fund Management Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoécig MCI.PrivateVentures SKA zawarly ze sobg umowe, w ktérej MCI Fund
Management Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures SKA upowaznita MCI
Management S.A. do przeprowadzenia negocjacji i zawarcia z Arthur Holding GmbH z siedzibg w
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Niemczech porozumienia o ustaleniu wysokosci i zasadach rozliczen dotyczacych premii pieniezne;j,
ktdéra moze by¢ nalezna Arthur Holding GmbH z tytutu sukcesu IPO akcji ABC Data S.A. z siedzibg w
Warszawie na Gieldzie Papierow Wartosciowych S.A. (tzw. ,sweetener”). Powyzsza umowa (tzw.
.Sweetener”) mogta by¢ zawarta w imieniu MCl Management S.A. ale zawsze na rzecz MCI Fund
Management Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures SKA. Dodatkowo w
umowie z dnia 5 maja 2010 r. MCI Fund Management Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
MCI.PrivateVentures SKA zobowigzata sie do podpisania o$wiadczenia (umowy) o zwolnieniu MCI
Management S.A. z zobowigzan podjetych w umowie zawartej przez MCI Management S.A. z Arthur
Holding, a w szczegdlnosci zobowigzata sie, ze wypetni, wobec MCI Management S.A. lub
bezposrednio wobec z Arthur Holding GmbH, zobowigzanie do zapfaty premii pienieznej (,sweetener”)
naleznej Arthur Holding GmbH w wysokosci i na warunkach okreslonych w umowie ,sweetener”.

Wiecej informacji na temat umowy oraz sposobu liczenia premii sweetener prezentuje nota 46
~Z0bowigzania warunkowe” w skonsolidowanym sprawozdaniu finasowym Grupy Kapitatowej za 2011.

Swiadczenia Dodatkowe

Dnia 4 grudnia 2009 r. MCI Capital TFI S.A. w imieniu zarzadzanego funduszu MCI.PrivateVentures
dziatajgcego na rzecz subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0 zawarta z grupg inwestoréow — posiadaczy
certyfikatéw serii H w/w funduszu - umowy o Swiadczenie Dodatkowe. Zgodnie z umowg uczestnik
funduszu po spetnieniu okreslonych warunkoéw, .
a. zlozenie waznego zapisu na certyfikaty inwestycyjne serii H
b. posiadanie w Okresie Rozrachunkowym liczby certyfikatow inwestycyjnych, dla ktérych
odpowiadajgca im $rednia wartos¢ aktywdw netto funduszu przekracza 10.000 zt
otrzyma $rodki pieniezne (Swiadczenie Dodatkowe) w wysokosci:
> 7,6923% naliczone od wynagrodzenia statego MCI Capital TFI S.A. za zarzadzanie
aktywami funduszu przypadajgcego na warto$¢ aktywdéw netto posiadanych przez
inwestora certyfikatdw inwestycyjnych
» oraz dodatkowo 25% naliczone od wynagrodzenia Towarzystwa uzaleznionego od
wzrostu wartosci certyfikatéw inwestycyjnych jesli inwestor nabyt certyfikaty w sumie
nie mniejszej niz 1 min zt (liczone jako iloczyn certyfikatéw i cen emisyjnych).

Za Okres Rozrachunkowy rozumie sie okres liczony od dnia przydziatu certyfikatbw do dnia
wykupienia ich przez subfundusz.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. niewyplacone Swiadczenie Dodatkowe wyniosty 404,55 zt. Wyptata
Swiadczenia  dokonywana jest z  wynagrodzenia  Towarzystwa za  zarzadzanie
i pomniejsza przychéd z tego tytutu. Na przyszte ptatnosci zwigzane ze Swiadczeniami Dodatkowymi
Spoétka utworzyta rezerwe w niewypiaconej wysokosci.

Roszczenia odszkodowawcze

W dniu 2 kwietnia 2011 roku MCI Management S.A. otrzymata pismo z dnia 24 marca 2011 roku, w
ktorym Anna Hejka (byly czionek Zarzgdu Emitenta) pismem z 24 marca 2011 roku (otrzymane przez
Emitenta 2.04.2011 r.) wezwata Spotke do zaptaty na jej rzecz kwoty 30 000 000,00 zt jako roszczenia
odszkodowawczego, majgcego zwigzek z ustugami $wiadczonymi przez Anne Hejka w zwigzku
inwestycja Emitenta w spotke ABC Data S.A. Anna Hejka opiera swoje roszczenia wobec Spotki
zaréwno na podstawie nie wykonanych przez Emitenta zobowigzan kontraktowych, jak i zachowan
deliktowych (niedozwolonych) skutkiem ktérych zostata pozbawiona naleznych jej premii za sukces.
Anna Hejka wyznaczyta termin do 30 czerwca 2011 roku na wykonanie jej wezwania przez Spéike.
MCI Management S.A. pismem z 29 czerwca 2011 roku odmoéwita zaptaty roszczen wywodzonych
przez Anne Hejka, zarzucajgc jej zadaniem brak podstawy faktycznej jak rowniez jakiejkolwiek
podstawy prawne;j.

Wiecej informacji na temat postepowania w tej sprawie zawiera nota 15 sprawozdania zarzadu
,Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej”
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46. Poreczenia i gwarancje

W latach 2009 oraz 2010, w zwigzku ze $wiadczeniem ustug zarzgdzania funduszami, MCI
Management S.A. zawarta umowy z uczestnikami funduszu MCI PrivateVentures Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0 (zdarzenie przeszie), w
ktorych zagwarantowata, iz na zadanie uczestnika funduszu odkupi od niego certyfikaty inwestycyjne
po uptywie okresu, na warunkach i po wartoci szczegétowo okreslonych w umowach oraz, ze wypftaci
Jkwote gwarantowang” (réznice pomiedzy wartoscig certyfikatu inwestycyjnego na ostatni dzien
wyceny przed odkupem oraz warto$cig objecia certyfikatu, w przypadku spadku jego wartosci).

W okresie objetym tym sprawozdaniem tj. 1 stycznia 2013 — 30 czerwca 2013 r. 30 trzech uczestnikow
funduszu zlozyto do Spotki zadanie odkupu certyfikatow inwestycyjnych przez MCI Management S.A
badz przez podmiot przez nig wskazany. Zakupu certyfikatow dokonato MCI Fund management
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures S.K. A. (podmiot wskazany przez MCI
Management S.A.). Laczna warto$¢ odkupu w tym okresie wyniosta 565.566 zt.

Poniewaz warto$¢ certyfikatu na kazdy dzien wyceny w przeciggu 2013 r. byta wyzsza niz warto$¢
certyfikatu na moment ich objecia przez uczestnikow nie zostat speiniony warunek wyptaty ,kwoty
gwarantowane]’ przez MCl Management S.A. bgdZ podmiot przez niego wskazany. Dodatkowo,
poniewaz w ocenie Spotki mozliwosé wystapienia wyptywu srodkéw z tytutu wyptaty ,kwoty
gwarantowanej’, do pozostatych uczestnikéw, jest mato prawdopodobna w uwagi na poziom warto$ci
certyfikatow funduszu MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z wydzielonym
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0, nie podaje sie na dzien bilansowy wartosci szacunkowej ich
skutkéw finansowych.

W dniu 28 wrzeénia 2012 roku MCI Management S.A. udzielita poreczenia pod kredyty udzielony
przez Alior Bank S.A. na rzecz MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, podpisujgc
_Oéwiadczenia o poddaniu sig egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego — poreczyciel”
pod zabezpieczenie kredytu w kwocie 60.000.000,00 zt udzielonego na rzecz Subfunduszu
MCI.EuroVentures 1.0. Bank moze przeprowadzi¢ egzekucje na podstawie tytutlu egzekucyjnego w
okresie 24 miesigcy od dnia rozwigzania umowy kredytowej do kwoty 120.000.000,00 zt.

W dniu 29 listopada 2012 r. MCl Management S.A. zobowigzata sig do zaptacenia sumy wymagalnych
zobowigzan wobec Raiffeisen Bank Polska z tytutu gwarancji ptatnosci wystawionej na zlecenie
Travelplanet.pl S.A. Laczna warto$¢ udzielonej gwarancji wraz z naleznymi odsetkami i kosztami do
wysokosci 2.000.000,00 PLN. Bank w dniu 23 lipca 2013 roku zwolnit MCl Management S.A. z
udzielonej gwaranciji.

W dniu 16 grudnia 2011 r. MCl Management S.A. udzielita porgczenia pod kredyt udzielony przez
Raiffeisen Bank Polska S.A. na rzecz Domzdrowia.pl S.A. na kwote 1.500.000,00 PLN, podpisujac
,Gwarancje sptaty zobowigzan”. Spétka w ramach Gwarancji zobowigzata sie do zaptaty do banku
kazdej kwoty do wysokosci 750.000,00 PLN. Termin waznoSci Gwarancji przypada na dzien 17
grudnia 2014 r. Dodatkowo Spétka ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do fgcznej kwoty
zobowigzan wraz z odsetkami i innymi kosztami, jednak nie wigkszej niz 750.000,00 PLN. Egzekucja
obejmuje naleznosci banku wynikajgce z Gwarancji wraz z kosztami sgdowymi zwigzanymi z
nadaniem bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci oraz wszelkimi innymi kosztami.
Bank moze wystapié do sgdu o nadanie klauzuli wykonalnosci bankowemu tytutowi egzekucyjnemu do
dnia 17 grudnia 2017 roku. Wynagrodzenie za udzielenie gwarancji splaty zobowigzan Domzdrowia.pl
S.A. wobec banku, Domzdrowia.pl S.A. oraz MCl Management S.A. ustalily na kwotg roczng w
wysokosci 75.000,00 PLN, stanowigcg 10% wartosci Gwarancji. Wynagrodzenie bedzie wyplacone
przez Domzdrowia.pl S.A. w dniu 17 grudnia 2014 r.

W dniu 20 czerwca 2012 r. MCl Management S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez
Raiffeisen Bank Polska S.A. na rzecz Naviexpert Sp. z 0.0. na kwote 1.000.000,00 PLN, podpisujac
,Gwarancje splaty zobowiazan”. Spétka w ramach Gwarancji zobowigzata sie do zapfaty do banku
kazdej kwoty do wysokosci 1.500.000,00 PLN. Gwarancja wygasta 25 kwietnia 2013 r. Wynagrodzenie
za udzielenie gwarancji sptaty zobowigzan Naviexpert Sp. z 0.0 wobec banku, Naviexpert Sp. z 0.0.
oraz MCI Management S.A. ustality na kwote roczng w wysokosci 150.000,00 PLN, stanowiaca 10%
wartoéci Gwarancji. Wynagrodzenie pfatne bedzie do dnia 20 grudnia 2013 roku, przy czym
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poczawszy od dnia 20 czerwca 2013 roku, powiekszone bedzie o dodatkowe wynagrodzenie MCl w
wysokosci 10% rocznie.

W dniu 2 kwietnia 2013 r. MCl Management S.A. udzielita poreczenia pod kredyt udzielony przez
Raiffeisen Bank Polska S.A. na rzecz Naviexpert Sp. z 0.0. na kwote 1.000.000,00 PLN, podpisujgc
,Gwarancje sptaty zobowigzan”. Spétka w ramach Gwarancji zobowigzata sie do zaptaty do banku
kazdej kwoty do wysokoéci 1.000.000,00 PLN. Gwarancja obowigzuje od 25 kwietnia a termin
waznosci Gwarancji przypada na dzien 7 kwietnia 2014 roku r. Egzekucja obejmuje naleznosci banku
wynikajgce z Gwarancji wraz z kosztami sgdowymi zwigzanymi z nadaniem bankowemu tytutowi
egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci oraz wszelkimi innymi kosztami. Wynagrodzenie za udzielenie
gwarancji sptaty zobowigzan Naviexpert Sp. z 0.0 wobec banku, Naviexpert Sp. z 0.0. oraz MCI
Management S.A. ustality na 10% kwoty Gwarancji w skali roku, za$ poczawszy od nia 1 lipca 2013
roku do nia wygasniecia Gwarancji 30% kwoty Gwaranciji w skali roku. Wynagrodzenie bedzie ptatne z
dotu kwartalnie. :

Na dzien 30 czerwca 2013 i dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie wystepowaly inne istotne
pozyczki, poreczenia lub gwarancje udzielone przez MCI Management S.A., w szczegdlnosci
jednostkom z nig powigzanym, ktérych réwnowarto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
emitenta. '

47. Umowy leasingu operacyjnego

Na dzien bilansowy Spétki Grupy nie uzytkujg zadnych $Srodkow trwatych na podstawie umowy
leasingu operacyjnego. Spdtki Grupy ponosza wydatki zwigzane z wynajmem powierzchni na
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej. Umowy zawierane sg przewaznie na czas nieokre$lony z
okresem wypowiedzenia od 1 do 3 miesiecy. Sredni pétroczny koszt wynajmu ponoszony przez spotki
z Grupy wynosi 192 tys. PLN.

48. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy spétka dominujacg a jej spétkami zaleznymi, podlegaly eliminacji w momencie
konsolidacji nie zostaly ujawnione w tej nocie. Transakcje pomiedzy Grupg a spotkami
stowarzyszonymi ujawnione zostaty ponizej.

Transakcje handlowe

Zakup i sprzedaz towaroéw i ustug do podmiotéw powigzanych odbywa sie na zasadach rynkowych.

Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo. Nie
utworzono zadnych odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci watpliwych od podmiotow
powigzanych.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych:

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

000' PLN 000' PLN 000" PLN

Alternative Investment Partners Sp. z o.0. 11 12 12
Tomasz Czechowicz 111 114 111
Aleksandra Czechowicz 7 7 7
MCI Ventures Projects Sp.zo.o. SKA 1 19 400 -
Inne 11 1 2 945
141 19 534 3075

Na dzieri 30 czerwca 2013 r., 31 grudnia 2012 r. oraz na dzier 30 czerwca 2012 r. nie wystgpowaly w
Grupie naleznosci od cztonkow Zarzgdu oraz kluczowej kadry pracowniczej z tytutu udzielonych
pozyczek.
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Zobowigzania wobec podmiotéw powiazanych:

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

000' PLN 000' PLN 000' PLN

Pozostali - 9 976
- 9 976

Zakup i sprzedaz towaréw i ustug do podmiotdéw powigzanych odbywa sie na zasadach rynkowych.
Rozrachunki na dzien bilansowy nie sg zabezpieczone i zostang uregulowane gotéwkowo.

Wynagrodzenia kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Koszty wynagrodzenia cztonkéw zarzgdu oraz cztonkdw pozostatej kadry kierowniczej ksztattowaly sie
nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
000' PLN 000' PLN 000' PLN
Czlonkowie Zarzadu

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 4516 1589 663

Czlonkowie pozostalej kadry kierowniczej
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 57 147 57
4 573 1736 720

W | pétroczu roku 2012 Grupa nie udzielita pozyczek cztonkom Zarzadu.

Ponizsze tabele prezentujg transakcje z jednostkami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2013 r.
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Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.
Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

49, Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa Kapitatowa narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi.

Ryzyka, na ktére narazona jest Grupa:

»  ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej ,
= ryzyko kredytowe,
*  ryzyko ptynno$ci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spdétke dominujgcg, w bliskiej
wspolpracy z osobami zarzgdzajgcymi spétkami zaleznymi. W procesie zarzgdzania ryzykiem
najwazniejszg wage majg nastepujace cele:
= zabezpieczenie plynnosci krétko i dilugoterminowej ,
= stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy zwtaszcza w kontek$cie kwalifikacji wiekszosci
aktywow finansowych jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
= wykonanie zakladanych prognoz finansowych (w tym ogfaszanych w formie raportow
biezacych) poprzez spetnienie zalozen budzetowych,
» osiggniecie oczekiwanej stopy zwrotu z diugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem
optymalnych zrédet finansowania dziatan inwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony
ekonomicznej przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajgcy przed okreslonym
ryzykiem.

Spotka dominujgca nie wyznaczyta formalnie zadnych instrumentéw pochodnych jako zabezpieczenie
przeptywow pienieznych zgodnie z wymogami MSR 39 (instrumenty pochodne zabezpieczajace).
Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazona jest Grupa.

L. RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe czesto jest nazywane ryzykiem ceny (price risk). Zmiana ceny finansowej powoduje
wzrost lub spadek z inwestycji. W zaleznosci jaki rodzaj ceny finansowej wptywa na dochéd z
inwestycji mozna wyrézni¢ nastepujgce rodzaje ryzyka:

a) ryzyko stopy procentowej (interest rate risk),

b) ryzyko kursu walutowego (exchange rate risk),

¢) ryzyko cen akcji (stock price risk),

d) ryzyko cen towaréw (commodity price risk) —praktycznie nie wystepuje z uwagi na nie dokonywanie
przez Grupe obrotu towarami.

Z punktu widzenia Grupy MCI w najwiekszym zakresie wystepuje ryzyko cen/kursow akcji, udziatow w
spotkach oraz certyfikatow inwestycyjnych Funduszy Inwestycyjnych Zamknigtych. Jedynie cze$¢ tych
aktywoéw jest przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach. Wigkszos¢ aktywow nie jest notowana
(kwotowana). Powyzsze wynika ze specyfiki dziatalnosci jakg Grupa MCI prowadzi.

Elementem ograniczajgcym ryzyko inwestowania w aktywa niepubliczne jest posiadana przez Grupe
MCI znaczaca pozycja rynkowg oraz konsekwentnie budowany do$wiadczony zespot inwestycyjny.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Wiekszo$é¢ transakcji w Grupie przeprowadzanych jest w PLN. Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe
wynika z zagranicznych transakcji sprzedazy oraz zakupu, ktére zawierane sg przede wszystkim w
EUR. Grupa nie zaciggnela kredytow w walutach obcych. W rzadkich przypadkach zawierane sg
umowy denominowane w walutach obcych (umowy najmu). Spotka preferuje ustalanie wynagrodzen w
rozliczeniach z kontrahentami w PLN, wskutek czego minimalizuje ryzyko kursowe. Nie wystepujg
znaczace salda aktywdéw i pasywow (gtownie naleznoéci i zobowigzania handlowe oraz $rodki
pieniezne) w walutach obcych.
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Grupa nie stosuje co do zasady kontraktéw forward oraz opcji walutowych. Jezeli takie kontrakty sg
zawierane w rzadkich przypadkach kwoty placone (zakup) oraz uzyskane (sprzedaz) w walucie w
znaczgcym stopniu rownowazg ryzyko.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Grupy, inne niz instrumenty pochodne wyrazone w walutach
obcych, przeliczone na PLN kursem zamkniecia obowigzujgcym na dzien bilansowy przedstawiajg sie
nastepujgco:

Warto$¢ wyrazona w walucie (w tys.) Warto$é po
EUR | usp | eBP | uaH | czk | przeliczeniu

Stan na 31.06.2013
Aktywa finansowe (+):

Pozyczki

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz

pozostale naleznosci finansowe 65 282
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 2

Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne

Leasing finansowy
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz

pozostate zobowigzania finansowe -1 -5
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 65 0 0 0 0 279
Stan na 31.12.2012

Aktywa finansowe (+):

Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci finansowe 922 3766
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 1 1 1 12

Zobowigzania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
dtuzne

Leasing finansowy
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
oraz -15 -59

pozostate zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 910 1 0 3719
Stan na 30.06.2012

Aktywa finansowe (+):

Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci finansowe 1 5
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1 1 4
Zobowigzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
dtuzne

Leasing finansowy

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
oraz

pozostate zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 2 1 0 9

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w
odniesieniu do aktywdw oraz zobowigzan finansowych Grupy oraz wahan kursu waluty do PLN.
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Analiza wrazliwosci zaktada wzrost lub spadek kursow Waluta/PLN o 10% w stosunku do kursu
zamkniecia obowigzujgcego na poszczegoine dni bilansowe.

Nalezy wzig¢ pod uwage, ze instrumenty pochodne walutowe kompensujg efekt wahan kurséow, a
zatem przyjmuje sig, ze ekspozycja na ryzyko dotyczy instrumentéw finansowych posiadanych przez
Grupe na poszczegolne dni bilansowe i jest korygowana o pozycje w instrumentach pochodnych.

Z uwagi na wartos¢ aktywdw i zobowigzan w walucie ryzyko zwigzane z wahaniami kursu Zarzad
Spotki ocenia jako nieistotne.

Stan na 30.06.2013

Wzrost kursu walutowego 10% 21 - - - - 21 -
Spadek kursu walutowego -10% -21 - - - - 21 -
Stan na 31.12.2012

Wzrost kursu walutowego 10% 304 - 0 0 0 304 -
Spadek kursu walutowego -10% -304 - 0 0 0 304 -
Stan na 30.06.2012

Wozrost kursu walutowego 10% 0,5 0,2 - - - 0,7

Spadek kursu walutowego | -10% -0,5 -0,2 - - - -0,7

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznoéci od wolumenu transakcji
przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzszg analize¢ wrazliwosci mozna uzna¢ za
reprezentatywng dla okreslenia ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje si¢ na zminimalizowaniu wahan przeptywow
odsetkowych z tytutu aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg
procentowa. Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwiazku z nastepujacymi kategoriami
aktywow oraz zobowigzan finansowych:

» pozyczki udzielone - ryzyko nie wystepuje, poniewaz stopy pozyczek sg state (ustalane na
dzien zawarcia umoéw) za wyjatkiem jednej pozyczki, ktérej stopa oprocentowania bedzie
zalezna od WIBOR na moment sptaty pozyczki,

= obce diuzne papiery wartosciowe (pozostate aktywa finansowe) -aktualnie Grupa nie posiada
takich aktywow,

= kredyty, pozyczki zaciggniete - ryzyko nie wystepuje, poniewaz stopy pozyczek sg state
(ustalane na dzien zawarcia umow). Aktualnie Grupa korzysta jedynie z linii kredytowych
oprocentowanych stopg zmienng (stawka WIBOR dla jednomiesiecznych depozytow PLN
obowigzujaca w pierwszym miesigcu w ktorym nastgpito wykorzystanie kredytu, zmieniana w
ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca, ustalana na podstawie notowania
poprzedzajacego o dwa dni robocze dzieri zmiany oprocentowania, powigkszona o marze 2,5
punktéw procentowych w skali roku,

= leasing finansowy -aktualnie Grupa nie posiada takich zobowigzan.

» wiasne wyemitowane diuzne papiery wartosciowe - Grupa posiada najwigksze zobowigzania
oprocentowane zmienna stopa z tytutu emisji obligacji zamiennych i zwyktych. Wrazliwo$¢ na
zmiany zostata przedstawiona w ponizszej tabeli.
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Wahania Wptyw na wynik finansowy (tys.z}): Zmiana
stopy 30.06.2013 | 31.12.2012 | 30.06.2012 | okresu
Wzrost stopy procentowej 1% -391 -630 -423 odsetkowego
Spadek stopy procentowej -1% 423

Wartos¢ bilansowa - obligacje

zamienne serii B z 2009.09.11 * :
22912 n/d **

Warto$¢ bilansowa - obligacje

odsetkowe serii E z 2010.07.01 27 284 n/d =

Warto$¢ bilansowa - emisja 3
obligacje odsetkowe serii F z
2011.04.01

2013.10.01

Warto$¢ bilansowa - seria H1 z dnia

2013.04.08 36 159 2013.11.08
Warto$é bilansowa - seria H2 z dnia

2013.06.28 18 558 2013.12.28
Razem 190 592

* wyliczenia przyjeto dla ilosci obligacji nieskonwertowanych na dzier bilansowy tzn. 2.250 szt. na

kazdy z analizowanych dni bilansowych
** - dzien 2012.09.09 jest ostatnim dniem ostatniego okresu odsetkowego
*** - w dniu 28.06.2013 obligacje zostaty wykupione

Charakterystyke powyzszych instrumentéw, w tym oprocentowanie zmienng oraz statg stopg
procentows, przedstawiono w notach nr 30-34, niniejszego sprawozdania finansowego.

Spoétka nie zabezpiecza ryzyka stopy procentowej wykorzystujgc swapy procentowe i swapy walutowo-
procentowe.

Do pomiaru ryzyka stopy procentowej Spétka wykorzystuje analize wrazliwosci.

Analiza wrazliwosci jest oparta o zalozenie, ze koszty finansowe netto zawierajg nastepujace elementy

narazone na ryzyko stopy procentowej:

— koszty odsetkowe od diugu opartego na zmiennej stopie procentowej (bez uwzglednienia
instrumentow pochodnych spetiajgcych kryteria rachunkowosci zabezpieczen) oraz

— zmiane wartosci godziwej instrumentéw pochodnych nie spelniajgcych kryteriow rachunkowosci
zabezpieczen.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochoddw w
odniesieniu do potencjalnego wahania stopy procentowej w goére oraz w dot o 1%. Kalkulacje
przeprowadzono na podstawie zmiany $redniej stopy procentowej obowigzujacej w okresie o (+/-) 1%
oraz w odniesieniu do aktywow oraz zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiang oprocentowania
tj. oprocentowanych zmienng stopg procentows.

Wahania Wptyw na wynik finansowy:
stopy 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Wzrost stopy procentowej 1% -386 -628 -361
Spadek stopy procentowej -1% 386 628 361
Wahania Whptyw na inne dochody catkowite:
stopy 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Wzrost stopy procentowej 1% 0 0 0
Spadek stopy procentowej -1% 0 0 0
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Analiza wrazliwosci na inne ryzyka rynkowe

Ryzyko zmiany ceny aktywéw finansowych
Ryzyko zmiany cen aktywow finansowych, na ktdre wprost przekiada sie wartos¢ aktywow netto
zarzadzanych funduszy inwestycyjnych mozna rozpatrywaé w nastepujgcych obszarach:

a) Ryzyko zwigzane z wysokimi wycenami spétek — potencjalnych inwestyciji

Ryzyko zwigzane z utratg potencjainych inwestycji wskutek braku mozliwosci zaoferowania
konkurencyjnych warunkéw inwestycji lub tez zwickszenia sie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z wyzszym kosztem rozpoczecia inwestycji. W sytuacji, gdy wyceny spétek na rynkach gieldowych
oraz w poréwnywalnych transakcjach w branzy inwestycyjnej malejg, ryzyko to réwniez sie
zmniejsza.

b) Ryzyko zwigzane ze spadkiem wartosci instrumentéw finansowych (udziatdéw, akgji, certyfikatow
inwestycyjnych)

MCI, jej spotki zalezne oraz fundusze zarzgdzane przez MCl co najmniej raz na kwartat dokonujg
wyceny wartoéci godziwej posiadanych aktywow. Stad zamiany wartosci godziwych na biezgco
odzwierciedlane sg w sporzadzonych sprawozdaniach. Metody wycen w czesci sg oparte
bezposrednio na kursach rynkowych spétek gietdowych lub na danych poréwnawczych spétek
notowanych na gietdach w Polsce i za granica. Isthieje wiec ryzyko pogorszenia wynikow Grupy
MCI (odzwierciedlajgcych zmiany wyzej wspomnianych wycen) w momencie dekoniunktury na
gieldach.

Bezposrednia ekspozycja na ryzyko zmiany ceny instrumentéw finansowych posiadanych przez Grupe
MCI dotyczy akcji notowanych na rynku publicznym. Fundusze inwestycyjne zamknigte docelowo nie
moga posiadaé w portfelu wiecej niz 20% aktywéw w postaci akcji spolek publicznych oraz
instrumentéw emitowanych przez Skarb Panstwa. Zarzgdzanie ryzykiem zmiany cen w Grupie MCI
polega na odpowiedniej dywersyfikacji portfela inwestycji, ktéra zmniejsza ryzyko inwestycyjne. MCI
stara sie obnizyé wskazane ryzyko poprzez stosowanie zasady nie inwestowania w jedng inwestycje
srodkow w wysokosci wyzszej niz 20% wartosci catego portfela swoich inwestycji. Niemniej jednak na
dzieni publikaciji sprawozdania Grupa MCI (wraz z funduszami zarzgdzanymi przez MCI) posiada jedng
spotke przekraczajacg ten poziom — ABC Data S.A.

L RYZYKO KREDYTOWE

Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe okre$lana jest poprzez wartos¢ bilansowa
nastepujgcych aktywow finansowych:

Kwoty w tys. zi

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Pozyczki 1 355 2903 5129
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci finansowe 17 771 75 543 15 324
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0
Papiery diuzne 90 592 63 298 86 062
Jednostki funduszy inwestycyjnych 670 385 568 111 640 571
Pozostate klasy pozostatych aktywow
finansowych 26 339 5039 74 386
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33723 34 397 10 821
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych
gwarangciji i poreczen(*) 125 000 124 570 229 264
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 966 165 749 291 1 061 557

Grupa w spos6b ciggly monitoruje zaleglosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnoéci,
analizujac ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegéinych klas aktywow okreslonych ze
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wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajace np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w
ramach zarzgdzania ryzykiem kredytowym Grupa dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej
wiarygodnosci.  Dotyczy to szczegdlnie lokowania wolnych $rodkéw w postaci pozyczek dla
podmiotéw z Grupy MCI.

W ocenie Zarzadu Spétki dominujgcej powyzsze aktywa finansowe, ktére nie sg zalegte oraz objete
odpisem z tytutu utraty wartosci na poszczegoéine dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej
jakosci kredytowej. Z tego tez wzgledu Grupa nie ustanawiata zabezpieczen oraz innych dodatkowych
elementdw poprawiajgcych warunki kredytowania.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w
zwigzku z pojedynczym znaczgcym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W
oparciu o historycznie ksztattujace sie tendencje zalegania z platnosciami, zalegte naleznosci nie
objete odpisem nie wykazuja znacznego pogorszenia jakosci - wiekszo$¢ z nich miesci sie w
przedziale do miesigca i nie zachodzg obawy co do ich $ciggalnosci.

Ryzyko kredytowe $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papieréw wartosciowych oraz
pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysokg
wiarygodnos¢é podmiotéw bedacych strong transakeji, do ktdrych nalezg przede wszystkim banki.

Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych narazonych na ryzyko kredytowe zostaly
szczegotowo omdwione w odpowiednich notach.

1. RYZYKO PLYNNOSCI

Grupa Kapitalowa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan finansowych. Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminow
ptatnosci oraz zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie obstugi ptatnosci (iransakcje biezace
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz zapotrzebowania na gotéwke. Zapotrzebowanie na
gotéwke poréwnywane jest z dostepnymi Zrédtami pozyskania srodkéw (w tym zwlaszcza poprzez
ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytéw, pozyczek, obligacji) oraz
konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkow.

Grupa zarzadza ryzykiem przez monitorowanie wskaznikéw ptynnosci opartych na pozycjach
bilansowych, analizie poziomu aktywdéw ptynnych w relacji do przeplywéw pienieznych, oraz
utrzymywaniu dostepu do réznych Zrédet finansowania (takze do rezerwowych linii kredytowych).

Proces zarzgdzania ptynnoscig jest zoptymalizowany poprzez scentralizowane zarzgdzanie $rodkami
finansowymi w ramach Grupy MCI, gdzie ptynne nadwyzki $rodkdéw pienieznych wygenerowane przez
poszczegdlne spoétki wchodzace w skiad Grupy sa inwestowane w pozyczki i inne instrumenty
emitowane przez podmioty z grupy (mniejsze ryzyko kredytowe). Nadwyzki Srodkéw pienieznych
Spotki inwestowane sg w krétkoterminowe ptynne instrumenty finansowe np. depozyty bankowe.
Jedng z metod zarzgdzania ryzykiem ptynnosci jest takze utrzymywanie otwartych i
niewykorzystanych linii kredytowych. Tworzg one rezerwe ptynnosci.

Ryzyko ptynnosci jest regularnie monitorowane przez Spétka przy wykorzystaniu nastepujgcych miar:
wskazniki ptynnosci, analizy terminéw wymagalnosci niezdyskontowanych umownych przeptywow z
tytutu zobowigzan finansowych,

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazano warto$¢ umowna zobowigzan, bez uwzglednienia
skutkow dyskonta w zwigzku z wyceng zobowigzan wediug zamortyzowanego kosztu, bilansie
zwigzku z brakiem takich pozycji poza zobowigzaniami z tytutu pozyczek i obligacii.

Na poszczegolne dni bilansowe Grupa Kapitatowa posiadata ponadto wolne limity kredytowe w
rachunkach biezacych w nastepujgcej wartosci:
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30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Przyznane limity kredytowe * 2.000.000,00 zt | 2.000.000,00 zt | 2.000.000 zt.
Wykorzystane kredyty w rachunku
biezgcym 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
Wolne limity kredytowe w rachunku
biezgcym - - -

*Umowa limitu kredytowego na 2.000.000 zt wygasta z dniem 30 czerwca 2013 roku. Warunki umowy przewidywaty
oprocentowanie oparte o stawke WIBOR dla jednomiesigcznych depozytéw PLN obowigzujaca w pierwszym miesigcu w ktérym
nastgpito wykorzystanie kredytu, zmieniang w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiagca, ustalang na podstawie notowania
poprzedzajgcego o dwa dni robocze dzien zmiany oprocentowania, powiekszong o marze 2,25 punktéw procentowych w skali
roku.

Zarzadzanie kapitatem

Grupa Kapitatowa zarzadza kapitalem w celu zapewnienia zdolno$ci kontynuowania dziatalnosci przez
Grupe oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotow
zainteresowanych kondycjg finansowg Grupy.

Grupa monitoruje poziom Kkapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatow wilasnych
powigkszonych o pozyczki podporzagdkowane otrzymane od wiasciciela oraz pomniejszonych o kapitat
z wyceny instrumentow pochodnych zabezpieczajgcych przepltywy pieniezne. Na podstawie tak
okre$lonej kwoty kapitatu, Grupa oblicza wskaznik kapitatu do Zrédet finansowania ogétem. Grupa
zaktada utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie nizszym niz 0,5. Na dzien 30 czerwca 2013 .
wskaznik ten wynosit 0,88 i byt nieznacznie wyzszy od tego na dzient 30 czerwca 2012 roku.

Ponadto by monitorowa¢ zdolno$¢ obstugi diugu, Grupa oblicza wskaznik diugu (tj. zobowigzan z
tytutu leasingu, kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw diuznych) do EBITDA (wynik z dziatalnosci
operacyjnej skorygowany o koszty amortyzacji). Grupa zaktada utrzymanie tego wskaznika na
poziomie nie wyzszym niz 3. Na dzien 30 czerwca 2013 r. wskaznik ten wynosit 0,96.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki
ksztattowaty sie na nastepujgcym poziomie:
Stan na dzien

Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2013 30.12.2012 30.06.2012

000’ PLN 000’ PLN 000° PLN
Kapitat:
Kapitat wiasny 666 978 572 146 555 765
Pozyczki podporzadkowane otrzymane
od wtasciciela - - -
Kapitat z wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych przeptywy (-) - - -
Kapitat 666 978 572 146 555 765
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wiasny 666 978 572 146 555 765
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne 91 307 64 015 89 315
Leasing finansowy - - -
Zrédia finansowania ogétem 758 285 636 161 645 080
Wskaznik kapitatu do zrédet
finansowania ogoétem 0,38 0,90 0,86
EBITDA:
Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 94 585 43 919 32 348

Noty stanowig integralna czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

79



Grupa Kapitalowa MCI Management S.A.
Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

Amortyzacja 116 207 83
EBITDA 94 701 44 126 32 431
Diug:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty

diuzne 91 307 64 015 89 315
Leasing finansowy - - -
Dhug 91 307 64 015 89 315
Wskaznik dtugu do EBITDA 0,96 1,45 2,75
50. Zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci

Sporzagdzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw
poprzednich Grupa nie zmienita zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

51. Wartosci szacunkowe

Warto$ci szacunkowe — Sposéb ustalenia warto$ci godziwej

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci spétki MCI Management SA (spétka zarzadzajgca
funduszami inwestycyjnymi wysokiego ryzyka) do inwestycji w jednostkach stowarzyszonych nie
zawsze stosuje sie przepisy MSR 28. Wiekszo$¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest
kwalifikowana jako inwestycje przeznaczone do obrotu i wykazywana zgodnie z MSR 39 w wartosci
godziwej, za$ zmiany warto$ci godziwej ujmuje sie w zysku lub stracie za okres, w ktérym wystapity.
Warto§¢ godziwg akcji i udziatow spétek stowarzyszonych posiadanych przez MCI Management SA
wyceniono opierajgc sie¢ na zapisach MSR oraz miedzynarodowych wytycznych dotyczacych
oszacowania (wyceny) akcji niepublicznych i wysokiego ryzyka - ,International Private Equity And
Venture Capital Valuation Guidelines”.

Szerzej sposoby ustalenia wartosci godziwej aktywéw i pasywow zostaty opisane w nocie 53.

52, Zdarzenia po dniu bilansowym

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity istotne dla Grupy Kapitatowe;j
zdarzenia po dniu bilansowym.

53. Aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane wg wartosci godziwej.

Grupa MCI ujmuje wedlug wartosci godziwych nastepujgce sktadniki aktywdw i zobowigzan
finansowych:

1) Aktywa finansowe wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
przy poczatkowym ujeciu:

1) udzialy i akcje w spdtkach zaleznych, stowarzyszonych i niepowigzanych posiadanych przez
jednostke dominujgcg i spotki podlegajgce konsolidacji. Wigkszos¢ aktywoéw w spotkach jest
wyznaczona jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu
Metoda wyceny udziatéw i akcji zalezy od rodzaju dostepnych  danych zrédiowych
wykorzystywanych do wyceny. Spolki zalezne zostaly poddane wytgczeniom konsolidacyjnym.
Spotki stowarzyszone i pozostate wykazane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu zgodnie z
MSR 39.
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2) certyfikaty inwestycyjne. Grupa MCI posiada certyfikaty funduszy inwestycyjnych
zamknietych zarzadzanych przez MCI Capital TFl S.A. Certyfikaty inwestycyjne sg najbardziej
znaczacym aktywem posiadanym przez Grupe MCI. Warto$¢ posiadanych certyfikatow jest
uzalezniona od wartosci spétek portfelowych posiadanych przez poszczegéine fundusze.

Il) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i wyceniane w wartosci godziwej przez kapitat
wiasny:

Niektore udziaty i akcje w spotkach zaleznych, stowarzyszonych i niepowigzanych posiadanych przez
jednostke dominujgca ( spotki podlegajace konsolidacji i niepodlegajace jej) klasyfikowane sg jako
dostepne do sprzedazy. Spoitki stowarzyszone i pozostate wykazane sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu zgodnie z MSR 39. Metoda wyceny udzialéw i akcji zalezy od rodzaju dostepnych
danych Zzrodtowych wykorzystywanych do wyceny. Spotki zalezne zostaly poddane wyigczeniom
konsolidacyjnym.

Na wartos¢ aktywow netto funduszy, ktérych certyfikaty posiada Grupa MCI, wplywa wartos¢ aktywow
posiadanych przez fundusze pomniejszona o zobowigzania funduszu (aktywa netto funduszu). Na
warto$é aktywow funduszy wplywa gldwnie warto$¢ akeji i udziatdbw w spoétkach stanowigcych
inwestycje funduszy.

Aktywa brutto funduszy
30.06.2013  31.12.2012  30.06.2012
MCI.PrivateVentures FIZ

- subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 395 425 241 290 235 158

- subfundusz MCI|.TechVentures 1.0 347 017 317 458 344 470
MCI.BioVentures FIZ 9 366 14 947 32780
Helix Ventures Partners FIZ 15 957 17 878 15134
MCI.CreditVentures FIZ 54 526 54 684 49 980
Internet Ventures FIZ 3183 3423 6375
MCI.Partners FIZ 96 765 89 662 88 628

Udziat akcji i udziatéw w aktywach brutto funduszy

30.06.2013 31.12.2012  30.06.2012
MCI.PrivateVentures FIZ

- subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 76,36% 48,56% 48,95%

- subfundusz MCl.TechVentures 1.0 77,17% 71,14% 47,32%
MCI.BioVentures FIZ 64,08% 98,78% 67,63%
Helix Ventures Partners FIZ 75,80% 78,80% 55,34%
MCI.CreditVentures FIZ 76,20% 76,50% 89,94%
Internet Ventures FIZ 86,96% 90,89% 62,74%
MCl.Partners FIZ 77,10% 99,94% 99,89%

Warto$é godziwa akgji i udziatow szacowana jest na przy zastosowaniu metod wyceny okreslonych w
Polityce Rachunkowosci funduszy zarzgdzanych przez MCI Capital TFl S.A. Metody te opieraja sie na
wytycznych ,International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines”.

Poczawszy od | pétrocza 2013 roku Spotka MCI Management S.A. dostosowata ujawnienia dotyczace
wartosci godziwej instrumentéw finansowych zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczo$ci Finansowej 13 w odniesieniu do technik wyceny, danych wejsciowych oraz wplywu
wyceny na wynik finansowy albo na inne catkowite dochody za dany okres.
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Z uwagi na zmiany w MSSF w zakresie ujawnien Spétka dostosowata ujawnienia odnosnie
instrumentéw finansowych i dokonata zmiany w zakresie prezentacji danych odnosnie wartosci
godziwej instrumentéw finansowych w Grupie kapitalowej MClI Management S.A. w poréwnaniu z
prezentacjg w okresie poréwnawczym. Podstawowg zmiang jest nieujawnianie wartosci akcji i
udziatow posiadanych przez fundusze zarzgdzane przez MCI Capital TFI S.A. z podziatem na sposéb,
w jaki szacowana jest warto$¢ godziwa tych aktywow, pogrupowanych w Poziomy 1-3 w zalezno$ci od
stopnia obserwowalnosci danych Zzrédtowych wykorzystywanych do wyceny wartosci godziwej
aktywow i pasywow.

Warto$¢ aktywdw netto funduszy posiadanych przez Grupe MCI réwna jest wartosci certyfikatow
inwestycyjnych wykazanych w nocie 24 ,Inne aktywa finansowe(...)” niniejszego sprawozdania
finansowego.

Ponizsza tabela zawiera informacje cechy oraz techniki wyceny ustalania warto$ci godziwej
instrumentéw finansowych jak réwniez wyceny wartosci godziwej na koniec okresu sprawozdawczego
instrumentéw finansowych posiadanych przez Grupe Kapitatowg MCI Management S.A. oraz spétke
MCI Management S.A. oraz Grupe Kapitatowg MCI Management S.A. na dzien 30 czerwca 2013 roku:

Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.:

wartoéé poziom

Instrument finansowy godziwa* hierarchii technika wyceny
Digital Avenue S.A. 86  Poziom1

certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures FIZ 54 253 Poziom 3 skorygowanych aktywow netto
certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures FIZ 977 Poziom 3 skorygowanych aktywoéw netto
certyfikaty inwestycyjne HelixVentures FIZ 7 864 Poziom 3 skorygowanych aktywow netto
certyfikaty inwestycyjne EuroVentures 1.0 331952 Poziom3  skorygowanych aktywoéw netto
certyfikaty inwestycyjne TechVentures 1.0 268 312 Poziom 3 skorygowanych aktywow netto
certyfikaty inwestycyjne BioVentures FIZ 7 026 Poziom 3 skorygowanych aktywow netto
* wszystkie dane w tys. zt.
MCI Management S.A.:

Wartosc Poziom

Instrument finansowy godziwa* hierarchii Technika wyceny

MCI Fund Management Sp. z 0.0. S.K.A. 598 188 Poziom 3  skorygowanych aktywow netto
Private Equity Managers S.A. 106 577 Poziom 3  skorygowanych aktywow netto
MCI Fund Management Sp. z 0.0. 94 Poziom3  aktywdw netto

Digital Avenue S.A. 86  Poziom 1

certyfikaty inwestycyjne MCI.CreditVentures FIZ 54253 Poziom3  skorygowanych aktywow netto
certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures FIZ 977 Poziom3  skorygowanych aktywow netto
certyfikaty inwestycyjne HelixVentures FIZ 7864 Poziom3  skorygowanych aktywdw netto

* wszystkie dane w tys. z.

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca przeniesienia miedzy poziomem 1 a poziomem 2
hierarchii wartosci godziwej.

Spotka klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujgc ponizszg hierarchig
odzwierciedlajgca wage danych Zrédiowych wykorzystywanych do wyceny:
e Poziom 1 - notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dia identycznych
aktywow oraz zobowiazan; obejmuje akcje spétek notowanych na GPW
e Poziom 2 - dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w
ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z -aktywnych
rynkéw (pochodzgce w spos6b bezposredni jako ceny lub posredni jako pochodne cen);
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obejmuje wyceny dokonane metodg poréwnawczg oraz zdyskontowanych przeptywow
pienieznych (DCF)

e Poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o
zmienne pochodzgce z aktywnych rynkéw; obejmuje wyceny dokonane na podstawie ceny z
ostatniej transakciji dokonanej na udziatach/akcjach spétki, aktywdw netto lub skorygowanych
aktywow netto

e wyceniane wg kosztu nabycia

Wycena wszystkich instrumentéw finansowych, ktére zostaty dokonane na podstawie metody
skorygowanych aktywow netto zostata dokonana w oparciu o bilanse spéfek portfelowych spétki MCI
Management S.A. sporzadzonych na dziefi sprawozdawczy. Poszczegélne pozycje aktywéw zostaty
przeszacowane do ich wartoéci godziwej. Zmiany wyceny analizowane sg w okresach cokwartalnych
przez Spotke.

Wycena certyfikatéw inwestycyjnych funduszy opiera sie na metodzie skorygowanych aktywow netto.
W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej, z wyjgtkiem diuznych papierow wartoSciowych wycenianych wedtug skorygowanej
ceny nabycia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Warto§¢ aktywéw netto jest réwna
wartosci wszystkich aktywow w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania funduszu.

W trakcie okresu sprawozdawczego nie wystgpity zmiany techniki wyceny w pordéwnaniu z tymi
stosowanymi na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Nieobserwowalne dane wejSciowe nie zostaly przez jednostke opracowane przy okazji ustalania
wartosci godziwej.

Ponizej zaprezentowane zostalo uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia przypisane do
powyzej wyspecyfikowanych pozycji w warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartoéci godziwej. Ponizsze tabele wskazujg wartosé wyceny wartosci godziwej poszczegoinych
instrumentéw finansowych na dzien 01 stycznia 2013 roku jak réwniez na dzier 30 czerwca 2013 roku
dla Grupy Kapitatowej MCl Management S.A. oraz spétki dominujacej. Pokazujg rowniez zmiany
wartosci godziwej poszczegoéinych instrumentéw w okresie sprawozdawczym oraz pozycje, do ktdrych
zostaly przypisane niniejsze zmiany wartosci godziwej w sprawozdaniu finansowym. Dodatkowo
przedstawiona jest analiza wrazliwosci wyceny w wartosci godziwej certyfikatéw inwestycyjnych na
wynik finansowy Grupy Kapitatowej na dzier 30.06.2013 o 10% in plus oraz in minus. Wszystkie dane
sg w tysigcach zt. Wplywy na wynik finansowy oraz na inne catkowite dochody zostaty uwzglednione
przed opodatkowaniem.

Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia dla Grupy Kapitalowej MCl Management
S.A. wraz z analiza wrazliwosci zmiany w warto$ci godziwej na wynik finansowy oraz inne
catkowite dochody

Ponizsze tabele przedstawig uzgodnienie jak réwniez analize wrazliwoéci instrumentéw finansowych
zaklasyfikowanych do kategorii Poziomu 3. Z analizy wrazliwosci wynika, iz wzrost wyceny
certyfikatdw inwestycyjnych o 10% spowodowataby wzrost wyniku finansowego Grupy Kapitatowe]
MCI Management S.A. 0 67.038 tys. zi. (analogicznie spadek wyceny o 10% spowodowatby spadek
wyniku finansowego o 67.038 tys. zt). Z kolei wzrost wartoéci godziwej analizowanych aktywow
finansowych w MCI Management S.A. o 10% w stosunku do wyceny z 30.06.2013 r. spowodowatby
wzrost wyniku finansowego o 66 138 zt. (analogicznie spadek wartoéci godziwej o 10% spowodowatby spadek
wyniku finansowego o 66.138 tys. zt.)
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Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.

] r».

Laczne zyskilstraty za okres ujgte w wyniku finansowym

Pozostate

certyfikaty inwestycyjne zyski/straty z

MCI.CreditVentures FIZ 54 549 54 253 -296 inwestycji 5425 -5 425
Pozostate

certyfikaty inwestycyjne zyski/straty z

Internet Ventures FIZ 1681 977 -2 023 inwestycji 98 -98
Pozostate

certyfikaty inwestycyjne zyski/straty z

HelixVentures FIZ 8 821 7 864 -2 382 inwestycji 786 -786
Pozostate

certyfikaty inwestycyjne zyski/straty z

EuroVentures 1.0 238 314 331 952 93 638 inwestycji 33195| -33195
Pozostate

certyfikaty inwestycyjne zyski/straty z

TechVentures 1.0 252 448 268 312 15 051 inwestycji 26 831 -26 831
Pozostate

certyfikaty inwestycyjne zyski/straty z

BioVentures FIZ 12 298 7 026 -5272 inwestycji 703 -703

67038 -67038

MCI Management S.A.

Laczne zyskilstraty za okres ujete w wyniku finansowym

Pozostate

MCI Fund Management Sp. z zyski/straty z

0.0. S.KA. 495 950 598 188 | 102 238 inwestycji 59819| -59819
Pozostate

MCI Fund Management Sp. z zyski/straty z

0.0. 105 94 -11 inwestycji 9 -9
Pozostate

certyfikaty inwestycyjne zyski/straty z

MCI.CreditVentures FIZ 54 549 54 253 -296 inwestycji 5425 -5 425
Pozostate

certyfikaty inwestycyjne Internet zyski/straty z

Ventures FIZ ‘ 1681 977 -2 023 inwestycji 98 -98
Pozostate

certyfikaty inwestycyjne zyski/straty z

HelixVentures FIZ 8 821 7 864 -2 382 inwestycji 786 -786

66 138 -66 138
taczne zyski/straty za okres ujete w innych catkowitych dochodach

Inne catkowite ’

Private Equity Managers S.A. l 105 662 ‘ 111 054 ‘ 5392 ‘ dochody 11 105 1 -11 105

taczny wplyw zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych w MCI Management S.A. jest
przypisany zmianie niezrealizowanych zyskoéw i strat na powyzszych instrumentach finansowych w
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raportowanym okresie sprawozdawczym. Zostata ona zaprezentowana w pozycji Pozostate
zyski/straty z inwestycji. Nalezy zwroéci¢ uwage, iz pozycje MCI Fund Management Sp. z 0.0. S.KKA. ,
Private Equity Managers S.A. jak réwniez spétka MCI Fund Management Sp. o.0. to akcje i udziaty
spotek w 100% zaleznych od MCI Management S.A., zatem aktywa te zostaty wyeliminowane w
ramach korekt konsolidacyjnych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym MCI Management
S.A. Stad ten pozycje, do ktérych zostaty przypisane zmiany warto$ci godziwej to pozycje w ktérych
ujmowane sg te pozycje w jednostkowym sprawozdaniu finansowym MCI Management S.A.

Ponadto Grupa ujawnia ponizej, ktére w trakcie okresu | péirocza 2013 roku zostaty przypisane do
nastepujgcych pozycji wptywajacych na taczny wplyw wyceny na wynik finansowy operacji kupna,
sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia sie oddzielnie).

Zmiana certyfikatdbw MCI.Credit Ventures FIZ oraz certyfikatow subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0
wynikata w catosci ze zmiany wartosci godziwej certyfikatéw inwestycyjnych.

taczny wptyw na wynik finansowy Grupy certyfikatow inwestycyjnych Internet Ventures FIZ wynika ze
zmiany wartoéci posiadanych na dzien 01 stycznia 2013 roku certyfikatéw inwestycyjnych (wplyw na
wynik -1.135 tys. zi.) oraz ze straty na nabytych w trakcie okresu certyfikatach inwestycyjnych w
kwocie -888 tys. zt., co przedstawia ponizsze wyliczenie. Spadek wyceny certyfikatéw inwestycyjnych
0 10% w stosunku do wyceny z dnia 30.06.2013 spowodowatby spadek wyniku finansowego Grupy
MCI Management S.Ao 98 tys. zt., analogiczny wzrost spowodowatby wzrost wyniku o 98 tys. zi.

Certyfikaty inwestycyjne posiadane na BO:
wzrost 0 10% spadek o 10%

Warto$¢ z bilansu otwarcia 1681 1681 1681
Warto$¢ z bilansu zamkniecia 546 600 491
Wozrost w okresie -1 135 -1080 -1190

Certyfikaty inwestycyjne objete w raportowanym okresie:

Warto$¢ z bilansu otwarcia 0

Cena nabycia 1319 1319 1319
Warto$¢ z bilansu zamkniecia 431 474 388
Spadek w okresie -888 -845 -931
taczny wplyw na wynik -2 023 -1 926 -2121
Wrazliwosc zmiany ha wynik 98 -98
Wartos¢ z bilansu otwarcia 1681 1681 1681
Wartos¢ z bilansu zamkniecia 977 1075 879

taczny wptyw na wynik finansowy Grupy certyfikatow inwestycyjnych Helix Ventures FIZ wynika ze
zmiany wartosci posiadanych na dzien 01 stycznia 2013 roku certyfikatow inwestycyjnych (wptyw na
wynik -2.104 tys. zt.) oraz ze straty na nabytych w trakcie okresu certyfikatach inwestycyjnych w
kwocie -278 tys. zt, co przedstawia ponizsze wyliczenie. Spadek wyceny certyfikatow inwestycyjnych
0 10% w stosunku do wyceny z dnia 30.06.2013 spowodowatby spadek wyniku finansowego Grupy
MCI Management S.A o 786 tys. zt., analogiczny wzrost spowodowatby wzrost wyniku o 786 tys. zt.
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Certyfikaty inwestycyjne posiadane na BO:
wzrost 0 10% spadek o 10%

Wartoéc z bilansu otwarcia 8 821 8 821 8 821
Warto$¢ z bilansu zamkniecia 6717 7 389 6 045
Woazrost w okresie -2 104 -1432 -2776

Certyfikaty inwestycyjne objete w raportowanym okresie:

Warto$¢ z bilansu otwarcia 0] 0 0
Cena nabycia 1425 1425 1425
Warto$¢ z bilansu zamkniecia 1147 1262 1032
Spadek w okresie -278 -163 -393
taczny wplyw na wynik -2 382 -1 596 -3 168
Wrazliwosc zmiany na wynik 786 -786
Wartos¢ z bilansu otwarcia 8 821 8 821 8 821
Wartos¢ z bilansu zamkniecia 7 864 8 650 7078

taczny wplyw na wynik finansowy Grupy certyfikatéw inwestycyjnych subfunduszu MCl.TechVentures
1.0 wynika ze zmiany wartosci posiadanych na dzien 01 stycznia 2013 roku certyfikatow
inwestycyjnych (wptyw na wynik + 15.024 tys. z1.) oraz ze wzrostu wartosci nabytych w trakcie okresu
certyfikatach inwestycyjnych w kwocie 27 tys. zt., co przedstawia ponizsze wyliczenie. Spadek wyceny
certyfikatow inwestycyjnych o 10% w stosunku do wyceny z dnia 30.06.2013 spowodowatby spadek
wyniku finansowego Grupy MCI Management S.A o 26.831 tys. zt., analogiczny wzrost spowodowatby
wzrost wyniku 0 26.831 tys. zt.

Certyfikaty inwestycyjne posiadane na BO: wzrost 0 10% spadek o0 10%
Warto$¢ z bilansu otwarcia 252 448 252 448 252 448
Warto$¢ z bilansu zamkniecia 267 472 294 219 240725
Wozrost w okresie 15 024 41771 -11 723

Certyfikaty inwestycyjne z odkupow/wykupoéw w raportowanym okresie:

Wartoé¢ z bilansu otwarcia 0 0 0
Cena nabycia 813 813 813
Warto$¢ z bilansu zamkniecia 840 924 756
Spadek w okresie 27 111 -57
taczny wplyw na wynik 15 051 41 882 -11 780
Wrazliwo$¢é zmiany na wynik 26 831 -26 831
Warto$é z bilansu otwarcia 252 448 252 448 252 448
Wartosé z bilansu zamkniecia - 268 312 295 143 241 481

Aktywa wycenione po wartosci godziwej dotyczac w przewazajgcej wigkszosci wyceny instrumentow
finansowych dokonywanych przez TF|l w funduszach i w kazdym z naszych funduszy te instrumenty sg
porownywalne, jezeli chodzi o klase/ poziom i grupe klasy wyceny aktywa. Dziatajgc w r6znych
branzach - ale powigzanych z IT i internetem w ogromnej wiekszo$ci- oczywiscie mogg te aktywa by¢
wyeksponowane na inne rodzaje ryzyk, co moze wplywaé na wycene wartosci godziwej w
przysziosci, ale nie jest mozliwe pogrupowanie ich w okreslong klasyfikacje i ustalenie, ktéra branza
ma najwieksze ryzyko utraty wartosci godziwej bo nie jest nam taka mierzalno$¢ ryzyka znana, i
zalezy od cykli koniunkturalnych

Udziat % liczby certyfikatow posiadanych przez Grupe MCI w funduszach zarzgdzanych przez MCI
Capital TFI S.A.
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30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
MCI.PrivateVentures FiZ

- subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 99,99% 99,99% 99,99%

- subfundusz MCIl.TechVentures 1.0 81,93% 86,44% 88,47%
MCI.BioVentures FIZ 91,03% 91,03% 90,00%
Helix Ventures Partners FIZ 50,00% 50,00% 50,00%
MCI.CreditVentures FIZ 100,00% 100,00% 100,00%
Internet Ventures FiZ 64,37% 50,24% 25,12%
MCI.Partners FIZ 100,00% 100,00% 100,00%
54. Aktywa warunkowe.

Pozew przeciwko Annie Hejka (sygn. | C 1785/11)

W dniu 31 sierpnia 2011 roku MCI Management S.A. wniosta do Sgdu Okregowego w Ptocku pozew
(sygn. 1 C 1785/11) o zaplate przez Anne Hejka kwoty 250.524,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi od
kwot i dat wskazanych w pozwie. Na dochodzong w pozwie kwote skiladajg sie nastepujgce
naleznosci: kwota 107.348,83 zt dochodzona od Anny Hejka tytulem nie zwrdconej Spétce zaliczki
wyptaconej Annie Hejka na poczet wynagrodzenia i wydatkéw oraz kwota 143.127,60 zt tytutem kary
umownej naleznej Spoice na podstawie umowy zawartej z Anna Hejka w 2006 roku.

Wiecej informacji na temat tej sprawy zawiera nota 15 Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci
,Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej”.

Pozew przeciwko Annie Hejka (sygn. | C 231/11)

W dniu 31 sierpnia 2011 roku MCI Management S.A. wniosta do Sadu Rejonowego w Zyrardowie |
Whydziat Cywilny pozew przeciwko Annie Hejka (sygn. | C 231/11) o stwierdzenie przez Sad obowigzku
Anny Hejka do ziozenia o$wiadczenia woli wraz wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia
niepienieznego przed wszczeciem postepowania. Warto$¢ przedmiotu sporu zostata okreslona przez
Spotke na kwote 58.341,00 zt. Trescig o$wiadczenia woli wymaganego od Anny Hejka ma by¢ jej
zobowigzanie do sprzedazy na rzecz Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. 46.470 akcji Spotki
serii ,H". Przedmiotem zabezpieczenia powoédztwa miatoby by¢ postanowienie sgdu zakazujgce Annie
Hejka zbywania lub obcigzania 46.470 akcji serii ,H” zapisanych na jej rachunku papierow
wartosciowych.

Wiecej informacji na temat tej sprawy zawiera nota 15 Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci
Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej”.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Grupa nie rozpoznafa innych istotnych aktywow
warunkowych.

Noty stanowig integralng czesé skonsolidowanego sprawozdania finansowego 87



MCI

M AMNAGEMEHM Tsa

GRUPA KAPITALOWA
MCI MANAGEMENT S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
w okresie obrotowym
od 1 stycznia do 30 czerwca 2013r.



Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci w okresie obrotowym 01.01.2013-30.06.2013

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
W OKRESIE OBROTOWYM OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2013 r.

1. Charakterystyka dziatalnosci Grupy Kapitatowej MCI Management S.A.

MCI MANAGEMENT SA (,MCI") zostata zatozona w 1999 r. i jest jedng z wiodgcych w
regionie CEE grup private equity, zarzadzajgcq zdywersyfikowanym portfelem inwestyciji
typy venture capital, buy-out/ekspansja. W obszarze zainteresowania Grupy MCI
pozostajg takie branze jak nowe technologie zwigzane z internetem, dystrybucja IT oraz
branza TMT.

Warto$é aktywéw pod zarzadzaniem MCI na koniec pierwszego poétrocza 2013 roku
wyniosta ok 957 min zt. Skonsolidowany wynik netto na koniec pierwszego potrocza br.
wyniést 91,2 min zt i byt nieznacznie wyzszy od prognozy zysku netto opublikowanej
przez Zarzad w dn. 15 maja. Wartos¢ aktywéw netto, odzwierciedlajgca wartos¢
godziwg aktywow portfelowych, wzrosta w czasie pierwszego pétrocza z prawie 572 min
zt do ok. 667 min zt (wzrost o 17%), a catosci aktywéw z 780 min zt na koniec roku do
ok. 844 min zI na koniec pierwszego pétrocza 2013 roku.

Strategia inwestycyjna MCI na lata 2012-2013 zakiada koncentracje na inwestycjach w
growth technology i consumer Internet. W zwigzku z dynamicznym rozwojem tych
segmentéw w krajach dotychczas nie lezacych w kregu zainteresowania MCI, fundusz
postanowit postawi¢ na poszerzeniu zasiggu swoich inwestycji o nowe kraje. Nowa
strategia Grupy obok inwestycji w Polsce i na Czechach przewiduje takze poszukiwanie
dochodowych inwestycji w krajach bytlego Zwiazku Radzieckiego (tzw. CIS), a takze
Niemiec i Austrii oraz krajow batkariskich i Turcji. Pierwsze inwestycje w tych regionach
zostaly dokonane na przetomie 2012 i 2013 roku, co pozwolifo na silne
zdywersyfikowanie geograficzne inwestycji Grupy.

Grupa Kapitatowa MCI rozwija swojg dziatalno$¢ w dwéch segmentach — zarzadzania

aktywami oraz inwestycji w aktywa portfelowe poprzez dedykowane fundusze
inwestycyjne.

1. Segment zarzagdzania aktywami

Grupa Kapitatowa Private Equity Managers S.A. (,PEM”), ktérej jedynym akcjonariuszem
jest MCI Management SA, peini role spotki zarzadzajacej w funduszach z udziatem MCI
Management S.A. (,MCI”) i zewnetrznych inwestoréw.

PEM uzyskuje przychody gotéwkowe (management fee/ carried interest) z optat za
zarzadzanie, uzaleznione od wartosci aktywéw netto pod zarzadzaniem.

Fundusze pod zarzadzeniem PEM inwestujg przede wszystkim w szybko rosnace spotki
z sektora technologicznego z regionu CEE. Historycznie warto$¢ aktywow netto rosta w
tempie 20%-25% rocznie, przy bardzo wysokiej rentownoséci (marza netto 70%).
Fundusze zarzadzane przez PEM charakteryzuje bardzo niskie ryzyko odptywu kapitatu
zwigzane z diugoterminowym charakterem dziatalnosci funduszy private equity, ktore
inwestujg w horyzoncie od 3 do 7 lat.

W latach 2012-2013 $rednia dynamika wzrostu przychodéw PEM szacowana jest na
poziomie ok. 25% rocznie.

W roku 2012 \ przychody z zarzgdzania PEM wyniosty ok. 31 min zt, a EBITDA ok. 24
min zt. W roku 2013 PEM oczekuje 50-proc. wzrostu przychodéw i EBITDY, gtéwnie za
sprawg silnego wzrostu wartoéci aktywow netto w zarzadzanych funduszach.
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2. Segment inwestycii

Grupa MCI inwestuje swoje aktywa w 6 funduszy inwestycyjnych o zréznicowanej
strategii inwestycyjnej.

Zestawienie 9 najwiekszych inwestycji realizowanych przez fundusze z Grupy MCI na
dzien 30 czerwca 2013, stanowigcych 80% aktywow netto, prezentowane jest ponizej
(udziat Grupy MCI w funduszu zostat okreslony jako udziat w aktywie funduszuy):

udziatw
aktywach brania
tzcznie
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pozostate aktywa ;

AKTYWA LACZNIE

W ocenie Zarzadu do najsilniejszych przewag konkurencyjnych MCI nalezy
doswiadczenie inwestycyjne zespotu skiadajgcego sie z 6 Partneréw w realizacji
ztozonych projektow inwestycyjnych w obszarze nowych technologii, ktére jest pochodna
przeprowadzenia szeregu inwestycji w czasie 14 lat dziatalno$ci Spofki.

W okresie od rozpoczecia swojej dziatalnosci w 1999 r. do 30 czerwca 2013 r. Grupa
MCI zrealizowata ok. 50 projektow inwestycyjnych ijednocze$nie dokonata 23
catkowitych i 7 czeSciowych wyjs¢ z inwestycji, osiggajac stope zwrotu na poziomie
19,13 % IRR, co plasuje MCI w $cistej czotdéwce najbardziej dochodowych funduszy PE/
VC w Europie.

2. Wydarzenia majace istotny wplyw na dziatalno§¢ MCl w 2013 roku.

PODSUMOWANIE NAJWAZNIEJSZYCH WYDARZEN W OKRESIE STYCZEN -
SIERPIEN 2013 ROKU

Do najwazniejszych wydarzen minionego péirocza nalezaty:

(i) Ogtoszenie i realizacja prognozy dotyczgcej rekordowego wyniku
finansowego. Grupa MCI wypracowata w | péiroczu 91,2 min zysku netto
wobec prognozy zaktadajgcej wypracowanie wyniku ok. 90 min zt zysku
netto;
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(ii) Dokonanie pierwszej inwestycji Grupy MCI w Turcji poprzez objecie 20%
pakietu akcji spotki Indeks Bilgisayar. Dziatajgcy na rynku dystrybucji IT w
Turcji od 2001 r. Indeks jest niekwestionowanym liderem w sprzedazy
sprzetu IT na lokalnym rynku z udziatem ok. 27% i rocznymi przychodami
wynoszgcymi ponad 850 min dol., czyli dwukrotnie wyzszymi od
najwickszego konkurenta. Spotka jest réwniez 6smg najwickszg turecka
firma ICT, a jej celem jest awans w ciggu najblizszych kilku lat do grona
pieciu najwiekszych firm IT w Europie. W maju 2013 roku MCI zrealizowala
cze$¢ zysku z nowej inwestycji otrzymujgc ok. 5 min zt w postaci dywidendy;

(iii) Emisja obligacji zwyktych serii H1 i H2 o tgcznej wartosci 55,8 min zt. Srodki
pozyskane ze sprzedazy papieréw diuznych zostaly przeznaczone na nowe
inwestycje;

(iv) Inwestycja w Answear.com najwiekszy w Polsce oraz Europie Srodkowo-
Wschodniej multibrandowy odziezowy skiep internetowy oferujgcy ponad
200 najpopularniejszych $wiatowych marek odziezy, obuwia i akcesoriow w
Polsce;

(V) Realizacja kolejnej inwestycji w rosyjskg Travelata.ru. Poprzez spédtke
portfelowa Invia.cz MCI przeznaczylo 5 min dolaréw na dalszy rozwdj
Travelata, spotki o wiodgcej pozycji w segmencie dystrybucji pakietow
turystycznych online (e-travel) na rynku rosyjskim.

ZMIANY W ZESPOLE ZARZADZAJACYM MCI

W pierwszym pétroczu 2013 roku zespédt zarzadzajacy zostat wzmochiony o dwéch
menadzeréw inwestycyjnych: Tomasza Danisa i Nicolasa Jedraszka.

Tomasz Danis objat funkcje Partnera Inwestycyjnego i Zarzadzajgcego Internet Ventures
FiZ, funduszem wspoéifinansowanym przez Krajowy Fundusz Kapitatowy, ktory realizuje
inwestycije w spdtki na wczesnym etapie rozwoju funkcjonujgce na rynku cyfrowych
mediéw, Internetu, software, technologii mobilnych i bezprzewodowych (B2C) . Tomasz
Danis zdobywat do$wiadczenie pracujgc wezesniej w Linkedin w Kalifornii, McKinsey &
Company, oraz Rocket Internet CEE, najwiekszym na $wiecie inkubatorze przedsiewzie¢
typu e-commerce.

Nicolas Jedraszek wczesniej zwigzany ze spotkami portfelowymi MCI oraz posiadajgcy
bogate doswiadczenie w zakresie strategii rozwoju, venture capital, corporate finance,
M&A i rynkdéw kapitatowych przejgt zarzadzanie funduszem Helix Ventures Partners,
wspéifinansowanym przez Krajowy Fundusz Kapitatowy, inwestujgcym w spolki na
wczeshym etapie rozwoju.

3. Wydarzenia, ktére wystapily po dniu 30 czerwca 2013 r. i moga w znaczacy
sposob wplynaé na przyszite wyniki finansowe

W ocenie zarzgdu do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie wystgpity zdarzenia
mogace W bardzo istotny sposéb wplyng¢ na przyszte wyniki finansowe jednostki i jej
pozycje bilansowe.

Wydarzenia majace istotny wplyw na dziatalnos¢ MCI w 2013 roku zostaty opisane w
punkcie numer 2 niniejszego sprawozdania.

4. Przewidywany rozwdj Grupy MClI

Celem strategii Grupy MCI jest utrzymanie dynamicznego rozwoju portfela aktywow
poprzez inwestycje w obszary charakteryzujgce sig¢ najwyzsza stopg wzrostu.
Obserwujac szybki wzrost rynku nowych technologii opierajgcego si¢ na rozwoju
tzw. consumer Internet, dgzeniem funduszu jest pozyskiwanie i przeprowadzanie
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inwestycji o istotnych wartoSciach w interesujgcych sektorach TMT, Internetu i
nowych technologii. Strategia zakfada realizowanie inwestycji zarbwno w Polsce, jak
rowniez w oparciu o ekspansje geograficzng na rynkach Europy, ze szczegdlnym
naciskiem na kraje CEE, i nie tylko.

Obecnie w portfelu MCI znajduje sie 10 duzych projektéw, ktérych sprzedaz moze
przynies¢ wplywy przekraczajgce 100 min zt kazdy. MCI nie wyklucza
przeprowadzenia jednego duzego wyjscia z jednej z tych inwestycji

W 2014 roku MCI planuje ostateczne wydzielenie dziatalnosci (spin off) PEM SA,
grupy zarzadzajacej aktywami. Oczekuje sie, Ze ostateczne rozdzielenie dwéch
segmentéw dziatalnosci MCI i upublicznienie PEM SA na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie przyniesie w nastepnych latach istotne przychody
MCI, przyczyni sie do wzrostu wartosci aktywow posiadanych przez Grupe oraz
usprawni proces pozyskiwania kapitatu ze zrédet miedzynarodowych.

5. Aktuaina i przewidywana sytuacja finansowa MCI Management S.A. oraz
podstawowe wielkosci ekonomiczne

Grupa MCI Management S.A. osiggneta w pierwszych 6-ciu miesigcach 2013 roku
skonsolidowany zysk netto na poziomie ok. 91,2 min zt. W tym samym okresie warto$¢
jej aktywow netto wzrosta do poziomu prawie 667 min zt.

Osiagniety zysk netto byt w duzej mierze pochodna wzrostu wartoéci posiadanych
aktywoéw finansowych — certyfikatéw funduszu MCI. EuroVentures i MCI. TechVentures.

Przeszacowanie wartosci certyfikatow wynika gtéwnie z:
a) Wozrostu wartosci akcji w publicznie notowanych inwestycjach Grupy MCI: ABC
Data SA, za sprawg bardzo dobrych wynikéw finansowych (ponad 50-proc.
wzrost przychodéw i EBITDA w | polroczu 2013 roku), oraz Indeks (z
uwzglednieniem otrzymanej dywidendy z zysku za 2012 r.);

b) Wzrostu wartosci inwestycji funduszu MCI. TechVentures, w szczegdlnosci za

sprawg istotnej poprawy wynikéw finansowych Invia.cz i Frisco.

Na dzien bilansowy podstawowe dane opisujgce Spotke przedstawiaty sie w sposob
nastepujacy:

Wskazniki

Kap. wlasne 667 minzt 572 minzt +16%

kapitalizacja 467 min PLN 397 min PLN +18%

P/BV 0,71 0,69 +47%

*Tyko diug poza grupe, obligacje zewngtrzne

Wyniki analiza wskaznikowej pokazujg, ze sytuacja finansowa i ekonomiczna Grupy
przedstawia sie korzystnie. Aktywa (w tym stanowigce ponad 85% pozycji aktywa
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finansowe) finansowane sg giéwnie kapitatami wlasnymi (wskaznik kapitatéw wiasnych
do aktywow stanowi 78,5%).

Calkowite zewnetrzne zadtuzenie Grupy z tytulu obligacji na dzien bilansowy stanowi
tylko 10%, pozostate zobowigzania sg giéwnie zobowigzaniami wewnatrz grupy
wynikajgcymi .

Aktywa netto na jedng akcje — bardzo istotny wskaznik obrazujgcy wartos¢ inwestycji w
odzwierciedleniu na jednostke kapitalu — wynosi 10,7 zl/ akcje i nadal pozostaje
znaczaco wyzszy niz wartos¢ akcji MCI na dzien bilansowy 7,5 zt, jednak w wyniku
dalszego wzrostu wartosci kursu akcji MCl obserwowanego po dniu bilansowym, istnieje
prawdopodobienstwo, ze obydwa wskazniki osiggng zblizone wartosci jeszcze w tym
roku.

6. Informacja Zarzadu dotyczaca zrealizowania wcze$niej publikowanych
prognoz wynikow na rok 2013

15 maja 2013 roku raportem biezacym nr 16/2013 Spdtka oglosita prognoze
skonsolidowanego wyniku finansowego MCI Management S.A. za pierwsze potrocze
2013 roku.

Skonsolidowany zysk netto na koniec drugiego kwartatu 2013 roku byt prognozowany na
ok 90 min zt

Podstawg szacunkow byty zatozenia dotyczace ksztattowania sie wartosci akcji ABC
Data S.A. na poziomie zblizonym do ich wartosci na dzien publikacji, oczekiwany wptyw
dywidendy ze spdiki Indeks w pierwszym péiroczu 2013 roku oraz ksztattowanie sie
kursoéw wymiany walut na poziomie zblizonym do kurséw na dzien publikacji prognozy
Zgodnie z informacjg przedstawiong w wymienionym raporcie biezgcym zarzgd dokonat
oceny realizacji prognozy na koniec drugiego kwartalu na podstawie aktualizacji
wartosci wycen aktywdw nalezgcych do Grupy Kapitatowej MCI oraz aktualnych wartoéci
zalozen, na podstawie ktorych prognoza zostata sporzgdzona.

Nie stwierdzono przypadku istotnego odchylenia szacowanego wyniku netto MCI od jego
wartosci prognozowanej w raporcie biezgcym (brak zmiany powyzej 10%), w zwigzku z
czym zarzad nie opublikowat korekty prognozy, podtrzymujgc tym samym realizacje
projekcji finansowe;.

Do dnia publikacji niniejszego raportu finansowego zarzad nie przedstawit prognozy na
rok biezacy lub dalsze lata.

7. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen

Ponizej zostaly zaprezentowane czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy MCI
oraz otoczeniem, w jakim spotka prowadzi dziatalno$c.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY MCI
Zwiekszone ryzyko inwestycji typu venture capital i private equity

Istotg inwestycji typu venture capital jest mozliwo$¢ uzyskania wyzszych stop zwrotu
poprzez inwestowanie w projekty charakteryzujace sie wyzszym poziomem ryzyka —
z reguly w przedsiebiorstwa bedace na wczesnym etapie rozwoju. Spotki z Grupy MCI
bedac inwestorem lub prowadzac fundusze typu venture capital, dostarczajg kapitatu
tego typu przedsiebiorstwom. W momencie zaangazowania kapitatu, przedsiebiorstwa te
moga jeszcze nie generowaé dodatnich wynikéw finansowych a ich modele biznesowe
moga nie byé jeszcze pozytywnie zweryfikowane przez rynek lub moga nie realizowac
jeszcze przychodow. W zwigzku z tym, dokonanie tego typu inwestycji moze oznaczac
istotne ryzyko dla funduszy zarzadzanych przez Grupe MCIL. Jest ono najwigksze
w przypadku nowo tworzonych przedsiebiorstw. Przed dokonaniem inwestycji typu
venture capital, zespoly inwestycyjne spotek wchodzagcych w sktad Grupy MCI dokonuja
wnikliwej analizy biznes planu, co nie musi jednak zapewnia¢, iz rozwoj przedsiewziecia
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bedzie zgodny z zatozeniami. W szczegolnosci dotyczy to innowacji technologicznych
nie majacych jeszcze zastosowania na rynku, atym samym trudnych do oceny. W
przypadku, gdy model biznesowy danego przedsiebiorstwa nie odniesie sukcesu, moze
to odbi¢ sie negatywnie na wartosci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wigcznie.
W rezultacie moze to negatywnie - przelozy¢ sie na wyniki finansowe Grupy MCI,
uzaleznione od wartosci inwestycji funduszy. Inwestycje typu private equity
charakteryzujg sie mniejszym ryzykiem samej inwestycji ze wzgledu na to, iz ich
przedmiotem sa spélki znajdujgce sie na pdzniejszym etapie rozwoju, zazwyczaj
o stabilnej sytuacji ekonomicznej i ugruntowanej pozycji rynkowej. Uzyskanie wymaganej
stopy zwrotu na tego typu inwestycjach zwigzane jest m.in. z przeprowadzeniem
restrukturyzacji spétek, konsolidacji z innymi podmiotami, ekspansji na inne regiony bgdz
rynki. Inwestycje tego typu Spdtki z Grupy MCI przewaznie finansujg diugiem. W
przypadku niezrealizowania - majgcych na celu zwigkszenie warto$ci - zatozen projektu
inwestycyjnego koszty finansowania diugiem moga znaczaco pomniejszyé oczekiwang
stope zwrotu.

Dtugi okres inwestycji i ryzyko wyjscia z inwestycji

Fundusze zarzgdzane przez Spétke z Grupy Kapitatowej MCI angazujg kapitat na okres
od 5 do 10 lat. Dofinansowywane sg zazwyczaj podmioty, ktérych papiery wartosciowe
nie sg notowane na gietdzie. Tym samym ptynno$¢ takich inwestycji jest ograniczona, a
zysk jest realizowany poprzez zbycie - najczgsciej inwestorom branzowym lub
finansowym - udziatow lub akcji spétki. Nie ma jednak pewnosci, iz fundusze z Grupy
MCI znajdg w przysztosci potencjainych nabywcéw dla swoich inwestycji i bedg mogtly
wyjs¢ z nich osiggajac zakladane stopy zwrotu. Ryzyko ztej koniunktury gospodarczej
i gietdowej moze dodatkowo utrudni¢ mozliwos¢ przeprowadzenia wyjscia lub istotnie
ograniczy¢ mozliwg do uzyskania stope zwrotu. W rezultacie moze to negatywnie
wplyngé na wyniki finansowe Grupy MCI.

Ryzyko konkurencji zwigzane z pozyskaniem nowych projektow inwestycyjnych

Rozwoj Grupy MCI jest Scisle zwigzany z mozliwo$ciami dokonywania nowych inwestycji
w obiecujgce i zaawansowane technologicznie projekty gospodarcze. Na rynku widoczny
jest wzrost konkurencji ze strony innych funduszy (venture capital, private equity)
i aniotéw biznesu (business angels) zainteresowanych inwestycjami takze w podmioty
z branzy nowoczesnych technologii. Taki rozwéj rynku podmiotow inwestycyjnych moze
powodowaé wzrost kosztéw pozyskania nowych projektéw, co w diugim okresie wptynie
na osiggane przez Grupe MCI wyniki finansowe. Dodatkowym czynnikiem,
zwiekszajgcym konkurencje dotyczacg pozyskania nowych projektow, jest zwiekszona
aktywno$¢ inwestorow strategicznych na polu inwestycji 0 podwyzszonym ryzyku.

Ryzyko zwiazane z wysokimi wycenami spélék - potencjalnych inwestycji

Ryzyko zwigzane zutratgq potencjainych inwestycji wskutek braku mozliwosci
zaoferowania konkurencyjnych warunkow inwestycji lub tez zwigkszenia sig ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z wyzszym kosztem rozpoczecia inwestycji. W sytuacii, gdy
wyceny spétek na rynkach gietdowych oraz w poréwnywalnych transakcjach w branzy
inwestycyjnej malejg, ryzyko to réwniez si¢ zmniejsza.

Ryzyko zwiazane z plynnoscia portfela inwestycji Grupy MCI

Istotny wplyw na cene posiadanych przez Grupe MCI akcji i udziatéw w spdtkach
portfelowych, bedzie miata ich ptynnos¢. W chwili obecnej istotna czesc aktywow
posiadanych przez Grupe nie znajduje sie¢ w obrocie na rynku gietfdowym, co moze
powodowaé trudnosci z ich zbyciem iw efekcie koncowym obnizenie ceny sprzedazy.
MCI stara sie obnizyé wskazane ryzyko poprzez wprowadzanie akcji spotek portfelowych
do obrotu gietdowego.
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Ryzyko zwigzane ze strukturg portfela inwestycji Grupy MCI

Istotne znaczenie w tworzeniu portfela Grupy MCI ma jego odpowiednia dywersyfikacja,
ktéra ma na celu zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego. MCI stara sie obnizy¢ wskazane
ryzyko poprzez ograniczenie poziomu zaangazowania kapitatowego w jedno
przedsiewziecie do poziomu 20% wartosci catego portfela. Niemniej jednak na dzien
publikacji sprawozdania Grupa MCI posiada jedng sp6tke przekraczajgcg ten poziom -
ABC Data S.A.

Ryzyko zwiazane z kadra menedzerska MCI i spétek portfelowych

Uzyskanie dynamicznego wzrostu Grupy MCI uzaleznione jest od jako$ci pracy kadry
menedzerskiej. Osoby odpowiedzialne za zarzadzanie funduszami ispotkami
portfelowymi MCI sg istotnym elementem w procesie budowania wartosci aktywdw
Grupy. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie wydajnosci pracy lub odejscie z MCI lub
ktorejkolwiek ze spotek portfelowych ww. oséb moze negatywnie wplynaé na ich
funkcjonowanie. W celu ograniczenia tego ryzyka MCI prowadzi aktywng polityke
personalng i posiada systemy motywacyjne.

Ryzyko zwiazane ze struktura akcjonariatu MCI

Znaczacymi akcjonariuszami MCI sg Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. (dawniej
Immoventures Sp. z 0.0.) oraz posrednio Tomasz Czechowicz, podmiot dominujacy
wobec Alternative Investment Partners Sp. z 0.0., pehnigcy takze obowigzki Prezesa
Zarzadu MCI. Z tego powodu, Alternative Investment Partners Sp. zo0.0. wraz
z Tomaszem Czechowiczem posiadajg znaczgcy wplyw na strategie i zarzgdzanie MCI.
W zwigzku z powyzszym inwestorzy, ktérzy nabywajg stosunkowo nieduze pakiety akcji
MCI bedg mieli ograniczony wplyw na strategie i zarzgdzanie MCl Management S.A.

Ryzyko zwiazane zwykorzystaniem ditugu w dziatalno$ci inwestycyjnej
i operacyjnej

Grupa MCI i spétki portfelowe korzystajg i mogg korzystaé w przysztosci z finansowania
dtuznego. Zadiuzenie wigze sie ze wzrostem ryzyka dla dziatalnosci ww. spotek. W
przypadku, gdy spotka korzystajaca zfinansowania diuznego nie bedzie w stanie
sprostaé zobowigzaniom dotyczgcym obstugi zadiuzenia, moze mie¢ to istotny
niekorzystny wplyw na jej sytuacje ekonomiczng. Z kolei wymogi dotyczgce obstugi
diugu mogg zmniejszy¢ przeptywy srodkow pienieznych.

Ryzyko zwiazane ze spadkiem wartosci instrumentéw finansowych (udziatow,
akcji, certyfikatéw inwestycyjnych)

MCI i jej spotki zalezne co najmniej raz na kwartat dokonujg wyceny wartosci godziwej
posiadanych aktywéw. Metody wycen oparte sg w czesci bezposrednio na kursach
rynkowych spdtek gietdowych lub na danych poréwnawczych spotek notowanych na
gieldach w Polsce iza granica. Istnieje wigc ryzyko pogorszenia wynikéw Grupy MCI
(odzwierciedlajgcych zmiany wyzej wspomnianych wycen) w momencie dekoniunktury
na gietdach.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od decyzji podmiotéw zarzadzajacych spétkami
portfelowymi

MCI oraz jego spotki zalezne moga lokowac $rodki w ramach inwestycji prowadzonych
przez podmioty niezwigzane z Grupg. W takim przypadku nie beda one aktywnie
uczestniczyé w biezgcym zarzadzaniu takimi inwestycjami. W wyniku czego uzyskiwany
zwrot bedzie w duzej mierze zaleze¢ od wynikéw pracy niepowigzanych podmiotéw.
Nawet w sytuacji, gdy tylko niektére z nich bedg osiagaty niezadowalajace wyniki, moze
to istotnie niekorzystnie wplynaé na zwrot z zainwestowanego kapitatu. Grupa MCI stara
sie minimalizowaé¢ powyzsze ryzyko poprzez zawieranie W umowach regulujgcych
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poszczegdlne inwestycje postanowien pozwalajgcych na jak najpetniejsza kontrole
dziatan podmiotéw nimi zarzadzajgcych.

Ryzyko kursowe

Grupa MCI moze dokonywa¢ inwestycji w walutach innych niz ztoty. Ponadto fundusze,
wktoére Grupa MCI bedzie inwestowa¢ kapitat, w wielu przypadkach moga réwniez
dokonywac inwestycji w walutach innych niz zioty. Takze wplywy ze zbycia inwestyciji
mogq by¢ uzyskiwane w walutach innych niz ztoty. W zwigzku z powyzszym, wahania
kursow walut bedg mie¢ wplyw na raportowang wartosé inwestycji Grupy MCI, ktéra
bedzie spada¢ w przypadku aprecjacji ziotego wobec walut, w ktérych powadzone s3
poszczegdine inwestycje. Wahania kurséw walutowych mogg réwniez mieé¢ wplyw na
dziatalno$¢, zyski oraz sytuacje finansowsa inwestycji Grupy MCI.

Ryzyko zwiazane z udziatem oséb trzecich

Za posrednictwem spotek, przedsiewzie¢ typu joint venture oraz innego rodzaju
podmiotdw, Spdtki oraz fundusze z Grupy MCI mogg dokonywaé wspoinych inwestycji
z osobami trzecimi. Interesy gospodarcze czy cele poszczeg6inych inwestoréw moga sie
rozni¢ czy tez pozostawa¢ w sprzecznosci. Odmienne poglady mogg dotyczyé
postrzegania kwestii strategicznych dla podmiotu, w ktéry dokonywana jest inwestycja,
terminu wycofania si¢ z inwestycji, spraw zwigzanych z zarzadzaniem, a takze sposobu
wykorzystania praw przystugujgcych im w zwigzku z posiadanymi udziatami. Jest to
szczegolnie istotne w przypadku kiedy osoby trzecie sa gtownymi inwestorami. Spotki z
Grupa MCI starajg si¢ zawiera¢ w umowach regulujacych poszczegélne inwestycje
postanowienia ograniczajgce mozliwo$¢ oséb trzecich do dziatania w sprzecznosci z ich
interesem.

Ryzyko odpowiedzialno$ci w zwiazku ze sprzedaza udziatéw lub akcji spélek
portfelowych

W przypadku sprzedazy udziatow lub akcji spétek portfelowych — jak réwniez
w niektérych sytuacjach, w ktérych udziat w inwestycjach posiadajg réwniez inni
inwestorzy — Grupa MCI, jako sprzedajgcy Iub wspoinik, czesto udziela nabywcy lub
nabywcom daleko idgcych gwarancji, zwlaszcza w odniesieniu do zobowigzar
podatkowych. Poza tym, Grupa MCI lub fundusze zarzadzane przez spétke z Grupy MCI
mogg by¢ zmuszone do udzielania zwolnien z odpowiedzialnosci z tytutu okreélonych
rodzajéw ryzyka dotyczgcych danego podmiotu. Grupa MCI lub fundusze zarzadzane
przez MCI Capital TFI S.A. dazg do ograniczenia odpowiedzialnosci wynikajgcej z takich
gwaranciji i zwolnieri do okreslonej kwoty wyrazonej np. jako procent ceny kupna. Czesto
mozliwe jest negocjowanie czasowego lub kwotowego ograniczenia odpowiedzialnosci
za zobowigzania podatkowe danej spoki portfelowej. Istnieje  jednak
prawdopodobienistwo, ze w poszczeg6lnych przypadkach Grupa MCI lub fundusze
zarzadzane przez spotke z Grupy MCI nie bedg mogly dokona¢ wyigczenia takiej
odpowiedzialnosci. W celu minimalizacji liczby udzielonych gwarancji izwolnien
z odpowiedzialnosci, polityka inwestycyjna Grupy MCI zaktada takze korzystanie z rynku
regulowanego GPW lub NewConnect, jako miejsca sprzedazy spotek portfelowych.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM GRUPA MCI PROWADZI
DZIALALNOSC

Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu Grupy MCI moga nastgpi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym,
regulacyjnym i gospodarczym. Moze to skutkowa¢ zmianami sytuacji gospodarcze;j,
takimi jak wzrost stép procentowych, pogorszenie koniunktury lub sytuacji w branzy,
w ktorej dziata lub inwestuje podmiot bedacy przedmiotem inwestycji. Zjawiska te mogg
mie¢ niekorzystny wptyw na inwestycje spotek i funduszy z Grupy MCI.
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Ryzyko pogorszenia koniunktury gospodarczej

W otoczeniu Grupy MCI mogg nastgpi¢ zmiany koniunktury gospodarczej, takie jak
wzrost stop procentowych, pogorszenie koniunktury gietdowej, pogorszenie koniunktury
w branzach, w ktérych dziatajg podmioty bedace przedmiotem inwestyciji. Zjawiska te
mogg negatywnie wptywaé na kondycje Grupy MCI oraz podmiotéw, w ktére inwestuje
Grupa MCI lub zarzadzane przez Grupe MCI fundusze, a tym samym na ich wyniki
finansowe.

Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczgca cze8¢ obecnego portfela inwestycyjnego Grupy MCI, jak réwniez jego
planowanych inwestycji jest realizowana w obszarze innowacyjnych technologii.
Pogorszenie koniunktury w tej branzy moze istotnie wplyngé na liczbe i wielkos¢
realizowanych przez fundusze z Grupy MCI projektéw inwestycyjnych, jak réwniez ich
zyskowno§é, co w efekcie moze przelozyé sie na istotne pogorszenie wynikow
finansowych Grupy MCI.

Ryzyko zwigzane z kryzysem na rynkach finansowych

Ryzyko kryzysu na rynkach walutowych moze wptyng¢ negatywnie na sytuacje i wyniki
finansowe Grupy MCI powodujac:

e ufrudnienia w pozyskaniu finansowania diuznego przez spétki portfelowe lub
wzrost kosztow odsetkowych takiego finansowania wptywajac negatywnie na
dziatalno$¢ operacyjng, a tym samym na ich wyniki finansowe;

e pogorszenie warunkow przeprowadzania transakcji wyjscia z inwestycji w spotki
portfelowe w zwigzku z niskimi wycenami na rynkach finansowych, utrudnienia
w pozyskaniu finansowania dluznego przez potencjalnych nabywcéw oraz
awersje inwestorow do zwiekszonego ryzyka zwigzanego z inwestycjami
finansowymi;

e wzrost kosztéw finansowych w zwigzku z regulowaniem zobowigzan w walutach
obcych, wynikajacy z wiekszej zmiennosci na rynkach walutowych.

Ryzyko polityczne

Niektore kraje, w ktorych fundusze zarzadzane przez Grupe MCI zainwestowaty, bgdz
zamierzajg w przysziosci zainwestowaé¢ mogg charakteryzowa¢ sie niestabilng sytuacja
polityczna. Ewentualne zmiany obecnie realizowanej polityki panstw, w konsekwencji
ktorych moglyby nastgpi¢ w szczegdlnosci takie zdarzenia jak: nacjonalizacja,
wywlaszczenie, zmiany zasad opodatkowania, ograniczenia wymienialnosci waluty,
zmiany polityczne, zmiany regulacji prawnych, niestabilno$¢ spofeczna lub zmiany w
stosunkach dyplomatycznych moglyby niekorzystnie wptyngé na ich gospodarke.
Ponadto, wszelkie zmiany we wtadzach lub w polityce poszczegdlnych panstw moga
wywrze¢ negatywny wplyw na istniejgce i potencjalne inwestycje funduszy Grupy MCI.

Ryzyko zwiazane z inwestycjami na rynkach rozwijajacych sie

Fundusze zarzgdzane przez Grupe MCI inwestujg przewaznie w krajach Europy
Srodkowo - Wschodniej, ktore majg status rynkow rozwijajacych sie. Inwestycje tego
rodzaju wigzg sie z szeregiem ryzyk, ktére oprécz wymienionych juz ryzyk obejmujg:

¢ ryzyko niekorzystnych zmian politycznych,

o ryzyko wahan kursowych,

e ryzyko zwigzane z ograniczeniami administracyjnymi, rynkowymi, walutowymi
oraz innymi ograniczeniami przeplywu kapitatu, ktére mogg utrudnic lub
uniemozliwi¢ wymiane lub transfer waluty obcej za granice,

e ryzyko czestych zmian przepiséw podatkowych i prawnych,
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e ryzyko, ze przepisy prawa mogg uniemozliwi¢ realizacje strategii zmierzajgcych
do zwiekszenia wartosci inwestycji Grupy MCI.
Ponadto, przepisy prawa panstw o rynkach rozwijajgcych sie mogg naktadac
ograniczenia lub wymogi uzyskiwania zgéd, ktére nie obowigzujg w krajach rozwinietych,
oraz mogg wymagac alternatywnych rozwigzan finansowych i strukturalnych réznigcych
sie znacznie od rozwigzan zwyczajowo stosowanych w takich krajach.

Ryzyko zwiazane z niedostateczna implementacja zasad tadu korporacyjnego

Zasady regulujgce kwestie wlasnosci, kontroli i tadu korporacyjnego spétek krajowych
obowigzujgce w panstwach, w ktérych inwestowaé mogg fundusze Grupy MCI, moga
by¢ niedostateczne i zapewnia¢ stabg ochrone funduszy. Obowigzujgce w tych
panstwach przepisy o zapobieganiu oszustwom i wykorzystywaniu informacji poufnych w
obrocie papierami wartosciowymi moga mie¢ jedynie podstawowy charakter. Moze
réwniez brakowaé¢ przepisOw zakazujgcych lub ograniczajgcych zarzgdzajgcym
mozliwo$¢ zaniechania aktualnie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, sprzedazy lub
innego rozporzadzenia aktywami spotki, bgdz dokonania innych czynnosci
wywierajagcych istotny wplyw na wartos¢ spétki bez zgody akcjonariuszy MCI. Ochrona
przed rozwodnieniem moze rowniez byé ograniczona. W krajach tych obowigzek
dziatania zarzgdu lub dyrektorow spélek w interesie akcjonariuszy moze takze miec
ograniczony charakter. W zwigzku z tym, w takich panstwach wystepowanie przez
akcjonariuszy z roszczeniami zwigzanymi z naruszeniem ich praw moze by¢ w pewnych
okolicznosciach ograniczone.

Ryzyko zwiazane z informacjami i standardami finansowymi

Inwestycje w niektérych krajach regionu Europy Srodkowo-Wschodniej moga podlegaé
standardom oraz wymogom rachunkowym, audytorskim i finansowym, ktére w
niektorych przypadkach znacznie réznig sie od wymogéw, ktérym podlega Grupa MCI
(MSSF). W szczegdlnosci, aktywa, zobowigzania i przychody wykazane w
sprawozdaniach finansowych spdiki w takich krajach moga nie odzwierciedla¢ jej sytuaciji
finansowej lub wynikow dziatalnosci w ten sam sposéb, w jaki pozycje te zostatyby
uwzglednione, gdyby odpowiednie sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone
zgodnie z MSSF. Ponadto, w przypadku spotki, ktéra prowadzi ksiegi rachunkowe w
miejscowej walucie, zasady rachunkowos$ci w warunkach inflacji mogg wymaga¢, aby
zaréwno dla celéw podatkowych, jak i rachunkowych warto$¢ okreslonych aktywow i
zobowigzan w bilansie spdtki zostala skorygowana w celu zaprezentowania dane;
pozycji w walucie o statej sile nabywczej. Rachunkowo$¢ w warunkach inflacji moze
posrednio wplywaé na powstanie straty lub zysku w sposéb niezgodny z MSSF. W
zwigzku z powyzszym, wszelkie korekty inflacyjne mogg mie¢ istotny wptyw na dane
finansowe, ktére moga nie odzwierciedla¢ prawidiowo faktycznej sytuacji finansowej
danych spotek. Istnieje mozliwosé, ze w takich krajach do wiadomoéci publicznej podaje
sie znacznie mniej informacji na temat tych spétek niz wedtug standardow MSSF.

Ryzyko niewlasciwej interpretacji wynikéw finansowych Grupy MCI

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowos$ci i sprawozdawczosci finansowej, na
wyniki finansowe Grupy MCI w istotnym stopniu wptywajg zyski/straty na
przeszacowaniu wartosci posiadanych aktywéw finansowych, w tym przede wszystkim
certyfikatow funduszy inwestycyjnych zamknietych. Powoduje to, iz istotna czes¢
wynikéw finansowych Grupy, w tym wyniku z dziatalno$ci operacyjnej oraz wyniku netto
jest efektem bezgotowkowego ksiegowania wyzej wymienionego przeszacowania.
Sytuacja ta powoduje, iz Grupa MCI dysponuje istotnie nizszym zasobem $rodkéw
pienieznych generowanych z dziatalnosci operacyjnej, niz mogioby to wynikaé z
osigganych wynikéw finansowych. W zwigzku z tym istnieje ryzyko btednej interpretacii
wynikéw finansowych przez akcjonariuszy.

8. Informacja o nabyciu akcji witasnych MCI Management SA

W dniu 17 stycznia 2012 r. spétka MCl Management S.A. zakonczyta skup akcji
wlasnych realizowany na podstawie Uchwaly nr 24 Zwyczajnego Walnego
11
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Zgromadzenia MCIl Management S.A. z dnia 30 czerwca 2011 r. okre$lajgcej zasady
nabywania akcji wiasnych Spotki w ,Programie Odkupu”, oraz zmian wprowadzonych:

- Uchwatg nr 03/NWZ/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia MCI Management
SA podjeta w dniu 6 wrzeénia 2011 roku sprawie zmiany Uchwaty Nr 24/ZWZ/2011,

- Uchwatg nr 03/NWZ/2011 Nadzwyczajnego Wainego Zgromadzenia MCl Management
S.A. podjetg w dniu 15 listopada 2011 r. w sprawie zmiany Uchwaly Nr 24/ZWZ/2011.

Program Odkupu realizowany byt w okresie od dnia od 11 lipca 2011 r. do 17 stycznia
2012 r. W ramach realizacji Programu Odkupu Spétka nabyta tagcznie 1 837 405 akcji
wiasnych. Nabyte akcje o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda w ilosci 1 837 405 sztuk,
stanowig 2,95% udziatu w kapitale zakladowym Spotki. Nabyte akcje uprawniajg do 1
837 405 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki co stanowi 2,95% udziatu w gtosach
na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Srednia cena za jedng akcje nabywang w ramach
Programu Odkupu wynosita 4,87 zt. Akcje w liczbie skupionej zostaly nabyte za faczng
kwote 8 958 931,37 zt.

Zgodnie z postanowieniami § 1 ust. Uchwaly o Programie Odkupu Zarzad byt
uprawniony do skupu nie wiecej niz 5% akcji Spotki znajdujacych sie w obrocie na GPW
SA

Dnia 14 stycznia 2013 roku zarzgd MCI Management S.A. podjat uchwate o
przeznaczeniu 1.837.405 (stownie: jeden milion osiemset trzydziesci siedem tysiecy
czterysta pie¢) akcji Spotki o wartosci nominalnej 1,00 PLN (stownie: jeden zioty) kazda,
stanowigce 2,95% kapitatu zakladowego Spoiki, uprawniajgce do 2,95% ogoélinej liczby
gloséw na Walnych Zgromadzeniach Spétki, nabyte przez Spotke w ramach realizacji
Programu Odkupu na realizacje programu motywacyjnego, obejmujacego lata 2012 —
2016, dla czlonkéw Zarzadu Spétki oraz jej pracownikéw, w szczegélnosci kluczowych
menedzeréw. W przypadku odstapienia od realizacji Programu Motywacyjnego albo jego
przedterminowego zakonczenia nie dojécia do skutku nabycia wszystkich akcji
oferowanych zgodnie z Programem Motywacyjnym, Zarzad Spotki uprawniony bedzie do
odsprzedazy akcji nabytych przez Spétke w ramach Programu Odkupu wskazanemu
przez siebie podmiotowi trzeciemu za dowolnie ustalong cene.

W dniu 28 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie MCI Management S.A.
podjeto uchwate okreslajgca uprawnienie dla Rady Nadzorczej do okreslania zasad
zbywania akcji Spotki nabytych przez Spoétke w ramach realizacji programu odkupu na
wypelnienie zobowigzan Spotki wynikajacych z realizacji programéw motywacyjnych
obejmujacych lata 2012 — 2016 dla czionkow Zarzgdu oraz jej pracownikow. Wypetniajac
zobowigzania, ZWZ MCI SA zaakceptowalo przeznaczenie oraz przeznaczylo 1.837.405
akcji Spotki nabytych w ramach programu odkupu do zbycia przez Spotke na rzecz
Uprawnionych osdb. W szczegdlnosci w zwigzku z wynikami Spotki za rok 2012 ZWZ
postanowito przeznaczy¢ do 560.000akcji do zbycia na rzecz Prezesa. Akcje Spéiki nie
zbyte na rzecz Prezesa Spotki powigkszag liczbe akcji, ktora bedzie mogta by¢
zaoferowana kazdej uprawnionej osobie na warunkach okreslonych w regulaminie.

W latach 2013 — 2016 Zarzad Spoéiki, za zgodg Rady Nadzorczej Spotki, bedzie
uprawniony do odstgpienia od realizacji Programu Motywacyjnego w danym roku
obrotowym albo do jego przedterminowego zakoriczenia. W przypadku, gdyby dany
Program Motywacyjny dotyczyt cztonkéw Rady Nadzorczej, zgoda powinna byé
wyrazona przez Walne Zgromadzenie Spoétki. W przypadku odstgpienia od realizacji albo
jego przedterminowego zakonczenia lub nie dojscia do skutku nabycia wszystkich akcji
oferowanych zgodnie z Programem Motywacyjnym, Zarzad Spotki uprawniony bedzie do
zbycia nabytych przez Spotke w ramach programu odkupu wybranemu przez siebie
podmiotowi na warunkach ustalonych przez Zarzad Spotki.

Szczegotowe zasady nabywania akcji Spotki okresla kazdorazowo regulamin programu
motywacyjnego uchwalony przez Rade Nadzorcza Spotki a w przypadku gdypy
uprawnionymi osobami byli cztonkowie Rady Nadzorczej — przez Walne Zgromadzenie
Spoiki.
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9. Informacja o posiadanych przez MCl Management SA oddziatach

W | pbtroczu 2013 roku jak réwniez na dzier sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
MCI Management SA nie posiadala zadnych oddziatow.

10. Informacja o zawartych znaczacych umowach dla dziatalnosci MCI
Management SA

Wykup obligacji serii E

W dniu 28 czerwca 2013 r. nastgpito catkowite rozliczenie zobowigzan z tytutu obligacji
wyemitowanych przez Spétke MCI Management S.A. serii E o wartosci nominalne]
réwnej 27.450.000 PLN, wyemitowanych w dniu 1 lipca 2010 roku, o ktérych emisiji
Spotka informowata w 2010 roku raportem biezgcym nr 24/2010. Obligacje te byly
notowane na rynku Catalyst. Wiecej informacji na temat obligacji serii E zawiera nota
numer 30 $rédrocznego sprawozdania finansowego za | potrocze 2013 r.

O wykupie w/w obligacji spotka informowata raportem biezgcym w dniu 29.06.2013 r.
(RB 23/2013).

Emisja obligacji zwykfych serii H1 oraz H2

W ramach Programu Emisji uchwalonego przez zarzad Spétki w dniu 20 grudnia 2012
roku, zmienionego uchwalg zarzadu Spoétki w dniu 27 maja 2013 roku, Spétka
wyemitowata:

- uchwalg Zarzadu Spoétki z dnia 21 marca 2013 roku obligacje zwykie na okaziciela
zabezpieczone serii H1 w kwocie 50.000.000 PLN oraz

- uchwatg Zarzgdu Spoitki z dnia 12 czerwca 2013 r. obligacje zwykte na okaziciela
zabezpieczone serii H2 w kwocie 30.000.000 PLN.

W ramach emisji obligacji seri H1 dokonano przydziatu obligacji w wysokosci
36.000.000 PLN (Uchwata Zarzadu o przydziale obligacji serii H1 z dnia 03 kwietnia
2013 r.), za$ zgodnie z uchwatg Zarzadu z dnia 26 czerwca 2013 r. w ramach obligaciji
serii H2 dokonano przydziatu obligacji w wysokosci 18.800.000 PLN.

taczna warto$¢ przydzielonych obligacji w ramach serii H1 oraz H2 wynosi 54.800.000
PLN.

Wiecej informacji na temat przeprowadzonych emisji obligacji zawierajg noty numer 33
oraz 34 $rédrocznego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2013 r.

Umowy wekslowe

W | pétroczu 2013 roku spotki z Grupy Kapitatowej wyemitowaty weksle o tgcznej
wartosci nominalnej réwnej 72.801.499,95 zt oraz jeden weksel na kwote 3.100.000
EUR, wsréd ktdrych:

MCI Management S.A. podpisala umowe wekslowg na tgczna kwote 72.631.499,95
zt. oraz jedna umowa wekslowa na kwote 3.100.000 EUR. Oprocentowanie weksli
rowne bylo stopie WIBOR 3M z dnia podpisania umowy powigkszonej o marzg w
wysokosci 1%/1,5%. Spoétkami nabywajacymi weksle byly miedzy innymi fundusze
zarzgdzane przez MCI Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania, ws$réd podpisanych uméw wekslowych,
sptacone zostaty przez MCI Management S.A. weksle o tgcznej wartosci nominainej
17.350.332,76 zt., natomiast weksle o warto$ci nominalnej 23.981.167,10 zt. zostaly
zrolowane na kolejny okres. Weksel o wartosci nominalnej réwniej 600.000 zostat
wyemitowany do spotki powigzanej ABCD Management Sp. z 0.0. S.K.A. Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego weksel zostat sptacony.
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MCI Fund Management Sp. z o.0. MCl.PrivateVentures S.K.A. wyemitowata weksel
o wartosci nominalnej 170.000 zt. do spoétki powigzanej ABCD Management Sp. z
0.0. S. KA. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania termin zapadalno$ci
weksla nie minat.

Informacja na temat weksli zakupionych przez spoétki konsolidowane przez MCI
Management S.A. zawiera nota numer 11 niniejszego sprawozdania.

11. Opis istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi
Objecie obligacji serii H1 przez AIP Sp. z o.0.

Spotka Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. objeta 7.000 sztuk obligacji serii H1
wyemitowane przez MCI Management Sp. z o0.0. o tgcznej wartosci nominalnej
7.000.000 zt. Obligacje oprocentowane sg zmienng stopg WIBOR 6M powiekszong o
marze 4,5% w skali roku. Obligacje bedg podlega¢ wykupowi dniu 11 kwietnia 2016 r.
Wiecej informacji na temat obligacji zawiera nota numer 33 $rédrocznego sprawozdania
finansowego za | pétrocze 2013 roku.

Informacje na temat innych transakcji zawartych miedzy Grupg MCIl Management S.A. a
spétkami powigzanymi zawiera nota numer 48 $rédrocznego sprawozdania finansowego
za | poirocze 2013 roku ,Transakcje z podmiotami powigzanymi”.

Umowa z ABC Data S.A.

MCI Management S.A. w zwigzku z podpisaniem przez ABC Data S.A. w dniu 27
czerwca 2013 r. umowy z doradcg finansowym Jefferies International Limited z siedzibg
Londynie (dalej ,Doradca Finansowy”), ktorej przedmiotem jest dokonanie przez
Doradce Finansowego analizy strategicznych opcji dalszego rozwoju i ekspansji ABC
Data S.A. oraz, gdy bedzie to uzasadnione w oparciu o takg analize, transakcji
pozyskania inwestora strategicznego dla ABC Data S.A. (dalej , Transakcja”), ktéra moze
zosta¢ dokonana w drodze nabycia znacznego pakietu akcji ABC Data S.A. przez
takiego inwestora, zawarta z ABC Data S.A. w dniu 27 czerwca 2013 r. umowe, na mocy
ktérej wynagrodzenie Doradcy Finansowego w przypadku realizacji okreslonych
wariantéw ewentualnej Transakcji, jezeli decyzja o realizacji Transakcji zostanie podjeta,
pokryte zostanie przez MCl Management S.A.

MCI Management S.A., poprzez zalezng w 100 % spotke MCI. Fund Management Sp. z
0. 0. MCl.PrivateVentures Spoétka komandytowo — akcyjna posiadajgca 99,99 %
certyfikatdw inwestycyjnych w subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0 wyodrgbnionym w
ramach funduszu MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, posiadajgcym
100 % akcji spotek ABCD Management Sp. z o. 0. Spétka komandytowo — akcyjna oraz
MCI.Venture Projects Sp. z 0. 0. Spdtka komandytowo — akcyjna, posiada 78.312.600
akcji ABC Data S.A. stanowigcych 62,54% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki.

Umowy wekslowe

Informacja o wekslach podpisanych przez spotki z Grupy Kapitatowej MCI Management
zostala przedstawiona w nocie numer 10 niniejszego sprawozdania ,Informacja o
zawartych znaczgcych umowach dla dziatalnosci MCI Management S.A". Weksle
stanowig instrument zarzadzania ptynnoscig w Grupie Kapitatowej MCI.

Spotka MCI Asset Management Sp. Z o.0. S.K.A. podpisata w | pétroczu 2013 roku
umowy wekslowe o tgcznej wartosci nominalnej 24.466.325,04 zt., w ramach ktorych
zakupita weksle wyemitowane przez spotki spoza Grupy Kapitatowej MCI Management
S.A. Wsrod tych weksli spétka MCI Asset Management Sp. z 0.0.S.K.A. zakupita weksle
od spotki powigzanej Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. w kwocie 24.386.325,04
zt. oraz w kwocie . Oprocentowanie weksli rowne byto stopie WIBOR 3M z dnia
podpisania umowy powiekszonej o marze wysokosci 1%/1,5%. Wsrod wiw weksli
wartoéé nominalna weksli zrolowanych na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
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wyniosta 5.338.134,63 zt. (Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.). Wsréd w/w weksli
wartos¢ weksli sptaconych do spétki MCI Asset Management Sp. z 0.0. S.K.A. wyniosta
na dzien publikacji niniejszego sprawozdania 2.377.260,15 zi, w tym Alternative
Investment Partners Sp. z 0.0. (spdtka powigzana) sptacita weksle o wartosci nominainej
2.297.260,15.

Po dniu 30 czerwca do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania spotka Asset
Management Sp. z 0.0. S.KKA. zakupita weksle o tgcznej wartosci 3.938.770,32 od
spotek powigzanych, w tym od spétki Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. w
kwocie 3.5688.770,32 zi. oraz od spétki FinVentures Sp. z 0.0. w kwocie 350.000 zi. Na
dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania termin ich wymagalno$ci nie minat.

Lista transakcji zawartych przez Grupe Kapitatowg MCI Management S.A. w | pétroczu
2013 roku zawiera nota 48 $rodrocznego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2013
roku ,Transakcje z podmiotami powigzanymi”. Transakcje zawarte miedzy spoétkami
konsolidowanym w sprawozdaniu finansowym za | pbéirocze 2013 roku zostaly
wyeliminowane korektami konsolidacyjnymi.

12. Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek, =z
uwzglednieniem terminéw ich wymagalno$ci, oraz o udzielonych
poreczeniach i gwarancjach stanowiacych co najmniej 10% kapitatéw
wiasnych emitenta

Informacje na temat zaciggnietych przez MCl Management S.A. kredytéw i pozyczek
zawiera nota 39 $rédrocznego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2013r. ,Kredyty i
pozyczki®.

MCI Management S.A. udzielita poreczenia pod kredyty udzielone przez Alior Bank S.A.
na rzecz MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, podpisujac
,Oéwiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego
— poreczyciel” :

e wdniu 28 wrze$nia 2012 r. pod zabezpieczenie kredytu w kwocie 60.000.000,00
zt udzielonego na rzecz Subfunduszu MCIL.EuroVentures 1.0. Bank moze
przeprowadzi¢ egzekucje na podstawie tytulu egzekucyjnego w okresie 24
miesiecy od dnia rozwigzania umowy kredytowej do kwoty 120.000.000,00 zt.

Na dzien 30 czerwca 2013 i dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie wystepowaty
inne istotne pozyczki, poreczenia lub gwarancje udzielone przez MCl Management S.A.,
w szczegodlnosci jednostkom z nig powigzanym, ktérych réownowarto$¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta

13. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnoéci, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze
szczego6inym uwzglednieniem pozyczek, porgczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powiazanym emitenta

Informacje na temat udzielonych pozyczek zawiera nota 23 s$rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2013 r. ,Naleznosci
handlowe, nalezno$ci z tytutu opcji, udzielone pozyczki dla pozostatych i powigzanych
jednostek. Informacje na temat udzielonych poreczen i gwarancji przez MCI
Management S.A. zawarte sg w nocie 46 $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ,Poreczenia i gwarancje”.
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14. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z
innymi podmiotami oraz okreslenie jego gléwnych inwestycji krajowych i
zagranicznych (papiery warto$ciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich
finansowania

Informacje dotyczace powigzan organizacyjno-kapitatowych oraz inwestycji w MCI
Management S.A. zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym.

15. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Odszkodowanie JTT

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. petnomochicy MCI Management S.A. ziozyli w Sadzie
Okregowym we Wroctawiu pozew przeciwko Skarbowi Panstwa o zapfate 38.512 tys.
PLN z tytutu poniesionych strat oraz utraconych korzyéci przez MCl Management S.A.
jako akcjonariusza JTT Computer S.A., powstatych w wyniku bezprawnego dziatania
organéw skarbowych. Ziozony pozew byt kolejnym krokiem po ztozonym w dniu 8
czerwca 2006 r. wniosku do Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Srédmiescia Wydziat |
Cywilny o zawezwanie Skarbu Panstwa - Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej we
Wroctawiu do proby ugodowej w sprawie o zaplate ww. naleznoéci oraz wyznaczenie
posiedzenia Sadu celem przeprowadzenia postepowania pojednawczego. Propozycja
ugodowa przedstawiona przez MCI Management S.A. zostata odrzucona przez
Prokuratorie Generalna.

Opis toczacego sie postepowania w sprawie odszkodowania zostat przedstawiony w
nocie 15 sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci za okres od 01 stycznia do 31 grudnia
2012 r. ,Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;”.

W dniu 17 stycznia 2013 roku Sgd Apelacyjny we Wroctawiu w sprawie z powodztwa
MCI Management S.A., przeciwko Skarbowi Panstwa — Dyrektorowi Urzedu Kontroli
Skarbowej we Wroctawiu na skutek apelacji MCI Management S.A. od wyroku Sadu
Okregowego we Wroctawiu z dnia 15 marca 2010 roku, zmienit zaskarzony wyrok w ten
sposo6b, ze zasadzit od Skarbu Panstwa — Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej we
Wroctawiu na rzecz MClI Management S.A. kwote 28.821.828;20 zt z odsetkami
ustawowymi od dnia 8 czerwca 2006 roku do dnia zaptaty. W pozostatym zakresie
powodztwo MCIl Management S.A. zostato oddalone. Wyrok jest prawomocny.

MCI Management S.A. w dniu 22 stycznia 2013 roku, dokonata zwrotu na rzecz Skarbu
Panstwa kwoty 133.376,16 ziotych, stanowigcej wraz z odsetkami ustawowymi, réznice
pomiedzy kwotg 28.904.888,00 ztotych, zasadzong wyrokiem z dnia 12 kwietnia 2011
roku, a kwotg 28.821.828,20 zt, zasgdzong wyrokiem z dnia 17 stycznia 2013 roku.

Pismem z dnia 17 maja 2013 roku Skarb Panstwa wniést do Sadu Najwyzszego skarge
kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu. Pismem z dnia 19 czerwca
2013 roku, MCI Management S.A. wniosta odpowiedz na skarge kasacyjng Skarbu
Panstwa. Na chwile sporzadzania niniejszego sprawozdania, MClI Management S.A., nie
otrzymata informacji w sprawie przyjecia lub tez odmowy przyjecia skargi kasacyjnej
Skarbu Panstwa do rozpoznania.

Pozew wzajemny — roszczenia odszkodowawcze

W dniu 2 kwietnia 2011 roku MCI Management S.A. otrzymata pismo z dnia 24 marca
2011 roku, w ktérym Anna Hejka (byly czionek Zarzgdu Emitenta) pismem z 24 marca
2011 roku (otrzymane przez Emitenta 2.04.2011 r.) wezwata Spétke do zaptaty na jej
rzecz kwoty 30 000 000,00 zt jako roszczenia odszkodowawczego, przez Anng Hejka,
zarzucajac jej zadaniem brak podstawy faktycznej jak rowniez jakiejkolwiek podstawy
prawne;j.
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W dniu 31 sierpnia 2011 roku Spotka MCI SA wniosta (sygn. | C 1785/11) do Sadu
Okregowego w Plocku pozew o zaptate przez Anne Hejka kwoty 250.524,00 zt wraz z
odsetkami ustawowymi od kwot i dat wskazanych w pozwie. Na dochodzong w pozwie
kwote skiadajg sie nastepujgce naleznosci: kwota 107.348,83 zt dochodzona od Anny
Hejka tytulem nie zwréconej Spoice zaliczki wyptaconej Annie Hejka na poczet
wynagrodzenia i wydatkéw oraz kwota 143.127,60 zt tytutem kary umownej naleznej
Spoice na podstawie umowy zawartej z Anna Hejka w 2006 roku. Pismem z dnia 2
grudnia 2011 roku, Anna Hejka wniosta odpowiedz na pozew, wnoszg o oddalenie
powédztwa w catosci podnoszac bezzasadno$¢ zgtoszonych przez MCl Management
S.A. roszczen. Anna Hejka na rozprawie w dniu 8 pazdziernika 2012 roku zostata
informacyjnie wystuchana co do powdédztwa MCI Management S.A. MCl Management
S.A. cofneta pozew w zakresie dotyczacym zaptat przez Anne Hejka kary umownej. Do
dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zostat wydany wyrok w sprawie.

W dniu 31 sierpnia 2011 roku Spoétka wniosta (sygn. | C 231/11) do Sgdu Rejonowego w
Zyrardowie | Wydziat Cywilny pozew przeciwko Annie Hejka o stwierdzenie przez Sad
obowigzku Anny Hejka do ztozenia o$wiadczenia woli wraz wnioskiem o zabezpieczenie
roszczenia niepienieznego przed wszczeciem postepowania. Warto$¢ przedmiotu sporu
zostata okre$lona przez Spotke na kwote 58.341,00 zi. Trescig oswiadczenia woli
wymaganego od Anny Hejka ma by¢ jej zobowiazanie do sprzedazy na rzecz Alternative
Investment Partners Sp. z o0.0. 46.470 akcji Emitenta serii ,H". Przedmiotem
zabezpieczenia powodztwa miatoby by¢ postanowienie sgdu zakazujgce Annie Hejka
zbywania lub obcigzania 46.470 akcji serii ,H” zapisanych na jej rachunku papieréw
wartosciowych. Anna Hejka pismem z dnia 18 stycznia 2012 roku, Anna Hejka wniosta o
oddalenie powodztwa w calosci. Postanowieniem z dnia 4 lutego 2013 roku Sad
Rejonowy w Zyrardowie, zawiesit postepowanie w sprawie z powodztwa MCI
Management S.A. w Warszawie przeciwko Annie Hejka o zobowigzanie do ziozenia
o$wiadczenia woli. W uzasadnieniu postanowienia Sad wskazat, iz rozstrzygniecie
sprawy zalezy od wyniku postepowania cywilnego toczgcego si¢ w sprawie toczgcej sie
przed Sadem Okregowym w Plocku pod sygnaturg akt | C 1785/11, albowiem istota obu
sporéw dotyczy wywigzania sie przez Anne Hejka z umowy z dnia 6 listopada 2006 roku
i w przypadku uwzglednienia powodztwa w sprawie toczacej sig przed Sgdem
Okregowym w Plocku, powodztwo w sprawie zawistej przed Sgdem Rejonowym w
Zyrardowie winno zosta¢ oddalone.

Postanowieniem z dnia 21 czerwca 2013 roku, Sad Rejonowy w Zyrardowie podjat
zawieszone postepowanie.

W dniu 10 lutego 2012 roku Anna Hejka wniosta pozew wzajemny do Sgdu Okrggowego
w Plocku wraz z wnioskiem o zwolnienie od kosztéw sadowych. Poprzez pozew pani
Anna Hejka wniosta o zasgdzenie od MCI Management SA kwoty 15.803.295 zt.,
zasgdzenie od MCI Management S.A. zwrotu kosztoéw procesu.

W dniu 28 lutego 2012 mialo miejsce spotkanie z pelnomocnikiem pani Anny Hejki w
postepowaniach zawistych w:

e Sadzie Okregowym w Plocku (sygn. akt | C 1785/11; pozew o zaptatg) — tu:
pozew wzajemny pozwanej A. Hejki (warto$¢ przedmiotu sporu 15.803.295 zt),

e Sadzie Rejonowym w Zyrardowie (sygn. akt | C 231/11; pozew o stwierdzenie
obowigzku zlozenia oéwiadczenia woli) — tu: zazalenie A. Hejki na postanowienie
o udzieleniu zabezpieczenia.

e Sadzie Okregowym w Warszawie Sgd Gospodarczy (sygn. akt XX GC 531/11;
pozew o stwierdzenie niewaznosci badz uchylenie uchwat Walnego
Zgromadzenia MCI Management S.A.) — postepowanie zakoriczone w I instanciji.

Spotkanie obejmowa¢ miato zasadniczo przedstawienie konkretnych propozyciji
ugodowych gtoszonych przez petnomocnika A. Hejki oraz ewentualng dyskusje nad nimi.
Spotkanie nie przyniosto Zadnych ustalen.

W dniu 12 lutego 2012 r. Anna Hejka ziozyta wniosek o zwolnienie z kosztow
procesowych w sprawie prowadzonej w Sgdzie Okregowych w Ptocku. Pismem
procesowym z dnia 11 maja 2012 r. spotka MCI Management S.A. wniosta o oddalenie

17



Grupa Kapitatowa MC| Management S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci w okresie obrotowym 01.01.2013-30.06.2013

wniosku Anny Hejki o zwolnienie od kosztow sadowych ziozonego wraz z pozwem
wzajemnych w dniu 10 lutego 2012 r. przez wzglad na bezsprzeczne niewypenienie
przestanej zwolnienia od kosztow sadowych.

W czerwcu 2012 r. spdtka MCI Management S.A. powzigta informacije, iz Sgd oddalit
wniosek Anny Hejki o zwolnieniu od kosztéw sgdowych. Zazalenie Anny Hejki na
postanowienie odmawiajgce zwolnienia od kosztow sgdowych wptyneto do Sadu w dniu
1 czerwca 2012 r. Anna Hejka uiscita oplate sgdowg od pozwu. Pismem z dnia 9
wrzesnia 2012 roku. MCI Management S.A. wniosta o oddalenie powodztwa w cato$ci.

W zakresie sprawy prowadzonej w zakresie dochodzenia od Pani A. Hejki w
szczegolnosci kary umownej przewidzianej na wypadek nie wykonania zgdania zbycia
akeji (I C 1785/11), Anna Hejka na rozprawie w dniu 16 listopada 2012 roku zostata
informacyjnie wystuchana co do powddztwa wzajemnego. W dniu 27 marca 2013 roku
odbyta sie rozprawa, podczas ktérej miat zostaé przestuchany Tomasz Czechowicz,
Rozprawa zostata odroczona do dnia 19 czerwca 2013 r.

Na rozprawie przed Sgdem Okregowym w Plocku, ktéra odbyta sie 19 czerweca 2013 r.,
Sad udzielit 30-dniowego terminu na zaktualizowanie i sprecyzowanie wnioskow
dowodowych pod rygorem pominiecia. Wskazany termin uptynat 19 lipca 2013 r.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zostat wydany wyrok w sprawie pozwu
wzajemnego (I C 1785/11).

W opinii Spoétki zgtaszane przez Anne Hejka roszczenie jest catkowicie bezpodstawne i
nie znajduje potwierdzenia w tgczgcych strony stosunkach faktycznych i prawnych.

Kara KNF

W dniu 24 listopada 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg
(DPO/A2/476/57/25/09/10/EM) natozyta na MCI Capital TFI kare w wysokosci:

¢ 50.000 zt za naruszenie interesu uczestnika MCI.PrivateVentures FIZ;

o 50.000 zt za naruszenie przez MCI.PrivateVentures FIZ przepiséw statutu.

Opis postepowania zawarty jest w nocie numer 15 ,Wskazanie postepowan toczacych
sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej” sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w okresie obrotowym od 1
stycznia 2012 do 30 czerwca 2012 roku. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
Spoétka nie powzieta dodatkowych informacji w niniejszej sprawie.

W dniu 8 stycznia 2012 r. MCI Capital TFI S.A. zlozyta skarge kasacyjng od wyroku
Wojewodzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie z dnia 26 pazdziernika 2011 r.
(VI SA/Wa 1410/11) oddalajgcego skarge MCI Capital TFI na decyzje Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 19 kwietnia 2011 roku. Spétka powzieta informacje, iz dniu 22 maja
2013 r. odbedzie sie rozprawa przed NSA w sprawie ze skargi kasacyjnej MCI Capital
TFI.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego status sprawy nie ulegt
zmianie.

Postepowanie administracyjne w przedmiocie natozenia na MCI| Capital TFI S.A. kary
administracyjnej

W dniu 6 sierpnia 2012 r. odbyla sie rozprawa administracyjna w postepowaniu
administracyjnym prowadzonym w przedmiocie natozenia na MCI Capital TFI S.A. kary
administracyjnej w zwigzku z mozliwoscia naruszenia przez Towarzystwo przepisow w
sprawie okresowych sprawozdan oraz biezgcych informacji dotyczacych dziatalnosci i
sytuacji finansowej towarzystw w zakresie nie przekazania informacji o wszczeciu
postepowania sadowego w zwigzku z wniesieniem przez MCl Management S.A.
powddztwa o stwierdzenie nieistnienia stosunku prawnego wynikajgcego z zawartej w
dniu 20 maja 2009 roku umowy objecia przez Dorote Nejman, Roberta Nejman i
Dariusza Kowalskiego 300.000 akcji imiennych serii H w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Towarzystwa.
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W dniu 6 listopada 2012 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg
(DPP/WPAII476/22/25/2012/JM) natozyta na MCI Capital TFI S.A. kare w wysokosci
350.000 ztotych, za naruszenie § 4 ust. 1 pkt 23 w zw. z §19 ust. 1 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 1 wrze$nia 2009 r. w sprawie okresowych sprawozdan oraz
biezgcych informaciji dotyczacych dziatalnosci i sytuacji finansowej towarzystw funduszy
inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych dostarczanych przez te podmioty Komisji
Nadzoru Finansowego (Dz. U. Nr 156, poz. 1235), wobec przekazania z opdZnieniem
informacji o wszczeciu postepowania sgdowego w zwigzku z wniesieniem przez MCI
Management S.A. z siedziba w Warszawie powddztwa o stwierdzenie nieistnienia
stosunku prawnego wynikajgcego z zawartej w dniu 20 maja 2009 r. umowy objecia
przez Dorote Nejman, Roberta Nejman i Dariusza Kowalskiego 300 000 akcji imiennych
serii H w podwyzszonym kapitale zakladowym MCI Capital Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Dnia 26 listopada 2012 roku MCI Capital TFI S.A., wniosfa o
ponowne rozpatrzenie sprawy, zakonczonej wydaniem w dniu 6 listopada 2012 roku
przez Komisje Nadzoru Finansowego ww. decyzji. Zawiadomieniem otrzymanym w dniu
21 grudnia 2012 roku, Komisja Nadzoru Finansowego, poinformowata o planowanym
zakonczeniu postepowania administracyjnego zainicjowanego wniesionym przez MCI
Capital TFl S.A. wnioskiem o ponowne rozpatrzenie sprawy, na luty 2013 roku. 5
sierpnia 2013 roku odbyla sie rozprawa w sprawie. Do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania nie zostata przez Komisje Nadzoru Finansowego wydana decyzja w ww.
sprawie.

Podatek dochodowy od 0séb prawnych — odszkodowanie JTT

W dniu 20 czerwca 2011 roku Spétka MCI SA zwrécita sie do Ministra Finanséw o
udzielenie interpretacji w przedmiocie podatku dochodowego od odszkodowania
uzyskanego od Skarbu Panstwa za utrate wartosci akcji JTT nalezgcych do MCI
Management S.A.. Zdaniem Spétki odszkodowanie uzyskane od Skarbu Panstwa nie
stanowi przychodu stanowigcego podstawe opodatkowania. Organ podatkowy w
wydanej interpretacji indywidualnej z dnia 14 wrzeénia 2011 r. organ podatkowy uznat
stanowisko Spéiki jako nieprawidtowe, w zwigzku z czym Spétka ziozyla skarge do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego na wydang interpretacje. Wojewodzki Sad
Administracyjny w Warszawie wyrokiem z dnia 12 listopada 2012 r. uznat, ze skarga nie
zastuguje na uwzglednienie i powotat sie m. in. iz odszkodowania przyznane na
podstawie przepisow prawa cywilnego korzystaty ze zwolnienia od opodatkowania do
konca 1998 r., ktory to przepis zostat skreslony. W styczniu 2013 roku Spotka ziozyta
skarge kasacyjng od wyroku WSA do Naczelnego Sgdu Administracyjnego.

Na dziehn sporzadzenia niniejszego sprawozdania rozprawa w Naczelnym Sadzie
Administracyjnym w Warszawie jeszcze sie nie odbylta.

Zobowigzanie podatkowe z tytutu VAT za grudzier 2007 roku

W dniu 01 sierpnia 2013 roku Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej wydat decyzje , na
podstawie ktérej wykazat zanizenie podatku naleznego z tytutu ustalonych
nieprawidtowosci w kwocie 995.634 ziotych za okres grudnia 2007 roku. Decyzja zostata
wydana na podstawie przeprowadzonego postepowania kontrolnego wszczetego
postanowieniem Dyrektora UKS w Warszawie z dnia 04 grudnia 2012 roku. Zakresem
przedmiotowego  postepowania  objeto  rzetelno$¢  deklarowanych  podstaw
opodatkowania oraz prawidtowo$¢ obliczania i wptacania podatkéw w zakresie podatku
VAT za miesigc grudzien 2007 r. W sprawozdaniu finansowym Spoétka prezentuje
rezerwe kosztowag dotyczacy tej decyzji.

Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej stwierdzit nieprawidiowosci w wyliczeniu
zobowigzania podatkowego w zakresie podatku od towaréw i ustug wynikajgce gtownie z
czynnosci z niewystawienia faktury VAT za czynno$ci $wiadczone w latach 2006-2007
na rzecz ABC DATA Holding S.A. jak rowniez sprzedazy akcji ABC Data Holding S.A.
Spotka nie zgadza sie ze stanowiskiem UKS.

W grudniu 2007 roku Spétka dokonata sprzedazy pakietu 20% posiadanych akcji ABC
Data Holding S.A. (spotki zaleznej). Dokonujac sprzedazy, Spétka nie wystawita z tego
tytutu faktury VAT oraz nie ujeta kwoty sprzedazy w rejestrze sprzedazy za grudzien
2007 r. Wg UKS kwota sprzedazy w/w akcji podlega opodatkowaniu stawkg 22%
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podatku VAT. Zdaniem Spolki odptatne zbycie akcji ABC zostato dokonane w ramach
wykonywania uprawnien wiascicielskich a nie dziatalnosci polegajacej na kupnie-
odsprzedazy udziatow, czyli poza zakresem dziatalnosci gospodarczej prowadzonej
przez Spbtke. Wg Spétki w przypadku sprzedazy akgji spétki ABC Data Holding S.A. nie
wystgpita sytuacja w ktérej czynnosé powinna byé opodatkowana i Spétka nie zgadza sie
ze stanowiskiem UKS.

W dniu 16 sierpnia 2013 r. Spotka wniosta odwotanie od decyzji Dyrektora UKS w
Warszawie do Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie, zaskarzajgc w cato$ci decyzje
UKS. Wg Spotki decyzja UKS stanowi naruszenie materialnego prawa podatkowego
oraz przepisow postepowania.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie toczyly sie inne
postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci MCl Management S.A. lub
jednostki od niej zaleznej, ktérych wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych
emitenta.

16. Emisja akcji i wykorzystanie przez emitenta wplywéw z emisji

W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonata zadnej emisji nowych akcji.

17. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Grupa Kapitalowa MCI Management S.A. emituje obligacje oraz posiada promesy
kredytowe, ktére zapewniajg jej bezpieczenstwo finansowe i pozwalajg dokonywac
nowych inwestycji. Srodki pozyskane w ten sposéb oraz przychody ze zbycia nowych
inwestycji alokowane sluzg dokonywaniu dalszych inwestycji. Zarzad spétki zamierza
kontynuowaé powyzszg polityke. Wolne srodki finansowe sg lokowane w bezpieczne
instrumenty finansowe lub lokaty bankowe. Grupa dgzy do posiadania tzw. bufora
bezpieczenstwa, czyli istotnego zapasu ptynnosci biezgcej, ktéra pozwala jej reagowac
elastycznie na pojawiajgce sie mozliwosci inwestycyjne.

18. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Z uwagi na doswiadczenie i szerokg sieé kontaktéw i partneréw Grupa MCI posiada
bardzo duzy dostep do nowych projektéw inwestycyjnych. Bardzo dynamiczny rozwoj
branzy internetowej — stanowiacej gtéwny segment zainteresowania Grupy — stwarza
wiele mozliwosci inwestycyjnych. W ocenie Zarzgdu dysponowanie plynnoscig biezgca
rzedu ok 200 min PLN w Grupie (gotéwka i promesy kredytowe) stawia MCl w
uprzywilejowanej sytuacji wobec jej konkurentéw i pozwoli wykorzysta¢ rynkowy
potencjat inwestycyjny.

19. Wskazanie czynnikéw i nietypowych zdarzern majacych wplyw na wynik z
dziatalnosci MCl Management SA w | potowie 2013 r.

W 2013 r. w dziatalnosci MCI Management SA nie wystapily inne czynniki i nietypowe
zdarzenia majgce wplyw na wyniki finansowe.

20. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spétki beda mialy wplyw na osiagniete
wyniki w perspektywie kolejnego okresu

Podstawowymi czynnikami, ktore bedg miaty wptyw na wyniki Spotki w Il potroczu 2013
roku sg zachowania kurséw gieldowym oraz wyniki finansowe i operacyjne spotek
portfelowych — obie te wartosci wplyng w istotny sposob na warto$¢ posiadanych
aktywow inwestycyjnych Grupy oraz wyniki Grupy i mozliwo$ci zbycia tych aktywow.
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Sytuacja na rynkach kapitatowych przektada sie na sytuacje na rynkach diugu i
mozliwos¢ pozyskania finansowania na nowe inwestycje.

21. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania MCI Management S.A.

Nie odnotowano.

22. Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych MCI Management S.A.

Zmiany w skladzie Zarzadu Spoiki

Zarzad rozpoczat rok 2013 w nastepujacym skiadzie:

Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu,
Norbert Biedrzycki — Wiceprezes Zarzadu,
Magdalena Pasecka — Czionek Zarzadu,
Sylwester Janik — Czionek Zarzgdu.

W zwiazku z wygasajgcg kadencjg Prezesa Zarzadu Tomasza Czechowicz, Rady
Nadzorczej MCI Management S.A. uchwatg z dnia 8 kwietnia 2013 roku, powotata w
skiad Zarzadu Spotki Tomasza Czechowicz na kolejng trzyletnig kadencje, powierzajac
mu funkcje Prezesa Zarzadu.

Ponadto Zarzad MCI Management S.A. informuje, iz Rada Nadzorcza MCI Management
S.A. uchwalg z dnia 8 kwietnia 2013 roku, powotata w skiad Zarzadu Spotki Wojciecha
Marcinczyka, powierzajac mu funkcje Cztonka Zarzadu.

W MCI Wojciech Marcinczyk odpowiedzialny jest za fundraising i zarzadzanie
funduszem MCI.CreditVentures F1Z. Wojciech Marcinczyk jest absolwentem Wydziatu
Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego (Rachunkowos$¢ i Finanse), oraz Wydziatu
Mechaniki Precyzyjnej Politechniki Warszawskiej (Automatyka i Robotyka). Posiada
ponad pietnastoletnie do$wiadczenie w zakresie zarzgdzania finansami w branzach
telekomunikacja, ICT, ustugi finansowe, konsulting. Dotgczyt do zespotu MCI we
wrze$niu 2010, obejmujgc stanowisko prokurenta spotki. Przed dotaczeniem do zespoitu
MCI w latach 1996-2006 sprawowat funkcje zastepcy dyrektora Kontrolingu oraz
zastepcy dyrektora departamentu Budzetu i Zarzgdzania Aktywami w Polskiej Telefonii
Cyfrowej S-ka z 0.0. W roku 2007 zatrudniony byt w Deloitte Business Consulting S.A., w
obszarze finance transformation. W latach 2007 — 2009 sprawowat funkcje dyrektora
finansowego/ cztonka zarzadu Billbird S.A./ GTECH, za$ w latach 2009-2010 dyrektora
finansowego/ czionka zarzadu Exatel S.A., oraz czlonka rady nadzorczej Niezaleznego
Operatora Migdzystrefowego Sp. z 0.0. i E-Telbank Sp. z 0.0.

W dniu 16 lipca 2013 roku, Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Zbigniewa Bak w
sklad zarzadu Spotki na trzyletnia kadencje powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa
Zarzadu. Uchwata Rady Nadzorczej Spoétki wchodzi w zycie z dniem 1 pazdziernika
2013 roku, nie wczesniej niz z chwila dokonania wpisu do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, zmiany Statutu Spotki  zwiekszajacej do
siedmiu dopuszczalng liczbe cztonkéw zarzadu Spoiki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sklad Zarzadu
przedstawiat sie nastgpujgco:

Tomasz Czechowicz — Prezes Zarzadu,
Norbert Biedrzycki — Wiceprezes Zarzadu,
Sylwester Janik — Czionek Zarzadu,
Magdalena Pasecka — Cztonek Zarzadu,
Wojciech Marcinczyk — Czionek Zarzadu.
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Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki

Rada Nadzorcza rozpoczeta rok 2013 w nastepujgcym sktadzie:

Hubert Janiszewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Wojciech Siewierski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Jarostaw Dgbrowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Dariusz Adamiuk — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marek Géra — Czionek Rady Nadzorcze;.

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej od poczatku roku obrotowego do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania:

W dniu 28 czerwca 2013 r. otrzymat rezygnacje Pana Jarostawa Dabrowskiego z funkcji
cztonka Rady Nadzorczej Spotki. Rezygnacja zostata ztozona ze skutkiem na dzien 28
czerwca 2013 r. Rezygnacja nie zawierata uzasadnienia.

W dniu 28 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie MCI Management S.A.
postanowito powota¢ na czionka Rady Nadzorczej pana Piotra Czapskiego na 3-letnig
indywidualng kadencje.

Z dniem 28 czerwca 2013 r. zakonczyt swojg 3-letnig kadencje pan Marek Gora.

Pan Piotr Czapski jest absolwentem Uniwersytetu Waszyngtonskiego w Seattle, USA,
gdzie uzyskat tytut magistra i doktorat z Elektroniki i pracowat jako asystent.

W latach 1995-97 pracowat w Chrysler Corporation w dziale badan. Posiada 4 patenty w
dziedzinie motoryzacji. W 1997 roku dotaczyt do McKinsey & Co., gdzie zajat stanowisko
partnera i zarzgdzat oddziatlem McKinsey's Business Technology Practice w Europie
Wschodniej. W latach 2005-2008 byt Czionkiem Zarzadu w Netii S.A. Jako Czionek
Zarzadu byt odpowiedzialny za strategie, rozwdj i transakcje M&A. Petnit réwniez funkcie
czlonka Rady Nadzorczej Netii i P4. Obecnie jest wice-przewodniczacym Rady
Nadzorczej HTL — Strefa i cztonkiem Rady Nadzorczej Atos Medical w Szwecji. W 2008
roku otworzyt Warszawskie biuro EQT Partners i do 2013 roku jako partner zarzadzat
operacjami EQT w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej.

W dniu 15 lipca 2013 r. otrzymat decyzje akcjonariusza — Alternative Investment
Partners Sp. z 0. 0., podjeta na podstawie § 14 ust. 2 pkt a) Statutu MCI Management
S.A. o powotaniu z dniem 15 lipca 2013 r. Pana Stanistawa Kluza w skiad Rady
Nadzorczej MCl Management S.A.

Powotany Czlonek Rady Nadzorczej nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w
stosunku do MCI Management S.A., nie jest wspdlnikiem w konkurencyjnych wobec MCI
Management S.A. spotkach cywilnych lub osobowych, nie jest cztonkiem organow
spotek kapitatowych, ani jakichkolwiek innych konkurencyjnych w stosunku do MCI
Management S.A. os6b prawnych, oraz nie jest wpisany do Rejestru Diuznikéw
Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie ustawy o KRS.

Informacje dotyczace posiadanego wyksztaicenia, kwalifikacji i zajmowanych wczesniej
stanowisk wraz z opisem przebiegu pracy zawodowej powotanego Czionka Rady
Nadzorczej:

Stanistaw Kluza — dr ekonomii, twérca nadzoru KNF i pierwszy Przewodniczgcy Komisji
Nadzoru Finansowego (2006-11), Minister Finanséw i Wiceminister Finanséw (2008),
gtowny ekonomista i dyrektor dep. analiz w Banku Gospodarki Zywnosciowej (w grupie
Rabobank) (2002-06). Wczeéniejsze doswiadczenie zdobywat m.in. w McKinsey&Co
(1998-99) i Unilever (1994-98). Specjalizacja naukowa: polityka pieniezna, statystyka,
ekonometria, makroekonomia, bankowo$¢ oraz badania koniunktury. Autor licznych
prezentacji i referatbow w zakresie nadzoru nad rynkiem finansowym i analizy
makroekonomiczne;j.
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W zawigzku z powyzszym, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania skiad Rady
Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:

Hubert Janiszewski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
Wojciech Siewierski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Dariusz Adamiuk — Czionek Rady Nadzorczej,

Piotr Czapski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Stanistaw Kluza — Cztonek Rady Nadzorczej.

23. Umowy zawarte miedzy MClI Management SA a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska

Umowy zawarte miedzy MCI Management SA a osobami zarzadzajgcymi w 2013 roku
nie przewidujg rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia.

24. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym
wynikajacych z programéw motywacyjnych (w pienigdzu, naturze lub innej
formie), wyplaconych lub naleznych, odrebnie dla oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy byly one
zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku, a w przypadku, gdy
emitentem jest jednostka dominujaca — oddzielnie informacje o wartosci
wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach
jednostek podporzadkowanych

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. wynagrodzenia wyptacone netto
oraz nalezne wynagrodzenia brutto Czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej MCI
ksztattowaly sie w nastepujgcy sposob:

WypIacor!e V\(ypiacone ‘z’:!l,::: *zalfio:z
wynagrodzenia wynagrodzenia ngtto w wynagrodzenia
nettp w 2013, a 2013, a nalezne za netto w 2013. do
nalezne za 2012 2013 ! . ¢

rozliczenia w 2014

w tys. PLN w tys. PLN w tys. PLN

Zarzad, w tym: 889 520 0

- Tomasz Czechowicz - - -

- Norbert Biedrzycki - - -

- Sylwester Janik 863 148 -

- Magdalena Pasecka 26 : 120 -

- Wojciech Marcinczyk* - 252 -

Rada Nadzorcza, w ) 13 0
tym:

- Hubert Janiszewski - 4 -

- Marek Goéra - 3 -

- Jarostaw Dgbrowski - 3 -

- Piotr Czapski - - -

- Dariusz Adamiuk** - 3 -

- Adam Niewinski** - - -
- Stanistaw Kluza** -
Razem 889 533 0

* w tym za petnienie funkcji Cztonka Zarzgdu w PEM S.A.
** w tym za petnienie funkcji Czionka Rady Nadzorczej PEM S.A.
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W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r. kwoty $wiadczerh dodatkowych
przyznanych i wyptaconych brutto Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej MCI
ksztattowaty sie w nastepujacy sposob:

$wiadczenia brutto wptacone w formie
pienigznej w 2013

- ryczat samochodowy

w tys. PLN

Zarzad, w tym: 30
- Tomasz Czechowicz -

- Konrad Sitnik -

- Sylwester Janik 18

- Magdalena Pasecka -

- Wojciech Marcinczyk 12
Rada Nadzorcza, w tym: 0
- Hubert Janiszewski -

- Marek Géra -

- Jarostaw Dgbrowski -

- Piotr Czapski -

- Dariusz Adamiuk™* -

- Adam Niewinski** -

- Stanistaw Kluza** -
Razem 30

** w tym za pelnienie funkcji Cztonka Rady Nadzorczej PEM S.A.

Informacje o programach motywacyjnych dla czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
zawiera nota numer 42 $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za |
pétrocze 2013 r. "Program motywacyjny oparty o emisje akcji’.

25. Akcje w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych MCI Management
S.A.

Wedtug stanu wiedzy MCI Management S.A. na dzien 29 sierpnia 2013 r. liczba akgcji
posiadanych przez osoby zarzadzajgce Spotkg przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad:
Liczba posiadanych Liczba przyznanych
akcji akcji w ramach
programu opcji
Tomasz Czechowicz 487 909 -

Norbert Biedrzycki - -
Magdalena Pasecka -
Sylwester Janik 23 000 -
Wojciech Marcinczyk - -
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Rada Nadzorcza:
Liczba posiadanych Liczba przyznanych
akcji akcji w ramach
programu opcji

Hubert Janiszewski 21 467 -
Stanistaw Kluza - -
Wojciech Siewierski 15 681 -
Piotr Czapski - -
Dariusz Adamiuk 8 184 -

Informacje o programach motywacyjnych dla czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
zawiera nota numer 42 $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za |
pétrocze 2013 r. "Program motywacyjny oparty o emisje akcji”.

26. Znaczni akcjonariusze
Wedlug stanu wiedzy MCI Management SA na dzien publikacji niniejszego

sprawozdania wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow
przedstawia sie nastepujaco:

Liczba Liczba % Zm;inaow;te(:jsnl;;\kg

Nazwa akcjonariusza posiadanych | posiadanych | posiadanych kwa‘r)ta?u W Iiczlc?ie
akcji opcji gtosow(*) akgji(™™)

él;ernatlve Investment Partners Sp. z 30 658 446 0 49.17% 0
Fundusze zw. z Quercus Towarzystwo o
Funduszy Inwestycyjnych S.A.(**) 4201190 0 6.74% 735842
Fundusz QUERCUS Parasolowy SFIO
(zarzadzany przez Quercus
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 3143500 5.04% 0
S.A)( 0

(Y - % posiadanych gtoséw w ogdinej liczbie gtoséw, zgodnie z Ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spé6tkach publicznych z
dnia 29 lipca 2005 r. [Dz.U. Nr 184, poz. 1539]

(**) stan na dzier 04 lipca 2013 r. (RB 29/2013 z dnia 04.07.2013r.)

(***) wg zawiadomienia z dnia 26 marca 2013 r. (RB 11/2013 z dnia 27.03.2013r.)

(**** zmiana w stosunku do liczby akcji prezentowanych w rozszerzonym sprawozdaniu kwartalnym za |
kwartat 2013 roku w nocie numer 5 Komentarza do Kwartalnych Informacji Finansowych

27. Informacja o umowach, w wyniku ktérych moga w przyszio$ci nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy

Dnia 17 maja 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Private Equity
Managers S.A. uchwalito zasady organizacji i Program Motywacyjny Rady Nadzorczej
Spétki na 2012 rok.

Udziat w Programie Motywacyjnych majg cztonkowie Rady Nadzorczej poprzez prawo
do nabycia 0,025% istniejacych akcji Spotki (opcji), przy czym za ,istniejgce akcji spotki”
rozumie sie akcje zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 31 grudniu
2012 r. Wiecej informacji na temat tego programu zawartych jest w nocie 42
§rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,Program motywacyjny
oparty o emisje akcji”.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki MCl Management S,A. w dniu 05 czerwca 2012
r., majgc na wzgledzie tres¢ Uchwaly nr 1 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 25 kwietnia
2012 r. w sprawie przyjecia zasad Programu Motywacyjnego na rok 2012 dla niektérych
Czionkéw Zarzadu Spoiki, podjeto Uchwate nr 19/ZWZ/2012 w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akcji serii ,|I” oraz w sprawie wytaczenia
prawa poboru warrantdéw subskrypcyjnych serii ,A”. Wiecej informacji na temat tego
programu zawartych jest w nocie 42 $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ,Program motywacyjny oparty o emisje akcji”.

W dniu 17 wrze$nia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MCI Management
S.A. podjgt uchwate w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego MCI
Management S.A. Uchwata zostala podjeta w nastepstwie uchwaty o emisji obligacji
zamiennych na akcje serii G (wiecej informacji na temat emisji obligacji serii G zawiera
nota 32 $roédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2013
roku) ,Obligacje serii G”. Warunkowe podwyzszenie nastgpi poprzez emisje nie wigcej
niz 5.555.000 akcji zwyktych na okaziciela serii Z Spétki o warto$ci nominalnej 1,00 zt.
kazda o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 5.555.000 zt. Uprawnionymi do
objecia akcji w podwyzszonym warunkowo kapitale zakladowym bedg obligatariusze
posiadajgcy obligacje serii G1, G2, G3, G4 oraz G5 wyemitowanych na podstawie
uchwaty Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 17 wrze$nia 2012 roku.. Akcje bedg
uczestniczy¢ w dywidendzie.

Zmiany w proporcji posiadanych akcji mogg nastgpi¢ réwniez w wyniku przeznaczenia
przez Spotke 1.837.405 sztuk akcji Spétki nabytych przez MCl Management S.A. Wigcej
informacji w tej kwestii zawiera nota numer 8 niniejszego sprawozdania ,Informacja o
nabyciu akcji wiasnych MCI Management S.A.”

Wedtug stanu wiedzy MCI Management S.A. na dzief 29 sierpnia 2013 r. nie wystepujg
inne okolicznoéci, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji.

28. Wskazanie posiadaczy papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do MCI Management SA, wraz z opisem
tych uprawnien

Zgodnie z §14 ust.2 lit a) Statutu Emitenta tak diugo jak akcjonariusz Alternative
Investment Partners Sp. z 0.0. (dawniej Immoventures Sp. z 0.0.) posiada co najmniej
20% (dwadziescia procent) gloséw na Walnym Zgromadzeniu — akcjonariusz ten
powotuje i odwotuje 1 (jednego) czionka Rady Nadzorczej.

29. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych MCI
Management S.A.

Informacja o realizowanych i planowanych programach motywacyjnych prezentuje nota
numer 42 s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,Program
motywacyjny oparty o emisje akcji”.

30. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci i
wykonywania prawa gtosu z papieréw wartosciowych MCI Management S.A.

Na dzien podpisania $rédrocznego sprawozdania finansowego za pierwszg potowe 2013
r. nie istniejg zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci papieréw
wartosciowych MCI Management S.A. oraz wykonywania z nich prawa gtosu, poza
posiadanymi akcjami wiasnymi pochodzacymi ze skupu akcji wilasnych, z ktérych prawo
gtosu jest wytaczone.

26



Grupa Kapitatlowa MCI Management S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci w okresie obrotowym 01.01.2013-30.06.2013

31. Wynagrodzenie podmiotu dokonujacego przegladu pétrocznego oraz badania
rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego MCI
Management S.A.

W dniu 26 lipca 2013 r. MCI Management S.A. podpisata umowe na przeglad
§rédrocznego i badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego spoétki oraz
przeglad érodrocznego i badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej MCI Management S.A. za 2013 rok z PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. Wynagrodzenie netto za przeglad poétrocznego jednostkowego |
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyniesie 51,5 tys. zk. PLN (w 2012 r. 54,5
tys. PLN), a za badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz badanie jednostkowych sprawozdan spétek zaleznych 113,5 tys. PLN
(w2012 r. 122,0 tys. PLN).

Prezes Zarzadu Czionek adu

UL

Magdalena Pasecka

{ pom—
Tomasz Czechowicz

Czionek Zarzgdu Czionek Zarzadu
it
Sylwester-Jani \Wojciech Marcinczyk

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2013 r.
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— PKF

PKF Audyt Sp. z 0.0.
ul. Orzycka 6 lok. 1B
02 - 695 Warszawa

tel. +48 (22) 560 76 50
fax. +48 (22) 560 76 63
aud kfpolska.pl

www.pkfpolska.pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
MCI Management S.A.

z przegladu skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego skréconego srédrocznego jednostkowege sprawozdania
finansowego MCI Management S.A. z siedzibg w Warszawie, na kiére skiada sie: skrécone
jednostkowe sprawozdanie z sytuacji majgtkowej sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2013 roku,
skroceony jednostkowy rachunek zyskow i strat, skrocone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych
dochoddw, skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, skrocone
jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30
czerwca 2013 roku oraz dane objasniajgce.

Zarzgd MCI Management S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
powyzszego  skréconego  Srodrocznego  jednostkowego — sprawozdania  finansowego,
sporzgdzonego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
Srodroczna sprawozdawczosé finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg (,MSR
34") jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentébw papieréw wartosciowych
dopuszczonych lub bedgcych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
oficjainych notowan gieldowych i innymi obowigzujgcymi przepisami. W oparciu o przeprowadzony
przeglad, naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r, poz. 330, z pézn. zm.), krajowych standardéw rewizji
finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegodiowej
metodyki planowania i przeprowadzania przegladu sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowego Standardu Usiug Przegigdu 2410 ,Przeglad $rodrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki”.

Zgodnie ze standardami stanowigcymi podstawe przegladu, nasze procedury obejmuijg
wykorzystanie informacji uzyskanych przede wszystkim od kierownictwa jak réwniez oséb
odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ MCI Management S.A., wglad w ksiegi rachunkowe
oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przeglgdu
istotnie rozni sig od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne

Padmint wnicany na liste nadmintdw unrawnianuch dn hadania enrawnzdan financenwueh nnd nimeram 548




pm——" PKF

PKF Audyt Sp. z o0.0.
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zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku peinego zakresu
badania. Dlatego na podstawie przeprowadzonych procedur nie mozemy wyrazic¢ opinii z badania
o zatgczonym skréconym $srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi€, iz zalgczone
skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z wymagajgcymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majgtkowej i finansowej MCIl Management S.A. na dzien 30 czerwca
2013 roku, jej wyniku finansowego, zmian w kapitale wlasnym oraz przeplywow pienieznych za
okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku zgodnie z wymogami MSR 34 jak rowniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjainych notowan gietdowych.

2 it

Ewa Ogryczak
Biegty rewident nr 11577

kiuczowy biegly rewident przeprowadzajgcy przeglad
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02 - 695 Warszawa

Warszawa, 29 sierpnia 2013 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad MCI Management S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, niniejsze skrécone
$rédroczne sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od 01 stycznia do 30 czerwca 2013 r. i
dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z MSR/MSSF i umowg spotki oraz ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg emitenta oraz
jego wynik finansowy.

Czion arzgdu

(U

Magdalena Pasecka

Prezes Zarzadu
s

Tomasz Czechowicz

Czionek Zarzadu

—

fgch Marcinczyk

Warszawa, 29 sierpnia 2013 .

OSWIADCZEN!E ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad MCI Management S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres
sprawozdawczy od 01 stycznia do 30 czerwca 2013 r. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetniali warunki do wydania
bezstronnej i niezaleznej opinii i raportu z badania, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Czlonek-Zarzadu

0

Magdalena Pasecka

Prezes Zarzadu

Tomasz Czechowicz

Sylwesfer ani Wojciech Marcificzyk

Warszawa, 29 sierpnia 2013 r.
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MCI Management S.A.
Skrécone pétroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013

Spis tresci do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
Strona

Wybrane dane finansowe jednostkowe przeliczone na EUR
Srédroczny skrécony rachunek zyskoéw i strat

Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuaci finansowej
Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Srédroczny skrécony rachunek z przeptywédw pienieznych
Informacja dodatkowa

O~NOo b bhw

1. Przyjete zasady rachunkowosci

2. Przychody ze sprzedazy

3. Koszty wedtug rodzaju

4. Pozostate przychody operacyjne

5. Pozostate koszty operacyjne

6. Zyski straty z inwestycji

7. Przychody i koszty finansowe

8. Zyski/straty kursowe netto

9. Rzeczowe aktywa trwate

10. Warto$ci niemateriaine

11. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
12. Inwestycje w jednostkach zaleznych

13. Inwestycje w pozostatych jednostkach

14. Inne aktywa finansowe

15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

16. Podatek odroczony

17. Kredyty i pozyczki

18. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
19. Swiadczenia pracownicze

20. Wplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
21. Rezerwy

Prez arzadu

e

agdalena Pasecka

Tomasz Czechowicz

Dyr%

6 Agata 'gégbiewské.

Prowadzehie ksiag rachunkowych: .
&g f a
H

Atlantic Fund Services Sp. z o.0.
02-677 Warszawa, Cybernetyki 21

i/ 7
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MCI Management S.A.

Skrécone pétroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013

WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EUR
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013
Poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012

Wybrane. dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaly przeliczone na EURO wedtug

nastepujgcych zasad:

poszczegblne pozycje aktywow i pasywow dla bilansu na dzien bilansowy — wedtug $redniego kursu
obowigzujgcego na ostatni dzien bilansowy ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio
na dzien 28.06.2013 r. — 4,3292, a na dzien 30.06.2012 r. — 4,2613.

Poszczegéine pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywow $rodkow pienigznych za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca danego roku — wedtug kursu $redniego, obliczonego jako $rednia
arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w danym
pétroczu; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 30 czerwca roku 2013 — 4,2140, a dla roku 2012 -

4,22486.

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) brutto na dziatalno$ci
operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Zysk (strata) netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z
dziatalno$ci finansowej

Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto Srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Aktywa, razem

Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy

Kapitat wtasny

Kapital podstawowy

Srednia wazona liczba akcji (w szt.)
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt/
EUR)

Warto$é ksiegowa na jedng akcje (w zt/
EUR)

30.06.2013
PLN'000
0

0
84 549
85 151

(4 084)
(38 912)

58 966

15 970
824 478
94 413
79 559

0

650 506
62 347

62 346 627

1,37

10,43

30.06.2012
PLN'000
0

33175
28 933
30 956

(48)
(13 577)

2154

(11 471)
754 828

37 313
154 592

0

562 923
62 347

62 346 627

0,50

9,03

30.06.2013
EUR'000
0

0
20 064
20 207

(969)
(9 234)

13 993

3790
190 446
21 808
18 377

0

150 260

14 402

62 346 627

1,40

10,43

30.06.2012
EUR'000
0

7 853
6 849
7328

(11)
(3 214)

510

(2 715)
177 136
8 756
36 278

0

132101
14 631

62 346 627

0,12

2,12




MCI Management S.A.
Skrécone poétroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Zysk na sprzedazy jednostek zaleznych

Koszty ogblnego zarzgdu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Pozostate zyski (straty) z inwestycji

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe — netto

Koszty finansowe — netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana

Wynik na dziatalno$ci zaniechanej

Podatek dochodowy od dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto

Zysk (strata) na jedng akcje

Z dziatalno$ci kontynuowanej

Zwykty
Rozwodniony

Z dziatalnoéci kontynuowanej i zaniechanej

Zwykly
Rozwodniony

NOTY

[e) IR ¢, F - N éV) w

~

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013

Zysk netto
Inne catkowite dochody netto

Roéznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochéd

Przypisany:

wiascicielom jednostki dominujgcej
Udziatowcom mniejszo$ciowym

od 01 stycznia 2013
do 30 czerwca 2013

od 01 stycznia 2012
do 30 czerwca 2012

PLN’000 PLN’000
(6 631) (2 087)
552 158
(1557) (83)
96 690 35187
89 054 33175
1554 364
(6 059) (4 606)
84 549 28 933
602 2023

85 151 30 956
85 151 30 956
1,37 0,50
1,41 0,53
1,37 0,50
1,41 0,53

od 01 stycznia 2013
do 30 czerwca 2013

od 01 stycznia 2012
do 30 czerwca 2012

PLN’000 PLN’000
85 151 30 956
5478 (2 113)
5478 2 113)
90 629 28 843
90 629 28 843
90 629 28 843




MCI Management S.A.
Skrécone poéiroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 30 czerwca 2013

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w pozostatych jednostkach

Inwestycje w pozostatych jednostkach - pozyczki
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Inne aktywa finansowe

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Inne aktywa finansowe

Udzielone pozyczki dla powigzanych

Udzielone pozyczki dla pozostatych jednostek
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

30 czerwca 2013 31 grudnia 2012 30 czerwca 2012
PLN'000 PLN’000 PLN'000

NOTY
10 54 117 180
9 360 386 417
12 709 336 601 717 609 811
13 87 228 22 327
11 - 423 411
16 7 254 6 326 4023
11 534 42 82
14 63 094 65 050 56 955
780 719 674 289 694 206
11 1994 24243 3752
14 152 - -
11 12183 47 016 42 398
11 18 1621 4718
15 29412 12 402 9 754
43 759 85 282 60 622
824 478 759 571 754 828




MCI Management S.A.
Skrécone péiroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
c.d.
na dzien 30 czerwca 2013

30 czerwca 2013 31 grudnia 2012 30 czerwca 2012

PLN'000 PLN'000 PLN'000
Kapitat wtasny NOTY
Kapitat podstawowy 62 347 62 347 62 347
Kapitat zapasowy 457 803 435 835 435835
Inne catkowite dochody 9670 5302 4 055
Pozostate kapitaly rezerwowe 42 823 38 742 38 688
Zysk (strata) z lat ubiegtych 1671 1671 -
Zysk netto okresu obrotowego 85 151 21966 30 956
Akcje wiasne (8 958) (8 958) (8 958)
Razem kapitaly wtasne 650 506 556 905 562 923
Zobowigzania dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 17 291 267 156
Obligacje zamienne na akcje - - -
Obligacje 89 566 34 908 34918
Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku 16
dochodowego 4 556 3205 2239
Inne zobowigzania dlugoterminowe z tytutu opc;ji - - -
94 413 38 380 37313
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 18 2462 93 938 90 084
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 17 1 707 1675 23895
Obligacje zamienne na akcje - - 22 912
Obligacje odsetkowe 1026 28 390 28 232
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu weksli 62 953 29012
Rezerwy 21 11411 11271 10 469
79 559 164 286 154 592
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy - - -
Pasywa razem 824 478 759 571 754 828
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MCI Management S.A.
Skrécone pétroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Wptywy / wyplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Odsetki zaptacone

Podatek dochodowy zaptacony

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej

Odsetki otrzymane

Rozliczenia na krétkoterminowych papierach warto$ciowych
Wydatki na nabycie weksli

Whplywy ze sprzedazy podmiotow zaleznych
Wydatki na pozyczki udzielone

Inne wplywy z aktywow finansowych

Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego

Wydatki na zakup majatku trwatego

Wydatki na zakup certyfikatéw

Wydatki na zakup podmiotdéw zaleznych

Sptata zobowigzan z tyt. Obligacji

Woptywy z udzielonych pozyczek

Inne wplywy i wydatki inwestycyjne

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnos$ci
finansowej

Whplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentéw kapitatéw oraz doptat do kapitatu
Sptata kredytdéw i pozyczek

Sptata pozyczek, weksli

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Udzielone pozyczki

Sptata dluznych papieréw warto$ciowych

Odsetki zaptacone od obligaciji

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

Emisja weksli wlasnych

Zaciggniecie kredytéw

Zaciggniecie pozyczek

Zmiana stanu kredytéw w rachunku biezgcym
Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéow

Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

Saldo zamkniecia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

od 01 stycznia

od 01 stycznia

od 01 stycznia

2013 2012 2012
do 30 czerwca do 31 grudnia do 30 czerwca
2013 2012 2012

PLN’000 PLN’000 PLN’000

(4 260) (3 388) (1 893)

142 439 227

34 1771 1618

(4 084) (1178) (48)

- 194 194

19 400 18 678 14 678

- (14 600) (14 600)

- (13 495) (8 970)

(13) (46) (13)

(1 895) (9 683) (8 183)

(94 143) - -

37 739 12413 9202

- (6 506) (5 885)

(38 912) (13 045) (13 577)

(11 2486) -

(18 570) (1113) (9 400)

(27 450) (79 500) (57 000)

(3618) (9 169) (6 779)

54 800 - -
53 804 29 495

- 16 565 14 965

- 60 368 60 368

58 966 5 400 2154

15 970 (8 823) (11 471)

12 402 21209 21 209

1040 16 16

29 412 12 402 9754




MCI Management S.A.
Skrécone pétroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013

SKROCONA INFORMACJA DODATKOWA

Wszystkie dane istotne dla wilasciwej oceny sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego
MCI Management SA zawiera skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MCI oraz
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej MCI stanowiace zatacznik do niniejszego
sprawozdania. Nie mniej dla lepszego zrozumienia danych przedstawionych w skréconym
sprawozdaniu finansowych zamieszcza sie ponizej dodatkowe noty i ujawnienia.

1. Przyjete zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy zakonczony 30
czerwca 2013 r. zawiera jednostkowe dane finansowe Spotki.

Spétka jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatlowej - MCI Management S.A. i sporzadzita
§roédroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres szesciu miesiecy zakonczony 30
czerwca 2013 roku.

Zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzeniu skonsolidowanego oraz niniejszego
sprawozdania zostaly przedstawione w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zasady te byly stosowane we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb ciagty.

Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjgtkiem
aktualizacji wyceny niektérych aktywow trwatych i instrumentow finansowych (zwlaszcza aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy Ilub przy
poczatkowym ujeciu wyznaczonych przez jednostke, jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez
wynik finansowy).

Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich jednostka nie
zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowo$ci.

Zasady prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym
W sprawozdaniu prezentowane sg dane w petnych kwotach/ w zaokragleniu do tysigca ztotych.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest polski ztoty.

Niniejsze $érodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoséci nr 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”
(,MSR 34"). Zasady rachunkowo$ci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego sg zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzgdzaniu
rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 r. W celu
petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikoéw dziatalnosci MCl Management S.A. - jako
jednostki dominujacej w Grupie MCI niniejsze sprawozdanie powinno by¢ odczytywane fgcznie ze
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres szesciu miesiecy zakonczony
30 czerwca 2013 r.
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MCI Management S.A.
Skrécone pétroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013

2. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy jednostki dominujgcej prezentujg sie nastepujaco:

Za okres: Za okres:

od 01.01.2013 od 01.01.2012

do 30.06.2013 do 30.06.2012

000'PLN 000'PLN

Przychody ze sprzedazy towaréw - -

Przychody ze sprzedazy ustug - -

3. Koszty wedlug rodzaju

Koszty wediug rodzaju jednostki dominujgcej prezentuja sie nastepujgco:

Za okres: Za okres:

od 01.01.2013 od 01.01.2012

do 30.06.2013 do 30.06.2012

000'PLN 000'PLN

Amortyzacja srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych (110) (81)

Zuzycie materiatow i energii (36) (23)

Ustugi obce (1 354) (642)

Podatki i optaty (40) (31)

Wynagrodzenia (4 792) (1 091)

Swiadczenia na rzecz pracownika (31) (37)

Ubezpieczenia spoteczne @) (15)

Pozostale koszty (261) (167)

(6 631) (2 087)

Koszty sprzedazy - -
- Koszty ogélnego zarzadu (6 631) (2 087)
Koszt whasny sprzedazy - -

(6 631) (2 087)

4. Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne jednostki dominujacej prezentujg sie nastepujgco:

Za okres: Za okres:

od 01.01.2013 od 01.01.2012

do 30.06.2013 do 30.06.2012

000'PLN 000'PLN

Przychody z najmu - -
Rozwigzanie rezerwy 270 -
Przychody zmiana odpisow aktualizujgcych naleznoéci - -
Odszkodowania i zwrot kosztéw sgdowych 46 1
Korekta naleznoéci dtugoterminowych do wartosci biezgcej - -
Przychody z refakturyzacji kosztéw 52 83
Przychody $ciggniete naleznosci uprzednio spisane jako nieSciggalne - -
Inne przychody operacyjne 184 74
552 158
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MCI Management S.A.
Skrécone pélroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013

5. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne jednostki dominujgcej prezentujg sie nastepujaco:

Koszty podnajmu

Koszty rezerw

Koszty postepowan sadowych

Koszty refakturowane

Koszty odpisbéw aktualizujgcych wartoéé naleznosci, spisanie
naleznosci

Inne koszty operacyjne

Razem

Za okres:

od 01.01.2013
do 30.06.2013
000'PLN

“ 40;
(18)
(50)

(204)
(1 145)

Za okres:

od 01.01.2012
do 30.06.2012
000'PLN

(83;

(1 557)

(83;

Pozycje ,Inne koszty operacyjne” w przewazajgcej wysokosci stanowi kwota rezerwy w wysokos$ci
996 tys. ziotych na decyzje Urzedu Kontroli Skarbowej w sprawie zaptaty przez MCI Management SA
podatku od towaréw i ustug za miesigc grudzien 2007 rok. Wiecej informacji na temat decyzji UKS w
tym zakresie znajduje sie w nocie numer 15 ,Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j’
sprawozdania zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej MCI Management S.A. za | poirocze 2013

roku.

6. Zyski straty z inwestycji

Zyski i straty z inwestycji jednostki dominujacej prezentuja sie nastepujaco:

Zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych:

Aktualizacja wartosci certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners FIZ
Certyfikaty InternetVentures FIZ

Certyfikaty ImmoVentures FIZ

Aktualizacja wartosci akcji/udziatéw
ABC Data SA

MCI.PrivateVentures S.K.A

MCI Fund Management Sp. z o.0.
Digital Avenue

Razem zyski i straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej

Za okres: Za okres:

od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 30.06.2013 do 30.06.2012
000'PLN 000'PLN

(2 382) 199

(2 023) (382)

(296) (1012)

(4 701) (1 195)

- (1 5600)

102 238 41734

mn (12)

(142) (92)

102 085 40 130

97 384 38 935
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MCI Management S.A.
Skrécone pétroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013

Zyski i straty z tytutu zmian wartos$ci godziwej instrumentéw pochodnych

Opcje na akcje ABC Data SA

Zyski i straty z tytutu zbycia instrumentéw finansowych:

Zbycie obligacji MCI Partners S.A.
Zbycie akcji MCI Private Ventures FIZ

Zbycie wkitadu komplementariusza w MCI Asset Management S.K.A.

Pozostate zyski i straty z inwestycji:

Przychody z tytutu udzielonych pozyczek, depozytow
Pozostate

Ogélem zyski/straty z inwestycji finansowych

Zyski z tytutu zmian warto$ci godziwej instrumentéw finansowych
Zyski z tytutu zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych
Zyski i straty z tytutu zbycia instrumentéw finansowych

Pozostate zyski na inwestycji
Ogétem zyskilstraty z inwestycji finansowych

Za okres: Za okres:

od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 30.06.2013 do 30.06.2012
000'PLN 000'PLN

- (5 264)

Za okres: Za okres:

od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 30.06.2013 do 30.06.2012
000'PLN 000'PLN

(1 945) (514)

M -

- 127

(1 946) (387)

Za okres: Za okres:

od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 30.06.2013 do 30.06.2012
000'PLN 000'PLN
1246 1889

6 14

1252 1903

96 690 35187

Za okres: Za okres:

od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 30.06.2013 do 30.06.2012
000'PLN 000'PLN

97 384 38 935

- (5 264)

(1 9486) (387)
1252 1903

96 690 35 187
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Skrécone pétroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013

7. Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe jednostki dominujacej prezentujg sie nastepujaco:
Przychody finansowe:

Za okres: Za okres:
od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 30.06.2013 do 30.06.2012
000'PLN 000'PLN
Odsetki z krétkoterminowych depozytéw bankowych 166 234
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych 1137 -
Przychody prowizyjne-transakcje powiernicze, gwarancje 249 -
Pozostate przychody finansowe 2 130
1554 364
Koszty finansowe:
Za okres: Za okres:
od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 30.06.2013 do 30.06.2012
000'PLN 000'PLN
Koszty odsetek od:
- Wyemitowanych obligacji (549) -
- Kredytéw bankowych (14) 6)
- Wyemitowanych obligac;ji (3033) (4 578)
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych (1532) (13)
Inne (931) (9)
(6 059) (4 606)
Ogoétem koszty finansowe netto (4 505) (4 242)

8. Zyski/straty kursowe netto

Roznice kursowe odniesione do sprawozdania z catkowitych dochodéw jednostki dominujacej

uwzglednione zostaty w nastepujgcych pozycjach:

Za okres: Za okres:

od 01.01.2013 od 01.01.2012

do 30.06.2013 do 30.06.2012

Koszty finansowe netto (395) (13)
(395) (13)
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9. Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate jednostki dominujacej prezentujg sie nastepujgco:

Grunty, Srodki Srodki trwate Wyposazenie Razem

budynki i transportu i w budowie i inne aktywa

budowle urzadzenia trwate

000’ PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN 000’ PLN
Okres od 1 stycznia 2012 do 30
czerwca 2012
Warto$¢ ksiegowa netto na
poczatek okresu 37 38 - 7 82
Zwiekszenia - 353 - - 353
Zmniejszenia - - - - -
Amortyzacja (2) (14) - @ (18)
Zmniejszenia - - - - -
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec 35 377 B 5 417
okresu
Stan na 30 czerwca 2012
Koszt (brutto) 48 673 - 196 97
Umorzenie i fgczne dotychczasowe
odpisy z tytutu utraty wartosci (13) (296) j (191) (500)
Wartoé¢ ksiggowa netto koniec 35 377 ) 5 417
okresu
Okres od 1 lipca 2012 do 31
grudnia 2012
Wartoé¢ ksiegowa netto na
poczatek okresu 35 377 - 5 417
Zwiekszenia - 15 - - 15
Zmniejszenia - - - -
Amortyzacja (3) (42) (1) (46)
Zmniejszenia - - - - -
Wartoé¢ ksiegowa netto na koniec
okresu 32 350 - 4 386
Stan na 31 grudnia 2012
Koszt (brutto) 48 688 - 196 932
Umorzenie i taczne dotychczasowe
odpisy z tytutu utraty warto$ci (16) (338) - (192) (546)
Wartoé¢ ksiegowa netto koniec
okresu 32 350 - 4 386
Okres od 1 stycznia 2013 do 30
czerwca 2013
Warto$¢ ksiegowa netto na
poczgtek okresu 32 350 - 4 386
Zwigkszenia - 22 - - 22
Zmniejszenia - - - - -
Amortyzacja 3 (44) - ) (48)
Zmniejszenia - - - - -
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec 29 328 . 3 360
okresu
Stan na 30 czerwca 2013
Koszt (brutto) 48 710 - 196 954
Umorzenie i tgczne dotychczasowe _
odpisy z tytutu utraty wartosci (19) (328) (193) (594)
Warto§¢ ksiegowa netto koniec 29 328 . 3 360
okresu

15



MCI Management S.A.

Skrécone pétroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013

10. Wartosci niematerialne

Wartosci niemateriaine w tym warto$é firmy jednostki dominujacej prezentuje sie nastepujgco:

Stan na 1 stycznia 2012
Koszt (brutto)

Umorzenie i fgczne dotychczasowe odpisy z tytutu

utraty warto$ci
Warto$¢ ksiegowa netto koniec okresu

Okres od 1 stycznia 2012 do 30 czerwca 2012

Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu
Zwiekszenia

Amortyzacja

Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu

Okres od 1 lipca 2012 do 31 grudnia 2012
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu
Zwiekszenia

Amortyzacja

Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu

Stan na 31 grudnia 2012

Koszt (brutto)
Umorzenie i lgczne dotychczasowe odpisy z
tytutu utraty wartosci

Warto$¢ ksiegowa netto koniec okresu

Okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca
2013

Wartoé¢ ksiegowa netto na poczatek okresu
Zwiekszenia

Amortyzacja

Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu

Stan na 30 czerwca 2013

Koszt (brutto)
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z
tytutu utraty wartosci

Warto$¢ ksiegowa netto koniec okresu

Wartos¢ Oprogramow Pozostale Razem
firmy anie i licencje
komputerowe
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
- 714 - 714
- (472) - (472)
- 242 - 242
- 242 - 242
- 62) - 62)
- 180 - 180
- 242 - 242
- 180 - 180
- (63) - (63)
- 117 - 117
- 714 - 714
- (597) - (597)
- 117 - 117
- 117 - 117
- (63) - (63)
- 54 - 54
- 714 - 714
- (660) - (660)
- 54 - 54

Licencje i oprogramowanie komputerowe sg amortyzowane przez ich przewidywany okres

uzytkowania, ktéry wynosi Srednio 2- 5 lat.
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11. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
000' PLN
Naleznosci handlowe 775 806 198
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci (106) (473) (29)
Naleznosci handlowe netto 669 333 169
Rozliczenia miedzyokresowe (czynne) 87 78 77
Naleznosci z tytulu sprzedazy akcji oraz inne
finansowe 353 4149 435
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznoéci z tytutu
sprzedazy akcji (220) (236) (243)
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 184 19 602 3100
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 12 183 47 016 42 398
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom 18 2044 5129
Naleznosci podatkowe/budzetowe 92 164 198
Inne nalezno$ci 1363 195 98
14729 73 345 51 361
Minus czes¢ dlugoterminowa:
Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji oraz inne
finansowe 100 50 100
Odpis aktualizujgcy z tytutu sprzedazy akcji (100) (8) (18)
Pozyczki udzielone pozostatym podmiotom - 423 411
Inne nalezno$ci 534 - -
534 465 493
Czesé krotkoterminowa 14 195 72 880 50 868

Naleznosci od podmiotéw powigzanych przedstawiajg sie nastepujgco:

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
000' PLN 000" PLN 000" PLN

Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.
(dawniej Czechowicz Ventures Sp. z 0. 0.) 11 11 12
Tomasz Czechowicz 11 114 111
Aleksandra Czechowicz 7 7 7
MCI Capital TFI S.A. 2 21 14
Private Equity Managers S.A./MCI Partners S.A. 22 27 11
MCI Ventures Projects Sp. z 0.0. S KA - 19 400 2945
Pozostali 31 22 -
184 19 602 3100

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym przedstawiajg sie nastepujgco:

Stan na dzien
30.06.2013

Stan na dzien
31.12.2012

Stan na dzien
30.06.2012
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MCI Fund Management Sp. z 0.0
MCI.PrivateVentures SKA

MCI Fund Management Sp. z o.0.
MCI Asset SKA

MCI Venture Projects sp. z 0.0

000" PLN 000' PLN 000’ PLN
9916 44 836 41 146
58 56 53
1960 1885 -
249 239 1199
12183 47 016 42 398

Na dzien 30.06.2013 r. nie wystepowaly pozyczki udzielone czionkom zarzgdu i kluczowej kadrze

kierowniczej.

Naleznosci diugoterminowe sg wymagane w ciggu pieciu lat od dnia bilansowego.

Warto$¢ godziwa nalezno$ci nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowej netto.

12. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Wykaz instrumentow finansowych wykazywanych
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy:

MCI Fund Management Sp. z 0. 0

MCI Fund Management Sp. z 0. o.
MCI.PrivateVentures S.K. A

Zmiany stanu instrumentéw finansowych
wykazywanych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy:

Wartos¢ bilansowa na poczatek roku
obrotowego

Zwigkszenia:
Zakup
Wycena

Zmniejszenia:
Sprzedaz
Wycena

Utrata warto$ci

Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

000' PLN 000' PLN 000' PLN

94 16 105

598 188 505 672 495 950

598 282 505 688 496 055

*Akcje i udziaty w Akcje i udzialy Razem
jednostkach mniejszosciowe w
zaleznych pozostatych
jednostkach
000’ PLN 000' PLN

496 055 - 496 055

- - N35 -

102 238 - N36 102 238

102 238 - 102 238

- - N37 -

(11) - N39 (1)

- - N40 -

(11) - an

598 282 - 598 282
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wykaz instrumentéw finansowych dostepnych do
sprzedazy;

Papiery wartosciowe notowane na gieldzie:
Travelplanet.pl S.A

Papiery wartosciowe nie notowane na gietdzie
*MCI Capital TFI S.A.

MCI Partners S.A.

Zmiany stanu instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy;

Wartos¢ bilansowa na poczatek roku
obrotowego

Zwigkszenia:
Zakup
Wycena

Zmniejszenia:
Sprzedaz/Aport
Wycena

Utrata wartosci

Wartosé bilansowa na koniec roku obrotowego

~ 13. Inwestycje w pozostatych jednostkach

Papiery wartosciowe notowane na gietdzie

ABC Data SA w posiadaniu MCl Managament SA
Czechowicz Ventures Sp. z o0.0.
Digital Avenue

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2013 30.06.2012 31.12.2012

000' PLN 000’ PLN 000’ PLN

111 054 104 123 105 662

111 054 104 123 105 662

111 054 104 123 105 662

*Akcje i udzialy Akcje i udzialy Razem
w jednostkach mniejszo$ciowe w
5 pozostatych
zaleznych jednostkach
krajowych
notowanych

000' PLN 000' PLN 000' PLN

105 662 - 105 662

- - N46 -

5392 - N47 5392

5392 - 5392

- - N48 -

- - N49 -

- - N50 -

111 054 - 111 054

Stan na dzien
Stan na dzien
30.06.2013

1
86
87

Stan na dzien
30.06.2012
000’ PLN

22 000
1

326

22 327

Stan na dzient
31.12.2012
000' PLN

1
227
228
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Zmiany stanu instrumentéw finansowych
wykazywanych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy:

Wartos¢ bilansowa na poczatek roku
obrotowego

Zwigkszenia:
Zakup
Wycena

Zmniejszenia:

Sprzedaz

Likwidacja (Technopolis)
Wycena

Utrata wartosci

Wartosé bilansowa na koniec roku obrotowego

14. Inne aktywa finansowe

Certyfikaty inwestycyjne Helix Ventures Partners
Fiz

Certyfikaty inwestycyjne MCl.ImmoVentures FIZ
Certyfikaty inwestycyjne Internet Ventures
Obligacje MCl.Partners FIZ

Diugoterminowe
Krétkoterminowe

15.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i w banku

*Akcje i udziaty w Akcje i udziaty Razem
jednostkach mniejszoSciowe w
zaleznych pozostalych
jednostkach
000' PLN 000" PLN

- 228 228

- (141) (141)

- (141) (141)

- 87 87

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
000' PLN 000' PLN 000' PLN
7 864 8 820 7104
54 253 54 549 49 188
977 1681 663
152 - -
63 246 65 050 56 955
63 094 65 050 56 955
152 - -
63 246 65 050 56 955
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
000’ PLN 000' PLN 000' PLN
29 412 12 402 9754
29 412 12 402 9754

Efektywna stopa procentowa krétkoterminowych depozytéw bankowych w okresie sprawozdawczym

wyniosta 2,87% (w 2012 r: 4,20%). Przewazaly lokaty typu overnight.
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Dla potrzeb sprawozdania z przeptywow
pienieznych, w skiad $rodkéw pienieznych i
kredytu w rachunku biezacym wchodza:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”
Kredyty w rachunku biezacym

16. Podatek odroczony

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
000' PLN 000’ PLN

29 415 12 443 9797

3) 41) (43)

29 412 12 402 9754

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli
istnieje mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezacych
aktywow i zobowigzan podatkowych, jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym
organom podatkowym. Po dokonaniu kompensaty, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

wykazuje sie nastepujace kwoty:

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
000' PLN 000’ PLN 000' PLN
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego:
- aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego przypadajgce do realizacji po
uplywie 12 miesiecy 2741 2741 717
- aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego przypadajace do realizacji w ciggu
12 miesiecy 4513 3 585 3 306
7 254 6 326 4023
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego:
- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego przypadajgce do uregulowania po
uplywie 12 miesiecy 326 - -
- zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego przypadajace do uregulowania w
ciggu 12 miesiecy 4230 3 205 2239
4 556 3 205 2239

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w frakcie roku
(przed uwzglednieniem ich kompensaty) przedstawione zostaty w tabelach ponize;.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Straty podatkowe Réznica z tyt. Inne aktywa Razem

mozliwe do aktualizaciji

odliczenia wartosci spotek

portfelowych
000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
Stan na 31 grudnia 2011 717 83 2741 3 541

Wplyw na wynik

finansowy 0 (67) 549 482
Whptyw na kapitat wtasny 0 0 0 0
Stan na 30 czerwca 2012 717 16 3290 4023
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Stan na 31 grudnia 2011
Wplyw na wynik
finansowy

Stan na 31 grudnia 2012

Wplyw na wynik
finansowy

Wplyw na kapitat wtasny
Stan na 30 czerwca 2013

Zobowigzania z tytutlu odroczonego podatku dochodowego *)

Stan na 31 grudnia 2011
Wplyw na wynik
finansowy

Woplyw na kapitat wtasny
Stan na 30 czerwca 2012

Stan na 31 grudnia 2011
Wplyw na wynik
finansowy

Woplyw na kapitat wtasny
Stan na 31 grudnia 2012

Wptyw na wynik
finansowy
Wplyw na kapitat wtasny

Stan na 30 czerwca 2013

717 83 2741 3 541

2025 (65) 825 2785

2742 18 3 566 6 326

0 (20) 948 928

0 0 0 0

2742 (2) 4 514 7 254

Réznica w tytutu Odsetki Pozostate réznice Razem

aktualizaciji przejéciowe

wartosci spotek
portfelowych

1145 351 2392 3 888

0 356 (1811) (1 455)

(194) 0 0 (194)

951 707 581 2239

1145 351 2392 3 888

98 564 (1 345) (683)

0 0 0 0

1243 915 1047 3 205

0 195 131 326

1025 0 0 1025

2 267 1110 1178 4 556

*Z tytutu dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

17. Kredyty i pozyczki

Diugoterminowe
Kredyty
Pozyczki

Krétkoterminowe

Kredyty w rachunku biezacym

Pozyczki

Kredyty i pozyczki razem

Stan na dzienrt

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
000’ PLN 000" PLN 000’ PLN
291 267 156

291 267 156

3 41 43

1704 1634 2852
1707 1675 2 895
1998 1942 3 051

Na dzien 30 czerwca 2013 jednostka dominujgca posiada pozyczki zaciggniete w kwocie 1 704 tys.
zt. Ponizsza tabela prezentuje kwote zobowigzania z tytutu pozyczek na dzieh 30 czerwca 2012.

22



MCI Management S.A.
Skrécone pétroczne sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2013 do 30 czerwca 2013

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Oprocentowanie
MCI Management
MCI Asset Management Sp. z 0.0. SKA SA 9,03%

Stan zobowigzan
w walucie

000

1704

Struktura zapadaino$ci kredytow i pozyczek diugoterminowych przedstawia sie w sposob

nastepujacy:
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
000' PLN 000' PLN 000" PLN
Od1do5lat 291 267 156
Powyzej 5 lat - - -
291 267 156

18. Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
000' PLN 000’ PLN 000' PLN
Zobowigzania handlowe 272 163 61
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 18 8 28
Zobowigzanie z tytutu podatkéw 30 18 18

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen
spotecznych i innych obcigzen 5 7 10
Pozostate zobowigzania 1695 92 077 89 521
w tym z tytutu odkupu obligacji PEM SA - 92 048 89 500
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne) 442 1692 446
2462 93 938 90 084

W tym:

Cze$¢ krotkoterminowa 2462 93 938 90 084
2462 93 938 90 084

Sred'ni termin ptatno$ci zobowigzan handlowych wynosi 645 dni.
19. Swiadczenia pracownicze

Z tytulu Swiadczen pracowniczych w rachunku zyskoéw i strat ujeto nastepujace kwoty:

Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2013 30.06.2012

000" PLN 000" PLN

Koszty biezgcego zatrudnienia 4730 752

Koszty ubezpieczen spotecznych 7 15
Opcje na akcje przyznane cztonkom Zarzadu i

pracownikom 62 339

Inne $wiadczenia na rzecz pracownikow 31 37

4 830 1143

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem Zarzgdu):
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Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2013 30.06.2012

Liczba Liczba

pracownikéw pracownikéw

Zarzad 2 3
Rada Nadzorcza 5 5
Pracownicy operacyjni 9 11
Ksiegowos$¢ i administracja - -
16 19

20. Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (ujete w jednej pozycji sprawozdawczej w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jednostki dominujgcej) skiadajg sie z gotdéwki w banku oraz innych wysoce plynnych

inwestycji o okresie realizacji do trzech miesiecy.

Stan na dzieni

Stan na dzien

30.06.2013 30.06.2012
000' PLN 000' PLN

Zysk netto roku obrotowego 85 151 30 956
Korekty:
Podatek dochodowy 34 1618
Amortyzacja srodkow trwatych 48 18
Amortyzacja warto§ci niematerialnych 63 63
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (zob. - -
ponizej)
Zysk ze sprzedazy papieréw warto$ciowych - 885
Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej pochodnych - -
instrumentdéw finansowych
Straty z tytulu zmian warto$ci godziwej pozostatych aktywow
finansowych wykazywanych wedtug wartosci godziwej, z
zyskami lub stratami rozliczanymi przez sprawozdanie z
catkowitych dochodéw (w tym straty na sprzedaz) 7 038 (23 553)
Zyski z tytutu zmian warto$ci godziwej pozostatych aktywow
finansowych wykazywanych wedtug warto$ci godziwej, z
zyskami lub stratami rozliczanymi przez sprawozdanie z
catkowitych dochodéw (w tym straty na sprzedaz) (102 244) 60 877
Przychody z tytutu odsetek (1268) (2299)
Przychody z tytutu dywidend - -
Koszty odsetek 4 391 4763
(Zyski)/straty kursowe na kredytach i pozyczkach - -
Zmiana stanu rezerw 1584 4 256
Inne korekty 459 221
Razem korekty (89 895) 46 849
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 58 195 4 859
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (67 535) (82 712)
Razem zmiany stanu kapitatu obrotowego 660 (77 853)

Wplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (4 084)

(48)
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