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1. Podstawowe informacje o Emitencie.

Okres sprawozdawczy oraz osoby Zarz gdzajace i Nadzoruj ace

Niniejsze opracowanie prezentuje dane finansowe MOJ S.A. za okres od 1 stycznia 2013 r.
do 30 czerwca 2013 r. Dane porownywalne dotyczg okresu do 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca
2012r.
W badanym okresie funkcje w Zarzadzie petnili panowie:

a) Andrzej KosecKi .........ccovevvneennn. Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny do 28.02.2013 r.
b) MarianBaK...........ccov i, Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny od 28.02.2013 r.
¢) Henryk Kolodziej .............o.ceneee. Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Technicznych

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 21 stycznia 2013 r. odwotata Pana Andrzeja Koseckiego

z funkcji Prezesa Zarzadu z dniem 28 lutego 2013 r. a na posiedzeniu w dniu 28 lutego 2013 r.
powotata Pana Mariana Baka na Prezesa Zarzadu z rownoczesnym powierzeniem mu obowigzkow
Dyrektora Naczelnego.

W Radzie Nadzorczej Spoétki zasiadali:

- pan Andrzej Ryszard Bik,

- pan Marcin Jarosz,

— pan Sebastian Piotr Czypionka,

- pan Kazimierz Bik,

— pan Marian Bak do 28.02.2013 r.

— pani Anna Bik od 28.02.2013 r.
W zwigzku ze zlozong rezygnacjg z funkcji cztonka Rady Nadzorczej przez Pana Mariana Baka
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy MOJ S.A. w dniu 28 lutego odwotatlo go z tej
funkcji i powotato na czionka Rady Nadzorczej Panig Anne Bik.

Przedmiot dziatalno $ci

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego, podstawowy przedmiot dziatalnosci
przedsiebiorstwa nie ulegt zmianie.

Spotka zajmuje sie:

1. Produkcjg i dystrybucjg urzadzen i narzedzi, gtéwnie dla potrzeb przemystu wydobywczego, ze
szczegllnym uwzglednieniem sektora goérnictwa podziemnego. Sg to przede wszystkim sprzegfa i
urzadzenia wiertnicze oraz stojaki cierne.

W ramach strategii rozszerzania rynkéw zbytu Spétka podejmuje i kontynuuje dziatania umozliwiajace
zaspokojenie jak najszerszego zakresu potrzeb przemystu energetycznego w dziedzinie sprzegiet
wszelkiego zastosowania. Oprocz przemystu gorniczego i energetycznego oferta Spoétki kierowana
jest w duzym stopniu takze do:

- przedsiebiorstw przemystu cementowego i stoczniowego ;

- producentdéw przekfadni, przenosnikow tasmowych, kubetkowych, zgrzebtowych itp., pomp,
wentylatorow i kruszarek;

- przedsiebiorstw przemystu cukrowniczego, drzewnego i papierniczego.

Na rynku goérniczym Spoétka jest producentem oraz dostawca wysokiej jakosci urzadzen tzw. ,matej
mechanizacji gérnictwa”. Spoétka oferuje sprzegla, sprzet wiertniczy (wiertarki i kotwiarki), klucze
dynamometryczne, pompy, agregaty hydrauliczne, smarownice, podpory oraz $wiadczy ustugi
w zakresie remontow oferowanych produktéw i towardw.

SA-P 2013: Sprawozdanie Zarzadu MOJ S.A. z dziatalnosci jednostki w pierwszym pétroczu 2013 r. Strona 2 z 16



Podejmujac dziatania majgce na celu poszerzenie wlasnego obszaru dziatalnosci i lepszego
wykorzystania posiadanych mocy Spoétka podjeta sie $wiadczenia ustug remontowych i
konserwacyjnych wyrobéw innych producentdéw maszyn i urzadzen dla gornictwa.

W ofercie MOJ S.A. znajdujg sie wyroby wiasne, jak i produkty innych wytwércow — gtéwnie sprzegta,
a takze waly kardana, przektadnie i motoreduktory. Dzieki kompleksowej ofercie przeznaczonej dla
odbiorcow dziatajacych w réznych sektorach przemystu, Spotka zwieksza swoje udziaty w rynkach
pozagorniczych.

Spotka posiada Dziat konstrukcyjno — technologiczny prowadzacy miedzy innymi prace nad nowymi
produktami oraz modernizacjg dotychczas wytwarzanych produktéw. Nowe wdrozenia oraz
unowoczesnianie oferty umozliwia Spétce sprostanie wymogom stawianych przez rynek.

2. Budowg osiedla mieszkaniowego w dzielnicy Katowice Zarzecze , pomiedzy ulicami Kaskady i
Grota-Roweckiego. Projekt architektoniczny przewiduje wybudowanie na powierzchni ok.21,4ha 345
domow jednorodzinnych w zabudowie wolnostojacej , szeregowej pasmowej i szeregowej gniazdowej
oraz 92 apartamentoéw w budynkach dwu i trzy kondygnacyjnych. Budowe pierwszych osmiu domow
rozpoczeto w czwartym kwartale 2012 roku i planuje sie zakonczenie ich budowy do konca trzeciego
kwartatu.

2. Zasady przyj ete przy sporz gdzeniu raportu.

Raport za | pélrocze 2013 roku zostal sporzadzony zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowo$ci ( Ustawg o Rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. — tekst jednolity Dz.U.z 2013 r.
poz. 330 z uwzglednieniem wspétmiernosci przychodéw i kosztéw, ujmowanych wedtug zasady
memorialowej z zachowaniem zasady ostroznosci wyceny aktywéw i pasywéw oraz Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych ...( Dz.U. z 2009 r. nr 33 poz.259)

Omdéwienie zastosowanych zasad rachunkowosci zostato opisane w , Informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego za | potrocze 2013 r.” pkt. 1.

Podstawowe dane finansowe (réwniez w przeliczeniu na euro) zostaly zaprezentowane w czesSci
finansowej raportu.

Do przeliczenia wartosci podanych w ziotéwkach zastosowano kursy euro ustalone zgodnie
Z nastepujacg metodologia;

a) dla pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych
zastosowano kurs sredni dla danego okresu sprawozdawczego, obliczany jako $rednia
arytmetyczna srednich kurséw euro ustalonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych
w ostatnim dniu kazdego miesigca danego okresu sprawozdawczego. Dla okresu od
01.01.2013 do 30.06.2013 kurs ten wynidst 4,2137zt za 1 euro; dla okresu od 01.01.2012 do
30.06.2012 kurs ten wynidst 4 2246 zt za 1 euro,

b) dla pozycji bilansowych zastosowano $redni kurs ustalony przez Narodowy Bank Polski
i obowigzujacy w ostatnim dniu ostatniego miesigca danego okresu sprawozdawczego.
W dniu 28.06.2013 kurs ten wyniost 4,3292 zt za 1 euro (tabela 124/A/NBP/2013). W dniu
29.06.2012 kurs ten wyniost 4,2613 zt za 1 euro (tabela 125/A/NBP/2012).

Przeliczenia wartosci wyrazonych w ziotych na euro dokonano w petnych ztotych z doktadnoscig do
dwdch miejsc po przecinku. W ten spos6b powstatg warto$¢ zaokraglono do petnych tysiecy euro (bez
wykazywania miejsc po przecinku).
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Najnizszy kurs euro w okresie 01.01.2013-30.06.2013 wyniost 4,0671 zt za 1 euro (02.01.2013, sredni
kurs NBP tabela 001/A/NBP/2013).

Najnizszy kurs euro w okresie 01.01.2012-29.06.2012 wyniost 4,1062 zt za 1 euro (12.03.2012, sredni
kurs NBP tabela 050/A/NBP/2012).

Najwyzszy kurs euro w okresie 01.01.2013-30.06.2013 wyniost 4,3432 zt za 1 euro (24.06.2013,
Sredni kurs NBP, tabela 120/A/NBP/2013).

Najwyzszy kurs euro w okresie 01.01.2012-29.06.2012 wyniost 4,5135 zt za 1 euro (05.01.2012,
Sredni kurs NBP, tabela 004/A/NBP/2012).

3. Oméwienie podstawowych wielko $ci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w potrocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegolno sci opis czynnikow izdarze A,
wtym o nietypowym charakterze, maj acych znacz acy wplyw na dzialalno $¢ emitenta
i 0si agni ete przez niego zyski lub poniesione straty w okresi e sprawozdawczym.

RACHUNEK WYNIKOW

Przychody ze sprzeda zy ogétem

Stabe wyniki sprzedazy z IV kwartatu 2012 r. niestety poglebily sie jeszcze w | kwartale 2013 r. i byly
najnizsze od pieciu lat. Pomimo diuzszej i mrozniejszej zimy wysokie ceny wegla krajowego zawazyty
na zmniejszeniu jego sprzedazy kosztem importu. Krajowe kopalnie pozostaly z zapasami
niesprzedanego wegla oraz koniecznoscia dalszego ciecia kosztéw dla poprawy swojej
konkurencyjnosci. Zarzady spétek weglowych przygotowaty i wdrazajg plany dostosowawcze
(programy oszczednosciowe), ktére majg na celu redukcje pozaptacowych kosztéw produkcji wegla —
w szczegolnosci kosztow inwestycyjnych.

Resort gospodarki postawit przed zarzgdami spotek zadanie co najmniej 5-cio procentowej redukcji
kosztéw dziatalnosci w 2013 roku. Zarzad Kompanii Weglowej S.A. zaklada w tym roku redukcje
pozaptacowych kosztéw produkcji wegla nawet o 8%. Sytuacja ta spowodowata wiekszy nacisk
dziatan marketingowych prowadzonych przez Spétke na:

- poszukiwanie odbiorcow pozagoérniczych,

- poszerzenie oferty poprzez $wiadczenie ustug w zakresie remontéw wszystkich typoéw sprzegiet
hydrokinetycznych, obrébki cieplnej, frezowania, spawania. Niewielkg poprawe sytuacji osiggnieto w |l
kwartale co pozwolito czesciowe odrobienie strat. Niestety sytuacja gospodarcza kraju bedaca
efektem kryzysu finansowego i gospodarczego w strefie euro nadal jest niepewna i mozliwy jest kazdy
scenariusz dalszego rozwoju .

Wyniki sprzedazy w | pétroczu 2013 r. i ich poréwnanie do roku ubiegtego prezentuje tabela nr 1.
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Tabela 1. Przychody netto ze sprzeda

zy (I pétrocze 2013 i | potrocze 2012)

| pétrocze 20 13

| p6trocz e 2012

Realizacja Realizacja ?O:m;;;i Ro(zo/n;ca
(tys. z§) (tys. zf) 1ys. 0

Przychody netto ze sprzeda zy 9941 11899 -1 958 -16,5
produktéw, towaréw i materiatéw, w
tym:
Przychody netto ze sprzedazy 7083 9808 2725 -21.8
produktéw
Przychody netto ze sprzedazy towardw i 2858 2090 767 36,7
materiatow

Struktura przychodow ze sprzeda zy produktéw i ustug

Podstawowym elementem dochodéw Spokki jest sprzedaz wyrobéw witasnych i ustug. Ich udziat w
strukturze sprzedazy w | poétroczu 2013 r. wyniést 71,3%. Spadek sprzedazy w tym segmencie
uzyskano w grupie sprzegiet przemystowych sprzetu wiertniczego, wyrobéw matej mechanizacji
gorniczej , czesci zamiennych. Nizsza wartos¢ sprzedazy ustug w br. wynika z rozliczenia w | kwartale
ubiegtego roku jednorazowego zlecenia na skompletowanie i uruchomienie przenosnika tasmowego
dla kopalni wegla brunatnego. Jedynie w zakresie stojakéw VALENT nastapit wzrost sprzedazy w
stosunku do roku ubiegtego z powodu wygrania przetargéw na ten produkt na rynku ukrainskim.

Podstawowym produktem wtasnym oferowanym na rynku przez Spotke sg sprzegta. Stanowity one
23,6 % przychoddw. Na drugim miejscu uplasowaty sie ustugi ktére stanowity 18,9 %.

Szczegotowe zestawienie przychodow ze sprzedazy za pierwsze po6trocze 2013 r. zawiera Tabela 2.

Tabela 2. Przychody ze sprzeda zy wg asortymentu (I pétrocze 2013 r. i | pétrocze 2 012r.)
Asortyment | pétrocze 2013 | pétrocze 2012 roznica
tys. zt tys. zt tys. zt %
Wyroby i ustugi, 7083 9 808 -2725 -27,8
w tym:
- sprzegia 2 349 3157 -808 -25,6
- sprzet wiertniczy 1252 1508 -255 -16,9
- pozostate 435 788 -353 -44.7
- stojaki Valent 598 194 404 208,1
- czesci 573 748 -176 -23,5
- ustugi 1876 3413 -1538 -45,1
Towary i materiaty 2 858 2090 767 36,7
Razem 9941 11 899 -1 958 -16,5
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Struktura przychodéw ze sprzeda zy w podziale na kraj i eksport

Gtéwnym rynkiem sprzedazy dla Spotki z uwagi na specyfike produkcji jest rynek krajowy(95,4%
sprzedazy) i gtéwne dziatania marketingowe Spéiki sa skierowane na ten rynek. Spoétka stara sie
réwniez o utrzymanie statlego wzrostu eksportu i pozyskania na tych rynkach nowych odbiorcéw. Po
bardzo stabym dla eksportu | kwartale( udziat eksportu w sprzedazy wyniost 0,9%) dzieki kontraktom
na rynku rosyjskim, ukrainskim, w Bosni i Hercegowinie oraz Turcji w Il kwartale poziom eksportu
wzrést do 7,5% co w skali calego poétrocza dato udziat eksportu na poziomie 4,6%.W Il pétroczu
oczekujemy dalszego wzrostu sprzedazy na tym kierunku.

Ponadto nasze urzadzenia sg elementem wyposazenia wielu produktow takich firm jak Kopeks,
Famur czy Nowomag znanych $wiatowych producentéw maszyn goérniczych ktére trafiajg na rynek
krajowy i zagraniczny.

Tabela 3. Struktura geograficzna przychodéw ze sprz  edazy (I péirocze 2013 r. i | péirocze
2012r.)
L odchylenia struktura
realizacja (zt) (%)
| [paibEss VL e Ro6znica Ls | pétrocze | pétrocze
2013 2012 W tys. 24) réznica (%) 2013 2012
(wtys. zf) (W tys. zf) yS.
Przychody ze
sprzedazy produktow 7 083 9 808 -2 725 -27,8 71,3 82,4
w tym eksport 428 558 104 -23,4 4,3 4,7
w tym kraj 6 655 9 250 -2 595 -28,1 67,0 77,7
Przychody ze
sprzedazy towarow 2 858 2090 767 36,7 28,8 17,6
w tym eksport 25 14 11 73,2 0,3 0,1
w tym kraj 2833 2076 757 36,5 28,5 17,5
Ogétem prz ychody 9941 11 899 -1 958 -16,5 100,0 100,0
w tym eksport 453 573 -120 -20,9 4,6 4,8
w tym kraj 9488 11 326 -1 838 -16,2 95,4 95,2
Koszty

Koszty rodzajowe

Spadek wartosci sprzedazy whasnych produktéw i ustug w | pétroczu 2013 roku w stosunku do |
pétrocza ubiegtego roku o 27,8% nie znajduje odzwierciedlenia w kosztach dziatalnosci operacyjnej
gdzie zanotowano wzrost 0 26,6 %. Najwieksze wzrosty wystapity w pozycjach:

- zuzycie materiatow i energii 0 25,2 %,

- ustugi obce 0 187,4 %,
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- pozostate koszty rodzajowe 0 178,9 %,
- wartos¢ sprzedanych towar6éw i materialéw o 46,2 %.

O ile wzrost wartosci zakupu sprzedanych towaréw i materialéw ttumaczy sie wzrostem sprzedazy w
tej grupie przychodoéw o 36,7% i wzrostem zapaséw na magazynie to wzrosty kosztéw w grupie
materiatow i energii i ustug obcych wymagajg dodatkowego wyjasnienia. Wzrost kosztéw w tych
grupach jest spowodowany dzialalnosciag deweloperska spotki. Do kosztéw zuzycia materiatow i
energii w | pétroczu 2013 r. doliczono koszt zakupu dziatki ( 1 200 tys. zt) na ktérej trwajg prace
zwigzane z budowg osmiu doméw w zabudowie blizniaczej a do kosztéw ustug obcych doliczono
koszty realizacji budowy w wysokosci 1 545 tys. zi. Wyzsza kwota pozostatych kosztow rodzajowych
jest zwigzana z poniesionymi dodatkowo kosztami organizacji obchoddéw stulecia firmy ,sfinansowania
wyjazdow przedstawicieli handlowych na targi w Hanowerze i Nowokuzniecku.

W pozostatych pozycjach odnotowano spadek kosztéw w stosunku do roku ubiegtego.

Spotka prowadzi staty monitoring ponoszonych kosztéw majgc na uwadze oszczedng gospodarke
materiatami i sSrodkami produkcji, poszukiwanie tanszych dostawcéw ,itd.

Ponizsza tabela ilustruje skale zjawiska w podziale na poszczego6lne grupy kosztow.

Tabela 4. Koszty w uktadzie rodzajowym (I pétrocze ~ 2013 . i | p6hrocze 2012r.)

realizacja
| pot. 2013 | pol. 2012 réznica réznica
(tys. zh) (tys. zh) (tys. zb) (%)
Koszty dziatalno $ci operacyjnej razem 13104 10 351 2753 26,6
Amortyzacja 722 789 -67 -8,5
Zuzycie materiatow i energii 3877 3096 781 25,2
Ustugi obce 2160 752 1408 187,4
Podatki i optaty 208 215 -7 -3,6
Wynagrodzenia 2 905 3121 -216 -6,9
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 621 667 -47 -7,0
Pozostate koszty rodzajowe 234 84 150 178,9
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2377 1626 751 46,2

Koszty w uj eciu kalkulacyjnym

Spadek sprzedazy produktow w | pétroczu 2013 r. 0 27,8 % odbit sie spadkiem kosztéw wytworzenia
sprzedanych produktow w stosunku do roku ubiegtego o 28,4 %. Zarzad zwraca szczego6lng uwage na
oszczedne gospodarowanie posiadanymi $srodkami oraz dostosowaniem kosztéw do wielkosci
produkcji oraz perspektyw sprzedazy wynikajacych =z sytuacji gospodarczej. Stad biezace
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oszczednosci np. na kosztach sprzedazy oraz dziatania wyprzedzajace. Wyzsze koszty ogodinego
zarzadu sa konsekwencjg dodatkowych kosztéw organizacji obchodéw stulecia w styczniu br. w
wysokosci 108 tys.zt. W zwigzku z powyzszym majgc na uwadze niepewng sytuacjg gospodarczag
Spotka opracowata i przystgpita do wdrazania programu oszczednosciowego i modernizacyjnego
ktory powinien zaowocowac¢ spadkiem kosztéw dziatalnosci w 1l pétroczu 2013 r.

Tabela 5. Koszty w uj eciu kalkulacyjnym (I pétrocze 2013 r. i | potrocze 2012r.)
realizacja
| pétrocze | pétrocze réznica réznica
2013 (tys. zh) | 2012 (tys. zh (tys. zh (%)
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow, w 7432 8 686 -1254 -14,4
tym:
s 5 055 7 060 -2 005 -28,4
- Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
2377 1626 751 46,2
- Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
514 620 -105 -17,0
Koszty sprzeda zy
2 364 2 269 95 4,2
Koszty ogblnego zarz adu

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne w | pélroczu 2013 r. wyniosty 382,8 tys.zt. Zlozyly sie na to
nastepujace pozycije:

- przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych (48,0 tys. z}),

— inne przychody operacyjne (334,8 tys. zt ) - w tym miedzy innymi cofniecie odpiséw
aktualizujgcych zapasy i naleznosci ( 96,9 tys. zb), przekwalifikowania aktywow (231,9 tys. z})
nadwyzki inwentaryzacyjne ( 6,0 tys. zi) . .

Pozostale koszty operacyjne wyniosty 68,2 tys. zl, na ktorg zlozyly sie nastepujace pozycje:

- aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych — materiaty i towary handlowe (64,0 tys. z})

— inne koszty operacyjne - koszty napraw powypadkowych likwidacja $rodkéw obrotowych |,
reklamacje (4,2 tys. z}).

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe w okresie | potroczu 2013 r. wyniosty 134,7 tys. zl. Znaczace pozycje w tej
grupie przychodoéw to:

- odsetki (88,1 tys. zh),
- inne (46,6 tys. zl) — rozwigzanie odpis6w aktualizujacych na naliczone odsetki od naleznosci,
réznice kursowe.

Koszty finansowe wyniosty tacznie 237,1 tys. zt . Na koszty ztozyly sie gtownie :

- odsetki od kredytéw i leasingu ( 188,3 tys. zt),
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- aktualizacja wartosci inwestycji ( 38,4 tys. z})
- inne (10,4 tys. zf)
Zyski i straty nadzwyczajne

W badanym okresie | p6trocza 2013 r. nie wystapity ani zyski, ani straty nadzwyczajne.

Wynik finansowy

Osiagniety za | pétrocze 2013 r. ujemny wynik finansowy brutto ( - 158 tys. zt) oraz netto ( -92 tys. z})
sq odzwierciedleniem trudnej sytuacji rynkowej skutkujgcej spadkiem sprzedazy oraz wzrostem
konkurencji . Biezace oszczednosci nie sg w stanie pokry¢ spadku biezacych przychoddéw i wymagaja
glebszych dziatan ktérych efekty bedg widoczne w kolejnych okresach.

Zestawienie poszczegOllnych wartosci ksztattujgcych wynik finansowy netto MOJ S.A. w badanym
okresie przedstawia Tabela 6.

Tabela 6. Wyniki finansowe (I pétrocze 2013 r.il  podtrocze 2012 r.)
| pot. 2013 | pot. 2012 réznica réznica
tys. zt tys. zt tys. zt %
wynik na sprzeda zy -369 324 -693 -213,9
wynik na dziatalno $ci operacyjnej -55 315 -370 -117,5
wynik brutto -158 238 -396 -166,2
wynik netto -92 227 -318 -140,6

Marza w | p6troczu 2013 r.

Spadek sprzedazy wegla i mniejsze przychody w 2012 i | pétroczu 2013 roku zt byly przyczyng
podjecia przez zarzady spotek weglowych opracowania i wdrazania planéw dostosowawczych
(programy oszczednosciowe), ktdre maja na celu redukcje pozaptacowych kosztow produkcji wegla —
w szczegolnosci kosztéw inwestycyjnych. Dodatkowo resort gospodarki postawit przed zarzgdami
spétek zadanie 5-cio procentowej redukcji kosztéw dziatalnosci w 2013 roku. Zarzad Kompanii
Weglowej S.A. zaktada w tym roku redukcje pozaptacowych kosztéw produkcji wegla nawet o 8%.

Spowodowato to znaczacy spadek zamawianych przez goérnictwo nowych maszyn i urzadzen.

Znaczace spowolnienie rozwoju catej gospodarki rowniez skutkuje spadkiem zamowiehn ze strony
innych branz — energetyki, budownictwa, przemystu maszynowego. Spotki o podobnym profilu do
MOJ S.A. walczac o przetrwanie decydujg sie na znaczace ciecie marz nawet ponizej kosztéw
wytworzenia. Utrzymywanie sie tej sytuacji w dluzszym okresie moze spowodowaé upadiosci w
sektorze elektromaszynowym. MOJ S.A. stara sie utrzymywaé poziom marz starajac sie poprawic
swojg konkurencyjnos¢ obnizaniem kosztéw produkciji.

Omawiane wielkos$ci zostaty zestawione w tabeli nr 7.

SA-P 2013: Sprawozdanie Zarzadu MOJ S.A. z dziatalnosci jednostki w pierwszym pétroczu 2013 r. Strona 9z 16



Tabela 7. Zrealizowana mar za (I pétrocze 2013 r. i | potrocze 2012 r.)

realizacja
| pétrocze | pétrocze réznica réznica
2013 (tys. zh) 2012 (tys. zf) (tys. zh) (%)

marza brutto na sprzedazy wyrobéw i ustug (zf) 2028 2748 - 720 -26,2%
marza brutto na sprzedazy wyrobéw i ustug (%) 28,6% 28,0%
marza brutto na sprzedazy towaréw i materiatow (zf) 480 464 16 3,5%
marza brutto na sprzedazy towaréw i materiatow (%) 16,8% 22,2%
marza brutto na sprzedazy (zt) 2509 3212 -704 -21,9%
marza brutto na sprzedazy (%) 25,2% 27,0%

MAJATEK | ZRODLA JEGO FINANSOWANIA

Struktura podstawowych pozycji bilansu

Suma bilansowa na dzien 30.06.2013 r. wyniosta 44 814,8 tys. zt i byla wyzsza o0 4 535,8 tys. zi
od wartosci wykazanej na dzien 30.06..2012 r. Powyzszy wzrost jest spowodowany gtéwnie przez:

a) po stronie aktywéw:

- wzrost aktywéw trwatych o 4 791 tys. zt - gtdwnie w zwigzku z zakupami kolejnych dziatek pod
realizowang inwestycje budowy osiedla doméw jednorodzinnych w Katowicach

b) po stronie pasywow:

- wzrost zobowigzan i rezerw o 4 628 tys. zt wynikajacy ze wzrostu zobowigzan kredytowych i
krotkoterminowych zobowigzan z tytutu zakupionych towaréw i ustug.

Zestawienie podstawowych pozycji bilansu prezentuje Tabela 8.

Tabela 8. Podstawowe pozycje bilansu

odchylenia struktura
Na dzien Na dzien s P Na dzien Na dzien
30.06.2013 | 30.06.2012 r°z“'§3 = r°(zo;0')°a 30.06. 2013 30.06 2012
(tys. zh) (tys .zh) (%) (%)
Aktywa trwate 21 558 16 767 4791 28,6 48,1 41,6
Aktywa obrotowe 23 257 23512 -255 -1,1 51,9 58,4
Kapitat wkasny 33279 33371 -92 -0,3 74,3 82,9
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Zobowigzania i rezerwy 11535 6 908 4628 67,0 25,7 17,2

Suma bilansowa 44 815 40 279 4 536 11,3 100 100

4. Opis istotnych czynnikdéw ryzyka i zagro  zen, z okre sleniem w jakim stopniu emitent jest na
nie nara zony.

Ryzyko zwi gzane z mo zliwymi zmianami w sektorze gérniczym.
Sektor gérniczy w Polsce przeszedt istotng restrukturyzacje organizacyjng w latach 90 ubiegtego

wieku i na poczatku tego stulecia. W jej wyniku na rynku ostatecznie dziatajg — Kompania Weglowa
S.A. , Katowicki Holding Weglowy S.A. , Jastrzebska Spoétka Weglowa S.A. , Potudniowy Koncern
Weglowy S.A. oraz Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A.. Po udanym roku 2011 koniunktura dla polskich
kopalh od 2012 roku stale sie pogarsza. Pomimo, iz produkcja energii elektrycznej w kraju wcigz
oparta jest na weglu (95% energii elektrycznej, wtym udzial wegla kamiennego stanowi 55%, a
brunatnego 40%) to zuzycie i wydobycie wegla kamiennego w Polsce charakteryzuje sie tendencjg
spadkowg w zwigzku z wysokimi kosztami wydobycia i pogarszajacg sie konkurencyjnoscig. W
perspektywie najblizszych lat pomimo naciskbw ze strony Unii Europejskiej nie przewiduje sie
rezygnacji z wegla jako strategicznego surowca energetycznego Polski, gdyz byloby to ekonomicznie
nieuzasadnione. Spadek wydobycia kompensuje sie rosngcym importem tego surowca .Podstawowg
przyczyng spadku wydobycia wegla w kraju obecnie sg klopoty z pozyskaniem srodkéw na inwestycje
odtworzeniowe i dalszy rozwéj , wysokie koszty wydobycia powodujgce wypieranie rodzimego wegla
przez tanszy import. Krajowe spotki weglowe dziatajgce gtownie jako spotki skarbu panstwa lub spoétki
gieldowe z dominujacym udzialem skarbu panstwa sg obarczone duzymi dtugami z lat poprzednich z
okresu restrukturyzacji.. Ministerstwo Gospodarki szacuje potrzeby inwestycyjne spotek weglowych na
poziomie ok.3,0 mld zt rocznie w latach 2013 — 2015. Inwestycje tej wielko$ci zapewnig odtworzenie
zdolnosci produkcyjnych, moga by¢ jednak zbyt niskie na ich powigkszanie. Kwote tej wielkosci spoiki
muszg jednak wygenerowa¢ z dziatalnosci wiasnej lub poszuka¢ na rynku ( w drodze emisji obligacii,
prywatyzacji).Sprywatyzowanie w ostatnim okresie Kopalni Bogdanka i Jastrzebskiej Spotki Weglowej
S.A. pokazuje ,ze jest to stuszny kierunek przemian ktéry daje szanse na restrukturyzacije tej branzy.

Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji ~ zrodet przychodéw Emitenta.

Przychody Emitenta w 2012 roku i w | potowie 2013 roku w okoto potowie pozyskiwane byty
bezposrednio z polskiego sektora gornictwa wegla kamiennego. Znaczaca czes¢ pozostatych
przychodow jest generowana przez realizacje zaméwien dla przemystu maszynowego pracujgcego na
rzecz gornictwa. Mimo stalego wzrostu sprzedazy do innych sektoréw gospodarki i ciagtego
poszukiwania nowych odbiorcéw spoza branzy gérniczej caly czas Emitent w sposéb istotny jest
uzalezniony od biezacej koniunktury w tej branzy. Ograniczenie zamoéwien ze strony polskiego
gornictwa wegla kamiennego moze powodowa¢ trudnosci w szybkim znalezieniu nowego kregu
odbiorcéw na produkty wytwarzane przez Emitenta i wptywa¢ na pogorszenie sie jego wynikow
finansowych.

Emitent stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyko poprzez dywersyfikacje rynkdw zbytu i dywersyfikacje
swojej dziatalnosci. Pozwala ona wykorzystywaé réznice w czynnikach ksztattujgcych koniunkture na
rynkach lokalnych, zmniejszajagc wten sposéb prawdopodobienstwo jednoczesnego wystgpienia
sytuacji kryzysowych.

Ryzyko zwi gzane z brakiem umow dtugoterminowych.

Sprzedaz produkowanych przez Emitenta urzadzen odbywa sie na podstawie biezacych zaméwien.
Brak dlugoterminowych uméw jest ograniczeniem dla organizacji proceséw produkcyjno-
zaopatrzeniowych i ma wpltyw na optymalne planowanie wykorzystania zdolno$ci produkcyjnych, co
okresowo moze negatywnie oddziatywac na osiggane przez Emitenta wyniki finansowe.
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Zagro zenia ze strony konkurencji na nowych rynkach zbytu.

Potencjalne zagrozenie dla Emitenta w zakresie jego dziatalnosci na rynkach pozagorniczych
stanowig konkurenci — zwtaszcza podmioty zagraniczne, dysponujgce nowoczesnymi laboratoriami
badawczo-rozwojowymi i wykorzystujgce efekty ekonomii skali. Posiadajg one dobrze rozbudowang
sie¢ sprzedazy na terenie Polski oraz mogg pozwoli¢ sobie na agresywne pozyskiwanie klientow.
MOJ S.A. jest dla klientow pozagoérniczych stosunkowo nowym dostawca, dlatego — zwtaszcza w
poczatkowym okresie obecnosci Emitenta na pozagdrniczych rynkach zbytu — jest narazony na
dziatania konkurencji zmierzajace do uniemozliwienia przejecia czesci klientéw. Zarzad Emitenta
ocenia jednak, ze Spotka jest przygotowana na tego typu dziatania.

5. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegaj acych
konsolidaciji.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zadne zmiany w organizacji grupy kapitatowej Emitenta. W
mysl ustawy o rachunkowosci Emitent nie byt jednostkg stowarzyszong nadrzedng z zadnym
podmiotem i nigdy nie konsolidowat danych .

MOJ S.A. wchodzi w skfad Grupy Kapitalowej FASING. Podmiotem dominujgcym w stosunku do
Emitenta jest przedsiebiorstwo Fabryki Sprzetu i Narzedzi Gérniczych Grupa Kapitalowa FASING S.A.
z siedzibg w Katowicach.

6. Wskazanie skutkébw zmian w strukturze jednostki g ospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitatowej
Emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, re strukturyzacji i zaniechania
dziatalno $ci.

Nie nastgpity zadne zmiany w strukturze Emitenta w okresie sprawozdawczym od 01.01.2013 r. do
30.06.2013r.

7. Stanowisko Zarz adu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz
wynikbw na dany rok, w sSwietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie kwartaln ym
w stosunku do wynikow prognozowanych.

Zarzad nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.

8. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po srednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym z ~ gromadzeniu Emitenta na dzie n
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
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podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikaj acych i ich procentowego udzialu w ogdélnej liczbie ¢ tosbw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtas  nosci znacznych pakietow akciji
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego rapo  rtu kwartalnego.

W okresie sprawozdawczym Emitent nie otrzymat zawiadomieh dotyczacych zbycia lub nabycia akcji
MOJ S.A. przez osoby trzecie. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu prezentuje
ponizsza tabela.

Tabela 9. Akcjonariusze posiadaj acy co najmniej 5 % liczby glosow na Walnym Zgromadz  eniu

Procentowy Liczba
udziat gtosow Procentowy
Nazwa Liczba posiadanych wynikaj acych | udziat gloséw
podmiotu posiadanych akcji akcji w kapitale z w 0golnej
zaktadowym posiadanych liczbie gtoséw
Emitenta akcji
GK FASING S.A. 4593 475 53,67 8 886 950 69,15

Wedlug posiadanej przez Emitenta wiedzy, jedna spoétka posiada obecnie posrednio powyzej 5%
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu poprzez posiadane udziaty w GK FASING S.A., jest
to:

— Karbon 2 Sp. z 0.0. (spotka ta posiada 1 868 056 akcji GK FASING S.A., stanowiacych
60,12 % ogolnej liczby akcji GK FASING S.A., co daje jej posrednio 32,27%-owy udziat w
kapitale zakladowym Emitenta oraz posrednio 41,57 %-owy udzial w ogdlnej liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta).

Liczba posiadanych akcji jest réwna liczbie przystugujacych gtoséw powyzszemu podmiotowi na
Walnym Zgromadzeniu GK FASING S.A.

Z informacji posiadanych przez Emitenta wynika, ze nie zaszty zmiany w strukturze wiasnosci
znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.
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9. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnie h do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzoruj gce Emitenta na dzie n przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odr ebnie dla ka zdej z 0so6b.

Na dzien przekazania raportu potrocznego Prezes Zarzadu MOJ S.A. — Pan Marian Bak — nie
posiadat akcji Emitenta. Nie nastgpity zmiany w stanie posiadanych przez Pana Mariana Baka akcji
Emitenta od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do dnia przekazania niniejszego
raportu potrocznego.

Na dzieh przekazania raportu potrocznego Wiceprezes Zarzadu MOJ S.A. — Pan Henryk Kotodziej —
posiadat 3 005 akcji Emitenta serii B oraz 5 000 akcji Emitenta serii C. Nie nastgpity zmiany w stanie
posiadanych przez Pana Henryka Kotodzieja akcji Emitenta od dnia przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego do dnia przekazania niniejszego raportu kwartalnego.

Na dzien przekazania raportu p6trocznego cztonek Rady Nadzorczej Pani Anna Bik posiada 200 000
szt. akcji MOJ S.A. Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej MOJ S.A. nie posiadali akcji Emitenta. Nie
nastgpity zmiany w stanie posiadanych przez czionkéw Rady Nadzorczej akcji Emitenta od dnia
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do dnia przekazania niniejszego raportu pétrocznego.

10. Wskazanie post epowan tocz acych si e przed s adem, organem wia sciwym dla post epowania
arbitra zowego Ilub organem administracji publicznej, z uwzgl ednieniem informacji
w zakresie:

a) postepowania dotycz acego zobowi gzan albo wierzytelno $ci Emitenta lub jednostki
od niego zale znej, ktérych warto $¢ stanowi co najmniej 10% kapitatbw wihasnych
Emitenta, z okre $leniem: przedmiotu post epowania, warto s$ci przedmiotu sporu, daty
WSzCz ecia post epowania, stron wszcz etego post epowania oraz stanowiska Emitenta

b) dwu lub wi ecej post epowan dotycz acych zobowi gzan oraz wierzytelno $ci, ktorych
taczna warto $€ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wias nych Emitenta,
z okre sleniem tacznej warto $ci post epowan odrebnie w grupie zobowi agzahn oraz
wierzytelno sci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz w odniesieniu
do najwi ekszych post epowan w grupie zobowi azan i grupie wierzytelno $ci — ze
wskazaniem ich przedmiotu, warto  $ci przedmiotu sporu, daty wszcz ecia post epowania
oraz stron wszcz etego post epowania.

Na dzien przekazania raportu poétrocznego, ani w okresie sprawozdawczym nie toczyly sie przed
sadem lub organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego oraz organem administracji
publicznej postepowania o jakich mowa w punktach a) i b).

11. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednos tke od niego zale zna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powi gzanymi, je zeli pojedynczo lub t gcznie s g one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach ni z rynkowe z wyj atkiem transakcji zawieranych przez
emitenta b edacego funduszem z podmiotem powi gzanym, wraz ze wskazaniem ich t acznej
warto $ci, przy czym informacje dotycz ace poszczegoélnych transakcji mog aq byé
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zgrupowane wedtug rodzaju , z wyj atkiem przypadku ,gdy informacje na temat

poszczegolnych transakcjis g niezb edne do zrozumienia ich wptywu na sytuacj € majatkow g

Jfinansow g i wynik finansowy ,wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktéry zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powi azaniach Emitenta lub jednostki od niego zale znej z podmiotem
bedacym stron g transakciji,

¢) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkach transakcji, ze szczeg6lnym u wzgl ednieniem  warunkow
finansowych oraz wskazaniem okre $lonych przez strony specyficznych warunkow,
charakterystycznych dla tej umowy, w szczeg6lno  $ci odbiegaj acych od warunkéw
powszechnie stosowanych dla danego typu uméw

e) innych informacji dotycz agcych tych transakcji , je zeli sa niezbedne do zrozumienia
sytuacji maj atkowej ,finansowej i wyniku finansowego Emitenta ,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powi azanymi , opisanych w ostatnim
sprawozdaniu rocznym , ktdre mogly mie € istotny wplyw na sytuacj e majatkowa ,
finansowa i wynik finansowy Emitenta.

Spétka w okresie sprawozdawczym nie zawierata zadnych transakcji z podmiotami zaleznymi i
niezaleznymi na warunkach innych niz rynkowe.

12. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub prze z jednostk e od niego zale zng poreczen
kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji —t gcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, je zeli taczna warto $€ istniej acych por eczen lub gwarancji
stanowi rownowarto $¢€ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta, z okr  esleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielon e por eczenia lub gwarancje,

b) tacznej kwoty kredytow lub po zyczek, ktéra w cato $ci lub w okre $lonej cz esci zostala
odpowiednio por eczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone por eczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich por eczenia lub gwarancje zostaty udzielone,
z okre sleniem wynagrodzenia Emitenta lub jednostki od nieg 0 zaleznej za udzielenie
por eczen lub gwarancji,

e) charakteru powi agzan istniej acych pomi edzy Emitentem a podmiotem, ktéry zaci agnat
kredyty lub po zyczki.

Spoétka w okresie sprawozdawczym nie posiadata i nie udzielita poreczen kredytu , pozyczki lub
gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu o tacznej wartosci
stanowigcej co najmniej 10 % kapitaléw wiasnych.

13. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
maj atkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s g istotne
dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi gzanh przez Emitenta.

a. W okresie sprawozdawczym | péirocza 2013 r. Emitent wprowadzit w zycie program
oszczednosciowo modernizacyjny osiggajac miedzy innymi

- obnizenie stanu zatrudnienia ze 113 oséb na koniec 2012 roku do 107 na dzien
30.06.2013 r, a w przeliczeniu na peine etaty ze 108,71 do 105,97 etatéw
- obnizenie sredniego wynagrodzenia z 4 409,49 zt do 3 910,84 z,

b. Emitent podpisat nastepujace umowy znaczace
- sprzedazy sprzegiet do maszyn i ukladéw hamulcowych do maszyn kopalniom
Kompani Weglowej S.A. za kwote 2 505 tys. zt (rap. biezacy nr 1/2013 z
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dn.02.01.2013r., r
- wykonanie remontow stojakéw VALENT i stojakow typu SHC za kwote 5 975 tys. zt
w okresie od 01.01.2013 do 31.03.2015 r. ( rap. biezacy nr 2/2013 z 09.01.2013 r.)
- sprzedaz stojakéw VALENT za kwote 3 360 tys. zt sp6ice MATIX Sp. z 0. 0. z
Czestochowy (rap.biez. nr 9/2013 z 05.02.2013 r.),
- zakupu od spokki ,Carbonex” Sp. z 0. 0. dziatki przylegajacej do posiadanych
terenéw inwestycyjnych o powierzchni 2,5780 ha (rap.biez. nr 10/2013 z dn.
20.02.2013 r.)
- przejecia 43,42 % udziatdw w FWM Kuznia Osowiec Sp. z 0. 0. w ramach windykaciji
przeterminowanych naleznosci od sp6iki ,Carbonex”Sp. z 0. o.

c. W czwartym kwartale 2012 r. Emitent skompletowat dokumentacje projektu budowy
osiedla domoéw mieszkaniowych w Katowicach i przystgpit do budowy o$miu doméw
w czterech zespotach blizniaczych . Przewidywany koniec budowy i przystgpienie do
sprzedazy domow to koniec trzeciego kwartatu.

d. Po przeprowadzonych analizach dotyczacych przejetych udziatbw w FWM Kuznia
Osowiec Sp. z 0.0. Zarzad przeprowadzit negocjacje majgce doprowadzi¢ do
przejecia Spoéiki i potaczenia jej z MOJ S.A. W dniu 28.05.2013 r. ogtoszono
informacje o zamiarze polaczenia oraz przyjeciu planu potaczenia przez Zarzady obu
spotek.

Wszystkie zobowigzania Emitent realizowat na biezgco. W | potowie 2013 roku Emitenet nie zawierat
opcyjnych kontraktéw walutowych ani innych kontraktéw terminowych.

14. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta b edg mialy wplyw na osi agniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego k wartatu.

Wplyw na wyniki finansowe dziatalnosci Spotki w przyszitych okresach beda mialy:

— realizacja planu sprzedazy i ksztaltowanie sie popytu na produkty oferowane przez
Emitenta,

— sytuacja ekonomiczna polskiego sektora gornictwa kamiennego — poziom s$rodkéw na
inwestycje w nowe maszyny i urzadzenia,

— dalsza modernizacja parku maszynowego Spokki,

- realizacja strategii Spokki,

— stan rynku pracy w Polsce.

Henryk Kotodziej Marian B gk
Wiceprezes Zarzgdu MOJ S.A. Prezes Zarzgdu MOJ S.A.
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