',\\‘ 4
:;fi ﬁ

~ SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
. ZDZIALALNO &CI

GRUPY KAPITALOWEJ
®
Sonel

ZA | POLROCZE 2013

\

SONEL Spotka Akcyjna
ul. Stanistawa Wokulskiego 11
58-100 Swidnica

Swidnica, sierpien 2013



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ SONEL ZA | POLROCZE 2013

. WSTEP

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej SONEL sporzgdzone jest przez jednostke
dominujgcg - SONEL SA.

Struktura grupy kapitatowej wyglgda nastepujgco:

GRUPA KAPITALOWA
SONEL

SONEL

SPOELKA AKCYJNA
Polska, Swidnica

90% UDZIALtOW
OBJETYCH W DNIU 25-02-2013

SONEL INSTRUMENTS INDIA

PRIVATE LIMITED
Indie, Tamil Nadu

Podstawowe dane o jednostce dominujgcej.

Nazwa Firmy: SONEL Spotka Akcyjna

Siedziba: 58-100 Swidnica ul. Wokulskiego 11,
Organ Rejestrowy: Krajowy Rejestr Sgdowy

Numer wpisu do KRS: 0000090121 z dnia 14-02-2002

Podstawowy przedmiot dziatalnoéci to: dziatalnos$¢ produkcyjna w branzy elektronicznej i elektrotechnicznej. W szczegdélnosci
w spotce odbywa sie produkcja przyrzgdéw pomiarowych oraz ustugowy montaz
elementéw elektronicznych.

Podmiot zalezny

Nazwa Firmy: SONEL INSTRUMENTS INDIA PRIVATE LIMITED.
Siedziba: Chennai (Madras), Tamil Nadu, Indie
Corporate Identity Number : U74900TN2013FTC089751

Podstawowy przedmiot dziatalnosci to: zakup, sprzedaz, import, eksport, produkcja, oferowanie i handel przyrzgdami
pomiarowymi.

Czas trwania Grupy: nieoznaczony.
Okresy, za ktére prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono za okres:

od 01-01-2013 do 30-06-2013

Dane poréwnywalne prezentowane sg:

za okres od 01-01-2012 do 30-06-2012 w zakresie rachunku zyskéw i strat

wg stanu na dzier 30-06-2012 i 31-12-2012 w zakresie sytuacji bilansowej przedsiebiorstwa.

ll.  OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN ZWIAZANYCH Z POZOSTALYMI MIESIACAMI ROKU
OBROTOWEGO

Aktualne gtéwne czynniki ryzyka oraz mozliwe zagrozenia bezposrednio zwigzane z funkcjonowaniem  Grupy w
najblizszych miesigcach dotyczg gtownie podmiotu dominujgcego i sg nastepujgce:

¢ Ryzyko zwigzane z utworzeniem w Indiach Spétki Zaleznej. Ryzyku to wigze sie ze mozliwoscig utraty kwoty okoto 100 000
euro kapitatu zaangazowanego. Ryzyko wynika z braku doswiadczer na odlegtych rynkach, utrudnionego nadzoru i z trudnosci
w nawigzaniu sprawnych relacji handlowych w Indiach. Wstepne analizy rynku wskazujg, ze w Indiach powinien istnie¢ popyt na
produkty jednostki dominujgcej.

* Ryzyko kryzysu gospodarczego. Z tym zjawiskiem powigzanych jest szereg niekorzystnych elementéw. Najwazniejsze z
nich to utrata rynkdw zbytu, ryzyko powstania przeterminowanych (niesciggalnych) naleznosci handlowych, ryzyko
niezrealizowania przychodéw ze sprzedazy, utrata kluczowych klientéw, utrata nadwyzek finansowych powodujgca
zahamowanie rozwoju Spotki. Obnizenie skali dziatalnosci, w tym skali produkcji, w konsekwencji prowadzi do zmniejszenia
rentownosci prowadzonej dziatalnosci. Pogarsza sie ocena rynku krajowego, przy poprawiajgcych sie danych zagranicznych.
Gospodarka przestata liczy¢ na interwencje Parnstwa. Szacuje sie, Zze kolejne poétrocze nie wniesie Zadnego elementu
ozywienia. Jednoczes$nie w Spoice Il pétrocze powinno, jak co roku, skutkowac zwigkszong sprzedazg i lepszymi wynikami.
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* Ryzyko znacznego spadku wartosci euro. W razie spadku wartosci euro Spotka SONEL bedzie realizowac przychody z
tytutu sprzedazy zagranicznej na nizszym poziomie. W chwili obecnej, w krétkim terminie ryzyko to wystepuje. Aktualnie kursy
walut obcych odbiegajg w goére od teoretycznego kursu réwnowagi. W diuzszej perspektywie spadek wartosci euro moze
oznaczac spadek rentownosci sprzedazy zagranicznej. Jednak proég rentownosci dla sprzedazy denominowanej w euro wydaje
sie na tyle znaczacy, ze to ryzyko jest niewielkie. Aktualnie ekspozycja na ryzyko walutowe siega do 20 % wolumenu i wydaje
sie mato istotna.

¢ Ryzyko wzrostu wartosci walut obcych w tym euro. Wzrost wartoéci euro powoduje, Ze drozeje cze$¢ zakupOw
uzaleznionych od wartosci waluty euro (dotyczy to wigkszosci zakupdw realizowanych poza granicg kraju oraz czesci dostaw
realizowanych w Polsce). Jednak straty te skompensowane bedg sprzedazg i wptywami uzyskiwanymi w walutach euro i dolar.
Wobec nieznacznego wolumenu ekspozycji walutowej ryzyko to uznaje sie za znikome.

. Ryzyko przedtuzania sie prac wdrozeniowych w SONEL SA. Wystgpienie ryzyka spowoduje zmniejszenie sprzedazy (brak
wyrobdw ujetych w planie) i zwigkszenie kosztéw opracowania, a wiec spadek rentownosci wdrazanego produktu. Ograniczanie
ryzyka nastepuje przez modyfikacje procesu projektowana na bazie doswiadczen z dotychczasowych projektow.

* Ryzyko dotyczgce zobowigzarn gwarancyjnych. Jest to normalne ryzyko producenta i nie ma szczegdlnych przestanek do
jego wzrostu.

* Ryzyko zwigzane z zapasami magazynowymi. Jednostka dominujgca posiada znaczgcg iloS¢ i wartoS¢ zapasow
materiatowych, potproduktow i wyrobéw gotowych. Wynika to z rosngcej oferty przedsigbiorstwa. Z zapasami wigze sie szereg
zagrozen. Ryzyko nadmiernego zaangazowania $rodkéw, ryzyko przeterminowania czes$ci zapaséw, ryzyko zestarzenia sie
technologicznego. Spétka na biezgco monitoruje stan zapaséw nierotujgcych. Co p6t roku dokonuje aktualizacji wartosci stanéw
magazynowych o warto§¢ zapasow zbednych. Podjeto interwencyjne dziatania zapobiegania powstawaniu zapasow
magazynowych, opracowano odpowiednie procedury, ktérych wprowadzenie minimalizuje narastanie zapaséw trudnych.

* Ryzyko wystgpienia wady seryjnej produktu. Jest to normalne ryzyko producenta. Emitent stale wdraza nowe modele
wyrobdw, co w opinii Zarzgdu zwieksza moZzliwos$¢ wystgpienia seryjnych wad wyrobow.

. Ryzyko zwigzane z szacowaniem danych. Wyraza sie w przyblizonym pomiarze niektérych wartosci ekonomicznych oraz
przysziych relacji rynkowych. Jest to normalne ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej. Wobec duzej
zmienno$ci otoczenia przyjmuje sie wartosci ustalone przy zastosowaniu zasady ostroznej wyceny. Jednoczesnie Spétka nie
publikuje prognoz i danych szacunkowych.

. Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym. Polegajgce na mozliwosci wprowadzenia zmian legislacyjnych niekorzystnych
dla rozwoju firmy. W ostatnich latach daje sie zauwazy¢ stabilizacje otoczenia prawnego. Jednocze$nie narasta liczba
obowigzkowych dziatan, ktérych rygory naktadane sg nowymi aktami prawnymi, po czesci ze wzgledu na uczestnictwo we
wspélnym rynku europejskim jak i w zwigzku z rozwojem spotecznym gospodarki. Coraz wieksze obszary Zycia gospodarczego
objete sg kodyfikacjg i koniecznoscig dodatkowego $cisle ukierunkowanego nadzoru (BHP, 1SO, Srodowisko, gospodarka
odpadami, tad korporacyjny, MSSR i wiele innych). Istnieje duze ryzyko zwigzane z brakiem znajomosci systemu
legislacyjnego w Indiach.

* Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcow - Spotka nie jest zalezna od dostawcow. Najwigkszy dostawca
zapewnia niewiele ponad 5 % komponentéw.

¢ Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow. WS$rdd kontrahentéw Spékki znajduje sie firma zagraniczna,
ktora jest dystrybutorem wyrob6éw Emitenta ,a ktérej udziat w sprzedazy w pierwszej potowie 2013 roku przekroczyt 16,09%. W
2012 w pierwszym pétroczu ten udziat wynosit 13,92 %. Spoétka wspétpracuje takze ze znaczgcym odbiorcg ustug, ktérego
udziat w sprzedazy siegnat 16,73 %. Z uwagi na nizszg rentownos$¢ ustug zwigzek wynikéw spotki z tym odbiorcg i uzaleznienie
od niego jest mato istotne. Jednak skala produkcji pozwala czerpac duze korzysci z efektu synergii. Uzaleznienie od gtéwnych
odbiorcow jest neutralizowane poprzez sprzedaz na nowych rynkach i do nowych klientéw.

* Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy. W spoéitce wystepuje minimalne ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy.
W latach ubiegtych, podobnie jak w roku biezgcym, Spoétka nie notowata znaczgcych spadkéw sprzedazy wynikajgcych z
sezonowosci. Nalezy jednak odnotowac najbardziej znaczgcy wplyw ostatniego kwartatu na wyniki roczne przedsiebiorstwa.
Trudno ocenic¢ wptyw sezonowosci w Indiach na sytuacje Grupy Kapitatowej

1. INFORMACJA OGOLNA O OTOCZENIU | STANIE MAJATKOWYM FIRMY

1. Sytuacja gospodarcza w | pétroczu 2013 roku

| potrocze 2013 roku jest okresem trudnym. Wzrasta ryzyko zwigzane z pojawiajgcymi sie trudnosciami ptatniczymi
podmiotéw krajowych. Koniunktura gospodarcza jest staba. Nastroje w gospodarce sg stabe. Nadzieje na ozywienie
gospodarcze odktadane sg w zaleznosci od osrodka opiniujgcego na Il pétrocze 2013 roku | pétrocze 2014 lub drugie pétrocze
2014. Warto odnotowaé fakt ze na Dolnym Slgsku nastroje sg wzglednie dobre, lepsze niz w pozostalych regionach kraju.
Dolnoslgscy przedsiebiorcy sg umiarkowanymi optymistami, ale wcigz trwa ogélne wyhamowanie wczesniejszych korzystnych
tendencji z pewng wizjg przetamania tego trendu.

Warto odnotowac, ze z 22 edycji Raportu BIG wynika, Zze obecnie blisko trzy czwarte ankietowanych (72%) jest zdania, ze
spowolnienie gospodarcze ma zdecydowany i negatywny wptyw na wyniki finansowe ich firmy. Najgorzej sytuacja przedstawia
sie wsréd respondentéw z branzy finansowej, gdzie 84% badanych odczuto skutki pogorszajgcej sie koniunktury gospodarcze;.

W ocenie zaledwie jednej czwartej ankietowanych, spowolnienie gospodarcze nie wplynglo w Zaden spos6b na wyniki
finansowe ich firm, a tylko 2% badanych uwaza, ze pogarszajgca sie sytuacja gospodarcza wptyneta pozytywnie na ich budzet.

2. Sytuacja majgtkowa i finansowa.

Sytuacja majgtkowa i finansowa grupy kapitatlowej uzalezniona jest od kondycji jednostki dominujgcej. Wobec tego, zZe
SONEL India jest podmiotem rozpoczynajgcym funkcjonowanie w | pétroczu nie uzyskano przychodéw w Indiach, wobec czego
jedynie jej koszty zmieniajg obraz ekonomiczny grupy kapitalowej pomniejszajgc koricowe skonsolidowane wyniki.

W | pétroczu 2013 roku sprzedaz SONEL SA osiggneta poziom 91,4 % wyniku roku 2012. Zwigzane jest to ze wzglednie
duzymi dostawami zrealizowanymi w 2012 roku w ramach wygranego przetargu krajowego. Odpowiednio zmalata zyskownos¢
firmy.

W | p6troczu 2013 roku spotka nie otrzymata szczegdlnie istotnych kwot w ramach wsparcia unijnego. W lutym 2013 roku, w
zwigzku z realizacjg przez SONEL S.A., prac rozwojowych podlegajgcych wsparciu z Unii Europejskiej w ramach Dziatania 1.4
Wsparcie projektdw celowych — Dziatania 4.1 Wsparcie wdrozern wynikéw prac B+R. (pozycja 5, nr wniosku POIG.01.04.00-02-
012/09; POIG.04.01.00-02-012/09), SONEL S.A. otrzymata tgcznie 45 492,95 wsparcia.
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Przedsiebiorstwo wcigz aktywnie funkcjonuje w Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Spotka korzysta w znaczgcym zakresie ze
zwolnienia z podatku dochodowego od o0séb prawnych. Od 2008 toku dziatalno$¢ jest prowadzona w nowym obiekcie
doskonale wyposazonym w $rodki pracy. Spotka posiada wykwalifikowang i doswiadczong zatoge.

W podmiocie indyjskim trwajg szkolenia kadry oraz organizacja pierwszych sprzedazy do lokalnych klientéw.

3. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomicznych i finansowych

Przychody, wyniki i wszelkie relacje ekonomiczne zdeterminowane sg przez dane jednostki dominujgcej. Wplyw straty
SONEL India oraz innych danych spotki zaleznej jest marginalny. Spétka zalezna uzyskata strate w kwocie -108 807,24
pomniejszajgc tym samym skonsolidowane wyniki wypracowane przez jednostke dominujgca.

Skonsolidowana sprzedaz zostata zmniejszona o 138 824,50 sprzedazy do Indii natomiast wyniki skorygowano o
marze na tej sprzedazy (14 117,07). Odpowiednio skorygowano warto$¢ zapaséw. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
ponadto rézni sie rozliczeniem udziatéw w jednostce zaleznej oraz wytgczono wyniki i kapitaty mniejszosci.

Aktywa 30-06-2013 31-12-2012 Dynamika
[w ztotych] [w ztotych]
Aktywa trwate 46 926 902 47 421 767 99%
Rzeczowe aktywa trwate 28 857 991 29 606 238 97%
Aktywa obrotowe 21 552 882 27 425733 79%
Inwestycje krétkoterminowe 3652813 6 949 494 53%
AKTYWA RAZEM 68 479 784 74 847 501 91%

W ciggu ostatnich 6 miesiecy struktura aktywéw nie ulegta znaczgcej zmianie. Dalej dominujg aktywa trwate,
stanowigc ponad 60 % majgtku Grupy.

Z 9 % na 5 % zmalat udziat w aktywach $rodkéw pienieznych. Ten stan rzeczy wynika z wyptaty dywidendy przez
jednostke dominujgcg. Ogotem wartosc aktywow spadla o 9 %. Jest to bezposrednig konsekwencjg wyptaty dywidendy.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien:
PASYWA

30-06-2013 31-12-2012

[w ztotych] [w ztotych] Dynamika

Kapitat (fundusz) wtasny 59 382 328 62 952 049 94%

Zobowigzania i rezerwy na

; ; 9097 456 11 895451 76%
zobowigzania

PASYWA RAZEM 68 479 784 74 847 501 91%

Kapitat wkasny grypy finansowej stanowi 87 % catosci pasywow. Grupa kapitatowa nie jest zadtuzona.

Kategoria | pétrocze 2013 | pétrocze 2012 Dynamika
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 21570 001 23 842 338 90,5%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 14 766 051 15 582 598 94,8%
Zysk (strata) brutto ze sprzeda 2y (A-B) 6 803 949 8 259 740 82,4%
Koszty sprzedazy 2759 423 3800 824 72,6%
Koszty ogdlnego zarzgdu 1644 167 1467 088 112,1%
Zysk (strata) ze sprzeda 2y (C-D-E) 2 400 360 2991 827 80,2%
Zysk (strata) brutto (L+M) 2849 664 3209211 88,8%
Zysk (strata) netto (N-O) 2579 685 2863 607 90,1%

Rachunek wynikéw grupy kapitatowej opiera sie na dochodach i kosztach jednostki dominujgcej W | pétroczu 2013
roku sprzedaz byla nizsza niz w | pétroczu 2012 roku, co przetozyto sie na nizszy wynik na sprzedazy, oraz odpowiednio
obnizony zysk netto i brutto.

Kategoria | pétrocze 2013 | pétrocze 2012 Dynamika
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1) 5564 734 4038 475 138%
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -2 642 529 -2 752 157 96%
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -6 218 885 505 817 -1229%
Bilansowa zmiana stanu $rodk6w pienigznych, w tym -3 296 681 1792134 -184%

W zakresie skonsolidowanych przeptywdw pienieznych nie odnotowano duzych zmian miedzy | pétroczem 2012 i
2013. Nieco sprawniej zarzgdzano majgtkiem, oraz odnotowano wyzszg amortyzacje w roku biezgcym.
Duza rdznica w przeptywach z dziatalnosci finansowej wynika z faktu wyptacenia w | poétroczu 2013 roku, dywidendy za
2012 rok, przed dniem bilansowym (w dniu 19-06-2013, tgcznie 6 160 000 zilotych brutto). Dywidenda za 2011 rok byta
wyptacona po dniu bilansowym - w dniu 05-07-2012 (kwota brutto 5 600 000).
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V. POZOSTALE INFO

RMACJE

1) Informacje o zawarciu przez Emitenta transakcji z podmiotami powigzanymi

SONEL SA posiada 90 % udziatéw w podmiocie SONEL INSTRUMENTS INDIA PRIVATE LTD z siedzibg w Indiach

W okresie od 01-01-2013 roku do dnia 30-06-2013 roku zakupy SONEL S.A. od Spétki SONEL INSTRUMENTS INDIA

PRIVATE LTD. nie wystgpity

W okresie od 01-01-2013 roku do dnia 30-06-2013 roku Emitent sprzedat firmie SONEL INSTRUMENTS INDIA PRIVATE
LTD. wyroby i ustugi na kwote netto 138 824,50 ziotych (32.948 euro)..
Spétka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi innych niz typowe i rutynowe, zawierane na warunkach

rynkowych.

2) Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki

W | pétroczu 2013 roku Emitent i jednostka zalezna nie udzielity zadnych pozyczek i poreczen.

3) Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz.

W zwigzku z duzg zmiennoscig sytuacji gospodarczej i zagrozeniami zwigzanymi z og6lng koniunkturg gospodarczg Zarzgd
SONEL nie publikowat prognoz dla Grupy Kapitatowej ani dla Emitenta na 2013 rok i na lata nastepne.

4)  Struktura akcjonariatu

Stan akcjonariatu jednostki dominujgcej na dzier sporzgdzenia sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

warto$¢ nominalna

OSOBY Z UDZIALEM PRZEKRACZAJACYM 5 % ILOSC AKCJI UDZIAL W KAPITALE % GLOSOW WZA posiadanych akcji
WIECZORKOWSKI KRZYSZTOF 3117 744 22,27% 22,271% 311 774,40
FOLTA* KRZYSZTOF 2 950 000 21,07% 21,07% 295 000,00
NOWAKOWSKI MIROSEAW 1150 389 8,22% 8,22% 115 038,90
WALULIK JAN 1016 783 7,26% 7,26% 101 678,30
SOLKIEWICZ TADEUSZ 996 400 7,12% 7,12% 99 640,00
AVIVA OFE* 1062 986 7,59% 7,59% 106 298,60
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 702 831 5,02% 5,02% 70 283,10
Pozostali akcjonariusze 3002 867 21,45% 21,45% 300 286,70
RAZEM 14 000 000 100,00% 100,00% 1 400 000

* na podstawie danych z KDPW

5) zestawienie stanu posiadania akcji jednostki dominujgcej lub uprawnieri do nich przez osoby Zarzgdzajgce

i nadzorujgce.

Osoby nadzorujgce posiadajg nastepujgce ilosci akcji i odpowiednio majg nastepujgcy udziat w kapitale zaktadowym Spotki:

warto$¢ nominalna

OSOBY NADZORUJACE ILOSC AKCJI UDZIAL W KAPITALE % GLOSOW WZA posiadanych akci
DIAKUN ANDRZEJ 110 940 0,79% 0,79% 11 094,00
NOWAKOWSKI MIROSEAW 1150 389 8,22% 8,22% 115 038,90
POSADZY MACIEJ 4520 0,03% 0,03% 452,00
Pozostali akcjonariusze 12 734 151 90,96% 90,96% 1273 415,10
RAZEM 14 000 000 100,00% 100,00% 1400 000,00

Osoby Zarzgdzajgce na dzien sporzgdzenia sprawozdania

nastepujgcy udziat w kapitale zakladowym Spétki:

posiadajg nastepujgce ilosci akcji i

odpowiednio majg

warto$¢ nominalna

OSOBY ZARZADZAJACE ILOSC AKCJI UDZIAL W KAPITALE % GLOSOW WZA posiadanych akcji
WIECZORKOWSKI KRZYSZTOF 3117744 22,27% 22,271% 311 774,40
WALULIK JAN 1016 783 7,26% 7,26% 101 678,30

pozostali akcjonariusze 9 865 473,00 70,47% 70,47% 986 547,30
RAZEM 14 000 000,00 100,00% 100,00% 1 400 000,00
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6) Wskazanie postepowar toczgcych sie przed sgdem.

W okresie objetym sprawozdaniem nie toczyly sie w sgdach zadne istotne sprawy sporne, w ktérych strong jest podmiot z
Grupy Kapitatowej SONEL .

7) Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
W | pétroczu 2013 roku w ramach Grupy Kapitatlowej SONEL nie udzielono Zadnych pozyczek i poreczen.

8) inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzarn przez Emitenta

9) mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

a. Sprzedaz

W pierwszym pétroczu 2013 roku sprzedazy dokonywata wytgcznie jednostka dominujgca.

W tym okresie nastgpit spadek sprzedazy o 9,44 % w poréwnaniu do pierwszego pétrocza 2012 roku.

Zasadniczy wptyw miata tu realizacja duzego przetargu na analizatory jakosci energii w pierwszym kwartale 2012 roku, co
znacznie wplyneto na sprzedaz w pierwszym poétroczu 2012 roku. Dodatkowo, w obszarze ustug montazu powierzchniowego,
Spétka zakoriczyta wspoétprace z duzym klientem, w wyniku czego sprzedaz w tym obszarze spadia o 23%. Sprzedaz
eksportowa wcigz rosnie - jest ona 0 7% wieksza w poréwnaniu do 2012 roku. W zwigzku ze zwiekszong aktywnoscig spotki na
réznych rynkach, udzialem w wielu przetargach oraz wprowadzaniem kolejnych modeli nowych produktéw na rynek, Spoétka
zaktada lepszg sprzedaz w drugiej potowie roku, co w efekcie powinno zaowocowac wigkszg sprzedazg roczng w poréwnaniu
do roku 2012.

W tabeli ponizej przedstawiono sprzedaz za sze$¢ miesiecy 2013 roku w poréwnaniu do sprzedazy za sze$¢ miesiecy 2012
roku z podziatem na sprzedaz miernikéw i ustug.

struktura struktura
Produkcja sprzedana | pétrocze 2012 2012 | pétrocze 2013 2013 Dynamika
Mierniki 16 928 472 71,87% 15920 257 74,64% 94,04%
Ustugi 5845 903 24,82% 4515 809 21,17% 77,25%
Inne 779 239 3,31% 894 481 4,19% 114,79%
RAZEM 23553614 0,00% 21 330 547 100,00% 90,56%

b.  Umowy zawarte przez Spoétke
W pierwszym p6troczu 2013 r. nie zawarto zadnych nowych istotnych uméw.
c. Przewidywany rozwdj jednostki

W roku 2013 jednostka dominujgca kontynuuje préby rozszerzenia rynkéw zbytu, poprzez poszerzanie oferty
produktowej oraz rozwijajgc terytorium oferowania produktow.

Rozwoj produktéw jest realizowany w oparciu o wtasne Srodki wspomagane przez programy unijne.

2013 rok moze okazac sie przetlomowym dla rozwoju firmy, o ile Emitent skutecznie bedzie wystepowat w duzych
przetargach zagranicznych. W | pétroczu jednak sprzedaz byta nizsza o 10 % od oczekiwan.

SONEL S.A. intensywnie poszukuje nowych partneréw handlowych na rynkach zagranicznych.

Zarzgd Spotki upatruje w Spoélce zaleznej szanse na znaczgce zwiekszenie wolumenu sprzedazy, majgc
Swiadomosci, ze proces ten nie dokona sie gwaltownie.

10) Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedg mialy wplyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

Rok 2013 moze sta¢ sie przetomowym dla Spotki SONEL i catej Grupy Kapitalowej . Wraz z rozwojem rynkéw
zagranicznych przedsigbiorstwo moze zaistnie¢ jako Swiatowy gracz na. Pozwoli to na rozwdj skali produkcji i wzrost
efektywnosci zarzgdzania majgtkiem oraz kapitatem.

W 2013 trudno sie spodziewaé¢ przetoméw na rynku krajowym. Kolejne konstrukcje pozwalajg na utrzymanie odbiorcow
krajowych i duzy niezmniejszony wolumen obrotéw krajowych.

Bardzo istotnym czynnikiem rozwoju jest powodzenie wdrozern nowych konstrukcji miernikéw. Wejscie w nowe obszary (np.
jakos¢ energii czy termowizja), wigzg sie z duzym ryzykiem zwigzanym z wyzszymi naktadami na rozwéj. Wobec mniejszej niz
zaktadana skali sprzedazy zawsze istnieje znaczace ryzyko, ze sprzedaz nie zdota zrekompensowac naktadow.

Czynnikami wzrostu dla Emitenta beda:

« Utrzymanie wysokiej sprzedazy w kraju i rozw0j sprzedazy na rynkach zagranicznych

« Pozyskiwanie nowych rynkéw eksportowych

¢ Skuteczna préba wejscia na rynki indyjskie

* Wejscie w nowe obszary dziatalnosci

« Wspieranie dziatalnosci podstawowej montazem ustugowym, w celu pogtebiania efektu skali.

Czynniki hamujgce rozwoj to:

« Ogolne zjawiska kryzysowe: bankructwa firm, zatory ptatnicze
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¢ Znaczgce wahania kurséw walutowych, gtownie euro do zlotego.
* Wozrost aktywnodci firm z konkurencyjng oferta.
« Brak powodzenia w Indiach

V.  PODSUMOWANIE

Na dzienn sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Zarzgd SONEL S.A. nie widzi istotnych zagrozen dla kontynuacji
dziatalnosci i rozwoju Grupy Kapitatowej SONEL.
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\ sk mgr inz. Jan } ' Dyrekt owy
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mgr nd. Kizysie! s Wojci tatkowski

Swidnica, 20-08-2013
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