Raport niezaleznego biegtego rewidenta

z przegladu skréconego srédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Capital Partners S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego skroconego $rédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Capital Partners S.A., (Spétka) z siedzibg w Warszawie ul.
Krélewska 16 (kod pocztowy 00-103 Warszawa), obejmujacego:

— $rédroczny bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2013 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume: 67 295,25 tysiecy ztotych ,

— §érbédroczny rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca
2013 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 1 166,87 tysiecy ztotych,

— &rodroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 30 czerwca 2013 roku wykazujgce catkowity dochdd w kwocie 11 727,13 tysiecy
ztotych,

— $rodroczne sprawozdanie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2013
roku do 30 czerwca 2013 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o
kwote 11 727,13 tysiecy ziotych,

— $roédroczne sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2013
roku do 30 czerwca 2013 roku, wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o
kwote 3 274,60 tysiecy ztotych,

— dodatkowe noty objasniajgce.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami tego skréconego $rodrocznego
sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Naszym zadaniem byto
przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujgcych w Polsce przepiséw prawa oraz
postanowienn krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw. Standardy nakfadaja na nas obowigzek zaplanowania
i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.
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Przeglad przeprowadzilismy gtéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego,
wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa
oraz os6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ jednostki.

Zakres | metoda przeglgdu skroconego s$rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego istotnie rézni sie od badan lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z
wymagajacymi zastosowania zasadami (politykq) rachunkowo$ci rocznego sprawozdania
finansowego oraz o jego rzetelnosci ij(asnoéci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o
zatgczonym skréconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu, ze nie zidentyfikowano niczego, co nie
pozwolitoby stwierdzi¢, ze skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
zostato przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowoéci, Miedzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen
wykonawczych Komisji Europejskiej i majgcymi zastosowanie do sprawozdawczosci
srodrocznej.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego
podlegajgcego przegladowi, zwracamy uwage na nastepujgce kwestie:

- Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe, do ktdrego wydajemy nasz
raport stanowi czgs¢ potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Capital Partners S.A. sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2013 do 30
czerwca 2013 roku =zawierajgcego réwniez srédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Capital Partners S.A.,

- Na warto§¢ pozycji ,Finansowe inwestycje diugoterminowe — pozostate aktywa
finansowe” w kwocie 43 975,77 tys. zt skfadajg sie certyfikaty inwestycyjne Capital
Partners Investment | FIZ (Fundusz) o tacznej wartosci 43 990,97 tys. zt. Warto$é
certyfikatow wyceniona zostata w warto$ci godziwej poprzez odniesienie do wartosci
aktywow netto Funduszu na dzien 30 czerwca 2013 roku. Wycena aktywa netto
Funduszu na dzien dany dzie bilansowy zostata dokonana w oparciu o wycene
pochodzaca z aktywnego rynku (dla lokat notowanych na aktywnym rynku,
stanowigcych 18,66% aktywéw Funduszu) albo w oparciu o szacunek dokonany na
podstawie zastosowanych metod wyceny (dla lokat nienotowanych na aktywnym rynku,
stanowigcych 77,71% aktywéw funduszu).
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- W trakcie naszych prac audytorskich korzystalismy z ustalen innych biegtych rewidentow
w zakresie okreslonym w Miedzynarodowych Standardach Rewizji Finansowej (MSRF

600).

Aleksandra Mottawska

Kluczowy Biegly Rewident
przeprowadzajacy przeglad

w imieniu HLB M2 Audyt Spétka

z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
wpisany na liste biegltych rewidentéw pod
numerem 10844

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku

Marek Dobek KQ

Wiceprezes Zarzagdu Komplementariusza
HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697
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