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Grupa Kapitatowa Capital Partners
Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweggoone wedtug MSSF
za okres od 01 stycznia 2013r. do 30 czerwca 2013r.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

w tys. Z|
01.01.2013-30.06.2014 01.01.2012-30.06.20q1.2

DZIALALNO $C KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzeda 828,95 1011,0p
Koszt wtasny sprzeds 0,008 0,0
Zysk/Strata na sprzeday 828,95 1011,0p
Pozostale przychody operacyjne 4,13 14,3
Przychody finansowe 3 857,53 392,5B
Koszty ogdlnego zanzu 17258 2 013,11
Pozostale koszty operacyjne 3,66 170,0
Koszty finansowe 1 014,24 4 971,64
Udziat w zyskach/stratach jednostek wycenianych MPW 0,008 0,0
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 1 946,84 -5 736,86
Podatek dochodowy, wtym: 585,35 -534,3p

- Cc2s$¢ biezgca 0,00 21,99

- c2$¢ odroczona 585,35 -556,34
Zysk/Strata netto okresu 1 361,54 -5 202,52
e e ™ s
Zysk/Strata przypadajaca na udzialy niesprawupce kontroli 0,00 0,0(
DZIALALNO SC ZANIECHANA
Zysk/Strata okresu z dziatalndci zaniechanej 0,008 0,0
Zysk/Strata na jedna akcje (w ztotych)* 0,06 -0,21
Srednia waona liczba akcji zwyklych (w sztukach) 24 440 00 2/ 00(
Podstawowy zysk/strata netto za okres sprawozdawcz 0,06 -0,21
Rozwodniony zysk/strata netto za okres sprawozziawc 0,06 -0,21

(*) Zysk/Strata na jedpakcg wyliczony zostat poprzez podzielenie zysku lultystretto danego okresu, ktéry przypada na
zwyktych akcjonariuszy, przéednig wazory ilosé¢ akcji zwyklych wysgpujgcych w cigu danego okresu

NOTY 1, 2

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

wtys. Z
01.01.2013-30.06.2014 01.01.2012-30.06.2001.2

Wynik netto za okres sprawozdawczy 1 361,54 -5 202,52
Inne sktadniki catkowitego dochodu:
Skutki P

ul |Mceny akt){wow flnansgwl(?h degnych do sprzedy 13 040,71 5375.d1
odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny
Podatek dochodowy dotygzy innych sktadnikéw catkowitego dochody -2 477,74 021,24
Inne sktadniki catkowitego dochodu (netto) 10 562,9 4 353,715
Catkowity doch6d okresu sprawozdawczego 11 924,5] -848,77
Ca}k_ow!ty d(_)chod przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 11 9245 848,71
dominujacej
Catkowity doch6d przypadajacy na udziaty niesprawupce
kontroli 0,09 0.0
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Grupa Kapitatowa Capital Partners

Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweggoone wedtug MSSF
za okres od 01 stycznia 2013r. do 30 czerwca 2013r.

SKONSOLIDOWANY BILANS

w tys. 7|
Nota
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 45 657,9 31 220,99 3334282
Wartos¢ firmy 5 294,34 294,3p 294,46
Inne wartdci niematerialne 5 2,50 2,5 0,0
Rzeczowe aktywa trwate 6 35,41 37,1 43,88
Finansowe inwestycje diugoterminowe, wtym: 43 975,7 28 581,48 30 8461
udziaty w spétkach podpatkowanych 8 0,0 0,0p 0,40
udzialy w pozostatych spoétkach (wyceniane MPW) B ,00p 0,00] 0,0
pozostate aktywa finansowe 8 43 975,71 28 581,6B 30 846,p1
Naleznosci handlowe i inne (dtugoterminowe) 9 134,54 126,5p 125,43
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 12154 2 178,60 2 032,p9
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 24 463,6 19 455,99 2170342
Naleznosci handlowe i inne 9 1158,1 632,7p 1 660,38
Finansowe inwestycje krétkoterminowe, wtym: 15 344.,6 16 844,41 17 519 p4
aktywa finansowe dagtne do sprzedy 8 12 802,7 14 275,710 14 764,p4
aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 2 541,87 013246 1926,4
udzielone pgyczki krétkoterminowe, ofte obligacje 8 0,0 554,8b 829,41
Inne sktadniki aktywéw obrotowych 10 21,09 39,1 78,08
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty 11 7 939,843 1939,H41 2 445,02
Suma aktywo 70 121,5 50 676,38 55 046|24
Szﬂ:it}/\:?:;y (przypisany akcjonariuszom spotki 58 562,3 46 637,44 49 093 j5
Kapitat akcyjny 12 24 440,0 24 440,40 24 4400
Kapitat zapasowy 12 7 007,94 7 007,96 7 007,p6
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 12 11 988,2 1425, 3700,B2
Kapitat rezerwowy 12 24 000,0 24 000,40 24 000,00
Zyski zatrzymane 12 -10 235,3 -4 852,91 -4 852,B1
Zysk/Strata okresu 3 1 361,54 -5 382,53 -5202,p2
Kapitat przypadaj acy na udziaty niesprawupce kontroli 0,00 0,0 0,0
Kapitat wiasny ogétem 58 562,3 46 637,44 49 093 ¥5
Zobowigzania dtugoterminowe 3298,4 2 967,40 3873,p4
Diugoterminowe zobowzania finansowe, w tym: 0,00 1768,8 198544
oprocentowany kredyt bankowy 13 0,00 17251 1933,38
obligacje dlugoterminowe 13 0,00 43,7 52,0p
Rezerwy na podatek odroczony 2 32984 1198,66 1888,p0
Zobowigzania krétkoterminowe 8 260,79 1071,06 2 079,15
Krétkoterminowe zobowizania finansowe, w tym: 4 957,54 868,5p 1638,34
biegca czs¢ kredytu bankowego 13 4 904,43 850,5 1620,34
obligacje krotkoterminowe 13 53,12 18,0 18,0p
Zobowiazania handlowe 14 56,37 92,7 215,18
Pozostale zobowzania i rezerwy krétkoterminowe 15 3246,8 109,7f 225,43
Suma pasywo 70121,99 50 676,88 55 044,24
Wartos¢ ksiegowa w zt 58 562 360,0p 46 637 840,p0 49 093 450,00
Liczba akcji (szt.) 24 440 00 24 440 090 24 440 oo
Wartos¢ ksiggowa na jedn akcg (w zt) 2,40 1,91 2,01
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Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweggoone wedtug MSSF
za okres od 01 stycznia 2013r. do 30 czerwca 2013r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

w tys. z

01.01.2013-30.06.2013 01.01.2012-30.06.201.2
A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci operacyjnej
I. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 1946,8 -5 736,86
IIl. Korekty o pozycje -1613,57 4 279,44
Amortyzacja 6,74 6,87
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -824,6( -37,2
Zysk/Strata z tytutu dziatalroi inwestycyjnej -3381,2 4 577,41
wzglenieniem 2mian w kapitale oD 41990 45470
Zmiana stanu nai@osci netto -262,3] 72,9
Zmiana stanu zobowzai krétkoterminowych i podatkéw 2 607,43 -41j44
Zmiana stanu innych sktadnikéw aktywéw obrotowych 15,39 23,6
Zmiana stanu pozostatych zobawran 255,74 -278,0L
Podatek dochodowy 0,00 -44,94
Inne korekty 0,00 0,23
. Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej (I+/-I) 333,32 -1457,4
B. Przeptywy §rodk6w pieni¢znych z dziatalndici inwestycyjne
1. Wptywy 7 885,64 4 690,80
Zbycie aktywow finansowych 4 396,67 4 690,80
Inne wplywy inwestycyjne 3488,9 0,0
IIl. Wydatki 4 443,41 300,0p
Zakupsrodkow trwalych i wartéci niematerialnych 4,99 0,0
Zakup aktywow finansowych 4438,4 200,0p
Inne wydatki inwestycyjne 0,00 100,0
IIl. Srodki pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-Il) 3 442,24 4390,8
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndsci finansowej
I. Wplywy 494254 1 455,84
Whplywy z tytutu zacignigcia kredytow i payczek 2 995,91 0,0
Emisja krétkoterminowych papieréw diuych 1 937,01 1 455,00
Inne wplywy finansowe 9,63 0,84
Il. Wydatki 2717,7 3717,
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pyczek 670,0( 2 099,9p
Wykup krétkoterminowych papieréw dinych 1 946,01 1464,00
ilp;;fﬁne odsetki i koszty zyiane z wykupem obligacji, odsetki od 101,74 153,6p
IIl. Srodki pienigine netto z dziatalndci finansowej (I-11) 2 224,77 -2 261,81
D. Przeptywy pieniezne netto 6 000,31 671,5)
E Zmiana stanusrodk6éw pieni¢znych netto w okresie 6 000,31 671,%7
F. Srodki pieniezne na pocatek okresu 1 939,5] 1773,44
G. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 7 939,42 2 441
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELA SNYM

wtys. Z
Wyszczegdlnienie Kapitat Kapitat a:tiziltizzji Kapitat Zyski Zysk/Strata | Kapitaty wiasne]

podstawowy zapasowy wyceny rezerwowy zatrzymane okresu razem
na dziea 01 stycznia 2013r. 24 440,01 7 007,96 1425,p2 24 000}00 -4 85p,81 -5 B|2,5 46637,8
Aktualizacja wyceny aktywéw finansowych do sprzada 0,008 0,0 13 040,72 0,90 0,p0 000 13 040,7
Zyski/Straty ugte w kapitatach wtasnych 0,90 0,po ojoo 0,00 -5 38p,53 383,59 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny d,00 ,00 2 477,74 0,01 0,00 (oK o] -2 477,74
Zysk/Strata za okres 0,00 0,0 0,0 0,0p 0,40 1361p4 1 361,54
na dziei 30 czerwca 2013r. 24 440,01 7 007,96 11 988,p0 24 000,00 -10 23p,34 15361, 58 562,3
P Kapitat Kapitat Kapit.ab Z.. Kapitat Zyski Zysk/Strata | Kapitaty wiasne]

Wyszczegélnienie podstawowy zapasowy aktalizacj rezerwowy zatrzymane okresu razem

wyceny

na dzien 01 stycznia 2012r. 24 440,0 7 007,96 -652,94 24 000j00 -9 96%,94 5113,14 99422
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych do sprzada 0,00 0,0 5375,0L 0,40 0,90 0,p0 5375,0
Zyski/Straty ugte w kapitatach wasnych 0,00 0,po 0joo 0,00 511,14 113,14 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny d,00 ,00 1021,2 0,01 0,00 (oK o] -1021,2
Zysk/Strata za okres 0,00 0,0 0,0 0,0p 0,40 -5202p2 -5202,5
na dziei 30 czerwca 2012r. 24 440,01 7 007,96 3700,pB1 24 00000 -4 85p,80 -5 22,5 49093,4
Wyszczeglnienie Kapitat Kapitat Kapit.ab z Kapitat Zyski Zysk/Strata | Kapitaly wiasng]

podstawowy zapasowy aktualizacji rezerwowy zatrzymane okresu razem
na dzien 01 stycznia 2012r. 24 440,01 7 007,96 -652,94 24 000j00 -9 96%,94 5113,14 99422
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych do sprzada 0,00 0,0 2 565,68 0,4o 0,90 0o 2 565,6
Zyski/Straty ugte w kapitatach wasnych 0,00 0,po 0joo 0,00 511,14 115,14 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny d,00 ,00 487-47% 0,01 0,0p 0.,qo -487,41
Zysk/Strata za okres 0,00 0,0 0,0 0,0p [oX1 [0] -5382F3 -5382,5
na dziea 31 grudnia 2012r. 24 440,0 7 007,96 1425,p2 24 000}00 -4 85p,81 -5 32,5 46 637,8

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACJE OGOLNE
Opis Grupy Kapitatowej Capital Partners

W skiad Grupy Kapitatowej Capital Partners wcha8igbtka dominujca Capital Partners S.A. oraz Spoiki
zalezne Dom Maklerski Capital Partners S.A. i Towarzystaunduszy Inwestycyjnych Capital Partners
S.A.

Spétka dominujca

Capital Partners S.A. wpisana jest do rejestru duideiorcow Krajowego Rejestru aBowego
prowadzonego przeza® Rejonowy dla m.st. Warszawy — Xl Wydziat Gospadg KRS, pod numerem
0000110394. Spotce nadano numer statystyczny REGIHN52014 oraz numer identyfikacji podatkowej
527-23-72-698. Siedziba Spotki e sic w Warszawie (00-103), przy ul. Krélewskiej 16.

Zgodnie ze statutem Spotki podstawowym przedmiotiein dziatalndgci jest pozostata finansowa
dzialaln@g¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowana, z aegleniem ubezpiec#ei funduszéw
emerytalnych (PKD — 64.99.Z). Pozostate przedmiltiatalngci: dziatalng¢ holdingdéw finansowych
(PKD — 64.20.2), dziatalng trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansaiv (PKD - 64.30.2),
dziatalng¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wgteniem holdingéw finansowych (PKD —
70.10.2), stosunki mdzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKID0.21.Z), pozostate doradztwo w
zakresie prowadzenia dziatakwd gospodarczej i zagdzania (PKD — 70.22.Z), pozostata dziatdtho
wspomagajca ustugi finansowe, z wadzeniem ubezpiecaa funduszéw emerytalnych (PKD — 66.19.2).

Spoiki zalene

Dom Maklerski Capital Partners S.A. z siedzib Warszawie (00-103) przy ul. Krolewskiej 16, wid;j
Capital Partners S.A. posiada 100% w kapitale zideym i 100% w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.
Przedmiotem dzialalici opisywanej Spotki zalmej zgodnie ze Statutem jest dzialdlhonaklerska
zwigzana z rynkiem papierow wagtiowych oraz doradztwo w zakresie prowadzenia diriedci
gospodarczej i zasdzania.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Pagn®rA. z siedzilpp w Warszawie (00-103) przy ul.
Krolewskiej 16, w ktérej Capital Partners S.A. pas 100% w kapitale zakladowym i 100% w gtosach na
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Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweggoone wedtug MSSF
za okres od 01 stycznia 2013r. do 30 czerwca 2013r.

Walnym Zgromadzeniu. Przedmiotem dzialdlricopisywanej Spoétki zalemej zgodnie ze Statutem jest
dziatalnég¢ zwiazana z zardzaniem funduszami.

Wykaz spotek stowarzyszonych

Na dzier bilansowy Spotka domingga nie posiadata jednostek stowarzyszonych.

Wykaz spétek zaleych, wspoéitzalmych i stowarzyszonych, ktérych dang abjete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym:

= Dom Maklerski Capital Partners S.A. — metoda petna,
=  Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Pagri&A. — metoda petna.

Czas trwania dziataln@i Grupy Kapitatowej

Czas trwania Spotki domimgej oraz jednostek wchoglzych w sktad Grupy Kapitatlowej jest
nieoznaczony.

Okres ob¢ty sprawozdaniem i poréwnywali@dodanych

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansempy Kapitatowe] Capital Partners obejmuje
okres od 01.01.2013r. do 30.06.2013r. wraz z danyambwnawczymi za okres od 01.01.2012r. do
30.06.2012r.

Rokiem obrachunkowym dla wszystkich spétek Grupy ek kalendarzowy.
Sklad Zarzdu i Rady Nadzorczej Spotki domincej

W okresie ohjtym sprawozdaniem w sktad Zadu Spotki dominujcej wehodzity nagpujace osoby:

Pan Pawet Bala - Prezes Zguin

Pan Konrad Korobowicz - Wiceprezes Zgla

Pan Adam Chelchowski - Wiceprezes Zaiz.
W okresie ohjtym sprawozdaniem w skiad Rady Nadzorczej Spotknidajacej wchodzity naspujace
osoby:

Pan Jacek Jaszczott - PrzewodqugzRady Nadzorczej

Pan Marek Léniak - Wiceprzewodnicey Rady Nadzorczej

Pan Zbigniew Hayder - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Zbigniew Kutiski - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jurij Sadowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Kontynuacja dziatalnfri

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone przy zaleeniu kontynuacji dziatalnioi
gospodarczej przez spotki z Grupy przez okres ¢mmiaj dwunastu miescy od daty bilansowej. Nie
istnieja przestanki zamierzonego lub przymusowego zanieahadz istotnego ograniczenia przez spoiki z
Grupy dotychczasowej dziatalém. Zarzd Spétki dominuicej nie stwierdza na dZiepodpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego faktévokolicznagci wskazujcych na zagrigenie
kontynuacji dziatalnéci w dapcej skt przewidzi€ przyszigci.

Podstawa sporizenia sprawozdania

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowdafmsporzdzone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami SprawozdawaéedFinansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymigw2Jni Europejsk
(LUE"). MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze¢ Rdddzynarodowych
Standardow Rachunkoési (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Mizynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej (,KIMSF").

Zasady rachunkowéci zastosowane do spadzenia niniejszego sprawozdania finansowego opartea
wszystkich standardach i interpretacjach mizgh przez Unj Europejsk i majacych zastosowanie od 01
stycznia 2013r., za wyptkiem tych, dla ktoérych dopuszczono #iwos¢é zastosowania od 01 stycznia
2014r.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowepgiapitalowej zostato spogdzone wedtug tych
samych zasad (polityki) rachunko$eoi metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym is&alidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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Jednostkowe skrdocone sprawozdanie finansowe Cdarahers S.A. zostalo spadzone zgodnie z MSR
34, wediug tych samych zasad (polityki) rachunkénivd metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Wprowadzenie nowych MSSF

Standardy i interpretacje oraz zmiany standardéhogzce wzycie od 01 stycznia 2013r.
W niniejszymsrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowgstosowano po raz pierwszy
nastpujace nowe standardy i interpretacje oraz zmiany sttty

Data wejscia wzycie
dla rocznych okreséw|
rozpoczynajgcych sig

Rozporzadzenie
zatwierdzajace standard
lub interpretacj ¢

Nazwa standardu/interpretacji

od dnia
Zmiany do MSR 19 - Poprawki do
rachunkowéci swiadczeé po okresie 1 stycznia 2013 475/2012
zatrudnienia
MSSF 13 - Wycena w waréoi godziwej 1 stycznia 2013 1255/2012
Zmiana do MSR 12 - Podatek odroczor]y: 1 stycznia 2012 (1) 1955/2012

realizacja aktywoéw

Cigzka hiperinflacja i usugcie sztywnych
terminéw dla stosagych MSSF po raz 1lipca 2011 (1) 1255/2012
pierwszy (Zmiany do MSSF 1)

KIMSF 20 - Koszty usuwania nadkladul

etapie produkcji w kopalniach 1 stycznia 2013 1255/2012
odkrywkowych

Zmiany do MSSF 7 - kompensowanie

aktywow finansowych i zobowz an 1 stycznia 2013 1256/2012
finansowych

Zmiany do MSSF 1 - Pxyczki rzadowe 1 stycznia 2013 183/2013

(1) Komisja Europejska gtosowata za tym, aby regulagjavagzywata najpéniej dla rocznych okreséw rozpoczygajch
sie od lub po trzecim dniu po publikaciji, ktéra ngsita dnia 29 grudnia 2012 roku (okresy rozpoczywejse od lub po
1 stycznia 2013 roku).

Standardy i interpretacje oraz zmiany standardd@vekzostalty wydane, ale jeszcze nie ohawia:
« zatwierdzone rozpogdzeniem Komisji Europejskiej:

Data wejscia wzycie
dla rocznych okresé
rozpoczynajacych sig

Rozporzadzenie
zatwierdzajace standard
lub interpretacj ¢

Nazwa standardu/interpretacji

od dnia
MSSF 10 - Skonsolidowane sprawozdanlal stycznia 2013 (1) 1254/2012
finansowe
MSSF 11 - Wspélne ustalenia umowne 1 stycznia 2013 1254/2012
MSSF 12 - Ujawnienia na temat 1 stycznia 2013 (1) 1254/2012
zaangaowania w inne jednostki
Wytyczne przédjciowe (zmiany do M SS| )
10, MSSF 11 | MSSF 12) 1 stycznia 2013 (1) 313/2013
Znowelizowany MSR 27 - Jednostkow 1 stycznia 2013 (1) 1254/2012

sprawozdania finansowe

Znowelizowany MSR 28 - Inwesty cje
jednostkach stowarzyszonych oraz 1 stycznia 2013 (1) 1254/2012
wspo6lne przedswziecia

Zmiany do MSR 32 - kompensowat
aktywow finansowych i zobowian 1 stycznia 2014 1256/2012
finansowy ch

(1) Komisja Europejska gtosowata za tym, aby regulatjaveizzywata najpéniej dla rocznych okreséw rozpoczyiajch
sie od dnia 1 stycznia 2014 roku (wfaijsze stosowanie jest dozwolone).

* niezatwierdzone przez Komisguropejsk:
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Data wejscia wzycie | Data wejscia wzycie dlg]

] . dla rocznych okresé rocznych okreséw
Nazwa standardu/interpretacji . . . .
rozpoczynajcych sk | rozpoczynajacych sig od|
od dnia dnia (wg Rady)
MSSF 9 - Instrumenty finansowe 12 listopada 200p ytatia 2015
- . . 16 grudnia 2011
Jednostki inwestycyjne (zmiany do M SSF (aktualizacja) 31 1 stycznia 2014

10, MSSF 12 i MSR 27)

padziernika 2012

Zarzad Spotki dominujcej analizuje wptyw zmian ww. standardéw na wyilikansowe i kapitaty wkasne
Spotki.

Informacje uzupetniaice

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sppone w oparciu o zasa#tosztu historycznego, z
wyjatkiem wycenianych w wartgi godziwej niektérych instrumentéw finansowych.

Jednostki olgte konsolidag stosuj jednakowe metody wyceny. Sprawozdania finansovemgstki
zaleznej - Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. spdzane g zgodnie z wymogami okéenymi w
zahczniku nr 1 do Rozpogrlzenia Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009isprawie szczegolnych
zasad rachunkowoi doméw maklerskich. Sprawozdanie finansowe Towstwwa Funduszy
Inwestycyjnych Capital Partners S.A. zostalo spidzpne zgodnie z Ustawz dnia 29 wrzénia 1994 o
rachunkowéci. Na potrzeby konsolidacji ww. sprawozdania ziystalpowiednio przeksztatcone.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym certyfikatyestycyjne funduszu inwestycyjnego zangtedo
posiadane przez Spétldominujca prezentowaneaswediug aktualnej wyceny uwzglniapcej rownie
wyniki finansowe spotek portfelowych oraz waiddnnych instrumentéw. Spoiki portfelowe stanaeé
lokaty funduszy inwestycyjnych nig sbjcte konsolidagj.

Capital Partners S.A. koncentruje girzede wszystkim na prowadzeniu aktywnej politykirestycyjnej
polegajcej na nabywaniu akcji/ludziatéw spétek publicznygbrywatnych w celu ich zbycia w krétkim
okresie. Jest to dziatalftypowa dla funduszy typu private equity (ventuapital), ktérychsredni okres
utrzymywania inwestycji miei sie w przedziale 3-5 lat. Co do zasady firmy prowgdz dziatalnéc
charakterystyczn dla funduszy PE/NC nie spadzap skonsolidowanych sprawozilafinansowych
obejmupcych ich spoiki portfelowe z uwagi na ich nieporgwalnas¢ w srednim i dtugim terminie.
Pomimo, # zamiarem Capital Partners S.A. bylo i jest dvig z inwestycji w krotkim terminie, to ze
wzgledu na zmieniajce sé otoczenie rynkowe magwystpi¢ sytuacje, w ktérych uzasadnionym jest
utrzymanie pozycji inwestycyjnej diaj niz zostato to wczaniej zaplanowane. Nie zmienia to jedhak
nastawienia do danej inwestycji i w przekonaniuzZdn Capital Partners S.A. nie jest uzasadnione
obejmowanie takich podmiotéw konsolidacge wzgédu na to,ze mogtoby to wplya¢ negatywnie na
prawdziwy i rzetelny obraz Grupy Kapitalowej CapRartners.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansow&dmgatwierdzone do publikacji przez Zzatav dniu
30 sierpnia 2013r.
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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CAPITAL PRTNERS

w tys. PLN wtys. EUR
za okres od za okres od za okres od za okres od
Wybrane dane finansowe 01.01.2013r. 01.01.2012r. 01.01.2013r. 01.01.2012r.
do 30.06.2013r. | do 30.06.2012r. | do 30.06.2013r. | do 30.06.2012r.
|. Przychody ze sprzeda 828,95 1011,0p 196,11 239,82
Il. Zysk/Strata na sprzeda 828,95 1011,0p 196,11 239,82
11l. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 1 946,89 -5 736,86 462,01 -1357)97
IV. Zysk/Strata okresu 1 361,54 -5 202,5p 323,10 -1231}48
V. Srodki pienkzne netto z dziatalnii operacyjnej 333,3 -1 457,42 7910 -34498
VI. $rodki pienkzne netto z dziatalnii inwestycyjnej 344224 4 390,80 81686 1039,34
VII. $rodki pienkzne netto z dziatalnigi finansowej 2 224,71 -2 261,81 527)95 -535,39
VIII. Zmiana standvérodkéw pienéznych netto w okresie 6 000, 67157 1 423,90 15B,97
WG Gane fifensenE stan na stan na stan na stan na
30.06.2013r. 31.12.2012r. 30.06.2013r. 31.12.2012r.
IX. Aktywa razem 70 121,59 50 676,38 16 197,B6 12 399,77
X. Zobowizania diugoterminowe 3 298,44 2 967,4p 761,91 72587
XI. Zobowiazania krétkoterminowe 8 260,74 1071,0p 1908,15 261[99
XIl. Kapitat wtasny 58 562,34 46 637,94 13 527,p9 11 407,92
XIll. Kapitat zaktadowy 24 440,0 24 440,90 5 645,88 597818
XIV. Liczba akcji (w szt.) 24 440 00 24 440 040 24 440 00 24 440 P00
XV. Zysk/Strata na jedpakci zwykla (w zZVEUR) 0,04 -0,2 0,01 -0,45
XVI. Rozwodniony zysk/strata na jegiakcg zwykta (w Z/EUR) 0,04 -0,2 0,01L -0,945
XVII. Wartos¢ ksiggowa na jeda akcg (w Z/EUR) 2,44 1,9 0,5p 0,47

Zastosowane kursy walutowe:

1) poszczegolne pozycje bilansu przelicgaaiwalug EUR wgsredniego kursu NBP obowdujgcego na dzié bilansowy
- na dzié 28.06.2013r. wg kursu 4,3292 PLN/EUR, tabela kurg@dnich NBP nr 124/A/NBP/2013
- na dzié 31.12.2012r. wg kursu 4,0882 PLN/EUR, tabela karg@dnich NBP nr 252/A/NBP/2012

2) poszczegolne pozycje rachunku zysku i stratraetzunku przeplywow piegnych przelicza gina walug EUR wg kursu
stanowi;cego srednig arytmetycza srednich kurséw ogloszonych przez NBP olauj;cych na ostatni dzie kazdego
zakoiczonego miegta okresu sprawozdawczego

- za okres 01.01-30.06.2013r. wg kursu 4,2140 PLIREU
- za okres 01.01-30.06.2012r. wg kursu 4,2246 PLIREU

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWGCI
CZESC |. Podstawa sporgizenia sprawozdania finansowego

A. Gswiadczenie 0 zgodso z MSR | MSSF

Capital Partners S.A. spadza sprawozdanie finansowe speliajwvszystkie wymagania dotygze
prezentacji i ujawni& zgodnie z MSR i MSSF.

B. Szacunki

Sporzdzone sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR i MS@maga dokonania szacunkow i zadn,
ktore wplywaj na wielkgci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimi@ przygte zalgenia i
szacunki opieraj sic na najlepszej wiedzy Zasdu na temat biacych dziata i zdarzeé, rzeczywiste
wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

C. Waluta funkcjonalna i prezentacja

Zalkczone sprawozdanie finansowe jest spzone w ziotych, ktéreaswaluta prezentacji i walut
funkcjonalry jednostki. Poszczegdélne pozycje sprawozdania $imapgo g wycenione w zitotych, ktére
stanowh walut podstawowegosrodowiska gospodarczego, w ktorym dziata jednostkltywa i
zobowhzania wyraone w walutach obcych przeliczane sa zlote przy zastosowaniu kurséw
natychmiastowej wymiany obowdujacych na dzié bilansowy. Transakcje przeprowadzone w walutach
obcych przeliczaneasw dniu transakcji na walgtfunkcjonalm przy zastosowaniu kurséw wymiany
banku, z ktérego ustug korzysta Spotka. Wszystkieotk wykazane w sprawozdaniu finansowym
wykazane s w tysiacach ziotych, chybae zaznaczono inaczej.

CZESC 1I. Uimowanie i wycena aktywow i pasywow oraz lasti wyniku finansowego

Zasady ogdlne
§1.

9/63



Grupa Kapitatowa Capital Partners
Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweggoone wedtug MSSF
za okres od 01 stycznia 2013r. do 30 czerwca 2013r.

Wartcs¢ aktywow i pasywéw oraz wynik finansowy ustala siwykazuje w ksigach rachunkowych
przedstawiajc rzetelnie i prawidtowo sytuacmaptkows i finansow jednostki.

§2.
Aktywa izobowjzania wycenia 8i w rzeczywicie poniesionych kosztach, z uwadhieniem
zachodzacych zmian w poszczegolnych skiladnikach, a zwiaszemniejszé wartasci skladnikow
aktywow, bez wzgldu na wysokét wyniku finansowego.

§ 3.
Wyceny aktywow i zobowizar na dzié bilansowy oraz w trakcie roku obrotowego dokorsiez
uwzglednieniem przepiséw w sprawie tworzenia odpiséwtattyutraty wartéci aktywow.

§4.
Aktywa, ktore w wyniku dokonanej wyceny kwalifikugie do odpisania w ear rachunku zyskow i strat
z tytulu utraty wartéci podlega spisaniu w roku obrotowym, w ktérym fakt konieczciodokonania
odpisu zostat stwierdzony.

Ujmowanie i wycena aktywow i zobegzéi finansowych
§ 5.

1. Aktywa finansowe oraz zobowdania finansowe, w tym rownietransakcje terminowe, z ktdrych
wynika zobowizanie lub prawo do nabycia lub sprzedav przysztym terminie ustalonej Hoi
okreslonych aktywow lub zobowzan finansowych po ustalonej cenie, wprowadzado ksig
rachunkowych, pod datzawarcia kontraktu, bez wzglu na przewidziany w umowie termin
rozliczenia transakcji.

2. Whylacza st z kshg rachunkowych skiladnik aktywéw finansowych lub degzsc, jesli jednostka
przenosi zgodnie z § 28 dany skladnik aktywow quezekazuje niemaé cate ryzyko iwszystkie
korzysci zwiazane z danym skladnikiem aktywowsljgorawa dosrodkéw pienéznych wynikajce z
danej pozycji wygasty lub jednostka zrzekia sych praw. Pomimo przeniesienia lub sprzsda
skladnika aktywow jednostka zachowuje sktadnik aktyw w swoich ksigach, jéli zachowata
niemake cate ryzyko iwszystkie korggi zwiazane z dam pozych. J€li jednostka zachowata
czesciowe ryzyko lub/i czsciowe korzyci zwiazane z danym sktadnikiem, pozostawia go wdeath
w czgsci w jakiej jest dalej zaangawana w ten skladnik, §& zachowata kontrel nad dana pozych
zgodnie z § 28.

3. Skiadnik zobowizan finansowych lub jego €% podlega wydczeniu z ksig rachunkowych w
przypadku, gdy zobowranie wygasa. Zobowdanie wygasa, gdy oboyziek okrélony w umowie
zostat wypetniony, umorzony lub uphntermin jego dochodzenia. Wszelkie pozycje povestat
momencie wyganiecia skladnika zobowzan ujmuje s¢ zgodnie z § 29.

§ 6.

1. W momencie pocgkowego ugcia skladnik aktywdw finansowych wyceniany jest \art@ci
godziwej powtkszonej o koszty transakcji, ktore molgy¢ bezpdrednio przypisane do nabycia lub
powstania skfadnika aktywow finansowych, z zagenéem ust. 3 i 4.

2. W momencie pocgkowego ugcia zobowizanie finansowe wyceniane jest w waciogodziwej
pomniejszonej o koszty transakcji, ktore rdiy¢ bezpdrednio przypisane do zagniecia lub emisiji
tego zobowgzania, z zastrzeniem ust. 3 i 4.

3. W przypadku, gdy koszty transakcji, o ktorych mowaist. 1, § nizsze nk 0,5% wartdci transakciji,
dopuszcza simazliwos¢ nie uwzgédniania ich w momencie pogtkowego ugcia skladnika aktywow
lub zobowizania finansowego.

4. W momencie poctkowego ugcia sktadnik aktywow lub zobowidanie finansowe zakwalifikowane
jako wyceniane w wartgi godziwej przez wynik finansowy, o ktérych mowa8w ust. 1, wyceniaesi
w wartasci godziwej bez uwzgbnienia kosztow transakcji.

5. Do kosztéw transakcji, o ktdrych mowa w ust. 1 iZjlicza s opfaty iprowizje wyptacane
podmiotom zewetrznym, w tym: agentom, agentom przedstawicielorosrgdnikom, doradcom
i maklerom, optaty nakladane przez agencje regjriaciygietdy oraz podatki i cta od obrotu. Koszty
transakcji nie obejmajpremii lub dyskonta od instrumentéw dhych, kosztéw finansowania anizte
narzutu wewstrznych kosztow administracyjnych czy kosztéw phamgania instrumentow.

§7.
1. Aktywa i zobowizania finansowe w dniu ich nabycia lub powstaniasyikuje sé do nas¢pujacych
kategorii:
1) aktywa finansowe izobow#ania finansowe wyceniane w waitd godziwe] przez wynik
finansowy,
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2) payczkii nalenosci,
3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagaiin
4) aktywa finansowe dagine do sprzeds.

2. W ramach portfela aktywow izobawan finansowych wycenianych w wasi godziwej przez
wynik finansowy wyrénia st podgrug aktywéw i zobowazan finansowych przeznaczonych do
obrotu, speiajcych kryteria, o ktérych mowa w 8 8 ust. 1 pkt. 1.

§ 8.

1. Aktywem finansowym lub zobowianiem finansowym wycenianym w waitdgodziwej przez wynik
finansowy jest sktadnik aktywow lub sktadnik zobewan finansowych spetniagy jeden z nigj
wymienionych warunkow:

1) jest przeznaczone do obrotu, tzn.:
a) zostalo nabyte w celu sprzegaw krétkim terminie lub zaagniete przy istniggcym
zamiarze jego odkupu w krotkim terminie,
b) jest skladnikiem portfela instrumentow wspoéleigzdzanych, dla ktérych istnieje dowod o
biezacej tendencji umdiwiajacej uzyskiwanie krotkoterminowych zyskéw,
c) jestinstrumentem pochodnym (z awtigem instrumentéw uznanych jako zabezpiegzs),
d) zawiera element wbudowany, ktérego wsrito godziwej nie ména oszacowa
wiarygodnie, a ktory podlegatby wyadimieniu na mocy przepisow.
2) w momencie nabycia lub zagniccia zostat wyznaczony do wyceny w wadogodziwej przez
wynik finansowy. Jednostka me wyznaczy skfadnik aktywéw lub zobowkan do wyceny
w wartaici godziwej przez wynik finansowy§k

- zawiera on instrument 48z instrumenty) wbudowany istotnie modyfilkay
przeptywy piengzne, ktérego wyodtnienie nie jest zabronione na mocy przepisow;

- kwalifikacja taka eliminuje lub istotnie redukupgespdéjnéci w zakresie wyceny lub
ujecia, ktére powstatyby przy wycenie aktywow lub zelszan lub réznego ugcia
zwigzanych z nimi zyskéw lub strat (np. aktywa WG, awkgania SCN), co
przyczynia si do wiaciwszego zobrazowania danego podmiotu;

- zaradzana wspoélnie grupa aktywow lub zobama finansowych lub obu razem jest
wyceniana dla potrzeb pomiaru dokana odniesieniu do warfoi godziwych
zgodnie z udokumentowanpolityka redukcji ryzyka lub polityk inwestycyjm
jednostki, a informacje o tej polityce zostaly pmig@awione kluczowemu
kierownictwu.

2. Aktywa finansowe dmace instrumentami kapitatowymi, dla ktérych nieisje cena rynkowa
kwotowana na aktywnym rynku, iktérych watd godziwej nie mena wycend w wiarygodny
sposéb, nieaskwalifikowane do aktywow finansowych zgodnie z 8i&. 1 pkt. 2. Jednostka e
rozwazy¢ klasyfikacg instrumentéw kapitalowych do aktywow wycenianychwartasci godziwej
przez wynik finansowy, jd klasyfikacja tych pozycji do aktywéw finansowyctiostpnych do
sprzeday prowadzitaby do znieksztalcenia prezentacji ipeigo i prawidtowego obrazu finansowego
i majatkowego podmiotu. Sytuacja taka meomie€ miejsce jedynie wowczas, gdy jednostka posiada
instrumenty kapitalowecisle powhzane z zobowgzaniami finansowymi, ktore gdla musialy by
przeszacowane do wafth godziwej w momencie pojawienigsiaktywnego rynku dla tych
instrumentéw kapitatowych. Instrumenty kapitalowe ssisle powkzane z danym zobowdaniem
finansowym tylko wéwczas, gdy spetnionedcznie nasfpujace warunki:

1) zobowizanie zostato zagniete dla sfinansowania nabycia tych instrumentow,

2) zobowazanie zgodnie z umaw dokumentujca jego powstanie mi@ by w szczegoélnych
okoliczndciach rozliczone poprzez bezpednie przekazanie tych instrumentéw,

3) wartg¢ godziwa zobowizania jest uzalamiona od wartéci godziwej tych instrumentow, oraz

4) zgodnie z udokumentowastrategi jednostki, majca odzwierciedlenie w przesztych transakcjach,
srodki uzyskane ze zbycia instrumentow kapitatowstttia do regulowania zobowzah zackgnietych
dla ich nabycia, niezwtocznie po takim zbyciu.

3. Do zobowizan finansowych wycenianych w wasm godziwej przez wynik finansowy zalicza si
rébwniez zobowhzania do dostarczenia pazonych papieréw warfoiowych oraz innych
instrumentow finansowych, w przypadku zawarcia umapgrzeday krotkiej (gdy jednostka dokona
sprzeday instrumentow finansowych, ktore pazyta, ale ktérych jeszcze nie posiada).

4. Aktywa i zobowizania finansowe wyceniane w waito godziwej przez wynik finansowy nie mpg
zost& przeklasyfikowane do innych kategorii wymienionyetg 7 ust. 1 pkt. 2, 3i 4.
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5. Po dacie ich powstania lub nabycia, aktywa oadhzania finansowe zaklasyfikowane do kategorii

wymienionych w § 7 ust. 1 pkt. 2, 3 i 4 nie mapst& przeklasyfikowane do aktywow i zobawen
wycenianych w warkei godziwej przez wynik finansowy.
§09.

Pazyczki i naleznosci sa to aktywa finansowe:

B

1) nie kxdace instrumentami pochodnymi,
2) generyce okrélone lub maliwe do okrélenia ptatndci,
3) nie kwotowane na aktywnym rynku,
4) inne ni:
i. przeznaczone do natychmiastowej sprzgdab odsprzeday w bliskim terminie,

ii. zakwalifikowane na moment pagkowego ugcia jako aktywa finansowe
dostpne do sprzeds,

iii. zaklasyfikowane na moment patzowego ugcia jako aktywa finansowe
w wartasci godziwej przez wynik finansowy,

iv. aktywa, dla ktérych nienidiwe okaz& sig maze odzyskanie catej pogtkowej
kwoty inwestycji na skutek sytuacji innej znipogorszenie wiarygodgoi
kredytowej dhinika.

§ 10.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagabiaa to aktywa finansowe o okilenych lub
mozliwych do okrélenia platnéciach oraz o ustalonym terminie wymagalip ktére jednostka
zamierza i ma mdiwos¢ utrzyma w posiadaniu do uptywu terminu wymagaloo
Do aktywow utrzymywanych do terminu wymagaloomazna zaliczy takze diwzne instrumenty
finansowe z opgj kupna (call), ktére dajemitentowi prawo dazadania ich dostarczenia przed
uptywem terminu wymagalioi pod warunkiemze kwoty zaptacone przez emitenta w przypadku ich
wczesniejszego wykupu niedola istotnie odbiegaly od wartoi tego instrumentu, wynikagej z ksag
rachunkowych.
Jezeli w biezacym roku obrotowym albo w poprzednich dwéch latabinotowych aktywa finansowe
zaliczone do kategorii utrzymywanych do terminu vagalndci zostaty w znacznej kwocie sprzedane
(w stosunku do catego portfela) lub przeniesionalgeinnej kategorii, to jednostka nie klasyfikuje
zadnych aktywéw jako utrzymywanych do terminu wymaggi w okresie pozostatym do koa
biezacego roku obrotowego oraz przez dwa ¢ast lata obrotowe z wgtkiem przypadku, gdy
sprzeda taka nasipita:
1) w dniu bliskim terminu wymagalroi,
2) po dniu, w ktérym 90% nominatu skladnika aktywowahsowych zostato sptacone,
3) na skutek zdarzenia, ktérego niezma byto przewidzié
Sprzeda lub przeniesienie znacznej kwoty inwestycji z akiy finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalngci okreslonej zgodnie z ust. 3 oznacza koniecZngrzeniesienia wszystkich
pozostatych aktywow z tej kategorii do aktywéw fisawych dosfpnych do sprzeds.
§11.
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds sa to nie edace instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, ktore zostaty wyznaczone jako gmsé do sprzedsg, aktywa finansowe, ktére nie zostalty
zakwalifikowane do pozostatych kategorii oraz niealkfikuja sic do pozostatych kategorii.
Aktywa finansowe dogpne do sprzedg mog by¢ przekwalifikowane do innych kategorii, z
zastrzeeniem § 8 ust. 5.
§12.
W przypadku zawarcia umowy, ktdrej sktadnikigst wbudowany instrument pochodny, a éafob
czes¢ przeplywow pieniznych zwihzanych z tak umows zmienia st w sposob podobny do tego, jakie
wbudowany instrument pochodny powodowatby samodiggl naley wbudowany instrument
pochodny wykaz& w ksikgach rachunkowych oelbnie od umowy zasadniczej. Jednostkazeno
zaklasyfikow& dobrowolnie cat umowe zasadnicz do aktywéw finansowych i zobowdan
finansowych w wartéci godziwej przez wynik finansowy na moment pgkawego ugcia. W takim
przypadku jednostka nie wykazuje oddzielnie elemeriudowanego.
Umowe zasadnicz bedaca instrumentem finansowym, od ktérej actono wbudowany instrument
pochodny, wykazuje siw ksiggach odgbnie i kwalifikuje do kategorii okigonych w § 7.
Jeeli wiarygodne ustalenie wakt godziwej wbudowanego instrumentu pochodnego jasie
mozliwe w momencie nabycia albo w ngstijacych po tym terminach wyceny, to instrument
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finansowy zalicza gido aktywow finansowych i zobowdan finansowych w warteci godziwej przez
wynik finansowy.

§13.
Warté¢ pocatkowa wbudowanego instrumentu pochodnego, ktéry wykamywgest w ksigach
rachunkowych odibnie od umowy zasadniczej stanowi jego w&rgodzivna.

. Wartd¢ pocaitkowa umowy zasadniczej stanowiatica miedzy wartécia godziwg catego instrumentu

finansowego i warticia godziwg wbudowanego instrumentu pochodnego.
§ 14.
Aktywa finansowe w warfgi godziwej przez wynik finansowy wycenigsi
- wwartasci rynkowej — jeeli istnieje dla nich aktywny rynek,
- w okreslonej w inny sposob warfoi godziwej — jeeli nie istnieje dla nich aktywny rynek.
Aktywny rynek spetniaatznie nasipujace warunki:
1) pozycje kkdace przedmiotem obrotu na rynkajednorodne,
2) w dowolnym momencie mma zazwyczaj znaké chetnych nabywcow i sprzedawcow oraz,
3) ceny g podawane do wiadordc publiczne;.
Wartag¢ rynkowa skladnika aktywow finansowych wycenianych w wéetogodziwej przez wynik
finansowy ustala sina podstawie jego cen notowanych na aktywnychaghkJéli znane g jedynie
kwotowania, wéwczas waroia godziwng:
1) dla aktywow posiadanych przez jednasist biegaca cena kupna (cena jakynek zaptaci za dany
sktadnika aktywéw finansowych),
2) dla aktywow finansowych, ktore jednostka zamierahyh jest bieaca cena sprzedw lub cena
ofertowa (cena za jakmozna by pozyskadany sktadnik na rynku).
W przypadku, gdy bigce rynkowe ceny kupna isprzegianie & dostpne do wyceny skiadnika
aktywow finansowych, o ktérych mowa w wust.1 pkt. inazna stosowa cerg ostatnio
przeprowadzonej na rynku transakcji, pod warunkigmw okresie mgidzy dag transakcji i dniem
bilansowym nie nagpity znaczne zmiany uwarunkowgospodarczych.
W przypadku, gdy posiadany przez jednostéadnik aktywow finansowych jest przedmiotem abro
na rynku, ale stopfeaktywndaci tego rynku jest niski, rynek jest stabo rozwigilub poziom obrotow
jest niski w stosunku do liczby jednostek tego ditka aktywow w obrocie, wyceny tych skfadnikéw
dokonuje s w wartgici godziwe;.
§ 15.

Wartas¢ godziwg dla skladnika aktywow finansowych, dla ktérych isitmieje aktywny rynek, ustalagsiv
drodze jEdnEj Z nagiujacych metod:

zastosowania wiaiwego modelu wyceny instrumentu finansowegaeliewprowadzone do
tego modelu dane wagjowe pochodz z aktywnego regulowanego rynku,

- 0szacowania ceny instrumentu finansowego na podsgablicznie ogtoszonej, notowanej na
aktywnym regulowanym rynku ceny niezrdacego st istotnie, podobnego instrumentu
finansowego, albo cen sktadnikéw zgmego instrumentu finansowego,

- 0szacowania ceny instrumentu finansowego za pemuoetod estymacji powszechnie
uznawanych za poprawne,

- oszacowania dinych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizoyyamiezalena
jednostlke swiadcaca tego rodzaju ustugi, feli mozliwe jest rzetelne oszacowanie
przeplywow piengznych, zwizanych z tymi instrumentami

§ 16.

Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w teéci godziwej przez wynik finansowy
zalicza st do przychodéw lub kosztéw z tytutu operacji finawgch.

1.

2.

§17.
Aktywa finansowe, ktdre zostaty zaklasyfikowad® kategorii payczki i naleznosci, wycenia si w
zamortyzowanym koszcie (skorygowanej cenie nabycia)
Nie podlegaj wycenie w zamortyzowanym koszcie aktywa, o ktoryesbwa w ust. 1, dla ktérych
nie mana ustakk harmonogramu przysztych przeptywow pigmiych niezlednych dla obliczenia
efektywnej stopy procentowe;.

§18.
Wartag¢ biezaca aktywa, o ktérym mowa w 8§ 17 ust. 1, ustala gizy wyciu efektywnej stopy
procentowej, skncej do naliczania przychodu odsetkowego wygeneregarprzez dany skiadnik
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aktywow w danym okresie, korygigj ja o przeptywysrodkow piengznych oraz odpisy z tytutu utraty
wartcsci.

2. Wszelkie prowizje i optaty zazane ze sktadnikiem aktywéw, o ktérym mowa w 8§ &¥ 1, pobrane
po dacie jego powstania, meg wplyw na jego efektywny zwrot, korygu{pomniejszaj) wartasé
biezaca tego sktadnika, a w zwiku z tym korygyj takze warté¢ efektywnej stopy procentowej
zastosowanej do jego wyceny w dacie poprzedniepwyc

3. Zmiana harmonograméw przysztych przeptywéw piamich z danego skladnika aktywéw wymaga
ustalenia nowej warfgi efektywnej stopy procentowej, shcej do wyceny skladnika aktywow w
kolejnych okresach sprawozdawczych.

§19.

1. Aktywa, o ktérych mowa w § 17 ust. 2, wycenigwikwocie wymaganej zaptaty obejmogj rownie
odsetki, z uwzgldnieniem odpisow z tytutu utraty wasto.

2. Prowizje i optaty zwizane z powstaniem lub decyscg o cechach finansowych aktywow, o ktérych
mowa w 8 17 ust. 2, podlegapbowiazkowi rozliczenia w czasie w okresigcia aktywa metogl
liniowa lub nominalm stom procentow i sa zaliczane do przychoddw odsetkowych.

3. Metoda liniowego rozliczania w czasie dkomych prowizji ioptat polega na systematycznym
odnoszeniu ich do rachunku zyskéw i strat, promoalnie do uptywajcego czasu w okresigycia
sktadnika. Systematyczne rozliczanie dloaych prowizji ioptat odbywasi w okresach
mieskcznych lub kwartalnych.

§ 20.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatiavycenia st w zamortyzowanym koszcie w
sposob, o ktébrym mowa w § 18.

§ 21.

1. Przychody z odsetek zygiane z dhlanymi instrumentami finansowymi ustalg giroporcjonalnie do
uptywu czasu, na poziomie efektywnej dochodésidych aktywéw, do dnia wytzenia ich z kag
rachunkowych izalicza do przychodéw finansowychszmzegélnych okreséw sprawozdawczych.
Przychody z odsetek obejmujaliczone odsetki wyliczone za pomoefektywnej stopy, jak réwnie
wszelkie odpisy dyskonta, premii lub innepznicy miedzy wartdcia aktywéw wynikajca z kshg
rachunkowych na dztewyceny iich wartécia w terminie wymagalni. J&li jednostka nie jest w
stanie okrdi¢ stopy efektywnej, na wynik odnoszone sdsetki ustalone metadiiniowa lub z
wykorzystaniem stopy nominalne;.

2. Zasady okrdone w ust. 1 stosujeesiéwniez wtedy, gdy diane instrumenty finansowe zaliczone do
kategorii dospnych do sprzeds wycenia s¢ w wartcgci godziwej, a skutki przeszacowania wplysvaj
na kapitat z aktualizacji wyceny. W takim przypadisk lub strat odnoszon na kapitat z aktualizacji
wyceny stanowi rénica midzy ustalon na dzié wyceny wartécia godziwg aktywoéw a wartécia tych
aktywow w zamortyzowanym koszcie.

§22.

1. Aktywa finansowe zakwalifikowane jako dgshe do sprzedy wycenia s¢ w wartagci godziwej,
ustalanej zgodnie z 88§ 14-15.

2. Skutki zmiany wartei godziwej aktywow finansowych, o ktérych mowa wt.ul, odnosi si na
kapitat z aktualizacji wyceny. Na kapitat z aktaaliji wyceny odnoszone so6wniez przeszacowania
zmniejszajce wartg¢ danego skladnika aktywéw paej jego wartéci pocatkowej lub
zamortyzowanego kosztu. dt§ na kapitale strat odnosi s na wynik finansowy w momencie
realizacji danego skladnika aktywow lub uznaniatytjego wartéci.

§ 23.

1. Na kady dziex bilansowy jednostka ocenia czy wygity przestankiswiadczce o utracie wartei
aktywow finansowych lub ich grupy. 2 takie przestanki istnigj nalezy ustalt kwotg odpisu z
tytutu utraty wartéci aktywow lub ich grupy.

2. Przestank swiadczca o wystpieniu utraty wartéci sktadnika aktywow jest zaistnienie zdarzenia
majacego negatywny, dagy sk rzetelnie oszacowawptyw na przyszte przeptywy piegiine z niego
wynikajace.

3. Do sytuacji, w ktérych mima stwierdz, ze nasipita utrata wartéci nalezy zaliczy¢ w szczegoélnéci:

1) wystpienie znaczcych trudndci finansowych emitenta lub dtnika,
2) niedotrzymanie postanowieumownych przez emitenta lub dhika, np. niesptacenie odsetek
lub kapitatu albo zaleganie z ich spiat
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3) przyznanie emitentowi lub dtoikowi, ze wzgédow ekonomicznych lub prawnych zwanych z
jego trudndciami finansowymi, udogodnienia, ktére w innym wglga nie zostatoby udzielone,

4) zaistnienie wysokiego prawdopodaisva upadtéci lub restrukturyzacji emitenta lub diuika,

5) zanik obrotu danym skladnikiem aktywow finansofwvyna aktywnym rynku ze wzglu na
trudndci finansowe emitenta lub dtnika,

6) wyshpienie umaliwiajacego oszacowanie spadku wadiqrzysztych przeptywow piegtnych,
w tym ichéciagalnaci, wynikajacych z grupy aktywow.

7) w przypadku instrumentéw kapitalowych sytuatgka maze by przedhiajacy sk lub istotny
spadek wartgci godziwej danej pozycji ponej wartagci pocatkowe;.

4. Nie dokonuje gioceny ani odpiséw z tytutu utraty wadtd o ktérych mowa w ust. 1, w odniesieniu
do aktywdw, o ktérych mowa w 8§ 7 ust. 1 pkt. 1, ygjatkiem sytuacji, gdy wycenianeg one w
kwocie innej nk wartas¢ godziwa.

5. Odpiséw z tytutu utraty wargoi nie mana odwracé poprzez rachunek zyskéw i strat w odniesieniu

do instrumentow kapitalowych zakwalifikowanych ddktyavéw finansowych dogpnych do

sprzeday, oraz aktywow finansowych w wakm godziwej przez wynik finansowy, z zastzeaiem

ust. 4.

§ 24,
Akcje i udziaty w jednostkach podpadkowanych wycenia siw cenie nabycia.

2. Do jednostek podpagdkowanych, o ktérych mowa w ust. 1, zalicza $ednostki zalene,
wspotzalene oraz stowarzyszone.

=

§ 25.

1. Kapitaly wlasne, z wytkiem akcji wkasnych, o ktérych mowa w ust. 2, wyigest w ich wartgci
nominalne;j.

2.  Akcje wlasne wyceniagsiv cenie ich nabycia.

3. W przypadkach nabycia akcji wiasnych w drodzee&gcji za ce@ nabycia uwaa sk cerg nabycia
ustalora w postpowaniu egzekucyjnym, pogkszora o koszty poniesione w toku pegbwania
egzekucyjnego, ktére nie zostaly zwrécone. W prdigpanieodptatnego nabycia akcji wlkasnych cena
nabycia obejmuje wszystkie koszty ponoszone naatiycie.

4. W razie zbycia akcji wlasnych, dodatmdznice miedzy cer sprzeday, pomniejszoa o koszty
sprzeday, a ich cen nabycia, naley odnig¢ na kapitat agio (nadwitg ceny emisyjnej nad warloia
nominalry akcji). Ujemn, roznice nalery uja¢ jako zmniejszenie kapitalu agio, a pozastekesc
ujemnej r@nicy, przewyszajca kapitat agio, jako stratz lat ubiegtych iopisaw informaciji
dodatkowej w sprawozdaniu finansowym za rok, wytdnasipita sprzeda

5. W przypadku umorzenia akcji wlasnych, z zastméem ust. 6, dodatpirdznice miedzy ich
wartascia nominalra a cem nabycia nalgy odnig¢ na kapitat agio. Ujemnréznice nalezy uja¢ jako
zmniejszenie kapitatu agio, a pozostedes¢ ujemnej rénicy, przewyszapca kapitat agio, jako strat
z lat ubiegtych iopisaw informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowya rok, w ktérym
nastpito obnizenie kapitatu zakladowego.

6. W przypadku umorzenia akcji wtasnych nabytychdwdze egzekucji, gdy #aica medzy ich
wartdscia nominalra o cen nabycia, zdefiniowanw ust. 3, jest wiksza lub réwna zero, wakb
udziatdbw wilasnych wedlug ceny nabycia ngleuja¢ jako zmniejszenie kapitalu rezerwowego
utworzonego w celu ich umorzenia.

8§ 26.

Aktywa finansowe bdace instrumentami kapitatowymi, ktérych waitogodziwej nie ména wiarygodnie

ustalé, wycenia s w cenie nabycia z uwzglnieniem odpisu z tytulu utraty wasto lub ostatnio

ustalonej wartéci godziwej. W momencie pojawieniagsnazliwosci wiarygodnego oszacowania waxtd

godziwej pozycje takieasprzeszacowywane do wath godziwej, a zmiany warfgi ujmowane zgodnie z

zaklasyfikowaniem danej pozyciji.

§ 27.
1. Zobowizania finansowe wyceniane w waitd godziwej przez wynik finansowy wycenigsi

w wartaci godziwej z tym,ze zobowizanie, ktére ma lyrozliczone przez przekazanie instrumentu

kapitatowego, ktérego wartoi godziwej nie mana wiarygodnie ustalj nalezy wycent w cenie nabycia

lub ostatnio ustalonej waa godziwej powg¢kszonej o naliczone odsetki.

2. Skutki zmiany wartei godziwej zobowgzaa finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, odnosi si

odpowiednio do przychoddw lub kosztéw z operacjafisowych.
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3.

Zobowjgzania finansowe nie zakwalifikowane do kategoriibbawiazan wycenianych w wartei
godziwej przez wynik finansowy wyceniasiw zamortyzowanym koszcie z uwgdhieniem
efektywnej stopy procentowe;.

Jeeli dla zobowizania, o ktorym mowa w ust. 3, nie fma ustalk harmonogramu sptat, wycenia si

je w kwocie wymaganej zaplaty. Prowizje ikosztyizzmne z powstaniem lub ustalaniem cech

finansowych tych zobowran podlegag rozliczeniu w czasie w okresig/cia zobowizania metosl
liniowa lub nominalm sto procentowy.
§ 28.

Jednostka wytza sktadnik aktywow finansowych, z uwggdmieniem ust. 5 i 6, z bilansu wtedy, gdy:

1) wygasaj umowne prawa do przeptywow piemnych ze sktadnika aktywéw finansowych, albo

2) zostaje on przeniesiony.

Jednostka przenosi skladnik aktywow finansowytddy, gdy:

1) przenosi na innjednostk gospodarczumowne prawa do otrzymania przeptywéw pégnich ze
sktadnika aktywow finansowych, albo

2) zatrzymuje umowne prawa do otrzymania przepWwpieniznych ze skiladnika aktywéw
finansowych, ale zgodnie z porozumieniem spedniap warunki, o ktérych mowa w ust. 3,
przyjmuje obowazek przekazania przeptywow pieanych do jednego lub wiej odbiorcow.

Jali jednostka zatrzymuje umowne prawa do otrzymapiaeptywow piengznych ze skladnika

aktywow finansowych, ale przyjmuje umowny oberék przekazania tych przeptywow piemych do

jednego lub kilku ostatecznych inwestoréw, jednadiiaktuje transakcje jako przeniesienie sktadnika
aktywoéw finansowych wtedy, gdy spetiongtgcznie nastpujace warunki:

1) Jednostka nie ma obawmku wyptaty kwot ostatecznym inwestorom dopdki oizyma
odpowiednich kwot od diika gtéwnego Krétkoterminowe zaliczki dokonywanegz jednosti
z prawem do ich pelnego odzyskania wraz z nalicabrgdsetkami ustalone na podstawie stop
rynkowych nie stanowinaruszenia tego warunku,

2) na mocy umowy przeniesienia, jednostka nigameprzeda lub zastawd skladnika aktywow
finansowych w inny sposéb, mustanowienie zastawu na rzecz ostatecznych invéegtgako
zabezpieczenie zobogriania do dokonywania ptatém pienieznych,

3) jednostka, dzialag w imieniu ostatecznych inwestoréw, jest obgmeina do przekazania
wszystkich otrzymanych przeptywow piemych bez istotnej zwioki. Jednostka nie jest
upowaniona do reinwestowania otrzymywanych przeptywowengiznych, z wyjtkiem
inwestycji w srodki pienizne iekwiwalenty srodkéw piengznych w krétkim okresie
rozliczeniowym, mgdzy das otrzymania iwymaganym dniem przekazania ostaggozn
inwestorom okréonych kwot, przy czym uzyskane odsetki z inwestgaj przekazywane tym
inwestorom.

Zgodnie z § 5 ust. 2 przenagszskladnik aktywow finansowych, jednostka oceniajakim stopniu

zachowuje ryzyko ikoragi zwigzane z posiadaniem skladnika aktywow finansowych. tyw

przypadku:

1) jesli jednostka przenosi niema cale ryzyko iwszystkie korggi zwiazane z posiadaniem
skladnika aktywow finansowych, to wagiza skladnik aktywow finansowych z bilansu i ujmuje
oddzielnie jako aktywa lub zoboaviania wszelkie prawa i oboawiki powstate lub zachowane w
wyniku przeniesienia,

2) jeili jednostka zachowuje nieni@ cale ryzyko iwszystkie korggi zwiazane z posiadaniem
sktadnika aktywow finansowych, to w dalszymgti ujmuje sktadnik aktywow finansowych,

3) jsli jednostka nie przenosi ani nie zachowuje niemmatalego ryzyka iwszystkich korgy
zwiazanych z posiadaniem sktadnika aktywow finansowyghystala, czy zachowat kontgahad
sktadnikiem aktywoéw finansowych; z tyre:

a) j&li jednostka nie zachowuje kontroli, vagiza sktadnik aktywow finansowych z bilansu
i oddzielnie ujmuje jako aktywa lub zobawania wszelkie prawa i oboawki powstate lub
zachowane w wyniku przeniesienia,

b) jeli jednostka zachowuje kontkglw dalszym cigu ujmuje sktadnik aktywéw finansowych
w stopniu w jakim utrzymuje zaangavanie w sktadnik aktywéw finansowych.

Przed ustaleniem, czy i w jakim zakresie aggkenie z bilansu jest zgodne z postanowieniamiluét.

jednostka ustala czy te postanowienia aragstosowanie do exi skltadnika aktywoéw finansowych

(lub do czsci grupy podobnych aktywéw finansowych), czy doegat sktadnika aktywéw finansowych

(lub grupy podobnych aktywoéw finansowych), w rasijacy sposéb:
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1) postanowienia ust. 1-4 stosuje dla czsci sktadnika aktywow finansowych (lub doesei grupy
podobnych aktywow finansowych) tylko wtedy, gdw&zwyznaczona do wygtzenia z bilansu
spetnia jeden z nagiujacych warunkéw:

a) cz$¢ obejmuje wydcznie specyficznie okéne przeptywy pierizne wynikajice ze skfadnika
aktywoéw finansowych (lub grupy podobnych aktywéwafinsowych);

b) czs$¢ obejmuje wydcznie w pelni proporcjonalny udziat w przeptywagbdkdéw piengznych
z danego skfadnika aktywéw finansowych (lub grupggbnych aktywéw finansowych);

c) cz$¢ obejmuje wydcznie w pelni proporcjonalny udziat w specyficznakreslonych
przeptywachsrodkéw pienéznych ze skladnika aktywéw finansowych (lub grupydglonych
aktywow finansowych);

2) we wszystkich innych przypadkach postanowiensh 1-4 maj zastosowanie do skladnika
aktywow finansowych w cafoi (lub do catej grupy podobnych skiadnikow aktywow
finansowych);.

6. Pogcie ,skladnik aktywow finansowych” w postanowiertiaast. 1-4 odnosisido czsci skiadnika
aktywoéw finansowych (lub &#ci grupy podobnych aktywow finansowych) zgodniest 6 pkt. 1, a w
innych przypadkach do sktadnika aktywéw finansowglab grupy podobnych aktywéw finansowych)
w calasci.

§ 29.

1. Zgodnie z 85 ust.3 wadza s¢ z bilansu zobowizanie finansowe (lub & zobowazania
finansowego) wtedy i tylko wtedy, gdy zobewanie (lub czs¢ zobownzania) wygasto - to znaczy,
kiedy obowazek okrélony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygas

2. R&nice miedzy wartdcia bilansowa zobowhzania finansowego (lub ei zobowhzania
finansowego), ktore wygasto lub zostato przeniesiora inm jednostlk gospodarcz a wartdcia
zaptaty, z uwzgldnieniem wszystkich przeniesionych aktywéw niegigmych lub przygtych
zobowhzah, ujmuje s¢ w rachunku zyskéw i strat.

3. Jdli jednostka odkupuje €%¢ zobowgzania finansowego, to rozdziela poprzedwarta¢ bilansove
zobowhzania finansowego rgilzy cz$¢, ktora lgdzie w dalszym aigu ujmowana w kgpach i czs¢
wytaczary, w stosunku do odpowiadajych im wartéci godziwych na dzie odkupu. Ranice miedzy
wartdscia bilansova przypisal czgsci wytaczanej i zaptat otrzymarn w zamian za c&¢ wytaczan, z
uwzgkdnieniem przeniesionych aktywdw niepigmych lub przejtych zobowizan, ujmuje s¢ w
rachunku zyskoéw i strat.

Ujmowanie i wycena pozostatych aktywow i pasywow
§ 30.

1. Do srodkow trwatych oraz wartgi niematerialnych zaliczagikladniki magtku o przewidywanym
okresie wykorzystywania diszym ni rok, przeznaczone na potrzeby dziatdmgednostki lub
przekazane do zytkowania innym podmiotom na podstawie umowy najlab innych umoéw o
podobnym charakterze.

2. Srodki trwate oraz wartwi niematerialne dace przedmiotem uméw leasingu, na mocy ktorych
jednostka, w zamian za oktena optat lub ser¢ optat, uzyskuje prawo dazytkowania tych aktywéw
przez oznaczony okres czasu zaliczadsi aktywow trwatych jednostki wowczas, gdy zasernicate
ryzyko i korzyci z tytutu posiadania skladnika aktywow przeniasiaostas na jednosté

3. Cena nabycia i koszt wytworzensaodkéw trwatych,srodkéw trwatych w budowie oraz wast
niematerialnych obejmuje ogo6t ich kosztow, bezpdnio zwizanych z doprowadzeniem danego
skfadnika aktywow do stanu zdatnego dgtliowania, poniesionych przez jednastia okres budowy,
montau, przystosowania iulepszenia, do dnia bilansowedp przygcia do uywania, w tym
réwniez:

1) nie podlegajcy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz pekatkcyzowy,

2) koszt obstugi zobowran zackgnictych w celu ich finansowania, w przypadku, gdy azainy
jest z nabyciem, budaw lub wytworzeniem skladnika aktywéw uznawanym za
.dostosowywany”, czyli taki, ktéry wymaga znacznegmasu niezérinego do przygotowania go
do zamierzonego wykorzystania lub sprzgdaraz zyski lub straty z tytutu zbic kursowych,
jezeli uznawaneagza korekty kosztow odsetek,

3) szacunkowe koszty demowntai usungcia sktadnika aktywOw oraz koszty przeprowadzenia
renowacji miejsca, w ktérym ten sktadnik aktywow ghajdowat, w przypadku gdy istnieje
zobowhzanie do poniesienia kosztow z tego tytutu oraz geytas¢ biezaca oszacowanych
przysztych kosztéw dulzie nie nkisza nk 15 % ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
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sktadnika aktywow, pod warunkieme oszacowane przyszie koszidp wyzsze od kwoty 30
000 PLN.

4. Naklady zwazane z nabyciem lub wytworzeniem budynkéw dzieling istotne ogci skladowe tego
budynku (komponenty), w przypadku gdyesa sktadowe posiadajrozne okresy gytkowania lub
gdy kazda z nich dostarcza jednostce kadiyw inny sposoéb.

5. Za istota cz$¢ skladowa budynku (komponent), o ktérej mowa w ust. 4, gavek wydatek
poniesiony na nabycie lub wytworzenieeg@ sktadowej przekraczagy 20 % globalnej ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia budynku oraz pod warunkigenwydatek ten ddzie wyzszy od kwoty 50 000
PLN.

6. Za cen nabycia srodkéw trwatych oraz wartgi niematerialnych, o ktérych mowa w ust. 2,
przyjmuje s¢ nizsz z nasgpujacych wartdci:

1) wartg¢ rynkows przedmiotu leasingu, ustalbna dzié rozpoczcia leasingu, lub

2) warte¢ biezaca optat leasingowych, ustalonych przy stopie dystewej réwnej stopie
procentowej leasingu.

7. Srodki trwate nabyte w drodze wymiany w zamian zayiskiadnik aktywéw wyceniagiw wartaci
godziwej, chybaze nie mana ustakk wartcsici godziwej zadnego z wymienianych aktywow. W
przypadku, gdyrodek trwaly nabyty w drodze wymiany nie jest wyiesy w wartdci godziwej, jego
cena nabycia jest rowna waitdbilansowej skladnika aktywow oddanego w zamian.

8. Warté¢ bilansows srodkéw trwatych oraz wartgi niematerialnych powksza st o dodatkowe
nakilady poniesione w okresie ichytkowania, gdy:

1) istnieje prawdopodohistwo, ze jednostka uzyska przyszie koseiyekonomiczne, ktore moa
przyporadkowa danemu sktadnikowdrodkéw trwatych oraz wartgi niematerialnych (wisze
od korzyci pierwotnie szacowanych, mierzonych np. okresegtkowania, popraw jakosci
obstugi, kosztami eksploataciji),

2) mana wiarygodnie ustali cere nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadntkedkdow
trwatych oraz wartgci niematerialnych.

§ 31.

1. Wartd¢ pocatkowa srodkow trwatych, w tym istotnych egci sktadowych budynkéw oraz wastm
niematerialnych, stanowga cery nabycia lub koszt wytworzenia, z zas#eeiem ust. 2, zmniejszgj
zakumulowane odpisy amortyzacyjne dokonywane w emlzgkdnienia utraty ich wartei, na
skutek uywania lub uptywu czasu oraz zakumulowane odpisyaizujce z tytutu utraty warkei
spowodowanej innymi czynnikamizmvymienionymi wyzej.

2. Odpiséw amortyzacyjnych nie dokonuje ad:

1) gruntow i prawa wieczystegaytkowania gruntow,

2) dziet sztuki i eksponatéw muzealnych, zboréw immatycznych,

3) wartagci firmy,

4) wartgci niematerialnych bez okilenego okresu iytkowania,

5) srodkow trwatych, nieruchomdoi inwestycyjnych oraz warfsi niematerialnych
zakwalifikowanych do aktywow przeznaczonych do sgezy.

3. Odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych, @rgth mowa w ust. 1, dokonujezsimetod,
liniowa, polegajca na systematycznym, rOwnomiernym roaaiu wartgci pocztkowej srodka
trwalego oraz warkei niematerialnej na ustalony okres amortyzacjiz begkdu na maliwosé
wystpienia okreséw ich niewykorzystywania, z uwaiylieniem wartéci rezydualnej.

4. Okres amortyzacji, o ktorym mowa w ust. 3, wstl na postawie przgfego w jednostce dla danego
rodzajusrodka trwatego oraz waroi niematerialnej okresuzytkowania, tj.:

1) czasu, przez jaki, zgodnie z oczekiwaniem, gstha lzdzie wytkowata sktadnik aktywow, lub

2) liczby jednostek produkcji lub podobnych jedmbstjalky jednostka spodziewagsuzysk& z
danego skfadnika aktywdw.

§ 32.

1. Szacujc dluga¢ okresu uytkowania poszczegodlnych rodzajow rzeczowych aktywibwatych
i wartosci niematerialnych naly uwzgkdnié:

1) dotychczasowe przetne okresy #ytkowania tego rodzaju sktadnikow aktywow,
odzwierciedlajce tempo ziycia fizycznego, intensywné jego wykorzystania, program
remontow, itp.,

2) utrat przydatnéci z przyczyn technologicznych (tempo pgst techniczno-ekonomicznego) lub
rynkowych,
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3) okres sprawowania kontroli nad sktadnikiem akiyworaz prawne iinne ograniczenia okresu
uzytkowania,

4) zalenos¢ okresu aytkowania sktadnika aktywdw od okresgytkowania innych aktywow,

5) inne okolicznéci majce wplyw na okresaytkowania tego rodzaju aktywow trwatych.

W przypadku, gdy okres korzystania ze skladaikiywow wynika z tytutbw umownych lub innych

tytutdbw prawnych, okresaytkowania powinien odpowiadaokresowi wynikajcemu z tych tytutow

umownych lub prawnych, chybze szacowany okreszytkowania skladnika aktywow trwatych

bedzie krétszy. W tym przypadku przyjmuje sizacowany przez jednostkkres uytkowania.

§ 33.

Rozpoczcie amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych orazrtegci niematerialnych nagbuje od

pierwszego dnia miegia nasfpujacego po miegcu, w ktorym terirodek przygto do wywania, a jej

zakaczenie, nie pgniej niz z chwil:

1) zréwnania wartei odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych z wsia pocztkowa lub
rezyduala danego sktadnika aktywéw, lub

2) przeznaczenia go do likwidaciji, lub

3) sprzeday, lub

4) stwierdzenia jego niedoboru, lub

5) ustalenia w wyniku weryfikacji, o ktorej mowa ®34. ust. 1,ze przewidywana warfd
koncowa skfadnika aktywu przevsza jego wart@& bilansova (netto),
z uwzgkdnieniem, przewidywanej przy likwidacji wakt koncowej sktadnika aktywow
(wartasci ,rezydualnej”), tj. kwoty netto, ktarjednostka spodziewagsiizysk& na zakdczenie
okresu aytkowania, po odliczeniu oczekiwanych kosztéw zhyev przypadku gdy warfé
biezaca przewidywanej przy likwidacji waroi koncowej kzdzie nie nisza nk 15 % ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia tego skladnika aliyaoraz pod warunkienig wartgé
koncowa lgdzie wyzsza od kwoty 10 000 PLN z zastzeaeiem ust. 2.

Dla wartdci niematerialnych przyjmuje gi ze wartéé koncowa wynosi zero, chybae istnieje
zobowhzanie strony trzeciej do ich odkupienia lub gdyiie i kedzie istniat pod koniecaywania
sktadnika, aktywny rynek i nima okrgli¢ jego warté¢ na tym rynku.

§ 34.
Wartag¢ koncowa i przygte okresy aytkowania srodkow trwatych oraz wartgi niematerialnych
podlegag, nie rzadziej i na koniec kadego roku obrotowego, w terminie zapewsigin
przeprowadzenie ewentualnych korekt poezzy od pierwszego miaesia kolejnego roku
obrotowego, weryfikacji pod wzgllem poprawngi ich przygcia w zaleénosci od zmian
przewidywanego okreswytkowania danegérodka trwatego.
Odpiséw amortyzacyjnych metpdiiniowa dokonuje si od $rodkéw trwalych oraz wartgi
niematerialnych o jednostkowej wadtd poczitkowej przekraczagej kwot 3.500 PLN.
Wydatki na nabycie sktadnikow mtju, o jednostkowej warfgi poczitkowej réwnej lub niszej ni
3.500,-PLN, zalicza sj w dacie poniesienia, bezpednio w koszty, lub dokonujegsidla nich
jednorazowego odpisu amortyzacyjnego w petnej wggokv miesacu przygcia do uytkowania lub
w kolejnym.

§ 35.

Nieruchomdci oraz wartéci niematerialne zaliczane do inwestycji wycentveediug zasad,
stosowanych dérodkow trwatych oraz wartai niematerialnych, ok&onych w 88 30-36.

1.

§ 36.
Utrata wartéci rzeczowych aktywow trwatlych oraz wadtd niematerialnych zachodzi wtedy, gdy
wartcs¢ bilansowa tego skiadnika jest #za od jego wartgi odzyskiwalnej, tj. ceny sprzedanetto
(wartcsci godziwej pomniejszonej o koszty sprzeglalub wartdgci uzytkowej, w zalénosci od tego,
ktora z nich jest wisza.
Wartg¢ uzytkowa ustala si na podstawie bigcej wartgci szacunkowej oczekiwanych przysztych
przeptywow srodkow piengznych z tytulu dalszego zytkowania skladnika aktywow, z
uwzglednieniemsrodkéw z tytutu jego ostatecznej likwidacji.
Do przestanek magychswiadczy o utracie wartéci sktadnika aktywéw trwatych nate:
1) utrata wartéci rynkowej danego sktadnika aktywéw odnotowanaizge przygtego do oceny
okresu, jest znacznie wgza od utraty warksi spowodowanej uptywem czasu izwyklym
uzytkowaniem,
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2) wystpienie niekorzystnych dla jednostki zmian (ktory pastpity w ciagu okresu lub nagpia)
spowodowanych czynnikami technologicznymi, rynkowygospodarczymi lub prawnymi w
otoczeniu lub na rynkach, na ktére dany sktadrsk pgzeznaczony,

3) wazrost rynkowych stép procentowych (ktéryzjunasgpit w ciagu okresu lub nagpi)

i prawdopodobne jestze wzrost ten wplynie na steopdyskontow stosowam do wliczenia
wartasci uzytkowej danego skladnika aktywdw i istotnie alynivartas¢ odzyskiwalm sktadnika
aktywow,

4) wyshpienie dowodowswiadczicych o utracie przydatdoi danego sktadnika aktywow w
prowadzonej dziatalrigi lub jego fizycznym uszkodzeniu,

5) wystpienie znacznych niekorzystnych zmian (lub prawdigbimistwo ich wysipienia w
niedalekiej przyszkri) dotyczcych zakresu lub sposobuaywania danego sktadnika, np. plany
zaniechania lub restrukturyzacja dzialdlkip ktérej dany skladnik shy, plany jego
wczesniejszej likwidacji, zmiana oceny czasgytkowania danego skfadnika z niecdtomego na
okreslony,

6) wystpienie dowodowswiadczcych o tym,ze ekonomiczne wyniki danego skladnika aktywow
sa lub w przysziéci beda gorsze od oczekiwanych,

7) inne kryteria wskazage na maliwosé¢ utraty wartgci.

4. W przypadku utraty warfoi skladnika aktywow trwatych dokonujezsiv cigzar pozostatych kosztéw
operacyjnych — odpowiedniego odpisu aktualizego jego wartg.

5. Przeprowadzenie testu na ufratartgci nie jest wymagane, jeli zdarzenia iuwarunkowania
nie wskazuj na zaistnienie przestanek, o ktérych mowa w ysbrdaz w przypadku, gdy wago
odzyskiwalna danego sktadnika aktywow ustalona wikty poprzednio przeprowadzonej analizy
byla znacznie wisza od jego wartgi bilansowej, pod warunkiemze nie wysipity zadne
wydarzenia, mage wptyw na zniwelowanie tej zaicy.

6. Wartg¢ bilansowa skladnikéw warfoi niematerialnych nie podlegaych amortyzacji, a tae
skladnikéw wartéci niematerialnych nie przekazanych jeszcze daytkewania, podlega
obowizkowi corocznego przeprowadzenia testu na dtratartosci, nawet w przypadku
nie wystpienia przestanek wskazgych na maliwos¢ utraty ich wartéci oraz zawsze wtedy, gdy
istnieje podejrzenige nasipita utrata wartéci.

8§ 37.

1. Nabyte lub powstale zapasy rzeczowych skiladniledtywow obrotowych ujmuje siw ksiegach
rachunkowych wedtug cen nabycia lub kosztéw wytwaia na dzig ich nabycia lub powstania.

2. Wycena rzeczowych skitadnikéw aktywoéw obrotowydbkonywana jest wedtug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia nie wgzych od wartéci netto mdliwej do uzyskania na dazie na ktory
dokonywana jest ich wycena.

3. Na cenr nabycia lub koszt wytworzenia rzeczowych skladwikektywow obrotowych sktadajic
wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia émaz koszty poniesione w trakcie doprowadzenia
ich do aktualnego miejsca i stanu.

§ 38.

1. Wartg¢ bilansowa pozycji rzeczowych aktywow trwalych oragartgci niematerialnych
wykazywana jest w kefjach rachunkowych:

1) do chwili zbycia tej pozycji aktywéw, lub

2) kiedy nie oczekuje sizadnych przysztych korZgi ekonomicznych z tytutu jegozytkowania
lub zbycia.

2.  Przychody i koszty wynikage z faktu usurtia pozycji rzeczowych aktywow trwatych oraz wado
niematerialnych z ksg rachunkowych ujmujesiw rachunku zyskéw istrat w momencie ich
usunkcia z ksig rachunkowych.

3. Zyski istraty wynikajce z faktu usurcia pozycji rzeczowych aktywéw trwatych z bilansay s
ustalane jako mnica medzy przychodami netto ze zbyciad(jdakie byty) a wartécia bilansowy tej
pozycji.

§ 39.

1. Aktywa trwale zakwalifikowane do aktywow przezmanych do sprzedg wycenia s w wartGci
bilansowej lub w wartii godziwej, pomniejszonej o koszty sprzeglav zalenosci od tego, ktora z
tych wartgci jest nzsza.

2. Na ré&nice migdzy wartdcia godzivng, a wyzsz od niej wartdcia bilansows, tworzy st odpis z tytutu
utraty wartgci.
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3. Aktywa trwale zakwalifikowane do aktywow przezmanych do sprzeds nie podlegay
amortyzaciji.

4. Oczekiwany termin realizacji sprzegla aktywdéw przeznaczonych do sprzéganie powinien
przekraczé jednego roku od momentu zakwalifikowania aktywa ddktywow trwalych
przeznaczonych do sprzegta

5. Aktywa trwale wycofane z aktywOw przeznaczongohsprzeday wycenia st w wartagci bilansowej
sprzed momentu zaklasyfikowania ich do aktywow iyela przeznaczonych do sprzega
pomniejszonej o amortyzacjub w wart@ci odzyskiwalnej na dziepodgcia decyzji o zaniechaniu
sprzeday, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wakoi jest nizsza.

6. Regulacjom ust. 1 nie podlegaastpujace aktywa trwate:

1) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegag or
2) aktywa finansowe.
§ 40.
Srodki pienkzne wykazuje siw wartgici nominalnej.

§41.
Srodki pienkzne denominowane w walucie obcej przeliczaneasdzié bilansowy po kursie zamkgtia z
dnia bilansowego.

§42.
Pozycje pienizne denominowane w walucie obcej przeliczaneasdzié bilansowy po kursie zamksuia
z dnia bilansowego.

Ustalanie wyniku finansowego
§43.

1. Wynik finansowy netto w kggach rachunkowych wykazywany jest z uwetlglieniem odpowiednich
przepiséw ustawy, dotygzych instrumentéw finansowych, dokonywania odpiséktualizuacych
wartas¢ naleznosci, korekty odpiséw aktualizagych, tworzenia odpiséw z tytutu utraty wakti
rozliczenia mg¢dzyokresowego kosztoéw i przychodow.

2. Koszty, dotycace roku obrachunkowego powinnydyijete w kstgach tego roku, pomimage termin
ich ptatngci nasapi w okresie péniejszym.

3. Koszty zwhzane z ptatréciami wynikapcymi z nieterminowego regulowania zobaran jednostki,
rozliczeniem niedoboréw stwierdzonych w skfadnikaotaptkowych oraz inne o podobnym
charakterze ujmujesiw rachunku wynikdéw okresu, w ktorym zostaly stwlisone, zgodnie z trybem
okreslonym w procedurze wewgirznej.

§ 44,

1. Jednostka, diac ptatnikiem podatku dochodowego, tworzy rezeriwustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na pgcimjve r&nice midzy wykazywam w ksiegach
rachunkowych warteia aktywOw i zobowizan, a ich wartécia podatkows oraz strat podatkova
mozliwa do odliczenia w przyszgi.

2. Wartas¢ podatkowa aktywéw jest to kwota, wplywef na pomniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nicbpesdb p&redni lub bezpéredni, korzyci
ekonomicznych. Jeli uzyskanie korzici ekonomicznych z tytutu okékenia aktywow nie powoduje
pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowéo warté¢ podatkowa aktywow jest ich
wartcécia ksiegowa.

3. Wartas¢ podatkowa zobowran jest ich wartécia ksieggowa pomniejszoa o kwoty, ktore w
przyszigci pomniejsza podstaw podatku dochodowego.

§ 45.

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodoweg@laste w wysokaci kwoty przewidzianej w
przyszigci do odliczenia od podatku dochodowego, wazkiul z ujemnymi rénicami przejciowymi,
ktore spowoduj w przysztgci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochedm oraz straty
podatkowej megliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzgdhieniu zasady ost?a0sci.

2. Rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworgywi wysokaci kwoty podatku
dochodowego, wymaggajej w przysziéci zaptaty w zwazku z wystpowaniem dodatnich #hic
przegciowych, to jest rénic, ktore spowodusj zwigkszenia podstawy odliczenia podatku
dochodowego w przysoi.
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3. Wysoka¢ rezerwy iaktywow z tytutlu odroczonego podatku tdmiowego ustala @i przy
uwzgkdnieniu stawek podatku dochodowego, olgwjacych w roku powstania oboyadku
podatkowego.

4. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku ddol@go wykazywaneasw bilansie oddzielnie.
Rezervg iaktywa mana kompensowq jezeli jednostka ma tytut uprawnigy ja do ich
jednoczesnego uwzglniania przy obliczaniu kwoty zoboxziania podatkowego.

§ 46.
1. Podatek dochodowy za dany okres, wptyaxana wynik finansowy, obejmuje:
- cze$¢ biezaca,
- cze$¢ odroczon.

2. Wykazywana w rachunku zyskow i strate&z odroczona stanowi #ice migdzy stanem rezerw
i aktywow z tytutu podatku odroczonego na konipoéztek okresu sprawozdawczedo.

3. Rezerwy iaktywa z tytulu odroczonego podatkwhbolowego, dotyexe rozliczenia z kapitalem
wlasnym, odnosi sirowniez na kapitat wiasny.

CZESC lIl. Sporzdzanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zasady konsolidaciji
§47.
1. Inwestycje w jednostkach  podpadkowanych, tj. zalenych, stowarzyszonych i
wspotkontrolowanych, dokonane po dniu pszigj na MSR (1 stycznia 2004 roku) obejmowanevs

SSF wedtug zasad zgodnych z wymogami MSSF 3icPehia jednostek gospodarczych z marca 2004

roku dla wszystkich inwestycji oraz odpowiednio:

a) MSR 27, Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdamégowe z grudnia 2003 roku dla inwestycji
w jednostkach zalmych,

b) MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonychgradnia 2003 roku dla inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych oraz

c) MSR 31, Inwestycje we wspoélnych przeggricciach z grudnia 2003 roku dla inwestycji w
jednostkach wspétkontrolowanych.

2. W przypadku inwestycji w jednostkach podpatzowanych dokonanych przed glgbrzegcia na
MSR, tj. przed 1 stycznia 2004 roku, rozliczeniedzaen przegcia dokonane zostato wedtug zasad
UoR, wykorzystujc zwolnienia fakultatywne, okélone w 8 MSSF 1, Zastosowanie MSSF po raz
pierwszy. Nie skutkuje tozadnymi zmianami w stanie ujawnianych w prezentowany
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kapitat&aswych, wynikéw finansowych, aktywéw i
zobowhzah.

3. Wszystkie inwestycje, ktére na daieabycia spetniajdefinicje aktywdw trwatych przeznaczonych do
sprzeday wedtug warunkéw, okéonych w MSSF 5, Aktywa trwale przeznaczone do egazy i
dziataln@g¢ zaniechana ujmowane ggodnie z postanowieniami tego standardu, tznowjame § w
odrebnej pozycji aktywéw, obejmagych ich warté¢ w wartgci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzeday, za& w zobowazaniach odgbnie wykazywana jest ich waow wartgci godziwe;.

Jednostki zalne

§48.
1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obegnpgine dane finansowe spétki Capital
Partners S.A. oraz spéikiettacych pod jego kontral Przyjmuje si, ze Grupa sprawuje kontkgl

jezeli posiada bezgoednio lub pérednio, wicej niz 50% praw gtosu w danej jednostce gospodarczej

lub w inny sposéb posiada zdoltodo kierowania polityk finansow i operacyja jednostki
gospodarczej w celu czerpania kai@yekonomicznych z prowadzonej przez giggdnostk zalezna
dziatalngci.

2. Przegcie jednostek zammych przez Grupod dnia 1 stycznia 2004 roku rozlicza sietod, nabycia,
zgodnie z wymogami MSSF 3.

3. Wylaczeniu podlega waré bilansowa inwestycji jednostki dominmgej w kadej jednostce zatmej,
odpowiednio z kapitatem wilasnym idej jednostki zalbenej. Nadwyke wartasci bilansowej
inwestycji nad wartécia godziwa udzialu Grupy w maiwych do zidentyfikowania przejych
aktywach netto ujmuje sijako wart@¢ firmy. Nadwyke udziatu Grupy w wartei godziwej
aktywoOw netto nad carprzegcia ujmuje s§ bezpdrednio w rachunku zyskow i strat w roku przeg
jednostki.
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4.

Koszt przejcia ustala s jako wartd¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych
instrumentéw kapitatowych oraz zobawén zachgnietych lub przejtych na dzi@ wymiany,
powickszory 0 koszty bezpgednio zwazane z przeriem. Maziwe do zidentyfikowania aktywa
nabyte oraz zobowzania i zobowjzania warunkowe przge w ramach patzenia jednostek
gospodarczych, wyceniagana dzié przegcia wedtug ich warteci godziwej, niezalenie od wielkgci
ewentualnych udziatéw mniejsim.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i niealizowane zyski gje w aktywach, powstate na
transakcjach poradzy spoétkami Grupy, podlegajeliminacji. Eliminacji podlegaj réwniez nie
zrealizowane straty, chyli transakcja dostarcza dowodow na atvedrtasci przekazanego sktadnika
aktywow.

Udzialy niesprawujce kontroli wykazywaneasodrebnie w ramach kapitatéw wiasnych Grupy. Zysk
(netto) okresu przypadgy na udziaty niesprawage kontroli wykazywany jest w rachunku zyskow i
strat w odebnej pozycji jako element rozliczenia zysku okrepdtek Grupy, oltych konsolidagj
petn.

Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udzigganostek gospodarczych. Jednostki nabyte lub
zbyte w ciagu roku g uwzgkdniane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyipoadednio od
dnia nabycia lub do dnia sprzega

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
§ 49.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (generaimivestycje od 20% do 50% w instrumenty
kapitatlowe jednostki), na ktére Grupa wywiera zmgcwptyw na polityk operacyja i finansova,
ale ich nie kontroluje i nie wspotkontroluje, razane g metod, praw wiasnéci.
Rozliczanie kosztu przgjia (ceny nabycia inwestycji) dokonujeg stozsamo z zasadami,
obowizujacymi dla rozliczania inwestycji w jednostkach zalgch.
Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowazgnych od dnia nabycia ujmujeg si
w rachunku zyskow i strat, ggej udziat w zmianach stanu innych kapitatow odadnabycia —
w odpowiedniej pozycji kapitatéw wtasnych.
Dodatkowa ocena waioi inwestycji w spotkach stowarzyszonych pgém ostranej wyceny ma
miejsce wtedy, kiedy istnigjprzestanki wskazage na to,ze mogta wysipi¢ utrata wartéci lub
odpis utraty wartéci dokonany w latach poprzednich zjunie jest wymagany. W takich
okoliczndciach stosuje si wymogi w zakresie utraty wadci, okre&lone w MSR 36, Utrata
wartasci aktywow nie oceniag jednak indywidualnie utraty wadd przez warté¢ firmy,
przypisanej do danej inwestyciji.
Z chwila poniesienia straty przez jednostlstowarzyszom ktérej odniesiona w proporcji do
posiadanych udziatléw na inwestydze$¢ przewysza dotychczasawich wart@g¢ bilansows nie jest
dalej ujmowana w bilansie, ani w stracie (zyskuyesk Grupy. W takich przypadkach watio
bilansowa inwestycji jest rowna zero.

Inwestycje w jednostkach wspdétkontrolowanych
§ 50.

Inwestycje w jednostkach wspoétkontrolowanych, nadrymi Grupa sprawuje wspotkonteol
ujmowane s metod, praw whasnéci wedlug zasad, #samych do ujmowania inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych. Oznacza tadate niezrealizowane zyski na transakcjach poay
Grupm a jednostkami wspétkontrolowanymi eliminuje giroporcjonalnie do posiadanego udziatu
Grupy w jednostce wspotkontrolowanej. Eliminacjdpegaj rowniez nie zrealizowane straty chyba,
ze transakcja dostarcza dowodOw na wpiEhie utraty wartéci przekazywanego sktadnika
aktywow.
Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych tadakv ktérych ma miejsce podziat kontroli nad
dzialalngcia gospodarcy, ktory wystpuje wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i
operacyjne dotyegce tej dziatalnéci wymagag jednomyinej zgody stron wspétkontrolagych
(wspolnikéw).
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NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje dotycgce przychodéw i kosztéw

Dziatalnas¢ kontynuowana

w tys. Zi
Wyszczegodinienie 01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012
Przychody ze sprzeday 828,94 1011,0p
- przychody ze sprzegga ustug 828,94 1011,0p
Koszt wtasny sprzeday 0,00 0,0(
Pozostate przychody 4,13 14,3
Inne 4,13 14,3
Przychody finansowe 3 857,5 392,5B
Przychody z tytutu odsetek bankowych 32,046 29,2
Przychody z tytutu innych odsetek 894,13 190,1p
Odzyskane nalmosci odpisane jako nigiagalne 2110,0 0,0
Zyski z tytutu aktualizacji wart&i instrumentow finans. do wartd godziwe 530,91 0,0p
Zyski ze zbycia inwestycji finansowych 282,49 173,2p
Inne 7,93 0,0(
Koszty og6lnego zaradu 1725,8 2 013,1p
Koszty wedtug rodzaju 1725,8 2 013,1p
Amortyzacja: 6,74 6,87
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 6,74 6,87
amortyzacja wartéci niematerialnych 0,00 0,00
Koszty $wiadczeér pracowniczych w tym: 251,04 243,5p
wynagrodzenia 216,37 207,44
koszty ubezpiecze innych narzutéw na wynagrodzenia 34,71 36,10
Zuzycie materiatéw i energii 28,53 52,4
Ustlugi obce 1 304,79 1374,3P
Podatki i optaty 52,21 113,6
Pozostate koszty 82,49 222,2
Pozostate koszty 3,66 170,0
Inne 3,64 170,0
Koszty finansowe 1 014,29 4 971,64
Koszty z tytutu odsetek z tytutu kredytu 69,01 128,0
Prowizje i inne koszty zwzane z kredytem 13,19 1,2
Koszty zwizane z odzyskaniem przeterminowanych arabéci 896,64 0,0
gS;r(z;lzti)\/A;jtytulu aktualizacji wartei instrumentow finansowych do wakm 0.0 5145
Utworzenie odpisu aktualizgego nalenosci z tyt. udzielonych pazyczek 0,0 2 638, ¥
Straty ze zbycia inwestycji finansowych 1,13 1667,14
Koszty zwizane z emigj obligacji, wykup obligacji 33,76 20,0
Inne 0,50 1,74

Dziatalnosé zaniechana

W okresie sprawozdawczym nie rgmto zaniechanigadnego rodzaju dziataléa.

Koszty z tytutu programéw pracowniczych

W okresie sprawozdawczym nie wygity koszty programéw pracowniczych.

Koszty przyszityckwiadcze emerytalnych

Z uwagi na niski stan zatrudnienia oraz mtody wpekcownikéw, Spotki z Grupy Kapitatowej nie twarz

rezerw na przyszigwiadczenia emerytalne.

24/63



Grupa Kapitatowa Capital Partners

Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweggoone wedtug MSSF

za okres od 01 stycznia 2013r. do 30 czerwca 2013r.

2. Informacje dotycace podatku dochodowego

Podatek dochodowy
wtys. Z
Wyszczegoblnienie 01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012
Rachunek zyskéw i strat
Biezacy podatek dochodowy 0,00 21,9
- biezqce obcizenie z tytutu podatku dochodowego 0,00 21,99
- korekty dotyezce bieqgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych ,00 ,00
Odroczony podatek dochodowy 585,34 -556,3p
- zwigzany z powstaniem i odwréceniera rgiznic przejciowych 585,3] -556,3p
- obcizzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 5,3 -556,34
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Podatek dochodowy (obgienie) wykazany w rachunku zyskoéw i strat 584,35 -331,
Odroczony podatek dochodowy
Wyszczegblnienie whys 2
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1215,4 2178,4 2 032,p9
- aktualizacja nalmosci biezacych 46,79 94,1 41,2D
- wycena aktywdw i zobowzan finansowych wg wartéei godziwej 493,7 942 3 861,p1
- odpis aktualizaicy pazyczki 221,21 709,3 722,47
- utrata wartéci aktywa 446,49 412,2 398,99
-inne 7,19 20,5 8,91
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3 298,4 1198,4 1 888,p0
- niezaptacone odsetki od udzielonegpaozki 0,00 29,4 130,7p
- wycena posiadanych akcji wg wattdogodziwej 3298,4 1169, 1604,p7
-inne 0,00 0,0 152,84

Grupa Kapitalowa nie tworzy aktywa na podatek odooy z tytutu straty podatkowej za lata poprzednie.

Aktywa na podatek odroczony nig zagraone.

3. Informacje dotycgce zysku/straty przypadgjego/przypadaicej na jedy akcje

w tys. z
01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012
Zysk/Strata w okresie 1 361,54 -5 202,5p
Zysk/Strata netto okresu przypadapcy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej, zastosowany do obliczenia rozwodnionego zyslstifaty 1 361,54 -5 202,52
na jedna akcje
w sztukach
01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012
Liczba wystpujacych w okresie akcji zwyktych 24 440 00 24 440 040
Sredm_a wazona liczba wyemitowanych akcji z_wyklych zastosowan{ 24 440 00 24 440 odo
do obliczenia podstawowego zysku/straty na jedpakcje
Wplyw rozwodnienia:
opcje na akcje
umarzalne akcje uprzywilejowane
Sk(l)rygoyvanasredm.a wazona liczba akcji Z\.Nyklych ;astosovvana dd 24 440 00 24 440 040
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jeds akcje

4. Informacje dotycgce dywidend wyptaconych i/lub zaproponowanych d@laty

W okresie sprawozdawczym Spotki z Grupy Kapitatowed wyptacity i nie zadeklarowaly wyptaty
dywidendy.

25/63



Grupa Kapitatowa Capital Partners

Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweggoone wedtug MSSF

za okres od 01 stycznia 2013r. do 30 czerwca 2013r.

5. Informacje dotycgce wartaci niematerialnych

Wartasé firmy

L wtys. z
Wyszczegdlnienie
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

Warto§¢ brutto na poczatek okresu 294,34 294,3p 2949
Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartéci
na poczatek okresu 0,008 0,0 0,0
Korekta bkdu podstawowego 0,00 0,09 0,0
Warto$¢é netto na pocatek okresu 294,34 294,3p 294,43
Zwig¢kszenia (z tytutu) 0,00 0,0 0,0
Zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,0 0,0
Warto§¢ brutto na koniec okresu 294,34 294,3p 2949
Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartéci na
koniec okresu 0,00 0,0 0,0
Bilans zamknigcia (warto$é netto) 294,34 294,3p 294,3

6

W opinii Zarzdu Spotki dominujcej na dzié 30.06.2013r. nie wyspity przestanki wskazafe na toze
mogta nasipi¢ utrata wartéci w pozycji wartg¢ firmy.

Inne wartasci niematerialne

o wiys. z
WyszczegOlnienie
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Warto$é brutto na poczatek okresu 42,43 39,9 39,98
Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartéci 39,93 39.9 30,98
na pocztek okresu
Warto$¢é netto na pocatek okresu 2,504 0,0 0,0
Zwigkszenia (z tytutu) 0,008 2,5 0,0
- pozostate zwkszenia (zaliczka na wartai niematerialne) 0,0p 2,40 0,
Zmniejszenia (z tytutu) 0,008 0,0 0,0
Warto§¢ brutto na koniec okresu 42,43 42,4 39,98
amortyzacja uwzgbniona w rachunku zyskéw i strat 0,008 0,0 0,0
Umgrzeme i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartéci na 39,93 399 39.9B
koniec okresu
Bilans zamknigcia (warto§¢ netto) 2,504 2,5 0,0
6. Informacje dotycgce rzeczowych aktywow trwatych
w tys. z
Grunty,
budynki,
Zmiany w okresie 01.01 - 30.06.2013r. budowle,
ulepszenia
obcych | Urzadzenia Srodki
srodkach | techniczne| $rodki trwate w
trwatych i maszyny | transportu | Pozostate | budowie Razem
Warto §¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 10,14 115,4 0,0p 176,91 0,po 302|12
Zakumulowana amortyzacja i taczne
zakumulowane odpisy aktualizupce z tytutu
utraty warto §ci na pocatek okresu 10,14 110,0 0,0p 14437 0,po 264193
Warto ¢ bilansowa netto na pocatek okresu 0,00 5,44 0,0 31,4 0,40 37,7
Warto§¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 10,14 1154 0,0p 176,41 0,po 302]12
Zwiekszenia 0,00 4.9 0,0 0,0p 0,q0 4,98
B rozpoczcie wytkowania/nabycie 0,00 4,98 0,po 0po 0joo 498
Zmniejszenia 0,00 0,0 0,0 0,00 0,q0 0,p0
Bilans zamknigcia (warto$¢ brutto) 10,14 120,4 0,00 176,41 0,po 307]10
Amortyzacja uwzgidniona w rachunku zysk
A istrat 0,00 2,2 0,0 4,54 0,4o 6,f4
Zakumulowana amortyzacja i taczne
zakumulowane odpisy aktualizupce z tytutu
utraty warto §ci na koniec okresu 10,14 112,2 0,00 149,31 0,po 271)67
Bilans zamknigcia (wartos¢ netto) 0,008 8,2 0,0 27,20 0,40 35p1
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wtys. z
Grunty,
budynki,
Zmiany w okresie 01.01 - 30.06.2012r. budowle,
ulepszenia

obcych | Urzadzenia Srodki

srodkach | techniczne| Srodki trwate w

trwatych i maszyny | transportu | Pozostate | budowie Razem
Warto§¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 10,14 115,4 0,0p 176,41 0,po 302]12
Zakumulowana amortyzacja i taczne
zakumulowane odpisy aktualizupce z tytutu
utraty warto §ci na pocztek okresu 10,14 105,5 0,0p 135,49 0,po 251)41
Warto$¢é bilansowa netto na pocgtek okresu 0,00 9,8 0,0 40,92 0,40 501
Warto$¢ bilansowa brutto na pocztek okresu 10,14 115,4 0,0p 176,91 0,po 302|12
Zwiekszenia 0,00 0,0 0,0 0,00 0,40 0,p0
Zmniejszenia 0,00 0,0 0,0 0,00 0,Qq0 0,p0
Bilans zamknigcia (warto$¢ brutto) 10,14 115,4 0,00 176,31 0,po 30212

Amortyzacja uwzgidniona w rachunku zysk

A i strat 0,00 2,39 0,0 4,54 [ON1 [0] 6,p7
Zakumulowana amortyzacja i taczne
zakumulowane odpisy aktualizupce z tytutu
utraty warto §ci na koniec okresu 10,14 107,8 0,00 140,23 0,po 258|28
Bilans zamknigcia (warto§¢ netto) 0,00 7,54 0,0 36,248 0,90 43,83

W okresie nie nagpity poczynione zobowgzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywdw
trwatych.

7. Informacje dotycace utraty wartdci aktywow

Zgodnie z MSR 36 Grupa Kapitatowa dokonata na rd86 czerwca 2013r. przeglu posiadanych
aktywow finansowych, aby zapewnize aktywa wykazywaneasw wartaci nieprzekraczapej ich
wartasci odzyskiwalnej. W opinii Zaegdu Spotki dominujcej na dzié 30.06.2013r. nie nagiita utrata
wartasci posiadanych aktywoéw finansowych tj. inwestydjigbterminowych i krotkoterminowych.

8. Informacje dotycace inwestycji finansowych

Finansowe inwestycje dlugoterminowe

Certyfikaty inwestycyjne, ddace w posiadaniu Spotki domiraggj,

Inwestycje diugoterminowe WS 2
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

Stan na pocatek okresu 28581,6 19 037,98 19 03788
Zmiany w cihgu okresu: 15 394,0 9544,3 11 808,6.
\I,(woarsenk;a netto z tytutu aktualizacji do waktd godziwej odniesiona na kapi 10 400,8 1 328,30 35924
Zwigkszenia 4993,2 8 216,00 8 216,90
Zmniejszenia 0,00 0,0 0,0
Stan na koniec okresu 43 975,7 28 581,48 30 846,02
W tym:
Papiery notowane na gieldzie 0,00 0,00 0,00
Papiery nienotowane na gietdzie 43 975,77 28 581,69 30 846,07
Dom Maklerski Capital Partners S.A. 0,00 0,00 0,0
TFI Capital Partners S.A. 0,00 0,00 0,0
certyfikaty inwestycyjne 43 975,77 28 581,6B 30 846,92

wyceniane g na podstawie

oficjalnych wycen publikowanych przez Fundusze ejmmiej raz na kwartat. Warté aktywow netto
przypadaicych na certyfikat wynika przede wszystkim z wycekgiji i udzialdw spoélek stanowgych

lokaty Funduszy.
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Finansowe inwestycje krétkoterminowe

Aktywa finansowe dostpne do sprzeday WS 2
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Stan na pocatek okresu 14 273,4 24 923,47 24 92347
Zmiany w chgu okresu: -1 470,6 -10 647,7 -10 159,4
\I,(wc;rsenlga netto z tytutu aktualizacji do wagtd godziwej odniesiona na kapi 2 636,47 123738 178247
E:;l;;;etto z tytutu aktualizacji do wastd godziwej odniesiona na wyni 0.00 -250.0 0.0b
Zwigkszenia 0,00 2727,7 2421,Q0
Zmniejszenia 4107,1 14 362,90 14 362,B0
Stan na koniec okresu 12 802,7 14 275,40 14 76404
W tym:
Papiery notowane na gietdzie 7 986,95 5 352,72 5 897,77
Liberty Group S.A. 0,00 2,24 4,4
Grupa DUON S.A. 7 986,99 5350,4 5893,29
Papiery nienotowane na gietdzie 4 815,83 8922,99 8 866,27
Bac-Pol Sp. z 0.0 4 815,83 4815,8 4 815,43
Aero AT S.A. 0,00 0,00 250,0
Gekoplast S.A. 0,00 4107,1 3800,44
Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej przez wynik W lys. z
finansowy/przeznaczone do obrotu 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Stan na pocatek okresu 2 013,4 2 278,% 2 278,96
Zmiany w cagu okresu: 528,41 -265,50 -352,41%
:(acirﬁ:rgzknj;tsigvxt;&ra?ktualizacji do wagtd godziwej odniesiona na 530,94 -345,4p 51443
Zwigkszenia 0,00 200,0 200,00
Zmniejszenia 2,51 120,1. 37,94
Stan na koniec okresu 2 541,87 2 013,46 1926,49
W tym:
Papiery notowane na gieldzie 2 541,87 1813,44 1726,49
Bipromet S.A. 1 554,39 1813,4}) 1669,49
KB Dom S.A. 987,47 0,04 0,0
pozostate 0,05 0,05 57,0
Papiery nienotowane na gietdzie (KB Dom S.A.) 0,00 200,00 200,00
Pozostate finansowe inwestycje krotkoterminowe
i o X wtys. Z|
Udzielone pa:yczki krétkoterminowe
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
- Podmiotom powizanym: 0,00 0,0 0,0
- Podmiotom niepowzanym: 0,00 554,8 829,41
- PTV Production Sp. z 0.0. (*) 0,00 0,00 0,0
- Aero AT Sp. zo.o. (**) 0,00 554,84 534,6
- Aero AT S.A. (**) 0,00 0,00 0,0
- Invest House Mazury Sp. z 0.0. 0,00 0,00 194,5
-XTM Sp. zo.0. 0,00 0,00 100,1
Razem 0,0 554,8p 829,41

(*) W zwigzku z daym przeterminowaniem oraz yun prawdopodobigstwem niesptacaliei pazyczek udzielonych przez
Spote dominujzcg PTV Production Sp. z 0.0., w dniu 31.12.2011r. wteway zostat odpis aktualizigy na 100% wartéci
(tgcznie z naliczonymi odsetkami).

(**)W 2012r. w zwizku z deym przeterminowaniem pgczek udzielonych przez spodlominujcg Spétkom AERO AT Sp.
z 0.0. oraz AERO AT S.A odpisano w koszty wszygtkighezpieczone pezki hicznie z naliczonymi odsetkami. W okresie
sprawozdawczym obie spoétki sptacity cataadiuzenia wraz z nalymi do dnia sptaty odsetkami.
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Dodatkowe ujawnienia dotygze aktywow finansowych

Warto§é
o .Iloéc’ Cena nabycia bilansowa.w Procgnt posiaganego
Wyszczegblnienie p05|a.dar,1ych wys. z} gprawozdamach k’apn_ab_u/ud_mab w )
papieréw jednostkowych | ogélnej liczbie gtoséw
wtys. zt
Inwestycje dtugoterminowe wyceniane w wartéci godziwej przez kapitat
Dom Maklerski Capital Partners S.A. 700 004 650,0p 650,40 104%
TFI Capital Partners S.A. 10 997 00 2 031,90 2 031,B0 10p%
Certyfikaty inwestycyjne CP Investment | FIZ 222 435 27 421,5 43 990,97 98,4%
Certyfikaty inwestycyjne CP Investment FIZ 2 00Q 150,3 -15,20 10096
Aktywa finansowe wyceniane w wartdci godziwej przez kapitat/dostpne do sprzeday
Grupa DUON S.A. 7 754 32 9 590,43 7 986,p5 7,$%
Ba¢-Pol Sp. z 0.0 1828 50 4 815,43 4 815,B3 9,$%
123 Market S.A. 300 00( 600,0p 0,qo 30,4%
Telekom Partners Sp. z 0.0. w upé&dio 308 1499,9 0,0p 25,0pb
AERO AT SA. 250 00( 250,0p 0,qo 4,%%
Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej przez wynik finansowy/przeznaczone dobwotu
Bipromet S.A. 287 844 2 345,3B 1 554,85 4,6%
KB Dom S.A. (d. Trion S.A)) 19 749 44 197,49 987,47 2,0%
pozostate X 0,06 0,09
9. Informacje dotycgce nalenosci
Naleznosci dtugoterminowe
Naleznosci handlowe i inne wys 2
30.06.2013 | 31.12.2012 30.06.2012
- Wplacona kaucja gwarancyjna z tyt. um. najmu ,53F 126,5 125,68
Razem 134,SIZ 126,99 125,$3

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za pieewvgp6trocze 2012 rok wplacona przez 8pot
dominupca kaucja gwarancyjna prezentowana byta jako pozwstetlenosci krétkoterminowe. W
niniejszym sprawozdaniu dokonano korekty prezemi&gyi ww. kaucja prezentowana jest w pozyciji
naleznosci diugoterminowych z uwagi na fakt, liedzie ona rozliczona w 2015 roku.

Naleznosci handlowe

_ . wtys. Z|
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Naleznosci z planowanym terminem sptaty:
- do 3 m-cy 644,94 277,44 188,48
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,0 4,99
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 0,00 0,0 808,8p
Razem 644,9 277,44 1002,)6
Przedptaty i pozostale najeosci
P W 1ys. Z
Wyszczeg6blnienie
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieaze 315,11 166,5p 657,48
Pozostate nalaosci, wtym: 198,04 188,71 0,54
- Naleznosé z tyt. wierzytelndgcei (*) 187,37 187,3y 0,00
- Inne 10,69 1,3 0,5p
Razem 513,1 355,46 657,62

(*) Naleznosé z tyt. wierzytelnfri zostata uregulowana po dniu bilansowym.
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10. Informacje dotycgce innych sktadnikow aktywoéw obrotowych

Wyszczegélnienie Wiys 2
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Rozliczenia migdzyokresowe 21,0q 39,1 78,08
- czynne rozliczenia npilzyokresowe, wtym: 21,0q 39,1 78,08
ubezpieczenia 0,47 30,47 58,5
prenumerata 1,19 0,00 0,0
zaliczka na badanie sprawozdania finansowgo 0,00 8,28 0,0
dostp do programoéw 5,60 0,00 5,5
pozostate 13,74 0,47 14,0
Inne aktywa obrotowe 0,00 0,0 0,0
Razem 21,0 39,1 78,48
11. Informacje dotyczcesrodkow piengznych i ich ekwiwalentow
Wyszczegdlnienie WS 2
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Srodki pienizne w banku i w kasie 5 548,81 87,01 709,98
Lokaty krotkoterminowe 2 391,04 1 852,90 173544
7 939,81 193951 2 445,92
w tym $rodki pieniezne o ograniczonym dysponowaniu:
certyfikaty depozytowe 0,00 0,0 0,0
0,00 0,0
Saldosrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w
rachunku przeptywéw pienieznych sktada sk z nasgpujacych
pozycji na koniec okresu:
Srodki pienkzne w banku i w kasie 5 548,8] 87,0 709,48
Lokaty krotkoterminowe 2 391,0 1 852,90 173544
7 939,83 193951 2 445,92

12. Informacje dotycgce elementow kapitatu wtasnego

Kapitat podstawowy

Kapitat zakladowy Spotki dominagej wynosi 24.440.000 zt i dzieli esina 24.440.000 sztuk akcji
zwyklych o wartéci nominalnej 1,00 zt kala, wyemitowanych w seriach A - 500.000 akcji, B — D&DO
akcji, C —9.200.000 akcji, D — 520.000 akcji, E2:020.000 akcji, F — 400.000 akcji.

Wszystkie akcje Spotki domimgej s w pelni optacone. Spotka domimap nie posiada akcji wiasnych.

Kapitat zapasowy

. w tys. Z{
Kapitat zapasowy
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Kapltallzapa.sowy z.e sp_rze'gaakcu Spotki dominujcej powyzej ich 7020,0 7 020,00 7 020,00
wartaosci nominalnej (agio)
Koszty zwihzane z emisjakcji serii D 12,04 12,0 12,04
Kaplt_ab zap_asovyy ze sprzeday_akql pO\{vyiej ich v‘{a_r_toﬁu 7007.94 7007.9% 700796
nominalnej (agio) po potraceniu kosztéw dot. emisji
; R wlys. z
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywéw
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Stan na pocztek okresu 1 425,21 -652,9| -652,94
Zysk/strata z.tyt.u}u przesza§omnla aktywowflﬁam;arh dostpnych do 13 040,7 2 565, 5375 p1
sprzeday odniesiona na kapitat w danym okresie
Odroczony podatek dochodowy -2 477,74 -487,4] -1021,26
Na koniec okresu 11 988,2 1425, 3 700,p2
Kapitat rezerwowy
. w tys. Z
Kapitat rezerwowy
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Stan na pocatek okresu 24 000,0 24 000,40 24 000,00
Utworzenie kapitatu rezerwowego przeznaczonego na skup-akggidnie 2 0.00 0.0 0.0
Uchwab ZWZ Sp6tki dominujcej z dn. 20.05.2009r. ! ' !
Na koniec okresu 24 000,0 24 000,40 24 000,p0
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Zyski zatrzymane

w tys. 7]
Kapitat Kapitat
Wyszczegdlnienie zapasowy zapasowy Kapitat 2 zyskiStrataz | Razem zyski
tworzony utworzony programu lat ubieglych Zatrzymane
zgodnie z zgodnie z motywacyjnego
wymogami KSH| uchwatami Wz

Na dzien 01 stycznia 2012r. 0,008 14 897,8 592,40 -25 45581 -9 964,95
Zyskilstraty netto poprzedniego roku obrotowego ,00 0,00 0,0 5113,14 5113,}4
Na dzien 30 czerwca 2012r. 0,008 14 897,8 592,40 -20 34267 -4 854,81
Na dzien 31 grudnia 2012r. 0,008 14 897,8 592,40 -20 34267 -4 854,81
Zyskilstraty netto poprzedniego roku obrotowego ,00 0,00 0,0 -5 382,58 -5 382,53
Na dzien 30 czerwca 2013r. 0,008 14 897,8 592,40 -25 725p0 -10 234,34

13. Informacje dotycgce zobowjzan finansowych

Zobowigzania finansowe wyceniane w wart. godziwej prze wtys. Z
wynik finansowy 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

Stan na pocatek okresu 2637,3 5732, 74 5732,74
Zmiany w cigu okresu: 2 320,21 -3 095,41 -2.108,94
:(airﬁ:r:zknj;;igvxt::?ataktuallzaCJl do wart. godejwdniesiona naj 0.00 1,51 0.8f
Zwigkszenia: 4932,9 1 455,00 1 455,00
- uruchomienie kredytu obrotowego PKO BP S.A. 3,992 0,00 0,0

- emisja obligaciji 1 937,01 1455,0 1 455,40
Zmniejszenia: -2 616,01 -4 535,31 -3592,03
- sptata kredytu obrotowego PKO BP S.A. -670,00] -3062,3 -2128,43
- nabycie obligacji celem ich umorzenia -959,77| -1 455,0 -1 455,do
- wykup obligaciji -986,24 -18,0 -9,0
Odsetki i inne koszty wykupu obligacji, sptaty kyed 3,29 -16,6 27,2p
Stan na koniec okresu 4 957,54 2 637,33 3 623,18
Krétkoterminowe 4 957,54 868,5( 1638,34
Diugoterminowe 0,00 1768,8 1985,44

Emisje, wykup i sptaty ditnych papieréw warkgiowych:

W okresie sprawozdawczym Spotka domiwaj dokonata zgodnie z warunkami emisjigsciowego
wykupu Obligacji na okaziciela serii A poprzez otamie ich wartéci nominalnej w 4cznej kwocie 9,00
tys. zi.

Ponadto Spoétka domimga przeprowadzita dwie emisje obligacii:

* Emisja Obligacji na okaziciela serii B Capital Pars S.A.
Data podgcia decyzji 0 emisji23 stycznia 2013r.
Data emisji:6 lutego 2013r.
llos¢ wyemitowanych papieréw wastowych:10 szt.
Cena emisyjna zl/sz197.724,23
Wartas¢ nominalna zt/szt.100.000,00
Wplywy z emisji w PLN377.242,30
Podstawowy termin wykupB0 kwietnia 2013r. (obligacje zostaty wykupione)
Cel emisji:Pozyskanigrodkéw na finansowanie bigcej dziatalndci Emitenta, w tym sptatkredytu
bankowego.
Opis wykorzystanigrodkéw pozyskanych z emigfigodnie z celami emisji.

* Emisja Obligacji na okaziciela serii C Capital lrars S.A.

Data podgcia decyzji o emisji25 kwietnia 2013r.

Data emisji:30 kwietnia 2013r.

llos¢ wyemitowanych papieréw wastowych:10 szt.

Cena emisyjna z/sz195.976,86

Wartas¢ nominalna zt/szt.100.000,00

Wplywy z emisji w PLN359.768,60

Podstawowy termin wykup30 wrze&nia 2013r. (obligacje nabyte celem umorzenia i rooe w dniu
18 czerwca 2013r.)

Cel emisji:Pozyskanigrodkéw na finansowanie bigcej dziatalndéci Emitenta, w tym sptatkredytu
bankowego.

Opis wykorzystanigrodkéw pozyskanych z emigfigodnie z celami emisji.
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w tys. ZI
Stan na dziei 30.06.2013r. Efektywna stopa Podstawowy
Kwota procentowa % termin sptaty
Krétkoterminowe:
Kredyty w rachunku bigacym 0,00 X
Krotkoterminowe kredyty i zaggnicte pazyczki 4 898,9 WIBOR 1M+1,75% (*1
Diuzne papiery wartéciowe, wtym: 53,13
Ol;;é;ﬁ(t:;rmi;;v{:;ﬁiﬁsj\iacji serii A -1V wraz z naleaymi 53.13 0.4% m-cznike d
Odsetki z tyt. kredytu naliczone na koniec okresu 5,42 X
Razem zobowjzania finansowe krétkoterminowe 4 957,54 K
Dtugoterminowe: 0,00 pu
Razem zobowjzania finansowe dtugoterminowe 0,0p

(*) Zgodnie z warunkami emisji obligacji Spoétka donojca co miesic dokonuje cgciowych wykupéw Obligacji poprzez
kazdorazowe zmniejszenie waftd nominalnej kadej obligacji o kwat 1,5 tys. zt. W podstawowym terminie wykupu
obligaciji tj. 02.03.2014r. zostarwyptacone Obligatariuszowi nalee odsetki oraz premia wykupowa.

(**) Do sptaty pozostato Spoétce dominagj 4.721,05 tys. zt w terminie do 21.04.2014r. aréesgczne raty w kwocie 134
tys. zt — 31.07.2013r. i 43,9 tys. zt — 31.08.20P3atnasci regulowane @ zgodnie z postanowieniami Umowy.

W zwiazku ze zblkajacym sk terminem wymagalrii kredytu obrotowego (21.04.2014r.) oraz obligaciji
serii A (02.03.2014r.) pozycje te zostaty zapreaemine jako zobowkania krétkoterminowe.

W opinii Zaradu Spétki dominujcej nie istnieje ryzyko sptaty ww. zobaen.

Zabezpieczeniem obogzujacej w Spoélce dominagej umowy kredytowej z PKO BP S.A. jest zastaw
finansowy ustanowiony na posiadanych przez Sp@épierach wartgiowych notowanych na rynku
regulowanym wraz z nieodwracalilokady i z nieodwotanym petnomocnictwem dla PKO BP S.A. d
sprzeday zablokowanych papierow oraz nieodwotalnym petnonictwem do rachunku piegginego, przy
czym wartd¢ tych akcji nie mae by nizsza nk 180% kwoty wykorzystanego limitu kredytowego. Na
dzien bilansowy ww. zabezpieczenie zostato wycenioneardcs¢ 9.541,30 tys. zt.

w tys. Z
Stan na dziei 31.12.2012r. Efektywna stopa | _Podstawowy
Kwota procentowa % termin sptaty
Krétkoterminowe:
Kredyty w rachunku bigscym 0,00 X
Krotkoterminowe kredyty i zaggnicte pazyczki 847,94 WIBOR 1M+1,75%0 (*4
Diuzne papiery wart&ciowe, wtym: 18,09
krotkoterminowa ez¢ zobowgzai finansowych diugoterminowych
(obligacji serii A ﬁ‘;) ™ " ’ " 18,00 0.4% m-czng (
Odsetki z tyt. kredytu naliczone na koniec okresu 2,56 X
Razem zobowjzania finansowe krétkoterminowe 868,5
Dtugoterminowe:
Diugoterminowa czs¢ kredytow i zacignigtych pazyczek 17251 WIBOR 1M+1,75p6 21.04.2414
Diuzne papiery wartéiowe, w tym: 4,50
diugoterminowa eZ¢ zobowgzai finansowych (obligacii serii A - 1V]) 4,90 0,4% mnig *)
Odsetki i premia wykupowa od obligacji serii A-I\aliczone na koniec
okresu 39,2( A 02.03.201¢
Razem zobowjzania finansowe diugoterminowe 1768,93 X X
w tys. Zi
Stan na dzien 30.06.2012r. Efektywna stopa Podstawowy
Kwota procentowa % termin sptaty
Krétkoterminowe:
Kredyty w rachunku bigscym 0,008 Pl
Krotkoterminowe kredyty i zaggnicte pazyczki 1608,0 WIBOR 1M+1,750 (**¥
Krotkoterminowa czs¢ zobowszah finansowych 18.00 |
diugoterminowych: '
- czé¢ krétkoterminowa obligaciji serii A - IV 18,4do 0,4% oenig *)
Odsetki z tyt. kredytu naliczone na koniec okresu ,31p X
Razem zobowjzania finansowe krotkoterminowe 1 638,3'4 K
Diugoterminowe:
Diugoterminowa cgs¢ kredytéw i zacignietych pazyczek 19333 WIBOR 1M+1,75pb 21.04.24Q14
Diuzne papiery wartéciowe, wtym: 13,50
- obligacje serii A - 1V - cgi¢ diugoterminowa 13,590 0,4% m-czpie *)
Odsetki i premia wykupowa od obligaciji serii A-I\éliczone na
koniec okresu 38,549 A 02.03.201¢
Razem zobowjzania finansowe diugoterminowe 1 985,44 X X
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14. Informacje dotycgce zobowjzai handlowych

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wiys. 2
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Zobowigzania z terminem wymagaléai:
- do 3 m-cy 56,33 92,7 45,26
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,0 44,21
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 0,00 0,0 125,6p
Razem| 56,3 92,7 215,18
15. Informacja dotycgca pozostatych zobowdari i rezerw krétkoterminowych
Pozostale zobowtania
Pozostate zobowjzania krétkoterminowe Wys 2
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Zobowizania z tytutu wynagrodae 1,63 0,0 4,8
Zobowizania z tytutu ubezpiectiespotecznych 10,54 8,6 10,8p
Zobowizania z tytutu innych podatkéw 6,34 2,79 1,0
Pozostate zobowrania krétkoterminowe: 3 170,24 0,7 185,48
-wpfata z tytulu umowy gwarancyjnej (*) 540,00 0,0 0,0p
-srodki klientéw na optacenie zapisu 2 630,0 0,0 0,0p
-inne 0,26 0,7 185,0B
Razem 3188,7f 12,1 201,p6
w tys. Z
Rezerwy krétkoterminowe Koszty okresu Ekwiwalent za Ogélem
poprzedniego urlop
Na dzien 01 stycznia 2012r. 307,84 10,9 318,19
Wykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie 9527 0,0 -295,0p
Na dzien 30 czerwca 2012r. 12,8( 10,9 23,77
Na dzien 31 grudnia 2012r. 81,27 16,3 97,6p
Utworzone w okresie 41,03 0,0 41,0p
Wykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie 0,55 0,0 -80,5p
Na dzien 30 czerwca 2013r. 41,74 16,3 58,1p
Rezerwy na koszty restrukturyzacji w Grupie Kajoitedj nie wysipity.
16. Instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentow finansowych — wedtug wefti bilansowych
w tys. i
Klasy instrumentéw finansowych - 30.06.2013r.
Pozycje bilansowe fi:;::;\gﬁwe N Aktywa Aktywa z?iﬁﬁfﬁe‘a 'n"iﬁ:i?vff "
wyceniane do PUZy.CZk,I I utrzymyv.vane d finansowe wyceniane do wyceniane w Ogotem
wart. godziwej naleznosci terminu . dospne do wart. godziwej | zamortyzowany
przez RZiS zapadalnéci sprzeday przez RZiS koszcie
Udzialy i akcje 25418 0,0 0,0p 12 802,f8 oo 0j00 153446
Udzielone payczki krétkoterminowe 0,0] 0,qo 0,00 0,po 0joo 0,00 0,00
Naleznosici z tytutu dostaw i ustug (netto) 0 644196 0,00 a.o 0,09 0,0 644,94
Pozostate nafmosci (bez publiczno-prawnych) 0, 1980 ojoo d.00 ,00 oop, 198,0¢
Srodki piengzne i ich ekwiwalenty 0,0] 7 939,32 0,po 0joo 0,00 ,00 7 939,8.
Zobowkzania z tytutu dostaw i ustug 0, 0J00 ojoo ,00 ,00 6,39 -56,32
Zobowkzania finansowe 0,00 0,0 0,0 0,00 -53,13 -4 90441 -4 957,54
Pozostale zobowzania (bez publiczno-prawnych 0,00 0,0 0,0 0,0p 0,4o -3171B9 -3171,8
2541,8 8782,7B 0,40 12 802)78 -53413 -813p,62 159416
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w tys. Z
Klasy instrumentéw finansowych - 31.12.2012r.
Aktywa Zobowhzania |Inne zobowizanig
- Akt Akt
Pozycje bilansowe finansowe R ywa Aktywa finansowe finansowe
. Pozyczkii utrzymywane d finansowe . . .
wyceniane do S ) wyceniane do | wyceniane w Ogotem
s naleznosci terminu dostpne do o
wart. godziwej sapadainéci sorzeda wart. godziwej | zamortyzowany|
przez RZiS P P 4 przez RZiS koszcie
Udzialy i akcje 2 013,4 0,0 0,00 14 275,f0 000 ojoo 16 289,1
Udzielone payczki krétkoterminowe 0,0| 554,45 0,po 0joo ojoo ,00 554,84
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 0,0 277)44 0,00 a.o 0,09 0,0 277,44
Pozostate nafmosci (bez publiczno-prawnych) 0,0 188)76 0joo ,00 ,00 oop, 188,7
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 0,0] 1939,%1 0,p0 0joo 0,00 ,00 1939,5
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 0,p0 0Jo0 ojoo ,00 ,00 2,79 -92,79
Zobowiyzania finansowe 0,00 0,0 0,01 0,0p -61,50 -2 575)63 -2 637,3
Pozostale zobouzania (bez publiczno-prawnych) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,40 0,90 0,00
2013,4 2 960,56 0,40 14 27570 -61}70 -2 664,41 16519,6
w tys. ZI
Klasy instrumentéw finansowych - 30.06.2012r.
Inne
Aktywa Zobowhzania R .
Pozycje bilansowe finansowe o Aktywa Aktywa finansowe zobowzania
R Pazyczkii utrzymywane d finansowe R finansowe .
wyceniane do . . wyceniane do . Ogotem
- naleznosci terminu doskpne do - | wyceniane w
wart. godziwej . wart. godziwej
X zapadalnéci sprzeday X zamotyzowany
przez RZiS przez RZiS )
koszcie
Udzialy i akcje 1926,4 0,0 0,0p 14 764,p4 0J0 0j00 16 690,5
Udzielone payczki krétkoterminowe 0,0p 829,41 0,po 0Joo [0 [o]o] ,00 829,41
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 0,p0 1002|76 ,00 ,0q] 0,0 0,0 1002,7
Pozostale nalmoici (bez publiczno-prawnych) 0,90 12607 0joo d,00 ,00 oop, 126,17
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 0,0p 2 445,02 0,po ojoo .00 ,00 2 445,0
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 0,po 0J00 0joo d,00 ,00 15,29 -215,1
Zobowizania finansowe 0,004 0,0 0,0 0,00 -1985,§4 -1 638|34 -3 623,7
Pozostate zobowrania (bez publiczno-prawnych) 0,00 0,0 0,0 0,0p 0,4o -185,p8 -185,0
1926,4 4403,3p 0,do 14 76404 -1 984,44 -203B,60 170698
Wartasci godziwe poszczegoélnych aktywow i zoly@ank finansowych
wtys. z
Pozycje bilansowe 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
waro¢ bilansowa | warté godziwva | waréc bilansowa | warté godziwa | ward¢ bilansowa |  warté godziwa
Aktywa finansowe wyceniane w wart. godziwej przez®R 2541,8 2 541,97 2 013,46 2 013}46 192,49 1 946,49
Pazyczki i nalenosci (wtym ér. pienkgzne) 87827 8782,48 2 960,66 2 960,56 4 40B,36 4 43,36
Aktywa utrzymywane do terminu zapadatob 0,004 0,0 0,01 0,0p 0,40 0,90
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 12 802,7 12 802,48 14 27570 14 274,70 14 76,04 won
Suma aktywéw finansowych 241274 24 127,43 19 24972 19 244,72 21 09,89 218993
Zobowizania finansowe wyceniane do wart. godziwej przéisSR 53,19 53,1 61,70 61,70 198544 19894,44
Inne zobowizania finansowe wyceniane w zamortyzowanym 8132,6 8 132,6p 2 668,41 2 668|41 2 03§,60 2 038,60
Suma zobowizan finansowych 8 185,79 8 185,7p 2730,11 2 730J11 4 024,04 404,04

Grupa Kapitalowa nie jest w stanie, wiarygodnieagsavd za pomog metod estymacji powszechnie
stosowanych, warfgoi godziwej posiadanych aktywow finansowych, diérikth nie istniej aktywny rynek.
W zwiazku z powyszym po analizie sytuacji finansowej jednostki wyiegposiadane aktywo wedtug ceny
jej nabycia. Na podstawie przeprowadzonej analizyp@ Kapitatowa nie stwierdzita przestanek utraty

wartasci tych instrumentow finansowych.

Dodatkowe ujawnienia dotygze wartagci godziwej instrumentéw finansowych

Klasyfikacja instrumentoéw finansowych przy zast@sowhierarchii wart@ci godziwej

Hierarche wartcici godziwej instrumentow finansowych twarzastpujace poziomy:

- Poziom 1 - ceny notowane na aktywnym rynku déntgicznych aktywéw lub zobowdan,
- Poziom 2 - dane w&iowe inne nt ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktégrelserwowalne dla
skfadnika aktywow lub zobowian w sposéb bezgoedni (ij. jako ceny) lub poednio (tj. bazujce na

cenach),

- Poziom 3 - dane wajiowe do wyceny skladnika aktywéw lub zobewman, ktdre nie § oparte na
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane&ei@jyve nieobserwowalne).

34/63



Grupa Kapitatowa Capital Partners
Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweggoone wedtug MSSF
za okres od 01 stycznia 2013r. do 30 czerwca 2013r.

Wyszczegolnienie 30 czerwca 2013r. - w tys. zt
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa
Notowane papiery wartoiowe 10 528,8 0,0 0,00 10 528,B2
Nienotowane instrumenty kapitatowe 0,00§ 0,0 4 815,88 4 815,83
Obligacje 0,00 0,01 0,0 0,00
Instrumenty pochodne - zabezpieczenia 0,00§ 0,0 0,0 0,00
Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu 0,00 0ojo, 0,04 0,0
Razem 10 528,8 0,0} 4 815,83 15 344165
Zobowigzania
Instrumenty pochodne - zabezpieczone 0,00 0,0 0,01 0,00
Kredyty bankowe i dizne papiery wartgciowe 0,0 0,0 -4 957,94 -4 95764
Razem 0,00 0,0 -4 957,54 -4 957,54
Warto$¢ godziwa netto 10 528,8 0,0} -141.41 10387111

Zgodnie z powyszym zestawieniem w | potroczu 2013r. nie bytmsfarow pomidzy Poziomem 1 i
Poziomem 2.

Dodatkowe ujawnienia dla wycen instrumentéw finangth zaliczanych do Poziomu 3 hierarchii wacio
godziwey:

30 czerwca 2013r. - w tys. zt
Wyszczegélnienie Nienotowane Kredyty
instrumenty Obligacje bankowe i Razem
kapitatowe dtuzne papiery)|
Saldo otwarcia 91229 0,00 -2 637,p3 6 485|65
Zyski i straty ugte w:
- wyniku finansowym 0,0p 0,40 -3,29 -3,p9
- innych catkowitych dochodach o,po ojoo .00 ,00
Zakup 0,00% 0,0 -4 932,98 -4 932,93
Zbycie -4 107,19 0,0 0,00 -4 107,15
Uregulowanie 0,008 0,0 2 616,00 2616,p1
Transfery z Poziomu 3 i do Poziomu -200,00 ,00 ,00 -200,04
Saldo zamknigcia 4815,8 0,0p -4 957,44 -141)71

W | pétroczu 2013 roku nagiit transfer instrumentéw finansowych pauizy Poziomem 3 i Poziomem 1
(akcje KB Dom S.A., &dace w posiadaniu spotki domiragiej, ktére byly nienotowane w poprzednim
okresie, zostaly dopuszczone do obrotu gietdowego).

Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strateupv rachunku zyskow i strat w podziale na kategori
krétkoterminowych instrumentéw finansowych

w tys. z
. B Inne
Aktywa Zobowizania
finanysowe Aktywa Aktywa finav::om zobowizania
01.01.2013-30.06.2013 - Pazyczkii | utrzymywane| finansowe ) finansowe .
wyceniane dg S . wyceniane dg ) Ogotem
.| nalenosci do terminu | dosgpne do R wyceniane w
wart. godziwej dalnéi da wart. godziwe ¢
przez RZiS zapadalnéci sprzeday przez RZIS zamortyzowany
koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek 0J0 894,13 ,00 ,00 -33,74 -69,0 791,36
Przychody/Koszty z tytutu prowizji 0,40 0,90 0o 0]o0 ,00 -13,1 -13,1
Zyski /Straty z tytutu rénic kursowych 0,0 0,00 0,90 0,p0 0Jo o0joo d.00
Utworzenie odpiséw aktualizacyjnych 00 ojoo d,00 ,00 0,00 0,0 0,0
Odwrécenie odpiséw aktualizacyjnych 0joo 0,00 ,00 ,00 0,00 0,0 0,0
ZyskilStraty z tytutu wyceny i realizacji do wagodziwe] 530,9 0,0p 0,4qo 0,00 0po 0joo 533,91
Ogotem (zysk/strata netto) 530,91 894,1 0,00 0,q0 -33y6 -82|19 1 309,09
wtys. 7|
. . Inne
Akt Zob
finanysvt\f/ve Aktywa Aktywa ?in(::gzz::a zobowizania
01.01.2011-30.06.2012 ) Pazyczkii | utrzymywane] finansowe . finansowe .
wyceniane dg L . wyceniane dg ) Ogobtem
. naleznosci do terminu | doskpne do . wyceniane w
wart. godzine zapadalnéci sprzeday wart. godzing zamotyzowanyny
przez RZiS p P Y przez RZiS v . 4
koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek oJo 190,10 ,00 ,00 -128,04 -514,5 -452 91
Przychody/Koszty z tytutu prowizji 0,4qo 0,90 0o 0joo ,00) -1,2¢ -1,2
Zyski /Straty z tytutu rénic kursowych 0,0 0,00 0,90 0,p0 0Jo0 0joo d,00
Utworzenie odpiséw aktualizacyjnych 0o -2 634,94 04,0 0,04 0,0 0,0 0,Jo0
Odwrécenie odpiséw aktualizacyjnych 0]oo 0,00 ,00 ,00 0,00 0,0 0,0
ZyskilStraty z tytutu wyceny i realizacji do wagodziwej -514,5 0,0p 0,4qo 0,90 0,p0 0joo -514,53
Ogoétem (zysk/strata netto) -514,53 -2 448 8 0,qo 0,90 -128)08 -51473 -3 60f,18
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Zarzgdzanie ryzykiem finansowym

Gtownymi ryzykami, na jakie mi@ by naraona Grupa Kapitaloways
= ryzyko rynkowe:
- ryzyko zmian stép procentowych
- ryzyko walutowe
= ryzyko ptynndgci
= ryzyko kredytowe.

Ryzyko rynkowe - ryzyko walutowe

Spotka dominujca rozlicza s wedltug przelicznika w EUR za najem powierzchnrbiwe;.

Spokki zalene poza podnajmem powierzchni biurowej od Capitaftriers S.A. rozliczanym wedhug
przelicznika w EUR, nie posiadannych rozliczé walutowych.

Analizujac skat rozliczen walutowych uznaje sj ze ryzyko walutowe w Grupie Kapitatlowej jest
niewielkie. Grupa Kapitalowa nie stosowata na mon@lansowych metod shicych zabezpieczaniugsi
przed ryzykiem walutowym.

Ryzyko rynkowe - ryzyko stopy procentowej

Udzielane przez GrypKapitatowy pozyczki o statym oprocentowaniu nacme g ha ryzyko zmiany
wartasci godziwej w wyniku zmian stop procentowych. Natast payczki udzielane ze zmiearstop
procentovg naraone § na ryzyko zmiany przeptywow piesnych w wyniku zmian stép procentowych.

Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest ientaici bilansowej i na moment bilansowy wyniosta
odpowiednio:

wtys. Z

Udzielone payczki 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

Wartosé netto Naliczone odsetki Wartdé netto Naliczone odsetki Wartdé netto Naliczone odsetki

State oprocentowanie 0,90 0po 400400 154,85 2 740,00 , 36588

Zmienne oprocentowanie 0,po ojo ojoo qd.00 ,00 p,00
Raze 0,0 0,01 400,do 154,85 2 710400 688,35

Spotka dominujca posiada zaggnicty kredyt oprocentowany wedtug zmiennej stopy pnbeeej tji. 1M
WIBOR + mara banku. Przy zaieniu wzrostu/spadku w najbéizym roku stép procentowych o 1%,
koszty finansowe z tytutu odsetek od kredytu, priezmienionej kwocie kredytu, a w konsekwencji vkyni
finansowy Grupy Kapitatowej za 2013 rok, zmniejsiyzwiekszy sé o kwot ok. 23,6 tys. zi.

Grupa Kapitalowa nie stosowata na moment bilans@algezpiecae instrumentéw finansowych ani
innych metod stmcych zabezpieczeniuesprzed ryzykiem zmiany stopy procentowej, ze wdgl na
nieistotny wptyw przychodéw odsetkowych na wynikadnsowy Grupy.

Ryzyko plynnéci

Spokki z Grupy Kapitatowej jak kaly podmiot dziatajcy na rynku narzone g na ryzyko utraty ptynnii
finansowej, rozumianej jako zdoléo regulowania swoich zobowiaa w wyznaczonym terminie.
Finansowanie dziataldoi przy pomocy zewgtrznych zrodet (dhgne instrumenty, kredyty) podusgza
ryzyko utraty ptynnéci w przyszigci.

Spotki z Grupy Kapitatowej mugzmie¢ staly dosip do rynkow finansowych, dlatega saraone na
ryzyko braku mealiwosci pozyskania nowego finansowania, jak réwniseefinansowania swojego
zadlwenia. Ryzyko to jest uzaleione przede wszystkim od warunkéw rynkowych i gcedolngci
kredytowej Spotek.

Spotki z Grupy Kapitalowe] zasdzap swop ptynndscia poprzez bigace monitorowanie poziomu
wymagalnych zobowkan, prognozowanie przeptywéw piesnych oraz odpowiednie zadzanie
srodkami piengznymi. Spoétki z Grupy Kapitalowej inwestujwolne srodki pienkzne w bezpieczne,
krotkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty banwkd, ktére mog by¢ w kazdej chwili wykorzystane
do obstugi zobovazan.
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Ponkej zaprezentowano kontraktowe terminy zapadairmobowizan finansowych:

wtys. z
Kontraktowe
30.06.2013 Wartos¢ . 6-12 )
b Do 6 1-2lat 2-5lat P 5 lat
bilansowa pr.ze[_) ywy © 5 miestey mieskcy ata a oviel 5 [af
pienigzne
Zobowiazania finansowe:
- obligacje 53,18 53,43 9,40 -44 B3 (o] (o]0} 00
- kredyt bankowy 4 904,41 -5 084,B9 -183}36 -4 90},54 0,00 0,0 0,0
- zobowazania handlowe 56,42 -56,p2 -56}32 0j00 ,00 ,00 D,00
- pozostate zobowrania 3171,8p -3171,39 -3171§89 0j00 ,00 ,00 0,00
Razem 8 185,7p -8 366,43 -3420K7 -4 944,97 ,00 P00 0]0,0
w tys. ]
Kontraktowe
31.12.2012 Wartosé — 6-12 )
Do 6 1-2lat 2-5lat P 5 lat
bilansowa pr_ze;.)}_ywy © 5 miestey mieskcy aa a owe) S la
pienizne
Zobowikzania finansowe:
- obligacje 61,7 -62,33 -9,¢0 -9,po -44133 .00 ,00
- kredyt bankowy 2 575,43 -2 738p4 -881453 -91,27 759,74 0,0 0,0p
- zobowazania handlowe 92,48 -92,¥8 -92)78 ojoo 4,00 ,00 D,00
- pozostate zobowzania 0,0 0,0p 0,qo 0,40 0,po0 0Joo 00
Razem 2 730,1L -2 893,45 -983B1 -106)27 -1 804,08 p,00 00jo,

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak#heosci wywiazania st z zobowizan przez wierzycieli
Grupy Kapitatowej. Ryzyko kredytowe zaziane jest z trzema gtéwnymi obszarami:

- wiarygodnd¢ kredytowa klientéw handlowych,

- wiarygodnd¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankéw,

- wiarygodnd¢ kredytowa podmiotow, w ktore dokonywangiswestycje oraz udzielang pazyczki.

Spokki z Grupy Kapitatowej na bigco monitoruj stany nalenosci od kontrahentéw, przez co naeaie
ich na ryzyko niéciagalngci naleznosci jest nieznaczne.

W zakresie wolnychrodkow piengznych Spotki z Grupy Kapitatowej korzysday krotkoterminowych
lokat bankowych jedynie w wiarygodnych instytucjdictansowych.

Spotka dominujca udzielata dotychczas pa@zek przede wszystkim spotkom portfelowym na i@vdca
dziatalnag.

Maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartdilansowej tych instrumentow i na dat
bilansowa wyniosta odpowiednio:

Warto §¢ bilansowa WS 2
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Aktywa finansowe wyceniane w waim godziwej przez RZiS 2 541,87 2013)46 1924,49
Pozyczki i nalenosci 842,94 1021,0p 1 958,34
Aktywa utrzymywane do terminu zapadatob 0,00 0,0 0,0
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 12 802,7 14 275,10 14 7644
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 7 939,8 1 939,91 2 445,92
Razem 24 127,4B 19 249,12 21 093|89

Klasyfikacja aktywow finansowych wedlug diugd okresu przeterminowania, przedstawiae Si
nastpujaco:

w tys. Z
Naleznosci handlowe 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Warto$¢ brutto |Utrata warto §ci |Warto$¢ brutto |Utrata warto §ci |Warto$¢ brutto |Utrata warto $ci
Bez przeterminowania 194,44 0,0! 113,36 0,40 45,88 0joo
Przeterminowane 0 - 30 dni 71,99 0,0 54,2p 0,qo 0,00 0,po
Przeterminowane 31 - 120 dni 17708 d,00 109,83 D,00 , Q248 0,0
Przeterminowanie 121 - 365 dni 315|88 114,39 114,39 ,A94 4,9 0,0
Przeterminowane pougj 1 roku 50,0 50,0R 50,92 50,p2 902|94 894,07
Raze 809,3 164,41 441,85 16441 1091,83 89,07
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Na dzien 30.06.2013r. Grupa Kapitatlowa posiadata fradéci handlowe przeterminowanecknie w
kwocie 809,37 tys. zt. Na e ww. nalenosci zostat utworzony odpis aktualizacyjny w kwocie4141
tys. zt. Dane poréwnywalne na 31.12.2012r. zostadgnacznie skorygowane.

w tys. Z

Pozyczki udzielone 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Wartoé¢ brutto |Utrata warto §ci |Warto§¢é brutto JUtrata warto $ci |Warto$¢ brutto JUtrata warto $ci
Bez przeterminowania 0,00 0,0 0,0 0,00 100,13 0,po
Przeterminowane 0 - 30 dni 0,00 0,0 0,0 0,0p 0,q0 0,90
Przeterminowane 31 - 120 dni 0joo ojoo d.,00 ,00 pD,00 0jo,0
Przeterminowanie 121 - 365 dni 0joo ojoo d.00 ,00 3,248 2 568,9
Przeterminowane povigj 1 roku 1164,5B 1164,%3 4 28832 3733,47 116§,53 164,59
Razem 1164,5 1164,943 428882 373447 4 56p,88 34733,

Na dziex 30.06.2013r. Grupa Kapitalowa posiadata przetesmane nalenosci z tytutu udzielonych
pozyczek hcznie z odsetkami na kwopfl.164,53 tys. zt. W latach 2010 — 2011 dokonarmisadw koszty
ww. pazyczek.

Zarzgdzanie kapitalem

Celem Zarzdu Spoétki dominujcej jest efektywne zagdzanie powierzonym kapitalem rozumiane jako
diugoterminowy wzrost warfgi przy zachowaniu umiarkowanego poziomu ryzykaotsp chce przede
wszystkim przeznaczarodki na realizagj kolejnych projektéw inwestycyjnych, w szczegd@icigpoprzez
inwestycje realizowane przez fundusze zdrane przez TFI Capital Partners S.A.

Zgodnie ze Statutem Spdiki domincgj oraz Kodeksem Spotek Handlowych decyzja o wgipta
dywidendy oraz wykupie akcji wtasnych w celu umaize podlega zatwierdzeniu przez Walne
Zgromadzenie. Spo6tka domingp nie wyptacita dotychczas dywidendy.

Na moment bilansowy kapitat zakladowy Spéiki donpiej wynosi 24.440.000 zt i dzieli ¢sina
24.440.000 sztuk akcji zwyktych o wafto nominalnej 1,00 zt za sztek

W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym nie byto zmian zagadhdzania kapitatem.

Na Spotce dominggej nie spoczywaly w okresie sprawozdawczym orazpeprzednich latach
jakiekolwiek zewrtrzne wymogi kapitatowe. Natomiast spotki zale zobowazane § do utrzymywania
odpowiednich pozioméw wymogéw kapitatowych:

- Dom Maklerski Capital Partners S.A. zgodnie Rozpdzeniem Ministra Finanséw z dnia 18
listopada 2009r. w sprawie zakresu i szczegOtowgabad wyznaczania catkowitego wymogu
kapitalowego, w tym wymogéw Kkapitatowych, dla domoémaklerskich oraz okggenia
maksymalnej wysokai kredytéw, payczek i wyemitowanych dinych papieréw wart@iowych
w stosunku do kapitatéw (Dz. U. nr 204 poz. 157bpawiazany jest do systematycznego
wyznaczania wymogow kapitatowych i poziomu nadzanoych kapitalowych oraz utrzymywania
ich na poziomie zgodnym z rozpadzeniem;

- Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Pagn8rA. zgodnie Ustawz dnia 27 maja
2004r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004146 poz. 1546) zobowzane jest do
utrzymywania wymogow kapitatowych wskazanych w vdstawie.

W okresie sprawozdawczym spoiki zale spetniaty wymogi kapitatowe.
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DANE UZUPELNIAJ4CE

1. Informacje dotycgce transakcji podmiotu domingcego z podmiotami powzanymi

wtys. z
Wyszczegoélnienie 01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012
Przychody
- Jednostki zalee :
DM Capital Partners S.A. (refaktury-podajem lokakoszty eksploatacyjne) 78,p0 79§83
TFI Capital Partners S.A. (refaktury-podajem lbkakoszty eksploatacyjne) 78,04 7968
Razem 156,4 159,91
Zakupy ustug
- Jednostki zalme: 2,30 5,5
DM Capital Partners S.A. (prowizje i ustugi maklde) 2,30 5,59
- Pozostale podmioty posdane: 375,04 477,6f
NNI Mangement Sp. z 0.0. Sp. K. (ustugi doradcze) 375,00 477,6
Razem 377,3 483,25
Salda rozrachunkéw na dzie bilansowy powstate w wyniku
sprzedazy/zakupu towaréw/ustug
Naleznosci: 6,993 1,82
- Jednostki zalee: 6,93 1,87
DM Capital Partners S.A. 3,58 0,99
TFI Capital Partners S.A. 3,35 0,99
Zobowizania: 0,00 0,00
Salda innych rozrachunkéw na dzia bilansowy
Naleznosci: 3,08 0,00
- Pozostate podmioty poydane (cztonek Zageu) 3,08 0,00
Zobowizania: 0,29 275,00
- Jednostka zatea - DM Capital Partners S.A. (um.cesji wierzytetip 0,00 275,04
- Pozostate podmioty poydane (cztonek Zageu) 0,26 0,00
Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kardy kierowniczg 0,00 0,0!
Pozyczki udzielone podmiotom powazanym 0,00 0,0!
Pozyczki otrzymane od podmiotéw powiazanych 0,00 0,01
Inne transakcje z Cztonkami Zarzadu i innymi kluczowymi cztonkami kadry
kierowniczej oraz cztonkami ich rodzin 250 0.0
- Pozostate podmioty poydane (cztonek Zaqrlu) - refaktura kosztéw zaproszenia 2,50 0,01

Powyzsze kwoty § wartasciami netto.
Warunki transakcji z podmiotami powizanymi

Sprzeda na rzecz oraz zakupy od podmiotéw pamminych dokonywaneaswedtug normalnych cen
rynkowych. Zobowizania/nalenosci na dzié 30.06.2013r. & niezabezpieczone, nieoprocentowane i
rozliczane gotéwkowo. Nateosci od lub zobowizania wobec podmiotéw nie zostaly ¢ljzadnymi
gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi. Na dzi80.06.2013r.zadna z nalencsci od jednostek
powiazanych nie byta zaliczana do kategorii zagroch niewyplacalrieia.

2. Wynagrodzenie wgzej kadry kierowniczej Grupy Kapitalowej

Spotka dominujca oraz Spéiki zaime 5 jednostkami o0 nieskomplikowanej strukturze orgaaynej. W
zwiazku z tym przez wynagrodzenie #gzej kadry kierowniczej natg rozumi€ wynagrodzenie Zagrlu
i Rady Nadzorczej Capital Partners S.A. oraz Spaédénych obgtych konsolidag;.

Spotka dominugca 01.01-30.06.2013
Zarad -

Rada Nadzorcza 5,94 tys. zt netto.
Spotki zaléne igcznie: 01.01-30.06.2013
Zarzad -

Rada Nadzorcza 1,27 tys. zt netto
W tym:

Dom Maklerski Capital Partners S.A.:

Zarzgd -

Rada Nadzorcza 1,27 tys. zt.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partneks S.
Zarzgd -

Rada Nadzorcza -
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Czlonkowie Zarzdu Spotki dominujcej sprawuj swoje funkcje nieodptatnie. Na mocy uchwaly Rady
Nadzorczej nr 2 z dnia 10 kwietnia 2003 r. czlonko®arzdu maj prawo do potowy przychodéw netto
Spotki uzyskiwanych z ustug doradczych, to znaczyyghodu uzyskanego z realizacji projektow
doradczych, obunbnego o koszty bezpmdnie zwizane z realizagjtych projektéw. Uprawnienie to
dotyczy projektow, w ktérych wykonywaniu czionkowigarzdu bior faktyczny udziat. Cztonkom
Zarzmdu nie naley sie wynagrodzenie z tytulu aginietych przez Spok zyskéw z inwestycji
kapitatowych. W pierwszym pétroczu 2013r. z tytulstug doradczych zostato wyptacone Zaawi, za
posrednictwem spotki ,NNI Management Spoétka z ograoiez odpowiedzialnécia” Sp. komandytowa,
ktorej komandytariuszamiasvszyscy cztonkowie Zaszlu Capital Partners S.Aadzne wynagrodzenie w
kwocie 375 tys. zt netto.

Czlonkowie Zarzdu jak i Rady Nadzorczej Spotki zatej Domu Maklerskiego Capital Partners S.A.
sprawuj swoje funkcje nieodptatnie. Jedrak z tytutu ustug doradczyctwiadczonych na rzecz Domu
Maklerskiego Capital Partners S.A. w arnku z realizagj przez Spotk projektow doradczych, podmiot
powiazany z dwoma czionkami Zaidu Andrzejem Przewmikiem i Pawlem Sobkiewiczem otrzymat
kwote 29,15 tys. zt netto. Ponadto dwoéch czionkdw Zdmzw zwihzku z wykonywaniem funkcji maklera
papierow wartéciowych otrzymato wynagrodzenie netto w kwocie: Aga Przewanik: 2,07 tys. zi,
Pawet Bala 2,07 tys. zt.

3. Stan zatrudnienia na dzie30 czerwca 2013r.:

Spotka dominujca 2

Spokki zalene heznie 9

w tym:

Dom Maklerski Capital Partners S.A. - 7

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partngks-S2.

Spotka dominujca na stale korzysta z ustug podmiotéw zevamych na mocy zawartych uméw o
wspoOtpraeg i na dzié 30 czerwca 2013r. wspotpracowata zéskmma podmiotami.

4.Inwestycje Spéiki domingicej w jednostki zale, wspétzalgne i stowarzyszone

w tys. Z|

Akcje i udziaty w

Zmiany w okresie 01.01-30.06.2013r. jednostkach
zaleznych i

wspétzaleznych

Akcje i udzialy w
jednostkach
stowarzyszonych

Stan na dzien 01 stycznia 2013r.

Wartoi¢ brutto 2681,3 0,0
Odpisy aktualizujce 0,00 0,0
Wartosc ksiegowa netto na 01 stycznia 2013r. 2 681,3 0,0
Zmiany w okresie 0,00 0,0
Stan na 30 czerwca 2013r.

Wartos¢ brutto 2 681,3 0,0
Odpisy aktualizyjce 0,00 0,0
Warto§¢ ksiggowa netto na 30 czerwca 2013r. 2681,3 0,0

Ujmowanie inwestycji w jednostkach zafg/ch, wspotzalgnych i stowarzyszonych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym

Spoétka dominujca w jednostkowym sprawozdaniu finansowym ujmujeveistycie w jednostkach
zaleznych, wspotzalenych i stowarzyszonych wedlug ceny nabycia.

Polgczenia jednostek gospodarczych po dacie bilanseweg wystpity.
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5.Jednostki zalgne i wspotzaléne

Udziat w Udziat w
Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnéci kapitale gtosach
% %
Stan na 30 czerwca 2013r.
Dom Maklerski Capital Partners S.A. OL(J)I__lKOrleV\AZLS:nga' dziatalnai¢ maklerska 100 100
Towarzystvp Funduszy Inwestycyjnych| 00-103 Warszawa, tworzenig.i zarq.dzaqie 100 100
Capital Partners SA. ul. Krélewska 16 | funduszami inwestycyjnym
Dane finansowe jednostek zgleych wedtug stanu na dzie30.06.2013r.
Dom Maklerski Capital Partners S.A.
w tys. Z
za okres od za okres od
Wybrane dane finansowe 01.01.2013r. 01.01.2012r.
do 30.06.2013r. do 30.06.2012r.
I. Przychody ze sprzega 370,493 679,69
Il. Zysk/Strata na sprzeda 370,43 679,6
I1l. Zysk/Strata przed opodatkowaniem -21,12 167,6
IV. Zysk/Strata okresu -25,49 122,6
V. $rodki pienkzne netto z dziataln@i operacyjnej 2 845,09 -23,67
V1. $rodki pienkzne netto z dzialaln@i inwestycyjnej 4,46 288,1
V1. $rodki pienkzne netto z dziatalrigi finansowej 0,00 -267,5
VIIl. Zmiana stanéwrodkdw pien¢znych netto w okresie 2 849,48 -345
L CUOCEOMIE RIS 30.5(;Z.nzgfsr. 30.5(;2.nzglazr.
IX. Aktywa razem 3761,41 1579,5p
X. Zobowiyzania diugoterminowe 0,00 0,04
XI. Zobowiazania krétkoterminowe 2 648,51 10,590
XIl. Kapitat wlasny 1112,94 1569,0p
XIll. Kapitat zaktadowy 700,0( 700,0
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partea&.A.
wtys. z
za okres od za okres od
Wybrane dane finansowe 01.01.2013r. 01.01.2012r.
do 30.06.2013r. do 30.06.2012r.
I. Przychody ze sprzeda 446,2( 225,01
Il. Zysk/Strata na sprzeda 446,2( 225,01
I1l. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 220,14 1,31
IV. Zysk/Strata okresu 220,14 1,31
V. $rodki pienkzne netto z dziataln@i operacyjnej -128,41 -146,7
VI. rodki pienkzne netto z dziataln@i inwestycyjnej -4,98 0,0d
VII. Srodki pienkzne netto z dziatalrigi finansowej 9,63 0,84
VIIl. Zmiana stan6éwérodkéw piengznych netto w okresie -123,76 -14594
Wybrane dane finansowe 3o.sotg.nzgfsr. 30.5(;g.nzgfzr.
IX. Aktywa razem 1 458,79 1 200,0pR
X. Zobowizania diugoterminowe 0,00 171,3
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 54,56 367,7
XIl. Kapitat wasny 1404,17 660,97
Xlll. Kapitat zaktadowy 659,82 1869,4p

6. Jednostki stowarzyszoné&podtka dominujca nie posiada jednostek stowarzyszonych.

Polgczenia jednostek gospodarczych po dacie bilansewe nasipity.

Polgczenia jednostek gospodarczych — korekiye wystpity.
Inwestycje w jednostkach podpadkowanych -nie wystpity.

Wykaz jednostek zagaych, wspétzalgnych i stowarzyszonych, ktérych dang abjete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym
= Dom Maklerski Capital Partners S.A. — metoda petna
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=  Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Pagri&A\. — metoda petna.

7. Poza Grup Kapitalowy Spoélka dominujca na dzié 30 czerwca 2013r. posiadaiawestycje
zakwalifikowane jako aktywa dogtne do sprzedy. Sa to: B&-Pol S.A., Grupa DUON S.A.,123 Market
S.A,, Telecom Partners Sp. z 0.0. w upéaitdSpotka dominujca nie kontroluje i nie sprawuje wladzy nad
ww. jednostkami.

W okresie sprawozdawczym Spotka domaeaj sprzedata wszystkie posiadane akcje Gekoplast S.

Zgodnie z wczéniejszymi planami Spoétka dokonata przeniesienigksdagci swoich aktywow do
Funduszu Inwestycyjnego Zamktégo zaradzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Capital Partners S.A. obejmagj w zamian certyfikaty inwestycyjne. W sprawozdargartyfikaty
inwestycyjne wycenianeasna podstawie oficjalnych wycen publikowanych prEemdusze co najmniej
raz na kwartat. Wartg aktywdéw netto przypadaych na certyfikat wynika przede wszystkim z wyceny
akcji i udziatow spotek stanowgych lokaty Funduszy.

8. Informacje o znacgcych wydarzeniach dotygeych lat ubieglych uitych w sprawozdaniu za higcy
okres —nie wystpity.

9. Informacje dotycgce istotnych zdarzenastpujgcych po dniu bilansowym rie wystpity.

10. Informacje o odpisach aktualizggych z tytutu utraty wartéci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartéci niematerialnych lub innych aktywow oraz odwréddertakich odpiséw

W okresie sprawozdawczym w Spoétkach z Grupy Kapitaj nie dokonano odpiséw aktualizoych z
tytutu utraty wartéci aktywow finansowych, rzeczowych aktywéw trwatyetartagici niematerialnych lub
innych aktywow.

W zwiazku ze splat, w okresie sprawozdawczym, c&do zadhwenia z tytutu zaeignietych od Spoiki
dominupcej payczek przez spétki AERO AT S.A. i AERO AT Sp. z o$p6tka dokonata odwrdcenia
odpisOw aktualizujcych dokonanych w 2012r.

11. Informacja dotycgca zmian zobowizari warunkowych i aktywéw warunkowych

W okresie sprawozdawczym Spoétka domietaj podpisata umogv gwarancyja z AERO AT S.A.,
zabezpieczafa udzielory przez Spoéls gwaranci do kcznej kwoty w wysokéci rownowartdci w
zlotych 150 tys. USD, Zgodnie z warunkami ww. umogiyarancyjnej AERO AT S.A. wplacito na
rachunek Spotki dominagej kaucg zabezpieczaga w wysokaci 540 tys. zi.

12. Informacje dotycgce pozycji pozabilansowych

W dniu 09 maja 2013r. Spotka domincg udzielita gwaranciji za sp@AERO AT S.A. do 4cznej kwoty
w wysokaci rownowartdci w ztotych 150.000 USD w terminie do dnia 25.@8L.2r.

Na moment bilansowy ww. gwarancja nie zostata usotbna.

13. Informacje dotycgce sezonowszi lub cykliczngci dziatalnagsci Grupy Kapitatowej
W okresie sprawozdawczym dziatadadsrupy Kapitalowej nie byta sezonowa ani cykliczna.

14. Informacje dotyczce segmentow operacyjnych

Zgodnie z wymogami MSSF 8, naje zidentyfikow& segmenty operacyjne, ktére angja Sig w
dziataln@¢ gospodarcz, uzyskuac z niej przychody oraz ponagzkoszty, ktérych wyniki g regularnie
przeghdane i oceniane przez organ odpowiedzialny w Graeaipodejmowanie decyzji operacyjnych oraz
decyzji o zasobach alokowanych do segmentu. Spigtkpy prowadz dziatalng¢ w obszarze rynkow
finansowych, przy czym Dom Maklerski Capital PartneS.A. oraz Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Capital Partners S.A. prowadiziataing¢ na podstawie zezwaleKomisji Nadzoru
Finansowego. Grupa Kapitalowa Capital Partners adaivdziatalné¢ w trzech segmentach operacyjnych,
przy czym struktura Grupy zostala przygotowana w $poséb,ze kady z podmiotéw prowadzi
dziatalnég¢ w oddzielnym segmencie:

Segment 1 - dzialaldé inwestycyjna wraz z ustugami doradztwa gzeinymi z dzialalngcia
inwestycyjr (prowadzona przez Capital Partners S.A.)
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Segment 2 — czynidoi maklerskie wraz z ustugami doradztwa azeinymi z czynngciami maklerskimi
(wykonywane przez Dom Maklerski Capital Partness.S.

Segment 3 — zagdzanie funduszami (prowadzone przez Towarzystwalészy Inwestycyjnych Capital
Partners S.A.)

Organem odpowiedzialnym za podejmowanie decyzjlokeamji zasobow w Grupie jest Zaxz Spoiki
dominupcej. Ceny transakcyjne stosowane przy transakapaigizy segmentami operacyjnymi ustalone
sa na zasadach rynkowych.

Segmenty dziatalrioi za | pétrocze 2013 roku:

w tys. Z|
Segment1l-| Segment2 -
dziatalnosé czynnaosci
inwestycyjna | maklerskie
Wyszczegéinienie wraz z ) wraz z ) Segment:_‘s— Wytaczenia
ustugami ustugami zarzadzanie Konsolidacyine Razem
doradztwa doradztwa funduszami vl
zwigzanymi z | zwigzanymi z
dziatalnoscia | czynnosciami
inwestycyjng | maklerskimi
Przychody ze sprzeda 15 374 44 - 82p
Zysk/Strata na sprzeday 15 370 44 - 82p
Pozostate przychody operacyjne 60 0 0 -L56 4
Przychody finansowe 3834 L4 LO 0 3 458
Koszty ogélnego zarziu 108§ 40 23p o 17236
Pozostate koszty operacyjne 160 0 0 -156 4
Koszty finansowe 1015 1 0 2 104
Zysk/Strata brutto 1 748 -2 22 194
Zysk/Strata netto 1167 -2 22 D 1342
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 47 9¢4 9 L2 -2 387 48Bp5
Aktywa obrotowe (krétkoterminowsg 19 3p1 3493 1447 -7 24 464
Suma aktywoéw 67 29 3 76 14949 -2 3p4 70 122
Kapitat w i
pital wasny (prz?'p'.sany. - 58 433 111 1404 2347 58 562
akcjonariuszom spotki domiragej)
Zobowizania diugoterminowe 3298 0 0 0 3498
Zobowizania krotkoterminowe 5 5¢5 2 6h9 b5 -7 8 %61
Suma pasywow 67 29p 3741 1 4p9 -2 494 70 L22

Informacje zawarte w powgzej tabeli uznano za najbardziej istotne dla ketmgici niniejszego
sprawozdania w zakresie segmentéw operacyjnych.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa Capitatrfers prowadzita swgjdziatalnéé wytacznie
na terytorium Polski.

JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
CAPITAL PARTNERS S.A. ZA OKRES 01 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2013R.

INFORMACJE OGOLNE

Nazwa, siedziba, przedmiot dziatlainbgospodarczej

Spoika Capital Partners S.A. zostata wpisana diplego Rejestru @lowego (KRS) w dniu 29.04.2002r.
pod numerem 0000110394. Siedziba Spoikisnoiisic w Warszawie przy ul. Krélewskiej 16. Spoice
nadano numer statystyczny REGON 015152014 oraz migieetyfikacji podatkowej 527-23-72-698.

Zgodnie ze statutem Spotki podstawowym przedmiotiein dziatalngci jest pozostata finansowa
dziataln@g¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowana, z aegleniem ubezpiecdei funduszéw
emerytalnych (PKD — 64.99.27).
Pozostate przedmioty dziatakui:
- dziatalng¢ holdingbéw finansowych (PKD — 64.20.2),
- dziatalng¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansaW (PKD - 64.30.2),
- dziafalng¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wgteniem holdingdw finansowych
(PKD - 70.10.2),
- stosunki mgdzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD0.21.2),
- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dmisei gospodarczej i zagdzania (PKD —
70.22.7),
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- pozostata dziatalrsé wspomagajca ustugi finansowe, z wadzeniem ubezpiec#e funduszéw
emerytalnych (PKD — 66.19.2).

Czas trwania dziatalnai
Czas trwania dziataloi Spoiki jest nieoznaczony.

Okres objty sprawozdaniem i porownywalidodanych

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowjenafgeokres od 01.01.2013r. do 30.06.2013r. wraz
z danymi poréwnawczymi za okres od 01.01.20128@66.2012r.

Rokiem obrachunkowym dla Spétki jest rok kalendanzo

Kontynuacja dziatalngi

Sprawozdanie finansowe zostato spdrone przy zatgeniu kontynuacji dziatalnei gospodarczej przez
Spotk przez okres co najmniej dwunastu miegi od daty bilansowej e nie istniej przestanki
zamierzonego lub przymusowego zaniecharddz bistotnego ograniczenia przezaniotychczasowej
dziatalngci. Zarad Spéiki nie stwierdza na dfiepodpisania sprawozdania finansowego faktow i
okolicznaci wskazujcych na zagrenie kontynuaciji dziatalrsoi w dapcej sk przewidzi€ przyszigci.

Podstawa spoegizenia sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgwane zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi gzrzUniz Europejsk (,UE”").
MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Rdiddzynarodowych Standardow
Rachunkowéci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Mizynarodowej Sprawozdawczm
Finansowej (,KIMSF").

Zasady rachunkowgci zastosowane do spadzenia niniejszego sprawozdania finansowego oparte
wszystkich standardach i interpretacjach miggh przez Unj Europejsk i majcych zastosowanie od 01
stycznia 2013r., za watkiem tych, dla ktérych dopuszczono #iwos¢é zastosowania od 01 stycznia
2014r.

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe Capéaédiners S.A. zostato spadzone zgodnie z MSR 34,
wedtug tych samych zasad (polityki) rachunkéeroi metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Informacje uzupeiace
Sprawozdanie finansowe zostalo spdeone w oparciu 0 zasadkosztu historycznego, z wagkiem
wycenianych w wartei godziwej niektorych instrumentow finansowych.

W skiad Spolki nie wchodz wewretrzne jednostki organizacyjne samodzielnie spdrapce
sprawozdania finansowe.

Spotka jest jednostkdominupca oraz znaczrym inwestorem, sposidza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.
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WYBRANE DANE FINANSOWE CAPITAL PARTNERS S.A.

w tys. PLN w tys. EUR
za okres od za okres od za okres od za okres od
Wybrane dane finansowe 01-01-2013r. 01-01-2012r. 01-01-2013r. 01-01-2012r.
do 30-06-2013r. [ do 30-06-2012r. | do 30-06-2013r. | do 30-06-2012r.
I. Przychody ze sprzeda 14,62 111,9 3,4 26,49
Il. Zysk/Strata na sprzega 14,62 111,9 3,4 26,49
111. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 1747,84 -5 638,26 414,717 -1 334/63
IV. Zysk/Strata okresu 1 166,87 -5 058,98 276,90 -1197)51
V. $rodki pienkzne netto z dziatalnigi operacyjnej -2 383,28 -1 286,p9 -565(56 -304,64
VI. $rodki piengzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej 3442,7p 4 370,28 81698 1034,48
VII. $rodki pienkzne netto z dziatalnai finansowej 2 215,14 -2 262,63 52566 -535,58
VIIl. Zmiana stanéwérodkéw pien¢znych netto w okresie 3274,60 820|67 777,08 194,26
Wybrane dane finansowe stan na stan na stan na stan na
30-06-2013r. 31-12-2012r. 30-06-2013r. 31-12-2012r.
IX. Aktywa razem 67 295,24 50 919,72 15 5440 12 454,29
X. Zobowizania diugoterminowe 3 298,49 2 967,4p 761,91 72587
XI. Zobowiagzania krétkoterminowe 5564,61 1247,1p 1 285,87 305J07
XIl. Kapitat wtasny 58 432,17 46 705,04 13 497,p2 11 424,35
XIll. Kapitat zaktadowy 24 440,0 24 440,90 5 645,88 597818
XIV. Liczba akcji (w szt.) 24 440 00 24 440 0Q0 24 440 oo 24 440000
XV. Zysk/Strata na jedpakci zwykta (w ZHEUR) 0,05 -0,2 0,0t -0,d5
XVI. Rozwodniony zysk/strata na jegiakci zwykla (w zZHEUR) 0,05 -0,2 0,0 -0,d5
XVII. Warto$¢ ksiggowa na jedm akcg (w ZEUR) 2,39 1,9 0,5p 0,47

Zastosowane kursy walutowe:
1) poszczegolne pozycje bilansu przelicgaaiwalug EUR wgsredniego kursu NBP obowdujgcego na dzié bilansowy
- na dzié 28.06.2013r. wg kursu 4,3292 PLN/EUR, tabela kurg@dnich NBP nr 124/A/NBP/2013
- na dzié 31.12.2012r. wg kursu 4,0882 PLN/EUR, tabela karg@dnich NBP nr 252/A/NBP/2012

2) poszczegolne pozycje rachunku zysku i stratraetzunku przeplywow piegnych przelicza gina walug EUR wg kursu
stanowi;cego srednig arytmetycza srednich kurséw ogloszonych przez NBP olauj;cych na ostatni dzie kazdego
zakoiczonego miegta okresu sprawozdawczego
- za okres 01.01-30.06.2013r. wg kursu 4,2140 PLIREU
- za okres 01.01-30.06.2012r. wg kursu 4,2246 PLIREU

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(*) Zysk/Strata na jednakci wyliczony zostat poprzez podzielenie zysku lultystretto danego okresu, ktéry przypada na

w tys. Zi
01.01.2013-30.06.201 01.01.2012-30.06.201.2

DZIALALNO $C KONTYNUO WANA
Przychody ze sprzeda 14,63 1119
w tym od jednostek paydanych 0,00 0,00
Koszt wasny sprzeds 0,00 0,0
Zysk/Strata na sprzeday 14,63 1119
Pozostate przychody operacyjne 160,14 159,91
Przychody finansowe 3 833,67 472,6p
Koszty ogélnego zanru 1 085,0 124160
Pozostate koszty operacyjne 160,14 163,8p
Koszty finansowe 1015,4 4 977,2p
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 1 747,84 -5 638,2b
Podatek dochodowy, wtym: 580,99 -579,2

- cz$¢ bieggca 0,00 0,00

- czs¢ odroczona 580,98 -579,2
Zysk/Strata netto okresu z dziatalndci kontynuowanej 1166,8 -5 058,98
DZIALALNO $C ZANIECHANA
Zysk/Strata okresu z dziatalndci zaniechanej 0,00 0,0
Zysk/Strata na jedna akcje (w ztotych)* 0,05 -0,2]
Srednia waona liczba akcji zwyktych (w sztukach) 24 440 00 24 440 0QO0
Podstawowy zysk/strata netto za okres sprawozgawcz 0,05 -0,2]
Rozwodniony zysk/strata netto za okres sprawozziawc 0,05 -0,2]

zwyktych akcjonariuszy, przéednig wazory ilosé¢ akcji zwyklych wysgpujgcych w cigu danego okresu

NOTY 1, 2
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

w tys. Z

01.01.2013-30.06.2014 01.01.2012-30.06.20q12

Wynik netto za okres sprawozdawczy 1166,8] -5 058,98

Inne sktadniki catkowitego dochodu:
Skutki wyceny aktywow finansowych desinych do sprzeds odniesion

na kapitat z aktualizacji wyceny 130373 5376,18
Podatek dochodowy dotygzy innych skfadnikow catkowitego dochod -2 477410 021,471
Inne sktadniki catkowitego dochodu (netto) 10 560,2 4 354,46
Catkowity doch6d okresu sprawozdawczego 11 727,1 -704,3p
BILANS
w tys. Z
Nota
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 47 964,4 33526,44 35 707,93
Rzeczowe aktywa trwate 6 29,99 35,3 40,56
Finansowe inwestycje diugoterminowe, wtym: 46 657,0 31 262,948 3352731
udziaty w spo6tkach podpegakowanych 8 2 681,3p 2 681,30 2 681|30
udziaty w pozostalych spétkach (wyceniane MPW) B ,00p 0,00 0,00
pozostate aktywa finansowe 8 43 975,71 28 581,68 30 846,p1
Naleznosci handlowe i inne (dtugoterminowe) 9 134,59 126,5p 125,63
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2 11429 2101,1p 2 014,43
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 19 330,8 17 393,47 19 222,47
Naleznosci handlowe i inne 9 508,37 324,7p 631,53
Finansowe inwestycje krétkoterminowe, wtym: 15 344,6 16 841,46 17 26545
aktywa finansowe dagine do sprzedy 8 12 802,7 14 273,46 14 509,66
aktywa finansowe przeznaczone do obrotu B 2 541,87 01346 1926,49
udzielone pgyczki krétkoterminowe, ofge obligacje 8 0,0 554,8p 829,41
Inne skiadniki aktywéw obrotowych 10 12,23 36,1 68,56
Srodki pienkzne iich ekwiwalenty 11 3465,6 191,0 1 256,91
Suma aktywo 67 295,2p 50 919,12 54 930|139
Kapitat wtasny 58 432,1 46 705,44 49 250,33
Kapitat akcyjny 12 24 440,0 24 440,do 24 440,00
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej ich wartéci nominalnej 12 7 007,9 7 007,96 7 007,96
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 12 11 988,2 142744 3701,f2
Kapitat rezerwowy 12 24 000,0 24 000,40 24 000,00
Zyski zatrzymane 12 -10 170,8 -4 840,38 -4 840,38
Zysk/Strata okresu 3 1166,8] -5 330,48 -5 058,p8
Zobowigzania dtugoterminowe 3298,4 2 967,49 3720,F9
Diugoterminowe zobowzania finansowe, wtym: 0,00 1768,8 1985,43
oprocentowany kredyt bankowy 13 0,00 1725,1 1933,38
obligacje dtugoterminowe 13 0,00 43,7 52,0p
Rezerwy na podatek odroczony 2 32984 1198,67 1735,86
Zobowigzania krétkoterminowe 5564,6 1247,1p 1959,p7
Krotkoterminowe zobowzania finansowe, wtym: 4 957,54 868,5p 1638,84
biezgca czs¢ kredytu bankowego 13 4 904,47 850,5p 1620,34
obligacje krétkoterminowe 13 53,12 18,0 18,00
Zobowizania handlowe 14 21,54 58,0 37,15
Pozostate zobowrania i rezerwy krétkoterminowe 15 585,59 320,61 283,18
Suma pasywo 67 295,15 50919 )2 54 930,39
Wartos¢ ksiegowa w zt 58 432 169,74 46 705 039,B0 49 250 321,92
Liczba akcji (szt.) 24 440 00! 24 440 040 24 440 o0
Wartos¢ ksiggowa na jeda akcg (w zt) 2,39 1,9 2,0p
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENEZNYCH

w tys. Zi

01.01.2013-30.06.2013

01.01.2012-30.06.2013

A. Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndsci operacyjnej

I. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 1 747,84 -5 638,26
Il. Korekty o pozycje -4 131,19 4 351,247
Amortyzacja 5,36 5,44
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -814,9% -304,0p
Zysk/Strata z tytutu dziatalréoi inwestycyjnej -3382,34 4 750,61
B e e e 410109
Zmiana stanu nalmosci netto -191,44 32,4
Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych i podatkéw -36,54 15,7
Zmiana stanu innych skfadnikéw aktywéw obrotowych 23,99 6,9
Zmiana stanu pozostalych zobawran 264,99 -155,8B
Podatek dochodowy 0,008 0,0
Inne korekty 0,008 0,0
. Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej (I+/-1l) -2 383,29 -1286,9p
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej

I. Wpltywy 7881,1 4 670,28
Zbycie aktywoéw finansowych 4 392,21 4 402,7p
Inne wptywy inwestycyjne 3 488,99 267,5p
Il. Wydatki 4438,4 300,0p
Zakup aktywow finansowych 4 438,4 200,0p
Inne wydatki inwestycyjne 0,008 100,0
. Srodki pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11) 3442,74 4370,2
C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici finansowej

I. Wpltywy 49329 1 455,00
Wptywy z tytutu zacigniecia kredytéw i payczek 2 995,93 0,0
Emisja krétkoterminowych papieréw diych 1 937,01 1 455,0p
Il. Wydatki 27177 3 717,68
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pyczek 670,04 2 099,9p
Wykup krétkoterminowych papieréw dioych 1 946,01 1 464,0p
izgjtcfne odsetki i koszty zwane z wykupem obligacji, odsetki od 101,74 153.6f
Ill. Srodki pienigzne netto z dziatalndci finansowej (I-11) 2 215,14 -2 262,6
D. Przeplywy pienigzne netto 3274,6 820,6)
E Zmiana stanusrodkéw pienigznych netto w okresie 3 274,64 820,47
F. Srodki pieniezne na pocatek okresu 191,03 436,24
G. $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3 465, 1 258
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

w tys. Z|
Wyszczegélnienie Kapitat Kapitat allfzgillij;zji Kapitat Zyski Zysk/Strata | Kapitaty wlasne]
podstawowy zapasowy wyceny rezerwowy zatrzymane okresu razem
na dziei 01 stycznia 2013r. 24 440,0 7 007,96 1427,p4 24 000,00 -4 849,38 -5 30,4 46 705,0.
Aktualizacja wyceny aktywéw finansowych do sprzada 0,00 0,0 13 037,36 0,90 0,p0 0J00 130373
Zyski/Straty ugte w kapitatach wtasnych 0,90 0,po ojoo 000 -5 33p,48 336,44 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny ,00 ,00 24771 0,0 0,00 0,40 -2 477,11
Zysk/Strata za okres 0,00 0,0 0,0 0,0p 0,40 11667 1166,8
na dziea 30 czerwca 2013r. 24 440,0 7 007,96 11988 ,p0 24 000,00 -10 17p,86 181746, 58 432,1
wyceny
na dziei 01 stycznia 2012r. 24 440,0 7 007,96 -652,94 24 000j00 -6 698,81 188,44 99546
Aktualizacja wyceny aktywéw finansowych do sprzada 0,00 0,0 5376,18 0,40 0,p0 0po 5376,1
Zyski/Straty ugte w kapitatach wlasnych 0,90 0,po ojoo 000 185,44 858,44 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny ,00 ,00 10214 0,0 0,00 0,40 -1021,4
Zysk/Strata za okres 0,00 0,0 0,0 0,0p 0,40 -5 058 P8 -5 058,9
na dziea 30 czerwca 2012r. 24 440,0 7 007,96 37012 24 000,00 -4 849,37 -5 (8,9 49 250,3
Wyszczegolnienie Kapitat Kapitat al}jtapilk’a' z Kapitat Zyski Zysk/Strata | Kapitaty wiasne]
podstawowy zapasowy ualizacji rezerwowy zatrzymane okresu razem
na dziea 01 stycznia 2012r. 24 440,0 7 007,96 -652,94 24 000J00 -6 698,81 1898,44 99546
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych do sprzgda 0,00 0,0 2568,99 0,4qo 0,90 00 2 568,9
Zyski/Straty ugte w kapitatach wtasnych 0,00 0,po 0loo 000 1 858,44 858,44 0,00
Podatek odroczony dot. aktualizacji wyceny d,00 ,00 488,1¢ 0,0 0,0 0,qo -488,1
Zysk/Strata za okres 0,00 0,0 0,0 0,00 0,40 -533048  -53304
na dziei 31 grudnia 2012r. 24 440,0 7 007,96 1427.p4 24 000100 -4 849,38 -5 30,4 46 705,0
NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje dotycgce przychodéw i kosztéw
Dziatalnas¢ kontynuowana
wtys. z
Wyszczegolnienie 01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012
Przychody ze sprzeday 14,67 111,9¢
- przychody ze sprzedg ustug 14,67 111,9
Koszt wtasny sprzeday 0,00 0,0
Pozostate przychody 160,14 159,91
Przychody z tytutu refaktur z tyt. m.in. podnajmemperzchni biurowej 160,10 159,91
Przychody finansowe 3 833,61 472 ,6p
Przychody z tytutu odsetek bankowych 8,20 14,9
Przychody z tytutu innych odsetek 894,19 190,1
Odzyskanie odpisanych w koszty naiesci 2110,0 0,0
Zyski z tytutu aktualizacji wart&i instrumentéw finans. do wartai godziwe| 530,9 0,0p
Zyski ze zbycia inwestycji finansowych 282,49 0,0
Uzyskane dywidendy 0,00 267,5
Inne 7,93 0,0
Koszty ogdlnego zaradu 1 085,09 1241,69
Koszty wedtug rodzaju 1 085,09 1241,60
Amortyzacja: 5,36 5,49
amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 5,36 5,45
Koszty $wiadczeéi pracowniczych wtym: 73,2 61,8
wynagrodzenia 63,55 52,50
koszty ubezpieczé innych narzutéw na wynagrodzenia 9,71 9,37
kosztywiadczeé emerytalnych po okresie zatrudnienia 0,00 0,00
Zuzycie materiatow i energii 11,34 15,9
Ustugi obce 911,71 925,6
Podatki i optaty 25,07 18,3
Pozostate koszty 58,2 214,4
Pozostate koszty 160,1( 163,8p
Koszty poniesione z tyt. refaktur m.in. za podnajeowierzchni 160,1p 159,91
Inne 0,00¢ 3,94
Koszty finansowe 10154 4 977,20
Koszty z tytutu odsetek od kredytu 69,0 128,0:
Prowizje i inne koszty zwzane z kredytem 13,19 1,2
Koszty finansowe z tytutu wyceny 0,00 514,5
Utworzenie odpisu aktualizagego naleénosci z tyt. udzielonych payczek 0,0 2638,¢
Straty ze zbycia inwestycji finansowych 0,00 1667,14
Koszty zwiazane z emigj obligaciji, wykup obligacji 36,07 25,5
Koszty zwiazane z odzyskaniem przeterminowanych mabéci 896,67 0,0
Inne 0,50¢ 1,79

48/63



Grupa Kapitatowa Capital Partners
Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansoweggoone wedtug MSSF
za okres od 01 stycznia 2013r. do 30 czerwca 2013r.

Dziatalnosé zaniechana

W okresie sprawozdawczym nie ngmsto zaniechanieadnego rodzaju dziatalga.

Koszty z tytutu programéw pracowniczych

W okresie sprawozdawczym nie wygity koszty programdw pracowniczych.

Koszty przyszityckwiadcze emerytalnych

Z uwagi na niski stan zatrudnienia oraz mtody wieacownikdéw, Spotka nie tworzy rezerw na przyszie

swiadczenia emerytalne.

2. Informacje dotycace podatku dochodowego

Podatek dochodowy
w tys. zi
Wyszczegoblnienie 01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012
Rachunek zyskéw i strat
Biezacy podatek dochodowy 0,00 0,04
- bieqce obcyzenie z tytutu podatku dochodowego 0,00 0,00
- korekty dotyeze biegcego podatku dochodowego z lat ubiegtych ,00 ,00
Odroczony podatek dochodowy 580,99 -579,2p
- zwigzany z powstaniem i odwréceniera rgiznic przejciowych 580,9 -579,2p
- obcizzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 0,98 -579,29
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym
Podatek dochodowy (obgienie) wykazany w rachunku zyskéw i strat 58,98 -28p,
Odroczony podatek dochodowy
Wyszczegblnienie wys 2
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11429 2101,16 201443
- odpis aktualizajcy pazyczki 221,274 709,3f 722,47
- aktualizacja nalaosci biezacych 28,91 28,9 28,911
- wycena aktywéw i zobowzan finansowych wg wartéei godziwej 493,7 942,38 861,p0
- utrata wartéci aktywa 398,99 412,2p 398,99
-inne 0,00 8,2 2,8p
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 3298,4 1198,47 1735,B6
- niezaptacone odsetki od udzieloneppezki 0,00 29,4 130,7p
- wycena posiadanych aktywow finansowych wg wéaitgodziwej 3298,4B 1169,35 1604457

Spoika nie tworzy aktywa na podatek odroczony attystraty podatkowej za lata poprzednie. Aktywa na

podatek odroczony nie 2agraone.

3. Informacje dotycgce zysku/straty przypadgjego/przypadaicej na jedy akcje

w tys. Z
01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012
Zysk/Strata w okresie 1 166,87 -5 058,98
Zysk/Strata netto okresu przypadapcy na akcjonariuszy zwyktych,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku/stiaha jedna 1 166,87 -5 058,98
akcje
w sztukach
01.01.2013- 01.01.2012-
30.06.2013 30.06.2012
Liczba wystpujacych w okresie akcji zwyklych 24 440 00 24 440 090
Sredm-a Wazlona liczba wyemitowanych akcji zlwyk+ycrl1 zastosowan 24 440 00 24 440 odo
do obliczenia podstawowego zysku/straty na jednakcje
Wptyw rozwodnienia:
opcje na akcje
umarzalne akcje uprzywilejowane
Skc.)rygoyvanasredm.a wazona liczba akcji zwyklych _zastosowana dd 24 440 00 24 440 0do
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jeds akcje
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4. Informacje dotycgce dywidend wyptaconych i/lub zaproponowanych dgiaty

Spoika nie wyplacala i nie planuje wyptaty dywidgnd

5. Informacje dotycace wartaci niematerialnych

Spotka nie posiada pozycji wastofirmy. Wartas¢ netto pozycji inne wartgi niematerialne wynosi zero.

6. Informacje dotycgce rzeczowych aktywow trwatych

w tys. Z|
Grunty,
budynki,
Zmiany w okresie 01.01 - 30.06.2013r. budowle,
ulepszenia
obcych | Urzadzenia Srodki
srodkach | techniczne| Srodki trwate w
trwatych i maszyny | transportu | Pozostate | budowie Razem
Warto §¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 0,00 93,3 0,0 171,30 0,90 264l42
Zakumulowana amortyzacja i faczne
zakumulowane odpisy aktualizujce z tytutu
utraty warto §ci na poczitek okresu 0,00 89,7 0,0 139,34 0,90 22909
Warto §¢ bilansowa netto na pocatek okresu 0,00 3,57 0,0 31,716 0,90 352
Warto$¢ bilansowa brutto na pocztek okresu 0,00 93,3 0,0 171,30 0,90 26442
Zwigkszenia 0,00 0,0 0,0 0,0p 0,40 0,p0
Zmniejszenia 0,00 0,0 0,0 0,0p 0,40 0,90
Bilans zamknigcia (wartos¢ brutto) 0,00 93,3 0,0 171,30 0,90 26442
Amortyzacja uwzgidniona w rachunku zysk
A istrat 0,00 0,83 0,0 4,54 0,4o 5,p6
Zakumulowana amortyzacja i faczne
zakumulowane odpisy aktualizupce z tytutu
utraty warto $ci na koniec okresu 0,00 90,5 0,0 143,48 0,90 23445
Bilans zamknigcia (warto§é netto) 0,00 2,79 0,0 27,2 0,90 29,p6
w tys. Z|
Grunty,
budynki,
Zmiany w okresie 01.01 - 30.06.2012r. bUdOWI‘?’
ulepszenia
obcych | Urzadzenia Srodki
srodkach techniczne| Srodki trwate w
trwatych i maszyny | transportu | Pozostate | budowie Razem
Warto$¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 0,00 93,3 0,0p 171,30 0,90 264142
Zakumulowana amortyzacja i taczne
zakumulowane odpisy aktualizupce z tytutu
utraty warto §ci na pocztek okresu 0,00 88,14 0,0p 130,46 0,90 21840
Wartosé bilansowa netto na pocatek okresu 0,00 51 0,0 40,94 0,40 46,p2
Warto$¢ bilansowa brutto na pocatek okresu 0,00 93,3 0,0p 171,30 0,90 26442
Zwie¢kszenia 0,00 0,0 0,0 0,00 0,90 0,p0
Zmniejszenia 0,00 0,0 0,0 0,00 [oN( [o] 0,p0
Bilans zamkniecia (warto$é brutto) 0,00 93,3 0,0p 171,10 0,90 264142
Amortyzacja uwzgldniona w rachunku zysk:
A istrat 0,00 0,91 0,0 4,4 0,40 545
Zakumulowana amortyzacja i taczne
zakumulowane odpisy aktualizupce z tytutu
utraty warto §ci na koniec okresu 0,00 89,0 0,0p 134,40 0,90 223185
Bilans zamknigcia (warto$é netto) 0,00 4,21 0,0 36,30 0,40 40,p6

W okresie sprawozdawczym nie zostaly nabyte aniezbgeczowe aktywa trwale. Nie ngsty takze
poczynione zobowkania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktytméatych.

7. Informacje dotycace utraty wartdci aktywow

Zgodnie z MSR 36 Zasd Spotki dokonat na dzbe 30.06.2013r. przegliu posiadanych aktywow
finansowych, aby zapewhi ze aktywa wykazywaneasw wartgci nieprzekraczapej ich wartdci
odzyskiwalne.

W opinii Zaradu Capital Partners S.A. na dzi80.06.2013r. nie nagiita utrata wartéci posiadanych
aktywow finansowych tj. inwestycji dtugoterminowychrétkoterminowych.
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8. Informacje dotycace inwestycji finansowych

Finansowe inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe whys 2
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

Stan na pocatek okresu 31262,9 21 718,48 217188
Zmiany w chgu okresu: 15 394,0 95443 11 808,64
:Zr:;;i;lev;t;)si;ytulu aktualizacji do watd godziwej odniesiong) 104008 13283 3592b4
Zwigkszenia 4993,2 8 216,00 8 216,90
Zmniejszenia 0,00 0,0 0,0
Stan na koniec okresu 46 657,01 31 262,98 33527B2
W tym:
Papiery notowane na gietdzie 0,00 0,00 0,00
Papiery nienotowane na gietdzie 46 657,01 31 262,994 33 527,39
Dom Maklerski Capital Partners S.A. 650,00 650,0 650,0p
TFI Capital Partners S.A. 2 031,30 2 031,3 2 031,30
;Zr:t);ftit)l/ni\r;(:v;;tﬁ?;jr;TZCapital Partners InvestmleRIZ i Capital 43 975,71 28 581.6B 30 846,02

Certyfikaty inwestycyjne wyceniang sa podstawie oficjalnych wycen publikowanych prEendusze co
najmniej raz na kwartat. Waib aktywOw netto przypadaych na certyfikat wynika przede wszystkim z

wyceny akcji i udziatow spotek stanawich lokaty Funduszy.

Finansowe inwestycje krétkoterminowe

Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday whys 2
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

Stan na pocatek okresu 14 273,44 24 552,97 24 552 p7
Zmiany w chgu okresu: -1 470,6 -10 279,5 -10 043,4
rfzr::'t)ie:(;*ttgsi;ytulu aktualizacji do wastd godziwej odniesion:| 2 636,41 124060 178340
rf;)r\;a;(;?kr}ier:;iszotmﬁulu aktualizacji do wakbd godziwej odniesion 0.00 0.0 0.0
Zwigkszenia 0,00 2727,7 2 421,40
Zmniejszenia 4 107,14 14 247,90 14 247 p0
Stan na koniec okresu 12 802,7 14 273,46 14 5096
W tym:
Papiery notowane na gietdzie 7 986,95 5 350,48 5 893,29
Grupa DUON S.A. 7 986,95 5 350,4 5 893,39
Papiery nienotowane na gietdzie 4 815,83 8 922,98 8 616,27
Bac¢-Pol Sp. zo.o 4 815,83 4815,8 4 815,43
Gekoplast S.A. 0,00 4 107,19 3 800,44

Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej przez w tys. z

wynik finansowy/przeznaczone do obrotu 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

Stan na pocatek okresu 20134 2 278,9% 2 278,p6
Zmiany w chgu okresu: 528,41 -265,5( -352,41
:;Jr;l;t:u:iit(;;s:()gvt;}?;l:;?ahzacp do waktd godziwej odniesiona) 530,93 -345,4p 514,43
Zwigkszenia 0,00 200,0 200,00
Zmniejszenia 2,51 120,1 37,994
Stan na koniec okresu 2 541,87 2 013,46 1926,§9
W tym:
Papiery notowane na gieldzie 2 541,87 1813,44 1726,49
Bipromet S.A. 1 554,35 1813,4} 1669,49
KB Dom S.A. 987,47 0,04 0,0
pozostale 0,05 0,05 57,0
Papiery nienotowane na gietdzie (KB Dom S.A.) 0,00 200,004 200,004
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Pozostate finansowe inwestycje krétkoterminowe

Udzielone payczki krotkoterminowe wiys 2
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

- Podmiotom powizanym: 0,00 0,0 0,0
- Podmiotom niepowzanym: 0,00 554,8 829,41

- PTV Production Sp. z 0.0. (*) 0,00 0,00 0,0
- Aero AT Sp. z 0.0. (**) 0,00 554,84 534,6p

- Aero AT S.A. (**) 0,00 0,00 0,0

- Invest House Mazury Sp. z 0.0. 0,00 0,00 194.,5

- XTM Sp. zo.o0. 0,00 0,00 100,1
Razem 0,0 554,8p 829,41

(*) W zwizzku z dagym przeterminowaniem orazaun prawdopodobigstwem niesptacalngi pazyczek udzielonych spoétce
PTV Production Sp. z 0.0.,, w dniu 31.12.2011r. uheny zostat odpis aktualizgy na 100% warti (tgcznie z
naliczonymi odsetkami).

(**)W 2012r. w zwizku z daym przeterminowaniem pyczek udzielonych spotkom AERO AT Sp. z 0.0. ROAT S.A
odpisano w koszty wszystkie niezabezpieczatyezio hcznie z naliczonymi odsetkami. W okresie sprawozgamwobie
spotki sptacity calé¢ zadheenia wraz z natymi do dnia splaty odsetkami.

Dodatkowe ujawnienia dotygze aktywow finansowych

o .||Os'é Cena nabycia Wartoéc’ Procgnt posiaQanego
Wyszczegoblnienie posna_darjych wys. zt bilansowa k’ap|t_al_u/ud_2|a} w )
papieréw w tys. zt ogolnej liczbie gtoséw
Inwestycje diugoterminowe wyceniane w wartéci godziwej przez kapitat
Dom Maklerski Capital Partners S.A. 700 00 650,0p 650,40 100,9%
TFI Capital Partners SA. 10 997 00 2 031,90 20310 100, 0%
Certyfikaty inwestycyjne CP Investment | FIZ 222435 27 421,5 43 990,97 98,4%
Certyfikaty inwestycyjne CP Investment FIZ 2 00d 150,3 -15,20 100,4%
Aktywa finansowe wyceniane w wartdci godziwej przez kapitat/dosgpne do sprzeday
Grupa DUON S.A. 7754 32 9 590,43 7 986,p5 7,$%
Ba¢-Pol Sp. z 0.0 182850 4 815,943 4 815,B3 9,2%
123 Market SA. 300 00 600,0p 0,qo 30,4%
Telecom Partners Sp. z 0.0. w upddio 304 1499,9 0,0p 25,0p6
Aktywa finansowe wyceniane w wartdci godziwej przez wynik finansowy/przeznaczone dohwotu
Bipromet SA. 287 84 2 345,38 1554,35 $%
KB Dom S.A. 19 749 44 197,49 987,47 2,0%
pozostate X 0,05 0,04
9. Informacje dotycace nalgnosci
Naleznosci diugoterminowe
Naleznosci handlowe i inne wys 2z
30.06.2013 | 31.12.2012 30.06.2012
- Wptacona kaucja gwarancyjna z tyt. um. najmu ,153[& 126,5 125,6B
Razem 134,5& 126,99 125,63

W sprawozdaniu finansowym za | p6trocze 2012 rolkaagna kaucja gwarancyjna prezentowana byta
jako pozostate natmosci krétkoterminowe. W niniejszym sprawozdaniu dokoa korekty prezentacyjnej
i ww. kaucja prezentowana jest w pozycji rralgsci dlugoterminowych z uwagi na fakt, ledzie ona
rozliczona w 2015 roku.

Naleznosci krotkoterminowe

- Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

i . w tys. z
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

Naleznosci z planowanym terminem spiaty:
- do 3 m-cy 10,13 12,8 9,2IL
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,0 0,0
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 0,00 0,0 0,0

Razem 10,1 12,8p 9,41
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- Naleznosci od jednostek powizanych -w pozycji Naleznasci z tytutu dostaw ustugzawarta jest m. in.
naleznos¢ od jednostek powranych:
« Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. w kwoci&83tys. zt z tytutu refaktury kosztéw
podnajmu lokalu
* Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Capital Pagn8rA. w kwocie 3,35 tys. zt z tytutu
refaktury kosztow podnajmu lokalu.

- Przedptaty i pozostate najeosci

Wyszczegblnienie Whs 2
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Naleznosci z tytutu podatkéw, ceti ubezpieaze 309,71 123,4p 622,45
Pozostate nafmosci, wtym: 188,44 188,4p 0,47
- Naleznosce z tyt. wierzytelndci (*) 187,37 187,3y 0,00
- Inne 1,11 1,11 0,2y
Razem 498,1 311,44 622,82
(*) Naleznosé z tytutu wierzytelnsei zostata uregulowana po dniu bilansowym.
10. Informacje dotycgce innych skfadnikéw aktywow obrotowych
Wyszczegélnienie whys 2
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Rozliczenia migdzyokresowe 12,23 36,1 68,5p
- czynne rozliczenia raiizyokresowe, w tym: 12,22 36,1 68,5pb
ubezpieczenia 0,47 30,47 58,5
zaliczka na ustug 0,00 5,70 0,0
pozostate 11,75 0,04 10,0
Inne aktywa obrotowe 0,00 0,0 0,0
Razem 12,2 36,1p 68,46
11. Informacje dotyczcesrodkdw piengznych i ich ekwiwalentéw
Wyszczegdlnienie whs 2
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Srodki pienizne w banku i w kasie 1 965,61 14,7B 166,91
Lokaty krotkoterminowe 1500,0 176,2B 1 050,00
Srodki pienkzne w drodze 0,00 0,0 40,0p
3 465,61 191,0p 1 256,91
w tym §rodki pienig¢zne o ograniczonym dysponowaniu:
certyfikaty depozytowe 0,008 0,0 0,0
0,00 0,0 0,0
Saldosrodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane
rachunku przeptywéw pienigznych sktada si z
nastepujacych pozycji na koniec okresu:
Srodki pienkzne w banku i w kasie 1 965,61 14,7B 166,91
Lokaty krotkoterminowe 1500,0 176,2B 1 050,00
Srodki pienkzne w drodze 0,00 0,0 40,0
3 465,61 191,0 1256,91

12. Informacje dotycgce elementow kapitatu wtasnego

Kapitat podstawowy kapitat zakladowy Spétki wynosi 24.440.000 zt ielzsie na 24.440.000 sztuk akcji
zwyklych o wartéci nominalnej 1,00 zt kada wyemitowanych w seriach A - 500.000 akcji, B — D800
akcji, C —9.200.000 akcji, D — 520.000 akcji, E2:020.000 akcji, F — 400.000 akciji.

Wszystkie akcje Spotkiasw petni optacone. Spétka nie posiada akcji wkabnyc

Kapitat zapasowy

o w tys. ZI
Wyszczegblnienie
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej ich wartgci 70200 7020.00 702000

nominalnej (agio)
Koszty zwhzane z emisgjakcji serii D 12,04 12,0 12,04
Kapitat zapasowy ze sprzeday akcji powyzej ich warto$ci

. ) . . . L 7 007,9 7 007,96 7 007,96
nominalnej (agio) po potraceniu kosztéw dot. emisji
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i . . . wtys. Z
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Stan na pocatek okresu 1427,94 -652,9p -652,94
Zysk/strata z tytutu przeszgcoyvama aktympwflnamm . 130373 2568.do 537613
doskpnych do sprzedy odniesiona na kapitat w danym okresie
Odroczony podatek dochodowy -2477,1 -488,1p -1 021,47
Na koniec okresu 11988,2 14274 3701,f2
Kapitat rezerwowy
X w tys. Z
Kapitat rezerwowy
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Stan na pocatek okresu 24 000,0 24 000,40 24 000,00
Zwigkszenia/Zmniejszenia/Wykorzystanie 0,00 0,0 0,00
Na koniec okresu 24 000,0 24 000,40 24 000,00
Zyski zatrzymane
w tys. ZI
Kapitat Kapitat
Wyszczegélnienie zapasowy zapasowy Kapital z Zysk/Strata z | Razem zyski
tworzony utworzony programu lat ubiegtych zatrzymane
zgodnie z zgodnie z motywacyjnego
wymogami KSH| uchwatami Wz
Na dzien 01 stycznia 2012r. 0,00 17 077,5)L 592,40 -24 36832 -6 694,81
Zyskilstraty netto poprzedniego roku obrotowego ,00 0,008 0,0 1 858,44 185843
Na dzien 31 grudnia 2012r. 0,00 17 077,5)L 592,40 -22 50988 -4 844,38
Zyskilstraty netto poprzedniego roku obrotowego ,00 0,008 0,0 -5 330,4B -5 330,48
Na dzien 30 czerwca 2013r. 0,00 17 077,5L 592,40 -27 8406 -10 174,86

13. Informacje dotycgce zobowjzan finansowych

Zobowigzania finansowe wyceniane w wart. godziwej prze W lys. z
wynik finansowy 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012

Stan na pocatek okresu 2 637,39 5732, 74 5732,Y4
Zmiany w cigu okresu: 2 320,21 -3 095,41 -2108,9
:(airﬁlljr:zkn;t,tsiév\t’);t;lr;ktuahzacn do wart. godegjwdniesiona naj 0.0 1,51 o0sf
Zwigkszenia: 4 932,99 1 455,00 1 455,00
- uruchomienie kredytu obrotowego PKO BP S.A. 2,92 0,00 0,0

- emisja obligacji 1 937,01 1 455,0 1 455,90
Zmniejszenia: -2 616,01 -4 535,31 -3592,03
- sptata kredytu obrotowego PKO BP S.A. -670,00] -3062,3 -2128,43
- nabycie obligacji celem ich umorzenia -959,77 -1 455,0 -1 455,40
- wykup obligacji -986,24] -18,0 -9,0
Odsetki i inne koszty wykupu obligacji, sptaty kyéed 3,29 -16,6 27,2p
Stan na koniec okresu 4 957,54 2 637,33 3623,f8
Krotkoterminowe 4 957,54 868,5( 1638,34
Dtugoterminowe 0,00 17688 1985,44

Emisje, wykup i splaty ditnych papieréw wartziowych — zostaty szczegétowo opisane w Notach
objasniajacych w Informacji dodatkowej do skonsolidowanegmsgmzdania finansowego.

w tys. zi
Stan na dziei 30.06.2013r. Efektywna stopa Podstawowy
Kwota procentowa % termin sptaty
Krétkoterminowe:
Kredyty w rachunku bieacym 0,00 X
Krétkoterminowe kredyty i zaggnigte pazyczki 4898,9 WIBOR 1M+1,75%0 *1
Dluzne papiery wartéciowe, wtym: 53,13
ozf;g(c;t;rmigév:;zifsg\iacji serii A -IV wraz z nataymi 53,13 0.4% m-cznik R
Odsetki z tyt. kredytu naliczone na koniec okresu 5,42
Razem zobowjzania finansowe krétkoterminowe 4 957 5K
Diugoterminowe: 0,00 X
Razem zobowjzania finansowe diugoterminowe 0,0p X
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(*) Zgodnie z warunkami emisji obligacji Spotka c@sic dokonuje aaciowych wykupow Obligacji poprzezzkarazowe
zmniejszenie warfai nominalnej kadej obligacji o kwat 1,5 tys. zt. W podstawowym terminie wykupu obligggcji
02.03.2014r. zostanwyptacone Obligatariuszowi naiee odsetki oraz premia wykupowa.

(**) Do sptaty pozostato 4.721,05 tys. zt w terraidp 21.04.2014r. oraz mieszne raty w kwocie 134 tys. zt — 31.07.2013r.
43,9 tys. zt — 31.08.2013r. Ptatizd regulowane @ zgodnie z postanowieniami Umowy.

W zwigzku ze zbtajacym sk terminem wymagalni kredytu obrotowego (21.04.2014r.) oraz obligacji
serii A (02.03.2014r.) pozycje te zostaly zapreaemine jako zobowkania krétkoterminowe.

W opinii Zarzdu nie istnieje ryzyko sptaty ww. zobozia.

Zabezpieczeniem obogdujacej umowy kredytowej z PKO BP S.A. jest zastawris@vy ustanowiony na
posiadanych przez Spélkpapierach wartwiowych notowanych na rynku regulowanym wraz z
nieodwracala blokady i z nieodwotanym petinomocnictwem dla PKO BP S.A0 dprzeday
zablokowanych papieréw oraz nieodwotalnym petnonwerem do rachunku pieginego, przy czym
wartcs¢ tych akcji nie mae by nizsza ni 180% kwoty wykorzystanego limitu kredytowego. Nzed
bilansowy ww. zabezpieczenie zostalo wycenione aai¢ 9.541,30 tys. zh.

wtys. z
Stan na dziei 31.12.2012r. Efektywna stopa Podstawowy
Kwota procentowa % termin sptaty
Krétkoterminowe:
Kredyty w rachunku biescym 0,00 A
Krétkoterminowe kredyty i zaggnigte paryczki 847,94 WIBOR 1M+1,75% *1
Dluzne papiery wart@&iowe, wtym: 18,00
krotkoterminowa g&¢ zobowgzai finansowych diugoterminowych
(obligacii serii A T\j;) " " ’ " 18,00 0.4% m-cznge (
Odsetki z tyt. kredytu naliczone na koniec okresu 2,56 A
Razem zobowjzania finansowe krotkoterminowe 868,5
Diugoterminowe:
Diugoterminowa cgs¢ kredytow i zacignictych pazyczek 1725,1B WIBOR 1M+1,75p6 21.04.2414
Dluzne papiery wart@&iowe, wtym: 4,50
dlugoterminowa @z¢ zobowizzai finansowych (obligacji serii A - 1) 4,90 0,4% mni] (@)
Odsetki i premia wykupowa od obligacji serii A-I\Aliczone na koniec
okresu 39,20 02.03.2014
Razem zobowjzania finansowe diugoterminowe 1768,93 X X
w tys. z
Stan na dzieh 30.06.2012r. Efektywna stopa Podstawowy
Kwota procentowa % termin splaty
Krétkoterminowe:
Kredyty w rachunku biescym 0,00 X
Krétkoterminowe kredyty i zaggnigte pazyczki 1608,0 WIBOR 1M+1,75%0 (**4
Krétkoterminowa czs¢ zobowhzan finansowych 18.0d N
diugoterminowych: '
- cz$¢ krotkoterminowa obligacji serii A - IV 18,do 0,4% ornig ™)
Odsetki z tyt. kredytu naliczone na koniec okresu ,34p X X
Razem zobowjzania finansowe krétkoterminowe 1 638,3'4 X
Dtugoterminowe:
Dlugoterminowa czi¢ kredytow i zacignigtych pazyczek 1933,3p WIBOR 1M+1,75pb 21.04.2414
Diuzne papiery wartéciowe, wtym: 13,5( X
- obligacje serii A - 1V - cgs¢ dlugoterminowa 13,50 0,4% m-czpie *)
Odsetki i premia wykupowa od obligacji serii A-I\aliczone na
koniec okresu 38,56 02.03.2014
Razem zobowjzania finansowe dtugoterminowe 1 985,44 X X
14. Informacje dotycgce zobowjzai handlowych
. . . w tys. Zi
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Zobowigzania z terminem wymagalba:
- do 3 m-cy 21,54 58,0 37,16
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,0 0,0
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 0,00 0,0 0,0
Razem 21,54 58,0B 37,15
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15. Informacja dotycgca pozostatych zobowdari i rezerw krétkoterminowych

Pozostate zobowzania

Pozostate zobowjzania krétkoterminowe whys 2
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Zobowizania z tytutu ubezpiec#espolecznych 3,52 1,64 3,4
Zohowiazania z tytutu innych podatkéw 0,94 0,71% 0,6
Pozostate zobowkania wobec podmiotow poagianych 0,0 275,qo 275,p0
-cesja wierzytelngci 0,00 275,0 275,00
Pozostale zobowkania krotkoterminowe: 540,24 0,0 0,0p
-wptata z tytutu umowy gwarancyjnej (*) 540,0( 0,0 0,0p
-inne 0,29 0,0( 0,0
Razem 544,74 277,43 279,09

(*) Umowa gwarancyjna jest zabezpieczeniem gwaramtzielonej przez Sp@kSzczegoty opisane zostaly w pkt. 9 eaiz

Dane uzupetniajce.

Rezerwy

w tys. Zi
Rezerwy krotkoterminowe Koszty okresu .
poprzedniego Ogotem

Na dzien 01 stycznia 2012r. 158,91 158,9¢y
Utworzone w okresie 0,00 0,0(
Wykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie 5418 -154,2
Niewykorzystane (nieponiesione i rozmane) w okresie 0,40 0,90
Na dzien 30 czerwca 2012r. 4,69 4,6
Na dziea 31 grudnia 2012r. 43,18 43,1
Utworzone w okresie 40,79 40,7
Wykorzystane (poniesione i rozliczone) w okresie 3,448 -43,1
Na dzien 30 czerwca 2013r. 40,79 40,7

Rezerwy na koszty restrukturyzacji nie vaysty.

16. Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentéw finansowych — wedtug wafti bilansowych

w tys. Z|
Klasy instrumentéw finansowych - 30.06.2013r.
Aktywa Zobowgzania |Inne zobowgzanig
A Aktywa Aktywa
Pozycje bilansowe finansowe L Y A finansowe finansowe
R Pozyczki i utrzymywane d finansowe R y .
wyceniane do L : wyceniane do wyceniane w Ogotem
S naleznosci terminu dosgpne do S
wart. godziwej sapadalnéci sorzeda wart. godziwej | zamortyzowanyn|
przez RZiS P P Y przez RZiS koszcie
Udzialy i akcje 2 541,87 0,0 0,00 12 802,f8 0joo 0]00 15 344,6
Udzielone payczki krétkoterminowe 0,0 0,4qo 0,90 0,po [0] (o]0] a,00 0,008
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 0, 10{13 0}00 ,00 0,00 0,0 10,19
Pozostate nalamosci (bez publiczno-prawnych) 0, 188148 (0] (o]0] qd.00 ,00 oop, 188,44
Srodki pienkzne iich ekwiwalenty 0,0 3 465,61 0o ojoo 0,00 ,00 3 465,6
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 0, 0}Joo oloo qd,00 ,00 1,54 -21,54
Zobowikzania finansowe 0,00 0,0 0,0 0,00 -53,13 -4 90441 -4 957,54
Pozostate zobowzania (bez publiczno-prawnych) 0,00 0,0 0,0 0,00 0,qo -540,p6 -540,2
2 541,87 3664, 0,40 12 802)78 -5313 -5 46,21 134895
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w tys. Z|
Klasy instrumentéw finansowych - 31.12.2012r.
o .Aktyvva Aktywa Aktywa Zo.bowazan ia Inne‘zoboquan i
Pozycje bilansowe finansowe X . X finansowe finansowe
R Pozyczki i utrzymywane d finansowe R X )
wyceniane do . ; wyceniane do | wyceniane w Ogotem
o naleznosci terminu dosgpne do o
wart. godziwej ; wart. godziwej | zamortyzowanyn|
) zapadalnéci sprzeday ) .
przez RZiS przez RZiS koszcie
Udzialy i akcje 2 013,4 0,0 0,00 14 273,46 0joo 0j00 16 286,9.
Udzielone payczki krétkoterminowe 0,0p 554,85 0,po 0400 0joo ,00 554,84
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 0,p0 12185 0}00 ,00 0,00 0,0 12,89
Pozostate nalamosci (bez publiczno-prawnych) 0,00 188149 0j00 d,00 ,00 oop, 188,44
Srodki pienkzne iich ekwiwalenty 0,0p 191,91 0,po 0joo ojoo d,00 191,01
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 0,p0 0}Joo oloo qd,00 ,00 8,08 -58,09
Zobowikzania finansowe 0,00 0,0 0,0 0,00 -61,70 -2 575163 -2 637,3
Pozostate zobowzania (bez publiczno-prawnych) 0,00 0,0 0,0 0,00 0,qo -275,p0 -275,04
20134 947,2p 0,dqo 14 273 46 -61]70 -290$,71 142637
w tys. 7
Klasy instrumentéw finansowych - 30.06.2012.
. . Inne
— A ktywa Aktywa Aktywa Zo.bovquama zobowhzania
Pozycje bilansowe finansowe . L " finansowe )
R Pazyczki i utrzymywane di finansowe R finansowe .
wyceniane do L . wyceniane do X Ogoétem
I naleznosci terminu doskpne do . wyceniane w
wart. godzivej zapadalnéci sprzeday wart. godzivej zamotyzowanyny
przez RZiS P P Y przez RZiS Y . y
koszcie
Udzialy i akcje 1926,4 0,0 0,00 14 509,p6 0joo 0joo 16 436,0
Udzielone payczki krétkoterminowe 0,0p 829,41 0,po 0J00 0]00 d,00 829,41
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 0,p0 opi (6] {o]0] d,00 ,008 0,04 9,21
Pozostate nafgmosci (bez publiczno-prawnych) 0,00 125190 0joo d,00 ,00 oop, 125,94
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 0,0p 1 256,91 0,p0 ojoo .00 ,00 1256,9
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 0,p0 0Joo 0j00 d,00 ,00 7,15 -37,19
Zobowkzania finansowe 0,00 0,0 0,0 0,00 -70,96 -3 553[72 -3623,7
Pozostate zobowzania (bez publiczno-prawnych 0,004 0,0 0,0 0,0p 0,4o -275,p0 -275,0(
1926,4 2 221,48 0,4o 14 50956 -70006 -386p,87 147215
Wartasci godziwe poszczegoélnych aktywow i zoly@ank finansowych
wtys. Z
Pozycje bilansowe 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
waros¢ bilansowa | warté godziwa | waré¢ bilansowa| warté godziwa | waréé bilansowa| warté godziwa
Aktywa finansowe wyceniane w wart. godziwej przezZ® 2541,8 2 541,97 2 013,p6 2 013]46 192¢,49 1 946,49
Poazyczki i nalenosci (wtym sr. pienkzne) 3664,2 3 664,42 947,p0 947)20 222}4,43 221,43
Aktywa utrzymywane do terminu zapadaiob 0,00 0,0 0,01 0,0p 0,40 0,p0
Aktywa finansowe dospne do sprzedy 12 802,7 12 802,78 14 27346 14 273,46 14 50pP,56 94511J
Suma aktywéw finansowych 19 008,8 19 008,97 17 23412 17 234,12 18 65)7,48 1846|S7
Zobowizania finansowe wyceniane do wart. godziwej przésSR 53,13 53,1 61,70 61,70 70,p6 70]06
Inne zpbovuzama finansowe wyceniane w zamortyzowanyn 5466.2 5 466,21 2908 b1 2 908l71 3 864,87 3 8d5.87
koszcie
Suma zobowizan finansowych 5 466,2 5519,3 2 970,41 2970}41 393%,93 3935,93

Spotka nie jest w stanie, wiarygodnie oszacbwa pomog metod estymacji powszechnie stosowanych,
wartasci godziwej posiadanych aktywow finansowych, diérith nie istniej aktywny rynek. W zadku z
powyzszym po analizie sytuacji finansowej jednostki wyieeposiadane aktywo wedtug ceny jej nabycia.
Na podstawie przeprowadzonej analizy Spoétka nieiestlzita przestanek utraty wastm tych
instrumentéw finansowych.

Dodatkowe ujawnienia dotygze wartagci godziwej instrumentéw finansowych

Klasyfikacja instrumentoéw finansowych przy zast@sowhierarchii wart@ci godziwej

Hierarche wartcici godziwej instrumentow finansowych twarzastpujace poziomy:

- Poziom 1 - ceny notowane na aktywnym rynku déntgicznych aktywdw lub zobowdan,

- Poziom 2 - dane w&iowe inne nt ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktégrelserwowalne dla
sktadnika aktywow lub zobowian w sposéb bezgoedni (tj. jako ceny) lub goednio (tj. bazujce na
cenach),

- Poziom 3 - dane wajiowe do wyceny skladnika aktywéw lub zobewman, ktdre nie § oparte na
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane&ei@jyve nieobserwowalne).
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o 30 czerwca 2013r. - w tys. zt
Wyszczegélnienie
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa
Notowane papiery wartgiowe 10 528,8 0,0p 0,90 10 528,B2
Nienotowane instrumenty kapitatowe 0,00 0,00 4815,8 4 815,43
Obligacje 0,00 0,0 0,0 0,00
Instrumenty pochodne - zabezpieczenia 0,008 0,0 0,0 0,00
Instrumenty pochodne - przeznaczone do obrotu 0,00 00|o, 0,0d 0,0
Razem 10 528,8 0,0 4 815,43 15 34465
Zobowigzania
Instrumenty pochodne - zabezpieczone 0,008 0,0 0,0 0,00
Kredyty bankowe i ditne papiery wartéiowe 0,04 0,0 -4 957,44 -4 957 b4
Razem 0,00 0,0 -4 957,54 -4 957,54
Warto§¢ godziwa netto 10 528,8 0,0 -141,91 10 387/11

W | p6troczu 2013 roku nie wygtity transfery instrumentéw finansowych pauizy Poziomem 1 i
Poziomem 2.

Dodatkowe ujawnienia dla wycen instrumentéw finangth zaliczanych do Poziomu 3 hierarchii wacio
godziwey:

30 czerwca 2013r. - w tys. zt
) Kredyt:
Wyszczeg6lnienie Nienotowane banko{/v):e i
instrumenty Obligacje . . Razem
. dtuzne papiery
kapitatowe o
wartos§ciowe
Saldo otwarcia 91229 0,00 -2 637,83 6 485|165
Zyski i straty ugte w:
- wyniku finansowym 0,0p 0,4qo -3,29 -3,p9
- innych catkowitych dochodach 0,po 0]oo 0,00 ,00
Zakup 0,00 0,0 -4 932,98 -4 932,93
Zbycie -4 107,14 0,0 0,00 -4 107,15
Uregulowanie 0,00 0,0 2 616,01 2616,p1
Transfery z Poziomu 3 i do Poziomu -200,00 ,00 ,00 -200,0(
Saldo zamknigcia 4815,8 0,0p -4 957,44 -141 )71

W | pétroczu 2013 roku nagiit transfer instrumentéw finansowych paiizy Poziomem 3 i Poziomem 1
(akcje KB Dom S.A., ktére byly nienotowane w poplzien okresie, zostaly dopuszczone do obrotu
gieldowego).

Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strateupv rachunku zyskow i strat w podziale na kategori
krétkoterminowych instrumentéw finansowych

wtys. z
'Aktywa Aktywa Aktywa Zo'bowhzania Inne'zobowizania
finansowe . . y finansowe finansowe
01.01.2013-30.06.2013 R Pozyczkii | utrzymywane] finansowe R ) .
wyceniane do S . wyceniane dq  wyceniane w Ogotem
-1 naleznosci do terminu | doskpne do -
wart. godziwejj apadalnéci sprzeda wart. godziwej| zamortyzowanyn
przez RZiS zap ! przeday przez RZiS koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek 00 89413 ,00 ,00 -36,07 -69,0 789,05
Przychody/Koszty z tytutu prowizji 0,4qo 0,90 opo 0joo ,00 -13,1 -13,1B
Zyski /Straty z tytutu rénic kursowych 0,0 0,00 0,40 0,po 0J00 [ [o]0] d.00
Utworzenie odpiséw aktualizacyjnych 0jo 0joo d.00 ,00 0,00 0,01 0,0
Odwrécenie odpiséw aktualizacyjnych ojoo q00 ,00 ,00 0,00 0,01 0,0
Zyski/Straty z tytutu wyceny i realizacji do wagodziwej 530,9 0,0p 0,qo 0,90 0,po ojoo 530,91
Ogobtem (zysk/strata netto) 530,91 894,1 0,00 0,40 -36,p7 -82|19 1304,78
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W tys. Z
. . Inne
ﬁﬁ;ysvgawe Aktywa Aktywa Z?;:’ﬁzxa zobowhzania
01.01.2012-30.06.2012 X Pozyczki i utrzymywane| finansowe ) finansowe .
wyceniane dg . . wyceniane dg ) Ogbtem
-] nalenosci do terminu | doskpne do R wyceniane w
vart. godzivej zapadalnéci sprzeda wart. godzine zamotyzowanyn
przez RZiS p P Y przez RZiS Y N Y
koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek 0Joo 1910 ,00 ,00 -128,04 -514,5 -452,41
Przychody/Koszty z tytutu prowizji 0,40 0,90 0o 0]o0 ,00 -1,2(¢ -1,2
Zyski /Straty z tytutu rénic kursowych 0,01 0,00 0,90 0,p0 0Jo0 (o] [0]0] d,00
Utworzenie odpiséw aktualizacyjnych 000 -2 63494 0p,0 0,009 0,0 0,0 0,qo
Odwrécenie odpisoéw aktualizacyjnych 0joo 00 ,00 ,00 0,00 0,0 0,0
Zyski/Straty z tytutu wyceny i realizacji do wagodziwej -514,5! 0,0p 0,4qo 0,90 o,po 0joo -514,53
Ogotem (zysk/strata netto) -514,53 -2 448,8p 0,d4o 0,90 -128J08 -515473 -3 60f,18

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym

Gtéwnymi ryzykami, na jakie mi@ by naraona Spétkas
= ryzyko rynkowe:
- ryzyko zmian stép procentowych
- ryzyko walutowe
» ryzyko ptynndgci
= ryzyko kredytowe.

Ryzyko rynkowe - ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w Spéice jest niewielkie, poniew@potka rozlicza si wedtug przelicznika w EUR
jedynie za najem powierzchni biurowej. Spoétka rtiesewata na moment bilansowych metodzgtych
zabezpieczaniu gprzed ryzykiem walutowym.

Ryzyko rynkowe - ryzyko stopy procentowej

Udzielane przez Spdaikpazyczki o staltym oprocentowaniu nacme @ na ryzyko zmiany wartei
godziwej w wyniku zmian stop procentowych. Natorhjgazyczki udzielane ze zmienrstop procentow
naraone g na ryzyko zmiany przeptywéw piemnych w wyniku zmian stép procentowych.

Maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest ientaici bilansowej i na moment bilansowy wyniosta
odpowiednio:

w tys. 7
Udzielone payczki 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Warto §¢ netto Naliczone odsetki Wartd¢ netto Naliczone odsetki Wartd¢ netto Naliczone odsetki
State oprocentowanie 0,p0 (o] o]0] 400400 154,85 2 710,00 ,36p8
Zmienne oprocentowanie 0,po 0J00 0]00 ,00 ,00 p,00
Razem 0,0 0,0 400,d0 154,B5 2 710400 688,35

Spotka posiada zagjnicty kredyt oprocentowany wedtug zmiennej stopy pnbeeej tj. 1M WIBOR +
mara banku. Przy zaieniu wzrostu/spadku w najpdizym roku stop procentowych o 1%, koszty
finansowe z tytutu odsetek od kredytu, przy nieznueej kwocie kredytu, a w konsekwencji wynik
finansowy Spoiki za 2013 rok, zmniejszy/giviekszy st 0 kwok ok. 23,6 tys. zt.

Spotka nie stosowata ha moment bilansowy zabezgiegwstrumentdéw finansowych ani innych metod
stuzacych zabezpieczeniugsprzed ryzykiem zmiany stopy procentowej, ze wdglna nieistotny wptyw
przychodéw odsetkowych na wynik finansowy Spoiki.

Ryzyko ptynnéci

Spotka jak kady podmiot dziatajcy na rynku narsona jest na ryzyko utraty plyném finansowej,
rozumianej jako zdolng regulowania swoich zobowdan w wyznaczonym terminie. Finansowanie
dzialalngci przy pomocy zewgtrznych zrodet (dhezne instrumenty, kredyty) podusgza ryzyko utraty
ptynnaici w przyszigci.

Spotka musi mié staty dosgp do rynkdéw finansowych, dlatego jest namaa na ryzyko braku nabwosci
pozyskania nowego finansowania, jak rownieefinansowania swojego zadknia. Ryzyko to jest
uzaleznione przede wszystkim od warunkéw rynkowych i gcetiolngci kredytowej Spoiki.
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Spotka zarzdza swoj pltynnaicia poprzez bigace monitorowanie poziomu wymagalnych zobgweh,
prognozowanie przeptywow piesinych oraz odpowiednie zadzanie srodkami piengznymi. Spoétka
inwestuje wolnesrodki pienezne w bezpieczne, krotkoterminowe instrumenty fimaves (np. lokaty
bankowe), ktére magby¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi zobaza.

Ponkej zaprezentowano kontraktowe terminy zapadairmobowizan finansowych:

w tys. Z
Kontraktowe
30.06.2013 l;ﬁlaar:r;zévia przepl}lw Do 6 miesicy m6ie-s;c2y 1-2lata 2 -5 lat Powej 5 lat
pienkzne
Zobowigzania finansowe:
- obligacje 53,18 -53,43 -9,00 -44 13 (o] [o]0] @00 ,00
- kredyt bankowy 490441 -5084Pp1 -183136 -4 904,54 0,00 0,0 0,0
- zobowszania handlowe 21,94 -21,p4 -21}54 0100 4,00 ,00 D,00
- pozostate zobowzania 540,2 -540,46 -540,p6 oo ojoo d,00 ,00
Razem) 55193t -5 700,34 -754 J16 -4 949497 ,00 ,00 0,00
w tys. Z
Kontraktowe
31.12.2012 l;i,:lair;?vc;/a p(ze;_){ywy Do 6 miesicy mﬁiez_sify 1-2lata 2-5lat Powej 5 lat
pienkzne
Zobowigzania finansowe:
- obligacje 61,7 -62,33 -9,40 -9,p0 -44133 d.00 ,00
- kredyt bankowy 2 575,43 -2 738p4 -881}53 -91,27 759,79 0,0 0,0p
- zobowizania handlowe 58,48 -58,p8 -58Jo8 00 q,00 ,00 D,00
- pozostate zobowzania 275,0 -275,4qo -275,p0 0joo ojoo d.,00 ,00
Razem 2970,4L -3 133,95 -1223p1 -104,27 -1 804,08 0,00 0,00

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brakzfiwosci wywiazania st z zobowizan przez wierzycieli
Spoikki. Ryzyko kredytowe zwkane jest z trzema gtéwnymi obszarami:

- wiarygodnd¢ kredytowa klientéw handlowych,

- wiarygodnd¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankéw,

- wiarygodnd¢ kredytowa podmiotow, w ktére Spotka inwestuje,ializpazyczek.

Spotka na bigaco monitoruje stany natacsci od kontrahentow, przez co naeaie jej na ryzyko
niesciagalndgci naleznasci jest nieznaczne.

W zakresie wolnycKrodkéw piengznych Spotka korzysta z krétkoterminowych lokat bamich jedynie
w wiarygodnych instytucjach finansowych.

Spotka udziela pryczek przede wszystkim spétkom portfelowym na i@zdra dziatalngeé.

Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest vwéaitdilansowej tych instrumentéw i na dat
bilansows wyniosta odpowiednio:

Warto$¢ bilansowa W bys. 2
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Aktywa finansowe wyceniane w wagm godziwej przez RZiS 2 541,87 2 01346 1924,49
Pozyczki i nalenosci 198,61 756,1p 964,92
Aktywa utrzymywane do terminu zapadadob 0,00 0,0 0,0
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds 12 802,7 14 273,46 14 5096
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 3 465,6] 191,0p 1 256,91
Razem 19 008,8y 17 234,12 18 657)48

Klasyfikacja aktywow finansowych wedlug diugd okresu przeterminowania, przedstawiae Si
nastpujaco:

wtys. ZI
Naleznosci handlowe 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Warto$¢ brutto Utrata warto $ci Warto§¢ brutto Utrata warto $ci Warto §¢ brutto Utrata warto $ci

Bez przeterminowania 5,44 0,0 12,8 0,qo 9,31 0,po
Przeterminowane 0 - 30 dni 0,004 0,0 0,0 0,00 0,4o 0,90
Przeterminowane 31 - 120 dni 0,004 0,0 0,0 0,00 0,4o 0,90
Przeterminowanie 121 - 365 dni 3,09 0,0! 0,0 0,00 0,40 0,90
Przeterminowane povigj 1 roku 50,0 50,0R 50,92 50,p2 5002 5d,02

Raze 58,5 50,0p 62,47 50,p2 59)23 50,02
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Na dzien 30.06.2013r. Spotka posiadata ralesci handlowe przeterminowangcknie w kwocie 53,10 tys.
zk. Na kwot; 50,02 tys. zt zostat utworzony w poprzednich sk odpis aktualizacyjny.

w tys. zi

Pozyczki udzielone 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012
Warto$¢ brutto Utrata warto $ci Warto §¢ brutto Utrata warto $ci Warto §¢ brutto Utrata warto $ci
Bez przeterminowania 0,00 0,0! 0,0 0,00 100,13 0,po
Przeterminowane 0 - 30 dni 0,00 0,0! 0,0 0,00 0,40 0,90
Przeterminowane 31 - 120 dni 0,00 0,0! 0,0 0,00 0,40 0,90
Przeterminowanie 121 - 365 dni 0,00 0,0 0,0 0,00 3298,p2 2568|194
Przeterminowane povigj 1 roku 1164,5B 1164,%3 428832 3733,47 1 164,53 164,59
Razem| 1 164,5'3 1164,43 428882 3 733,47 4 56p,88 347§ 3,

Na dzier 30.06.2013r. Spotka posiadata ralesci z tytutu udzielonych piyczek heznie z odsetkami na
kwote 1.164,53 zt (PTV Production Sp. z 0.0. oraz Xtr&d&.). W latach 2010 - 2011, w zyzku z
zastosowaniem zasady ogimosci wyceny z powodu diego przeterminowania, dokonano odpisu ww.
pozyczek.

Zarzgdzanie kapitalem

Celem Zarzdu jest efektywne zagdzanie powierzonym kapitalem rozumiane jako diugoieowy
wzrost wartéci przy zachowaniu umiarkowanego poziomu ryzykaohsp chce przede wszystkim
przeznaczasrodki na realizagj kolejnych projektow inwestycyjnych, w szczegdicioqpoprzez inwestycje
realizowane przez fundusze zgdzane przez TFI Capital Partners S.A.

Zgodnie ze Statutem Spotki oraz Kodeksem Spoétekdidarych decyzja o wyptacie dywidendy oraz
wykupie akcji wlkasnych w celu umorzenia podlegaveatdzeniu przez Walne Zgromadzenie. Spétka nie
wyptacita dotychczas dywidendy.

Na moment bilansowy kapitat zaktadowy Spotki wyn®4i440.000 zt i dzieli gina 24.440.000 sztuk akciji
zwyklych o wartéci nominalnej 1,00 z za sztek

W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym nie bylo zmian zasadidzania kapitatem.

Na Spoéice nie spoczywaty w okresie sprawozdawcziam w poprzednich latach jakiekolwiek zestnane
wymogi kapitatowe.

DANE UZUPELNIAJACE
1. Informacje o zatrudnieniu

Na dzier 30 czerwca 2013r. Spétka zatrudniata dwie osobgo@vnicy umystowi) na podstawie umowy o
prac:. Ponadto Spétka na state korzysta z ustug podmi@éwretrznych na mocy zawartych uméw o
wspOtpraeg i na dzié 30 czerwca 2013r. wspotpracowata zésikmma podmiotami.

2. Wynagrodzeniagcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztionkarmdu i rady nadzorczej

Czitonkowie Zarzdu Spotki sprawuwj swoje funkcje nieodptatnie. Na mocy uchwaty Radydkbrczej nr 2

z dnia 10 kwietnia 2003 r. czionkowie Zagzm maj prawo do potowy przychoddéw netto Spéiki
uzyskiwanych z ustug doradczych, to znaczy przychodyskanego z realizacji projektéw doradczych,
obnizonego o0 koszty bezpeednie zwizane z realizagj tych projektéw. Uprawnienie to dotyczy
projektéw, w ktérych wykonywaniu cztonkowie Zadu bior faktyczny udziat. Czionkom Zagdu nie
nalezy si¢ wynagrodzenie z tytutu agjnigtych przez Spokk zyskow z inwestycji kapitatowych.

W pierwszym péiroczu 2013 roku z tytutu ustug damacth zostalo wyptacone Zadowi, za
posrednictwem spotki ,NNI Management Spoétka z ograoiez odpowiedzialnécia” Sp. komandytowa,
ktorej komandytariuszamigswszyscy czionkowie Zagglu Capital Partners S.Aadzne wynagrodzenie w
kwocie 375 tys. zt netto.

Spotka wyptacita wynagrodzenie Czionkom Rady Nadzejrw wysokéci 5.936,00 zt netto:

- Jacek Jaszczott —1.272,00 zt
- Zbigniew Hayder —1.272,00 zt

- Zbigniew Kulinski —1.272,00 z

- Marek L&niak — 848,00zt

- Jurij Sadowski —1.272,00 zt.
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3. Transakcje z czionkami zagdu i organami nadzorczymi i ich ma&bnkami, krewnymi lub
powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnialupowgzanymi z tytutu opieki, przysposobienia
lub kurateli z osolp zargzdzajcq lub bedgcq w organach nadzorczych jednostki

W okresie sprawozdawczym nie wysity wymienione wyej transakcje, poza opisanymi w punkcie 2 oraz

opisanymi w czsci Dane uzupetniage Po6trocznego skonsolidowanego sprawozdania favesto.

4. Informacje o znaagcych wydarzeniach dotygeych lat ubiegtych uitych w sprawozdaniu za higcy
okres

W jednostkowym sprawozdaniu za hiey okres nie wjto zadnych znacgych wydarzé dotycacych lat

ubiegtych.

5. Informacje dotycace zdarzg nasgpujgcych po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wysity w Spétce istotne zdarzenia.

6. Informacje o odpisach aktualizggych z tytutu utraty wartsci aktywow finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartéci niematerialnych lub innych aktywow oraz odwrédertakich odpiséw

W okresie sprawozdawczym nie dokonano odpisow #ktyacych z tytutu utraty wartei aktywéw
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wardioniematerialnych lub innych aktywow.

W zwiazku ze splaf, w okresie sprawozdawczym, c&do zadhrenia z tytutu zaagnictych payczek
przez spotki AERO AT S.A. i AERO AT Sp. z o.0. Sgebldokonata odwrécenia odpisow aktualipyich
dokonanych w 2012r.

7. Informacja dotycgca zmian zobowizars warunkowych i aktywdw warunkowych

W okresie sprawozdawczym Spotka podpisala uengwarancyjm z AERO AT S.A., zabezpieczah
udzielory przez Spotk gwarancg do hcznej kwoty w wysokéci rownowartgéci w ztotych 150.000 USD,
Zgodnie z warunkami ww. umowy gwarancyjnej AERO ATA. wplacito na rachunek Spéiki kawcj
zabezpieczafa w wysokaci 540.000 zt.

8. Informacje dotycace pozycji pozabilansowych

W dniu 09 maja 2013r. Spétka udzielita gwarancji g@otke AERO AT S.A. do 4cznej kwoty w
wysokasci rownowartdci w ztotych 150.000 USD w terminie do dnia 25.@a.2r.

Na moment bilansowy ww. gwarancja nie zostata usogbna.

9. Informacja dotycgca sezonowsti i cyklicznaici dziatalngsci

W okresie sprawozdawczym dziatadd&potki nie byta sezonowa i cykliczna.

10. Informacje dotyczce segmentow dziatal@oi
Informacja w zakresie segmentéw dziatdlri@zostanie ujawniona w skonsolidowanym sprawoadani
finansowym Spoiki.
11. Informacje pozostate:
e Spétka nie zmienita formy prawnej wiasico

« Jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zostalygéamane wskanikiem inflacji, gdy
skumulowandrednioroczna stopa inflacji z okresu trzech latosggneta 100%.
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* Spoéika nie prezentuje i nie prezentowata w okregagirizednich wartei szacunkowych.

¢ Rozliczenia z tytutu spravadowych nie wysipity.

Podpis osoby, sporgdzajacej sprawozdanie finansowe

27.08.2013r. Beata Cymer-Zabielska Gtéwna ksggowa

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zaradu

27.08.2013r.
Pawet Bala Prezes Zadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
27.08.2013r
Konrad Korobowicz Wiceprezes Zadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
27.08.2013r
Adam Chetchowski Wiceprezes Zargu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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