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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ CAPITAL  PARTNERS | JEJ
DZIALALNO SCI

W skilad Grupy Kapitatowej Capital Partners wchogzinostka domingga — Capital Partners S.A. oraz
jednostki zalene:

= Dom Maklerski Capital Partners S.A. z siedzib Warszawie (00-103) przy ul. Krolewskiej 16, w
ktorej Capital Partners S.A. posiada 100% w kapitaktadowym i 100% w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu, oraz

=  Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Pagn®rA. z siedzip w Warszawie (00-103)
przy ul. Krélewskiej 16, w ktorej Capital Partne3sA. posiada 100% w kapitale zaktadowym i
100% w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

CAPITAL
PARTNERS SA

I00% I00%
DOM MAKLERSKI TOWARZYSTWO FUNDUSZY
CAPITAL PARTNERS SA INWESTYCYJNYCH CAPITAL
PARTNERS SA
Podmiot
dominujgcy
Firma Spoiki: Capital Partners Spotka Akcyjna
Siedziba Spétki: Warszawa (00-103), ul. Krélewska 16

(Emitent nie posiada oddziatow)
Numer identyfikacji podatkowej NIP:| 527-23-72-698
Numer identyfikacyjny REGON: 015152014

PKD: 64.99.Z - pozostala finansowa dziatal@aistugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wgtzeniem ubezpiec#e i funduszéw
emerytalnych.

Rejestracja Spotki: 29.04.2002r. &l Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy KRS za numerem 0000110394.

Kapitat zakladowy: Kapitatl zakladowy Spéitki na dzie30 czerwca 2013r. wynosit
24.440.000,00zt i dzielit si na 24.440.000 akcji zwyktych na
okaziciela o wartéci nominalnej 1,00zt kada, wyemitowanych w
seriach:

= A -500.000 akcji,
B — 1.800.000 akcji,
C —9.200.000 akcji,
D —520.000 akcji,
E — 12.020.000 akcji,

= F —400.000 akcji.
Emitent nie nabywat akcji wtasnych.

Akcjonariusze Emitenta posiaday | Pawel Bala — posiada 4.386.784 akcji stamoygh 17,95% w
co najmniej 5% w ogélnej liczbie | kapitale zakladowym i 4.386.784 gtosy na WZ stanoyth
gtoséw na WZ na dzi€30.06.2013r.; | 17,95% w ogblnej liczbie gtoséw na WZ.
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Zarzgd na dzié 30.06.2013r.:

Sktad osobowy Rady Nadzorczej
Emitenta na dz¥30.06.2013r.:

Adam Chefchowski — posiada 3.230.000 akcji stanoydh 13,22%
w kapitale zaktadowym i 3.230.000 gtoséw na WZ etaincych
13,22% w ogolnej liczbie gloséw na WZ.

Anna Bala — posiada 2.454.280 akcji stangwch 10,04% w
kapitale zakladowym i 2.454.280 gtoséw na WZ stamoych
10,04% w ogolnej liczbie gloséw na WZ.

Pawel Bala — Prezes Zadu
Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zadu
Adam Chetchowski — Wiceprezes Zadun

Jacek Jaszczott — Przewodnicy RN
Marek Le&niak — Wiceprzewodnieazy RN
Zbigniew Kulinski — Cztonek RN
Zbigniew Hayder — Cztonek RN

Jurij Sadowski — Czionek RN

Podmiot zalény — Dom Maklerski Capital Partners S.A.

Firma Spofki:
Siedziba Spoiki:

Numer identyfikacji podatkowej NIP:
Numer identyfikacyjny REGON:
PKD:

Rejestracja Spotki:

Kapitat zakladowy:

Akcjonariusze Emitenta posiaday
co najmniej 5% w ogdlnej liczbie
gtoséw na WZ na dzi€30.06.2013r.:

Zarzgd na dzié 30.06.2013r.:

Sktad osobowy Rady Nadzorczej
Emitenta na dz30.06.2013r.:

Dom Maklerski Capital Partners Spotka Akcyjna

Warszawa (00-103), ul. Krélewska 16
(Spétka nie posiada oddziatow)

525-21-99-110
016637802

66.12.Z - dzialalng& maklerska zwizana z rynkiem papierow
wartasciowych i towaréw gietdowych.

23.11.2001r. & Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy KRS za numerem 0000065126.

Kapitat zakltadowy Spétki na dzie30 czerwca 2013r. wynosit
700.000,00zt i dzielit si na 700.000 akcji imiennych o waéth
nominalnej 1,00zt kada.

Capital Partners S.A. — posiada 700.000 akcji stéaaych 100% w
kapitale zakladowym i 700.000 gtoséw na WZ stangyth 100%
w ogolnej liczbie gloséw na WZ.

Andrzej Przewénik — Prezes Zanzlu
Pawel Bala — Wiceprezes Zadu
Pawel Sobkiewicz — Wiceprezes Zgim

Konrad Korobowicz — Przewodnigzy RN
Rajmund Gral — Wiceprzewodnigzy RN
Janusz Radomski — Czionek RN

Podmiot zalény — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capitarthars S.A.

Firma Spofki:

Siedziba Spoiki:

Numer identyfikacji podatkowej NIP:
Numer identyfikacyjny REGON:
PKD:

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Pagri2iA.
ul. Krélewska 16,00-103 Warszawa

7010027837

140606412

66.30.Z - dzialaln& zwiazana z zarglzaniem funduszami.
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Rejestracja Spoiki: 13.06.2006 r., &l Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy KRS za numerem 0000258883.

Kapitat zaktadowy: Kapitat zakltadowy Spétki na dzie30 czerwca 2013r. wynosit
1.869.490,00 zt i dzielit si na 10.997.000 akcji imiennych
zwyktych o wartgci nominalnej 0,17 zt kala, wyemitowanych w
seriach:

= A -500.000 akgcji,

= B -2.000.000 akcji,

= C-2.500.000 akcji,

= D -397.000 akgcji,

= E-1.300.000 akcji,

= F —4.300.000 akgji.
Akcjonariusze posiadagy co Capital Partners S.A. — posiada 10.997.000 akghawhcych
najmniej 5% w ogolnej liczbie glos6i00% w kapitale zakladowym i 10.997.000 gloséw W&
na WZ na dzie 30.06.2013r.: stanowacych 100% w ogolnej liczbie gtoséw na WZ.
Zarzgd na dzié 30.06.2013r.: Wiodzimierz Kucharski — Prezes Zadu

Adam Chetchowski — Wiceprezes Zadn

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na| Pawet Bala — Przewodnigzy Rady Nadzorczej
dziei 30.06.2013r.: Konrad Korobowicz — Czionek Rady Nadzorczej
Beata Cymer-Zabielska — Cztonek Rady Nadzorczej

Podstawowynvrédiem przychodow i zyskow Podmiotu domigeggo jest dziatalrid inwestycyjna na
szeroko pajtym rynku finansowym oraz w mniejszym zakresie tdies¢ doradcza.

Capital Partners S.A. prowadzi dziataléev trzech gtéwnych dziedzinach:

= Bezparednie inwestycje kapitatowe — wyszukiwanie, aralizealizacja potencjalnych projektéw
inwestycyjnych.Zrédiem przychodéw jest zbycie udziatéw/akcji nabgweh w ramach procesu
inwestycyjnego;

= Specjalistyczne produkty banko$ed inwestycyjnej — kreowanie i plasowanie produktéw
finansowych w ramach indywidualnych transakcji waigiu o emisje papieréw wastiowych
dokonywanych przez Emitenta lub podmioty trzecie;

= Doradztwo finansowe — opracowanie i realizacja tieza dla przedsbiorstw lub ich
udzialowcow/akcjonariuszy, ktérych celem jest pdzayse srodkéw finansowych dla
przedstbiorstw lub odpowiednio sprzedaamiana posiadanych udziatbw/akcji. Emitent
specjalizuje s w transakcjach, w ktérych wykorzystywane @strumenty dogpne na
publicznym rynku papieréw warciowych.

Zamiarem Podmiotu domimgego jest konsekwentne realizowanie pgtgjjstrategii rozwoju w oparciu o
dwie podstawowe sfery dziataléw:

= Dzialalna¢ inwestycyjna, oraz

= Szeroko pgjta dziatalné¢ w zakresieswiadczenia ustug doradczych z elementami bankoivo
inwestycyjnej.

W obszarze dzialaldoi doradczej strategicznym celem Capital Partnest psigniccie wysokiej i
stabilnej pozycji wréd niezalenych doradcow finansowych specjalizmych sé w realizacji transakcji
kapitalowych zaréwno na rynku publicznym, jak régmna rynku prywatnym. Kluczowym czynnikiem
warunkupcym powodzenie przyjej strategii jest zdolié do pozyskania odpowiedniego portfela
Klientow zainteresowanych ustugandiviadczonymi przez Spodk W opinii Spokki jedynie stale
podnoszenie jakai swiadczonych ustug, wysokie standardy w zakresiefrpmsoi oraz zdolné do
kreowania i realizowania innowacyjnych, przygotoveywch na indywidualne zapotrzebowanie Klienta
rozwigzan pozwoli pozyské stabilry grupg Klientow. Od pocatku 2006 roku Capital Partners, poprzez
Dom Maklerski Capital Partners S.A. oferuje swoirlieKtom szerszy zakres ustug obejanyj réwnie
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oferowanie papierow waroiowych w drodze oferty publicznej, a od kwietni@l12 roku poprzez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Padn&.A. nasipito rozszerzenie dzialaldo o
produkty inwestycyjne oparte na przejrzystej stk funduszy inwestycyjnych.

Od pocatku 2006 roku Capital Partners, poprzez Dom Makie@Gapital Partners S.A. oferuje swoim
Klientom szerszy zakres ustug obejanyj rowniez oferowanie papierow waroiowych w drodze oferty
publicznej. Ida nabycia akcji Domu Maklerskiego Capital Partness. yto uzupetnienie oferty Emitenta
o profesjonalne ustugi maklerskie oraz @wmizenie wiarygodni Emitenta poprzez prowadzenie
dziatalngci pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego.

Obecne produkty Domu Maklerskiego Capital Part@e#s to:
= obstuga publicznych i niepublicznych ofert instrumdav finansowych,
= sporadzanie prospektow emisyjnych, memorandow i dokutwermformacyjnych,

= doradztwo w zakresie wprowadzania instrumentownfsoavych do obrotu na rynku regulowanym
i do alternatywnego systemu obrotu,

= obstuga transakcji nabycia lub zbycia instrumentgmku niepublicznego, oraz

= usluga przechowywania i rejestrowania zmian stanosigolania instrumentow rynku
niepublicznego.

Kolejny krok w rozwoju Grupy i oferowanych ustugaarproduktéw byto nabycie przez Capital Partners
S.A. w kwietniu 2011 roku Towarzystwa Funduszy Istyeyjnych Capital Partners S.A. i tym samym
rozszerzenie dziataldoi o produkty inwestycyjne oparte na przejrzystdfulgdurze funduszy
inwestycyjnych.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Pagn®rA. planuje utrzyngadotychczasowe kierunki
rozwoju, tj.:

= tworzenie i zarzdzanie funduszami inwestycyjnymi zaméyimi aktywow niepublicznych

inwestupcych gtdwnie w projekty typu ,private equity” i oga na rynku nieruchondoi;
= tworzenie funduszy inwestycyjnych zamétych dedykowanych dla okilenych inwestorow;

= w dalszym horyzoncie czasowym, tworzenie i zdranie funduszy inwestycyjnych zamétyich
inwestupcych w produkty notowane na rynku regulowanym.

Zwiezly opis istotnych dokoridub niepowodz&Grupy kapitatowej w pierwszym potroczu 2013 roku

W pierwszym poétroczu 2013 roku mialy miejsca npsface istotne zdarzenia w dziatakoo Grupy
Kapitatowej Capital Partners:

= W pierwszym p6troczu 2013 roku kontynuowany bytqa® restrukturyzacji Aero AT S.A. oraz jej
spotki zalenej Aero AT Sp. z 0.0., ktérego efektem byta mtiansakcja sprzedg przez Aero AT
S.A. wszystkich udziatow w Aero AT Sp. z 0.0. naaz JiangSu LanTian Aerospace Industrial
Park Management Co., Ltd. Jednym z elementéwdastkcji byla sptata calego zathnia przez
Aero AT Sp. z 0.0. oraz Aero AT S.A. Tytutem spilapdhzenia tych spotek Capital Partners S.A.
otrzymata cznie 2.669 tys. zt. netto i obecnie nie posiadarayitelndci wobec tych spotek

= W dniu 14 czerwca 2013r. Capital Partners S.A. deke sprzedsy na rzecz Capital Partners
Investment | FIZ wszystkich posiadanych akcji sp@BEKOPLAST S.A., tj. 1.345.285 akcji
stanowicych 23,77% w kapitale zakladowym GEKOPLAST S.Ataram cere 4.359 tys. zi.

= W dniu 14 czerwca 2013r. Capital Partners S.Actalgertyfikaty inwestycyjne serii D funduszu
Capital Partners Investment | FIZ zazm cerg 4.993 tys. zt. Nabyte certyfikaty stanavé8,63%
catej emisji. Certyfikaty w 60% finansowane byhkmedytu bankowego w ramach posiadanej w
PKO BP S.A. linii kredytowej.

= W dniu 27 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgrameate Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Capital Partners S.A. pgdjuchwat o obnizeniu kapitatu zakladowego Spoiki z
kwoty 1.869.490,00 zt do kwoty 659.820,00 zt poprzenniejszenie warfgi hominalnej akcji z
kwoty 0,17 zt do kwoty 0,06 zt kda. Na dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania nie zostata
dokonana przezad rejestracja zmian w kapitale zakladowym TFI Caftartners S.A., o ktorych
mowa powyej.
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Opis czynnikéw i zdargzenajcych znaczcy wpltyw na ogigniete w pierwszym pétroczu 2013 roku wyniki
finansowe

W wyniku realizacji projektu restrukturyzaciji Ae®T S.A. oraz Aero AT Sp. z 0.0., ktérego jednym z
elementéw byta splata zobawan tych spétek wobec podmiotu dominoggo, Capital Partners S.A.
osikigreta na tej operacji dodatni wynik finansowy w wységia?.105 tys. zt.

Wyniki Spoétek zalenych nie miaty istothego wplywu na agniety przez Grup w pierwszym poétroczu
2013 roku wynik.
Wskazanie zdar#e ktoére nasipity po dniu, na ktéry spogzizono pédtroczne sprawozdanie finansowe,

nieujte w tym sprawozdaniu, a mgych w znaery sposéb wphyw na przyszte wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Capital Partners

Po dniu, na ktéry sposdzono pétroczne sprawozdanie finansowe nie apyist zdarzenia, ktére w
Znacacy spos6b magwptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitalowej @apPartners.

2. ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA | POLROCZE 2013 ROKU

Zasady sporddzenia poéirocznego skonsolidowanego sprawozdanimngowego oraz polityka
rachunkowéci zostaty zaprezentowane Wotrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym
Grupy Kapitatlowej Capital Partners za okres 01.@L32 — 30.06.2013r.” w czsci ,Informacja
dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finaegoiv

3. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA ZWI AZANYCH Z POZOSTALYMI
MIESI ACAMI ROKU OBROTOWEGO 2013

A. Czynniki ryzyka zwjzane z dziatalnécig Grupy Kapitatowej Capital Partners
= Ryzyko zwigzane z realizowanymi umowami w zakresie doradztwa

W zwiazku z prowadzeniem dzialalém polegajcej midzy innymi na doradztwie i zagdzaniu
projektami pozyskania finansowania, w tym finansoiagpoprzez publicznemisg akciji, istnieje ryzyko
niepowodzenia takiego projektu z przyczyn zaleh dz niezalenych od Grupy Kapitatowej. W takim
przypadku Grupa Kapitalowa nie aghie planowanych przychodéw, ktére w znacznegazmog by¢
oparte o zasadsuccess feeDodatkowo w przypadku niepowodzenia prowadzonegrez Grup
Kapitatowa projektu istnieje ryzyko utraty reputacji, a cotye idzie zdolnéci do pozyskiwania nowych
kontraktow.

= Ryzyko braku mozliwosci pozyskania nowych projektéw inwestycyjnych

Powodzenie przedswziccia Grupy Kapitalowej zaly w duzej mierze od midiwosci pozyskiwania
atrakcyjnych projektéw, rokagych dobrze na przys&d i spelniajcych kryteria strategiczne przy
korzystnych cenach. Pozyskanie takich projektéwzenby¢ trudne, szczegdlnie ze wedl na fakt, 4
zainteresowanie tego typu inwestycjami przejayilane podmioty krajowe jak i zagraniczne.

= Ryzyko kadry

Charakter prowadzonej przez Geupgapitatowa dziatalngci sprawia,ze wysokiej jakéci kadra jest
jednym z najwaniejszych czynnikow wptywagych na efektywn@& dziatania. Odéfie kluczowych
cztonkow zespotu — 0s6b niglycych pracownikami Grupy Kapitalowej, ale prowacyrch dziatalnéc

gospodarcz w zakresie doradztwa finansowego i diugoterminevepoétpracujicych — mae spowodowa
przefciowe trudndci w pozyskiwaniu nowych projektéw i w pracach farealizowanymi.

B. Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitalowa prowatzatalnosé
= Ryzyko konkurencji

Grupa Kapitalowa prowadzi dziatalto na rynku konkurencyjnym. Przewaga konkurencyjnaip®r
Kapitatowej opiera si na wykorzystywaniu potencjatu intelektualnego swliadczenia do stosowania
rozwiazan innowacyjnych, niestandardowych, wymagsgch zastosowania dych zasobow wiedzy i z
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reguty bardzo pracochtonnych. Istnieje ryzyko pogavwa sé podmiotow konkurencyjnych, ktére agna
potencjat ddwiadczenia ustug poréwnywalnych z ustugami oferoyminprzez Grup Kapitatowa.

= Ryzyko zmiany przepiséw

Czynnikiem ryzyka mogcym wplyra¢ na dziatalné Grupy Kapitatowej & zmieniajce s¢ przepisy
prawa lub réne jego interpretacje. Ewentualne zmiany przepia&zakresie prawa podatkowego czy te
zakresu prawa papieréw watiowych lub przepiséw normagych dziatanie spotek magzmierza

w kierunku powodujcym wystipienie negatywnych skutkéw dla dziatadodGrupy Kapitatowe;.

= Ryzyko gospodarcze
Sytuacja gospodarcza w Polsce wplywedzie na mealiwo$¢ oshgania zyskow przez spoikictace w
portfelu Podmiotu dominagego. Niekorzystne ksztalttowanieg sivarunkdéw prowadzenia dziatakwd
gospodarczejdulizie wptywato na szanse powodzenia programow #eaiech w Spotkach Portfelowych. Z
tych wzgkddw sytuacja gospodarcza ma silny wptyw nagesnie zamierzonych przez Emitenta celéw. W
celu zapobigenia , dz ograniczenia wyspienia tych ryzyk Emitent przy analizach dotycych
poszczegoblnych projektow kirdedzie pod uwag prognozy dotycace przysziej sytuacji gospodarczej.
C. Czynniki ryzyka zwizane z instrumentami finansowymi
Gtownymi ryzykami zwiazanymi z instrumentami finansowymi, na jakie zamoby¢ nara&zona Grupa
Kapitatowa g:

@ ryzyko rynkowe, tj. ryzyko zmian stop procentowymtaz ryzyko walutowe,

o ryzyko plynndgci,

o ryzyko kredytowe.

= Ryzyko rynkowe - ryzyko walutowe
Spotka dominujca rozlicza s wedtug przelicznika w EUR za najem powierzchnrbivej.

Spokki zalene poza podnajmem powierzchni biurowej od Capitattiiers S.A. rozliczanym wedtug
przelicznika w EUR, nie posiadainnych rozliczé walutowych.

Analizujac skat rozliczen walutowych uznaje sj ze ryzyko walutowe w Grupie Kapitalowej jest
niewielkie. Grupa Kapitalowa nie stosowata na mon@lansowych metod shicych zabezpieczaniuesi
przed ryzykiem walutowym.

= Ryzyko rynkowe - ryzyko stopy procentowej

Udzielane przez Gryppazyczki o stalym oprocentowaniu nacme & na ryzyko zmiany warkgi
godziwej w wyniku zmian stop procentowych. Natorhjgazyczki udzielane ze zmiearstop procentow
naraone g na ryzyko zmiany przeptywéw pieginych w wyniku zmian stép procentowych.

Spotka dominujca posiada zaginicty kredyt oprocentowany wedtug zmiennej stopy pnboeej tj. 1M
WIBOR + maea banku.

Grupa Kapitalowa nie stosowata na moment bilans@algezpiecae instrumentéw finansowych ani
innych metod stzacych zabezpieczeniugsprzed ryzykiem zmiany stopy procentowej, ze wdgl na
nieistotny wptyw przychodoéw i kosztow odsetkowyahwynik finansowy Grupy.

= Ryzyko ptynnosci

Spokki z Grupy Kapitatowej, jak kaly podmiot dziatajcy na rynku, narone @ na ryzyko utraty
ptynndsci finansowej, rozumianej jako zdokio regulowania swoich zobowfaa w wyznaczonym
terminie. Finansowanie dziatalfgd przy pomocy zewtrznych zrédet (dizne instrumenty, kredyty)
podwyzsza ryzyko utraty ptynrigi w przyszigci.

Spokki z Grupy Kapitalowej mugzmie¢ staly dostp do rynkéw finansowych, dlatega siaraone na
ryzyko braku meliwosci pozyskania nowego finansowania, jak réwnieefinansowania swojego
zadlwenia. Ryzyko to jest uzaleione przede wszystkim od warunkéw rynkowych i gcedolndci
kredytowej Spotek.
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Spoki z Grupy Kapitalowe] zadzap swop pltynndicia poprzez bigace monitorowanie poziomu
wymagalnych zobowgan, prognozowanie przeplywoOw piesanych oraz odpowiednie zadzanie
srodkami piengznymi. Spotki z Grupy inwestajwolne srodki pientzne w bezpieczne, krétkoterminowe
instrumenty finansowe (lokaty bankowe), ktére mdg/¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi
zobowhzan.

= Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brakztiwosci wywiazania s¢ z zobowizan przez wierzycieli
Grupy Kapitatowej. Ryzyko kredytowe zaziane jest z trzema gtéwnymi obszarami:
A. wiarygodnd¢ kredytowa klientow handlowych,

B. wiarygodnd¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankéw,
C. wiarygodnd¢ kredytowa podmiotow, w ktére dokonywane mwestycje oraz udzielanea s
pozyczki.

Spokki z Grupy Kapitalowej na bieco monitoruj stany nalenosci od kontrahentow, przez co naeaie
ich na ryzyko niéciagalngci nalezncsci jest nieznaczne.

W zakresie wolnychrodkéw piengznych Spétki z Grupy Kapitatowej korzystag krotkoterminowych
lokat bankowych jedynie w wiarygodnych instytucjdictansowych.

Spotka dominujca udziela payczek przede wszystkim spétkom portfelowym na idtdra dziatalngc.

4. OPIS ORGANIZACYJNY GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA WG ST ANU NA DZIEN 30
CZERWCA 2013 ROKU, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJ ACYCH
KONSOLIDACJI

W skiad Grupy Kapitatowej Capital Partners wcha8igbtka dominujca Capital Partners S.A. oraz Spokki
zalene:

= Dom Maklerski Capital Partners S.A., z siedzity Warszawie (00-103), ul. Krélewska 16,
swiadczcy ustugi maklerskie. Capital Partners S.A. posiad&potce zalenej 100% udzialu w
kapitale i w gtosach.

= Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Pagr&A. z siedzipw Warszawie (00-103), ul.
Krolewska 16,swiadczcy ustugi tworzenia i zasglzania funduszami inwestycyjnymi. Capital
Partners S.A. posiada w Spoéice zakj 100% udziatu w kapitale i w gtosach.

Konsolidacy metod, petra objete s dane wyej wymienionych podmiotow zataych.
Na dzia bilansowy Spo6tka domingga nie posiadata jednostek stowarzyszonych.

Poza Grup Kapitatowa Emitent posiadat na dzie30 czerwca 2013r. inwestycje zakwalifikowane jako
aktywa finansowe dogptne do sprzeds, aktywa finansowe przeznaczone do obrotu orapyfdeaty
inwestycyjne. $to:

= Aktywa dostpne do sprzedsg: Bat-Pol S.A., Grupa DUON S.A., 123 Market S.A., Teleco
Partners Sp. z 0.0. w upasétiq

= Aktywa przeznaczone do obrotu: Bipromet S.A., Kogoja Budowlana DOM S.A;

= Certyfikaty inwestycyjne: Certyfikaty Inwestycyjr@apital Partners Investment | FIZ, Certyfikaty
Inwestycyjne Capital Partners Investment FIZ.

Wskazanie przyczyn i podstawy prawnej braku kodescili

Na dziex sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegd patrocze 2013r. nie byly
stosowanezadne odspstwa, w zwizku ze sprzeda pakietu akcji GEKOPLAST S.A., stanawego
23,77% w kapitale zakladowym.

Dotychczas stosowano ogsstwa dotyczce MSR 28 - Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”
MSR 31 - ,Inwestycje we wspolnych przedsizicciach”, MSSF 3 - ,Polgczenia jednostek
gospodarczychzgodnie, z ktérymi nat@toby obj¢ konsolidacy wszystkie inwestycje, w ktérych udziat
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Spotki dominugcej wynosi powyej 20% i czas posiadania ich w portfelu Spétki graeza dwangie
miesicy. Powodem dla ktérego zastosowane bytaeyyppisane odgpstwo jest fakt,4 Capital Partners
S.A. koncentruje siprzede wszystkim na prowadzeniu aktywnej politykivestycyjnej polegarej na
nabywaniu akcji/udziatéw spoétek publicznych i prymygch w celu ich zbycia w krotkim okresie. Jest to
dziatalng¢ typowa dla funduszy typu private equity (ventuapital), ktérychsredni okres utrzymywania
inwestycji migci sie w przedziale 3-5 lat. Co do zasady firmy prowgdzdzialalné¢ charakterystyczn
dla funduszy PE/VC nie spaidzaj skonsolidowanych sprawozgdéinansowych obejmyggych ich spoiki
portfelowe z uwagi na ich nieporownywakdav srednim i diugim terminie.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | qde 2013r. certyfikaty inwestycyjne funduszu
inwestycyjnego zamkaiego posiadane przez Spéitklominupca prezentowane aswedtug aktualnej
wyceny uwzgtdniajacej rownie wyniki finansowe spétek portfelowych oraz wdito innych
instrumentow. Spoiki portfelowe stanawe lokaty funduszy inwestycyjnych nig abjete konsolidag;.

5.  WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSP ODARCZEJ, W TYM
W  WYNIKU POt ACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB
SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ, INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI | ZANlI ECHANIA
DZIALALNO SCI

W pierwszym pétroczu 2013r. nie miaty miejsca zrgianstrukturze jednostki gospodarczej.

6. STANOWISKO ZARZ ADU ODNOSNIE MO ZLIWO SCI ZREALIZOWANIA WCZE SNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Nie publikowano prognoz wynikéw na 2013r.

7. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALE ZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA | SPOtKI ZALE ~ ZNEJ NA DZIE N PRZEKAZANIA
RAPORTU POLROCZNEGO

Procentowy (%) udziat
Akcjonariusze Capital Partners S.A., dysponujcy Procentowy (%) Liczba gtoséw na w ogélnej liczbie
bezpdrednio i posrednio, co najmniej 5% ogolnej liczba akcji udziat w kapitale walnym zgromadzeniu gtoséw na walnym
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki zaktadowym akcjonariuszy zgromadzeniu
akcjonariuszy
Pawel Bala 4.386.784 17,95% 4.386.784 17,95%
Anna Bala 2.454.28( 10,04 % 2.454.280 10,04 %
Adam Chefchowski 3.230.00D 13,22 3.230.900 13,22%

B -
Akcjonariusze Domu Maklerskiego Capital Partners IEERIERY () LR

. 2 . Procentowy (%) Liczba gtoséw na w ogolnej liczbie
S YRl ey Bt gl ] pedcslis € liczba akcji udziat w kapitale walnym zgromadzeniu gtoséw na walnym
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym ; ) p
zaktadowym akcjonariuszy zgromadzeniu

Zgromadzeniu Spotki akcjonariuszy

Capital Partners S.A. 700.000 100,00| % 700.000 00m,0

B -
Akcjonariusze Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Slezzhitnty (0] L

Sl PRt S Gispan gy sedpesio liczba akcji lljjdrgglec\tolg}rl)iglz Walfr:‘):/frl]jazggr}grsnoa\z;eaniu g\:gsogv?ll T\Zj \Ili/(;zlg)i/em
posrednio, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na ; ) .
. g zaktadowym akcjonariuszy zgromadzeniu
Walnym Zgromadzeniu Spotki - :
akcjonariuszy
Capital Partners S.A. 10.997.000 100,0‘1)% 10.997,000 100,00%

Nie nasipity zmiany w strukturze wiassoi znacznych pakietéw akcji w okresie od przekaaani
ostatniego raportu okresowego, tj. raportu za Irkav2013r.
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8. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA | SPOtK

| ZALE ZNEJ PRZEZ

OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

POLROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSI

ADAN

OD PRZEKAZANIA OSTATNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

IA, W OKRESIE

liczba akcji na dzien
. . . liczba akcji na dzien przekazania ostatniego raportu zZmiana stanu
el Cazlel Penzs S przekazania raportu okresowego, tj. raportu za | kw. posiadania (+/-)
2013r.
Pawet Bala — Prezes Zadu 4,386.784 4.386.78%4 +/-0
Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zadu 227.500 377.50 - 150.000
Adam Chelfchowski — Wiceprezes Zzain 3.230.000 3.230.00D +/-0
Beata Cymer-Zabielska - Prokurent 27.644 27.644 0+/-
Jurij Sadowski — Cztonek Rady Nadzorcze 18.000 1B/00 +/-0
Zbigniew K_ulmskl — Czlonek Rady 420.000 420,004 +-0
Nadzorczej
Marek Lesn_lak — Wiceprzewodniezy Rady 8.600 8.600 +-0
Nadzorczej

W okresie od przekazania ostatniego raportu okregowtj. raportu za | kwartat 2013r. zmieni sitan
posiadania akcji Capital Partners S.A. przez pamar&da Korobowicza — Wiceprezesa Zdz

Pan Konrad Korobowicz w dniu 18 lipca 2013r. dokpmatrybie transakcji sesyjnej zwyklej, sprzega
150.000 akcji Capital Partners S.A. przy cenie ki2Za jedn akcg.

W obu spoétkach zalmych osoby zatglzapce i nadzorujce nie posiadaty ani nie posiaglapdnych akciji.

9. POSTEPOWANIA TOCZ ACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtA SCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO ORAZ ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ,
DOTYCZ ACE ZOBOWI AZAN ALBO WIERZYTELNO S$CI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD
NIEGO ZALE ZNEJ, KTORYCH WARTO SC STANOWI 10% KAPITALOW WEASNYCH
EMITENTA

W pierwszym potroczu 2013 roku nie toczyhe giostpowania przed aglem, organem wigiwym dla
postpowania arbitraowego oraz organem administracji publicznej doigez zobowizan albo
wierzytelngci Emitenta lub jednostki od niego zahej, ktérych warté¢ stanowitaby co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Emitenta.

10. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTK E OD NIEGO ZALE ZNA
JEDNEJ LUB WIECEJ TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI, JE ZELI SA ONE

ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NI Z RYNKOWE

W pierwszym potroczu 2013 roku zaréwno Emitentijdodmioty od niego zalee nie zawarli istotnych
transakcji z podmiotami poazanymi, na innych warunkachzniynkowe.

Wykaz wszystkich zawartych przez Podmiot dominyjtransakcji z podmiotami powdanymi znajduje

si¢ w ,,Pétrocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finanso@yopy Kapitalowej Capital Partners za
okres 01.01.2013 — 30.06.2013n# czsci ,Dane uzupekniagce” pkt. 1.

11. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JE DNOSTKE OD NIEGO
ZALE ZNA PORECZEN KREDYTU LUB PO ZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI,
JEZELI £ ACZNA WARTO SC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI

ROWNOWARTO SC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W pierwszym potroczu 2013 roku Emitent i Spotkiezale nie udzielity pagczen kredytu oraz poyczki
ani nie udzielity gwarancji, ktorychy¢zna warté¢ stanowitaby rownowartg co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Emitenta.
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12.

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA S A ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI

KADROWEJ, MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIANI E,
ORAZ INFORMACJE, KTORE S A ISTOTNE DLA OCENY MO ZLIWO SCI REALIZACJI

ZOBOWI AZAN PRZEZ GRUPE KAPITALOW A

W opinii Zaradu, zostaly przekazane wszystkie informacje, kiégo zdaniem g istotne dla oceny
sytuacji Grupy Kapitatowej Capital Partners.

13.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA B EDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE KAPITALOW A WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU

W opinii Emitenta na oggane w perspektywie kolejnych kwartaléw wyniki mz€rup; Kapitatows,
gtéwny wplyw keda miaty nas¢pujace czynniki:

Ksztaltowanie si cen akcji spétek portfelowych notowanych na rym&gulowanym GPW lub na
rynku NewConnect;

Uczestniczenie w dochodowych projektach inwestygsiino charakterze krétkoterminowym;
Mozliwos¢ realizacji dochodowych projektéw inwestycyjnyckttarakterze portfelowym:;
Realizacja pozyskanych projektéw w ramach ustugdiczych;

Koniunktura panujca na rynku papierbw wadgiowych, wplywajca na zamierzenia
potencjalnych emitentéw papierow watmwych;

Liczba i wartd¢ ofert publicznych, a tale transakcji prywatnych w ktérych uczestni€bgdzie
Dom Maklerski Capital Partners S.A.,

Wielkos¢ pozyskanych aktywow i wyniki funduszy inwestycypy zaradzanych przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital PagrieA.

Podpisy wszystkich Cztonkow Zaradu Podmiotu dominujacego:

Pawet Bala Konrad Korobowicz Adam Chelchowski
Prezes Zawdu Wiceprezes Zagdu Wiceprezes Zasdu

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku
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