Raport niezaleznego biegtego rewidenta

z przegladu srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Capital Partners S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Capital Partners S.A., (Grupa), w ktérej jednostkg
dominujgcy jest Capital Partners S.A. (Spoétka) z siedzibg w Warszawie, ul. Krélewska 16
(00-103 Warszawa), obejmujacego:

— $rodroczny skonsolidowany bilans sporzadzony na dziern 30 czerwca 2013 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywoéw wykazuje sume: 70 121,59 tysiecy ztotych ,

— $roédroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2013
roku do 30 czerwca 2013 roku wykazujgcy zysk netto w kwocie 1 361,54 tysigce
zlotych,

— $érodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1
stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku wykazujace catkowity dochod w
kwocie 11 924,52 tysigce ztotych,

— $rodroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1
stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu
kapitatu wtasnego o kwote 11 924,52 tysigce ziotych,

— $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za okres od 1
stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu
$rodkoéw pienieznych o kwote 6 000,31 tysiecy ztotych,

— dodatkowe noty objasniajace.

Za sporzadzenie tego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego
sprawozdania.
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Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujgcych w Polsce przepiséw prawa oraz
postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentoéw. Standardy nakfadajg na nas obowigzek zaplanowania i
przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosc,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przegladu dokonaliSmy gtéwnie drogg analizy danych $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wglgdu w dokumentacje konsolidacyjng oraz wykorzystania
informacji uzyskanych od Zarzadu Spétki oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i
rachunkowo$é Grupy.

Zakres i metoda przeglgdu skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie
od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci
rocznego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o
zatgczonym $rodrocznym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie przeprowadzonego przeglagdu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z
wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg i finansowa Grupy na
dzien 30 czerwca 2013 roku oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2013 roku do
30 czerwca 2013 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzer wykonawczych Komisji Europejskiej i
majgcymi zastosowanie do sprawozdawczosci srédrocznej.

Nie zgtaszajac zastrzezen do sprawozdania finansowego bedgcego przedmiotem
przegladu, zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

- Na warto$¢ pozycji ,Finansowe inwestycje diugoterminowe — pozostate aktywa
finansowe” w kwocie 43 975,77 tys. zt skladajg sie certyfikaty inwestycyjne Capital
Partners Investment | FIZ (Fundusz) o tacznej wartosci 43 990,97 tys. zt. Wartosé
certyfikatdw wyceniona zostata w wartosci godziwej poprzez odniesienie do wartosci
aktywow netto Funduszu na dzien 30 czerwca 2013 roku. Wycena aktywa netto
Funduszu na dzien dany dzien bilansowy zostata dokonana w oparciu o wycene
pochodzacg z aktywnego rynku (dla lokat notowanych na aktywnym rynku,
stanowigcych 18,66% aktywéw Funduszu) albo w oparciu o szacunek dokonany na
podstawie zastosowanych metod wyceny (dla lokat nienotowanych na aktywnym
rynku, stanowigcych 77,71% aktywow funduszu),

- W punkcie ,Informacje uzupetniajgce” zawartym w informacjach ogélnych informaciji
dodatkowe] do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzgd Jednostki
Dominujacej poinformowat o nieobejmowaniu konsolidacjg spétek znajdujgcych sie w
portfelu zamknietego funduszu inwestycyjnego zarzgdzanego przez jednostke zalezng
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. Certyfikaty inwestycyjne
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wyemitowane przez ten fundusz znajdujg sie w posiadaniu Spotki Capital Partners S.A.
Na dzien sporzadzania sroédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Zarzad Jednostki Dominujgcej analizuje wplyw zmian w zakresie MSR/MSSF
wprowadzonych do stosowania najpézniej w terminie od 1 stycznia 2014 roku na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Capital Partners S.A. na
30 czerwca 2013 roku obejmuje dane finansowe 2 spdtek zaleznych, ktérych
sprawozdania finansowe nie zostaly poddane przegladowi przez biegtego rewidenta.
Dane tych jednostek nie sg istotne dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w szczegolnosci skumulowana wielkos¢ sum bilansowych oraz skumulowana wielko$c
kapitatow wtasnych wspomnianych wyzej pozostatych spétek (przed wigczeniami
konsolidacyjnymi) stanowi odpowiednio 7,20% sumy bilansowej oraz 4,13% kapitatow
wiasnych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] (bez
dokonywania korekt konsolidacyjnych),

W trakcie naszych prac audytorskich korzystaliSmy z ustalen innych bieglych
rewidentow w zakresie okreslonym w Miedzynarodowych Standardach Rewizji
Finansowej (MSRF 600).

Aleksandra Mottawska

) —, / 4
Kluczowy Biegty Rewident
przeprowadzajgcy przeglad w imieniu
HLB M2 Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k., wpisany na
liste biegtych rewidentéw pod numerem
10844

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2013 roku

Marek Dobek

LIl

Wiceprezes Zarzadu Komplementariusza
HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k.

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod

numerem 3697.
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